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PERSPECTIVAS ECONOMICAS ESPANOLAS

Como consecuencia de las consideraciones sobre la situacion eco-
nomica mundial, expuestas en sus Juntas generales por la Banea,
estudiamos hoy las caracteristicas peculiares de la economia espanola,
observadas desde la misma tribuna. Tiene ésta impreso en su fisonomia
el sello de la evolucion mundial durante el afio en cuestion; la interco-
nexion de las economias nacionales entre si y con la mundial, que es
uno de los fenémenos que han caracterizado a la economia de la gene-
ralidad de los paises, se acenttia en Espafia por su mejor relacién con
el extranjero y su notable incremento comercial exterior. El aumento
de produccion y la subida de precios son fendomenos que se producen
paralelamente con los deméas pueblos, y, por fltimo, una nota exclusiva
de la economia espanola es el comienzo de la participacion en la ayuda
americana, de la que hasta ahora habia estado privada o se habia reci-
bido en proporciones poco susceptibles de hacerse sentir.

Estas tres notas, principales determinantes de nuestro proceso eco-
némico, merecen consideracion aparte. Es la primera la posicion rela-
tiva respecto a la economia mundial. Se observa, que no obstante la in-
negable y brillante mejora de nuestra situacion frente al extranjero, al-
guna friccidn se produce entre nuestros precios y los de los mercados
mundiales. Durante 1955 ha sido necesario exportar mayor cantidad de
articulos nacionales, para obtener una importacion sensiblemente igual
a la del afio anterior. Por lo que a nuestra economia respecta, el efecto
en la balanza de pagos no ha sido desfavorable, merced a la ayuda ame-
ricana, que ha restablecido el equilibrio; mas como dato a tener en cuen-
ta en los estudios sobre el comercio exterior, es de importancia.

La segunda nota, el fenémeno universal del aumento de produccion,
y también incremento de los precios, se ha dado entre nosotros durante
el pasado afio. Los precios son una incognita que debe satisfacer, como
deciamos, la ecuacién productos mas servicios igual a dinero circulan-
te—multiplicado, naturalmente, por el coeficiente indicador de su velo-
cidad de circulacién—, més crédito a corto plazo. La producién indus-
trial ha subido en Espafia en un 9 por 100, aproximadamente. La agri-
cola ha aumentado muy poco en total. Se calcula que el aumento de la
produccion en el ano anterior ha sido entre el 6 y 7 por 100. Frente a
este aumento de la produccién, la circulacion dineraria ha subido en g
6 10 por 100, Esto sdlo podria bastar para explicar que el indice gene-
ral de precios, al por mayor, pase de 548,8 en 1054 a 568,7 6 5728
en 1055. Varia segtin las estadisticas que se consideren, porque, desde
luego, no tienen la firmeza de los indices confeccionados por el Insti-
tuto Nacional de Estadistica, donde se poseen datos que las Empresas
bancarias no alcanzan; todo lo que se indica que el afio 1955, lo mismo
en cuanto a produccion que en cuanto a precios, estid atn sujeto a po-
sibles rectificaciones en sus valores numéricos; pero, como indicadores
de una tendencia, son suficientemente expresivos. Deciamos que los pre-
cios han subido unos 20 enteros en su numero indice, aproximadamen-
te un 4 por 100, debido a que la produccién se ha elevado en un seis
y la circulacién dineraria en un nueve escaso. ;No cabe ninguna otra
causa para explicarlo? En realidad, el incremento de los precios resulta
tan aproximadamente igual, a la diferencia, entre el aumento de pro-

“duccién v el de circulacidn, que no precisa muchas indagaciones. Sin

embargo, si observamos las disponibilidades auténticamente en poder del
publico, vemos que el metilico en manos de los particulares, es decir,

el total circulante disminuido en los billetes y metilico en las cajas de

los: Bancos, aumenta en un- 13,1 por 100, al pasar su niimero indice de
213,8 a 241,9. A su vez, €l dinero de giro,’0 sean los depdsitos a la vista
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de los Bancos, se eleva un 18,3 por 100 al pasar su nime-
ro indice de 415,4 a 491,5. Parece, por tanto, existir una
cierta preferencia de liquidez por parte del pablico. Sus
disponibilidades y, por tanto, su aptitud compradora, ha
aumentado en mayor proporcion que el dinero circularite.
Hay, sin duda, una mayor velocidad de circulacion; mas
si existe preferencia de liquidez, parece natural que se re-
sintiera el mercado de capitales, Siempre que ha flaqueado
el poder de financiacion de las gentes, se ha atribuido el

mal a su preferencia de liquidez. Sin embargo, en esta oca-

sién, y de los estudios y datos que suministran nuestros
Bancos, se desprende que la inversion en valores mobilia-
rios-—esto es, que no entra en las cifras la autofinanciaciéon
ni la inversién inmobiliaria rdstica ni urbana—ha alcan-
zado la cifra de 25.576,7 millones de pesetas, con aumen-
to del 46,1 por 100, respecto al afio anterior. Es cierto que
esta cifra representa un brillante “record”, pero no es me-
nos notable la marca de lo que de ella ha ido a nutrir los
fondos piiblicos emitidos: 16.723 millones de pesetas;

cantidad sin precedentes en nuestra historia financiera.
Hay, al parecer, un enigma en todo esto. Ha aumentado
el dinero circulante, v esa lluvia de pesetas, al caer sobre
el campo de los precios, los hace crecer, como no puede
menos de suceder; el piblico, por su parte, aumenta sus
disponibilidades pecuniarias, lo mismo en efectivo meta-
lico que en sus depdsitos a la vista en la Banca; y, por ul-
timo, ese mismo publico financia sin dificultades la mayor
cantidad que se le ha pedido al ahorro en los tiltimos tiem-
pos. Son, a no dudarlo, demasiadas actividades para una
economia, y hace sospechar que hay partidas que figuran
en los dos bandos: en el de disponibilidades publicas y ca-
pitalizacion. Los millones que se llevan los fondos pibli-
cos, estd dentro de lo posible que, por emplearse para cu-
brir déficit presupuestarios, sean solamente un consumo
disfrazado de capitalizacion; o que por ser suministrados
por la Banca, y pignorados en el Banco de Espafia, vayan
a parar igualmente al consumo o a manos de la clientela
bancaria, previo el rodeo de haber servido para suscribir
unos titulos de Deuda pablica. Si la subida de los precios,
siempre desagradable, no es alarmante; la creciente inten-
sidad del aldabonazo que el Tesoro ptiblico descargd sobre
el ahorro, y el empleo, quizd no del todo ortodoxo, que a
esos fondos se da unas veces, y el precario rendimiento,
si es que lo hay, del que se emplea en Empresas, como
la R. E. N. F. E, €l Instituto de Colonizacion, Instituto
Nacional de Industria, etc., pueden ser dificultades a ven-
cer para la capitalizacion. El problema mas importante, y
quizd el mas agudo, que tienen planteado actualmente las
economias nacionales es el de su recapitalizacion, Exigen-
cias inevitables unas veces, excesos de liberalidad otras,

han dado lugar a impuestos que hacen mella en el capital
nacional. Y el primer cimiento de la mejora del nivel de’

vida, principal preocupacién de todos los Gobiernos, es un
buen indice de capitalizacién. Este, en una economia comu-
nista, no tiene mas medio de nutricién que la explotacion
del trabajador. En la economia capitalista debe salir del
espiritu privado de ahorro y del gusto de los particulares
por las inversiones, lo cual depende exclusivamente de la
politica econdmica que se siga. Superada la fase aguda de
temor, recelo y desorientacidén, de la iniciativa privada, de-
ben volver a los particulares, y ser explotadas normalmen-
te las Empresas que hoy pesan sobre el Estado. El mis-
mo I. N. . es susceptible de transformarse en una Socie-
dad privada de financiacién de Empresas, al estilo de las
que ya existen con ese fin en otros paises, con la ventaja
de un mayor ajuste en su rendimiento, y que de no haber-
lo, pese esto sobre los particulares tinicamente. De cual-
quier forma, es conveniente siempre subrayar la impor-
tancia de fomentar v conservar el ahorro.

Frente a estas dos notas, en que Espafia ha seguido la

ESPARNA ECONOMICA

COMPANIA TELEFONICA NACIONAL
DE ESPANA

A partir de 1 de julio préoximo, se abonard contra el cu-
pén 109 de las obligaciones niimeros 1 al 400.000, emitidas
en 1 de abril de 1929 y convertidas al 5 por 100 y contra el
cupdn 44 de las obligaciones en circulacién al 5 por 100 emi-
tidas con fecha 17 de mayo de 1045, nimeros 1 al 6Goo.000,
la cantidad de pesetas 4,60 liquidas por cupdn, hecha la opor-
tuna deduccién para pago y prevision de impuestos.

El pago de los precitados cupones nlimeros 100 ¥y 44 se
efectuard en cualquiera de los Bancos enumerados a con-
tinuacién o en sus Sucursales, Filiales o Agencias:

Bancos Urqguijo, Hispano Americano y Espafiol de Cré-
dito, de Madrid; Banco de Bilbao, en Bilbao; Banco He-
rrero, de Oviedo; Banco Guipuzcoano, de San Sebastiin;
.Bancos La Corufia ¥ Pastor, de La Corufia, y Banco de
! Santander, en Santander.

Los referides Bancos se cerciorarin de la legitima pose-
sion de los titulos antes de efectuar los pagos.

Madrid, 20 de junio de 1936.—El Copsejo de Adminis-
tracidn.
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corriente mundial, se ha separado en cambio de ella en la
defensa que del ahorro han hecho otros paises, combatien-
do a su mortal y principal enemigo: la inflacion. Para ha-
cer esto, el mundo ha vuelto por los fueros de la politica
monetaria clasica, utilizando el tipo de descuento median-
te alteraciones superiores a las que antafio se consideraban
suficientes para la defensa del ahorro propio y la atraccion
del caplta] extranjero. Actualmente no bastan esas peque-
flas mejoras para resolver tal problema. Nuestro tipo de
descuento ha permanecido estable durante el afo 1955, con
la pequefia rebaja que poco antes habia sido en €l intro-
ducida. No guiere decir esto que la politica espafola lleve
rumbo mds flojo de las demds politicas econdémicas mun-
diales; menos que no se proteja el ahorro nacional y se
despreocupe de tan importante cometido. Pero si da a en-
tender que se ha estimado gue no era grande la amenaza
de inflacion, y que de momennto no urgia tomar medidas
precautorias.

Queda, por ultimo, por examinar la tercera nota que ha
caracterizado la economia espanola, y a la que se alude en
todos los estudios bancarios, o sea la ayuda americana a
Espafia. El Organismo estatal norteamericano actualmen-
te encargado de la ayuda exterior, la International Coope-
ration Administration, ha sefialado para Espafia una suma

que a final de 1955 se elevaba a 250 millones de délares.

Las noticias recibidas con posterioridad, a este Tespecto
son distintas, y hacen esperar que la ayud T
no sers disminuida. De la s se habia rec1b1do
al finalizar el afio objeto del andlisis en los informes ban-
carios, la cantidad de 8o millones de délares, eso es, unos
3.000 millones de pesetas. L.a operacién se argumenta me-
diante un desembolso de ddlares que estin a disposicién de
Espafia en Estados Unidos, y un desembolso equivalente
en pesetas por parte de los beneficiarios espafioles de tal
ayuda. Seria ocioso encomiar los saludable efectos que esa

inyeccion puede producir en nuestra economia. Si el pro- -

blema mundial de las economias nacionales es la recapi-
talizacién, lo es mucho mayor en los paises industrialmente
débiles, v que estan comenzando su proceso industrializa-
dor. Norteamérica dedica especial atencion a estos paises,
por considerarlos mds necesitados de capitales; y en re-
cientes conversaciones se ha puesto de relieve su interés
por ellos, principalmente por los mas atrasados, como son
los asiaticos. En lo que a Espaia respecta, no sélo nece-
sita de la ayuda americana, sino que seria conveniente ver
de fomentar las inversiones extranjeras, con las dehidas

ol
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reglamentaciones en ntiestra Patria. Las necesidades de ca-
pital son enormes, y van a ser mayores cada dia, La for-
macion del ahorro interior es un proceso lento, y mas di-
ficil todavia su transformacion en divisas extranjeras; para
hacerse con éstas es necesario exportar, y la entrada de
capitales extranjeros produce el efecto de una exportacion
anticipada, como si se exportaran los productos que aun
no se han producido. Ninguna nacién se basta, hoy dia, a
si misma para abastecerse de los medios de produccion que
le son indispensables, si quiere seguir progresando indus-
trialmente ; menos se puede bastar a si propio, un pais, de
industria incipiente.

“Las cantidades que los beneficiarios ponen a disposicién
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de los Estados Unidos en pesetas, y en Ilspaiia, quedan
retenidas en las cuentas bancarias en tanto los americanos
no disponen de ellas; esto permite a la Banca una amplia-
cion de sus nperacmn@‘ de erédito, v con sumas e nn,pc—r-
tancia puede encontrarse en ellas una explicacién més del
fenomeno antes apuntado, de las mayores disponibilidades
con que cuenta el publico, a mas de acudir a la financia-
cion de las Empresas. Mas como esta demanda, creada su-
pletoriamente, se traduce en bienes capital que entran en
el activo nacional, y han de ser en plazo bleve fuente de
productos nacionales, no hay que temer que engendre efec-
tos inflacionistas. Si de momomento empujan los precios,
ha de ser por efecto transtorio; por si solo no perdurara.

Notas y comentarios

La Ley de proteccion y renovacion
e la flota mercante.

La Ley de 12 de mayo no es la primera tentativa para dotar
a Espafia de la Flota indispensable, pero hasta ahora sin resulta-
du pablice-adecuado, quiza por falta de colaboracién de la inicia-
tiva privada. La situacion actual es critica: segin el estudio reali-
zado por la Secretaria General para la Ordenacién Econémico-
Social de la Presidencia del Gobierno, Espafia cuenta hoy con
358 bugues de vapor y 117 motonaves. Los primeros (de mas de
1o toneladas de registro bruto) suman 764.053 toneladas y la edad
media de estos barcos es de casi cuarenta afios. Las motonaves,
tipo mis moderno, suman solamente 306.764 toneladas, y la edad
media apenas excede los diecisiete afios. Esto da un promedio
de edad, para el total de la Marina mercante espafiola, de unos
treinta .y cuatro afnos. Y ello a pesar de haberse construido casi
60 motonaves en los ultimos diez afos, con un tonelaje total de
mas de 154.000 toneladas.

Bésicamente, el Estado se encarga de regular las comunicacio~
nes maritimas, proteger la navegacién y construccién naval y la
mejora y renovacion de la Flota. Para esta ultima, se establece
un Plan Decenal para un tonelaje total de 1.000.000° de registro.
Si la iniciativa privada tio alcanzase el ritmo de construccién pre-
visto, el Gobierno podra encargar al Instituto Nacional de In-
dustria de las construcciones necesarias para conseguirlo, recu-
rriendo. en tltimo caso a la importacion de bugues extranjeros.

Se tipifican los barcos a construir en siete clases de buques de
cabotaje, desde 150 toneladas de registro a 5.500 de peso muerto;
una de barcos de pasaje (emigrantes) de 10.000 toneladas como
minimo; dos de barcos “tramps”, de 7.000 'y 10.000 toneladas; y
tres petroleros de 8000, 18.400 ¥ 25.000 toneladas. Para deter-
minar las caracteristicas de los prototipos de estas clases de barcos,
el Ministerio de Comercio determré,hswmu comerciales
¥ nAuticas, el de Industria celebrard concursos para elegir los pro-
yectos mejores, adquiriéndolos para ser finalmente aprobados por
el Estado Mayor de la Armada y facilitados gratuitamente a los
constructores,

Como ayuda financicra, se prevé lo siguiente: los préstamos que
se concedan a las Empresas espaiolas constructoras bajo la Ley
de 2 de jomio de 1030 (Crédito Naval), ascenderan al 8o por Ioo
del valor del bugue cuando éste se ajuste a los tipos previstos en
el Plan. Se conceden, ademds, primas a la construccidn, en cuantia
variable, para compensar” la diferencia de coste comparado con el
de los mercados extranjeros; estas primas, para el primer afio de
vigencia de la Ley sérdn del 9 por 100, o del 6 si el equipo pro-
pulsor fuese de procedencia extranjera, pero las primas para los
buques de pasaje para lineas subvencionadas .se fijarin en cada
caso por el Gobisrno.

*Subsisten las primas a la navegacién de la Ley de 23 de di-
ciembre de 1048, en cuantia a fijar por el Ministerio de Comercio
atualmente. Las dotaciones habran de estar compuestas de espa-
fioles, salvo casos excepcionales en que podrin enrolarse hasta un
méximo del 20 por 100 de tripulantes subalternos extranjeros.

También se. benefician de la proteccion de esta Ley, como es
légico, los astilleros, acogiéndose al Crédito Naval para conseguir
los fondos precisos para modernizar sus instalaciones, siempre que
las mejoras hayan sido aprobadas por el Ministerio de Industria.
Tales mejoras habrin de realizarse precisamente dentro de los
cuatro primeros aios de vigencia de la Ley. El miximo del prés-

tamo serd €l 6o por 100 del valor de la modernizacion, ¥ la amor-
tizacidn no pedra exceder de un plazo de veinte-afios.

Naturalmente, se prevén beneficios de orden fiscal. Las Em-
presas navieras podran, en relacion con lasContribucion sobre
Utilidades, ecrear un fondo de visitas que tendrd la misma consi-
deracion fiscal que los de amortizacién, destinado a cubrir los gas-
tos de visitas de clasificacion y mantenimiento de letra. Las primas
a la navegacion estardn totalmente exentas de impuestos, y esimis-
mo estarar exentas de la Tarifa 1II de Utilidades las plusvalias
gue se pongan de manifiesto comeo consecuencia de indemnizacio-
nes de Seguros sobre buques siniestrades, en la medida en que
tales plusvalias se estinen a la sustitucion o reparacion del buque
averiado. En cuanto a la construccién de buques en astilleros es-
panoles, durante el Plan Decenal antes citado, gozard de una exen-
cion del 50 por 100 de Derechos reales y Timbre sobre los actos
y contratos relacionados con la construccién. Las primeras trans-
ferencias que efectiie la Empresa Nacional Elcano de buques de
nueva -construccion estaran totalmente exentas de los antes cita-
dos impuestos. También estarin totalmente exentas de impuestos
las primas a la construccién que se concedan. Finalmente, se redu-
cirdn las tarifas de inspeccion de bugques, que seran publicadas en
su dia por los Ministerios competentes.

Como sanci6n para asegurar la eficacia de la Ley, el Ministerio
de Comercio podra privar de las primas a la navegacion a los bu-
ques de mas de treinta afios de edad, cuando su armador, dentro
de los primeros cinco afios de vigencia de la Ley no decida re-
emplazarlos o encargar otros nuevos en astilleros espafioles. Tam-
bién podrin privar de los beneficios de orden fiscal a las Empre-
sas que, poseyendo up tonelaje compuesto en mas del 6o por 100
de buques de mds de treinta afios de edad, no acuerden su reem-

-plazo en la forma gue queda dicha.

Es de esperar que esta Ley dé los frutes apetecidos y espera-
mos que la iniciativa pn\rad.a. coopere con el Gobierno,

El equilibrio preciso.

Una opinién merecedora de aplauso es, sin duda, la que sostiene
la necesidad de contar con una politica de salarios equilibrados
como el mejor estimulo para.las inversiones del capital privado.
Pero debe entenderse que ese equilibrio de los salarios tiene un
doble fundamento: el que dice relaciéon con el método de frne-si.
vos, o sea de trabajador a trabajador frente a la distribucion del
trabajo mismo, y el que va de obrero a Empresa; pues si se
rompe cualquiera de esos dos factores tendri que resultar afec-
tada la productividad.

En nuestro caso, el equilibrio buscado ‘es el que propiamente
puede estimular las mayores inversiones de la iniciativa privada,
la cual por su interés intrinseco tendri buen cuidado en la selec-
cién de los salarios. Y ese mismo equilibrio deberd corresponder
a la demanda patronal en horas de trabajo y en intensidad de la-
bor durante la jornada, ya que por el acelerado acortamicnto
del horario laboral puede llegarse a sufrir un grave desequilibrio
en materia de productividad y salarios. |
- Recuérdese—dice un autorizado escritor—que alld por ¢l 1840 se
comenzé a reclamar como supremo objetivo obrero la jornada de
diez horas; después, va en los dias de la primera guerra mundial,
se pidi6 y se obtuve el periodo cotidiano de las ocho horas y ae-
tualmente no faltan quienes demandentla limitacién a la semana
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de cuarenta. Dle manera gue se reclaman tiempos menores ¥ sa-
larios mayores, lo que implica una exigencia que en. cierta forma
contraviene lo contractual del trabajo, y que, sobre todo impedi-
ria_de ser llevada a la préctica, la mayor produccién anhelada.

Conviene, ademas, no perder de vista el hecho de que la vida
de las clases laborales, aun de las que gozan de salarios normales,
se halla llena de necesidades que s6lo una accién activa y maltiple
puede ayudar a satisiacer. Esas necesidades son causadas por la
falta de ocupacion, por las enfermedades, por la carencia de una
asistencia moral y de una atencién juridica o por las dificultades
gue existen para ¢l completo aprovechamiento de las ventajas
otorgadas por las leyes. Y no es justo pretender que todos esos
huecos sean lenados por las Empresas. La bondad previsora y ge-
neradora—dice un eclesidstico ilustre—de una accién atenta y efi-
caz, puede ayudar al trabajador y'es el mejor factor de la coexis-
tencia pacifica, civica y social,

En los procesos de la produccion industridl, los trabajadores y
los patronos entran en contacto; y este es el punto que—segin
un cconomista americano—precisa el dngulo fundamental del in-
terés econémico. La organizacién obrera, lo mismo que la orga-
nizacion patronal,; son los factores bidsicos modernos. Hay que co-
nocer bien los impactos de ambos conjuntes, €l de los trabajado-
res sindicados y el de los patronos, en namero incomparablemente
menor.

Estos dltimos dcben procurar que cada afio aumente la ocupa-
cién en-un conveniente paralelismo con el aumento de la pobla-
cion, y segun estadisticas, en el decenio 1950-60, habra imperiosa
necesidad de una inversion de miles de millones para poder ab-
sorber ¢l aumento de la fuerza de trabajo en el campo de la
agricultura, de las industrias extractivas y de transformacién, y
en el transporte.

Con el aumento indispensable de la productividad, derivadé del
aumento de la poblacién trabajadora, deberi correr parejas el
aumento del ingreso nacional real, pues resulta 16gico que a ma-
yvor cantidad de brazos corresponde una mayor cantidad de bie-
nes. “Si el ingreso nacional permaneciera estacionario—escriben
J. R. Hicks y A. S. Hart—en tanto que la pﬁhlacién activa es-
tuviera creciendo, la posicién no seria estacionaria, sino de franco
descenso”.

Abogan, los mas razonables, por la aceleracién de las inversiones,
en la medida de las posibilidades del pais, ya sean aguéllas pi-
blicas ‘o privadas, con el fin. de acabar con el desempleo y la
subocupacidn; pues en €l circulo vicioso de estas realidades eco-
noémicas, resultan afectadas con esas deficiencias la demanda efec-
tiva, que trae como causa el descenso de las ventas y la acumu-
lacion de inventarios.

Deseariamos que a los aumentos concedidos a los trabajadores
e sus salarios correspondiera una elevacion igual de rendimien-
tos, tanto para que el ingreso real mejorase cuanto para que no
hubiera nueves aumentos de precios, Se puede hacer mucho en
medidas fiscales y monétarias si éstas son habiles y firmes; pero
mas, mucho més puede hacerse mediante el aumento de la pro-
ducuwdatd. Ya lo reconoce asi el gue afirma que del vigor de las

laborales y de la nrgamxaci‘bn y echcacia del mercado de
trabajo, depende la forma de subsistencia de la mayoria de los
pobladores de un pais, mirados como consumidores, y el grado
de productividad de su trabajo, si se les considera en su funcién
creadora de bienes y servicios. -

Excelente ejercicio de Unién Eléc-
trica Madrileiia

La entrada en funcionamiento de los aprovechamientos que

estaban en construccion permitig atender sin restricciones la

demanda del mercado. La potencia total de que dispone el

conjunto de los sistemas productores de la Entidad y sus filia-

les asciende a 300.000 kilovatios. Se aumenta el dividendo
al 9 por 100. ;

Con numerosa asistencia de accionistas se ha celebrado recien-
temente la Junta general ordinaria de esta Entidad para someter
a su examen y aprobacién la Memoria, Balance y Cuenta de Re-
sultados, asi como la distribucién de beneficios y gestién del Con-
sejo. Fué presidida la Asamblea por el sefior Gandarias.

Aun habiendo sido el afio 1055, en el aspecte hidrolégico, mis
favorable que el precedente, de intensa sequia, no puede calificar-
se como satisfactorio para®el conjunto de los sistemas producto-
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res de la Compafia, dado que los caudales medios registrados no
alcanzaron los promedios de largos periodos de observacidn.

Siguiendo su costumbre habitual, la Memoria consigna algunas
cifras que permiten formar juicio sobre las caracteristicas hidrauli-
cas del afio, sefalando a tal efecto los ecaudales medios habidos en
los rios en que se encuentran los sistemas productores de la Enti-
dad, comparativamente con los afios de 1045, 1050 y 1054 de fuerte
sequia, y con les promedios registrados durante largo ndmero
de afios.

AN O 8 -

Caudales medios cn m?[scg. Promedio en el periodo

RIOS 107 que n;: indica
* 1945 1950 1954 1555 Mfaek
i s D L R ) 16,07 3448 4341 (41 afios)
FECT) et e e L 2,02 2,11 0,03 540 (31 afios)
Alberche ... 700 4,31 7,95 12,50 14,35 (30 anos)

Como puede observarse, solamente el rio Jicar superd ligera-
mente el caudal promedio, sin que ello afectara en forma sustan-
cial al consumo productor, dada la relativa importancia gue en €l
mismo tiene el dnico aprovechamicento. situado en dicho rio.

El volumen -total de energia producula. ¥ “ad(tiride-per.jas. So-

ciedades del Grupo durante el afio 1955 fué de 5954 millones de
kilovatios-hora, con una utilizacion de 515,5 millones, cifras que
suponen un aumento de la demanda del 11 por 100 respecio al afio
anterior. Es interesante resaltar que en el citado volumen de ener-
gia, la produccién propia—tante de la Empresa, como de sus fi-
liales—representd mdas del 05 por 100 del total, con sclamente
17,6 millones de kilovatios-hora producidos por la central térmica
de Mazarredo; y que en cuanto a la energia adquirida a otras En-
tidades, mis de 110 millones de kilovatios-hora corresponden a
absorcion obligada en virtud de los convenios establecidos, y otros
8o millones a térmica de las Centrales paraestatales.

Refiriéndose concretamente a la demanda de los mercados de
la propia Union Eléctrica Madrilefia, la energia enviada a sus re-
des fué de 534,5 millones de kilovatios-hora. La distribucién de
este volumen de energia di6 lugar a una utilizacién de ;68,2 mi-
llones de kilovatios-hora, con ligero aumento del rendimiento de
explotacion. En febrero del ultimo ejercicit entrd en explotacion el
seaulldo grupo de la nueva Central generadora de Bolarque, en
el rio Tajo; en julio siguiente, el primer grupo de la Central de
pie de presa de Buendia, en el -rio Guadiela; y en octubre, el se-
gundo de la también de pie de presa de Entrepehas en ¢l primero
de los citados rios. Asimismo, en febrero comenzd a prestar ser-
vicio el primer grupo de la Central de San Juan, que la Entidad
filial, Saltos del Alberche, ha construido en este rio, ¥ cuya presa
principal da lugar a un embalse con capacidad de 150 millones de
metros ciibicos de agua.

La nueva potencia gue en instalaciones generadoras entrd, pues,
en explotacion durante el afio 1055, se eluo X }'4 500 I\\'A que
en los primeros meses del corriente o en
ﬁmm con la puesta en fmnmnammlﬂo d’e los segundos grupos

en funcionamiento
el tercero y ulumu grupo dt' Buendia.

Con la entrada en funcionamiento de las instalaciones anterior-
mente citadas ha quedado coronado satisfactoriamente el plan de
obras acometido para ampliar los elémentos de produccion, con los
cuales la potencia de que dispone actualmente el conjunto de los
sistemas productores de Unidn Eléctrica Madrilefia ¥ sus filiales,
asciende, practicamente, a 3oo.000 KVA, cifra que constituye el
mejor exponente de la magnifica labor realizada, va que significa
haber triplicado la potencia de que se disponia antes de iniciar el
referido plan de obrag.

Una vez que se dié por leida la Memoria, el Presidente hizo uso
de la palabra, justificando primeramente la ausencia de don Andrés
Moreno, suyo saludo a la Asamblea trasladé. A continuacién de-
dicd un emocionado y sentido recuerdo a don Juan Manuel y don
Luis Urquijo, quienes desde los primeros afios de la Entidad ha-
bian sido Consejeros de la misma, por lo cual esperaba que la
Junta rindiera a su memoria el mas sentide homenaje.

Seguidamente pasé a considerar el desarrollo del ejercicio ul-
timo recordando con tal motivo gue su optimismo, expuesto en la
anterior Asamblea, se ha convertido en realidad, -habiendo sido
posible aumentar el dividendo hasta el 9 por roo. Exprest su con-
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fianza de que ¢l dividendo pueda ser también mejor en 1956, ¥
dio cuenta de que para fin de afio habri que pensar en la realiza-
cion de una nueva ampliacion de capital.

A continuacidn se dirigié a los accionistas el Consejero y Di-
rector general, don Jesé Cabrera, duien sefialé qite el afio 1955
habia sido corto de aguas, pero que, no obstante, los resultados ha-
bian sido satisfactorios. Se refirid a la puestd en marcha del pri-
mer grupo de Buendia y del primero de San Juan, elementos que
solameénte han trabajado medio afio, y puse de relieve que si en
esta situacion se ha podido obtener un beneficio que ha permitido
aumentar ¢l dividendo, después de dedicar 21,660 millones de pese-
tas a reseryas para amortizacidn, y 15,28 millones a las reservas
legal~y especial, en ¢l presente gjercicio, al disponer de una re-
serva de 436 millones de Kilovatios-hora, los resultados han de ser
mds satisfactorios. Sefialé asimismo que estas importantisimas re-
servas comnstituyen una base solida para considerar las disponibi-
lidades de enerpia de la Sociedad en el proximo cuatrienio.

Aludié a las nuevas construcciones que habran de realizarse en
el Tajo medio, el Alberche en su tramo superior, ¥ el Tajo en
analogo tramo, y se refirio a la energia atémica y a la posibili-
dad de que la Entidad pueda instalar una central de fal naturaleza.
 Drespués de comentar el Balance, dijo que el feliz resultado del
ejercicio demostraba lo certero que habia sido el Consejo al mani-
festar su optimismo, el cual esperaba ver refrendado en un fu-
turo tn_ benchcio.de los accionistas.

Los accionistas, que tuvieron carifiosas palabras para don An-
drés Moreno, después de aplaudir calurosamente las intervencio-
nes de los sefiores Gandarias y Cabrera, aprobaron por aclama-

- ¢cion todas las propuestas del Consejo.

junta general de Construcciones e
Inmuebles, S. (Ceisa).

Los ingrisos for explotacion de fincas se el@varon a 16,8 mi-
llones de pesetas, con aumento de 1,7 millones sobre el afo
anterior. Dividendo del 5 por 100.

Bajo la presidencia de don José Maria Aguirre y Gonzalo se
ha celebrado, en el salin de actos del Circulo de la Union Mer-
cantil e Industrial con asistencia de numerosos accionistas, la
Junta general ordinaria de Construcciones ¢ lnnme‘hll.‘; SomAL
(Ceisa) -

En la Memoria correspondiente al ejercicio de 1955 se da
cuenta de que en el curso del mismo quedaron alquiladas todas
las viviendas de los inmuebles de la Sociedad y la casi totalidad
de los locales de comercio. Se han realizade las obras de insta-
lacion de los bajos del edificio de la calle de la Montera, esquina
a San ‘Alberto, donde se abrird una cafeteria, bolera ¥ restau-
rante, -que juntamente com ‘el hotel que ocupa los ultimos pisos
de este inmueble constituyen una agrupacion de locales alquila-
~dos conjuntamente. También estin alquilados todos los locales

- exteriores del edificio de la calle de Goya, Continud, asimismo,

Ta venta de pisos del edificio de Lista, 17, estando ya comprome-

tida la mayor parte del mmueble.

Los ingresos por explotacion de fincas ascendieron a pesetas
10:852.140,30, con un aumento sobre el afio anterior de pesetas
ri780.272,70. El dividendo que s& distribuye es del 5 por 100
libre,

El Presidente, sefior Aguirre, hizo una interesante exposicion
ampliando las cifras de la Memoria. Comenzd diciendo que, pric-
ticamente se halla alquilado tode el conjunto de edificios, ya que
siempre ha de contarse comun pequefio porcentaje de desalquilos
ctando hay un conjunto importante de inmuebles.

Desde el mes de junio estd integramente en renta el edificio
de Ia calle de la Montera, por lo gque se reflejard en las benefi-
cios de los (ltimos siete meses de este aiio,

Anuncia que la rentabilidad del aho préximo seri alge mayor,
aunque ¢l dividendo sea muy parecido, pero que desde 1057, en

-cuya totalidad habri rendimientos integros, se podri llegar al

reparto de un dividendo del 6 por 1o0.
Afirma gue s no varfan las cosas, desde ahora, fa Sociedad se
dedicara a administrar, porque 4si.se lo impone la Ley, va que

‘no se piensa ir a la inversién de nuevo capital T Sociedad esta

respaldada por un "activo muy saneado e importante, de valor
muy superior al contabilizado ¥ com una demanda constante de
pisos.

Por este lado, dice, no hay ningln temor. Sin embargo, el
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CONSTRUCCIONES E INMUEBLES, S. A.

DIVIDENDO ACTIVO

El Consejo de Administracién de esta Sociedad ha acor-
dado distribuir los siguientes dividendos, que, en unién de
los distribuidos a cuenta, completan los aprobados para el
ejercicio del afio 1955 por la Junta general de accionistas
celebrada el dia 22 de junio de 1056

Pesetas 25 a cada una de las acciones nimeros 1 al 50.000,

| de 1.000 pesetas cada una, contra entrega del cupén ni-
| mero 11,

|  Pesetas 12,50 a cada una de las acciones niimeros I100.00T
al 103.108 y niimeros 118.230 al 125.017, de 500 pesetas
cada una, contra entrega del cupén namero .

Pesetas 12,50 a cada una de las acciones nimeros 200.001
al 400.000, de 500 pesetas cada una, contra entrega del cupdn

nimere 9.

' Todos los dividendos estin exentos de impuestos.

Su pago se efectuard en las Oficinas centrales del Banco
Espafiol de Crédito, a partir del dia 2 de julio de 1956,
previa justificacién de que las acciones correspondientes es-
tan totalmente liberadas.

Madrid, 22 de junio de 1056—El Presidente del Consejo
de Administracion.

Consejo guisiera entrar en -actividades constructoras, participan-
do en la construccidn de viviendas de renta limitada para su ven-
ta por pisos. Pero esto no nos permite la Ley a las inmobiliarias
acogidas a la exencion. Finalizé expresando su esperan?a de qne
se wvarie lo legistado en dicho sentido,

Un accionista propuso un voto de gracias para el Consejo, que
fué otorgado por unanimidad, y después de nombrarse Censores
para el proximo ejercicio v de aprobarse la Memoria, se dio por
terminada la reunion,

La Junta de Fuerzas Eléctricas del
Noroeste, S. A, (Fenosa).

Se apruebha un dividendo del 11 por 100. Informe del Presi-
dente. Proyecto ¥l Saito de Belegsar. Nombramiento de Con-
sejeros,

En el local de la Camara de Comercio, Industria y Navegacion,
de La Coruia, se celebrd el dia 5 dél actual, en primera convoca-
toria la Junta general de accionistas de esta Sociedad, bajo la
presidencia del excelentisimo sefior don Pedro Barrié y de Ia
Maza, Conde de Fenosa, con la asistencia, entre acciones presen-

tes ywmmdaaﬁemﬁfﬁﬂ% por 100 del capital social.

Se puso de manifiesto con los resultados obtenidos en el ejerci-
cio de 1955, la pujante marcha -ascendente de la Sociedad, cuya
cucnta- de Pérdidas y Ganancias arroja un saldo de 247.151.314,51
pesetas, con un aumento de 120.771.750,40 pesetas sobre los resul-
tados del afic 1054

El dividendo que se acordd, repartido a todas las ‘acciones de
la Sociedad, es el del 11 por 100 con impuestos a cargo del accio-
nista, en relacién al tiempo v al capital desembolsado, destindn-
dase a Fondo de Reserva Social, Fondo de Renovacién y Fondo
de Amortizacién, 74.816.262,75 pesetas, quedando un remanente para
¢l ejercicio de 1056 de 5.00B.461,77 pesetas.

Una vez leida por el Secretario del Consejo de Administracion,
don Andrés Pardo Hidalgo, la Memoria y Balance, el Presidente
hizo un detallado andlisis de las cuentas gue lo integran y un docu-
mentado examen de la situacidén de la Sociedad ante el mercado
eléctrico nacional cuyo problema, actualmente en trance de sola-
cién, ha sido afroutado con el tesén v decidido empefio, caracteris-
tico de los gallegos, que jamdis han regateado su esfuerzo cuandu
las necesidades de l1a Patria 16 han requerido.

Como datos elocuentes de la importancia y significacion de
FENOSA, destaca la produccién de las centrales de Los Peares

vy Las Conchas, en el afic 1055, que asciende a 346,016,000 kilova-

tios-hora, de los cuales han sido aportados a la red nacional y
suministros a Francia 141.338.528 kilovatios-hora, y el transporte

por su red, también con destino a oftras Empresas, de 61,544-490
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BANCO DE ESPANA

SUSCRIPCION PUBLICA DE 4.000 MILLONES DE PESETAS NOMINALES
EN DEUDA AMORTIZABLE DEL ESTADO AL 4 POR 100, LIBRE DE
IMPUESTOS, AMPLIACION DE LA EMISION DE 26 DE JUNIO DE 1953.

Autorizada por 1a Ley de 22 de diciembre dﬂ_lﬂSS y dispuesta por Decreto de § de junio de 1956
y Orden Ministerial de 14 del mismo mes.

Esta Deuda se halla exenta de la Contribucion sobre las Utilidades de la Riqueza Mobi-
liaria y tiene todas las garantias, inmunidades y privilegios propios de las Deudas del Estado,
computandose por su valor nominal en los afianzamientos al Estado y demas Corporaciones
publicas o administrativas. '

" Los titulos representativos son al portador, distribuidos en las series: A, de 1.000 pese-
tas; B, de 5.000; C, de 10.000; D, de 25.000, y E, de 50.000; Hevan fecha 26 de junio de 1953
y sus intereses semestrales se pagaran por este:Banco a sus vencimientos de 1.° de enero y 1.°
de julio de cada afio, siendo el primer cupén a satisfacer el de 1.° de enero de 1957, que se per-
cibira integro.

La amortizacion se realizara en cuarenta afios, mediante sorteos anuales, y comenzara
con el vencimiento de 1.° de enero de 1957.

Dichos titulos seran admitidos en pignoracién por este Banco al tipo de 90 por 100 sobre
su valor efectivo, no excediendo de la par.

SUSCRIPCION PUBLICA A 98 POR 100

LIBRE DE TODO GASTO PARA EL SUSCRIPTOR, CON CUPON 1.° DE
ENERO DE 1957, QUE TENDRA LUGAR EN EL BANCO DE ESPANA EL
~DIA 3 DE JULIO PROXIMO

La suscripcion se efectuara al cambio de 98 por 100, en las Oficinas de este Banco en Ma-
drid y en todas sus Sucursales sitas en territorio espanol y en Marruecos, debiendo ingresar-
se en el acto de la operacion el efectivo de la totalidad de cada pedido, a base de multiplos
de 1.000 pesetas nominales. En el caso de que hubiera de practicarse prorrateo, seran excep-
tuadas del mismo las peticiones no superiores a 25.000 pesetas.

Los Colegios de Agentes de Cambio y Bolsa y de Corredores Colegiados de Comercio fa-
cilitaran en su dia las correspondientes pdlizas de susecripcion, que se entregaran por este Ban-

co, libres de gastos para los suscriptores. o

Los clientes de la Banca privada, de las Cajas Generales de Ahorro y de la Caja Postal de
Ahorros, pueden tramitar sus solicitudes a través de las respectivas Entidades, lo mismo en
Madrid que en provincias, en iguales condiciones que en el Banco de Espaiia.

Madrid, junio de 1956.

i Sl Napat St Samit__ S S S St i N
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Kilovatios-hora de energia térmica producida por la Central de
Puentes de Garcia Rodriguez.

El mercado gallege ha sido ampliamente abastecido, no obstante
el ritmo progresivo de su electrificacién, cuyo crecimiento confirma
lo que en anteriores Ocasiones ha expresado respecto a la excep-
cional y privilegiada situacion de Galicia para la industria.

Manifesté el Conde de Fenosa la gran satisfaccion del Consejo
por el alto honor que se ha dignado dispensar a la Empresa, Su
Excelencia el Jefe del Estado al honrar con su presencia y la de
su distinguida esposa, excelentisima sefiora dofia Carmen Polo de
Franco, la inauguracion oficial del salto de Los Peares. A tan
egregios visitantes, al eminentisimo y reverendisimo sefior Car-
denal Arzobispo de Santiago de Compostela, a los excelentisimos
sefiores Ministros de Obras Piiblicas y de Industria, a los ilus-
trisimos seéfiores Directores generales y demis Autoridades civi-
les, militares v eclesiisticas, quiere hacer publico testimonio de
gratitud.

Informa el Conde de Fenosa sobre el acuerdo con Electricité
de France para el intercambio de energia eléctrica, formalizado
mediante el oportuno contrato suscrito por Iberduero, Salsil y
Fenosa para suministros de Espafia a Francia en los meses de
invierno y reciprocamente de Francia a Espafia en los de verano,
cuya trascendencia econdmica rebasa la 6rbita puramente parti-
cular de las Empresas interesadas al significar un ahorro de di-
visas en la adquisicion de energia en épocas de estiaje y una gran
economia para OFILE.

Se refiere muy extensamente al nuevo proyecto del salto de Be-
lesar ya presentado oficialmente, cuyas principales caracteristicas
son las siguientes:

Altura de presa . 125 metros.

Altura del salto ......... 136 metros.

Embalee: e wwn inea 645 millones de metros cubicos.
Equipo de la Central... 3 grupos de 73270 kVA. en
i total 219.810 kVA. de poten-
cia instalada.

La produccién regulada en afio medio seri de 607 millones de
kilovatios-hora, ¥ con ello se obtiene un incremento en el salto
de Los Peares de 180 millones de kilovatios-hora. Este nuevo
aprovechamiento supone un aumento de produccion de 787 millo-
nes de kilovatios-hora.

Expresa su gran satisfaccién por la unanimidad con que los
sefiorés accionistas de ambas Sociedades han llevado a efecto
la fusién por absorcidn de General Gallega por Fenosa, Con esta
absorcion, Fenosa incorpora 2i1o.000 abonados con un consumo
anual de 350 millones de kilovatios-hora ¥ un mercado de brillan-
te porvenir.

Refiriéndose al ejercicio de 1956, dice el Conde de Fenosa que
los resultados obtenidos hasta la fecha de la Junta mejoran los
del afio anterior, aumentando la produccién y los beneficios obte-

- nidos, siendo también ‘mayores los caudales de los rios, lo que hace

‘esperar un prospero ejercicio. Anuncia que, como de costumbre,
se pagara un dividendo activo a cuenta de los beneficios del actual
ejercicio en ¢l proximo mes de julio.

BANCO GUIPUZCOANO

Fandado en 1899,
Capital (totalmente desembeolsade):,,. 72.765.000 pesetas.
Fondos de reserva (31-12-1956):........ 123.250.000 »

CASA CENTRAL: Avenida de Espaiia, 21.

Agencia Urbanes: Zabaleta, 23 y 25.
{Barrieo de Gros.)

SAN SEBASTIAN

SUCURSALES:
BARCELONA: Ronda de San Pedro, 13. BILBAO: Calle del Banco
de Espafia, 2, Agenclas: Gran Vfa, 26 y Gregorio Balparda, 45. MA-
DRID: Avenida de José Anlonio, 22, Agenclas: Joaquin Garcia Mora-
to, 19. y Goya, 85.
Andoain-Azcolfla-Azpeitia-Beasaln-Cesfona-Deva -Eibar -Elgéiba
Fuenterrabfa-Hernani-Hospltalet de Llosregat-Irin-Molins de Rey
Mondragén-Mofrico-Ofate-Oyarzun-Pasajes-Placencia de jas Ar
mas-Renterfa-Segura-Tolosa-Vergara-Villabona-Villafranca-Zarauz
Zumérraga v Zumaya.
Secciédn de EXTERIOR centralizada en la Sncursal de Madrid,

Aprobado por la Direccidén General de Banca y Bolsa con el nimero 1.799).
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Al contestar a un sefior accionista que solicitdé y obtuve un voto
de gracias para el Consejo y la felicitacion al sefior Barrié y de
la Maza por la merced dispensada por el Caudillo al otorgarle el
titulo de Conde de Fenosa, éste dijo que, en efecto, se trataba
de una gran merced con una significacion muy especial, porque
era la primera vez que en Espaiia se otorgaba un titulo nobilia-
rio como reconocimiento explicito de una actividad industrial, en
él, esta ez, modestamente representada.

A propuesta del Presidente, la Junta general nombrd Conse-
jeros a los sefiores don Demetrio Salorio Rubine, don Manuel
Emilio Martinez Gareia, excelentisimo sefior don Wenceslao ‘Gon-
zalez Garra, don Vicente Riestra Calderén, don José Bartolomé
Varela, don Eugenio Fadrique Gonzdlez, don Rogelio Fernindez
Conde, que fueron Consejeros de la absorbida Sociedad General
Gallega de Electricidad, y al ilustrisimo sefior don Luciano Yordi
Menchaca, Director-gerente de aquella Empresa,

Por dltimo, la Junta aprobd, por unanimidad, todas las propuestas.

Occidénte, Compaiiia Espaiiola de
Seguros, S. A,

La actividad social de 1955. Las primas y accescrios exce-
dieron los 55 millones de pesetas, con aumento de seis millo-
nes sobre el ejercicio anterior, ;

Presidida por don Remigio Thiebaut se ha celebrado la Junta
general -ordinaria de esta importante Entidad aseguradora, en la
cual fueron examinadas y aprobadas la Memoria, Balance y cuen-
tas de Pérdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio de 1055.

Tanto por la parte del sefior Presidente de la Sociedad, don
Remigio Thiebaut Chardenal, como por parte del Director gene-
ral de la misma, don Jes(s Serra Santamins, se facilitaron a los
accionistas asistentes amplias explicaciones sobre el desarrollo eco-
nomico del pasado ejercicio.

A través del examen de la Memoria y documentos contables
sometidos a la aprobacion de los reunidos, se hizo patente, una
vez mis, la tonica de crecimiento en su volumen y de favorable
evolucién en ¢l desarrollo econdmico y situacién financiera de
Occidente, factores todos que aunados y conjugados. contribu-
yen a situar a esta Sociedad en lugar destacado de nuestra in-
dustria aseguradora.

Las primas y accesorios del ejercicio ultimo han excedido de
los 55.000.000 de pesetas, con un aumento de cerca de 06.000000

de pesetas sobre los del ejercicio precedente. Los mayores in- _

crementos se concentran en los ramos de Accidentes Individuales,
Automdviles, Incendios y Vida, en cuyo filtimo ramo se obtiene,
después de muchos afios un aumento superior a 600,000 pesetas,
indice revelador de la eficacia de la politica seguida para el io-

mento de la produccion de dicho ramo, aprovechando las favora-

bles circunstancias que se derivan de la nueva legislacion en la
parte que afecta a dicha interesante modalidad de Seguro

En cuanto a los resultados téenicos obtenidos se destaca la nor-
malidad de los porcentajes de siniestralidad en la casi totalidad
de los ramos. Solo en el riesgo de Automodviles se observa alguna
desviacion que circunstancialmente constituye la ténica general en
la cobertura de este riesgo.

Las reservas técnicas, que en 1054 totalizaban 41.752.338, han
pasado a ser 48.020.440 pesestas, Como es natural, al crecimiento
de las reservas técnicas corresponde un paralelo incremento de
las partidas de activo aptas para la cobertura de reservas, desta-
cando sobre todo las de Bancos, valores mobiliarios e inmuebles,
con un incremento aproximado de 6.000.000 de pesetas sobre las
cifras del ejercicio anterior,

En resumen, el signo de la evolucién econémica de Occidente
en el pasado ejercicio de 1055 ha sido la misma que la de afios
anteriores, constituyendo ello la mejor prueba de hondad en la
politica seguida por los administradores de la Sociedad, que, en
general, han preferido sacrificar la brillantez de altos dividendos
a la obtencién de un afianzamiento que valga tanto para el pre-
sente como para el futuro de la Sociedad.

La Junta general aprob6, por unanimidad, la propuesta de
acuerdos presentada por el Consesjo, destinindose 750.000 pesetas
a reparto de dividendos y ¢l resto a reservas estafutarias y vo-
Tuntarias >
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Correspondencia

Caria de Catalufie

Inauguracion del trayecto Barcelona-Tarragona, co-
rrespondiente a la electrificacion del “ocho catalan”,
por el Ministro de Obras Publicas, el cual, durante
su estancia en Catalufia inaugurara, a lIa vez, el tinel
de enlace de las estaciones del “Metro” en la plaza
de Catalufia.—Reunién del Consejo Econéomico Sin-
dical con interesantisimo temario.—E] ferroecarril
Olot-San Feliu de Guixols.

Barcelona, junio.—Para cuando estas lineas vean la luz se ha-
bra ya procedido, por el Ministro de Obras Publicas, a la inaugu-
racion del servicio de traccion eléctrica en las lineas férreas de
Barcelona a Tarragona y .de Martorell a bifurcacion Bordeta,

que, en conjunto, suman exactamente 221,62 kilometros, de los.

que corresponden;, teniendo en cuenta el kilometraje en doble via,
196,72 al trayecto Tarragona-Barceloma y 24,00 a Martorell-Bor-
deta, Con esta inauguracion se habra puesto en marcha la pri-
mera fase del famoso “ocho catalan”. Otro tramo, el de Barce-
lona a Massanet-Massanas, que actualmente funciona en tensidn
de 1.500 voltios pasari a 3..000 voltios, y en otro, el trayecto
Mora-Reus y Reus-Roda-San Vicente, estian los trabajos muy ade-
lantados, previéndose su inauguracién para fines del corriente
afio

Las consecuencias de orden economico para la Renfe, consisti-
rin en el ahorro de unas 150 mil toneladas de éarbdén al afio una
vez puestos en marcha los servicios mencionados consumiendo,
en cambio, 50 millones de kilovatios-hora. Para las" atenciones del
trayecto recién inaugurado, la Red de ferrocarriles nacional dis-
pone de veinte locomotoras serie 7.600 y catorce de la serie 7.800,
con un peso de 120 toneladas cada una y capaces para alcanzar
velocidades de 125 y 130 kildometros por hora, respectivamente.
Sus caracteristicas, ademas de las indicadas, son de frenado por
recuperacion de energia las primeras y de freno reostitico las
segundas.

Para los seryicios de cercanias, en las lineas del “ocho cata-
lin", se estin construyendo diez unidades de tren en Suiza v
treinta y una en lspafia, cada una formada por dos coches mo-
tores de 1.400 CV. de potencia en régimen continuo ¥ un coche
remolque intermedio. El recorrido Barcelona-Tarragona, en es-
tas condiciones, se prevé en hora y media.

En lo referente a las repercusiones que para Barcelona tendri
la electrificaciéim wna, inmediata, serd la posibilidad de cubrir la
zanja de 1a calle de Aragén y convertir la misma en una mag-
nifica avenida, que permitira descongestionar el trifico en la ciu-
dad en sentido Este-Oeste,

Otra importante mejora va a ser conseguida, probablemente
coincidiendo también con la anunciada visita del Ministro de Obras
Piiblicas, con la inauguracion oficial, demorindose por un breve
tiempo' la ‘efectiva, del ‘tinel de comunicacion entre las distintas
estaciones del “Metro™ en la plaza de Cataluia, La longitud de
dicho pasillo es de unos 6o metros.

Siguiendo el Plan de trabajo que desde su constitucion ha ve-
nido llevando a. cabo, el Consejo Economico Sindical celebrara,
durante los dias 26 v 27 del corriente mes, una reunién para es-
tudiar los asuntos de actualidad e interés de orden econdémico-
social, El referido Consejo cuenta con la colaboracién de elemen-
tos especializados en los campos: juridico, social, financiero, in-
dustrial, etc., buscando y hallando en sus Asambleas las solucio-
nes mas justas y viables para conseguir el progreso de la vida
nacional en los aspectos mencionados. El indice de materias in-
cluido en el orden del dia se compone de: a) Asambleas coma:-
cales sindicales, Estudio y resolucion sobre las conclusiones e
las Asambleas de Badalona y Tarrasa. b) Seccién de politica in-
dustrial ; expediente sobre “clandestinidad y competencia  ilicita”,
c) Seccion de politica de comercio exterior: expediente conjunio
de las cuatro ponencias-de la seccion, d) Seccién de-politica finan-
ciera: mocidén sobre inversiones a plazo medio. €) Seccion de po-
litica agraria: ponencia sobre desgravacion de cargas tributarias.
f) Seccién de politica fiscal: informe sobre los trabajos realiza-
dos por la Comisién éspecial de la ley del Timbre, ¥y g) Secreta-
ria: Plan de ordenacién de la economia nacional. Aungue todos

log temas enunciados tienen un destacado interés por la actuali-
dad de las cuestiones a tratar, el Gltimo Plan de ordenacién de
la economia nacignal, parece gue va a revestir una importancia
especial, habiéndose previsto su dedicacion al mismo parte de la
mafiana del dia 27 y toda la sesion de la tarde.

En el resto de la regiom ha irrumpido nuevamente a la actua-
lidad la antigua cuestion del ferrocarril Olot-San Feliu de Gui-
xols, en la provincia de Gerona. Se trata, para guien no conozca
o recuerde el asunto, de una wvieja aspiracion de unir el ferroca-
rril de la costa Gerona a San Feliu de Guixols con el de Olot a
Gerona, considerado el de montana, las dificultades para ello
han sido siempre varias, pero la principal consiste en la diferen-
cia de ancho de ambas lincas, pues mientras el primero es de 73
centimetros, el altimo es de un metro. Ahora se han vuelto a
iniciar las gestiones pertinentes para la unificacion a un metro
de ancho. Se mantendra una sola estacion en (Gerona y se cons-
truird un tunel por debajo de la carretera general de Madrid a
La Junguera.

Con vistas-al turismo, el provecto cuenta con muy favorables ¥
extensas opiniones, ya gue haria factible la estancia en Olot, ii-
tulada *capital” de la montafia de los miles de tunstas que visi-

tan la Costa Brava. Por otra parte, ello ermmm un mayer

desenvolvimiento econémico y financiero a las dos lineas’ del fe-
rrocarril. De momento, la Division de Ferrocarriles ha emitido
un informe favorable en tal sentido ¥ se han obtenido créditos
del Estado, por 75 millones de pesetas, con los cuales se adqui-
rirdn conjuntamente. por las dos Compaiiias, dos locomotoras
Diesel de 300 caballos. y euatro coches automotores, mas dos
Diesel pequefias, existiendo el propésito, una vez cambiados los
rdiles y adquiridas dichas locomotoras, de establecer el Tai de
tres unidades para viajeros, que cubran en dos horas el recorrido
Olot-5an Feliu. 5
P. MIRALLES
Carta de Alemania g

La nueva legislacion de pensiones.—Muchos pedidos

en los astilleros.—Ayuda bancaria normal a la cons-

trueclon naval..—Unidades espec:ales y de nueva con-
cepcion.

Bonn, junio.—Segin un proyecto de ley sobre pensiones, presen-
tado al Bundesrat, en 1957 se aumentarin en 3.500 millones de
deuntsmarks, hasta un total de 11.000 millones de deutsmarks las
rentas de 6,7 millones de wiejos invilidos, viudas y huérfangs, la
cual supone un aumento del 50 por 100. A fines de mes se enviari
al Bundestag para primera lectura antes del verano.

La ley de pensiones, que el Gobierno piensa que entre en vigor
el 1 de enero de 1957, no se propone unicamente el esencial aumen-
to de las rentas de vejez ¢ invalidez, sino que representa mds bien
la ]nlrn':ra. e importante parte de una amplia reforma social ¥

reorganiza completamente, bajo -modernos puntos de vista, e S

guro social Que en sus fundamentos se remonta a Bismarck.

La resolucion mds importante fué la de anclar en el 0
de ley la renta referente al salario, la “renta de firoductividad”,
que no gerd ya, como hasta ahdra, una renta estitica y mo partird
exclusivamente de las cuotas nominales del seguro de invalidez o
de empleados, sino del rendimiento individual y del curso que
sigan los sueldos v salarios. Para fijar las nuevas rentas, lo deci-
sivo en el futuro serd: a) El promedio del salario de un asegura-
do durante toda .su vida de trabajo en relacién con los ingresos
brutos medios de todos los asegurades. Esta relacion se expresard
en tanto por ciento o por un sistema de puntos; b) El “salario
actual”™ en el momento de la fAjacion de la renta, o mas exacta-
mente el ingreso medio de todos los asegurados durante los tres
altimos afios precedentes a la primera fijacion de la renta; c) La
duracion del seguro de cada uno. Para cada afio de seguro se
aumenta la renta en un 1,5 por 1oo del ingreso medio de los obre-
ros equivalentes.

Con esta nueva férmula de fenta se asegura de una vez para
siempre que las rentas marchen paralelas a la evolucion de los
sueldos y salarios v al coste de wvida. Disfrutardn de las nuewas

rentas todos los gue ahora las perciban v los que dentro de aifios

o de decenios se retiren del proceso active del trabajo por vejez
o invalidez. El esquema para ¢l célculo de la nueva renta de pro-
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ductividad le hemos expuesto antes de ahora. Rige en primer tér-
mino para la nueva renta de vejez aunque también la nueva renta
de invalidez se calcula por los mismos principios. En caso de
plenia invalidez, es decir, cuando alguien queda prematura y to-
talmente incapacitado para el trabajo, se supone que ha cotizado
para el seguro social de pensién hasta los cincuenta y cinco afios,
aunque de hecho no sea asi. Y si, por ejemplo, uno queda totalmente
invalido a los treinta v cinco afios, se afiadiran a los afios de co=-
tizacidn efectiva otros veinte afios y se procede luego lo mismo
que en la pensién de vejez.

El proyecto lleva umas tablas detalladas con las cuales se pue-
den calcular inmediatamente y sin dificultad las nuevas rentas una
vez gue sea ley. En virtud de estas tablas se puede ver, por ejem-
plo, que una renta de vejez que con arrglo a la antigna férmula
es hov de 144,30 dentsmarks, a partic del 1 de enero de 1957, se-
giin el proyecto se elevari a 244,80 deutsmarks. Una renta de
viudedad, que ahora es de 50,20 dentsmarks mensuales, seria por
consiguiente, segun la nueva formula, de 119,40 deutsmarks. Las
nuevas rentas ne serdn, sin embargo, rigidamente limitadas por
arriba. S5i la renta nacional sigue aumentando en los préximos
afios, las rentas se iran elevando con arreglo al aumento de la
renta nacional, ; ;

Otro punto 1mportante del provecto: Ia adaptacmn de” Ia renta
incluso. después de haberse fijado por primera vez. Ya el Gabinete
habia establecido el prineipio de que las rentas deberian orientarse
de nuevo con arreglo al creciente rendimiento econdmico en de-
terminados lapsos de tiempo para que el que percibe la renta, no
quede después de haber salido del proceso del trabajo a la zaga
de los que trabajan v ganan. En el proyecto se prevé que la adap-
tacion de las rentas se hapa cada cinco afiose Si en los tres afios
anteriores a la adaptacién la renta nacional aumenta epn un deter-
minado tanto por ciento, se aumentarin en el mismo tanto por
ciento las respectivas pensiones.

Como se ve estamos en pleno socialismo. Y menos mal que por
ahora hay contrapartida.

La reconstruccién. de la :flota mercante alemana no ha termi-
ado todavia, aunque los catastréficos dafios sufridos por 1a Ma-
rina en la segunda guerra mundial se han -reparado ya en gran
parte. A esta conclusibn llega el Banco de Préstamos navales
(Deutsche Schiffsbeleimungs-Bank' A. G.) de Hamburgo, segiin el
cial actualmente sélo el 3 por 100 del tonelaje mercante del
mundo navega con pabellén aleman. Antes de la segunda guerra
mundial la participacién alemana ¢n el tonelaje mundial era del
6,5 por 100.

Ante esta necesidad de reposicién, y teniendo en cuenta Que los
alemanes lograron recobrar la fama de excelentes -constructores
navales que tenian en el mundo, no es de extrafiar que los asti-
lleros alemanes estén plenamente ocupados y que, con toda proba-
bilidad, lo estaran durante afios. La mayoria de los astilleros de

Nuevo retroceso del cobre y
en tanto que disminuye la del producto natural.
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la Repfiblica tienen encargos que des asepuran la plena ocupacion
para los proximos frés o cinco afos.

El principal lugar entre los astilleros alemanes le ocupa Ia
Deutsche Werft A, G., de Hamburgo, que va a la cabeza en la
construccién mundial. Con una capacidad anual de construccidn
de 250,000 toneladas, tiene actualmente encargos para 1.250.000
toneladas por wvalor de mis de 1.000 millones de deutsmarks, el
75 por 1oo por cuenta extranjera. El afio pasado, el astillero
pudo aumentar su cifra de negocios de 200 millones a 240 millones
de deutsmarks. En 1055 se botaron en el astillero dieciséis unida-
des con un tonelaje total de 2z57.000 toneladas. De ellas, el 64 por
100 eran encargos del extranjero.

Ante la afluencia de encargos la Deutsche Werft A. G. se ve
en la necesidad de aumentar en gran parte su capacidad de cons-
truccién-y de reparacién, especialmente por la demanda de super-
tangues, barcos para mineral y barcos. ripides para transporteg
de gran tonelaje. Si hace unos afios los barcos-cisterna de unas
20.000 toneladas eran el tipo normal, hoy dominan los tanques de
30.000 a 45.000 toneladas. La Handy Corporation, por ejemplo, una
Sucursal de Ia U. S. Steel Corporation, al encargar a la Deutsche
Werft Ia construccion de diez barcos para mineral de 34.000 tone-
ladas cada uno, puso la condicidn de que alguno de ellos habria
que ampliarlos hasta unas 435.000 toneladas en caso de que el clien-
te 1o descase mas tarde. La Deutsche Werft estd negociando so-
bre la construccidn de un barco de Bo.ooo toneladas, pero habria
que construirle en tres o cuatro partes y luego juntarlas en los
diques porQue los astilleros no tienen capacidad més que. para
barcos de 45.000 toneladas y 220 metros de eslora.

El f{inico pais que hasta ahora ha aceptado encargos para barcos
de Bo.ooo toneladas es el Japdén. Sin embargo, la direccidn de Ia
Deutsche Werft eree que no hay que forzar la ampliacién de la
capacidad de los astilleros y de los muelles ¥ que debe realizarse
en un plazo de tres o cuatro afios.

Prescindiendo del costo de las inversiones, de unos 50 millones
de deutsmarks, la Deutche Werft tiene ciertos temores por la
probable falta de material y de mano de obra. El astillero ha po-
dido construir barcos para mineral finicamente porque pudo ad-
¢quirir en América 50.000 toneladas de acero de alta calidad. Pero
cnire tanto los Estados Unidos han restringido en gran parte sus
exportaciones de acero. En lo que concierne al problema de la
mano de obra, la Deutsche Werft ha tenido va dificultades para

 aumentar en unos 1.500 obreros su equipo de g.000 hombres. El

actual programa de ampliacién de la misma se concentra en la de
sus muelles para poder reparar grandes barcos, que es negocio
de gran utilidad. En la semana pasada se inaugurd el de B.ooo to-
neladas de capacidad de flotacién. Otro dique flotante de 6.500 esta
para inaugurarse. Con éste serdn siete los disponibles con 75.000
toneladas de capacidad.
Esta si qile es obra positiva. ;Serd indefinida?
F. HANDTUCH

Los mercados de productos

mejor disposicion del estano.—Aumenta la produceion de caucho sintético,

sostenidos.—Excelentes

perspectivas para el arroz.—Evoluciona en sentido favorable el campo espaiiol.

No obstante haberse producido nuevos conflictos sociales en las
minas de Rhodesia, las cotizaciones del cobre se hundieron nue-
vamente .en la semana pasada para alcanzar los niveles mas ba-
jos desde fines de mayo ultime. Mejores disposiciones en el es-
tafio, cuyo mercado se muestra en calma y sostenido, Los Esta-
dos Unidos han decidido prolongar la explotacién de la fundicidn
de Texas City que, como se sabe, estq bajo contrel guberna-
mental. - En anteriores ocasiones los medios industriales - habian
solicitado va la entrega de estd fibrica al sector privado, pero el
Gobierno de Wiashington ha rechazado en todas ellas aguella pe-
ticion por estimar necesario contar con un medio que le permita
neutralizar una eventual alza del precio del estafio. Esta politica
dificulta, en cierto modo, la entrada en vigor del acuerdo inter-
nacional del estafio, acuerdo que los Estados Unidos han rehusa-
do suscribir.

Entre las causas que hasta ahora han venido impidiendo gue
el caucho pudiera sobrepasar su cotizacién actual, figura, sin
duda, como una de las principales la decisiin de los Gohiernos
americano e inglés de no tocar los “stocks” estratégicos. Hasta el

momento presente el levantamiento de Ia prohibicién de exportar
caucho a China no ha tenido ninglin efecto. La praduceion de
caucho natural serd este afio ‘inferior en %7.000 toneladas a Ia
de 1955 (1.112.000). La produccion del sintético aummentard, por
el contrario, en 165000 toneladas para aleanzar la de 1.250.000
toneladas, cifra que dejard un excedente de 120,000 toneladas.

Tendencia sostenida en el mercado de la’ lana, asi como en el
del algoddén. En este filtimo, las perspectivas aparecen mais incier-
tas desde que varios paises satélites de Rusia vienen ofreciendo,
principalmente en el mercado alemdn, algodén egipcio a un pre-
cio inferior al practicado en Alejandria.

En esta época del afio en que generalmente el café acostum-
braba a dehilitarse se ha producido un alza, particularmente Sen-
sible en las wvariedades dulces, bastante raras en el mercadd, Este
alza es de mas consideracion para el café colombiano gue para
el del Brasil, aunque ella beneficia a todos los productores. La
cosecha de café de América Central serd, sin duda, buena, y una
parte de ella ya esti vendida, Cierta mcert:tdumbre Teina todav’ia
nor lo que respecta & Ia cose-:ha del Bm{ *
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TABACALERA, S. A,

PAGO DEL DIVIDENDO NUMERO 22

En cumplimiento del acuerdo adoptado por la Junta general
de accionistas, a partir del proximo dia 2z de julio, se pro-
cedera al pago de un dividendo de 22,50 pesetas por accién
de la serie A (nimeros 1 al 300.000 inclusive), complementa-
rio del anteriormente repartido a cuenta de los beneficias del
ejercicio de 1955, con impuesto de Utilidades a cargo de los
accionistas.

El expresado pago se efectuara a los accionistas que, como
tales, figuran en el libro-registro de la Compaiiia, el dia 23
del actual, por los siguientes Bancos o sus Sucursales: Ban-
co de Espafia, Banco Espafiol de Crédito, Banco Hispano
Americano, Banco Urquijo, Banco Central v Banco de Ara-
gon, o mediante su abono en cuenta a los accionistas que asi
lo tengan solicitado, quedando interrumpida la admision de
transferencias desde dicho dia 23 hasta el 3 del proximo
mes de julio.

Madrid, 25 de junio de 1956.—El Secretario general, Ja-
vier M.-Avial, &

e e B e e e )

Para el arroz existen buenas perspectivas. Los dos paises ex-
portadores mayores del mundo, Birmania y Siam, tendrin pro-
bablemente cosechas medias. La de Ia India seri superior en un
4 por 100 a la de la campafia precedente, en tanto que Indonesia
y Ceilin obtendrin una produccidn menor debido a las condicio-
nes climatolégicas poco favorables. El volumen del comercio in-
ternacional del arroz tiende a aumentar (4,8 millones de tonela-
das el ultimo afo). Las ventas al blogue comunista ¥y a Europa
(principalmente para alimentacion) vienen incrementindose, en
tanto que los paises asidticos estin comprando menos, ya que la
mayor parte de ellos estin haciendo grandes esfuerzas para sub-
venir- a sus propias necesidades., Egipto, que acaba de prohibir
las exportaciones, ha aumentado en un tercio las superficies cul-
tivadas de arroz. Por su parte, Siam, cuyas ventas han venido
disminuyendo desde principios de este afio, trata de buscar los
medios para estimular su comercio arrocero con Europa.

Por lo que se refiere a la situacion agricola del campo espa-
fiol, el resumen informativo que publica el Servicio de Estadis-
tica del Ministerio de Agricultura correspondiente al mes de mayo
ultimo, da cuenta de que la elevacion de temperatura registrada
durante la primera quincena de dicho mes origind en los cereales
v leguminosas una rdpida eyvolucién en los sembrados, con 'a
consiguiente recuperacion vegetativa, completandose la buena mar-
cha de este desarrollo con las oportunas lluvias de la segunda
quincena, especialmente beneficiosa para las provincias de Anda-
lucia, Levante vy Extremadura, en donde la granazon ha wvenido
desenvolviéndose en favorables condiciones de humedad y tempe-
ratura.

Con relacifn al mes anterior han mejorado las siembras de to-
das las regiones, ¥ su situacién es mdis favorable que las del afio
pasado por esta época en Andalucia oriental, Levante, Cataluiia,
Extremadura, Aragdn v Rioja-Navarra, a pesar de que en estas
dos filtimas regiones han sufrido graves dafios algtinas zonas de
vega a causa del desbordamiento de rios por la intensidad de las
tormentas locales de fines de mes. 'Aunque, en general, los sem-
brados muestran este afio cierto retraso, ha dado comienzo la
siega de cebadas en las provincias levantinas y andaluzas del
litoral mediterraneo, asi como en Badajoz. Prosiguio la recolec-
cibn de habas con rendimientos medianos en general. Es muy
irregular el aspecto de los garbanzos, temiéndose que las condi-
ciones meteorologicas anteriormente resefiadas favorezcan el ata-
que de “rabia”, que ya es intenso en algunas provincias de An-
dalucia. Continfta la siembra de maiz en todas las regiones, sien-
do buena en general Ia mascencia de los mis tempranos. En muy
buenas condiciones se realiza la plantacion de arroz.” La wvid ha
hrotade con mucho vigor, presentando en la mayoria de las zo-
nas abundante floracion; en cambio, en algunas zonas de Castilla
la Nueva v Extremadura, tienen peor aspecto que el afio pasado
por estas mismas fechas. El olivar se ha recuperado mucho de
los dafios sufridos con las heladas de este invierno, ¥ en las zo-
nas de Andalucia, Levante y Catalufia y region central, en las
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zonas en donde el arbol no sufrid dafios graves, la floracién ¢s
abundante. Es muy irregular la floracion de los agrios en Le-
vante. En general, es bueno el aspecto de los frutales de flora-
cion tardia y deficiente el de los tempranos. Excelente el estado
de las awvellanas, presentindose mala cosecha de algarroba. Pro-
sigue la recoleccion de las patatas mis tempranas en las provin-
cias de Levante y Sur; estin dando buenos rendimientos. Comien-
za el arrangue en Galicia y Asturias, obteniéndose en esta ultima
region mediana produccion, En general, vegetan muy bien las
patatas de primera y segunda época, plantindose las tardias en
los secanos de Castilla ¥ Ledn en muy buenas condiciones. Puede
darse por terminada la siembra de la remolacha azucarera, ope-
racion que se ha realizado en algunas zonas con algan retraso
debido al temporal de lluvias. Es muy bueno su desarrollo en
Andalucia y nace bien en Aragdn. Han tenido que efectmarse al-
gunas resiembras por exceso de humedad en las zonas del Duero
¥ no es muy buena su nascencia en Ledn. La cosecha de cafa de
aziicar sera inferior a la de la campafia anterior, a causa de las
heladas padecidas en el mes de febrero. El algedén muestra, en
general, retraso vegetativo.

Una gran calma ha sido la nota que ha caracterizado al co-
mercio norteamericano en garbon para tonelaje temprano con
destino al norte de Europa. Ello se atribuye més que a nada al
hecho de que, debido a las vacaciones en la industria minera, ne
existen practicamente cargamentos disponibles para julio. Por pri-
mera vez en un afio, existe espacio de sobra en la costa norte-
americana, ¥ los contratadores han tomado la iniciativa de reda-
cir sucesivamente sus ofertas en unas cuantas demandas regis-
tradas para cargamentos en julio ¥ agosto, ¥, hacia el cierre de
la semana #ltima, se ofrecian tipos de 68s por tonelada con
destino a Amberes o Rotterdam. Las primeras operaciones con
destino al norte de Europa totalizaron solamente 110.500 tonela-
das ¥ con destino a Italia, 10.000. Se registré buena demanda,
sin embargo, de tonelaje en contratos a largo plazo, pero los
reducidos tipos ofrecidos por los contratadores obligaron a los
armadores a mantenerse reservados. El sector de cereales estuvo
también muy encalmado ¥ los tipos, en su mayor parte, tendie-
ron a hajar, ofreciéndose tonelaje desde el Golfe al Reino Uni-
do a o7s 6d y o5s por tonelada. Hacia el cierre de la semana,
la demanda mostrd alguna mejoria con las nuevas ofertas en el
mercado para cargamentos desde los puertos del norte de los
Estados Unidos o el Golfo con destino a Francia y Karachi. En
otros comercios norteamericanos, los exportadores redujeron en
su mayor parte sus ofertas, y aunque se concertaron algunos ne-
gocios en mercancias diversas, los tipos pagados fueron, en ge-
neral mas bajos.

Los operadores en azlicar cubano encontraron tonelaje en abun-
dancia por cuenta japonesa v, por tanto, redujeron sus tipos para
aquel pais, desde 1805 a 160s por tonelada.

Los tipos continuaron bajando en el mercado del Lejano Orien-
te, especialmente para viajes con destino a Europa, comprendien-
do trigo v azucar desde :’\uslf.ra.lia y cargamentos de mineral des-
de la India. ! ' e i A

En otras direcciones, las condiciones registraron escasa varia-
cion, aunque algo digno de destacar es el repentino reavivamien-—
to de la actividad en potasa desde Amberes o Hamburgo pard el
Japon, alrededor de 70,75 ddlares por tonelada, libre de ‘des-

g
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BANCO PASTOR

CASA FUNDADA EN 1776
Capital suscrito y des-
embolsado........ Ptas. 100.000.000,00
Fondosdereserva.... » 280.000.000,00

Central: LA CORUNA

MADRID, LUGO, ORENSE, PONTEVEDRA,
VIGO, GIJON, EL FERROL DEL CAUDILLO

v otras 33 Sucursales en Galicia
Agencia Urbana en Cuatro Caminos: LA CORUNA

(Autorizada su publicacién por la D. G. de Banca ¥ Rolan con e] adm. 1 §38)

e e e e i i B e e e i B e e i O




=S

ESPANA ECONOMICA

835

Los mercados de valores

Sesiones de gran brillantez en las tres Bolsas.

Calma en los Bolsines.—Paris, sostenido.—Londres, re-

movido por las alzas de las minas de oro.—Nueva York, reservado y poco actwo.—Zurlch ala ex;aec-
tativa.—Se vuelve sobre el tipo de descuento en Alemania y los Estados Unidos.—Se prorroga la U. E. P

Austria se adhiere al Club de La Haya, y en la primera reunién en Londres del Club de Paris, con
asistencia de observadores alemanes y portugueses, se acepta el sistema multilateral con la Argentina

a partir del mes préximo.

El Ministro de Economia alemin propone una Conferencia internacional de

cambms, en gque se supone pretende que se reajusien entre otros el del Deutsmark, naturalmente, en
alza.—Sube el oro amonedado y en lingotes,

MADRID.—E] fondo de firmeza que indicabamos présentaba la

“ Bolsa en nuestra ultima ecronica, hacia que sintiéramos verdaderos

deseos de acudir a la sesidn inaugural de la semana, pues presen-
tiamos que habria de ser una jornada muy interesante. Y, en cEectr.-.
no salimos defraudados.

Ha sido una de las sesiones mas brillantes y de mayor anima-
cibn que recordamos de estos dltimos meses, y a ella acudié mu-
cho publico, deseoso de comprobar personalmente la situacion del
mercado.

No sabemos doénde podri llegar la Bolsa, pero indudablemente
que la firmeza y mejora en los cambios que dia a dia se van obte-
niendo, son producto de inversiones que se realizan, que natural-
mente benefician a especuladores, pero que por si solos no pueden
realizar estos movimientos. El inversor busca wvalores que estima
interesantes y con posibilidades de mejorar, sin pensarle mucho,
por -temor a tener que adquirirlos més caros. L

De unos cien valores contratados el martes, obtuvieron plusva-
lias cincuenta v ocho y repitieron treinta y seis, lo que puede dar
idea de la euforia que imperaba por los corros.

Vamos, en primer lugar, a sefalar, aunque es de todos conocida
por la trascendencia e importancia que ha tenido, el alza de las
acciones Minas del Rif, que con arreglo a los cambios oficiales
de cierre supone un avance de 175 pesetas, aungue también se con-
trataron operaciones a 35 pesetas mas por encima del cambio que
fisura como cierre, En las sesiones siguientes desmerecieron en
su cotizacion, quedando ofrecidas a Goo y dinero a 6835 después
de la hora oficial del jueves.

Aparte de esta fuerte alza, se produjeron otras de la siguiente
cuantia: Urbanizadora Metro, 25; Comercial de Hierros, 20; Agui-
la, 18; Marconi, 13; Ponferrada, I Sniace; \'allci*crmr)m, Pe-
tr()ieos v Auxiliar, 10; Iberduero, 0; Hornos, 8; Urbis, 7, ¥ Dra-
gados ¥ Explosivos, con 6, aparte de otras que no mencionamos
por no alcanzar esta ultima cifra.

En la sesién siguiente continué el alza en muchos valores que
habian subido poco o apenas se habian revalorizado. En ella me-
rece especial atencién los nuevos aumentos de Ponferrada y Auxi-
liar, asi como la de Cros, que no habia operado el dia -anterior
¥ que lo hizo a tone con Barcelona,

En la de cierre de la semana y también de mes, ya que el vier-

nes eés festivo, existi6 alguna oferta y por tanto un reblandeci-

_miento en las cotizaciones, debido a las fuertes alzas experimenta-

das. Ello ocurris, principalmente, en los valores que habian me-
jorado mucho estos dias pasados, pero no obstante contmmuaron re-

.gistrandose avances en otros muchos valores, aunque no de consi-

deracion.

La sesion proxima serd también muy importante, ¥ en ella habra
abundantes cortes . de cupén, circunstancia muy interesante para
valorar las cotizaciones que se produzean,

il e i e i e B S il D i A i W e B e e i A D el B

AVISO A NUESTROS SUSCRIPTORES

Siguiendo la costumbre de afios anteriores, ESPARNA ECO-
NOMICA se servird, sin aumento de preclo, a los suscriptores
gue trasladen su residencia de Madrid a provincias, y durante
los meses de verano.

Para optar a este beneficio es condicién indispensable que
se nos Indique jcon toda claridad el nombre del suscriptor y
su domicllio en ‘Madrid. 3

Aquellos que se trasladen al extranjero abonaran, ademas,
el importe del franqueo correspondiente,

Para cualquier consulta, pueden llamar a nuestro telé-
fono 21-51-42 de cuatro a nueve de la tarde.

L e e R ]

Fondos piiblicos y similares.

Muy importantes han sido las cifras de contratacion de este
departamento de valores de renta fija.

Los cambios se han mantenido en las posiciones anteriores, sin
apenas variacion. La tendencia era francamente de sostenimiento.

Ya han sido publicadas las condiciones de la emisién de Deuda
que se efectuard el proximo martes, e incluse va estin coloca-
dos los anuncios en las tablillas de los Bancos.

Martes Midrce.  Jueves Viernes

Interior 4 por 100 ..cocceeeeeeennenwee 81,707 B1,76 82,00
Exterior 4 por 1, P L T S » » »
Idem, A ..... » » 101,50

Amortizable 4 por mo, 19:18—19 9 > » »
Tdem 3 por 100, 1028-1049, A a F. 85 76 8578 85,78
Idem, G-H . 44 » »
Tdem 4 por mo, enerc— 1950 100 00 100,00 100,00
Idem 4 por 100, noviembre 1951 : 99 G0 99,00 99,00

Idem 3,50 por 1oo, julio T95T ...... 91,00 91,26 91,26
Tesoro 3 por 100, marzo I1952...... » » »

Idem id.,, 1 diciembre 1053.......-. » : »

Idem 3 por 100, 15 noviembre 1054 » » »

Canal Isabel II, 5 por 100 ......... 88,00 » »
Colonizacién 4 por 100 ..........s 94,60 94,60 94,50
Reconstruccién Nac. 4 por too... 99,00 99,00 99,00

R. E. N. F. E. 4 por 100............ 96,00 96,00 96,00
Trasatldntica 5 por 100, V- 25 » » »

Idem, XI-25 . e » » »

Idcm V=20 . 92,00 » s o
Tdem, KT8 » » » B
Majzén 4 por 100 ... » » » B
Tanger-Fez 4 por 100 .coocciviienn » » # E
Marruecas & por 100 .......c.eessmness » > »

Cédulas Hipotecarias 4 por 100.,. 82,60 82,00 8280
Idem, A, 4,50 por 100 ............... 81,76 82280 81,76
Idem, B, $,50 DOE T00 ..cvsvvemrereas - 02,20 » 82,25
Tdem, C, 4,50 por 100 . il | e » 81,75
Idem 4 por 100, €xentas ... 98,256 98,256 98,25
Idem 3 por I0o, exentas ............ » > »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... » © ¥
Idem 5 por 100, con impuestos... »

» »
Crédito Local 4 por 100, mterpr . 97,00 97,00 97,00
Idem, a lotes, 4 por 100 . veeeee 100,00 100,00 100,00
»

Villas 5 per 100, tgu ...... » 86,50

Idem, 1018 ......... g -, »
Idem, 1023, 5,50 por mn Me;oras 81,00 ? 81,00
Idem, 1020, 5 PO 100 ..covuievess. » »

»
Idem, 1931, 5,50 por 1oo, Interior. 80,00 80,00 »
Idem, 1031, 5,50 por 1oo, Ensanche 79,00 > 79,00

Idem, I04%, B POr T00 .icoeviereneein 72,00 72,00 72,00
Tdem, 1046, 4 por 100 ...... 78,00 78,00 78,00
Empresa Municipal Transpartcs » 82,00 »

Acclones bancarias.

No ha sido este: grupo el que ha dado color a estas jornadas, ya
que ha manifestado en sus cotizaciones una cierta tendencia al sos-
tenimiento, pera con alguna irregularidad en sus cambios. Asf
tenemos, en el sector de la Banca oficial, que mientras el de Es-
pafia continfia aumentando puntos (once, en estos dias), el Hipo-
tecario retrocede seis. El resto se mantiene en sus posiciones,
con muy ligeras variaciones.

En la Banca privada, exceptuando las plusvalias de Banesto e
Ibérico con veinte y doce puntes, respectivamente, no consiguieron
aumentar mas de cinco duros el que mas, que son” los que recu-
pera Hispano, El Mercantil, con sus dos de ventaja, logra redon-
dear el cambio de 400 por 100, que hace algfin tiempo venia ron-
dando,

En derechos de suscripcién, los cupones Hipotecario bajan seis
pesetas, v los del Ibérico, que se contrataron a 370, 375 ¥ 380, ga-
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Banco Popular
Espanol

1926

FUNDADO EN

Capital emitido y suserito mas

FEServas. . ... .s:+.5+:. 245.000.000,00
Capital desembolsade..... 110.751.875,00
Reservas efectivas. . ...... 61.127.812,50

CASA CENTRAL:
Calle de ALCALA, 40, MADRID
-]

Establecido con 111 Sucursales y Agencias
en Espafia y Norte de Africa

|
Servicio Extranjero especialmente organizade.

Aprobade por la Direccidn General de Banca y Holsa con el nimero 1.850

18 pesetas, por lo que se muestran ambos a tono con los
Los derechos del Zaragozano a 115, y

nan
cambios de las acciones.
los de Urquijo a 200.

El Banco Rural cotizé a 202, 203 y 297.

Maries Midrc. Jueves Viernes
Banco de Espafa ...........coeeeee.. 812,00 818,00 820,00
Crédito Industrial ................coee 218,00 218,060 218,00
L o 11 [y e e e R e 655,00 655,00 650,00
Exterior de Espafia .:.........cocoe.. 044,00 » 545,00 a
Idem, ‘nuevas ........... . 2160 2160 2.160 &
Hipotecaria ..o 508,00 507,00 502,00 =
Espafiol de Crédito ... 865,00 B75,00 880,00 g
Hispano Americano ... . 707,00 708,00 710,00 g
Central i o . 660,00 660,00 b60 I]B
Mercantil e Industrial . 598,00 400,00
Popular Espafiol .............. oes 499 00 499,00 499 Dﬂ
Banco Ibérico .c.....cooiiiiiiiiin.. 624,00 628,00 651,00
-Eléctricas.

En su conjunto, €l sector eléctrico, el mas pesado de la Bolsa,
ha sido también arrastrado por la euforia gque el martes reinaba
en el “parquet” madrilefio. Por ser pocos, merecen ser destacados
los dos finicos valores que han sufrido desmerecimientos en sus
cotizaciones: Nansa y Leonesas, con dos y un duro. La primera
habia tenido una fuerte mejora en sesiones precedentes, gue han
dado lugar a realizaciones de beneficios.

Il resto se apunta diferentes panancias: Por orden de beneficios,
sefialamos a Fenosa con once puntos; Hidroeléctrica del Canta-
brico, Sil e Tberduero con nueve; Espafiola seis, etc., etc.

Unién Eléctrica Madrilefia anuncis, e inmediatamente comenzd,
¢l pago del dividendo active complementario del ejeréicio 1955,
que sus acciones descontaron el martes y que recuperd infegras,
Con este importe han quedado igualadas a las viejas, las que se
contrataban antes como mnuevas, que pasan a ser vigjas. Ahora.
quedan las que cotizan por pesetas, o sea las que se encuefitran
sin desembolsar totalmente v que han cotizado a 8oo ¥y 705.

Otros valores elfctricos cotizaron asi: Electra de Viesgo, 266,

ESPANA ECONOMICA

260 y 268, eon ganancia de dos; Hidroeléctrica de Moncabril, 190,
192 y 100, también con ganancia de cuatro; Hidroeléctrica de
Galicia, 655 y 605; las nuevas de 5il a 315, 325 v 323.

Cotlzac:un de derechos de suscripcidén: Leonesas, 101, 103 ¥
oo; Iberduero, 202, 280 y 200, cambio este fltimo al que cierran
oficialmente, si bien después de hora se realizaron operaciones
a 205 pesetas; Langreo, 635, 70 y 68,

Martes Miédre, Jueven Vierzes

Breos, 5 e e e v » »
LS T R R e e e 290,00 295,00 295,00
Hidroeléctrica del Cantibrico...... 238,00 242,00 247,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 168,00 170,00 170,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 560,00 364,00 362,00
P G O IO Tt o ko » » »
Iberduero, ordinarias ......c...iviiuee . 540,00 543,00 341,00 o
[dem 3,50 por I0O ........... ceanes DB7,00 337,00 » &
Idem 6 POL I00 .coveveeiciivnenenne. 522,00 326,00 323,00 &
Idem, DOYISIMAS .viivivesererisnennnes 521,00 » 59500 =
LeONeSAS waevoeirennraiisarmniransrsornanens 207,00 289,00 256,00 EI
L BT G e ... D21,00 330,00 328,00
Saltos del Nansa 182,00 180,00
Sevillangs' ... 172,60 174,00
O IV A S T eaa 171,00 »
Union Eléctrica Madrilefia 218,60 218,00
Tderm, nDUevaAs i, i - 795,00 795,00 fia
Reunidas de Zaragoza .. 162,00 160,00
Mineras y Metalargicas.

La pasada semana fué este grupo el que hizo de “motor” para

¢] alza de las cotizaciones del mismo, influenciando  también al
resto de los corros. Aungue en la actual no han side tan generali-
zados ni de igual cuantia, a excepcion de Rif que la ha superado,
es indudable que ha sido €]l que con mds alegria se ha movido en
sus contrataciones.

Punto especial merece Rif. Ya el viernes, segnn indicibamos en
el n@imero anterior, se casaron operaciones a 500 pesefas, y des-
pués nos hemos enterado que se llegaron a pagar hasta 6oo. El
primer cambio gque se registré en la sesion de apertura fué 7oo,
para continuar subiendo hasta alcanzar 775, cambio miximo re-
gistrado. Comenzé a presionar ¢l papel, por lo que did lugar a
que se volvieran a contratar titulos a 725, para terminar—aunque
ofrecidas—cuando tocaban los timbres a 74o. En las sesiones pos-
teriores, con algo de papel ¥ muchos cambios, cerraron a 605
v figo. Después de hora habia dinero a 68s.

Después de esta violenta oscilacién parece gue no tienen impor-
tancia las mejoras de Hornos y C. de Hierros, que siguen coti-
zandose mis caras. Suponen 10 y 43 duros, respectivamente, esta
mejora.

También el calor de 1a noticia de la solicitud -de una mayor can-
tidad para ampliacion de capital en Ponferrada, se ha desatado
este wvalor, llegando el miércoles: a 705 por 100, para cerrar el
Jaeves a 703.

Con signo contrario son escasos los valores vy ademis de pe-
quefia cuantia, como puedf. d.preaars\, en el cua.dro que mser-
:tamns.

Cotizacitn de derec}lns de suscripcion: Gmndos, 100, T05 ¥ 110
¥y 50 vy 55: Maquinista, 38; Felguera, 118, 120 y 123; Aluminio,
20, 13y 10; M. M. M, 6 250y I

Cotizacién de otros valores no incluidos en €l cuadro: Boetticher,
118, 117 y 118; Santa Bérbara, 240 y 243; Finanzauto, 250; Ma-
nufacturas Metilicas Madrilenas, diferidas, 200, 106 ¥ 1097; con
el 50 por ‘100, 1.420, 1.400 ¥ 1.300. :

ekt s

Martes . Mifre, Jueves \'-'iarnta"
Minas del Rif .......cccocoeeeiinneien. 740,00 695,00 690,00
Duro-Felguera ....occveviiivvncniinna.., 452,00 453,00 456,00
GUINAOS . i e it BOUAID » 555,00
Ponferrada ....... PRy s e 767,00 795,00 79500
Altos HOROS .ooooviveiiiiiiiinieenn. 524,00 328,00 33500 ©
Tdem, NUEVAS ..o o, 1985  1.310 1340 [
Auxiliar de Fermcarrlleq creweeess, D95,00 590,00 586,00 E
Comercial de Hierros .cocoeviiviinn, 395,00 402,00 418,00 E
Constr.” Metilicas, ordinarias....... 210,00 » 212,00 7
Tdem, preferentes ..........cccviieennn. 210,00 » 212,00
Manufacturas Metdlicas. . .. 240,00 237,00 237,00
Material ¥ Constru::manes e 260,00 260,00 260,00
S.E.AT o 220,00 220,00
By A8 A. 805,00 305,00




ESPANA ECONOMICA

Monopolios.

Han tenido mis oscilaciones que de ordinario los titulos com-
prendidos en este grupo, y también con alguna irregularidad, pues
mientras ‘Campsa v Teléfonos mejoran, Tabacalera no termina de
hacer la digestion de su dltima ampliacién de capital. Campsa ha
sido nota destacada con doce enteros de alza.

Arrendataria de Tabacos cotizd a 9o el martes, estando ofre-
cidas a este cambio.

Maries Miérc.  Jucves Vierne:
S P R e . 346,00 342,00 34300 o
Fésfores ....c.... 5 » 1 » .:;:
A M PSR . 255,00 240,00 242,00 &
‘Labaealera, -5 K S GE 195,00 B 192,00

Inmobiliarias y de la Construcién,

Son aislados, como siempre, los valores que merecen destacarse
en este corro, no produciéndose como en Otros una mejora gene-
ral, lo que demuestra que el phblico estd mas hecho que hace unos
afios, comprando lo que verdaderamente cree puede ser intere-
sante. i

Como decimos, especialmente Vallehermose y Urbis, con 3o
¥ 20 enteros de alza, merecen destacarse de este numeroso grupo.
Metropolitana, también muy pedida estos dias, seis puntos. Estos
tres valores guedaban muy presionados para poder adquirirlos.

Hoy terminaba la contratacién de derechos’ de Vallehermoso,
cerrando a 800 pesetas, ¥ habiendo quedado bastantes Grdenes sin
poder cumplimentar, A este cambio resultaban las acciones a poco
miés de 280 por 100.

Portland y Ladrillos Valderrivas, Financiera y Minera, sin ope-
raciones, aungue existia demanda de ellas. Finaciera y Minera
ha dado comienzo a su ampliacion de capital, pero no se ha contra-
tado todavia operacion alguna. :

De Constructoras, muy encalmadas, existia alpuna oferta al fi-
nalizar la sesién del jueves, por lo que Hidro-Civil pierde ganan-

_cias anteriores. Dragados da por finalizada su ampliacién, ce-
rrando los derechos dos pesetas mas baratos, a 58, si bien las ac-
ciones ganaban algunos puntos.

Cambios de otros valofes que no figuran en el cuadro: Portland
Ebro, 123;- Vallehermoso, 300, 315 y 320; Aspe, 39, 40 y 30;
Alba, 2yo; Cantabria, 177 y 176.

Maries Midec, Jueves Viermes

Financiera v Minera ....covciiinienin 2 » ’
Portland Valderrivas ...l ] » »
Ladrillos Valderrivas S » » s

D Te [ | PR R e i 167,00 165,00 162,00
Constructora_General Espaﬁola - 115,060 115,00 »
Dragados y Construcciones . .. 246,00 245,00 247,00
Alchzar . nitiaaernnansersenss 102,00 100,00 - 99,00
LT E T e e e S A e e » » »

BT e oo et ot ID,00 - 10500 > (=)
R e e » s » E
e e i e R e AT 108,00 » 5 :
Fisa- i0.en erreseeseesriscesres 180,00 180,00 180,00 g
HHepalia i e v v s o £ SURpes Nl piee
Lavelana ... v i xaki s 3 pa STRSTTRRY » o »
Metropolitana ........... 200,00 203,00 205,00
Idem, 0HEVAS - cooievusss 185,00 189,00 190,00
Rubén » » »

Urbis ....... . 242,00 280,09 255,00
Vacesa miain ¥4 » » L]

Idem, nuevas » » »
Urbam:adora Metmpuhtana vooees. 600,00 650,00 650,00

Quimicas y Textiles.

Los dos valores de arbitraje, Explosivos y Petrbleos, y los tex-

tiles, son las notas destacadas en alza de este grupo; Al final
representan, 14 para Explosivos, 13 FPetroleos, 8 Fefasa y 10
Suiace.

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... . ... .. 50.000.000 de ptas.

Fondos de Reserva.. . . §3.000.600 -
BANCA Y BOLSA

J\prulsndu por la Direccidn General de Banca v Holsa con el pdmerd 1,796

857

En baja, aunque de poca cuantia, figura Unquinesa con cuatro
v ¢l resto, en un tond mds discreto, se conforman con repetir co-
tizaciones o sufrir modificaciones, en uno u otro scntido de pe-
quefia impaortancia.

Sniace dari comienzo préoximamente a su ampliacién de capital.

Los derechos de Unquinesa, al contrario que las acciones, han
estado muy solicitados, habiéndose cotizado a 255, 260 y 275,

Otros valores guimicos no incluidos en el ewadro: Cros, 785 v
707 ; Industrias Quimicas Canarias, 438 ¥y 439; Sefanitro, 556;
Ibys, 265,

Mariea Midrc,  Jueves Viernes
Esp. Penicilina y Antibidtices...... » 170,00 170,00
Energia ¢ Ind. Aragonesas ......... 268,00 270,00 270,00
Explosivos ....oceriviiiciciinn 442,00 445,00 450,00 o
Hidro-Nitro ... . 205,00 203,00 203,00 =
Unguinesa . 289,00 289,060 28600 g
STtk | R T S R e ’ » 3 E
Espanola de Petréleos ......cc..a.i.. 780,00 745,00 738,00
Unién Resinera Espafiola ........... 152,00 150,00 9=t
o 2 e B e et 277,00 285,00 285,00
S.N.L A CE .....ocoioeiiee. 400,00 598,00 398,00
Alimentacrén.

Muchas nohc:as, de una y otra indole, han orlgmado una fuerte
ondulacion en los valores que comprende este pequefio grupo.

Ebro, ante las noticias gue se esperan confirme la Junta que
celebrard el préximo dia 3o, habia experimentado una fuerte alza
en las jornadas de la semana anterior. En la de apertura de la
presente, si bien mantuve el cambio maximo a que se contraté la
precedente, no pudo resistir las presiones del papel, gue hicieron
que en la del jueves representase una pérdida de 25 duros.

El Aguila, otro valor sobre el circularon rumores positivos so-
bre un pago de dividéndo en papel, tuvo fuerte contratacién, lle-
gando el miércoles a contratarse a 624, después de haber hecho
a 610, 15, 18 ¥ 20, En la sesién de cierre, al conocerse ya el
acuerdo del page de dividendo en efectivo, seglin anuncios publi-
cados en la noche del miércoles, se arrugd un poco esta euforia.
No obstante, el alza en la semana representa 33 duros.

Cotizacién de derechos de suscripcion: Risticas, 10, 18 vy 16
Tabacos de Filipinas, 315 ¥ 312

Marismas del Guadalquivir, reunida en segunda convocatoria,
acordd disolver la Sociedad, al mismo tiempo se acordd hacer efec-
tivo un dividendo de 3oo pesctas.

Martos ﬂi[_&m Jueves  Viesnes
El Aguila, Cervezas oniiieoiiii: 600,00 624,00 61500 ©
Azucarera General de Espafia...... 178,00 180,00 178,00 =
Ebro, AZOCAES «....c.vcssseieerssnees 470,00 460,00 450,00 53
Aztcardrd Ada il iy o . 4 E
Azucdrera Madrid » v » =

Navales y de Transportes.

Un valor que no figura en nuestro cuadro, y del que se viene
hablando mucho estos dias, lslefia Maritima, ha sido en este grupo
el que ha e:qper:menmdo mayor alza: 23 dures. El resto se ha
mantenido. Con ligeros retoques en alza tenemos a Navales en
sus dos clases,

Cambios de otras acciones no incluidas en el cuadro: Aviaco,

118; Pebsa, 115.
Mlnr_u_l_ Hiézc_._ .l".'_.‘?.'."l. Viernes

Constructora Naval, ordinarias.... 271,00 272,00 272,00 @]
[dem, preferentes ..o ivmmmes 275,00
Trasmediterrinea .............. 252,00
Unién Naval de Levante ... » =
Metropolitano de Madrid 195,00 I

Varios.

Sin apenas operaciones en este grupo fan diverso.

Unicamente Inversiones, con diez, y la Insa, con cuatro, son
las wvariaciones experimentadas, naturalmente que en alza, como
casi toda la Bolsa, como se ha ido demostrando en la resefia de

los grupos.
Cambios de otros valores. Vamosa, 126.

Marten Midre. fueves Vierpes
Unidn y El Fénix ...c.oo.ooovceenee. . 5,87D » » (=]
Trisas  ciera 145,256 144,00 147,00 E
- General de I.nvcr.amnes 205,00 210,00 »
‘Papelera Espadola -.......coo.inni » » »
Papeleras Reunidas .................. 240,00 2 »
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BARCELONA.—No solamente ha sido Minas del Rif la que

ha alegrado el ambiente de la Bolsa catalana, pues los valores
locales, casi todos ellos, y los de arbitraje, estuvieron muy pedi-
das, dando con sus cotizaciones verdadero color al ambiente rei-
nante. -
Al finalizar la sesién se podia observar quedaba dinero en abun-
dancia para sucesivas Ordenes, por lo que en las jornadas si-
guicntes se repitio lo que en la inicial, sumando méds puntos Cros,
Tabacos de Filipinas, Carburos, Petrdleos, Explosivos, etc.

Rif, como es natural, después de la ventaja conseguida, realizo
las contrataciones a cambios que estaban a tono con la Bolsa de
Madrid, en cuyo “parquet™ se hacia notar la presion de papel.

Al cierre, continuaba el optimismo por los corros de valores in-
dustriales.

Cambios de derechos de suscripcidon: Aguas, 00, 100 ¥ 00; Fel-
guera, 110 y 123; Carburos, 880, 9oo ¥ goo; Tabacos de Filipi-
nas, 322, 321 v 320; Maquinista, 38, 42 v 43.

Martes Midre. Jueves Viernes

F. C. delCatalufia-. ... i ke 166,00 166,00 »
Tranvias Barcelona, ordinarias ... > 4 »

Idem, preferentes ...........ccco.oie ' » »

Aguas de Barcelona, ordinarias... 294,00 295.00 252,00
Catalana de Gas y Electricidad... 195,00 196,00 196,00
Trasmediterrinea .......iieiiioceoion. » » »
Hullers "Espafiaa . .00 s » » »
Asland, ordinarias ... a0 687,00 685,00 685,00 g
Cros, S, /o g e S S e B R 769,00 800,00 795,00 o
Espafia Intluqtrni it 460,00 459,00 > E;
Carburos Mch]moq tivanesiinaerneee - 28,00 554,00 E47,00 B
Espafiola de Petroleos ............... 745,00 741,00 746,00 ™
Fomento de Obras y Constr.......... 517,00 322,00 321,00
Miotort Thlrlea v Jo v e 3170 - 53220 3270
Tabacos de Filipinas ...............%. 688,00 663,00 677,00
Industrias Agricolas ... 768,00 775,00 782,00
Maquinista Terrestre y Maritima. 162,00 162,00 164.00
Bplogivoas 16 Al aren o s 440,00 445,00 449,00

BILBAO.—Como era natural, acorde con las otras Bolsas, Mi-

ALUMINIO IBERICO, S. A.

M A DRID

Emision de 2#0 millones de pesetas de obligaciones hipotecarias.

La Socledad Aluminio Ihérico, 8. A., con un capital de 200 millones de pesetas, totalmente desembolsado, que tiene por
objeto los transformados de aluminio, con domicilio en Madrid, calle Ruiz de Alarcén, namero 25, previas las oportunas auto-
rizaciones, anuncia Ia emisidén de 200 millones de pesetas en obligaciones hipotecarias al portador, de 1.000 pesetas nominales
cada una, nimercs 1 al 200.000, ambos inclusive, con un interés del 6 por 100 bruto, pagadero por semestres en 15 de junio
y diciembre de cada ano, amortizables en diez afios, a contar del 15 de junio de 1958, en que tendri lugar la primera,

El importe de la primera amortizacién sera de pesetas 50.000.000, 6 sea un 25 por 100 del total de la emisién, mediante
que gozard de los mismos privilegios que las actualmente en circula=

entrega de una accion, totalmente liberada, a la par,
cidn, por ¢ada cuatro cupones nimero 4 de las obligaciones,

quedaré amortizada, llevando adherido uno de los cupones niimero 4.

Se concede a los actuales acclonistas de Aluminio Ibérico,

men Juridico de Socledades Andnimas, para que con caracter preferente puedan hacer uso del derecho de suscripeién, con

erreglo a las siguientes normas:

Acciones de la serie A.
Por cada cuatro acciones:

Acciones de la serie B.
Por cada cuatro acclones: cuatro obligaciones.

Los propietarios de las acciones nimeros 101 al 6100 entregarin el cupdén ntmero 3; ¥ los de los nimeros 6101 al

190.100, el cupén mimero 2.

El plazo de suscripcion para los sefiores acclonistas queda ablerto con fecha 11 del presente mes y finalizard el dia 10 de

julio préximo.

A partir del dia 11 de julio quedard abierta la suscripeién piiblica para los titulos sobrantes del

derecho preferente de los sefores accionistas.

La emision ha sido garantizada por los Bancos Mercantil e Industrial, Exterior de Espana, Ru-

ral y Mediterrineo, Zaragozano e Ibérico.

Los sefiores suseriptores podran dirigirse a la Entidad emisora o a cualquiera de los Bancos resefiados.

En cumplimiento del articulo 113 de la Ley sobre Régimen Juridico de Socledades Andnimas, ha sido designado D. Gerar-
do Farreras Smith como Comisario, en reperesentacién de los sefiores obligacionistas futuros.

Madrid, 4 de junio de 1956.—El Presidente del Consejo de Administracién, Julio de la Cierva y Malo de Molina,

T T e

400 obligaciones, contra entrega del cupdén namero 3.
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nas del Rif fué la “bomba” que did lugar a una animacién.y co-
mentarios que desde hace tiempo no se observaba. No obstante,
los cambios fueron inferiores a los de Madrid.

No por ello el resto de la Bolsa se descuidd, sino que, por el
contrario, se contraté mucho y con ventajas para los tenedores de
titulos. Ademas, estos valores—al contrario que Rif—en las jor-
nadas siguientes consiguieron casi todos ellos nuevas mejoras, por
lo que se espera con bastinte interés la sesidén del proximo
martes, en la que algunos creen deberd salir ya papel a los cam-
bios que se ha llegado,

Los Bancos se mostraron firmes y contivaron la tendencia de
anteriores semanas. También se mostraron firmes las eléctricas,
las 'mis flojas en la precedente. Navieras, sin apenas variaciones.

En metaltrgicos, Hornos mejoré 18 enteros, y en Quimicos, Se-
fanitro consiguié una de las alzas mas fuertes, 35 duros, ¥ Explo-
sivos, también mejoré 16 puntos.

Cambios de derechos de suscripcidn: Iberduero, 206, 205 y 209;
Unién Quimica, 265 y 280; Babcock, 255; Felguera, 128.

Martes Midrc,  Jueves Vieroes
Banco-de- Bilbao oo it st 905,00 915,00 935,00
Banco de Vizcaya, A » » 915,00
F G Ia Robla .. » 165,00
Electra de Viesgo .......civeaeee 26? ,00 269,00 269,00
Reunidas de Zaragoza ... » 160,060 -
Therduero, ordinarias .. 53?,0!] 538,00 545,00
Hidroeléctrica Espauala » » 564,50
Minas del Rif ..ocoosoiirsrienrinnn. 715,00 675,00 685,00 H
Naviera Aznar ... » 2.776 2778
Naviera Bilbaina ......... 1.600 » 1.610
Naviera Vascongada ..... » » »
Altos Hornos .......cocevveee 523,00 330,00 355,00
Babcock & Wilcox .......... 1.060 1.060 »
Basconna: Voo » » »
Duro-Felguera B 455,00 »
Euskalduna ......c..... » » 690,00
Papelera Espanula 622,60 » 632,60
Sefanitro 3 530,00 £565,00
Explosivos .....cccoeeierivennseninnennes. 440,00 444,00 450,00

que serin anuladn.s a todos los emct.na, ¥ una. m que
8. A, el ]ils.m de treinta dins previstos en la Ley sobre Rézi-
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En los Bolsines que publicamos a continuacién, destacan Ilas
pequefias alzas experimentadas por los valores en Albacete, algu-
nas ganancias para ciertos valores en La Corufia, y repeticién de
cambios en Oviedo, Valencia, Valladolid ¥y Zaragoza. En general
predomina la quietud.

ALBACETE
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Eléctrica Conquense, 5. A. ... 100,00 102,00
Electra Albacetense, 5 A, i 120,00 125,00
Maderas Escriva, 5. A, ..coiievenes ] ¥
Obligaciones:
Hidroeléctria Espafiola ..., 99,00 100,00
Cristaleria Espafiola 91,00 93,00
LA CORURA
Cambina Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco de La Coruiia ...... s 285,00 290,00
Sociedad General Gallega de Eiectricldad S 172,00
Tranvias de L2 COFuia ...oovoreermnssranrenssesss 206,00 207,00
e deiLa GoruBa . iuwsinizanmimimg 124,00 125,00
Gralieias =S AL e e 104,00 104,00
OVIEDO
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco Herrero ......... ok, o A 0EE00 400,00
Compafiia Eléctrica de Langreo £ 223,00 223,00
Hidroeléctrica del Cantibrico .... 286,00 237,00
Férrocarriles Econdmicos de Asturias.. 220,00 220,00
Sociedad Industrial Asturiana . 205,00 205,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano ....... . 178,00 174,00
Compafiia de Navegacién Vasco-Asturiana. 360,00 360,00
VALENCIA
Cambio Ultimao
anterior cambio
Acciones:
Banco de Valencia . 555,00 838,00
Compafiia Tranvias ¥ "F. C. Valencia.. 94,00 89,00
Cia. Frutero Valenciana Nav,, Coiruna..., 204,00 205,00
Cia, Ind. Film Espannl pref 5. A, Cifesa, 35,00 558,00
Idem, serie B ........ 35,0 35,00
Idem, Producclﬁn 40,00 40,00
Compaﬁia Inmobiliaria Valeni:lana 131,90 151,00

Solares y Construcciones, 8. A. 66,00 66,00

VALLADOLID

Cambie Ultime

anterior cambio

Acciones;

B atallann ool v i s i 360,00 860,00
Sociedad Industrial Castellana . 580,00 380,60
Electra Popular Vallisoletana, S A . 200,00 200,00
La Cerdmica, S. A. 138,00 138,00
“El Norte de Castilla”, S. A. weemeens 200,00 200,00
Talleres de Fundicién Gabilonda ....eoweein, 140,00 156,00
Hotel Conde Ansirez, S. A. ...... 187,00 187,00
Produccidon de Semillas, S. A., PdetS 68,00 658,00
Tableros de Fibras, Tafisa ........... .. 800,00 800,00
Fabricacidn de Automéviles, S. A “Fasa... 280,00 260,00

BANCO DE G111

GIJON
(FUNDADO EN 18989)

Capital. . ... 15.000.000 de pesetas.
Reservos.... 31.500.000 -
CAJA DE AHORROS
Agencio urbana en el puerto exterior del Musel (Gijén).
Sucursales: Avilés, Luanco y Ciafio Santa Ana.
Delegacién en Villavicioso.

{Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.588)

ON
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ZARAGOZA
Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco de Aragdn .....c....... 515,00 815,00
Banco Zaragozano ... e 405,00 400,00
Cementos Portland Morata r]e Ja!on ......... 410,00 410,00
Cementos Portland Zaragoza .... 460,00 60,00
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caltlsa} 500,00 300,00
Criado y Lorenzo, C, A. 256,00 255,00
Eléctricas Reunidas de ?aragcza 158,00 159,50
Guiral Industrias Eléctricas, S, Ko 160,00 160,00
La Industrial Quimica de Zaragoza e 255,00 258,00
La- Maontafianesa, iS: A .o.oiimiassiieinraneis 230,00 230,00
Maquinaria y Metal. Aragonesa 380,00 550,00
Maquinista y Fundiciones del Ebro, S A 250,00 250,00

PARIS.—Son pocos los problemas a los que no quepa aplicar
aquello de que... €l que no se consuela es porgue no quiere. Pues
habida cuenta de las circunstancias interiores y exteriores, no se
puede decir que este mercado se conduzea de modo inconveniente.
No se puede olvidar no ya las amenazas, sino las realidades fis-
cales que se van imponiendo. Y tampoco se puede decir que el
tono de las restantes Bolsds, especialmente Londres vy Nueva
York, sea como para desencadenar el optimismo. El nivel de las
operaciones, sin embargo, se sigue manteniendo a una altura deco-
rosa. Pero conviene anotar que, €l mayor volumen de las mismas
corresponde a las rentas llamadas Pinay. Se ha vuelto a reanimar
el mercado del oro. Pero los titulos-divisa han retrocedido por
apartamiento de la clientela de los tipos altos que han alcanzado.
Se reponen las minas sudafricanas. Pero la presién ha venido de
Londres y no se ha producido en plaza. Las liquidaciones se hi-
cieron normalmente v en calma. Y si se compara con la anterior
la finica diferencia, y pequefia, ha sido la que resulta favorecien-
do al vendedor. Al cierre del empréstito el dia pasado se compu-
taron suscripciones estimadas entre los setenta y los ochenta mil
millones de francos. No habiéndose recurride a ninguno de los
expedientes conocidos, se comprueba la existencia de capitales dis-
ponibles. Son estos, sin duda alguna, los que sostienen en defini-
tiva esta Bolsa.

A continuacién indicamos las oscilaciones de algunos valores
que pueden ofrecer interés a nuestros lectores.

Cambin Ultimo

anterior cambia
A-poE 100 Parpatuel L et 67,20 70,60
5 por 100 Perpetiie]l .......cciiiiiirrieresininnne 97,00 96,40
Banque de Paris .............. e ARl 19.000 18.550
| L s e e R e R SR S S e 41.000 59.100
PR e e o BT T e 15.960 15.760
Ch. Fer du Nord . e T 6.240
Tanger-Fez .......... 760 750
Quilmes (Entre;lr) AT ety B L 29.100
H T VL S0 oy e e e o e R U 1) ] 14,200

LONDRES. —Inesperadaemnte, pero no sin razén segtiramente,
las minas sudafricanas han sorprendido al Stock Exchange con
su inclinacién al alza. Los consabidos entendidos la atribuven a
las compras de los propios “trusts”. Pero sea lo que quiera, lo
cierto es que las ganancias estimadas ne guardan relacién con el
volumen de las operaciones habidas. Queda la duda de si este re-
pentino despertar que coincide con los cupones semestrales es o no
vaticinio de mejores dias. Para que estos vengan, se han ‘de tener
en cuenta los dos factores que pueden contribuir a ello. En prid
mer término, la nueva atencién que se presta a las minas de
uranio, por ejemplo en el Canadi, donde como en todas partes un
poco se habian eclipsado para la clientela. En segundo, el desinte-
rés creciente a que parece circunstancialmente abocado, respecto
de los titulos industriales que tan buenos dias tuvieron. Y es que,
el ahorro no se siente tranquilo ante las constantes demandas de
los empleados y los obreros. En principio parece que los Comu-
nes estin conformes en que se verifiqgue la debatida operacion de
la Texas, que llevari al control del 73 por 100 a través de la
Trinidad del capital de 1la Regent Refining del Canadi. En gene-
ral, retroceden los petrélens, con excepeion de la Anglo-Ecuatoria-
na. Y es qgue también aqui se supone anda la mano americana.
Las Rodhesia de] Norte no han sido influenciadas por los movi-
mientos huelguisticos de Empresas afines. En los vacimientos de
Kitwe el paro ha llegado a ser total. De todas maneras, los titu-
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" los del grupo Rodhesian Selection Trust han cedido buscando

acomodamientos con los precios del Metal Exchange. Ha tenidg
mala acogida el dividendo menor de Ia British Celanese. La pos-
tura de los titulos industriales en general es mas bien gris. ¥ la
minoracion de las demandas para la defensa nacional, han reper-
cutido desfavorablemente en todo €l sector siderometaliurgico es-
pecialmente. TLos indices acusan baja en industriales y fondos
pliblicos, v alza en minas de oro, Todo ello por porcentajes ape-
nas perceptibles.

Nuestros lectores pueden ver a continuacién las oscilaciones su-
fridas por los titulos seleccionados entre los que suponemos pue-
dan interesarles.

Cambia Ultimao

anterior - cambio
Copeolidated S aan G s kv G Oy 523,
Shell 178 178
General Electric ... 54/9 54/9
Rubber Trust . 1/7 Ys 17
Imperial Chemical .. 45/1 1/, 451,
Rio Tinto Co. . 607 1/, 60/7 1/,

General Mmmg & Fll’i"lllcl: B R A e FA VALY 71/10
Britith Petroletmn- . o i aia 48 %, 1487/,

NUEVA YORK.—La salud del Presidente; la- agitacion de em-
pleados, v sobre todo de obreros en torno de los salarios, ¥ las
vacilaciones & que parece estar sometida la coyuntura, son tres
de los diversos factores gue mantienen esta plaza reservada y poco
activa. Se ha registrado, sin embargo, a principio de mes una pe-
guefia recuperacion en ¢l mercado de Jos automdviles. Y han te-
nido la mejor acogida los créditos votados con el Congreso para
equipo de caminos y fuerzas aéreas. El mercado, de todos modos,
no sale de su estado de desconfiada quietud. Y en algunas sesio-
nes de la semana que comentamos se llegd a las cifras nids hajas
que se recuerdan para las transaciones desde la segunda semana
de febrero. Cementos y aeroniuticas han sido los valores més
destacados. Se ha acogido excelentemente la fusion de la Inter-
national Telephone con la Underwood. Y se ha operado en baja los
titulos de la Trinidad, que ha conseguido adquirir la Texas. Ha
causado cierta sensacion la decisién de la General Dynamics de
iniciar en 1057 la construccién de un gigantesco hidroavién atd-
mico. Los indices Iones acusan baja en 1:1rlustr|a[c'5, y alza en
ferracarriles ¥ servicios pfiblicos.

Damos a continuacién las oscilaciones de los valores que crée-
mos més interesantes para nuestros lectores:

Cambio Thime
anterior - cambio

MNationalbank, Bern o e

‘Nestlé Aliment .

General Motors 434, . 44 ifs

GRSt aRe s S 56 7/, 559/,
American Telody Tl i manie e 180G 180
International Tel. & Tel. ......... 32 81 1/,
General ‘Electric: .vovvviiaiiiiie.. B8 7/, &9 %/,
Canadian, Pactlic ..o anas 317 a1 3/,
Anaconda Copper ..... 783/, 72 1/,
Shell Oil 80 #, 50
Westhinghi - BBAf By
© . Royal W6 ms»a;(

ZURICH.—No siempre los anuncios de aumento de dividendo
¢ incluso de otorgamiento de derechos de suscripeidn, alteran fa-
vorablemente la cotizacion de los titulos, mi los nervios del espe-
culador siquiera. Esto se viene registrando eén muchas plazas, res-
pecto de importantes Empresas, ¥ muy especialmente v entre las
suizas en Ja gue nos ocupa. Y es que, aunque los Administradores
de las Compafilas van sabiendo cada wvez més vy casi tanto como
los gobernantes, de expedientes, el ahorro no les va yentlo en zaga,
¥ no sélo hace cada vez mis néimeros sobre la proporcién entre
cargas y beneficios probables posibles, sino sobre el lugar ‘que
ocupa en la concurrencia nacional e internaciomal, y el rumbo de
la coyuntura, El capital se va haciendo tan caro como exigente,
¥y ni su pequefio v privilegiade poseedor se siente atraide ya y
enitre los titulos de renta fija, por lo que histéricamente se con-
sideran  pablicos. Las nuevas emisionies “van ‘exigiendo cada dia
mils ingenio y atractives, ¥ <con ello ¥ con todo, podran no ser
demasiade favorables para el suscriptor, perp tampoeco van resul-
tando excesivamente convenientes para el emisor. Especulador y
rentista comprenden también como pueda explicarselo la Empresa,
que €3 preciso tener mayores rendimientos y mo sblo poder vivir,
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sino prever riesgos. Entre los titulos internacionales que han de-
jado de ser asilo se deben registrar desde ahora los de Suez. Es
extraordinario que las malas relaciones entre Paris y El Cairo
no hayan repercutido en los intereses de la Compafiia. Pero, lejos
de ello, Administracién y Gobierno han logrado que se mantenga
el "statu quo” en cuanto a sus haberes en divisas, Se han elevado
los porcentajes de los que ha de mantener en la flamante Repi-
blica, ¥ llegado el vencimiento de la concesion podra disponer h-
bremente de los que alli posea. Todo esto es relativamente tran-
qui'izador. Porque el porvenir de todo lo que ocurra en la Dicta-
dura mis movida del Proximo Medio Oriente, depende de impon-
derables imposiciones de prever en si y en sus derivaciones. En
general, la nota de la semana es de calma y expectacion.

Limitémonos a consignar que los cambios de los titulos que a
continuacién: reproducimos, y que por lo menes tienen un wvalor
indiciario para nuestros lectores, reflejan bien claro lo que ano-
tamos :

Cambie Ultime
anterior cambig

715,00 715,00
Kreditanstalt, Zurich . 1.886 1.330
Cibmedkt o i B e, o o 4.520 4.820
Brown Bovery i nals020 1.980
2.622 2.5620

Royal Dutch ....... 878 BB6
Standard Oil ... ; 2451/, 248
Hreroin 171111 b e e S e e e 1.250 1.295

BANCOS

Una de las primeras consecuencias de la alteracion experimen-
tada por el descuento en Alemania, a propuesta del Consejo rector
de la politica financiera y realizada por el Baunk Deustcher Laen-
der, ha sido la afluencia progresiva de grandes masas de capitales
extranjeros visibles en la Banca. Los inevitables estadisticos es-
timan en no menos de 500 a Gog millones de deutsmarks esos ca-
pitales. E incluso afirman que son de-origen suizo, belga, holan-
dés vy, sobre todo, de Estados Unidos. Aqui, por contra, se han
iniciado las bajas del precio del dinero en €l mercado libre en un
octavo por ciento.

Se afirma que son ya veinticineo los paises que se han adherido
a la Sociedad Financiera Internacional, filial del B. 1. R., que
dard comienzo a sus operaciones una vez que cuente con treinta
paises miembros.

DE FRANCIA

El balance del Banco de Franeia, correspondiente a la semana
que se inicia, contiene, entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacién fiduciaria, 2.831.568 millones de francos, gue representan
una disminucidén de 34.272 millones respecto a la semana anterior;
anticipos especiales al Estado, 36.000 millones de francos, que re-
presenta un aumento de 4.800 millones.

Anterior 14 junio
CIFCUIACION orviioreieieerivrssssisrserannseainaiees - 9.565.840  2.851.568
L8 ol Sl oL s 2 301.204 301.204
Divigan’. L R 161.608 143.706
Depdsitos ....... 157.813 . 137.129
Anticipos 876.849 881,649
Crédites .......... 1.395.845 1,389,687

DE INGLATERRA

Los dep6sitos bancarios aumentan en 1,6 millones, fondos pi-
blicos en 7,4 millones, y circulacién fiduciaria en 4,2 millones.

Millones de libras

Anterior 13 junh'
Cirelacion= s is i, 1.871,0 1.878,2
Oro .ovevvnes 253,7 254,1
Diwsa_a Tk » »
Depésitos .. 294,7 226,5
Anticipos ... 91,0 96,0
Créditos ... 15,4 16,6

- Millones defrancos

-

sl



SSPANA ECONOMICA
DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre
otras, las wvariaciones siguientes:
Millones de délares

Anterior 14 junio
Cireulacion ... 30.527 0. 481
B et 21.797 21.798
Divisas ..... » »
Depbsitos ... 21.797 20.288
Anticipos ..... T S aan 696 782
T e L e S s 24,204 24.259

DE SUIZA

El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que
integran este balance, representan un aumento en circulacion de
209 millones, ¥ una disminucién en anticipos de 505 millones res-
pecto de la semana anterior.

Millopes de francos

ik Anterior a3 junio
I TEACION " con et s w it e ri e ns sunimwes cobges 5.0a1 5.880
B 6.684 6.684
Iasaan s b6 588
Depositos ....... 2.164,606 2.160,608
Anticipos ........ <3 99,600 98,900
B i R e e At e S e W 45,14 45,14

DIVISAS

Afirma el “Financial Times" que la libra esterlina se utiliza
cada dia mas para la liquidacidén de cuentas en el dmbito interna~
cional. ¥ se afiade por los comentaristas que esto es el resultado
de la evolucién hacia la multilateralidad. Esto no obstante, la
Gran Bretafia no ha conseguido en la reciente reunién de Lan-
dres, que su divisa sea la tinica moneda liberatoria entre los miem-
bros del Club de Paris. ¥ ya que hablamos de Clubs, ¥ en cuanto
al de La Haya, registremos la ya anunciada adhesion de Austria
al mismo. Las Autoridades monetarias alemanas entre tanto si-
guen propugnando por una Conferencia internmacional, bien bajo los
auspicios de la O. E. C. E. o del F. M, L. Se trataria en ella,

- ‘sobre todo, de rectificar algunos cambios de divisas que conside-
ran inequitativos. La prensa britinica, suponiendo que lo que pre-
tenden es revaluar el valor del marco, dice que probablemente in-
terpretan. mal el excedente de su balariza de pagos, como mani-
festacion de la subestimacion de su moneda. Podria oeurrir, afiade,
que €se error les condujera al que a su vez cometieron las Aunto-
ridades canadienses a fines de 1940. Ese excedente puede, sin
duda, ser debido a una politica de estimulos y auxilios gue estimu-

- la las exportaciones, en tanto cohibe las importaciones y mmlti-
-~ plica las restricciones ﬁscales, s_ﬂh‘rc la. mmm de bwnes ﬂe con-

sumo importados. 5

MADRID.—Durante la semana cotizaron las siguientes divisas,
sin variacion en sus cambios:

Martes Mierc. Jueves Yiernes
1 délar USA . 38,956 58,95 38,98 o
1 libra esterlina ....... 109,06 109,06 109,06
100 francos franceses ..... » » » E
100 francos marroguies ... 10,85 10,85 10,85
100 francos suizes ........ - » » E
100 esondon oo e LR » » » :

Los cambios comerciales de moneda, salvo excepciones, publi-
cados el dia 26 de junio de 1956, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como signe:

Francos (este tipo podrd sufrir las modificaciones que se deriven
del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; délares,
10,950; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,900; florines,
288,157, escudos, 38,086; coronas suecas, 2,116; coronas danesas,
1,585; coronas noruegas, 1,533; deutsmarks, 2,607,

PARIS —Los cambios que a continuacién se publican se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
franco francés:

LED

Cambio Ultimo

anterior cambio

Madrid .... 9.00 8,98
Londres ... st OO 987,58
Nueva York 380,00 850,00
I T s e T e o e L 8,049 8,038

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan por libra esterlina;

Cambio Ultimo

anterior eambio
Mttt in R i cr o o L bl G dl,66
Natva Yotk s Py, 2,8050 28051
S 3 v e e s e 98I T 980 5/,
ey T R e e e L U T ER i b "fs 12,2015

NUEVA YORK. —-—Fstus cambios son en la divisa de la plaza
que se “indica, por doélar:

Cambio Ultimo:
anterior cambio
0,35 0,55

9,82 2,82
0,28 0,28
25,54 28,40

ZURICH —Los siguientes cambios deberan entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepcion de Madrid y Paris, que suponen 100 pesetas y 100 fran-
cos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo

Anterior - eambio
Madrid . 18,60 15,060
Londres R | 12,20
Nueva York . TR et S A 4,29
Paris .. Resip: e e SR I I R PR ) B ) 1,2448

METALES PRECIOSOS

Como en distintos lugares de este niimero decimos, no hay plaza
y sobre todo en Paris, en que el oro en todas sus formas o los
titulos oro no sientan la atraccidon de uvan demanda creciente, que
le hace recuperar posiciones. En Francia, especialmente el lingote
Hegd a cotizarse ar 453, en tanto el Napoledn alcanzd los 3.240 fran-
cos. El oro tendrd ante las reformas fiscales francesas, por ejemplo,
un huen porvenir. ¥ se lo deberd al socialismo.’

PARIS.—Los precios que a continuacién se publican se enten-
derin en francos franceses por onza de oro y gramo de plata o
platino:

Precio Ultimo

nolerior precio
I b = 48,00 449,00
e : 1.119,00  1.119,00
Bl e e e e 1.260,00 1.280,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libra por
onza : :

Precio Ultima

anterior precio
oV S iR e e e s T R ]
R e 78,00 1/, 78,00 3/,
$53f 1) BT e e e e A e B L e 54,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en doélar per onza:

Precio Ultimo

anterior precia
(6 e R e SR e 35,00 56,00
Pl <o o 90,25 90,25
AT T e e e e e i e e M PR E HO 103 a 105

ZURICH.—Los siguicntes precms deben entendérse en francos
suizos por kilogramo:

Pracio Uitima

anterior precia
orD ............................. TR e T TP PR R TS 4;m “m
Plataar... SRR R G A R B, ol i e B
TR e el » »

masenusasshag =




542

Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

20 de junio, PAPELERA MADRILENA LUIS MONTIEL,
SOCIEDAD ANONIMA.—Paseo de las Acacias, 31, Madrid.
A las nueve de la manana. Ordinaria.

30 de junio, ELECTRODO, S. A.—Avenida de José Antonio,
niimero 4, Madrid. A las cinco de la tarde, Ordinaria,

30 de junio, SOCIEDAD ESPANOLA DE PAPELERIA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Barquillo, 25, Madrid. A las doce de
la mafana. Ordinaria,

30 de junio, COMPANIA HISPANO AMERICANA DE
SEGUROS ¥ REASEGUROS.—Domicilio social, Madrid. A
las cinco y treinta de la tarde. Ordinaria.

30 de junio, 5. A, CLAUSOLLES~—Domicilio social, Barce-
lona. A las doce de la manana, Ordinaria.

30 de junio, SOCIEDAD IBERICA DE GOMAS Y AMIAN-
TOS, S. A.—Domicilio social, Bilbao. A las doce de la mafiana.
Ordinaria.

30 de junio, HISPANIA ARTIS FILMS, 5. A.—Domicilio
social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

30 de junio, ENTRECANALES ¥ TAVORA, S. A—Domi-
cilio social, Madrid. ‘A las cinco de la tarde. Ordinaria.

30 de junio, SALTOS DEL ALBERCHE, 5. A.—Domicilio
social, Madrid. A las doce de la mafana. Ordinaria.

30 de junio, INDUSTRIAS LANERAS ESPAROLAS, S. A.
Domicilio social, Madrid. ‘A las doce de la manana. Ordinaria.

30 de junio, SOCIEDAD GENERAL DE OBRAS ¥ CONS-
TRUCCIONES.—Domicilio social, Bilbao. A las cinco y treinta
de la tarde. Ordinaria.

30 de junio, YUTERA SEVILLANA, S. ‘A.—Domicilio so-
cial, Sevilla. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

30 de junio, PRENSA Y EDICIONES, 5. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria,

30 de junio, COMPANIA VALENCIANA DE MEJORAS
URBANAS, S. A—Domicilio social, Barcelona, A las doce de
la mafiana. Ordinaria.

2 de julio, EXPLOTACIONES MINERO-METALICAS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Oviedo. A las cua-
tro de la tarde. Ordinaria.

2 de julio, DUNAITURRIA Y ESTANCONA, S. A—Domi-
cilio social, Durango (Vizcaya). A las diez de la mafiana. Ex-
traordinaria. i

2 de julio, ALGODONERA DE CASTILLA, S. A—Domici-
lio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

3 de julio, MOTOR HISPANIA, S. A. — Domicilio social,
Madrid. A las once de la manana., Extraordinaria.

6 de julio, AZUCARERA DE MADRID, S. A.—Domicilio
Social, Madrid. ‘A las doce de la mafiana. Junta general.

6 de julio, AZUCARERA DE SEVILLA, S. A—Domicilio
social, Madrid. A las seis de la tarde. Junta general.

6 de julio, TRANSPORTES Y GARAJE U. 5. A.—Domici-
lio social, Pamplona. A las once de la mafiana, Extraordinarii.

g de julie, CALERAS DE VALDEORRAS, 5. A—Domicilio
social, La Coruiia. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

g de julio, INDUSTRIA TEXTIL IBERICA, S. A.—Domi-
cilio social, Barcelona, A las diez de la mafiana. Asamblea gene-
ral de obligacionistas.. :

10 de julio, URRUZOLA, S. A—Domicilio social, Renteria
(Guipfizcoa), A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

10 de julio, NUEVA FILMS, S. A.—Domicilio social, Ma-
drid. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

10 de julie, VIAJES ITER, S. A.—Domicilio social, "Ma-
drid. A las seis de la tarde. Junta general.

11 de julio, HILATURAS MULTIFIBRA, S. A.—Domicilio
social, Manresa (Barcelona). A las once de la mafiana. Extraor-
dinaria.

1t de julio, AUTO ESTACIONES VITORIA, S. 'A.—Domi-
cilio social, Vitoria. A las doce y treinta de la mafiana. Ordina-
ria.

12 de julio, CONSERVAS TRIGO, 5. A.—Domicilio social,
Valencia. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

14 de julio, S. A. MINERA LA HISPALENSE.—Domicilio
social, Sevilla. A las doce de la manana. Extraordinaria.

ESPANA ECONOMIOA
A i b b b b

UNION ELECTRICA MADRILERNA, S. A.

DIVIDENDO ACTIVO

De conformidad con lo acordado en la Junta general or-
dinaria de sefiores accionistas, celebrada hoy, 23 de junio
de 1956, el Consejo de Administracién ha dispuesto el pago
de un dividendo complementario por el ejercicio de 1955,
del 5 por 100 (impuestos a cargo del sefior accionista), a
las acciones niimeros I al I.550.000.

Las acciones niimeros 1.550.001 al 2.170.000 percibiran la
parte proporcional del citado dividendo (también con de-
duccién de impuestos) en relacion a la cuantia del desem-
| bolso ¥y a la fecha de 1 de julio de 1955, en que entrarom
a participar de los resultados.

El pago de dicho dividendo se efectuard a partir del dia
25 del presente mes de junio, contra cupén niimero 72, en
las acciones totalmente liberadas y contra estampillado de los
resguardos provisionales de aquellos titulos parcialmente des-
embolsados, en las Oficinas de la Sociedad, avenida de José |
Antonio, niimero 4, de Madrid, todos los dias laborables, de
nueve a una de la mafiana, y por los Bancos Urquijo, His-
pano Americano y Aragén, en sus Centrales, Sueursales y
Apgencias, 1

Madrid, 23 de junio de 1956.—El Conscjo de Administra- |
cidm gl

TR B B e A A i e B B B i e e e i B e B I s e i i e B B B b i i i

DIVIDENDOS E INTERESES

SOCIEDAD JARERO DE CONSTRUCCIONES METALI-
CAS, 5. A.—Paga a partir del 15 de junio un dividendo comple-
mentario por ¢l ejercicio 1955 de 22,50 pesetas liquidas a las dc-
ciones ordinarias, contra cupon 32, de 23,15 pesetas liquidas a las
acciones privilegiadas, contra cupdn 47.

HIDROELECTRICA DE LA VERA, 5. A.—Paga a partir del
15 de junio un dividendo de 2o pesetas a las acciones nimeros 1
al 6.000, contra cupon 23, de 20 pesetas a las acciones nimeros
6.001 al 9802, contra cupén 6, de 17 pesetas a las acciones nu-
meros 0.803 al 12.000, contra cupén 6, y de 3,05 pesetas a las 1e-
ciones numeros 12.001 al 20.000, contra cupon I, deduciendo im-
puestos. -

BANCO HISPANO AMERICANO.—Paga a partir del 2 de
julio un dividendo a cuenta del ejercicio 1956 de 31,50 pesetas
liguidas a cada una de las acciones nimeros 1 al goo.oo0 y de
23,025 pesetas liquidas a las nimeros 9oo.001 al 1.000.000.

CAJA DE EMISIONES CON GARANTIA DE ANUALI-

. DADES DEBIDAS POR EL ESTADO, 5. A—Paga a partir

del 1 de julio el cupén de dicho vencimiento a razon de 4,50 pe-
setas liquidas por cédula.
ALUMINIO ESPANOL, 5. A—Paga a partir del 30 de junio

el cupén 4 de las obligaciones 6,75 por 100, emisibn 1054, & razdn

de 25,65 pesetas liquidas por cupén.

COMPARIA DE LOS FERROCARRILES DE MEDINA
DEL CAMPO A ZAMORA Y DE ORENSE A VIGO—Paga
a partir del 1 de julio el cupén 18 de los Bonos de Construccion
del Ferrocarril de Zamora a La Corufia.

BANCO DE BILBAO.—Paga a partir del 2 de julioc un divi-
dendo a cuenta del primer semestre del ejercicio actual, a razin
de 35,30 pesetas liquidas a cada una de las acciones niimeros
1/596.442, contra presentacion de los extractos de inscripeion.

SOCIEDAD IBERICA DEL NITROGENO, 5. A—Paga a
partir del 1 de julio los intereses semestrales, a razdn de 26,316
pesetas liquidas por obligacién, contra cupén 7 delas nimeros
1/50000, emisidn 1052, 5 de las nimeros 50.001/100000, emi-
sién 1054 y 1 de las nimeros 100.001/200.000, emisidn 1056

SALTO DEL CORTIJO, S. A—Paga a partir del 1 de julio
el cupdn 104 de las obligaciones 5,5 por Too, a razdn de 575
pesetas v el cupdén 100 de las obligaciones 6 por 100, a razdn
de 6,28 pesetas por cupon.

NACIONAL DE REASEGUROS. 5. A.—Paga a partir del
2 de julio un dividendo del 5 por 100, impuestos a deducir, o sea
50 pesetas a cada una de las acciones de la primera v segunda
series.



‘ESPANA ECONOMICA

LA MUNDIAL, 8. A, DE SEGUROS GENERALES.—
Paga a partir del 15 de julio el dividendo del 6 por 100 acor-
dado repartir a las acciones.

ERCOA, S. A—Paga a partir del 1 de julio el cupon 15 de
sus obligaciones, a razin de 11,40 pesetas liguidas por cupdn.

SOCIEDAD ESPANOLA DE RADIODIFUSION, S. A—
Paga a partir del 2 de julio el dividendo por el ejercicio 1055.
Las acciones nimeros 1/T00 serie A, 1/4.300 serie B y 1/7.000
serie C cobraran el dividendo integro, v las acciones nimeros
101/200 serie A, 4.301/7.000 seriec B y 7.001/10.000 serie C co-
brarin el dividendo correspondiente a ciento ochenta y cuatro dias,
o seéa desde el 1 de julio 'a 31 de diciembre de 1055.

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—Paga a
partic del 1 de julio el cupon 68 de las obligaciones serie 7, cl
120 de la serie o, el o8 de la serie 10, €l 50 de la serie 11,
el 41 de la serie 12, el 1 de la serie 15, el 74 de las obligaciones
de la Sociedad Hidroeléctrica del Guadiaro v el 11 de las obliga-
ciones de la Compaiiia Andnima Mengemor,

LA VENECIANA, 5. A—Paga a partir del 1 de jalio el cu-
pon 48 de las obligaciones, a razén de 15 pesetas por cupodn.

LA MAQUINISTA TERRESTRE Y MARITIMA, S. A—
Paga a partic del 1 de julio el cupén 115 de las obligaciones
6 por 100, emisidn 1927, a razon de 6,0844 pesetas liquidas, ¢l
cupon 52 de las obligaciones 5 por 1o, emisidn 1943, a razdm
de 4,50 pesetas y el cupdn 25 de las obligaciones 6 por 100, emi-
sion 1950, a razon de 5,44 pesetas liquidas per cupdn.

ALTOS HORNOS DE VIZCAYA.—Papa a partir del 2 de
julio el cupdén 13 de las obligaciones emisién 1949 v el cupén g
de las de la emisién 1051, a razdn de 10,00 pesetas por cupdn, ¥
el cupon 5 de las de la emisidn 1954 y el 3 de las de la emisién
1055, a razon de 24,70 pesetas por cupdn. Asimismo paga a par-
tir de dicha fecha el cupon 66 de las obligaciones de la Compaiiia
Siderfirgica del Mediterraneo, emision 1922 v el cupdn 58 de las
emitidas en 1027, a razén de g pesetas por cupdn.

COMPARNIA HISPANO AMERICANA DE ELECTRICI-
DAD, 5. A.—Paga a partir del 1 de julio el cupén A-36 de los
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bonos de renta 6 por 100, en pesetas, a pesetas 15, ¥ en pesos,
a m/n arg. 6,75. Asimismo paga a partic de dicha fecha el cu-
pon 144 de las obligaciones 6 por 100, a razon de 6,87 pesetas
por cupon. : .

COMPANIA DE LAS MARISMAS DEL GUADALQUI-
VIR, S. A.—Paga a partir _del 27 de junio un dividendo con car-
go a la Reserva voluntaria, a razon de 300 pesetas por accion
ordinaria o preferente de 500 pesetas nominales, de 60 pesetas
por accion preferente de 100 pesetas nominales, v de 200 pesetas
por cédula de. fundador, libres de impuestos, contra cupon Io de
las acciones y -7 de las cédulas,

CREDITO NAVARRO.—Paga a partir del 2 de julio un di-
videndo a cuenta del ejercicio actual de 10 pesetas liquidas a
cada una de las acciones nimeros 1/240.000 y de 6,64 pesetas a
cada una de las nimeros 241.001/280.000.

SUSCRIPCIONES

SOCIEDAD METALURGICA DURO-FELGUERA, S5 A—
Suscripeidn piliblica a partir del 8 de junio de 100.000 obligaciones
de 1.000 pesetas nominales cada una, nimeros 1 al 100.000, al .
6,75 por 100 anual, impuestos a deducir, emitidas al tipo de ¢8,50
por 100, libres de gastos. ;

BANCO IBERICO.—Suscripeién reservada a los accionistas del
20 de junio al 20 de julio, en la proporcidn de una nueva por cada
seis antiguas que posean, de 20.000 acciones nominativas de 500
pesetas nominales cada una, mimeros 120,001 al 140.000, emitidas
al tipo de 150 por Too, mds 125 pesetas de gastos de emision, de-
bicndo desembolsarse por lo tanto 875 pesetas por aceion en el
acto de la suscripcifn.

ESTARTA Y ECENARRO, S A —Suscripcién piblica a
partir del 20 de junio de 15.000 bonos de Tesoreria simples, de
1.000 pesetas nominales cada uno, al 6,60 por 100 anual, impues-
tos a deducir, emitidas al tipo de o8 por 100. libre de gastos.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se -admitan a’ con-
tratacién phblica y cotizacién oficial los siguientes valores:

S USCRIPCION

25.000 ACCIONES PREFERENTES SERIE C

AL 6'; POR 100 ANUAL
EMITIDAS POR

‘COMPANIA ESPANOLA DE ELECTRICIDAD Y GAS LEBON, S. A

Al tipo de la par, o sean 500 Ptas. por accién, libre de gastos
para el suscriptor

Las acciones preferentes que se ofrecen tienen las mismas caracteristicas que las actual-

mente en circulacion, cuyo dividendo del 6 por 100 ha sido elevado al 6,50 por 100 y consti-
tuyen una ampliacion de la serie C. Son amortizables, a 550 pesetas por accion, y tienen pre-
ferencia, sobre las acciones ordinarias, al dividendo de 6,50 por 100 y al reembolso de su
capilal en easo de liquidacion de la Compania. Las que ahora se entregan, tienen derecho al
dividendo correspondiente al segundo semesire del ejercicio de 1956.

Los tenedores de acciones antiguas pueden, preferentemente, suscribir, hasta el 15 de ju-
lio, tres nuevas por cada cuatro que posean, contra entrega del cupdén niimero 25,

SUSCRIPCION PUBLICA

El Grupo Bancario asegurador de la suscripcion ofrece al publico, en las condiciones in-
dicadas, las acciones que no sean solicitadas por los tenedores de acciones preferentes, pu-
diendo ser, desde ahora, pedidos titulos en cualquiera de las Oficinas de los Bancos:

Banco Espanol de Crédito
Banco de Santander

Banco Central
; Banca Mas Sarda
Soler y Torra Hermanos

Junio de 1956.
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30.000 obligaciones hipotecarias al portador, estampilladas, de
1.000 pesetas nomipales cada una, nfimeros 1/30.000, al 6,75 por
100 anual, emitidas v puestas en circulacion por ‘Aluminio Espa-
fiol; S.A.

750000 acciones al portador, de 500 pesetas nmnmalcs cada
und, con el 50 por 1oo desembolsado, nfimeros 1.500.001/2.250.000,
emitidas v puestas en circulacion por Altos Hornos de Vizeaya.

DIVIDENDOS PASIVOS

CREDITO NAVARRO.—Solicita de sus accionistas el des-
embolso entre el 30 de junio ¥ el 15 del tiltimo dividendo pasivo
del 20 por 100, 6 sea 50 pesetas, correspondiente a las- acciones
nimeros 240.001/280.000.

AMORTIZACIONES

BANCO HIPOTECARIO BDE ESPARA.—En sorteo celebra-
do el 3 de mayo han resultado amortizadas 9.441 cédulas hipote-
carias 4,5 por Too serie B, gue se reembolsaran a partir del 1 de
agosto, a la par, deduciendo impuestos, junto con el cupbn co-
rrespondiente a dicho vencimiento.

“GAS MADRID, S. A—En sorteo celebrado el 13 de junio han
resultado amortizadas 880 obligaciones hipotecarias, emisién 1923
¥ 4go obligaciones simples emisién 1934, que se reembolsarin a
partir del 1 de octubre, coincidiendo con el pago de los cupones
67 ¥ 45, respectivamente, que vencen en dicha fecha.

COMPARNIA DE LOS FERROCARRILES DE MEDINA
DEL CAMPO A ZAMORA Y DE ORENSE A VIGO.—Paga
a partir del 1 de julio los bonos de Construccion del Ferrocarril
de Zamora a La Corufia que resultaron amortizados en sorteo
celebrado el 1 de junio,

ASOCIACION CIVIL DE EX GBLIGACI{}\‘ISTAS DE
FERROCARRIL DE MADRID A ARAGON.—La Junta ge-
neral ordinaria de accionistas celebrada el 16 de mayo amortizd
por sorteo 22 participaciones de la emisién 1922, que se reembol
sarin a partic del 1 de julio por su walor mominal de 250 p=-
setas. >

LA VENECIANA, 5. A.
resultaron amortizadas 209 obligaciones, que sé reembolsarian a
partic del 1 de julio, a razén de 407 pesetas liquidas por titulo.

SALTOS DEL NANSA, S. A.—En sorteo celebrado el 1%
de junio resultaron amortizadas 520 obligaciones simples, serie A,
al 5 por 100 y 1.160 obligaciones simples serie B, al 6 por 100,
que se reembolsarin a partir del 1 de julio junto con los cupo-
nes 23 y 17, respectivamente,

SOCIEDAD HULLERA ESPANOLA—En sorteo celebrado
el 8 de junio resultaron amortizadas 380 obligaciones 6,5 por 100,
emision 1054, que se reembolsarin a partir del 1 de julio, a
razén de 402,566 pesetas liquidas por titulo,

REDUCCIONES DE CAPITAL

C. A. MARITIMA UNION.—La Junta general extraordina-
ria de 30 de noviembre acordd reducir el capital social mediante
el estamplllado de sus acciones, gue se efectuard entre el 35 de
wmo y el 25 de aept:embm ; ShEEs

FUSiONES

TEMPEROL, 5. A, ¥ PINTURAS ESPECIALES ALE-
MANAS, S. 'A—Las respectivas Juntas generales celebradas el
15 de junio acordaron la absorcion de la segunda por la primera
y el consiguiente aumento de capital de csta iltima para llevar
a cabo la absorcion.

DISOLUCIONES
I. V. A, M. S. A —Al amparo de lo dispuesto en el articu-
lo 150 de la ley de Sociedades Anc—mmas, se declara dlsuelta. esta
fifa.
LA MONSERRATINA, 5. A—ILa Junta generai extraordi-
naria de 12 de junio acordd disolver la Sociedad, habiéndose
efectuado simultaneamente la liguidacion.

Resultados de Empresas

ESPASA CALPE, S."A—Segiin hace constar [a Memoria del
Gltimo ejercicio, no: obstante las dificultades que por circunstan-
cias diversas se presentaron en la exportzcién de libros a Amé-
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rica, las ventas se incrementaron ligeramente con relacién a las
del afio anterior.

El beneficio liquido se elevé a pesetas 4.527.543,38, distribuidas
en la siguiente forma: Reserva especial, 217.580,46; Fondo de
réserva, 1.277.506,03; Para enjugar dividendo activo. repartido en
diciembre 1955, 1.120.000; Dividendo activo complementario,
1.510.720; Obligaciones estatutarias, 334.030,52; Fondo de reser-
va, 00.710,37.

COMPARNIA DEL FERROCARRIL CANTABRICO, b A—
Los resultados generales obtenidos en el ejercicio 1955 fueron su-
periores en todas sus ciiras a los correspondientes al ejercicio an-
terior, tanto en productos brutos, como en gastos y producto neto.
El aumento de productos fué debido al mayor namero de viajeros
y mercancias fransportados; el incremento en los gastos obedecid
a mayores retribuciones del personal como consecuencia del au-
mento de trifico, seguros sociales y coste del combustible y algu-
nos materiales necesarios para la conservacion del cstablecumiento.

El beneficio neto se elevd a pesetas 5.708.115,43, que se distri-
buyeron en la forma siguiente: ‘Dividendo, 10 por 100, 2.250.000;
Reserva especial, 108.884,14; Gratificacion personal, 1.208.466,60;
Atencionies estatutarias, 148.466,60; lmpuestos, 1.040.140,05; Forn-
do de prevision, 52.148,86.

MINAS ¥ FERROCARRIL DE UTRILLAS, S. A.—La pro-

duccion de carbén lavado en el ejercicio Gltimo a.scmd:ﬁ a 196,003
toneladas, ciira sensiblemente :Lgua.l a la del anterior. Sin embargo,

se consiguid una apreciable mejora de- rendimiento al perfeccio-
nar la mecanizacién y acostumbrar al personal a mejorar su utili-
zacion, acercandose mucho al rendimiento medio de 6oo kilogramos
de carbén lavado por jornal, lo que significa una mejora del 50
por 100 sobre el que se obtenia al hacerse cargo de la Sociedad.

Por lo que se refiere al ferrocarril, tanto el transporte de viaje-
ros como el de mercancias, registraron reéducciones respecto al afo
1054, siendo los motivos principales en lo que respecta a las ulti-
mas, por una parte la paralizocidn que sufrié el mercado de car-
bones en el primer semestre del ejercicio, y por otra la mayor
concurrencia de camiones a cargas en bocamina.

El saldo disponible, unido el remanente del ejercicio anterior, se
elevé a pesetas 4.981.300,33, gue se distribuyen en la forma siguien-
te: Amortizaciones, 3.428.197,63; Dividendo liquido, 4 por 100,
g60.000; Participacion Consejo de Administracién, 151.850,90; lm-
puestos, atenciones y remanente a cuenta nueva, 441.332,80 pe-
setas,

BANCO HISPANQO SUIZO.—En el curso del ejercicio 1955

siguié  afianzdndose el desenvolvimiento progresivo del negocio

iniciado, sin retrocesos, desde hace unos aios, dentro; siempre, de
las clisicas nmormas de prudencia y seguridad que se vienen man-
teniendo. - : :

Todas las partidas del balance registraron aumentos de consi-
deracion. La Cartera de Efectos se incrementd en 1,6 millones
de pesetas; la de Titulos en 13,2 millones; la de Créditos en
6,0 millones; los Depbsitos de valores en &8 millones, y las Cuen-
tas acreedoras en 24,5 millones.

Las utilidades liquidadas del e_]crauu a.scenrliemn a 1.021
pesetas, cuya distribucién- se efectud en la sig <

" do de reserva obligatorio, 96.871,03; Fondd de reserva volunta-

rio, 87487568 Prevision para pago de impuestos, 50.000

EMPRESA NACIONAL DEL ALUMINIO, S. A.-—-La ter-
minacion definitiva de la factorfa de Valladolid en el ejercicio
1055 marcod uno de los jalones mas importantes en la vida de la
Sociedad. El ne haber tenido que soportar en dicho afio nuevas
restricciones eléctricas y el haber conseguido resolver las enor-
mes dificultades de aprovisionamientos de primeras materias hizo
que la produccién de aluminio en el pasado afio alcanzara la cifra
de 0.383 toneladas, que superd en 4oo toneladas la prevision que
se habiz hecho en el ejercicio precedente. Para darse una idea de
lo que este incremento de produceién significa, basta considerar
que con relacion a las 3.600 toneladas producidas en 1054, las
0400 del ejercicio dltime suponen un 260 por Io0o, representando
para la economia nacional un ahorro en divisas del orden de los
tres millones de délares.

El volumen de ventas experimentd un alza considerable, congse-
cuencia del aumento de produccién, alcanzando la cifra de
260.020.719,71, rebasando en 162736.860,37 a la obtenida en el
afio ‘1954 -

Ia cuenta de Pérdidas y Ganancias arroja un beneficio de
30,1 millenes de pesetas, que permite repartir a las acciones un
dividendo del 7 por 100,
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O La Direccién General de Cooperacién Economica de la Sub-
secretaria de Economia Exterior (Ministerio de Asuntos Exterio-
res) ha publicado en un reciente Boletin Oficial del Estado un
anuncio relativo a la siguiente autorizacion concedida con cargo al
programa de ayuda americana a Espafia:

RED NACIONAL DE LOS FERROCARRILES ESPANO-
LES.—Calle de San Cosme, 1, Madrid. Ocho equipos de bateado
mecanico y repuestos, por valor de 21.000 ddélares (excluidos fle-
tes). Posibles proveedores: todos los paises del mundo excepto

Rusia, sus satélites ¥ la China comunista. Ofertas hasta el g de

junio de 1056,

O Don Pascual Miert Femenia tiene solicitada autorizacitn
para instalar en Castellon de la Plana una nueva industria de fa-
bricacién de levadura prensada de una capacidad de 300 toneladas
anuales, con un capital de 1.086.000 pesetas, empleando maquina-

“ria exclusivamente de construccién nacional,

O En la provincia de Castellén, en Onda, la firma Viu-
da de Cipriano Castellé Alfonso, S. L. ha solicitado permiso
para mejorar su instalacion de fabrica de azulejos con un horno
de treinta pasajes y una prensa eléctrica, sin aumentar su -actual
produccién de un millon de piezas anuales. El coste de esta me-
jora se estima en poco mas de I00:000 pesetas, con elementos de
fabricacion de construccidn nacional.

O Sigue en auge la fabricacion de pequefios vehiculos de dos
ruedas, Moto-Vespa, S. A., de Madrid, trata de ampliar su ins-
talacion con maquinaria capaz de ejecutar trabajos de mecaniza-
cién que ahora han de confiarse a otras Compaifiias, mediante un
aumento de capital de 20 a 40 millones de pesetas, y empleando
maquinaria de construccién nacional. Por su parte, Lambretta
Locomociones, S. A., de Eibar, préyecta aumentar su produccién
de 12.000 a 30.000 motocicletas y motofurgones, aungue sin aumen-
tar su capital ¥y -cmpr.'ando asimismo elementos de produccién na-
cionales.

0O Las tres firmas Unién Resinera Espafiola, S. A., Basilio
Mesa Garcia y Garcia Segovia, S. A., proyectan mstala.r en Se-
govia, con un capital de 20 millones de pesetas, una fabrica nueva
de pasta de papel ¥y productos resinosos—4.000 ¥ 750 toneladas,
respectivamente—a base de maquinaria ¥ materias primas nacio-
nales.

O Por la Espaniola de Cementos, S. A., se ha solicitado autori-
zacion para instalar una nueva fibrica de cemento metalirgico
en Canteras de San Martin, Santofia (Santander), para una capa-
cidad de produccién de Go.ooo toneladas anuales. El coste de esta
fabnca, se calcula en mis de 23 millones de pesetas, de las cuales
10 mx]lm&a rcpreseﬂtmx el coste de la mnqu:n.arla a 1mporta.r

una fibrica de cartén gris de 550 tonel: t-:la.s anuales I:|E capac:dad
al afio. ‘Ha solicitado la autorizacién dofia Albina Moreno Pe-
llicer. El capital se eleva a 1.600.000 pesetas, y los elementos de
fabricacién serin totalmente de procedencia nacionales.

O Una nueva industria de elaboracion de sémolas, industriales
y para usos de boca, se va a instalar en Madrid por don Agustin
Dominguez Bautista, con un capital de 5.200.000 pesetas, para una
capacidad de 450 toneladas de sémola y 140 de subproductos al
afio. Los elementos de fabricacién serdn nacionales, salvo una
maquina. “Entoleter”, valorada en 62.500 pesetas.

O Se ha solicitado por la firma Promico, S. L., autorizacién
para instalar en lugar atin no determinado de la provincia de
Vizcaya, una nueva industria de ceramica para la construccion de
una capacidad de 63.000 piezas diarias entre ladrillos y tejas. El
capital se estima en 5.300.000 pesetas, ¥ el valor de los elementos
de importacion en un millén. El resto de los elementos de fabri-
cicién serd de procedencia nacional.

O La Unién Espafiola de Explosivos, S. A., ha recibido auto-
rizacién para instalar diversas maquinas procedentes de Alemania
en las secciones de amasado, encartuchado y embalaje de su fi-
brica de Los Milanos, Calanas (Huelva), El coste de esta maqui-
naria se calcula en tres millones ¥ medio de pesetas, ¥ su mision
es la de mecanizar por completo la fabricacién. La capacidad de
la seccién de amasado alcanzara 1.600 kilogramos por hora; Ia
de encartuchado, de 1.560 a 2.000 cartuchos por hora, y la de em-

balaje, 25.000 cajas al mes, aunque por el momento sdlo se al-
cancen 15.000. Las obras deberan iniciarse en un plazo de treinta
dias, y terminarse en los doce meses siguientes.

10 Gas y Electricidad, S. A., de Palma de Mallorea, tiene pen-
diente de aprobacion por el Ministerio de Industria dos proyectos
de ampliacion y mejora de sus instalaciones. El primero, instalar
una nueva central térmica en ¢l Puerto de Mahon {(Menorca), con
dos grupos Diesel-alternador de 1.270 kilovatios cada uno a 5.200
velocidades, y otro de igual capacidad a 6.300 velocidades, con sus
elementos accesorios. El coste sera de casi nueve millones de pe-
staes, y todos los eclementos, salvo los motores Diesel, serin de
constiuccién nacional. El otro proyecto es el de instalar una nueva
subestacion de transiormacion con dos transformadores de 18.000
kilovatios, relacidn 66.000-15.000, con- sus accesorios, con elemen-
tos exclusivameénte nacionales, invirtiendo casi 10 millones de pe-
setas.

Q. Una nueva industria de fabricacion de glicerinas por fer-

mentacion dé melazas, se va a instalar en Montblanch (Tarragona},.

por don Pio Ogea Porta, con un capital de 2.200.000 pesetas y
elementos nacionales, para una capacidad de 1.800 kilogramos de
gliceriia por jornada de trabajo, mas goo litros diarios de mezcla
de aldehidos y alcoholes.

O En Barcelona, con un capital de un milléon de pesetas y
maquinaria de construccién nacional, proyecta instalar don Fran-
cisco Vilanova Ralita una nueva fabrica de maquinaria textil para
fibras duras. El valor de la maquinaria producida se calcula en
unos dos millones de pesetas anuales.

Q Se proyecta instalar en Murcia, por la firma -Garcia Gallén
y Compaifiia, S. R. C,, con un ‘capital de 2.250.000 pesetas, una nue-
va fébrica de conservas vegetales para una produccién de 500 to-
neladas de frutas conservadas. La maquinaria serd enteramente de
construccion nacional.

QO Cementos Turia, S. A, tiene el propésito de ampliar su fa-
brica de Burjasot (Valencia) hasta una capacidad de 100.000 tone-
ladas anuales, mvirtiendo mis de 17 millones de pesetas en im-
portacion de la magquinaria precisa, de Alemania y de Suiza.

O Con un coste de mas de 47 millones de pesetas, lberduero,
Sociedad Andnima, proyecta ampliar y mejorar su estacion de
Ormaiztegui, con material nacional, en vista de la creciente demanda
de energia, incluyendo la posibilidad de intercambio con Francia
a través de la zona de Hernani.

© La Papelera Guipuzcoana de Zicufiaga, S. A, va a mejo-
rar su produccion de papel y pelicula transparentes de viscosa,
con la maquinaria (de importacién) necesaria para el recubrimiento
de estos productos con polietileno, en capacidad de cinco metros
cuadrados por minuto. La maguinaria costard dos millones de pe-
setas, y se importaran ademas anualmente 165 toncIa.das de polie-

‘tileno.

O La 8. A. Echevarria ha recibido del Ministerio de Industria
autorizacion para el ciclo de fabricacidn de su planta en Recalde
(Vizcaya), con la fabricacidn de imanes permanentes, en colabo-
racion con la casa Philips. La capacidad serd de 100 toneladas
anuales de imanes terminados, y el coste de unos ocho millones
de pesetas, de los cuales casi cuatro representan el coste del hor-
no eléctrico ¥ maquinaria a importar de Holanda. Las obras ha-

_ bran de inigiarse dentro de un plazo de dos meses y terminarse

dentro de los dos afios siguienmtes, Tambiéns ha sido autoriza-
da para instalar en la misma fabrica de Recalde un martillo-
pilén de 1.000 kilogramos de maza para el forjado previo de pie-
zas de 5 a 20 kilogramos para estampacién ulterior con martillos
de mayor potencia. El coste se calcula en algo mis de 750.000 pe-
setas. Finalmente, la misma firma ha sido autorizada para insta-
lar tres maquinas afiladoras para preparacidn de alambres en su
fibrica de Santa Agueda (Baracaldo) procedentes de Alemania,
y de un valor de cerca de 150.000 pesetas.

[0 Se& ha concedido por el Ministerio de Industria a don San-
tiago Torre Echezarreta el permiso para instalar en Madrid wna
nueva industria de fabricacién de tapones inviolables a base de
papel parafinado. Se trata de una Sociedad en vias de organiza-
cién con un capital de 700.000 pesetas. Se importard de Estados

Unidos un equipo completo de fabricacién por valor de 360.000 pe- -

setas, asi como  materias primas por valor de un millén df_ pe-
setas anuales.

0 Tgualmente, en nombre de una Sociedad a aoushtmr,*se ha

Vealtik
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concedido a don Ramén Figueras Riba permiso para instalar en
Barcelona una nueva industria de fabricacién de bebidas carbonicas
refrescantes de una capacidad de 7.200.000 botellas de 250 ¢ ¢ El
capital serd de 20 millones de pesetas, ¥ los elementos de fabrica-
cién prifleipalmente nacionales, aun cuando se prevé la importacion
de magquinaria por valor de 2.500.000 pesetas, y de materias pri-
mas por un valor equivalente al afio.

O Es interesante la autorizacién concedida a Agra, 5. A, para
ampliar, a escala industrial, su planta piloto de extraccién de acei-
tes de semillas eoleaginosas en Lamiaco-Lejona (Vizcaya). La am-
pliacién costard algo mas de tres millones de pesetas, incluyendo
la importacion de maquinaria por valot de dos millones y medio.
La capacidad prevista es de 1.125-toneladas de aceite y 3.000 de
piensos oleaginosos al afio, ¥ para conseguirla habrin de impor-
tarse semillas de diversas procedencias y tipos por valor de 31 mi-
llones de pesetas anuales.

©Q Nueva Montafia ¥y Quijano, S. A., de Santander, ha sido
autorizada para llevar a cabo en su fabrica una nueva instalacion
de gasdmetro de clpula flotante, de una capacidad de 30.000 me-
tros ciibicos, de un coste de casi cuatro millones y medio de pe-
setas, de los cuales uno se destina al pago de los elementos de
importacion.

O  Asimismo, ha sido autorizada la Sociedad Industrial Astu-
riana Santa Barbara para reformar su taller de electrélisis de la
fabrica de metales de Lugones (Oviedo), mejorando su- sistema
de cubas a un coste de unos seis millones de pesetas, y aumentando
la capacidad hasta 720 toneladas mensuales de cobre.

DISPOSICIONES OFICIALES

AGRICULTURA.—Orden de 1 de junio (“B. O.” del 14) con-
cediendo autorizapién a la Entidad Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja para la produccién y co-
mercio de semilla hibrida de maiz.

INDUSTRIA.—Orden de 25 de mayo (“B. 0.” de 14 de junio)
convocando concurso para la instalacion de una fabrica de éxido
de calcio en la zona de las Vegas Bajas del Guadiana, en la pro-
vincia de Badajoz.

INDUSTRIA.—Decreto de 8 de junio (“B. O.” del 1g) con-
cediendo la reduccién del 50 por 100 de los impuestos correspon-
dientes a la ampliacién del capital de Astilleros de Cadiz, S. A., de
cien a ciento treinta millones de pesetas.

INDUSTRIA.—Orden de 30 de mayo (“B. 0.” de 21 de ju-
lio) prorrogando la reserva a favor del Estado de los yacimien-
tos de plomo de la Sierra de Gador, en la provincia de Almeria.

TRABAJO.—Orden de 1 de junio ("B. O." del 17) estable-
ciendo mejoras sobre manutencién y plus familiar para el perso-
nal encuadrado en la Reglamentacion de Trabajo de Hosteleria
y Similares.

TRABAJO.—Orden de 11 de junio (“B. O.” del 19) concedien-
do subvenciones para mitigar el paro forzoso a las provincias que
se indican.

COMERCIO.—Orden de 18 de junio (“B.
diendo el beneficio de las primas a la navegacion a los buques
de la Naviera de Exportacién Agricola, S. A. nombrados Be-

0." del 23) conce-

mca.mn., Benidorm, Benicarld y Bmuml durante la wigencia

- del afio actual.

OBRAS PUBLICAS.—Decreto de 8 de junio (“B. 0.” del 20)
otorgando a la Compafiia del Ferrocarril de Langreo la compen-
sacion solicitada y aprobando’ el Plan de Mejora ¥ Ampliacion.

HACIENDA.—Orden de 29 de mayo (“B. O.” de 15 de junio)
aprobando la asistencia de la Delegacion Oficial Espafiola a la
reunién plenaria que se celebrard durante €l proximo mes de oc-
tubre en Roma (Italia), de la III Conferencia Europea de los
Servicios de Control de los Seguros Privados.

HACIENDA.—Decretos de 8 de junio (“BB. 00.” del 18, 19
y 20) sobre aplicacién a los Ministerios del Ejército, de Hacienda,
de Justicia y de Agricultura, y al Tribunal de Cuentas, de Ia
Ley de 12 de mayo- de 1956 sobre aumento de remuneraciones.

HACIENDA.—Decreto de 8 de junio y Orden del 14 (“Bole-
tin Oficial” del 20) sobre emision de Deuda amortizable al 4 por
100 libre de impuestos con destino a las inversiones autorizadas por
Ia Ley de 22 de diciembre de 1055.

HACIENDA —Decreto de 8 de junio ¥ Orden del 14 (“Boletin
Oficial” del 20) sobre emisién de Deuda amortizable al 4 por
100, por valor de 4000 millones de pesetas nominales, con des-
tino a las inversiones autorizadas por Ley de 22 de diciembre

de 1955.

~das por la Entidad Saltos del 51l
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HACIENDA.—Orden de 7 de junio ("B. O." del 21) aprs-
bando la inclusidn de 1.200.000 obligaciones de la serie C emiti-
S. A, en la Lista Oficial de
Valores,

HACIENDA.—Nota de 13 de junio (“B. O.” del 21) apro-
bando la cliusula para la cobertura de riesgos extraordinario.

HACIENDA.—Once Decretos de 8 de julio (“BB. 00." de
21, 22, 23, 24, 25, 26 y 27) sobre aplicacion a los Ministerios de
Trabajo, de Obras Priblicas, de Asuntos Exteriores, de Informa-
cion ¥y Turismo, del Aire, de Industria. de Comercio, de Educa-
cion Nacional y de la (Gobernacién, ¥ a la Presidencia del Go-
bierno y a Ilas Cortes Espaiiolas, de la Ley de 1z de mayo de
1956 sobre aumento de remuneraciones a los funcionarios pili-
blicos.

HACIENDA.—Dos Ordenes de 7 de junio (“B. O." del z5)
autorizando la inclusion en la Lista Oficial de Valores aptos para
la cobertura de Reservas de Seguros de 3oo.ooo obligaciones de

la “Deuda Municipal destinada a la modernizacidn y extension’
de Barcelona, segunda etapa, 1053”7, y de 300.000 obligaciones de

la “Deuda Municipal de Transportes”, de Barcelona,

ASUNTOS EXTERIORES.—El “Boletin Oficial™ de 24 de

junio publica el Acuerdo sobre las relaciones cinematograficas
hispano-francesas. : :
GOBERNACION —Orden de 4 de junio (“B. O.” del 23) fi-

jando las caracteristicas gque deben reunir la manteguilla, man-
teca y margarinas, inscripcion de las fibricas de margarinas y

funciones de los Interventores sanitarios de las mismas,

PRESIDENCIA.—Orden de 12 de junio (*B. 0.” del 17) au-

torizando a la Empresa Autoaccesorios Harry Walker, S. A, la
fabricacion y utilizacién en territorio nacional del surtidor eléc-
trico de gasolina marca “Wayna-Walker"”, modelo 1.505.
ASUNTOS EXTERIORES—ElI “B. 0.” de 14 de junio pu-
blica el canje de notas prorrogando la validez de las listas “E” y
“G” anejas al Protocolo adicional al Acuerdo Comercial hispano-

griego de 1 de junio de 1055. *

IBEROAMERICA

O La cosecha: de trigo en Argentina se ha calculado oficial-
mente que ascenderd este afo a 5.250.000 toneladas, es decir,
2.440.000 toneladas menos que el afic pasado.

EXTRANJERO

O La Camara de Comercio de Estrasburgo ha revelado los
detalles de un proyecto de 50.000 millones de francos para la
construccion de una -gran refineria de petréleo en la zona por-
tuaria de la ciudad, que también prevé la construccion de un
oleoducto desde el puerto del Mediterraneo de Lawera cerca de
Marsella.

La refineria proporcionard aproximadamente tres millones dc
toneladas de su produccién anual a la parte oriental de Franci:
y 750.000 toneladas a Suiza v a Alemania meridional. Los puer-
tos del Rhin y del Neckar, de Hoilbronn,
servirdn como. centros de aprovisionamiento.:

- En un informe de las exportacioties la Cimara de Cmnerc:n
indica: que la ereccién de esta refineria en Kstrasburgo se ha
convertido en un factor de importancia vital, ya que Alemania

- estd provectando construir refinerias en el Bajo Rhin.

El informe indica que el oleoducto del Mediterrineo a Es-
trasburgo debe ser ampliado a Colonia. Dice que el costo del
transporte del petréleo por oleoducto seria mucho més barato
que.por barco via Gibraltar, el mar del Norte, Amberes o Rot-
terdam.

O La supresion de los derechos de 1mporfacrén en Alemania
occidental sobre el aceite combustible a partir del 1 de julio,
decidida hace unos cuantos dias por el Gohierno alemdn, no se
cree que afecte a las ventas y precios del carbin en vista de la
escasez actual de suministro de combustible,

La supresion de los derechos de importacién de aceite combus-

tible pesado es de especial importancia, porque este aceite es
utilizado' principalmente por los consumidores industriales. Los
industriales creen que el precio nacional del aceite combustible
descenderd en unos cuantos marcos por tonelada.

El consumo total de aceite combustible' en Alemania occidental
se espera que aumente hasta aproximadamente cuatro millones
de toneladas en este afio contra alrededor de 2.650.000 toneladas

en 1055,

\J.dnheim y Mainz ——
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ESPANA ECONOMICA

O El Banco Internacional para la Reconstruccion y el Des
arrollo ha anunciado que 25 paises, con suscripciones de capital
por un total de 04.505.000 dolares han cumplido los requisitos
para unirse a la Corporacion Internacional de Finanzas.

Esta Corporacion, gque se pretende sea una nueva afiliada del
Banco, comenzardi a operar cuando se hayan adherido por lo me-
nos 3o paises con suscripciones por un total de lo menos setenta
y cinco millones de délares. Los cinco que habian ya cumplido
los requisitos para unirse desde el dia 20 de abril son El Salva-
dor, Jordania, Noruega, Pakistin y Suecia. El Banco ha mani-
festado que otros 27 paises han expresado sus deseos de adherir-
se y algunos han finalizado la confeccion legislativa necesaria
para este paso.

El objeto de la nueva Corporacion es estimular la inversidn
productiva en los paises miembros, especialmente en las zonas
mienos desarrolladas del mundo,

Entre los 25 paises que han dado los ultimos pasos para unirse
a la Corporacion se encuentra los Estades Unidos. Su suscripcion
de capital asciende a 35.168:000 dolares de un total de 64.505.000
doblares.

O La Gusstahlwerk Bochumer Verein A, G, uno de los prin-

‘cipales productores de acero de Alemania occidental, espera llegar

al nivel de antes de la guerra en el otofio de este afio.

Su produccion actual de acero es ligeramente inferior a 100.000
toneladas al mes, y se tiene el plin de aumentarla a 125.000 to-
neladas en el otofio de 1957, después de gue la nueva fabrica de
acero oxigenado que estd actualmente en construccidn, haya sido
completada.

O El Gobierno holandés ha anunciado med1das, que han en-
trado en vigor el dia 18, destinadas a contener las ventas a
plazos.

Estas medidas ﬁjan un pago inicial de los articulos, y estipu-
lan el tiempo durante el que ha de ser pagado el resto, Forman
parte del movimiento general antiinflaccionista,

Segun las nuevas normas, el primer pago de los coches ha de
ser el 35 por 100 de su valor, pagindose el resto durante dos
anos. Las motocicletas necesitarin pagarse en el momento de la
compra el 35 por 100 y el resto en dieciocho meses, y los auto-
ciclos el 30 por 100 ¥ el resto en dieciocho meses.

Para aparatos de radio, refrigeradores y miquinas de lavar, ¢l
primer pago habra de ser el 20 por 1oo contando con dieciocho
meses para pagar el saldo pendiente,

O El Profesor Ludwig Erhard, Ministro de Economia de Ale-
mania occidental, ha discutido de un maodo privado la posibilidad
de una conferencia internacional sobre los tipos de cambio de
divisas. No ha presentado propuestas concretas todavia, pero cree
que tal conferencia podria ayudar para obtener tipos “realisticos”.
Podria celebrarse bien dentro de la armazdén de la Organizacién
para la Cooperacién Economica Eumpea o del Fondo Monetario
Internacional.

industriales al T Congreso Internacional sobre ‘iuﬁumﬁ‘nnb}'m

ha sido inaugurado en Paris, Como punto principal de la agenda
de los seis dias que durard el Congreso, figura la discusién para
definir los limites del empleo del automatismo y sus efectos so-
bre los problemas sociales ¥y econdmicos.

Uno de los fines de este Congreso seri poner de manifiesto
que el automatismo serd la solucidn para desarrollar la produc-
cifn en peguefia escala de articulos de calidad, ademis de su
actual uso exclusivo en la produccién en serie.

O El Gobierno- suizo ha convocado una reunién de todas las
principales organizaciones de patronos y obreros para primeros
de julio, con objeto de discutir el peligro de inflaccidn resultante
de la espiral ascendente de precios y salarios. En esta reunion se
discutirin posibles medidas para remediar la situacién,

O Ha sido lanzado al agua en los astilleros de Ansaldo de
Génova-Sestri un petrolero a reaccion de 52.000 toneladas de
peso muerto, construido para la Compagnia Transportl Petrolii,
de Palermo.

Las principales caracteristicas de este barco son: longitud, 243
metros: 'manga, 32,30; motor Ansaldo, de zr.000 HP.; wveloci-
dad, 17 nudos.

Este bugue tendri doce grandes tanques centrales y seis tangues
a babor y estribor, siendo su capacidad total de transporte de
72.000 metros ciibicos, Constard su tripulacién de 60 hombres.
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Direc. telegr. MAFRU Oficinas: P. Espana, 3
Apart, de Correos 187 Teléfs.: 2737-2361-2342

Servicios regulares de buques fruteros entre
Canarias, la Peninsula y viceversa.
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Servicio regular entre Portugal, Casablanca,
Amberes y Bilbao.
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O El Gobierno francés ha decidido suspender la ayuda a la
exportacion de cierto nimero de productos de hierro, seglin un
Decreto publicado en el Diario Oficial. La modificacién de la
lista de productos de hierro hace que la reduccion total de la
ayuda a la exportacion sea de un %5 por 100.

QO El déficit comercial italiano se elevdo a 202.000 millones de
liras durante los primeros cuatro meses de 1956, 0 sea un 3,2
por 100 menos que en el mismo periodo de 1955

O El Centro del Aluminio ha previsto que la produccion del
aluminio de este afio en Europa se elevard a 620 & 630.000 tone-
ladas en comparaciéon con las 544.500 toneladas que se Obtuvieron
en el afo 1955.

Se espera alcanzar las cifras citadas siempre que Noruega no
tenga dificultades en su produccion debidas a la escasez de ener-
gia eléctrica

O  Africa del Norte produjo 607.584 toneladas de fosfatos en
febrero, en comparacion con las 735.730 obtenidas en encro.

Los envios a Francia alcanzaron la cifra de 114.001 toneladas,
contra 137.570 toneladas en enero, .mientras que los envios a
paises extranjeros alcanzaron 472.021 toneladas, en comparacion
con 564.124 toneladas.

O La produccién de aparatos d= precision en Alemania oc-
cidental del pasado afio se calculé en 376 millones de marcos,
un aumento de 93 millones por encima de la cifra de 1954, segin
ha hecho pablico el “DBoletin” gubernamental.

Las exportaciones de 1955 se elevaron a 108 millones de mar-
cos, un aumento del 15 por 100 sobre 1054- Este avance ha sido
conseguido en dura competencia con Inglaterra vy los Estados
Unidos.

© La General Tire and Rubber Co. ha anunciado que se han
iniciado ya los trabajos para la ampliacion de su fibrica de Ash-
tabula, Ohio. L.a ampliacion en cuestién aumentard la capacidad de
prodﬁodéndehﬁhrmenun 50 por 100. Hasta ahora, esta fd-
brica ha venido lanzando al mercado resina de vinilo, el princi-
pal material para la fabricacién de plisti=os, a un promedic de
25 millones de libras anuales. El costo original de la fibrica fué
de seis millones de dblares. No se ha hecho piblico el valor de
la ampliacién.

QO Se ha perfeccionado un nuevo producto de moldeo, a base
de resina natural y grafito, para utilizarse especialmente, aunque
no de modo exclusivo, en la fabricacién de “guia-ondas”, uno de
los elementos mds esenciales de todos los sistemas de radar. El
trabajo mecanico de estos elementos, cuando se construyen de
metal, resulta bastante dificil, y su mayor peso es también un
inconveniente. A esto se debe el interés del nuevo material, que
ha demostrado sus ventajas en gran cantidad de pruebas reali-
zadas.,

QO El empleo de nuevas aleaciones para la fabricacién de val-
vulas de escape destinadas a los motores de automéviles, puede
esperarse que dé lugar a menos averias y a una mayor duracién
de aquéllas. Los experimentos con diferentes tipos de acero aleado
han evidenciado que el periodo de trabajo de estos elementos au-
menta en alto grado si se construyen con Mimonic 75 ¥ 8o, In- -
conel X v En s54. Las investigaciones realizadas han demostrado
la posibilidad de medir con exactitud las propiedades de las vil-
vulas en el laboratorio, antes de su fabricacion en serie, con lo
cual pueden obtenerse muchisimas ventajas.
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Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 449.212.500,00 ptas.
Reservas......... .o 090.502.962,87

480 Dependencias ;—E;paﬁa y Marruecos

Ejecuta bancariamente foda clase de operaciones
mercaniiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRAN]JERO
Cedaceros, 4, Madrid.

Esta especialmenie orgamnizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORROS
DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorleta de Bilbao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empera-
dor Carles V, 8. Velazquez, 29 moderno. Barquille, 44.
Plaza del| Callae, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
ledo, 77 moderno), San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencla, 4, Glorieta de Cuatro Caminos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56, y Guzméan
e¢i Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Mayor, 41. Geéneral
Rlcardos, 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16. Bravo Murille (Viriato, 1). Puente de Valle-
cas (Avenlda de la Albufera, 36). Goya, 5. Diego de
Ledn, b4, Avenlda de José Antonio, 66. Plaza de Le-
gazpl (paseo de las Deliclas, 145).
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA- DE MADRID

Arganda del Rey. Clempozuelos, Colmenar Viejo. Chin-
chbn. Getafe. Navalcarnero. San. Lorenzo del Escorial.
S8an Martin de Valdeiglesias. Torrején de Ardoz.

{hprabade par in Blrecclés Genaral do Banca, con ol pimers 1.870)
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Banco Vitalicio de Espana

Compafiia Anénima de Seguros
FUNDADA EN 1880

Seguros de Vida y rentas vitalicias -
Seguros de Incendios y Robo
Seguros individuales !
y acumulativos de Accidentes
Responsabilidad civil y Vehiculos
Seguros de Accidentes del Trabajo
Seguros de Averias en maquinaria
Seguros de Transportes maritimos,
terrestres y de valores
Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA
Paseo de Gracia, 11.

OFICINAS DE MADRID

Alcala, 21.

—

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPANIA

Delegaciones en todas las capitales de provicla.
figencias en todas las poblaciones de Importancia.

{Autorizado por la Direccién General de Seguros en g de junio de 1951

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

Capital social............. 400.000.000 de pesetas-
Id. desembolsads..,....,.. 250.000.000 H
e e | S e 285.400.000 ]

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jeronimo, 36, Madrid.

SUCURSALES ¥ AGENCIAS
PENINSULA
Agencla Urbana en Madrid: Goya, nim. 41,
Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agenclas), Bilbao,
Burriana, Castellén de Ia Planas, Elbar, Gandia, Gijén, Jerez
de la Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebastiin, Se-
villa, Valencia, Vigo y Zaragoza.
ISLAS CANARIAS

La Orotava, Las Palmas de Gran Canarla, Puerto de la Cruz,
Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife,

AFRICA

Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
Sidil Ifnl, Tanger, Tetudn, Villa Bens y Villa Clsneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
16, Rue de la Chaussé d'Antin (Parls 9e).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: Boulevard Mohammed V.
Angle Rue Georges Mercie.
BANCO ESPARNOL EN LONDRES
60, London Wall, London E. C. 2.
Sucursal Nrb.: 3, Long Acre, London, W. C. 2 (Covent Garden).

Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPANOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.
Corresponsales en las principales plazas del mundo.

s

| Banco Exterior de Espal'lﬂazu
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HISPANO AMERICANO

MADRID

Copial ssetels iy St
Capital desembolsada

S00.000.000 Pros.
487.500.000 » |8
. 730000000 > ¥R
Capital desembolsado y reservas 1.217.500000 »

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcald, nim. 68 Lagasca, nim. 40

Atocha, nim. 55
Avda. José Antonio, n.® 10
Avda. José Antonio, n.° 50
Bravo Murille, n.° 300
Conde de Pedalver, nim. 49
Dugue de Alba, n.°15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, nim. 76
1. Gorcia Morato, 158 y 160

Legazpi (Gtn. Beata M." kaa da Justs, 12)
Mantuano, nim. 4
Maoyor, ngm. 30
P Emperador Carlos V, §
Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 26)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, ndém. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, numero 64

Aprobode per la Direccién Genaral da Banca y Bolia con ol aomaers 1.804

GEAFICAS UGUINA - MBLENDEZ VALDES, 7 - MADRID




