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UsoO Y ABUSO

A una de las primeras figuras de nuestro elenco médico se le ha
atribuido recientemente la afirmacion de que todo el mundo puede inge-
rir toda clase de manjares, con tal que se mantenga en limites pruden-
tes su cantidad. Sin comprobar la autenticidad de la paternidad de la
frase, y sin necesidad de la solidez que la ciencia comunica a las afirma-
ciones que en ella se basan, la sola observacion empirica permite ver lo
razonable del aserto. No es malo el alcohol, sino el abuso del mismo;
como no son nocivas las féculas, sino su exceso; ni es perjudicial nada
que se tome con prudencia. Un organismo sano esti en condiciones de
digerir cualquier alimento, Si, lo mismo que en las leyes se admite la
aplicacion y la interpretacion analogica, hacemos un trasplante de ese
diagnostico fisiologico a los Organismos economicos nacionales, es posible
que sea aplicable también la misma afirmacion. Una economia sana lo
soporta todo y lo encaja todo, siempre que se mantenga dentro de limi-
tes prudenciales. No es lo malo la libertad de empresa, y economica en
general, sino el abuso de ella; no es discutible la soberania tributaria del
Estado ni se le puede regatear a éste los medios indispensables para la
Estado ni se le pueden regatear a éste los medios indispensables para la
realizacion de sus fines, aun la simple economia puede resultar exagerada,
no en si misma, sino en relacion con la coyuntura del momento, Hasta la
misma inflacion, arsénico de la economia, terrible excitante que le hace
perder el juicio y acaba produciéndole la muerte, usada en dosis mindsculas
puede ser un estimulante que imprima vivacidad a los negucios.

Pero concluir de esto que la libertad econdmica debe ser  ilimitada
aunque degenere en libertinaje; que la soberania tributaria puede crear
indefinidamente nuevas formas impositivas sin consideracion a la carga
que representan y sin tener en cuenta la coyuntura economica de cada
momento ; que la politica social ha de tener por medida las ansias irre-
ductibles de los elementos subversivos para quienes todo es poco; y que
cuando faltan medios para lo que quiera que sea no hay mas que lanzarse
sin freno a imprimir billetes y desencadenar la espiral inflacionista es
tanto como propugnar la embriaguez, el exceso en la alimentacion, cual-
guier forma del vicio. s

La experiencia alecciona bien duramente, sin embargo, la humanidad,
gue no escarmienta jamas en cabeza ajena, rehusa el aprendizaje. Es,
sin duda, dificil mantenerse en los limites estrictamente ideales de liber-
tad, ésta no se entiende lo mismo por todas las gentes, ni siquiera por
las de un mismo sector social o economico; pero debe haber, sin duda,
unos limites mas o menos amplios entre los cuales puede oscilar, acaso
sin el pleno contento de todos los elementos interesados, peroque que-
dan dentro de lo razonable. Mas dificil es, sin duda, graduar la pre-
sion tributaria; los Estados modernos extienden su radio de accion a una
serie de funciones que se salen del marco de las especificamente esta-
tales. Claro esta que de admitir que deben realizarse tales funciones por
el Estado o rechazar su intromision en todo lo que no sea las de antiguo
reconocidas como inherentes al mismo, hay que admitir uno u otro grado
de presion tributaria. Al tratar de esto surge una pregunta: ;Debe el
Estado realizar y emprender todas aquellas empresas que no acometa la
iniciativa privada? Si esta pregunta cayera en un Parlamento la dispari-
dad, de opiniones seria tan grande como el niimero de partidos politicos
que en él tuvieran representacion; evidentemente los socialistas propug-
narian la extensién de las actividades econémicas del Estado a todo lo
posible, son pasos que se van dando hacia su ideal del Estado, patrono
tnico y universal. Pero para quienes no comulguen en esas ideas el ca-
mino a emprender serd forzosamente distinto, No hay duda de que cuando
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haga falta arbitrar con urgencia producciones que los par-
ticulares no hayan emprendido y no existan en la na-
cion, el Iistado tiene, no digamos el derecho sino el de-
ber, de lanzarse a producirlas como sea y con la pre-
mura que el caso requiera; mas, de no tratarse de casos
de emergencia, su postura mdas razonable es dejar la inicia-
tiva a los particulares, mediante los estimulos y facilida-
des que sean precisos para orientarles en la direccién que
se crea necesaria o conveniente para la colectividad. Nada
habria que criticar a la politica en esa materia si la na-
cion se moviera con holgura, las cargas fiscales fueran
la realidad es que no ocurre asi. Conocida es la repulsa
que se ha manifestado en Francia en las tltimas elecciones
a la politica economica del Gobierno, y hay que tener en
cuenta que para este pais el afio 1955 ha sido un afio ex-
cepcionalmente bueno, sin duda se han recogida en él los
frutos de las drasticas economias llevadas al presupuesto
estatal en los afios 1953 y principios de 1954. Pero no es
posible s=guir indefinidamente dandole vueltas al tornillo
de la presion, v de ahi el disgusto gque se acusa en el
pais cuando se insiste en el mismo camino. Todos los
pueblos, y el francés no es una- excepcion, soportan con
gran patriotismo las cargas cuando las exige el inte-
rés de la nacion, como en guerra o circunstancias excep-
cionales, pero todos soportan muy mal la incongruencia
entre el recargo tributario v la coyuntura del momento.
Si no son premuras que pongan en peligro la nacion, en-
tonces no hay duda que es mas dificil encajar el impacto
que en las economias individuales produce el refuerzo tri-

butario,

La politica social tiene repercusiones atn mas directas
y mas intensas en la vida econdomica. Nadie puede negar
su necesidad, pero no es menos cierto que de su oportuni-
dad, de acertar o no con el punto critico, de su armonia
o su disonancia con la coyuntura del momento, depende
no solo la eficacia y consiguiente mejora, que es lo que
pretende, de las clases trabajadoras, sino también la ro-
bustez o el raquitismo de toda la économia,

La inflacién, por tltimo, no es cosa que, de emplearla,
requiere mayor pulso. No faltan opiniones autorizadisimas
que opinan que usada con mesura sirve de estimulante y
acelera el ritmo del progreso economico. Esto es, sin duda,
exacto. Nuestros vecinos los portugueses tienen, presupues-
to equilibrado y una situacion econdémica sana, y, sin em-
bargo, hay opiniones que afirman que su progreso econd-
mico es lento v que le favoreceria una inflacion moderada.
No es posible rechazar en absoluto tal afirmacion, los tiem-
pos de mayor auge economico que ha conocido [Espafia,

que fuerl:m las anos de Primo de Rivera, estuvieron ca-

~de una ligera inflacién; fué una

= w. 1,
de las muchas cosas é]:l que el, mal llamado, Dictador did

en el clavo, posiblemente sin busca.rln ni sospecharlo: pero
no nos atrevemos a propugnar la inflacién como sistema
de estimular la economia; otros medios hay de activar el
espiritu de ahorro sin llevar en si los peligros que la in-
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flacion encierra. Mientras el exceso de numerario creado

sin contrapartida en bienes de consumo, y el alza de pre-
cios a que debiera dar origen, sea absorbido por el au-

mento de productividad que a su sombre se ocasiona, la
inflacién podrd beneficiar; pero basta rebasar muy ligera-
mente esto, para quia el estrago sea el que tanto se conoce
y se lamenta en nuestros tiempos. Como el alcohol, como
el tabaco, como los estupefacientes, la inflacion envenena,
envicia, y una vez convertida en toxico es dificil sostenerla
en los limites prudentes. No hay que olvidar que el Estado,
que es quien tiene que manejar las compuertas gue sepa-
ran el uso del abuso, es uno de los beneficiarios de la in-

flacién, al dar ésta un drastico corte a las Deudas esta=—o

tales existentes antes de comenzar su accion corrosiva.
Aunque en otros aspectos le perjudique esto es, cuando
menos, un paliativo. Y nada tan peligroso como perderle
¢l miedo. Repitamos por tanto que, como medicina, en al-
gunos atisbos de crisis; como necesidad en alguna coyun-
tura de excepcion, bien estad el recurso a un principio de
inflacion, sin traspasar los limites de la prudencia y mane-

jando el resorte con tiralineas y regla de cdleulo; como,

medio sistemitico de activar la economia, sin poderse de-
cir que no sea efectivo, no es recomendable. El Estado
tiene sobrados medios de animar el ahorro, de incremen-
tarlo y hasta de orientarle en el sentido que convenga, sin
recurrir a un procedimiento tan peligrose; v animado el
ahorro las inversiones surgen por si solas o con la ayuda
de desgravaciones o facilidades de cualquier orden.

Parodiando, pues, la frase que el vulgo pone en labios
de un médico famoso, diremos que en economia se puede
hacer de todo y emplear todos los prncedimientos que se
dirijan al mejoramiento de la situacion emnomlca. Pero
el mal estid en el abuso de los mismos.
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Notas y comentarios

La obra colonizadora en el campo espaiiol.

La labor realizada por el Instituto Nacional de Colonizacién en
el afio 1955 supera notablemente la correspondiente a los afios pre-
cedentes, pues se ha alcanzado una cifra de transformacion en re-
gadio de 38.000 hectireas. Las realizaciones durante sstos dltimos
afios han sido las siguientes:

Superficieregada

AN O S Tk Indices
2,207 100
8.549 285
12,527 417
31.047 1.035
38.000 1.265

_——Tas obras en curso de ejecucion, al finalizar el afio 1955, afec-

taban a unas 135.000 hectireas, y puede asegurarse que en el aio
1056 quedarén terminadas las redes de acequias del Instituto en
una superficie de 45.000 a 50000 hectareas, como minimo.

Las inversiones realizadas en las adquisiciones de fincas, ejecu-
ciones de obras, capitales de explotacion, etc.,, han seguido una evo-
lucién andloga a la anteriormente precisada para las transforma-
ciones en regadio, Merecen destacarse las inversiones efectuadas
en la adquisicién de equipos mecanicos ¥ de sondess, cuya evolu-
ci6n ha sido la siguiente:

Invarsicnes tota-

ANDS les en millones Indices
de pesctas

2 100

20 1.300

a7 2.350

111 s 5590

208 14,900

Al terminar el afio 1055, €l Instituto Nacional de Colonizacién
disponia de 437 tractores, de los cuales 310 eran de potencia supe-
rior a las 70 CV., con sus equipos correspondientes de subsolado-
res, traillas, motoniveladoras, palas, etc. Ello permitird realizar los
trabajos de sistematizacion y nivelacion de los terrenos necesarios
para la transformacién de secano en regadio y aquellos otros de
desecacién.y encauzamiento de cursos de aguas corrientes continuas
o discontinuas.

Dispone asimismo de 16 modernos equipos de sondeo, con los
cuales se estin llevando a cabo estudios y trabajos de captacién
de aguas de gran importancia.

Este parque no solamente se utiliza en la realizacion de los tra-

ha:os que lleva a efecto directamente el Instituto Nacional de Colo-

i6n, sino que presta también servicio a los propietarios que los

. r{qmcn‘n para labores de dcsfonde, roturacion, despedregado v pre-

paracion del terreno para el riego. Esta modalidad de actuacidn del
parque ha contribuido, en no poca medida, a la mejora de la agri-
cultura. Precisamente por eso, aunque este parque pueda parecer
muy importante contemplado aisladamente, resnlta insuficiente para

BANCO PASTOR
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_ . : |

(Autorisda su publicacién por la D. G. de Banca y Holsa con el ndm. 1.767) |

atender la compleja obra colonizadora. En la actualidad se preten-
de establecer una colaboracién con las Empresas privadas, para
atraer a los contratistas hacia una actividad en la gue pueden en-
contrar un amplio campo de accidn, debido a las nuevas transfor-
macionss en regadio que se proyectan. También se consignard, por
otra parte, una mejora econdmica en los costes de la transforma-
cién en regadio, ya que por existir la posibilidad de importar ma-
quinaria idénea para movimientos de tierras, se logrard un notable
ahorro en comparacién con los métodos que hasta hace Mty pocos
afios se seguian en nuestro pais,

Como consecuencia de todo ello, la inversion, total efectuada en
1055 en la obra colonizadora se ha quintuplicado en relacién con
la realizada en 1951.

Fuerzas Eléetricas de Catalufia y el ahorro privado.

La difusién en el mercado bursitil de las acciones de la Casa
Ford, fué ampliamente divulgada y comentada por la Prensa ame-
ricana y también por la espaiiola, Solo elogios mereci6 aquel
acuerdo, que se estimaba repercutiria grandemente en beneficio de
la cconomia norteamericana al popularizarse las acciones de una
de las mds importantes Compaiiias.

Con aquel motivoe se decia que ya habia legado al mercado
bursatil el acontecimiento méis tiempo esperado en Wall Street.
Asimismo se destacaron las ventajas que tiene difundir las ac-
ciones de las grandes Empresas entre |a mayor masa de accionistas,
no ya solo porque la administracién de las mismas tiene un cardc-
ter de mayor interés pitblico, sinp porque las ventajas que pro-
porcionan los capitales necesarios para crear la gran Empresa, lle-
gan al alcance del pequefio ahorrador, destruyendo la idea de mo-
nopolio o de “trust”.

“L'Information”, de Paris, en su nimero del dia 22 del pasado
mes de marzo, alude a que en el drgano oficial de lIa Bolsa de
Nueva York, “The Exchange”, Mr. Philip D. Reed, Presidente
de la General Electric Co., expresa que su profunda confianza en
el porvenir descansa en el nacimiento en el pais de un “eapitalismo
popular”,

Y que en otro estudio, “The Exchange”, hace observar que la
American Telephone and Telegraph Co. ha reforzado su posicién en
cuanto a Empresa que posee €] mayor nimero de accionistas. Si
bien, ‘en cuanto al porcentaje, quien va a la cabeza es Ia General
Electric. Que la General Motors se sitiia en segundo lugar, des-
pués de la American Telephone, en cuanto a aumento del ntmero
de accionistas, y también en segundo lugar, después de la General
Eleetric, en porcentaje.

En esa lucha . por anmentar el niimero de accionistas seifiala
a la Standard Oil of New Jersey v a la United States Steel.

Y Ja “Agence Economique et Financiére”, del 7 del mes en
curso, recoge unas declaraciones de Mr. Funston, Presidente de

1a Polsa de Nueva York, en cuanto a que tres millones de ac-

ciones deben ser cambiadas diariamente en Wall Street si se
quiere mantener un minimo de difusion entre el pfiblico.

I.a Memoria de aquella Bolsa sefiala el niimero de acciones ne-
gociadas diariamente en el pasado afio, y Mr. Funston, en su dis-
curso pronunciade ante la Cimara de Comercio del Estado de
Nueva York, expresd su deseo de.un aumento del 65 por Ioo de
las acciones americanas de aqui al afio 1965,

En todas partes seé destaca la necesidad de que las Empresas
representen su. eapital en acciones, que estas acciones sean repar-
tidas entre el mayor nGmero de accionistas posible ¥ que la Bolsa
sea el instrumento canalizador y gne facilite aquella difusién que
haga posible lo que Mr., Reed ha calificado como “capitalismo po-
pular”.

En Espafia existe igual tendencia por parte de nuestros finan-
cieros, ¥ bien destacado s el ejemplo ofrecido por Fuerzas Eléec-
tricas de Catalufia, S. A., cuya Sociedad, ereada por un pequefio
grupo de personas y concentrada la casi totalidad de su capital
en un menor nimero todavia, ha entendido que la auténtica na-
cionalizacién de una Empresa nacional sélo podia hacerse multi-

‘plicando el nfimero de. accionistas y difundiendo sus acciones en-
tre el ahorro nacional, creando asi lo que Mr. Reed ha htulado.

“eapitalismo popular™.

Por eso, nosotros, ¥ con nosotros toda la Prensa ﬁnmmn._

cuando en ¢l mes de diciembre tuvimos conocimiento de los pri-




o2 , ESPANA ECONOMICA

BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA

SORTEOS EXTRAORDINARIOS Y ORDINARIOS DE AMORTIZACION DE CE-
DULAS DE CREDITO LOCAL CON LOTES EN EL PRESENTE ANO DE 1956

SORTEOB EXTRAORDINARIOBS

A los efectos prevenidos en la correspondlente ordenanza, se hace plolico lo sigulente:

Que como consecuencia de la modificacion de los articulos 65 ¥ 66 de los Estatutos del Banco, autorizada por el Decreto de 11 de agosto de 1953,
se distribuird entre los cedulistas, mediante sorteos extraordinarios de amortizacidon de esta clase de Cédulas, el Importe de la participacién en los
beneficios del Banco que sefiala el citado articulo 65, Incrementando los premiocs o lotes establecidos en las bases de cada emision.

Y aprobados por la Junta general de accionistas celebrada el 23 de marzo, el Balance y Distribucion de Beneficios del ejercicio tltimo, el Consejo
de Adminisiracion acordd, en uso de sus facultades, fraccionar en 1.221 lotes la indicada participacion, y amortizar, en ccnsecuencis, ‘igual nimero
de Cédulas por la cuantia y en los meses que se detallan a continuacidn:

DOS CEDULAS, QUE SE AMORTIZARAN A RAZON DE.......ooooivivinniarinnns et S8 SR LR e e LS T L 500.000 ptas. cada una.
(Cna en abril v otra en diclembre.)
CINCO. CEDULAS, QUE.SE AMORTIZATAN - A BATON . DIy i aimiins s 5 voass dass s sas i s ass s sansess s se s syusssvasspsiianis s s sis sn 506.000 ptas. cada una.
(En los meses de mayo, jullo, septiembre, octubre y noviembre. Una en cada mes.) =
NTAS SETENTA CEDULAS, QUE SE AMORTIZARAN A RAZON DE ....ccovvvevnns ¢S o el i, RS e P b e 3.000 ptas. cada una.
(Distribuidas en los slete meses desde abril a diciembre.) 2
BSEISCIENTAS CUARENTA Y CUATRO CEDULAS, QUE SE AMORTIZARAN A RAZON DE ....coocooivninninnnmiminmmarnsiins 1.500 ptas. cada una.

(Distribuidas como en el grupo anterior.)

Los siete lotes de mayor importe son adjudicables medlante sorteo entre todas las Cédulas emitidas al efeéctuarse el correspondlente sorteo, uno
cadn mes.

Los lotes de 3.000 pesetas son destinados a sortear entre las Cédulas emitidas por un nominal de 1.000.

Los de 1,500 pesetas se destinan a sortear entre las Cédulas de 500 pesetas,

Todos ellos durante los slete meses antes indicados.

El primer sorteo se celebrari en el presente mes de abril, como queda expresado, el dia 30, en Madrid, en el domicillio del Banco, paseo del Pra-
do, 4, ante Notario. Dicho acto seri plblico y comenzarda a las cuatro ¥y media de la tarde.

Los demas sorteos tendran lugar en los meses de mayo a diciembre, en el tltimo dia hébil, excepto en diciembre, que se celebrard el dia 30; ¥
seriin anunciados con diez dias de anticipacién, por lo menos, segiin la ordenanza.

En el sorteo de abril ge amortizara, en primer término, UNA CEDULA POR 500.000 PESETAS.

Las Cédulas de igual ntmero, correspondientes a las restantes series de la emision a que pertenezca dicha Cédula, seran asimismo amortizadas:
por 3.000 pesetas cada una, sl se trata de Cédulas de 1.000 pesetas, o por 1.500 pesetas sl fueren de las de 500 pesetas.

También se amortizarin, por el triple de su valor nominal, hasta completar 21 Cédulas de 500 pesetas y 120 de 3.000, segin a qué clase de emi-
slones pertenezea la Cédula gue resulte amortizada por 500.000 pesetas.

SORTEOS OBREDINARIOS

Estos sorteos, con arreglo a lo establecido en las bases de las rescectivas emisiones, dardn lugar a cuatrp sorteos, en los meses de marzo, junio,
septiembre ¥ diciembre, para amortizacion con premios de las Cédulas siguiantas

CINCO CEDULAS, QU”' SE AMORTIZARAN A RAZON DE.. I el L SR L e M R W e i L e RV LT
(Una en el mes de septiembre y cuatro en el mes de d.lt:iem’nre)

CINCO CEDULAS, QUE SE AMORTIZARAN A RAZON DE...........ccocviiviininns S tua T R B s He U Te 4 IR AN e A 100.000 ptas. cada una.
(Una en el mes de marzo y cuatro en el mes de junio.)

CIENTQO SESENTA Y CINCO CEDULAS, QUE SE AMORTIZARAN A RAZON DE. .. ... icioiiiiiiiaieniescesnenionmees 2.000 ptas. cada una.
(28 en el mes de marzo, 56 en el de junio, 27 en el de septiembre y 54 en diciembre.)

DOSCIENTAS VEINTE CEDULAS, QUE SE AMORTIZARAN A RAZON DB . coccoiviiiiriinininmimmssnmsnsnmsasisnnnssiomrssaiaisrisis 1.000 ptas. cada una.

(120 en el mes de junlo y 100 en el de diciemire.)
El sorteo de marzo se celebré el ppdo. dia 23, habiendo correspondido amortizar UNA Cédula con el premio de 100.000 pesetas, vy VEINTIOCHO
con los de 2.000 pesetas.

1k

AE Sk anily

NOTA RESUMEN DE LOS SORTEOS EXTRAORDINARIOS ¥ OW“_
Enloquemda!pmmbeaﬁo,lnsmenﬂmolnteapmdlentesdaadmdimlﬂnsunlosslqﬁmﬁns" 1

1.000.000 ptas.

5 premios de 25‘3 DDI} pt-a.s 1.250.000 ptas.
4 premios de 100.000 ptas. 400.000 ptas.
5 premics de 50.000 ptas. 250.000 ptas.
570 premios de  3.000 ptas. 1.710.000 ptas.
137 premios de 2.000 ptas. 274.000 ptas.
644 premios de  1.500 ptas. 966.000 ptas.
220 premios de 1.000 ptas. 220.000 ptas.

1.587 6.070.000 ptas.

En conjunto, computando el sorteo de marzo: 1.616 Cédulas amortizadas por 6.226.000 pesetas.

BEstas Cédulas, que devengan el 4 por 100 de interés mnual, libre de impuestos, pagadero trimestralmente, son amortizables a la par, mediante
sorbeos anuales, en el plazo méaximo de cincuenta afios, ademds de los sortecs periddicos con premiocs o lotes, tienen la consideracién de fondos pii-
blicos, con cuyo cardcter son cotizadas en las Bolsas Oficiales de Comercio ¥ estimadas por el Banco de Espafia, pudiendo constituirse con estos titu-
los firnzas y tepdsitos provisionales y definitivos en la contratacién con las Provincias y Municipios. Igualmente estdn incluidas entre los wvalores
utilizables para inversiones y reservas de Cajas de Ahorro, Montepios y Compafifas de Seguros.

Todos los actos, contratos ¥y documentos que se realicen u ctorguen relativos a la emisidn, circulacién, transmisién inter vivos, transformacién ¥
amortizaclon de estas Cédulas, estarin exentos de todos los impuestos vigentes, y, concretamente, de los de Pagos, Derechos reales emls:lén ¥ nego-
clacién de valores mobillarios, tarifa segunda de Uulldades y Timbre.

Los premios correspondientes a los sorteos ordinarios y extraordinarios estin exentos de la Centribucién General sobre la Renta, porque su im-
porte no se comprenderi como ingresos constifutives de renta, segiin dispone el articulo 8.° de la Ley de 16 de diciembre de 1954, por la que se

modifican ¥ refunden los precepios reguladores de dicha Contribucion. .
Madrid, 2 de abril de 1956.

haodsl
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R. CoRrBELLA

MAQUINARIA Y MATERIAL
ELECTRICO - APARATOS DE
ALUMBRADO Y DE USO
DOMESTICO

—

VISITEN TIENDA-EXPOSICION

Marqués de Cubas,
Teléiono 222860
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meros actos de difusion de aquellas acciones, los elogiamos; ¥
cuando hoy sabemos que una masa de capital de unos 800 millones
de pesetas ha sido distribuida entre méis de 2.500 accionistas, des-
pués de la brillante situacion reflejada en la Meémoria que fué
leida en la Junta general de aquella Sociedad el 5 del mes en
curso, que hace que hoy mdis del 50 por 100 de su capital social esté
fuera de las manos del grupo fundador y que la Empresa esté
constituida por mas de 3.000 accionistas, no tenemos mas remedio
gue felicitarnos y-felicitar 'a quienes con tal desprendimiento labo-
ran eficazmente para que el capital sea ‘distribuido entre €] mayor
nfimera de ahorradores posible y poderse lograr asi las ventajas
que elle representa. Posibilitando con ello que las Bolsas cumplan
la funcién que sus méis destacados y conscientes dirigentes le
atribuven, cual expresd Mr. Funston en su conferencia antes ci-
tada.

Segunda sesion de la Junta del
Banco de Espaﬁa.

'"Eirrhlngo ﬁf'hrrrn se {‘.i:!ebré 'hi Ecgur'!da. 54::516:1 de Ia ]'unta.
general del Banco de Espafa bajo la presidencia del Gobernador,
sgilor Conde de Benjumea, gquien dedied un: sentide recuerdo a
la memoria del Consejero recién fallecido, Marqués de Amurrio,
de quien hizo merecidos elogios. A peticion del Gobernador, y con
el asentimiento de todos se hizo constar en acta el sentimiento de
la Junta general.

A continuacion, ¢l Presidente concedié Ia palabra a varios se-
nores accionistas que la tenian solicitada en el turno de ruegos y
preguntas. Hicieron uso de ella los sefiores Maldonado y Martin
Arregui, quienes tuvieron palabras de elogio por la marcha satis-
factoria de la Entidad en 1955, motivo por el cual felicitaban a
sus- rectores. Expusieron, en nombre de sus representados, se es-
tudiara por el Consejo la conveniencia de elevar en lo posible la
retribucion: al capital.

En nombre del Banco contesté a los accionistas el Director
general, sefior Costa, quien manifestd la complacencia conque ha-
bia comprobado que por parte de los accionistas s6lo habia habido
alabanzas para los gestores del Banco, Con referencia a las ma-
nifestaciones de uno de ellos, aclard que aun cuando el Banco de
Espaiia tenia una preferente actividad como Banco de Bancos, que
es funcibn de todo Baneo emisor, atendia siempre también al

cliente particular dentro de las condiciones cconfmicas normales

para la concesién de créditos.
Por tltimo, el Consejero sefior Conde de Gamazo, en nombre
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de los Consejeros representantes de los accionistas, dijo que se
habia tratado de hacer coincidir la conmemoracion del primer
centenario de - la Ley que dié nombre al Banco de Espafia con
alguna significacién que recogiese pricticamente determinadas as-
piracionies de los accionistas, pero gue no se habia podido realizar,
no por falta de deseo, sino por dificultadss legales. Sin embargo,
afadid, espera gue cuando Ja Administracion encuentre ocasién pro-
picia tratard de dar satisfaccion a estos deseos.

Finalmente, se did lectura a la propucsta de la renovacion de
mandato de los accionisias sefiores Conde de Gamazo, Fernindez
Araoz y Mateu Pla, a los que la Junta reeligié por aclamacion.

El Banco Mercantil e lndﬁstrial
en 1955.

En el presente ejercicio se cumple el XXV aniversario ¢de su
tundacidn, Las cuentas acreedoras alcanzan los 1.024 millcnes
de pesetas. Las reservas se elevan al 53 por 100 del capital.
A cargo de los beneficios, que ascienden a 29,2 millones de
pesetas, se distribuye un dividendo del 8,67 por 100.

El pasado sabado, ¥ bajo la presidencia de don Vicente Salgado,
se celebro en ¢l salon de actos de la Camara de Comercio de
Madrid la Junta general de accionistas del Banco Mercantil e
Industrial, acto que por coineidir con el XXV aniversario de la
fundacidon de la Entidad, revistib en esta ocasién una especial bri-
llantez.

Dada la circunstancia anteriormente citada, la Memoria corres-
pondiente al ultimo ejercicio, dedica un extenso preambulo para
exponer el desarrollo del Banco en estos primeros veinticinco
afios. A través de un texto conciso y del mayor interés;, se sigue
ordenada y detalladamente la historia de la Entidad en el curso
de este periodo que, aungue breve, ha ido senalando su progre-
sivo desarrollo hasta culminar en el dltimo ejercicio con los re-
sultados mas satisfactoris de su brillante historial.

Los productos de dicho ¢jercicio sigrifican un aumento del 20
por 100 con relacién al afio anterior y, aunque los gastos gene-
rales se han intensificado en un 16 por 1oo, el saldo de la cuenty
de pérdidas y ganancias superd al de 1954 en un 14 por I00.

Las reservas para 1956 gquedan fijadas en 53 millones de pesetas,
1o gue supone el 53 por 100 del capital. El conjunto de las carte-
ras de efectos, titulos y créditos es de 1.305 millones de pesetas,
superando al del aiio anterior en un 20 por 100. Los créditos han
aumentado su saldo en un 73 por 100. La Cartera de titulos se
incrementa en 1156 millones de pesetas, de los cuales 49,5 co-
rresponden a Fondos piblicos ¥ 50,5 millones a otros valores.
Los recursos ajenos confiados al Banco han aumentado, aproxima-
damente, en un 21 por 100, superior proporcidn que en 1954

En el curso del pasado ejercicio, el Banco Mercantil e Indus-
trial prosiguié su politica expansionista, ampliando el nmero de
sus Sucursales en las plazas mas importantes de Espafia e incre-
mentando ‘igualmente sus servicios de Agencias urbanas, Comenzd

a funcionar en el pasado mes de agosto la nueva Sucursal del
]'.Illl.U en Bilbao. Ha sido adquirido el control del Banco Aragonés
de Crédito, antigua institucion bancaria de Zaragoza. Reciente-
mente ha sido inaugurada la Agencia urbana del Borne, depen-
diente directamente de la Sucursal de Barcelona, v, en el transcurso
de este afio, comenzarin a funcionar las Sucursales de Va]enc:a..
Badajoz, Albacete v Ecija.

Los beneficios liguidos ascienden a 29,2 millones de pesetas. Se
destinan 8,5 millones para reservas y se distribuye un dividendo
del 8,67 por 100, con deduccidn de impuestos.

Después de intervenir wvarios accionistds, que recordaron con
carifiio a los fundadores del Banco en la fécha gue s¢ conmemoraba,
asi como al actual Consejo por su labor, hizo €l resumen de la
Junta ¢l Presidente, sefior Salgado.

Comenzé diciendo que el Consejo tiene muy presente la aspi-
racién de los actionistas de ir a una ampliacién de capital, pero
que ésta ha de ser de acuerdo con la marcha arménica de todas
las ocuentas del Banco. La ampliacion tendra lugar tan pronto
como lo aconsejen las circunstancias. Se congratula de la firme
marcha de la Entidad v espera que cuando se celebren los cin-
cuenta aiigs, asistan los actuales accionistas o sus sucesores di-
rectos, ya que el Banco constituye una gran familia.

Manifiesta taimbién que aunque el Banco se fundé en 1031, fué
a partir de 1940 cuando empezd a aperarse normalmente con
pleno capital y extensién de negocios. Después de los afios esté-
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|
Cumplimentando acuerdo de la Junta general ordinaria F
celebrada por esta Entidad, su Consejo de Administracion [
ha dispuesto proceder al reparto entre sus sefiores accionis-
tas, a partir del dia de hoy, en su Oficina Central y Sucur-
sales, de un dividendo complementario de 353,733 pesetas
por accion (impuestos a cargo de los accionistas) que, unido
al anteriormente repartido a cuenta, suma 86,70 pesetas por |
accién, por los beneficios obtenidos durante el
cio 1955. !
Maidrid, 23 de abril de 1956—El Presidente, Ficente Sal- |
gado. |

ejerci-

riles y (tristes de 1936—anadié—, han venido' otros en los que
Espafia, duefia de si misma, se rehizo, ¥y en gue también el Banco
Mercantil e Industrial vivié el ambiente de trabajo y prosperidad
que ¢l Consejo ha sabido interpretar al servicio del engrandeci-
miento econdmico de nuestro pais.

Destaca la_marcha pausada y ficme de la Entidad, su desdobla-
miento de Sucursales, de Agencias y participacién en nuevos nego-
cios, hasta lograr la importante cifra de la Cartera de valores
actual ¥ la saneada posicién del Balance, que refleja la marcha as-
cendente de los negocios.

A continuacidn, el sefior Salgado hizo unas atinadas considera-
ciones: sobre los problemas actuales, tanto de la economia patria
como de la mundial, comparando con este motive las cifras de
produecion y actividades bésicas de Espafia entre 1931 v 1955, para
destacar el progreso de la nacién.

Finaliz6 el sefior Salgado su interesante informe haciendo votos
por la prosperidad de Espana y del Banco. :

Con la Memoria, fueron aprobadas por aclamacidén tedas las
propuestas del Consejo, cuyos miembros fueron muy {elicitados
por la acertada gestion desarrollada,

Las Juntas de Iberduero.

En 1955 se logré superar la mayor cifra de produccién de la

Empresa. Ampliacion del capital social en la proporcién de

una accién nueva por cada tres antiguas. Dividendo del 11,56
por 100 libre de impuestos.

Con numerosisima concurrencia de accionistas, que representaban
la casi totalidad del capital social, han tenido lugar en Bilbao las
Juntas generales ordinaria y extracrdinaria de Iberduero, S. A., ce-
lebradas bajo la presidencia del Excmo. Sr. Conde de Arteche.

En la Memoria correspondiente al ejercicio 1955 se, sefiala cémo
en dicho afio se logrd superar la mayor cifra de produccién de Ia
Empresa. Se ofrecen también en la Memoria informaciones muy
interesantes sobre las obras en curso, destacando las relativas a los
Saltos de Saucelle, Quintana y Puentelarra; central termlca. de
.-Btm:e&n ¥ gran aprovechamiento de Aldeadévila. !

Como ampliacién de la Memoria, el sefior Conde de- Arteche in-
form6 a los reunidos del desarrcllo de la produecién general espa-
fiola y peculiar de Iberduero, 5. A. durante ¢l afio 1955, que fué
superior al anterior en 16,5 por 100, v del suministro efectuado al
mercado propio que de afio en afio aumenta en las proporciones pre-
vistas.

Examinadas por el sefior Presidente, con abundancia de detalles,
las obras que realiza y las que proyecta la Empresa, sorprendio
gratamente a los reunidos con un breve pero enjundioso estudio so-
bre las preocupaciones derivadas de la aplicacién de la fusidn nu-
clear a la producecion de energia eléctrica, y perspectivas que ofrece
ante el limite que ha de tener en plazo mis o menos largo, el au-
mento de las producciones hidroleléctrica y térmica, diciendo, acer-
tadamente, que es natural que quienes emplean 16s medios de pro-
duceion hasta ahora conocidos, sean los gue apliquen los nuevos en
el futuro.

Por ello, se ha comunicado al Ministerio de Industria, juntamente
con Electra de Viesgo, el proyecto de construir, cuando técnica ¥
econdmicamente sea posible, una central atémica en la zona de in-
fluencia de Bilbao, sin que se pueda fijar por ahora la época en
gue dicha construccién ha de llevarse a cabo.

Analizé ‘el sefior Arteche las diversas partidas del Balance y
dié fin a su interesante disertacion haciendo una referencia al
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ejercicio actual, (ue se presenta muy  satisfactorio, aprobando se-
guidamente la Asamblea, por unanimidad, todas las propuestas del
Consejo y, entre ellas, la de repartir un dividendo del 11,5 por 100,
libre de impuestos, a las accienes ordinarias y privilegiadas.

Terminada la Junta ordinaria, que causd excelente impresion
entre los asistentes, se celebrd, seguidamente, la extraordinaria,
en la gue volvié a hacer uso de la palabra el sefior Conde de
Arteche para exponer el proyecto de ampliacién del capital social
que, para atender a las obras que han de realizarse en los proximos
afios, somete el Consejo a la consideracién y aprobacion de los
seflores accionistas.

Justificada plenamente la necesidad de dicha ampliacion en el
estudio del sefior Presidente, se concedidé undnimente la autoriza-
cion solicitada, v, en consecuencia, seran emitidas 1.382.222 acciones,
que se ofreceran a los actuales accionistas a razon de una nueva
por cada tres antiguas que posean, y al tipo de 500 pesetas por
titulo. Las nuevas acciones percibirin un dividendo anual del 6 por
1co, libre de impuestos, durante un periodo-inicial ¥y se dejard a
voluntad de los accionistas la modalidad de desembolsar por com-
pleto las acciones en €l acto de la suscripcion o satisfacerlas en
dividendos pasivos fraccionados. :

También <|ue:h‘r autorizado ‘el Consejo para emitir obligaciones,

en uta o varias series, hasta el limite de 730 millgnes de pc%e—

tas.

Al finalizar las reuniones, celebradas bajo los méis halagiiefios
auspicios ¥ con viva satisfaccion de los sefiores accionistas, se pro-
yectd una excelente pelicula decumental sobre el rio Duero y sus
aprovechamientos hidroeléctricos.

El ejercicio 1955 de Eléctricas Reu-
nidas de Zaragoza, S. A.

El incremento de la demanda de energia registrada en el pa-

sado afo representd un 13,6 por 100 sobre la del anterior. Los

productos obtenides superaron en 18,5 millones de pesetas a

los de 1954. Brillante informe del Presidente, excelentisimo
sefior don José Sinués y Urbiola.

La Junta celebrada el pasado dia 14 por esta Entidad aragonesa
tuvo, comg viene sucediendo en los tltimos afios, una destacada
importancia, que se reflejé en la extraordinaria concurrencia de
accionistas. El Presidente de la Entidad, Exemo. Sr. D. José Si-
nués y Urbiola; pronuncié un brillante informe, en el que puso de
manifiesto los excelentes resultados conscguidos en el dltimo ejer-
cicio, asi como las favorables perspectivas que se abren a la So-
ciedad en el futuro.

La Memoria, que recoge las actividades del afio ultimo, abunda
en cifras que fueron desmenuzadas y ampliamente justifieadas en
el importante discurso de la presidencia. De todas ellas entresa-
camos las que mejor reflejan la brillantez del ejercicio pasado
v aquellas refrencias a las xCrspectivas inmediatas.

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, 5. A., tuvo en 1955 una de-
manda de energia que ascendié a 205.016.536 kwh, con aumento
del 13,5 por 100 sobre la ]1.-|.bid.a el afio antenor, que habia sido

de 178.515.074 kwh,

energ‘ia a adguirir a terceros, se cnnwrtjb en un saldo a favor de
mis de dos millones de kwh después de aquel intercambio.

Los productos obtenidos por todos conceptos durante el afio
1955 alcanzaron la cifra de los 144.026.011,00 pesetas, superiores
en 18.504.245,34 pesetas a los 126.361.766,56 pesetas que sumaron
e 1054

Los gastos en ¢l mismo ejercicio han sido de 100.133.402,00 pese-
tas, contra 04.187.575 del afio anterior, que representa un aumento
de 5.045.827,34 pesetas, de los que tres millones, aproximadamente,
corresponden a aumentos y mejoras concedidas al personal de la
Empresa.

El capitulo de beneficios, después de efectuadas las amortizaciones
reglamentarias y atendidos los intereses de las obligaciones y car-
gas financieras, ascendieron a 44.702.600 pesetas, que supone un
aumento de 12,6 millones sobre la cifra de 1954. Equivale a un
20,0 por 100.

Junto a estas cifras, expresivas de la brillantez conseguida en
el afio que paso, la Memoria de la Entidad expone, v ¢l Presidente
detallé en su discurse, cémo puede asegurarse que en un plazo
maximo de tres afios podrd quedar duplicada la potencia y produc-
.cidn actual de la Sociedad, en tal forma que todavia pueda facili-
tarse ‘con mayor holgura la demanda que la industria aragonesa,
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su comercio y las mnecesidades de use doméstico formulen. Para
ello, nuevas fuentes productoras van a ser puestas en marcha, no
solo con el perfeccionamiento y ampliacién de las centrales ac-
tuales y el turbo-grupo de Aliaga, sino con Saltos como el del
Ibon de Ip, en el alte Aragon, el de las proximidades de El Bocal
vy otros sobre el rio Gillego, fuentes que, unido a la creciente re-
lacidn con las mas importantes Sociedades eléctricas, vendri a
aumentar, como decimos, la produccién y potencia actual de Eléc-
tricas Reunidas de Zaragoza hasta duplicarlas en el plazo due se
preve,

La mayor parte de estos nuevos Centros productores ha de estar
terminada, o en vias de avanzada construccion, para el otofio de
1057, ¥ la presidencia del Consejo anuncid que seguramente en
la primavera de este afio ha de ser cuando se piense en una nueva
ampliacién del capital, previo ¢l estudio que asegure formalmente
una rentabilidad perfecta de las inversiones.

Como previsiones inmediatas para el afio actual hdy las de poner

en red cerca de treinta millones de kwh mas, siguiende asi el
ritmo sefialado ¢l afio precedente.
“La Junta que Eléctricas Reunidas de Zaragoza, 5. A., acaba de
celebrar ha representado, en resumen, un éxito de gestion gque me-
recid plicemes de todos les accionistas de la Empresa v abre a la
Sociedad incalculables perspectivas, prometedoras de una situacion
todavia mas brillante, gue habran de colocarla en la rueda nacional
donds se sittien aquellas Empresas que mds importan y cuentan en
nuestra economia en lo que al capitulo de produccidn eléctrica se
refiere.

Fabricaciéon de Autommdéviles, S. A,

Celebra su Junta general ordinaria. Se reparte un dividendo
| del 12 por 100.

El pasado dia 3 se celebrd en la propia fibrica de Valladolid
la Junta general ordinaria, en la que hubo gran concurrencia, tan-
to de accionistas como de nimero de acciones, reunion que fué
aprovechada para visitar la fdbrica los accionistas no residentes en
Valladolid, guienes comprobaron con verdadero entusiasmo. el per-
feccionamiento que de afio en afio se registra, tanto en las instala-
ciones fundamentales como en los servicios accesorios.

Fué presidida la Junta por ¢l Vicepresidente, ilustrisimo sefior
Marqués de Huidobro, y al quedar constituida didse lectura a la
convocatoria y demds documentos justificatives del acto que se
celebraba.

A continyacion, el Secretario del Consgejo, don Santiago Lbpez,
puso_de relieve la personalidad del nuevo Consejero ¥ Vicepresiden-
te, en materia industrial y financiera, asi como la confianza y espe-
ranza que en su gestion depositaban todos los que le conocen, que ha
de fedundar en beneficio de las finalidades sociales, nombramiento
que fué ratificado por aclamacidn.

El sefior Marqués de Huidobro dié las gracias a com.inuacién,
recordando que naci6é en Valladolid, y que ha seguido con todo in-

Y %Tqu?efmé como en el caso de F, A. S. A.. expusieron
sus intereses en momentos dificiles, homenaje d'u reconocimiento
yue hacia extensivo'a cuantos con sus trabajos e inquietudes hicie-
ron posible esta Empresa,

BANCH MERCRETIL £ (NDUSTRIRL

CAPITAL: 100 MILLOMNES DE PESETAS
RESERVAS: 44.500.000 DE PESETAS

M- A D REE D
Alcala, 31. = Caballero de Gracia, 32/ 36.

’ AGENCIAS URBANAS:
Av. de José Anfonio, 34.-Goya, 44.- Dugue de Alba, 7
Puerta de Toledo.- Pl. Legazpi.-Av. Reina Victoria, 10,
SUCURSALES: ;
BARCELONA: Via Layetana, 59.-BILBAQ: Hurfado de
Rmézaga, 10.-MURCIA: Plaza de Santa Cefalina, 4.
SEVILLA: Sierpes, 24.

(Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsacon el ndmero 1.71g.)
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el desarrolla industrial de esta capital, kgracaaa-;] entus;asmn_
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A continpacion, en sentidas frases, reflejo la conidolencia de ' la
Asamblea por el accidente que ha sufrido el excelentisimo sefior
don Nicolids France Bahamonde; acordandose; a 'du propuesta y por
aclamacién, dirigirle un telegrama, expresindole los deseos de 1A
misma por su rapido y total restablecimiento.

Una vez leida la Memoria, en la gue se consignan los hechos sa-
lientes acaecidos durante el ejercicio de 1955, hicieron uso de la
palabra varios sefiores accionistas, 4 los que contestd con toda cla-
ridad y precision ¢l sefior Vicepresidente, acordindose por unani-
midad la aprobacién de las propuestas del Consejo, entre las que
figura ¢l reparto de un 12 por 100 de dividendo, asi como un am-

plio voto de gracias al Consejo, solicitado por varios accionistas, pot

la labor realizada en dicho ejercicio, y por los estudios y orienta-
ciones que de manera brillante expuso el sefior Marqués de Huido-
bro, levantindose la sesién entre aplausos uninimes de la concu-
rrefcia.

Junta general de la Sociedad Espa-
itiola de Construccion Naval.

La futura Ley de proteccion a la Marina mercante hace pre-
ver una gran actividad constructora. interesante informe del
Consejero-Director general, sefor Miranda.

Con gran concurrencia de accionistas y bajo la presidencia del
Marqués de Bolarque, se ha celebrado la Junta general de la So-
ciedad Espafiola de Construccién Naval.

La Memoria presenta este afio un aspecto muy atrayente, tanto
por su contenido de datos y consideraciones sobre Ja marcha de
los nesocios sociales, como por la abundancia y calidad de las foto-
grafias, que dan una idea de la amplitud de las instalaciohes y
volumen de algunas de las obras realizadas.

Diarante el afio 1055, la escasez de acero obligd 2 una mayor len-
titud en los trabajos de los astilleros. El 23 de abril se verifica-
ron las botaduras del “trasatlintico “Cabo San Roque” y del pe-
trolera “Escatron™, Este fltimo ha sido entregado oficialmente en
el mes de febrero del ano actual,

Actualmente estan en construccion dos trasatlanticos de 16.700
taneladas de desplazamiento cada uno, y cuatro petroleros, dos
de 0.000 v otros dos de 18700 toneladas de peso muerto cada uno,
respectivamente,

l.a proxima puesta en vigor de la Leéy de protecciéh a' la Ma-
rina mercante ha hecho que en diciembre de 1055 ¥ en los prime-
ros meses del afio actual, se hayan entablado pestiones concretas
para la construcciém de nuevas unidades, como dos fruteros de
4.600 toneladas; cuatro  bacaladeros -de 1.500; cinco cargueros
de 10.500; uno de 12.500; tres petroleros de 18.700, y dos de 32.000.
Todos los buques en construccién, como las pendientes de contra-
tacion, excepto los dos® petroleros de 32.000 toneladas, llevaran
equipos propulseres construidos por la Sociedad Espafiola de Cﬂus—
truccion Naval, ]

Las demds actividades de la Empresa han tenido uit desarml]o

satisiactorio.

Durante el ejercicio ha cantmuadu el progt'ama dc moderniza-
cibon y ampliacion de instalaciones. En las cuatro factorias de la
Sociedad ha dado excelentes resultados la organizaciom: cientifica
del trabajo.

Los resultados del ejercicio arrojan un beneficio liguide de
284 millones de pesetas. Se propone un dividendo del diez. por
ciento a las acciones. preferentes y del nueve a las ordinarias. Se
destinan seis millones de pesetas para reservas, con las gue éstas
alcanzan a 57,8 millones de pesetas.

El Consejero-Director. general, don Augusto Miranda, comenzd
su informe diciendo que lo mds importante del momento actual de
la Sociedad es la relacion de los barcos que ya tienen nimero de
construccién y que seran contratados tan pronto se haya promul-
gado la Ley de proteccion a la Marina mercante,

Se trata de dieciséis nuevas construcciones en proyecto, que, uni-
das a las seis que estdn en curso, dan un total de veintidés unida-
des, con un argueo bruto total de muy cerca de las 200.000 tone-
ladas. 3

El plazo para la terminacién de este programa depende, natural-
mente, del ritmo a que sea suministrado el acero, pero considerando
la cuestién desde el punto.de vista de las posibilidades de. la  So-
ciedad Espafiola de Construccién Naval y para obtener el mayor
rendimiento de sus hsta]aciunes, dichio plazo no debe ser superior
i cuatro afies, a razén -rde 50,000 tﬂnﬂaﬂa& de arqueo bmto al
afio,

" -
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Continué ¢l sefior Miranda diciendo que, como gquiera que la nueva
Ley ya dictaminada por la correspondiente Comision de las Cor-
tes establece las necesidades de renovacién de la Marina mercante
espafiola en un millén de toneladas en el periodo de diez afios
—o sea, 100,000 toneladas al afio—, resulta que el programa que
la Sociedad Espafiola de Construccion Naval tendra pronto en
vias de ejecucién representa el cincuenta por ciento del ritmo anual
que se considera oficialmente como total aspiracién nacional.

Dice a continuacién que un programa tan extenso ha de presen-
tar muchos problemas, por lo que seri preciso realizar grandes
esfuerzos, con el fin de asegurar plazos de entrega reducidos y
costes a tono con el promedio de precios internacional. Lo primero
con que habrd de contarse, sin embargo, €s con suministros apro-
piados de acero laminado.

Nitestros precios de construccion—continud  diciendo el sefior
Miranda—, que son de unas 10.000 pesetas por tonelada de peso
muerto para un barco de carga de 10.500 toneladas, y que tienen
las naturales variaciones con los tonelajes y tipos de barcos, re-
sultan aproximadamente iguales a los precios corrientes actual-
mente en Inglaterra. Hemos dado, por lo tanto, un paso considera-
hle en nuestra aspiracion de llegar a precios equiparables eon los
precios internacionales.

Por otra parte, los tiempos invertidos en nuestras fltimas cons-
trucciones (cuarenta y nueve dias de montaje en grada para un petro-
lero de 2.000 toneladas de peso muerto; siete meses para un petrolero
de 10.000 toneladas; catorce meses para un trasatlintico de 16.700
toneladas de desplazamiento), hacen que ya nadie dude de gue
cuando tenemos materiales, nuestros plazos de entrega son también
comparables con los de los astilleros de otras naciones.

Afirma que, acreditados los proyectos y asegurada la repeticion
de tipos, la Sociedad se halla ahora en el momento de su historia
industrial, en el que tiene que confirmar y asegurar de manera
permanente los precios bajos y los plazos de entrega cortos. Pero
no hay manera de obtener buenos precios y buenos plazos de
entrega si no se consigue el maximo rendimiento del herramental
vy de la mano de obra en el trascurso de cada serie, y para ello
es absolutamente indispensable mantener un flujo continuado de
materias primas, empezando por un acopio permanente y constante
de acero laminado, a razon de 30 o 40.000 toneladas al afio.

Opina el sefior Miranda que para que la Sociedad pueda dis-
poner de dicha cantidad de acero, serd necesario que los demas
astilleros espafioles aumenten también sus acopios en la misma me-
dida relatiya, llegando asi a la cifra de 120.000 toneladas anuales,
como necesidad bésica del conjunto de la construccién naval na-
cional. Esta es, justamente, la capacidad de consumo de acero
de todos los astilleros de Espafia, que corresponde, aproximada-
mente, a una produccién de 2o00.000 toneladas de registro bruto.

Pensari alguien que para la renovacién de nuestra flota son
suficientes 100.000 toneladas de registro al afio, pero lo cierto es
que el pais tiene un conjunto de astilleros que pueden producir
200.000, ¥ que si no las produce no podrin obtener el debido ren-
dimiento de sus instalaciones.

También es cierto—siguid diciendo el sefior Miranda—que por
parte de los navieros existe una gran demanda de nuevas ‘cons-
trucciones urgentes. No hay todavia datos para calcular la inten-
sidad de esta demanda, pero estoy seguro—dice—dé que muy pronto
se proyectard sobre todos los astilleros espafioles, al miximo de
la capacidad de los mismos.

En estas condiciones excepcionalmente favorables, jpor qué no
hemos de aspirar a aumentar nuestra flota y, ademds, exportar
los barcos de construccidn espafiola? ; Por qué no hemos de apro-
yechar al médximo la coyuntura sin desperdiciar oportunidades que
fuizi no se presenten en otra épocal

" Reconoce que en el Gobierno existe el mejor espiritu y por su
parte desea, en unién de las otras Empresas de construccién na-
val espafiola, hacer llegar a las Awutoridades estas aspiraciones
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v ofrecer su mas leal colaboracién para que el desarrollo del pro-
grama que hay en estudio se realice en el plazo méas corto posl.ble
y se continfle al mismo ritmo.

Habla luego de la utilizacién de los préstamos gque se conce-
deran por la nueva Ley para la terminacion de la factoria de
Matagorda y la completa modernizacion del astillero de Sestao.

Manifiesta que el volumen de obra desarrollado en 1955 ha sido
superior al de 1054, pera la falta de acero ha hecho que la factura-
cion haya sido menor. Sin embargo, asegura que en 1950, a juzgar
por los resultados del primer trimestre, el volumen de obra sera

mayor y con mas fluidez de Tesoreria. Las cantidades de materias =8 |
primas que se reciben, aunque no son suficientes, son mayores |
Gue en I955. . =

Los departamentos ‘nmavales trabajam a plena capacidadicdgual -
sucede con la factoria de San. Carlos y la parte sidertrgica de =
Reinosa. Los pedidos actualmente en cartera para construccion
naval se incrementaran mucho mas. También hay gestiones im-
portantes para otras fabricaciones.

Por todo ello—terminé el sefior Miranda—, puedo asegurar que
el ejercicio actual serd mejor que el pasado, especialmente en la
facturacion.

Los accionistas premiaron con muchos aplausos las interesanti=
simas manifestaciones del Consejero-Director general,

Seguidamente se dié lectura a la propuesta por la que se auto-
riza al Consejo para que si lo considera’ necesario pueda realizar
una ampliacién de capital en una o varias vecés, hasta la suma
de 53 millones de pesstas, en acciones ordinarias, de la misma
clase, serie y derechos que las actualmente en circulacion.

Intervinieron varios accionistas, quienes formularon su adhesion
al Consejo, agradeciendo la labor realizada en beneficio de la
Sociedad, proponiéndose un expresivo voto de gracias por su ges-
tion.

El Presidente agraéeﬂb las manifestaciones de los - accionistas,
procediéndose, seguidamente, a Ia apruhamén undnime de las pro-
puestas del Consejo, terminindose la reunidn entre satl.sf.actor:l:s
comentarios.
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Correspondencia

Carta de Cataluifia

Cursillos de preparacion técnica en la direecion de

las Empresas.— Kl nuevo edificio anexo al Palacio de

Comunicaciones solucionara la dificultad de espacio

que éste sufre por el creciente volumen‘de los servi-

cios postales. —Buenas perspectivas en el suministro
de energia.

Barcelona, abril—Como suele ocurrir casi todos los afios, en
esta época, comienzan los preparativos para la celebracién de Asam-
bleas ¥ Congresos econdmicos, culturales y cientificos, sobre cuyas
materias Barcelona esti continyamente ofreciendo un bagaje harto
extenso. Uno de ellos, al que queremos referirnos especialmente,
¢s la probabilidad de que se organice un cursillo del 1 al 27 del
proximo junio, con celebracion de las correspondientes sesiones
endias alternos, y un sugestivo temario sobre organizacién de
Empresas, En la actwalidad, y sobre cuestiones semejantes, tiene
lugar otro que finalizard unos dias antes de la iniciacion de aquél
¥ en cuva clausura se sabe que intervendra el Profesor sehor Gual
Villalbi, Director de Ia Escuela de Altos Estudios Mercantiles.

Tode ello constituye, como es facil suponer, una muoestra del
interés que los directivos y responsables de la economia catalana
tienen en la formacion de cuadros y hombres de empresa para la
direccion de las mismas, dentro de lo que podemos denominar sis-
temas y métodos modernos. El afan que todo ello ha despertado
estd confirmado por la heterogénea composicion de cuantos asisten
a estos cursillos, asi como por la posicién y lugar social que ocu-
pan. Acuden Licenciados en Derecho, Jefes de Contabilidad, Apo-
derados de centros industriales en su deseo de mejorar su prepa-
racibn téenica y aumentar los indices de productividad en todos

" los sectores.

Estos esfuerzos no son, desde luego, aislados, ni pueden aceptarse
como un azar en la vida catalana. La regién toda, pero principal-
mente Barcelona, como es natural, estd registrando un considera-
ble avance en los distintos 4rdenes pese a las dificultades con que
los diferentes sectores estin tropezando a consccuencia de la falta
de un plan general de expansién. Si por una parte y en cabeza
ficura la Banea, que sin deéscanso va abriendo nuevas Oficinas a
lo large v a lo ancho de la ciudad, como demostracién de la eh-
cacia «e la funcion social que realiza, por otra es la industria, per-
feccionando sus equipos humanos y técnicos, lo que hace gue se
pueda observar un constante crecimiento en el que participan y se
benefician todos los grupos econdmicos.

Un buen barémetro de cuanto dejamos expuesto, es €l mercado
de capitales gque, pese a los inevitables baches después de cada cta-
pa de valorizacion de los signos bursatiles, hace gala de upa fir-
meza que permite esperar en la cousolidacién de los cambios conse-
guidos en las pasadas semanas, que muchos titularon de excesiva

=
mgﬂﬂﬂa ¥ que por nuestra parte hemos considerado siempre de

alza real, si para ello nos atenemos a la continua demanda de ca-
pitales que las Sociedades precisan por los efectos de aquella ex-
pansion a que nos hemos referido.

Falta, naturalmente, encauzar varios puntos v, uno de ellos, es
el de frenar la presién fiscal devolviéndola a los verdaderos limi-
tes; es preciso, en este aspecto, ir también a un reajuste de exac-
ciones si se quiere realmente conseguir una estabilizacién de precios,
costos y salarios.

En ¢l orden de mejoras urbanas al que no dejamos en nuestras
cronicas de referirnos por lo que se refiere a las mas importantes
¥ negesarias, tenemos que mencionar a uno de los servicios que pese
a su indudable repercusién no se le menciona mis que en contadas
ocasiones. Se trata del de Correos, cuyas dependencias se han ido
achicando a causa del creciente volumen de correspondencia y otros
tramites postales en los cuales interviene. Precisamente en el 1l-
timo Consejo de Ministros fué aprobado el expediente de termina-
cion del edificio auxiliar y adaptacién del principal. . El Palacio
de Comunicaciones de Barcelona habia quedado notablemente re-
zagado en la marcha general y progresiva de la cindad. Inaugurado
en las postrimerias de los afios novecientos veinte, servia las ne-
cesidades de la vida ciudadana en un aspecto tan importante como
¢l de las comunicaciones postales y telegrificas hasta que, como
decimos, sus dependencias son insuficientes para cubrir ¢l incre-
mento d¢ las mismas.” El nuevo edificio que comentamos, abarca

una superficie de setecientos metros cuadrados, con una altura de
veinticuatro y estard unido al edificio base a la altura de la tercera
planta mediante un puente con arco eliptico elevado sobre catorce
metros del nivel de la calle.

Las pasadas lluvias y las que han seguido, prometen un respiro
casi definitive, por lo que respecta al afio actual, del abastecimiento
o suministro de encrgia eléctrica. Si para el campo no deja de
surtir sus buenos efectos, especialmente en los sembrados de la
parte alta de la Region y en las comarcas tradicionalmente secas,
para la industria es el suceso mas favorable que pueda producirse.
Todo parece indicar, por tanto, que dejando a salvo los imprevistos,
el actual ejercicio marcard indices mas optimistas y prometedores
que el pasado, pese a las heladas del pasado febrero, cuyas conse-
cuencias directas sobre los precios perturbaron durante varias se-
manas la estabilizacién que en los mismos comenzaba a notarse.

P. MIRALLES
Carta de Inglaterra

La confeceién de los Presupuestos.

Londres, abril—El 17 del actual, Mr. Harold MacMillan, Mi-
nistro de Hacienda britdnico, presenté su primer presupuesto ante
el Parlamento. Tedavia no hace muchos afios gque el presupuesto
del Ministro de Hacienda era, en verdad, su primera y casi su
tnica intervencion durante el ejercicio econdomico de la nacion. Se
presentaba—y  continta - presentindose—muy poco después de la
apertura del ejercicio economico nacional, que comienza el 1.° de
abril. Antes del presupuesto, los labios del Ministro se mantenian
sellados; después de su aprobacién por el Parlamento, no tenia
mucho que decir hasta el afo siguiente.

En la actualidad, los Ministros de Hacienda deben mantenerse
activos ¥ dispuestos a hablar la mayor parte del tiempo. La eco-
nomia nacional, segun consenso general, necesita su vigilancia ac-
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tiva durante todo el afio vy, aunque por razones tradicionales y
practicas, debe evitar siempre adelantar informaciones sobre sus
propuestas relativas a nuevos impuestos, especialmente durante los
primeros meses del afio, el Ministro puede dar grap cantidad de
informacién sobre €l estado econémico y las perspectivas del pais.
Esto ha de hacerlo de manera comprensible, ¥ cualquiera lo sufi-
cientemente documentado puede suponerse lo que €1 Ministro de
Hacienda podria, querria o deberfa hacer en su presupucsto.

Pero, por supuesto, la ventaja especial del Ministro, e igualmente
su dificultad especial, procede de los problemas politicos que pre-
senta el Presupuesto. Es muy ficil para los obsrvadores entendi-
dos—en general,. economistas—decir que son necesarias estas o las
otras economias, o que esta o la otra parte de la actividad nacio-
nal debe disminuirse mediante los impuestos, o estimularse por
medio de la exencion de los mismos. El hombre que tiene- que de-
cidir lo que no s6lo es econémicamente conveniente, sino también
politicamente posible, es el Ministro de Hacienda.

La responsabilidad recae totalmente sobre él, porque si bien
puede consultar a sus subordinades sobre los detalles de lo que se
propone hacer en su presupuesto, es norma no descubrir todo hasta
un dia o dos antes de su presentacién ante el Parlamento. Esto, en
realidad, le otorga gran poder, asi como una gran responsabilidad.

En el dltimo medio siglo, las actividades de los Ministros de
Hacienda se han extendido desde la esfera puramente fiscal a
todo el campo econdmico de la wvida de la nacion. En la altima
mitad del siglo XIX, las actividades mediante las cuales el Go-
bierno se procuraba sus ingresos eran relativamente pequefias y
estaban claramente definidas. Ahora, las circunstancias reclaman
—o los clectores.piden—que los Gobiernos se preocupen en mucho
mayor grado que antes del bienestar social en una amplia escala
de la vida econdmica total de la nacién, de sus asuntos econé-
micos internaciondles, ete., ete. De aqui el vasto poder del Tesoro
en la época actual y la extraordinaria variedad de asuntos cue él
y otros Departamentos ministeriales han de tratar.

De acuerdo con las ‘modernas concepciones presupuestarias, los

puestos . se. ut;hza.u dqluhqradamute para I_eg‘u.lar la mgcmia ;o

ra lograr dntermm' jetivos - sociales. Sin embargo no e§

dad que en otros tiempos, cuando los impuestos se considera-

n principalmente desde €l punto de vista de elevar los presupues-
tos de ingresos, tuviesen poco efecto en la. vida social v econd-
mica del pueblo. Sus efectos eran a menudo profundos, especial-
mente a la larga.

El joven Pitt esta copsiderado como el verdadero ecreador del
presupuesto en su calidad de examen anual y prondstico de los
asuntos financieros de la nacidn. Las guerras napolebnicas le pu-
sieron ¢n la necesidad de procurar que el Parlamento examinase
simultineamente los ingresos v los gastos totales del Gobierno na-
cional. Desde la época de Pitt se establecié la consolidacién de
las cuentas phiblicas, sobre las cuales se bhasa el ‘presupuesto.

Se han sucedido cambios histdricos, sociales y econdmicos; de
acuerdo con las decisiones presupuestarias. Pitt estableeié el im-
puesto de utilidades, méis tarde abandonado. Sir Robert Peel, lo re-
introdujo en 1842 Gladstone presenté una formidable serie de
presupuestos, todos cargados con cambios sociales, entre 1859 ¥
1866, Sir William Harcourt introdujo en 1804 los derechos por
herencia. El presupuesto de David Lloyd Georges, de rgog, plan-
teé una importante lucha, que finalizé con la ley Parlamentaria
de 1011, la cual puso término, virtualmente, al poder de la Ca-
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mara de los Lores sobre las finanzas, dejando su fiscalizacién casi
enteramente en manos de la Cimara de los Comunes.

Lo que Mr. Harold MacMillan ha hecho, de acuerdo con-la tra-
dicion y la practica, el 17 de abril, ha sido revisar, lo primero de
todo, los ingresos recaudados, los gastos realizados, los cambios
en la composicion de la Deuda naciomal y otras cuestiones relati-
vids al pasado cjercicio. A continuacion, ha calculado los gastos
para el presente ejercicio econdmico y ha demostrado hasta qué
putito podrian cubrirse mediante los impuestos al tipo actual. In-
mediatamente ha anunciado sus propuestas relativas a los cam-
bios consiguientes en los impuestos,

Todo esto se ha realizado de acuerde con el procedimiento cla-
sico; lo que se afiade en nuestra época es lo que el Ministro de
Hacienda debe hacer para influir sobre el ambiente, demostrando
su capacidad econdmica, que en las semanas que preceden al pre-
supuesto se halla sujeta a franco y minucioso andlisis, a través de
numerosos Libros Blancos. Esta és la razin de que los presupues-
tos, cuando se sabe tanto sobre la forma en que se desenvuelve
la economia, sean de tan gran importancia, ¥y de gue los Ministros
de Hacienda conserven su influencia.

. ERNEST ATKINSON

W‘

| ALTOS HORNOS DE VIZCAYA, S. A.

JUNTAS GENERALES ORDINARIA ¥ EXTRAORDINARIA
DE SENORES ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de esta Sociedad convoca
a Junta general extraordinaria de accionistas, que tendra
lugar en primera convocatoria, el dia 11 de mayo priximo,
a las doce y media de la mafiana, en el domicilio social, fi-
brica de Baracaldo, para tratar del aumento del capital
social, consiguiente  modificacién del articulo 6° de los
Estatutos y emisidn de obligaciones.

En el caso de que en esta primera convocatoria no se
aleanzara el “quorum” exigido por la Ley, esta Junta gene-
ral extraordinaria se celebrard, en segunda convocatoria, el
dia 12 del citado mes de mayo, en el mismo lugar, a las
cinco ¥ media de la tarde, a continuacién de la Junta
general ordinaria. |

Asimismo acordd el Consejo convocar a Junta general or-
dinaria para el dia 12 de mayo proximo, en el citado domi-
cilio social, a las cuatro y media de la tarde, con objeto de
someter a su examen y aprobacién, si procede, la Memoria,
balance y cuentas y distribucion de beneficios correspondien-
tes al ejercicio de 1955, asi como para proceder a la reno-
vacién parcial del Consejo y al nombramiento de los ac-
cionistas Censores de Cuentas para €l ejercicio de 1056,

Tendra derecho de asistir a dichas Juntas todo accionista
poseedor de cien o mas acciones, pudiendo los de menor na-
mero agruparse para completarlo y conferir la representi-
cion a uno de ellos.

L.os que no asistan. personalmente, pueden conferir su re-
presentacion  mediante h.r}et@ firmada a favor de un an:-
cionista que teng*a derecho de asistencia. . i

Para concurrir ‘a las Juntas o conferir la representacmn.
debera acreditarse 'la propiedad o posesion de las acciones,
antes del dia 6 del préximo mes-de mayo. Esta propiedad o
posesion se acreditard por los Bancos en que estuvieran de-
positadas las acciones; los que facilitarin las correspondien-
tes tarjetas de asistencia. Los accionistas cque tuvieran sus
titulos en rama, deberan depositarios antes de la expresada
fecha, en las oficinas de Ia Sociedad, en Bilbao (Alameda '
de Recalde, 27),"0 ¢n las de Madrid (Villanueva, 16), donde "
les sera entregada dicha tarjeta.

Se previene a los sefiores accionistas que la lista de asis-
tentes a las Juntas quedari cerrada quinee minutos antes
dé la hora sefalida para las mismas.

Durante los quince dias anteriores a la celebracién de las
Juntas, quedardn a disposicién de los sefiores accionistas
que deseen examinarlos, los documentos a que se refiere el
articulo 170 de la Ley sobre Régimen Juridico de Sociedades
Andnimas.

Baracaldo, 12 de abril de 1956.—El Secretario del Consejo
de Administracidn.
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Los mercados de productos

Importanie aumento de la produccién de cobre en Estados Unidos y Chile.—Retrocesos en las coti-

zaciones de la mayor parte de los metales no ferrosos. — Mercados textiles bien orientados. — Reac-

cion del cacao del que se obtendrd este afio una produceion “record”.—Débil cosecha de aceite de oliva.

Para mantener nuestros mercados tradicionales Espania exportara dos mil toneladas de aceite de oliva
envasado. —Firmeza del mercado de fletes.

La produccion de cobre en Estados Unidos durante el pasado
mes de marzo solamente se elevd a 100,000 toneladas, en tanto
que en la totalidad del afio anterior ascendié a o88.000 toneladas;
log “stocks” de las refinerias se elevaron en el mismo mes a 51.505 ta-
neladas, lo que representa un apymento de 4.542 topeladas sobre
el total de febrero. Por otra parte, se prevé un acrecentamiento
sensible de la produccion en Estados Unidos como consecuencia
tdel que habri de producirse por la entrada en funcionamiento
de nuevos yacimientos. En Chile, asimismo, se descuenta una
produccidn de 430000 toneladas, contra 409.000. Se sefiala, por
tiltimo, un aumento de las entregas del Congo belga y Rhodesia del
Sur.

Por lo que se refiere al resto de los metales no ferrosos, tanto
el plomo como el cine ¥ el estafio han acusado retrocesos, aungue
menos pronunciados en estos dos tltimos.

Las cotizaciones del caucho han evolucionado dentro de limi-
tes estrechos y el volumen de transacién continud siendo limi-
tado.

En los mercados textiles, la lana muestra buena disposicién, se-
fialandese una produccién “record” en Africa del Sur. Respecto al
algoddn, en tanto que el americano apenas se ha mostrado en su
conjunto sostenido, en Alsjandria, a la demanda sostenida de Euro-
pa ocecidental y del Japdén, ha venido a afadirse las compras efec-
tuadas por los paises satélites de la U. R. 8. 5., que han producido
una viva alza de las cotizaciones; las exportaciones egipcias se
han clevado desde el principio de afio a 4.600.000 cantars, contra
3.368.000 en el periodo correspondiente del pasado afio.

El cacao ha acusado en estas altimas fechas una ligera reac-
cion, La producecion para la campafia 1955-56 se estima en la
cifra “record” de Bio.000 toneladas, estimandose el consumo del
presente afio en 700.000 toneladas, lo que producird un excedente
solamente de 44.000 toneladas, frente a 88.000 en el pasado afio.

Dwirante ¢l mes de marzo ultimo, el comercio en cacao de la
cosecha de Bahia de 1055-56, se ha mantenido en calma, refle-
jando las escasas cantidades de que aun se dispone. Las wventas
para la exportacién alcanzaron la cifra de solamente 55.345 sacos
de 6o kilos, de los cuales, 31.000 fueron con destino a los Estados
Unidos ¥ 24.345 a otros mercados.

El mercado de cereales apenas ha sufrido alteracion alguna. La
Conferencia Internacional del Trigo de las Naciones Unidas, pro-
sigue sin que se haya llegado a un acuerdo sobre los problemas
vitales de precios y cupos a fijar en el nuevo Acuerdo Internacio-

nal del Trigo. El convenio actual, que expira a finales del mes

de julio, comprende el 32 por 100 de comercio mundial en trigo
—cerca de once millones de toneladas anuales—y tiene por objefo
mantener este comercio dentro de una oscilacion de precios enire
2,05 dolares y 1,55 dolares el bushel. La Argentina entrara a
formar parte del acuerdo, con lo que éste verd incrementada la
zona del comercio mundial comprendida en €1

1 Aunque no se ha llegado a ningan acuerdo sobre estos dos puntos,
se tiene entendido que los Delegados pasarin al punto siguiente
v discutirdn las propuestas britdnicas para solucionar los proble-
mas mundiales de superproduccion. Se cree que estas propuestas
comprenden un proyecto para aislar los actuales excedentes mun-
diales en tanto se adoptan medidas a largo plaze para evitar las
causas que originan esta superproduccién. Segln ciertos infirmes
no se llegard en esta Conferencia a ningan aguerdo sobre los
precios ¥ cupos antes de que se hayan discutido las propuestas
britanicas. Los dos primeros puntos pueden estar relacionados es-
trechamente con cualquier nueva medida que se adopte para comn-
trolar ¢l comercio triguero mundial.

En los accites oleaginosos, el de lino ha progresado vivamente
como consecuencia de haber establecido la India un derecho de
exportacién.

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos calcula
que la produccion de aceite de oliva de los paises mediterrineos
obtenida de la cosecha aceitunera de 19535, se elevard a 750.500 to-
neladas cortas. La produccion de 1054 se ciird en 1.044.460  tone-

i

ladas. Anade el Departamento gue la produccidn de 1055 es la
mis pequelia desde el afio 1050 en que esta produccion descendit
hasta 628.000 toneladas.

Las perspectivas para 1056 son de que, excépto en Africa del
Sur, la cosecha de aceituna seri muy pobre. Se espera que la
produccion en los paises del Medio Oriente quede reducida al cin-
cuenta por ciento debido, principalmente, a la gran baja de la pro-
duceién turca.

El Ministerio de Comercio espafiol va a autorizar la exporta-
citm de dos mil toneladas de aceite de oliva envasado en latas,
con objeto de mantener los mercados tradicionales de este pro-
ducto. .

Los paises destinatarios de estas exportaciones serin los clien-
tes tradicionales, tales como Estados Unidos, Australia, Nueva
Zelanda, Inglaterra y la mayor parte de los paises centroemerica-
nos.

En fletes, se mantuvo una activa demanda en la mayor parte
de los comercios y los tipos fueron en general elevados.

Continud registrandose gran interés en el transporte de carbin
por cuenta europea para viajes consecutivos durante periodos lar-
gos y cortos, ¥ en las operaciones que se realizaron, los tipos fue-
ron mas altos en ocasiones. Ha existido escasa demanda, sin em-
bargo, de tonclaje para cargamentos sencillos proximos desde
Hapipton Roads, siendo aqui los tipos inferiores en 1 s. por
tonelada, habiéndose pagado a 73 s. Como resultado, la con-
tratacion con destino a Europa solamente llegd a alcanzar las
88.500 toneladas, Los contratadores italianos, sin embargo, reali-
zaron buenos progresos y llegaron a concertar alrededor de 2B7.000

'BANCO URQUIIO
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toneladas. Los exportadores de granos estuvieron bien representa-
dos, siendo de destacar la activa demanda dé suministros desde
Norteamérica por parte de paises europeos, que anteriormente obte-
nian sus suministros de la Union Soviética. Los armadores pidie-
ron. tipos mas elevados v en general los obtuvieron, realizan-
dose transacciones para el transporte desde el Golfo al Reino Uni-
do a 125 s. por tonelada. En otros comercios norteamericanos,
hubo bastante actividad en hierro viejo, especialmente por cuenta
japonesa, habiéndose fijado cargamentos desde el Golfo a este pais
en términos globales fio. a 250.000 délares hasta 265.000 délares:

Se ha registrado un mercado muy firme en el comercio en
azticar desde Cuba por la activa demanda alemana y japonesa.
Para el primer pais los exportadores ofrecian 137 5. 6 d. libre de
descarga, pero los armaderes pedian 142 s. 6 d. Sin embargo, se re-
gistraron operaciones con destino al Japén a 165 s. ¥y 167 s

6 d. fio.

ESPANA ECONOMICA

El sector de River Plate se mantuvo en calma, debido a la gran
disparidad entre los tipos ofrecidos y pedidos por exportadores y
armadores. Se concertaron cargamentos desde el Urugnay a Am-
beres v Hamburgo a 165 s.

Se ha producido un ligero debilitamiento en la situacién del to-
nelaje en lo que respecta a trigo desde Australia v los contra-
tadores pudieron ebtener un descenso de 2 s. 6 d. en comparacién con
los negocios anteriores. (Hros comercios del Lejano Oriente, sin
embargo, se mantuvieron muy firmes por la amplia demanda, pero
la contratacion se ha desarrollade muy lentamente.

Se ha registrade un comercio abundante en cargamentos de mi-
neral desde el Mediterraneo a tipos muy firmes, pero el mercado
norteeuropeo se manfuvo mas o menos flojo, ya que los exporta-
dores han tropezado con grandes dificultades en atraer tonelaje
debido a la gran demanda de barcos en el mercado de contra-
tacién a plazos a tipes muy remunerativos.

MINISTERIO DE TRABAJO

Instituto Nacional de la Vivienda (.

Suscripcién publica de 3.500 millones de pesetas en Cédulas de este Instituto al
4 por 100, libre de impuestos.

EMISION 1.° DE ABRIL DE 1956 AL TIPO DE 98 POR 100

Libre de gastos para el suscriptor, con CUPON TRIMESTRAL INTEGRO DE 1.° DE JULIO DE 1956

Dicha suscripcién se efectuard en las oficinas del BANCO DE ESPAFIA en Madrid y sus Su-

curszales de territorio espafiol.

EL VIERNES DIA 11 DE MAYO PROXIMO

debiendo 1 ingresar en el acto de la opelacmn el total importe efectivo de cada pedido.
Las peticiones no superiores a 5,000 pesetas serdn exceptuadas de prorrateo
Los titulos se situardn libres de gastos para el suscriptor en cmalquier plaza bancable que

éste elija.

Los sefiores clientes de la Banca oficial y privada, Caja Postal de Ahorros y de las Cajas Gene-
rales de Ahorro, pueden framitar sus solicitudes por conducto de las mismas, tanto en Madrid como en
provincias, en iguales condiciones que en el Banco de Espafia.

CARACTERISTICAS DE DICHAS CEDULAS

Etineitg

A bl

Tienen la consideracion de fondos piiblicos, con cuyo cardcter se cotizardin en las Bolsas Oficlales de Comercio, pudiendo pig-
norarse en el Banco de Espaiia, en polizas de crédito exentas de timbre, por el 80 por 100 de su valor efectivo, sin exceder de
la par, y admitidas como inversiones de las reservas estatutarias legales de las Compafiias y Empresas mercantiles.

Todos los actos, contrates y documentos relativos a la emisién, cireulacién, transmisién intervivos, transformacién y amortiza-
cion de estas cédulas, estardn exentos de los impuestos de-pagos al Estado, Derechos Reales y sobre Transmisién de bienes,
Timbre del Estado, Emision y Negociacion o Transmision de velores mobiliarios y Tarifa segunda de la Contribucién sobre
Utilidades de la Rigueza Mobiliaria.

Las cantidades invertidas en la adquisicién de estos titulos procedentes de los beneficios de las Socledades y Empresas
mercantiles e industriales, gozarin de una bonificacion del 90 por 100 en el imporie de la Coniribucion sobre las Utilidades
de la Riqueza Mobiliaria (art. 14 de la Ley de 15 de julio de 1954).

Los titulos estin distribuidos en las series A, B, C, D y E, de 5.000, 25.000, 50.000, 100.000 y 250.000 pesetas, respectivamen-
te, llevando cupones trimestrales de vencimiento 1.° de enero, 1." de abril, 1.* de julio v 1.° de octubre de cada afio, siendo el pri-
mer cupin el de 1.° de julio de 1956, que se percibird integro. :

La amortizacion se efectuard a la par, en el plaso méaximo de cincuenta afios, a partir del mes de abril de 1958.

El pago de los intereses ¥ de la amortizacion estd a cargo del Estado mediante la consignacién de las partidas correspondien-
tes en sus Presupuestos Generales.

GARANTIAS

Los intereses y amortizacion de estas cédulas tienen, ademis de los blenes e ingresos del Instituto, las concedidas por el
Estado.

Madrid, abril de 1956.
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Los mercados de valores

Baja persistente ¥ general en la Bolsa de Madrid.—Bilbao también a la baja con retroceso destacado
de 115 enteros en Babeock Wileox.—Fuertes descensos de valores locales en la Bolsa catalana.—Activi-
dad con repeticiones en los Bolsines.—Firmeza aunque con preocupacion por las reformas fiscales en
Paris. —Buena impresion del presupuesto eon mejoria en Londres. La elevacion del tipo del descuento
frena la alegria de Nueva York.—Los valores quimicos del aluminio y del petrdleo siguen mereciendo

la atencion de Zurich.—

Se fiscalizan los pleitos comerciales en el Brasil ¥ se pone en marcha la reforma

monetaria chilena.—Parece que prevalecerd el franco marroqui como moneda del nuevo Estado. — El
“Beko-mark”, puente del Deutschemark y la libra como moneda liberadora en la U. E. P.—Se supone
gue la nueva ruta del oro serd Canada.

MADRID —Con la presente semana ha concluido para la Bolsa
el mes de abril, que ha sido, con mucho, ¢l peor desde julio del
pasado afio en que comenzd el auge de negocio y cotizaciones, que
culmind en marzo GOltimo. Y si bien es verdad que a lo largo de
tan dilatado periodo se han producido algunos baches, se veia cla-
ramente que eran motivados -por reajustes técnicos del mercado a
consecuencia de realizaciones de beneficios; una especie de altos
en ¢l camino para tomar fuerzas con que reemprender nuevamente
la marcha alcista. En esta ocasién no puede decirse lo mismo,
pues la pesadez del mercado va durando ya varias semanas -y la
presion del papel es cada vez més agobiante, con sucesivos ¢ ininte-
rrumpidos recortes en los cambios, recortes que si al principio eran
timidos, ahora son mis acentuados. Para justificar esta depresiva
sitmacion de la Bolsa, se esgrimen toda suerte de argumentos:
Acumulacién de ampliaciones de capital que impiden destinar di-
nero a otros valorés; presentacion de declaraciones de Contribu-
cion sobre la Renta gue preocupan a los capitalistas y les dejan
sin Animos para pensar en inversiones; fluctuacién estacional a
la baja que sucle presentarse en primavera, etc., efc., razones que
sin dejar de ser ciertas, no han mfluido en otras ocasiones en
forma tan decisiva.

* k%

La acumulacién de 6rdenes que tras varios dias de inactividad
bursitil, se refine para los martes, permitié que en la sesién inicial
afin se operase en-un tono disereto, pues llegaron a contratarse has-
ta 10,46 millones de pesetas nominales en acciones, ademdis de
un importante numero de derechos de suscripeidn. No obstante esta
relativa animacién, los cambios no se mantuvieron firmes y salvo
una decena de valores que consiguié mejorar levemente, los demés
sufrieron pérdidas de diversa cuantia.

En la sesion del miéreoles fueron atn menos las acciones que
pudieron remontar sus cotizaciones, y por contra hubo una abru-
madora mayoria que expérimentaron fuertes retrocesos; algunos
del orden de los catorce enteros como Ponferrada, Ta contratacion
en acciones descendid a siete millones de pesetas nominales.

Peor aspecto presento todavia la jornada del jueves, que co-
mienz6 con. la aparatosa caida de veinte duros en Hidroespafiola y
que impregnd de un tinte sombrio al resto de los corros posterio-

ELECTRICAS LEONESAS, 8. A,

| El Consejo de Administracién, dando cumplimiento a las
{ resolucionies adoptadas por la Junta general ordinaria de
accionistas que tuve lugar el dia 16 del corriente, ha acor-
dado el reparto de un dividendo complementario a las ac-
ciones nameros 1 al 4oo.000, por los beneficios del ejerci-
cio de 1055, de pesetas 21,25 (veintiuna pesetas con veinticinco
céntimos) liquidas por accion, una vez deducidos los im-
puestos correspondientes.

Las acciones niimeros 400.001 al 500.000, gue entraron &
participar en los beneficios sociales a partir de 1 de julio
de 1055, percibirin un dividendo f{inico de pesetas 21,25-
(veintiuna pesetas con veinticinco eéntimos) liquidas por ac-
cion, despues de deducidos los correspondientes impuestos.

Tales dividendos se haran efectivos a partit del dia 1 de
mayo proximo, contra cupon. ndmero 31, en las oficinas
centrales” y en las de las Sucursales y Agencias de las si-
ghuientes Entidades: Banco Central, Banco de Valencia y
Banco de Santander-

Madrid, 20 de abril de 1056.—II Secretario, Federico |
Cotral y .Fc&«.
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res, donde abmndaron bajas de todo orden que, sin llegar a la
importancia de la aludida, fueron en algunos cases de considera-
cion, Al finalizar la sesion, fltima a que se refiere este comentario
preliminar, no se atisha ningun sintoma que permita suponer una
variacion de tendencia;

e

Fondos publicos y similares. :
Este amplio sector de renta fija se ha visto contagiado de la
dehilidad general del mercade y son bastantes los vaolres que !
sufren descensos en su cotizacion, si bien estos retrocesos, como es
natural, estin supeditados a los moderados mirgenes con que se
mueven los cursos de esta clase de titulos.
El movimiento operatorio en Fondos pablicos fué de 2070 mi-:

~

llones de fesetas, el martes; 13,65 el miéreoles, descendiendo
A 552 ¢! jueves.
Martes Miére.  Jueves  Viernes
INEETIOr 4 POT 100 +o.esrcsusininssesees 81,66 B1,50 81,580 81,75
Exterior 4 por 100, F ..ocoovieneen 101,00 100,78 100,50 100,78
Idem R e g b B, ey 101,00 » » 100,76
Amortizable 4 por 100, 1908-1040. 94,00 94,00 95,50 95,50
Idem 3 por 100, 1928-1049, A a F. 88,76 88,560 88,00 88,00
Idem, GH = seiaaiing Lloe s » » » »
Idem 4 por 100, enero 1930 ...~ 99,76 99,76 99,35 99,78
Idem 4 por 100, noyiembre 1o51.... 99,76 99756 9935 99,90
Idem 3,50 por 100, julio 1051 -..... 9328 93,26 9280 93,80
Tesoro 3 por 100, marzo 1052...... » » 2 »
Idem id., 1 diciembre 1083......:- » » z »
[dem 3 por 100, 15 noviembre 1954 » » » »
Canal Isabel II, 5 por 100 ......-- 3 87.00 87,00 »
Colonizacién 4 por 100 «.....ccieeee 94,50 94,50 94 50 94,50
Reconstruccién Nac. 4 por 100... 98,76 98,75 98.85 99,00
R. E. N. F. E. 4 por 100............ 95,76 95,78 95,75 95,75
Trasatlantica 5 por 100, V-25...... * » » »
Tdem- X520 250 Sl S Ve » » » »
Idem, V-26- ... » n » »
[dem, XI-28 ............ » » » »
Majzén 4 por 100 ........ 92,50 » » 2
Tanger-Fez 4 por 100 .. ...~ 78,80 75,60 » »
Marruecos 5§ por-100 ... i » » » »
Cédulas Hipotecarias 4 por mo 84,76 84,7b » 84,75
Tdem =A, A B0 por- S0 b AN 8300 8250 8300 83,00
Iﬁen_z,._B. 4,50 por 100 .... 83,00 8250 83,00 85,00
Idem, €, 4,50 por 100 ..... B4.00 84,00 84,000 » B
Tdém 4 por 100, exentas ... 9800 98,00 98,00 98,00
Idem 3 por 100, exentas ...... » » H »
ldem 3,50 por 100, exentas » » » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » » 1
Crédito Local 4 por 100, interpr... 97,60 97,95 - 97,00 97,00
Idem, a lotes, 4 por 100 ........... 99,600 99,60 9950 99,50
Villas 5 por 100, 1914 ...iceuenseanne = 55,00 » 85,00 t A
17T i TR e Rl *85,00 » 88,00 &, i
Idem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras = 81,00 - 81,00 W e 5
[dem, 1920, 5 poOr 100 ... ) > o 8 Bl 3
Idem, 1031, 5,50 por 100, Interior. 80,00 » » o 7
Idem, 1031, 5,50 por 100, Ensanche = 80,00 - » » » ;.: !
Idem, 1047, 5 DOF 100, .. itieivsnies 70,25 71986 71,25 »; 4}
Idem, 1946, 4 POF TO0" ..., ieeesbers 79,00 79,00 » 79,00 ;
Empresa Municipal Transportes... 82,00 » s L ¥

Acciones bancarias.

El corro bancario, que habia salido casi indemné de las ante-
riores escaramuzas bajistas, ha comenzada ya a resquebra]arse
v presenta fisuras en todos los valores del sector privado, v, excepto_v
el emisor, en los demis oficiales. Veinte enteros en el Hipoteca-
rio ¥ diez en el Exterior, son las bajas més acusadas en estos. En:
dquéllos el descenso mis acentuado el del Banesto, que eede trece’

puntos. j. -
El Mercantil' desconté el martes su dividendo de 47,16 pesﬂas.;‘
baJandp el jueves-diez enteros. g b e e e
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Cotizacidn de otras acciones bancarias: General de Comer-
Loépez Quesada, 640; nuevas Banesto, 201250 y 2.000;

cio, 337;
Rural, 305 ¥ 300.

Marics Miérc. Jueves . Viernes
Banco de Espafia ..........oco.oooooe 840.00 840,00 840,00 840,00

219.00 218,00 21600 216.00
. 668,00 660,00 660,00 658,00
564.00 560,00 550,00 &45.00

Crédito’ Industrial  ........
Tdem, nuevas = i e
Exterior de Espafa .....

Idem, nuevas .......i...... cone 2,200 . 2178 2,150  2.100
HiDOLeCaTIo . iiiovisiienas 550,00 525,00 518,00 517,00
Espafiol de  Crédito 865,00 860,00 855,00 850.00
Hispano Americano 724,00 » » 708.00
GetTals s vt it a ... 675.00 » 671.00 ©66,00
Mercantil e Industrial ............... 420,00 42000 4'0,00 »

Popular Espafiol ...........cccocceiee. 805,00 503 00 500,00 500,00
Banco Ibérico ....c........ R 635,00 630,00 628,00 628,00

Elgéctricas.

La situacion general y perspectivas de los negocios - eléctricos
no puede ser mdis- favorable y asi viene poniéndose de relieve en
las Juntas que' se van celebrando; pero la actual coyvuntura de la
Bolsa no se para en consideraciones que no sean las estrictamente
bursatiles, ¥ por ello la cotizacién de estos valores estd sufriendo
estos dias duros ‘embates, cuva importancio viene mis o menos
relacionada con la altura de cambios alcanzada anteriormente. Por
ello, acciones como las de la Unidén Eléctrica, con cotizacion mas
templada, puede resistir mejor esta racha contraria.

Al celebrarse la Junta de la Hidroeléctrica Espafiola, quedd
confirmada la impresion que adelantibamos en nuestro niimero
anterior respecto a los planes de financiacion de la Sociedad, o s=a,
que las necesidades seran cubiertas con emisiones de obligaciones,

. Con reservas y con la utilizacién de los mismos beneficios de la

Empresa mediante el sistema de pagar los dividendos en acciones.
Na sabemos coémo habria caido esta noticia en Bolsa en época mas
propicia; en ésta el resultado ha sido la baja de veinte duros el
jueves, después de haber cedido diez el dia anterior,

Moneabril cotizé a 173, 170 v 164; mientras que sus derechos
de suscripcién sufrieron fuerte depreciacion al bajar desde 420 con
que iniciaron la semana, hasta 275, haciendo el dltimo cambio
a 278

Cotizacién de otras acciones eléctricas que no figuran en el
cuadro: Electra Viesgo, 267 y 264; Langreo, 286; Galicia, Goo.

Maries vilerc Jueves ¥V iere 85
e e NS Rt 232.00 232,00 232,00 3
R T o G LRl e P R R 295,00 292 00 290,00 290,00
Hidroeléctrica del Cantahrico...... 242,00 245,00 244,00 "
Hidroeléctrica del Chorro ......... 160,00 160,00 16000 167,00
Hidroeléctrica Espanoln ............ 380,00 370,00 350,00 354.00

Tideln & por 100 .00 s inmaimi

= » ¥
Iberduero, ordinarias ... 595,00 381,00 386,00
[dem 3,50 por 100 ...... -

Idem 6 por 100 ...... 386,00 37500 37900
Tdery, s NOVISIIAS r-iheeinhs canniiin frates A0 373,00 563,00 268,00
LSmQnesag | i it cimemoi stk e dithes 269,00 268,00 259.00 260,00
Saltos delicili i Ea i v wi s 300,00 300,00 300,00 30200
Saltos.del Nansa ... ... 178,00 170,00 168,00 165.00
Sevillanas .......... . 175,00 174,00 169,50 173,00
Idem, nuevas .... i Bie sty B _— i
Unién Eléctrica Madnleﬁa .. 21000 20600 205,00 207,00
Idem, nuevas ...... reviinreennss 204,00 200,00 19800 201,00
Reunidas de Zar'igoza ............... 161,00 158,00 154,00 155,00

BANCO IBERICO

Avenida de José Antonio, 18.
MADRID
AGENCIA URBANA: Plaza de Salamanca, 9. Madrid.

Capital. . . . . 40.000.000 de ptas.
Reservas. . . . 20.000.000  »

TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARIAS

Direccidn Telegrdfica: BANKIBER

{Aprobade por la Direccidn General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.504)
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Mineras y Metalirgicas.

El decaimiento general del mercado ha alectado de forma no-
table a este grupo de valores, principalmente a Ponferrada, que
baja treinta enteros. For su parte, los derechos de suscripcion de
esta Sociedad bajaron desde 155 a 132,50 pesetas. A este fltimo
cambio, las nuevas acciones resultan a 630 por I00.

Altos Hornos ha convocado Junta general para el dia 11, de
mayo proximo, en la que se tratard sobre ¢l aumento de capital
sucial. Esta buena noticia no ha podido influir favorablemente en la
cotizacion de sus acciones, que bajan nueve duros.

Cotizacion de otros valores del grupo: Boetticher, 129,50; Santa
Barbara, 234 vy 230; M. M. M., 30 por 100 desembolsado, 1.550,
1.515 y L.500; idem- diferidas, 212, 200 y 205; AMminio Ibérico,
280, 279 y 274.

Martes Mierc, Jueves Viernes
Minas delilif = 0 Eoe L s 532,00 534,00 531,00 529,00
Duro<Felguera ...cocovviasmenir 420,00 415,00 41000 41000

Guindoars, o st pois u » 265,00 338,00
Ponferrada ...oivocoiveiitiineeariiininesis 789,000 725,00 715,00 715,00
Altos Hornos 306,00 3 000 29940 306,00
Idem, nuevas 1.200 1.60 1.150

Auxiliar de Ferrocarriles ..........
Comercial de Hierros ............... 313,00 513,00 313,00 »
Canstr., Metilicas, ordinarias....... » » » »
Idem; preferentes .o i, »
Manufacturas Metilicas .......
Material v Construcciones ... 256,00 221,00 25200
R R P M S Tt e ¥ 21910 208,00 215,00
Fopne . SeoA e e 242,00 280,00 260,00

Monopolios.

248,00 24500 246.00

Excepto Tabacalera, que consigue mantensrse estabilizada, los
ofros valores de este reducido sector acusan pérdidas: Teleidnica
cede once enteros, v Campsa, quince; siendo mds extrafia la de
este altimo, por tratarse de un valor que no esta sujeto a tan brus-
cas oscitaciones.

Los residuos de Arrendataria de Tabacos cotizaron a ochenta
pesetas.

Maries Wigic jueves ¥ les ugs

Telefnica .corvieiviireeeniceneiienneens. 000,00 352,00 529,00 351,00

Fosforos ¥ a ’ » 5
232.00 229,00 229.00 280,00

G N B A
Tabacalera, S. A. 192,00 190,00 190,00 »

Inmobiliarias ¥ de la Construccion.

Muy recortados ya los cambios de los valores inmobiliarios, al-
gunos de ellos todavia se han visto alin mis reducidos, como ocu-
rre en Dragados (—12) y Urbis (—g), estando mas niveladas las
posiciones en los restantes.

Continia Inmobiliaria Metro con su suscripeion de acciones.
Estas bajaron tres duros, mientras que los derechos de suscripcién
s¢ mantuviercn estables a veinte pesetas.

Otras acciones inmobiliarias v de la construccidn cotizaron:
Alba, 240, 250 v 252; Luso Espafiola, 135 ¥ 134: Vallehermo-
so; 378, 380 v 38s5; Pistas, 125; Aspe, 35; Menfis, 1065 Uresa, 100;
Alcala, 180; Ebro, 126, 123 v 120; Cinca, 193; Cantabria, 125,
127 y 128; Maria Paz; 35; Electra, 235; Vacesa, nuevas, 330;

Espafiola de Cementos, 245 (sin dmdendo'l ‘Constructora Interna-

cionzl, 182; Asland, preferentes, 03.

Maries Miére, Jueves Vieracs
Financiera y Minera .........oocoessss 410,00 2 3 2
Portland Valderrivas ..o » » » v
Ladrillos Valderrivas ........c...o.. » » 5656.00 358,00
Hidroeivil o S anl 168,00 165,00 168,00 168,00
Constructora General Espafiala ... 122,00 120,00 122,00 120,00
Dragados y Construcciones ......... 260,00 255,00 950,00 250,00
Aleivar i i e cataes s 9926 0960 99,75 - O9.TH
Asturiana 75,00 » » 3
Bl 73 - nion * » » »
T » » E »
CEEA sovrons e ioneerrs emsntae e ssomnaneses 10800 108,00 10800~ 108,00
Figa ... 5. X terenreeeeeener. 180,00 180,00 175,00 »
Hispana .......v.... * » » B
Layetana .......... ol » » »
Metropolitana ... 200,03 200,00 197,00 200,00
Idem, nuevas ... & » ¥ » *
RRAN e e B ® » » »
Uebisaeadiod. 267,00 254,00 251,00 289,00
Vacesa 115,00 » 116,00 115,00
Idem, nuevas » = » »
Urbanizadora Metrupohtana » * » »

... 52500 #20,00 F900 50500

R e e
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Quimicas y Textiles.

La baja mjs acentvada del grupo quimico ha correspondido a
Petroleos, que ha bajado veinticinco enteros, mientras que los de-
mas, aun con cambios mdas débiles todos ellos, se han defendido
mejor.

En el grupo textil, Fefasa baja diez dures. Ya tiene anunciada
la Junta, en la que repartird un duro por prima de asistencia.

Cambios de otras acciones gquimicas: Sefanitro, 517; Nicas, 237
Nitrégeno, 305; Llofar, preferentes, 54; Cros, 726; Canarias, 460
{sin dividendo).

Los derechos deé Energia cotizaron: 154, I53 ¥y 150 pesetas.

alac e Bligru. Jucvyos ¥ icTacs
Esp. Penicilina y Antibitticos...... £ 175,00 ' #
Energia e Ind. Aragcmesas ......... 256,00 254,00 250,00 253,00
‘Explosivos 419,00 410,00 415,00 417,00
Hidro-Nitra 212,00 202,00 210,00 215,00
Unquinesa 5 - 259 U0
Proguisa > s »
Espafiola de Petréleos ............... 720,u0 708,00 701,000 715,00
Unién Resinera Espanola ........... 1E7,00 » 180,00 152,00
1 D (R PRI e R 271,00 269,00 260,00 260,00
ST oh e B lat ot 405,00 404,00 400,00 399,00
Alimentacion.

La baja sigue afectando principalmente en este reducide grupo
a Ebro, que en esta semana baja doce duros.
Risticas cotizd a 131 ¥y I30.
Mares Miére. Jueves  Viernes

El Aguila, Cervezas ...... P ..... B85,00 585,00 585,00 585,00
Azucarera General de Espana ...... 167,00 164,00 163,00 167,00
Ebro, Azficares .......ocooooeerinia..o 400,00 395,00 398,00 405,00
Azuearera Adra oo » » » »
Azucarera Madrid .........c...cco... » » > »

MNavales y de Transportes.

Se celebrd la Junta de la Naval ¥ en ella se aprobé la autori-
zacion al Consejo para ampliar ¢l capital, ¢n una o varias veces,
en 55 millones de pesetas. Tampoco esta noticia ha podido con-
trarrestrar la influencia general de la Bolsa v las acciones han
bajado trece duros las ordinarias v dieciséis las preferentes.

Catorce enteros ha sido el retroceso experimentado por el Metro
v sus derechos de suscripcion descendieron desde 40,50 hasta
35,25 pesetas.

Otros valores cotizaron: Islefia Maritima, 205, 207 v 215; Pes-
querias, 118, 116 y 117,50; Aviaco, 116; 116,50 y 117; Naval, nue-
vas, 204,50 y 2bo.

Martes Midre, Jueves Vierne
Constructora Naval, ordinarias.... 280,00 277.00 272,00 269,00
[dem, preferentes ...............oeeer 278,00 278,00 272,00 27200
Trasmediterranea ........oooereeerenee. 247,00 246,50 242,00 242,00
Unién Naval de Levante ............ 195,00 » 188,00 »
Metropolitano de Madrid ..........., 190,00 185,00 180,00 186,00

\ﬂarbs,

"En este heterogéneo grupo de valul'cs, destaaca ﬁnlcammte Ge-
neral de Inversiones, que el dia 25 desconté su cupdn de veinticitica
pesetas, por lo gue la baja sufrida por estas acciones es de diez
enteros.

Papeleras Reunidas lleva sin registrar cotizacién de sus acciones
desde que comenzd su actual suscripeién. Los derechos cotiza-
ron a 32, 20 ¥ 28 siguiendo la linea descendente de la Bolsa.

Cotizacion de otros valores no clasificados en los grupos de los
gue insertamos cuadro: Marconi, 143 ¥ 141; Crédito Hispénicoe, 27:
Cea, 72; Filméfono, 166.

Martes Midrc, Jueves  Viernes

Cinibn v EL:Féoix ... onlfias 5800 3800 5.800 3.800

Vi .- R 159,00 160,00 189,00 159,00

(zeneral de In\rersmncs ... 218,00 » 200,00 198,00

Papelera Espafiola .......... » » s >
» » > »

Papeleras Reunidas ............een
? * x &

Inesperadamente ‘la sesién de cierre del viernes presentd una

mejor’ disposicion del mercado, hasta ¢l punto de que fueron mu-
chos los valores que no solamente contuvieron su racha bajista, sino
que consiguieron levantar sus cotizaciones. Los mas favorecidos de
este cambio de tendencia fueron principalmente aquellos valores que
mas fuertemente habian bajado en dias anteriores. No abstante, ante
una perspectiva de cinco dias de inactividad bursitil, es muy pre-
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maturo pronosticar lo que pueda significar para' la Bolsa esta sor-
prendente sesion que comentanios;
Cambios de derechos de suscripeidn: Moneabril, 310; Inmobiliaria

Metropolitana, 20; Ponferrada, 148; Energia e Industrias, 158;

Metro, 36; Papeleras Reunidas, 24.

Cotizacion de otras acciones que no figuran en los cuadros: Ru-
ral, 300; Viesgo, 258; Moncabril, 168; Vallehermoso, 400; Vamo-
sa, 122; Cantabria, 120; Nicas, 227,

BARCELONA.—En la actual coyuntura de baja, la Bolsa ca-
talana ha sido quizd la que més ha acentuado la caida de las cos
tizaciones, al mandar en los corros el papel ante un' dinero muy
retraido y poco propicio a comprar sin causar grandes recortes
en los cambios.

Los valores locales se han visto muy afectades' por este clima
bajista, sobre todo en la sesion del jueves, en la que los des-
censos fueron unanimes y muchos de ellos importantes en su cuan-
tia. El de mayor consideracién ha sido el experimentado por Ta-
bacos de Filipinas, que bajoé veinticuatro duros en esa jorpada
y cuarenta y nueve en la semana. Asland también sufrid una
pérdida cuantiosa, gue llegd hasta treinta y ocho enteros. A estos
valorés, siguen otros con guebrantes menores, como Industrias
Agricolas, que retroctdieron veinte enteros, y Focusa, que cedio
diecisiete. Otras acciones de cotizacién mds reducida, vieron también
decaidas sus cotizaciones, pero no llegaron a alcanzar la profun-
didad de las antes citadas.

Martes  Miére  Jueves Viernes

F, C. de Catalufia .........ocool ... 178,00 165,00 160,00 »
Tranvias Barcelona, ordinarias ... 120,00 120,00 » »
[dem, preferentes ......... .o 9900 98.00 » »
Aguas de Barcelona, ortlularxas... 825,00 312,00 31100 316,00
Catalana de Gas y Electricidad... 193,00 187,00 185,00 »
Trasmediterranea .................co.es 243,00 245,00 » 243,00
Hullera Espafiola ..........oociiann » » v »
Asland, ordinarias ...........ooceeon... 628,00 610,00 590,00 597,00
CEDS S A e 785,00 730,00 716,00 730,00
Espafia Industrial ....... » 412,00 » 418,00
Carburos Metélicos ................... 68700 62500 615,00 643,00
Espafiola de Petrdleos ............... 716,00 707,00 700,00 »
Fomento de Obras y Constr.......... 339,00 327,00 325,00 »
Motor Ibetieals, vl s o i 3.280 5.200 » 35.200

Tabacas de Filipinas ... 706,00 684,00 660,00 660,00
Industrias Agricolas 620,00 615,00 600,00 6VO,U0
Maquinista Terrestre y Maritima. 167,00 166,00 164,00 165,00
Exblosivos. .. ol el 419,00 415,00 412,00 »

BILBAO —ILa ténica de la Bolsa bilbaina sigue siendo de franco
pesimismo, pues continfia el retraimiento del dinero y el predo-
minio absoluto del papel, lo que ha producido las naturales grie-
tas en la cotizacién de los valores de dividendos.

Solamente se salva de esta desfavorable impresién el grupo na-
viero, que, ademas de mostrar un mercado regular con cotizacién
diarias, consigue mejorar éstas.

En el corro eléetrico los retrocesos son abundantes, y ni aun

Iberduero, que acordd en su Junta la ampliacion. de capital, a ra- .

zon de una accion nueva, al tipo de 560 pesetas, por cada tres
antiguas v un dividendo de 11,50 por 100 libre de impuestos, ha po-
dide sustrasrse de la mala entonacién del mercado, bajando seis
duros.

Sin embargo, la nota destacada de esta, Bolsa v deé las regtaules

i Nav1era Pmlllos, S A
C A D | R

T

SRR

b A b A B

Apart. de Correos 187 Teléfs.: 2737-2361-2342

Servicios regulares de buques fruteros entre
Canarias, la Peninsula y viceversa,

|
i Diree. telegr. MAFRU Oficinas: P. Espafia, 3
|
I

'_ Servicio regular entre Poriugal, Casablanca,
Amberes vy Bilbao.

v
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espafiolas, ha sido la baja experimentada por Babcock Wilcox, que
ha sido nada menos que de 115 duros, a pesar de que en la Junta
celebrada recientemente se acordd el reparto de tres acciones nue-
vas por cada veinte antiguas.

Durante la semana cotizaron las siguientes divisas, sin varia-
cion en sus cambios:

Maries Miérc. Jueves  Viernes
Banco de Bilbao iiocivuiininiiine 897,50 5 » 887,50
Banco de Vizcaya, A .................. 885,00 875,00 872,580 &72,50
it B B T PSR st S » ® 170,00 169,00
Elettra-dé - Viesgor ol i 264,00 258,00 254,60 257,60
Reunidas de Zaragoza ............... 187,00 155,60 155,60 158,00

Iberduero, ordinarias ........coeuiivis
Hidroeléctrica Espafiola -............

396,00 389,00
371,00 370,00

382,00 386,00
355,00 358,00

Mangs del BT i e 540,00 530,00 529,00 530,00
T o Jmie te s 28560 2.825 2.8256 2.840
Naviera. Bilbaina . .................. 1.580 1.895 1.600 1.600
Naviera Vascongada .................. 2176 2,190 2200 2.200
Altos Hornos . i, 007,00 306,00 302,00 308,00
Babcock & Wilcox ... 1.200  1.120 1.105 »
Baseonla—Sasii a i Doatinates » » » »
Dure-Felguera ....ooociiiii s 425,00 » 408,00 410,00
Eadlealana™ ot e » 675,00 » »
Papelera Espafiola .vvvievivienanrin 630,00 627,50 625,00 3
Sefanitro ..., 922,50 - 520,00 » 515,00
Explosivos . 415,00 » » 420,00

Los Bolsines que publicamps a continuacion acusan, sin duda,
actividad. Pero poco volumen de operaciones con predominio de
las repeticiones de cambios.

ALBACETE
Clmigiﬂ Tltimao
anterior cambio
Aeciones:
Eléctrica Conquense, S. A. ....coioniiiriransie » >
Electra Albacetense, -S. A. ... 120,00 26,00
Maderas Baorivh: B A i it » »
Obligaciones:
Hidroeléctria Espaficla ....oo..iiviiiinmimin 97,00 98,80
Cristaleria Espafiola ............. s AR ey 90,00 92,00
LA CORURA
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco de La Coruiia .... 280,00 285,00
Sociedad General Gallega. de Eiectncjdad 175,00 172,00
Tranvias de La Corufia . ioeeniiiiiiiimmsannss 309,00 208,00
Aguag de La Corufia ......cocuies 122,60 123,00
BT AR e e R e e e 104,00 104,00
PAMPLONA
[':\mF_tJ'o .Ulfl-_lﬂlb
antlerior campig
Cememns Poriland rnevarasizteserinsnretaisiare -5 A0, 00 . ABBH0
Crédito Navarro 640,00 660,00
Ef Frat, 8. -A. .. .. e s e 230,00
La Vasco Navarra, S i 602,00 600,00
La Vasconia, S. A., Banca y Credtto ......... 259,00 240,00
Sociedad Navarra de Industrios ............... 637,00 637,00

M‘M

ESPARA ECONOMICA le ofrece a usted semanal-

mente las tltimas informaciones en materia cam-

biaria y eomercial, y un anlisis téenico de los prin-

clpales problemas econdmicos v financieros del pals
y del exterior.

7 RESERVE SU EJEMPLAR
SUSCRIBIENDOSE EN:
. Floridablanca, nim. 3, piso 1.7
Teléfono 21-51-42

2o 3 Al i B

Madrid.

, dando la_sensacién de abundancia ﬂe dlﬁ_“[
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VALENCIA
Cambio, Ultimo
anterior cambia
Accswones:
Banco de Valentia .....ecoeui 559,00 554,00
Compafiia Tranvias v F. C. Valenma ------ 100,00 99,00
Cia, Frutero Valenciana Nav, Cofruna... 212,00 208,00
Cia. Ind. Film Esganal prei. 5. A, Crfesa 36,50 36,50
[dem, serie B . iicceveonincse e T P 88,00 3b,00
[dem, Produccidn ........ 40,00 89,00
\_.ompania Inmobiliaria \ralencmna Tl 145,00 145,00
Solares y Construcciones, S. A. 68,00 68,00
VALLADOLID
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acctones !
Banco Castellano ...... R . T 1 545,00
Sociedad Industrial Castcllana 570,00 370,00
Electra Popular Vallisoletana, S A, 200,00 202,00
La Cerimica, 5. A. S e e R RS T L 140,00
“El Norte de Castllla" S A ..... 200,00 200,00
Talleres de Fundicion Gabilondo .. o 132,00 185,00
Hotel Conde Ansiirez; S. A, .o i 180,00 188,00
Produceitn de Semﬂlas. St Protes.. . 72,00 70,00
Tableros de Fibras, Tafisa .. . 250,00 260,00
Fabricacion de Automc-w.lcs ‘3 A. e 803,00 803,00
ZARAGOZA
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Babro de s AVATDO: oot inisssrianissisagsissan: 490,00 800,00
Banco Zaragozano ....... v 400,00 400,00
Cementos Portland Murdta ﬁe Jainn S . OB0,00 880,00
Cementos Portland Zaragoza ...... % 550,00 450,00
Cons, Agr. Ind. Textil Aragonés (Call.nsa}. 600,00 500,00
Crigdo -8 Lorenzp. O oA L s i biasss 235,00 235,00
Eléctricas Reunidas de Zaragoza .........c....: 167,80 170,00
Guiral Industrias Eléctricas, S, A. .cccevvenn. 165,00 167,00
La Industrial Quimica de Zaragoza ........ 250,00 280,00
L Mantaianees S A L e i 290,00 290,00
Maquinaria y Metal. Aragonesa ....... 350,00 530,00
Maguinista y Fundiciones del Ebro, S A 250,00 260,00

PARIS.—El mercado parisién se ha vuelto repentinamente sobre
los acontecimientos de preferencia interiores. Ha pasado al pri-
mer plano el problema que era temido de las reformas fiscalas
gue han de producir cuanto se viene prometiendo y cuantas obli-
gaciones se vienen contrayendo principalmente y en el norte de
Africa en Argelia. Los temores de una reanimacién de la infla-
cion vuelven a sér una realidad. Porque no sélo se hacen los mis
variados ofrecimientos, sino que se estimula al alza de precios ¥,
como consecuencia, el frenaje del auge de la economia industrial
sobre todo. La DBolsa, sin embargo, estd orientada al alza, aunque
ésta sea moderada, y las operaciones se dcscnvuelun nurm'l]meme,

casi todos los valores fépre!mita tivos
el Oriente Medio, Lo que quiere decir, pctrélcos, ammados por los
brillantes resultados conseguidos por la Royal Dutch-Shell. Si-
guen por ofra parte en boga los valores quimicos y siderometa-
lirgicos ¥ electromecanicos, pero declinan los cupriferos en razon
de las fluctuaciones operadas en €l mercado de este metal.

A continuacién indicamos las oscilaciones de algunos valores que
pueden ofrecer interés a nuestros lectores:

Cambio Ultimo

anterior cambio
$opor- 100 -Perpetpels o n 000 L nn Ll 68,30 70.60
5 por 100 Perpetuel ........ 97,40 98.20
Bangue: de cPakis b s bkt vimes - 20580 20.980
BEeots st s s e s AT 0 -37.250
Pefiarroya ....... 12.670 12.150
Ch. Fer du Nnrd 6.260 6.195
Tanger-Fez .............. 725 635
Quilmes (Entrepr) R e R LE0 23.200
1A R Y, T S G R e s A 16.080 -

LONDRES-—-SE ha despejado, por fin, la incégnita del presu-
puesto. Y el despeje ha producido la reanimacidn general de la




ESPANA ECONOMICA

mayor parte de los Fondos piblicos y los valores industriales. De
una a otra semana ¢l porcentaje de la actividad ha crecide en
términos prudentes. El indice de los wvalores industriales ha lle-
gado al mds alto tipo del afie en curso. La City ha dado su apro-
bacién a cuantas medidas tienden a facilitar la financiacion de las
Empresas nacionales. y a estimular y proteger el ahorro en las
clases economicamente mdas débiles. El aumento del impuesto sobre
los beneficios repartidos, y el que grava en el balanee de las Em-
presas los no repartidos, habian sido ya descontados por la clien-
tela. Si acaso s6lo la duplicacion del segundo ha merecido algunas
objeciones. Es natural que la elevacidn de los precios de los taba-
cos elaborados haya repercutido en los valores representativos de
¢stas Empresas. Sin embargo;, las des principales British Ame-
rican Tobacco e Imperial Tobacco, se recuperaron casi sobre la
marcha, Productos quimicos y siderometaliirgicos siguen en posi-
cidn de “vedettes”. Estos cotizan, sin duda alguna, la produccién
“record” del proximo pasado marzo. Aquellos, los grandes planes
de desenvelvimiento previstos en la petroquimica. En eiecto, se
caleulan en mas de 30 millones de libras los que seran invertidos
en el bienio 1956-1057 en plasticos, caucho sintético y deter-
@entes nuevos. No es preciso decir que a la cabeza del grupo ve
la Imperial Chemical, seguida-de la Shell Chemicals. Buena po-
sicion en petréleos. La organizacion Shell cotiza también en esta
plaza los mejores resultados. l.os Fondos pfiblicos han ganado
posiciones como decimos en general, Lo mismo los a corto que los
a largo plazo. Las minas de Rhodesia han declinade ante el anun-
cio de nuevas bajas del precio del cobre. Pero sélo y de todos
modos las minas sudafricanas han desentonado. Han sido la pe-
quefia excepcion en la tendencia general.

Nuestros lectores pueden ver a continuacion las oscilaciones su-
fridas por los titulos seleccionados entre los que suponemos pue-
dan interesarles:

Camibio Fitimo

anterior cambio
Eensobdated s AT S A b4 84 Y4q
i e e R £ R S S e 146/3 154/10 1/
Gietieral Blectric i sviismseiiiin B8/6 B8/9
LN T b T e e e 1/9 1/9
Imperial Chemical 45/6 47/1 Yy
Rio Tinto Co. . - 63/9 64/4 1/,
General Mmmg & Fmance Curp 89 78/9
Anglo Iranian Oil . 108 109

NUEVA YORK.—Las sucesivas elevaciones del tipo de des-
cuento de los diferentes Bancos miembros del Federal Reserve
System, han contribuido a fremar la vertiginosa carrera al alza,
de la mayor parte de los sectores integrantes de esta Folsa. Pero
las oscilaciones han dade la sensaci6n de obedecer a un plan me-
todico y no de vacilacién ni debilidad. Prueba de ello es que a la
tendencia general al destuento de los valores industriales ha acom-
pafiado el alza sensiblemente -::quiva]ente de los ferroviarios. Todo
indica que se van tomando posiciones a la espera y ante la posi-

5&WmﬁmeMmMHMmmMWmNmmnm

des ofertas de titulos, pero cuando estas surgen, se presentan las
disponibilidades necesarias, sin que esta actividad venga resultando
tan llamativa ni espectacular como fué. La incégnita estd en saber
las repercusiones gue sobre el “boon” econdmico pueda temer la
alteracidn aludida del tipo de descuento. Hoy es el mis alto re-

EBRO - COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, §. A.

CAPITAL: 193.800.000 DE PESETAS
Oficinas centrales: MADRID Villanueva, 4.

Fabricas de azicar en ZARAGOZA. LUCENI (Za-
ragora). TERRER (Zaragoza), MIRANDA DE
EBRO (Burgos). VENTA DE BAROS (Palencla).
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LOS RO-
SALES (Sevilla). VILLARRUBIA (Cérdoba). -

Fébricas de alcohol en ZARAGOZA, VENTA DE
BARNOS (Palencla), LOS _RDBALEB (Bevilla).

1|
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gistrado desde la depresién famosa de 1930. Y como las inversio-
nes previstas por la mayor parte de las Empresas ‘alcanzan la
cifra inigualable hasta ahora de los 35.000 millones aproximada-
mente, queda por saber si estos planes voluminosos y ambiciosos
podrdn ser en su mayor y fotal parte o no realizados en el presente
afio. No ha dejado de impresionar también en Wall Street la po-
sicion presidencial contra ¢l *bill” agricola. Se ha abierto con ella
la oposicién entre dembceratas y republicanos, y en visperas elec-
torales nada menos. Es digno de registrarse como la clientela va
prestando atencidn a la gestibn de los responsables de las prlnu-
pales: Empresas, wista a través de los resultados del ejercicio.
Asi, las operaciones mias numerosas en venta se han hecho en el
sector del automdvil, la construccién y la aeronidutica, en tanto que
las compras han seguido siendo nutridas por los titulos siderome-
taliirgicos y electromecdnicos v los quimicos vy de petrdleos entre
otros. Los famosos indices Dow Jones sefialan tendencia zlcista
para Fondos y Servicios piblicos, Ferrocarriles v entre los titu-
los industriales los que hemos indicado.

Damos a continuacién las oscilaciones de los valores que cree-
mos mds interesantes para nuestros lectores:

Cambio. - Ultimeo

anterior cambio
General Motors ....ii..o T AT e 45 1/, 443/,
T o B e e e ot TP 60 1, 602/,
American Tel. & Tel. e e 184 1811/y
International Tel. & Tel. ...... 36 1/; 8b1fg
General Electric ,oswmasiii. 62 603/,
Canadian Pacific ......... 37 7/ 848/,
Anaconda Cnpper 79 1s 7611y
Shell Oil . R R e 68/
Westhmghouse P e e o e | ) 593/,
Royal-Dutoh- s e il e i 95 %, 993/,

ZURICH.—Los valores quimicos, especialmente Ciba y Sandoz,
y el uno arrastrado por el otro, han segnido mereciendo la aten-
cién -de la clientela, sin que, por ejemplo, en el caso del primero,
se haya dejado impresionar por las ingentes sumas que la propia
Compafiia ha declarado temer que invertir durante muchos afios
hasta llegar al porvenir, sin duda esplendoroso, que declara ¥y
parece esperarle, Ambas han ido en la buena compaiiia de la Geigy
y de la Hoffmann-La Roche, Pero siguen mostrando inclinacién
alcista los titulos del aluminio, no sélo por su propio éxito den-
tro de la Confederacién, sino por el empuje que le dan las Em-
presas mas o menos hermanas y conectadas de Estados Unidos y
Canad4. Siguen haciéndose a buenos cambios los titulos represen-
tativos de metales no férricos. Y, naturalmente, que en el tono gue
venimos registrando los valores de petréleos al frente de los que
va el grupo Shell.

Limitémonos a consignar que los cambios de Ic-s titulos que a
continuacion reproducimos, y que por lp menos tienen un valor in=
diciario para nuestros lectores, reflejen bien claro lo que ano-
tamos :

Cambio Ultimo

anterior «cambio
Nationalbank, Bern.............. R p T s 710,00 725,00
Kreditanstalt, Zurich .. oiii. i it i i s st 1.598 1.492
ZrmichAllp: ch s N e ST e 147 148

i S e S e Y 2.015 2.028
AR LT O N S e 2.418 2.465
B 1 NPT R e P i gyt e S g L 803
Standard Oil ... 260 - 9581/,
Interhande] . i v e raens et 1.510 1.860

BANCOS

Escasas variaciones en los balancés de los Institutos de emisibn
que habitualmente insertamos. El del Brasil no acordard ya mds
créditos que los que auterice la Superintendencia de la: Moneda,
y siempre quie tengan por objéto uma operacién productiva. Por
su parte, el Fondo Monetario Internacional ha autorizade a Chile,
en ejecucion de nuevo régimen aprobado por él, a adquirir durante
un -afio, hasta 35 millones de délares. -

Brown Bovery .....
Nestlé Aliment ...oooves

DE FRANCIA

El balance del Banco de Francia, correspondiente a la semm
que se indica, contiene, entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacién fiduciaria, 2.854.405 millones de francos, que representan
una disminucién de 24.067. millones respecto a i semana anterior ;
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anticipos especiales al Estado, 20.100 millones de francos, que re-
presenta un aumento de 5.800 millones respecto de la semana an-
terior.

Millones de francos

Anterior 12 abril
BT AR e T 2.878.472 2.854 405
S e T 801.204 301.204
Divisas ....... 178.246 178.236
Depbsitos ... 160.051 147 .1458
ANHCIPos ....u.iv. 867.949 875.149
[T b S S e e (e 2 1.5381.044 1.354.946

DE INGLATERRA

Los depdsitos bancarios disminuyen en 17,3 millones; fondos pa-
blicos, en 20,6, y anticipos aumentan en 7,0 millones.

Millones de libras

Anterior 18 abril
CReilitGh: e s e e, 1.850,1 1.842,0
[0 ol e S 952,92 232,8
Ehylsaes. o N » »
Depositos ... 2512 2159
Anticipos ......... 95,8 8554
Créditos 15,8 15,1

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre otras,
las variaciones siguientes:
Millones de délares

Anterior 19 abril
GEEnlatibn s s s e 30.275 30.209
i 1 P SR 21.066 21.741
DIvigas ....onieis o » »
L T R e e i T 19.829 19.843
X e 1] e e N e s 995 803
2T i et e L it S el o 24. 440 24,178

DE SUIZA

El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que
integran este balance, representa una disminuciéon en circulacion
de 83 millones, ¥ en anticipos de 5853 millones respecto de la
semana anterior.

Millones de francos

Anterior 14 abril
T R T TR [ TR S e o g, 5.120 5.087
T 6.783 6.723
P e e e e i 580 583
Depésitos ... 2.213,76 2.267,66
LT e Rt e S e e 97,411 91,£38
I PR Oe e b v it by o s s gy a mamsiobn 45,3 45,13

DIVISAS

El Ministro de Estado marroqui, sefior Buaoid, parece haber
declarado que a su entender, los acuerdos suscritos con Espafia con-
ducirin a la sustitucién de la pesetas por el franco marroqui, que
serd, finalmente, el que reemplace al propio france francés, sin
que quepa prever que su nombre constituya un impedimento para

ESPANA ECONOMICA

BANCO GUIPUZCOANO

Fundado en 1599.
Capital (totalmente d---mbnll-dn) 72.765.8000 peasetas.
Fondos de reserva (31-12-1958):..... v 123.250.000  »

|
J|
|
|
‘ CASA CENTRAL: Avenida de Espafia, 21.
i
|
|
|
|

Agencia Urbans: Zabaleta, 23 y 25. |
{Barrio de Gros.) .

SAN SEBASTIAN

SUCURSALES:
BARCELONA: Ronda de San Pedro, 15 BILBAO: Calle del Banco
de Espafia, ?. Agencias: Gran Vie, 26 y Gregorio Balparda, 45. MA-
DRID: Avenlda de José Antonio, 22. Agenclas: Joaguin Garcia Mora-
to, 19. y Goya, 88
Andoain-Azcdilia-Azpeilia-Beasain-Cestona-Deva-Eibar-Elgdibar-
Fuenterrabfa-Hernani-Hospilale! de Llouregai-irin-Molins de Rey-
Mondragén-Motrico-Ofate-Oyarzun-Pasajes-Placencia de las Ar-
. mas-Renterfa-Segura-Tulosa-Yergara-Villabona-Villafranca-Zarauz
| Zumérraga . Zumaya.
Seccitn de EXTERIOR contralizada en la Sucursal de Madrid.
(A probado por la Direccién General de Banca y Bolsa conel nimero . Tgr;J

T N Y Y Y Y T N S

que, como la libra y el florin entre otros, hayan dado nombre a
otras muchas nuevas monedas. En el mercado de las mismas, el
deutsche-mark libre ha conseguido igualarse con el “beco-mark”
(o de convertibilidad limitada). De este modo y utilizado pricti-
camente por los extranjeros y en los paises miembros de la U, E. P.,
se ha llegado realmente a través de la libra transferible a una
convertibilidad délar-libra, que ha venido a favorecer necesidades
y aspiraciones mercantiles sobre todo. En general, los cambios
monetarios ofrecen pocas variaciones. Registremos la firmeza que
muestra la peseta en casi todas las plazas,

MADRID.—Durante la semana cotizaron las siguientes divisas,
sin wvariacion en sus cambios:

Maries Mierc. Jueves Viernes

L. dblar AIS&: s 58,95 5895 3895 BB95

1 libra esterlina ....., 109,06 109,06 109,06 109,M€

too francos franceses .... 3 10,86 10,85 10,86 10,85
100 francos marroquies .............. » » 901,85 »
100 francos suizos ............c.oeen. 901,85 » » »
100 eseudos ...k fr e o » H » »

Los cambios ecomerciales de moneda, salvo excepciones, publi-

cados el dia 24 de abril de 1056, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como Sigue:

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones gque se deriven
del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,600; dolares, 10,050,
francos suizos, 252,070; francos belgas, z1,000; florines, 288,157;
escudos, 38,086; coronas suecas, z,116; coronas danesas, 1,585: co-
ronas noruegas, 1,533 deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios gue a continuacitn se publican se entien-
den por unidades monetarias de La.s plazas que se mdlcan, por

iranco francés: ; B
Cambio Ultime
anterior cambio

Madbd 2o S e T 9,00 9,00

Eomtres S e T s 987,35 987,50

Nueva York .................. Ty e r e Ty 850,00 349 95

Zovich Tl g i o + gy na L mn Ly B8,U32 B,028

Crédit Lyonnais

Madrid: Carrera de San Jerénimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62
(esquina a la Plaza de Canalejas)

21-11-80

Teléfonos niim. 20-28-03

& lineas

Telétono nim. 21-31-40

(Aprobado por la Direcion General de Banca y Bolsa con el numero 68,)
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LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimao

anterior cambio
LT e v et e e ST e i b 81,66 41,66
Nueva York 2,8087 2,8094
Parbylnia. writs ves - 98B IA 9,862
O S e I SRR T TR L

NUEVA YORK.—Estos cambios son en la divisa de la plaza
que se indiea, por dblar;

Cambio Ultimo
anterior cambio
Madrid 0,35 0,55
Londres ... 2,82 2,82
Paris ....... 0,98 0,28
Zurich 25,54 25,54

ZURICH.—Los siguientes cambios deberan entenderse en wuni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepcion de Madrid y Paris, que suponen 1oo peseas y 100 fran-
cos franceses, respectivamente,

Cambio Ultimao

anterior cambio
L LR RS e SO el e ) Y, 15,50 15,50
T R e, PR S S e 15‘,2615 12,2/10
Nueva York 4,28951
R R e 1,2460

METALES PRECIOSOS

Pocas oscilaciones en los mercados de metales preciosos. El oro

es ohjeto de dos ofensivas contrarias y de signo contrario. La
realidad es que esto le lleva a un cierto “statu quo” temporal.
Ahora parece que ya no es solo Suiza su refugio, sino que existe
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una corriente que registran los propios Bancos suizos, hacia el
Canada, donde se supene va a buscar su nueva cimara de seguri-
dad, él que viene huyendo de Tanger.

PARIS.—Los precios que a continuacidon se publican se enten-
deran en franco francés por onza de oro y gramo de plata o

platino:
Precio Ultimo
anterior precio
) A, L A S S AURE Al T s iy 462,00 469,00
SRR R T o R
BIRHR0 E i i o i i P v i e s 1.725,00 1.,2500

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libra por
onza

Precio Ultimo
aaterior precio
249/4 %/, 2491,
78,003/, 78,00 %/,
04,00

84,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en délar por onza:

Precio Ultimo

anterior precio
36,00 55,00
91,00 90,78

97a110 97all0

ZURICH —Los siguientes precios deben entenderse en francos
suizos por kilogramo:

Precio " Ultimo
anterior precio
4.855 4.855
» »
»

e — —— — — i —— — i —— — e — e ——— e — e

SOCIEDAD

IBERICA DEL- NITROGENO, 5. A.

(Industria declarada de Interés Nacional)
Capital: Pesetas 254.000.000
SUSCRIPCION PUBLICA
de 100.000 Obligaciones de 1.000 pesetas cada una

Interés: 6,579 por 100 anual

su importe integro, el de 1.° de julio proximo.

El impuesto de negociacién serd

pagmemporcuponessemmmvencimienml de enero vy 1.° de julio de cada afio, siendo el primer cupdn a pagar, por

a cargo de la Sociedad emisora.

Tipo de emisién: 98 por 100
libre de todo gasto para el suscriptor.

Renta liguida: 5,47 por 100
sin fener en cuenta la primn de amortizacion.

La amortizacidn de estos titulos se efectuard en treinta afios a partir de 1957, mediante sorteos o compra en Bolsa,
reservandose la Socledad el derecho de anticiparla total o parcialmente.
Se solicitard la admision de estos titulos a la cotizacién oficial en la Bolsa de Madrid, y también se gestionarad su
inclusién en la lista de los valores admitidos para las reservas obligatorias de las Compaiiias de Seguros.
E Estos titulos disfrutaran, segin Orden ministerial del 15 de julio de 1955, de las exenciones que sobre reinyersion de
beneficios establece el articulo 9. de la ley de Contribucién General sobre la Renta. ;

Esta emision ha sido asegt_lrada por las Entidades siguientes:

BANCO URQULIO

BANCO HISPANO AMERICANO
EBEANCO HERERERO

BANCO ZARAGOZANO

BANCO ESPFANOL DE CREDITO
BANCO GUIPUZCOANO

BANCO DE VITORIA

BANCO GARRIGA NOGUES

que admiten ya suscripciones en sus Oficinas Centrales vy en todas sus Sucursales.
Esta suscripeldén gquedara ablerta el

11 de mayo de 1956
- Siendo facultad de los Bancos aseguradores declararla cerrada en cuanto se cubra la emisién.




Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

28 de abril, COMPANIA MARITIMA DEL NERVION—
Doniicilio social, Bilbao. A las once de la mafiana. Ordinaria.

28 de abril, AUTOTRACCION ELECTRICA, S. A—Domi-
cilio social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Ordinaria-

28 de abril, C. A. MARITIMA UNION.— Domicilio soecial,
Bilbao. A las once de al mafiana. Ordinaria.

28 de abril, SOCIEDAD ANDALUZA DE CEMENTOS
PORTLAND, S. A—Domicilio social, Sevilla. A las cuatro de
la tarde, extraordinaria; a las cuatro y media, ordinaria.

28 de abril, LA MAQUINISTA TERRESTRE ¥ MARITIMA,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Barcelona. A las do-
ce de la mafiana. Ordinaria.

28 de abril, S. A. HULLERA VASCO-LEONESA.—Domicilio
social, Leén. A las once de la manana. Ordinaria.

28 de abril, CELULOSAS DEL PIRINEO, 5. A—En la Ci-
mara de Comercio, Zaragoza. A las doce de la manana. Ordinaria.

28 de abril, LABORATORIOS MADE, 5. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

28 de abril, FABRICA DE ELECTRICIDAD DEL PACIFI-
C0O, S. A.—Domicilio social, Barcelona. A las once de la mafana.
Ordinaria,

20 de abril, BANCO ESPANOL DE CREDITO, S. A—Domi-
cilio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Junta general.

29 de abril, MUGICA, ARELLANO Y COMPARIA, S. A—
Domicilio social, Pamplona. A las once de la mafiana. Ordinaria.

20 de abril, ZELTIA, S. A—Domicilio social,” La Relba-Porri-
fio. (Pontevedra). A las once de la manana. Ordinaria,

29 de abril, COMPANIA DE CONSTRUCCIONES HIDRAU-
LICAS Y CIVILES, 5. A—En la Camara de Comercio, Madrid.
A las doce de la mafana. Ordinaria.

30 de abril, ESTABLECIMIENTOS VILAR, S. A.—Domici-
lio social, Barcelona. A las seis de la tarde. Ordinaria.

30 de abril, UNION ELECTRICA DE CANARIAS, 8. A—
Domicilio social, Las Palmas de Gran Canaria. A las cuatro de la
tarde. Ordinaria.

30 de abril, ESPASA - CALPE, S. A.—Domicilio social, Bil-
‘bao. A las once de la mafana. Ordinaria.

30 de abril, LA PAPELERA ESPAROLA, S. A—En ¢l Salén
San Vicente, Bilbao. A las doce y media de la mafiana. Crdinaria.

30 de abril, GENERAL ELECTRICA ESPARNOLA, 5. A—
Domicilio social, Bilbao. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

30 de abril, INMOBILIARIA URBANA MADRILENA AN-
DALUZA, S. A—Domnicilio social, Madrid. A las doce de la ma-
flana. Ordinaria.

30 de abril, LA COMPANIA DE MADERAS, 5. A.—Domici-
lio social, Madrid. A las once de la mafiana. Ordinaria.

30 de abril, COMPANIA NAVIERA “BACHI", S. A.—Domi-
cilio social, Madrid. A las doce de la maifiana. Ordinaria.

3o de abril, CEMENTOS PORTLAND DE LEMONA, S. ‘\..—-1
Domueilio social, Bilbao. A las doce de la mafiana, Ordinaria.

30 de abril, INMOBTLIARIA VELAZQUEZ, S. A—Domi-
cilio social, Madrid- A las doce de la mafiana. Ordiraria.

30 de abril, PRODUCTOS DE CARNE, 5. A —Diputacidn, 305,
Barcelona. A las once de la manana. Extraordinaria.

30 de abril, NAVIERA DE EXPORTACION AGRICOLA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las doce
¥ media de la manana. Junta general.

30 de abril, CONSEEVAS TRIGO, S. A.—Domicilio social,
Valencia. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

3o de abril, 5. A. DE ABONOS MEDEM.—Domicilio social,
Madrid. A las once de la mafiana. Ordinaria.

30 de abril, AZUCARERA DE ADRA, S. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las seis y media de Ia tarde. Ordinaria.

. 1 de mayo, SOCIEDAD NACIONAL INDUSTRIAS APLI-
LCACIONES CELULOSA ESPANQOLA, S. A—En la Cimara de
Comercio, Madrid. A las doce de [a mafiana. Ordinaria.

1 de mayo, LA ALGODCNERA DE GIJON, 8. A.—Domici-
lio social, Gijén, A las diez de la mafiana.. Extraordinaria,

2 de mayvo, BANCA INDUSTRIAL DE BARCELDNAJ—DO'
micilio social, Barcelona. A las seis de la tarde. Ordmana

3 de mayo, LA UNION RESINERA ESPAROLA, A—
Domicilio social, Biibao. A las doce de la mafiana. Junta geuera_l
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3 de mayo, COMPARIA ESPAROLA DE PINTURAS “IN-
TERNACIONAL", 5. A~—Domicilio social, Bilbao. A las doce
de 1a manana. Ordinaria.

3 de mayo, BANCO EXTERIOR DE ESPANA—Domicilic
social, Madrid. A las cinco de Ia tarde. Ordinaria.

4 de mayo, URBANIZACIONES Y OBRAS, S. A—Domici-
lio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

4 de mayo, SIMCA ESPAROLA, 5. A—Domicilio social, Ma-
drid. A las doce de la mafana. Ordinaria.

4 de mayo, COMPARIA DEL FERROCARRIL CANTABRI-
CO, S. A.—Domicilio social, Santander. A las cinco de la tarde.
Ordinaria. ;

5 de mayo;, NAVIERA COMERCIAL ASPE, 5. A—Domici~
lio social, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

5 de mayo, FEDERICO PATERNINA, VINOS RIQJA, SO-
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Haro (Logrofio). A las
doce de la manana. Ordinaria.

5 de mayo, COMPARNIA NAVIERA VASCONGADA, 5. A—
Domicilio social, Bilbao, A las doce de la mafiana. Ordinaria.

5 de mayo, BANCO IBERICO.—Domicilio social, Madrid. A la
una de la tarde. Ordinaria.

5 de mayo, MASSO HERMANOS, S-
Vigo. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

5 de mayo, BOMBAS Y CONSTRUCCIONES MECANICAS
WORTHINGTON. S. A—Domicilio social, Madrid. A las diez
v media de la mafiana, ordinaria; a las once, extraordinaria.

6 de anayo, INDUSTRIAS AGRICOLAS DE J. DE LA CIER-
VA. S, A—Alfonso XII, 30. Madrid. A las doce de la manana.
Ordinaria y extraoriinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

COMPARIA ARAGONESA DE INDUSTRIAS QUIMICAS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Paga a partir del 15 de mayo un di-
videndo del 8 por 100 correspondiente al ejercicio 1955, o sea,
80 pesefas por accion, impuestos a deducir, contra cupdn 6.

COMPARIA DE RIEGOS DE LEVANTE, 5. A—Paga a
partic del 20 de abril los intereses semestrales, a razén del 6,75
por too anual, de las obligaciones emision marzo de 1056, nime-
ros 1 al 75.000, contra cupbén 1 y deduciendo impuestos.

ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, 5. A—Paga
a partir del 3 mayo un dividendo complementario por el ejer-
cicio 1955 del 3 por 100, libre de impuestos, contra cupdn 37.

BANCO DE CREPITO E INVERSIONES—Paga a partit
del 20 de abril el dividendo acordado repartir con cargo al ejer-
cicio 1035.

COMPANIA GENERAL DE INVERSIONES, 5. A—Paga
a partir del 25 de abril un dividendo complementario por el gjer-
cicip 1055 de 25 pesetas liguidas por accion, contra cupdn I6.

SUSCRIPCIONES

COMPARNIA ARAGONESA DE INDUSTRIAS QUIMICAS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Suscripcién reservada a los accionis-
tras del 1 al 31 de mayo, en la proporcién de dos-nuevas por cada

A —Domicilio social,

tres antiguas qﬂepﬂﬂmdﬁiﬁmmmdmm ds ;-:m_ e
* pesetas: nominales cada una, ndmeros ﬂdmu,ﬂ 40,000, -

desembolsarse en el acto de la suscripcidn el total del nornmal
mas 25 pesetas de gastos, o sea, un total de I.oz5 pesetas por
accion.

BANCO HIPOTECARIQO DE ESPANA.—Crea con fecha 4 de
abril ocho series de 25.000 Cédulas hipotecarias de 500 pesetas
nominales cada una, al 4 por 100 anual, libre de impuestos. miime-
ros 7.400.001 al 7.600.000. que se irdn poniendo en circulacion a
medida que sea necesario,

DIVIDENDOS PASIVOS

MINAS Y EXPLOTACIONES INDUSTRIALES, S. A—
Salicita de sus accionistas el desembolso, del 25 de abril al 25 de
mayo, de un cuarta dividendo pasive del 30 por 100, o sea, 150 pe-

setas por accibm.
LAYETANA, S. A, CDMPAEIA ESPAROLA DE SEGU-

ROS.—Solicita de 511§ au:iomstas el desemboiso, durante el mes
de mayo, del 1iltimo dividendo pasive del 40 por 100, correspon-
diente a las acciones en circulacitn,

CANJE DE TITULOS

CEMENTOS ALBA, S. A—A partir del 24 de abril 'se proce-
deré al canje de los resguardos provisionales por los titulos-accio-
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nes correspondientes a Jla Gltima ampliacién de capital, nime-
r0s 12.001 al 15.000.

REDUCCIONES DE CAPITAL

CERAMICAS MANISES, S. A—La Junta general extraordi-
naria de accionistas celebrada el 2y de febrero, acordd reducir
el capital social a 2.000.000 de pesetas.
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DISOLUCIONES

SUCESORES DE RIVERO, S. A.—Por acuerdo de la Junta
general extraordinaria de accionistas celebrada el 15 de marzo
y escritura piublica del 28, ha quedado disueita esta Sociedad, en-
trando en periodo de liquidacion. ;

SINTESIS ORGANICAS, 5. A —BEsta Sociedad ha acordade
su - disolucion y consiguiente liguidacion.

El mundo al dia

ESPARNA
[ievas o e

Con la sorpresa que a nosotros mismos nos produjo, ya cerrado
nuestro ndmero anterior, nos enteramos del fallecimiento del ex-
celentisimo sefior D. Luis de Urquijo y Ussia, Marqués de Amu-
rrio, y personalidad que no sélo en el grupe Urquijo, sino en
todo el mundo industrial ¥ financiero gozaba de la mayor estima-
cion y admiracién por sus cualidades realmente extraordinarias.
No es preciso enumerar las Empresas de las que formaba parte,
bien presidiendo o como administrador ;. prevaleciera o no- el in-
terés del grupo en ellas, su inteligencia v buen sentido fueron
constantemente solicitadas y supo personificar un tone que sin
duda va cambiando y excluyéndose hasta de los gue parecian sus
mas firmes baluartes.

Con la desaparicion de esta personalidad, desaparece algo mis
incluso que un cerebro preclaro. Ha caido, y bien prematuramente
por cierto, un Urquijo que sintetiza en la economia industrial mo-
derna de nuestro pais todo lo que es “precursion” y sélida cimenta-
cion de la misma.

Descanse en paz.

A TN N

O En uso de la autorizacién concedida por Orden de 2 de sep-
tiembre de 1956 para aumeniar hasta el 4o por 100 la partici-
pacion de capital extranjero, la firma Isodel-Sprecher, S. A, ha
solicitado autorizacién para ampliar su industria de construccién
de aparamenta eléctrica hasta muy alta tensién gque actualmente
construye. El capital pasara de 16 a 60 millones de pesetas, de los
cuales el 36 por 100 serd de aportacidn extranjera. La produccidén
pasard de un valor de 50 a 6o millones al afio a 150 millones. Serd
preciso importar maguinaria por valor de unos nueve millones de
pesetas.

O La firma Barro-Chavin, 5. A.; de Vivero (Lugo), provecta
sustituir parte de su maquinaria para la fabricacion también de
maquinaria, con un coste de algo mdis de dos millones de pesetas.
Los nuevos elementos de produccidon serdn de procedencia na-
cional, ¥y no alterarin la capacidad de la fébrica.

O Con un coste de 1.200.000 pesetas, la firma Celaya, Empa-
ranza y Galdés, 5. A., de Oiate (Guiplizeoa), va a ampliar su in-
dustna con una seccion destinada a fabricar acumuladores estancos

g \-eadmlo{gjoelemenbos de capacidad de 5 a 25 amp. de
idad horaria en jornada de ocho horas), Se imoprtard magui-
naria por valor de unas 300.000 pesetas, aparte de cierta cantidad
de materias primas.

O Se ha solicitade autorizacién por la Sociedad Andnima Gro-
ber para reanudar el funcionamiento de su fibrica de botones de
nicar en Santa Barbara (Tarragona), parada desde 1o40. E! ca-
pital industrial es de 32.250.000 pesetas, ¥ la capacidad de casi
un millén de gruesas al afio. Se precisara la importacion de tnas
goo toneladas anuales de ndcar, como materia prima, valoradas
en unos 30 millones de pesetas.

Q Don Irineo Ascasibar Bolinaga, de Vergara (Guipczeao),
proyecta instalar una nueva fibrica de pernos de acero para em-
potrar en materiales diversos, para su sujeccién, en cantidad de
1.700.000 unidades (110 toneladas) al afio. El capital se ha fijado
en 1.000.000 pesetas, v la magquinaria y materias primas serin
enteramente de procedencia nacional.

©Q En Zaragoza, los Talleres Unidos, S. A., con un capital
de 10 millones de pesetas, proyectan amp'iar sus talleres de cons-
truccién ¥ reparaciéon de maquinaria para obras, construccién,
eleétera, construyendo cintas transportadoras, cabrestantes, eleva-
dores, puentes-griia, etc., con un aumento del 50 por 100 en el con-
sumo de materias primas siderfirgicas, todas ellas de produccién
‘nacional, 1o mismo que la maquinaria.

O Esta pendiente d= decisién la solicitud de Productos Natu-
rales v Sintéticos, S. A, de permiso para ampliar su fabrica de

productos quimicos y guimico-farmaceiticos de Alcala de Henares
{(Madrid), con la obtencién de s5.000 kilogramos de guayacol y de
12,000 de vainillina al afio. Se caucula el coste de esta ampliacién
en 1.500.000 pesetas, y todos los elementos de fabricacién seran de
procedencia nacional,

O La Constructora Nacional de Magquinaria Eléctrica, S, A, de
Cérdoba, ha pedido autorizacién para ampliar su fébrica con la
mstalacion de los elementos precisos para el tratamiento de la
chapa magnética “Hipersi”, de wventa orientada, y fabricacion de
transformadores de potencia mediana y grande de una capacidad
anual total de soo.coo KVA. El presupuesto de esta’ mejora-al-
canza a 1.400.000 pesetas, sin necesidad de importacién alguna.

QO  Esta en proyecto la instalacion, por don José Cinovas Pare-
des, en Tifiosa (Murcia), de una nueva fibrica de conservas ve-
getales de una capacidad de 24 toneladas diarias. El capital sera
de un millon de pesetas y la maguinaria econstruida en Espafia.

O La importante Sociedad Espafiola de Construcciones Babcock
y Wilcox, proyecta emplear 23 millones de pesetas en la instalacién
en sus talleres de Sestao (Vizcaya), de un nuevo horno eléctrico
de una capacidad de 160 toneladas diarias de acero al carbono de
alta calidad, o de aleacién, para la seccién de tubos. Seri preciso
importar algunos elementos v accesorios para dicho horno, por va-
lor de unos nueve millones v medio de pesétas.

Q Una nueva industria de construceién e instalacion de sis-
temas de acondicionamiento de aire se piensa instalar en Axpe-
Erandio (Vizecaya), por la firma Establecimientos A. T. E., con
un capital de un millén de pesetas y elementos nacionales. La pro-
duccién anual, en jornada normal, se estima en dos instalaciones
para barcos y cuatro para industrias, salas de especticulos o esta-
ciohes emisoras.

O La Unién Espafniola de Explosives, S. A., ha solicitado auto-
rizacidn para introducir modificaciones en su fébrica de dinamita
de Alumbres (Murcia). Estas modificaciones tienen por fin la fa-
bricacién de dos nuevos tipos de dinamita, sin aumento en la ca-
pacidad total de Ia fibrica. El coste se eleva a més de 1.700.000
pesetas, de las cuales unas g30.000 representan el coste de la
magquinaria a importar de Alemania.

O Altos Hornos de Vizeava, S. A., proyecta modernizar las
instalaciones de enfriamiento de brea de su fibrica de Sagunto (Va-
lzneia), invirtiendo unas 100.000 pesetas, ¢ importando magquinaria

francesa valorada, junte con la colaboracién técmca, en paco méa i

de siete millones de francos.

© La Direccidn General de Cooperacidn Econdmica, de la Sub-
secretaria de Economia Exterior (Ministerio” de Asuntos Exterio-
res), ha publicado en un reciente Boletin ‘Oficial del Estade un
anuncio relativo a la siguiente autorizacién concedida con cargo
al programa de Ayuda Americana a-Espafia:

Direccidn General de Proteccicn de Vueho—Calle de Romero
Robledo, 8, Ministerio del Aire—Madrid—Grupos electrégenos
por valor de 20.000 délares (excluidos fletes).—Posibles proveedo-
res: los Estados Unidos y los paises europeos. miembros de la
0. E. C. E—DOfertas hasta el 7 de mayo de 1056.

O La Hidro-Nitro Espafiola, S. A., proyecta instalar, como
aditamiento a sus instalaciomes actuales, una nueva fibrica para la
produccién de pasta para electrodos para su uso propio en su
planta de Monzdn (Huesca). La ecapacidad prevista es de tres tone-
ladas diarias, el capital a invertir (sin contar los indispensables
edificios), es de 1.850.000 pesetas, v los elementos de produccién
seran exclusivamente de procedencia nacional,

O Se ha solicitado autorizacién por don Alfredo Urra Prat
para ampliar su industria de fabricacién de frenos hidratlicos, de

“Pamplona, con maquinaria nacional por valor de 1.100.000 pesetas,

con objeto’ de aumentar su produccidn de piezas componentes de
dichos frenos, y, asimismo, para instalar una nueva planta de fun-
dicién de hierrp de tipo especial (de aleacién), con un horno
eléctrico de baja frecuencia, de 500 kilogramos de capacidad, de
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un valor de 1.670.000 pesetas. Todo el material serd de construc-
cion nacional.

O Se ha concedido a Negocios Reunidos, S. A., autorizacion
para instalar en La Rinconada (Sevilla), una nueva industria de
fabricacion de concentrado de jugo de tomate, para una capaci-
dad de 540 toneladas anuales, con un capital de 5.500.000 pe-
setas. La maquinaria habrd de ser, en parte, procedente de im-
portacion. El plazo de puesta en marcha se ha fijado en dieciocho
meses.

O También se ha autorizado a la Sociedad Espafiola de Pro-
ductos Fotograficos, S. A. (VALCA), para ampliar su industria
con una nueva planta para la produccién de papel soporte foto-
grifico como ampliacién de sus instalaciones de Sopedafio de la
Mena (Burgos). Asimismo, parte de la maquinaria serd importada
del extranjero, vy el plazo de puesta en marcha se ha fijado en
treinta meses.

O La firma Alberto Bassac, S. A., de Barcelona, ha recibido
permiso para ampliar su industria de fabricacién de broches y
cierres autométicos con una seccién de cierres de cremallera. El
valor de la maquinaria de importacién se eleva a casi un millén
de pesetas, ¥ la seccion estard en marcha dentro de un plazo de
un afio.

© Con un coste de I.715.000 pesetas, D. José Antonio del
Cueto Inguanzo proyecta ampliar su taller de laminacién en Ledn
con la instalacién de un horno eléctrico de dos a dos y media
toneladas de capacidad; un tren de laminacién trio para desbas-
tar y terminar; un motor de 250 KV A ; horno de fuel-oil de dos
mecheros, ¥y puente griia de 3.500 kilogramos y nueve metros de luz.
Esta maquinaria serd de procedencia nacional,

O  Don Vicente Sdinz Taberné ha solicitado permiso para am-
pliar ¥ modificar su nueva industria de fabricacién de cemento
Portland artificial; ya autorizado, en Fuencemillan (Guadalajara),
reemplazando el proceso en seco por el de via himeda; aumentado
la capacidad de 20.000 a 36.000 toneladas métricas anuales: e im-
portando maquinaria belga por valor de 5.360.000 pesetas en sus-
titucién de la maquinaria correspondiente de construccién nacio-
nal prevista. El capital a invertir en esta mstalm:lun alcanza los
treinta millones y medio de pesctas.

0 Se ha solicitado autorizacidén para instalar en Mondéjar
(Guadalajara), por D. Pedro Lépez Torres, una nueva indus-
tria de refinacién ‘de aceite de oliva y de orujo: La capacidad de
produccion serd de go toneladas de aceite de orujo 'y 85 de oliva,
refinados, mids 10 de pastas para jaboneria como subproducto, al
afio. El capital serd de un millén de pesetas, ¥ la maquinaria total-
mente nacional.

O  Para atender a la creciente demanda de energia eléctrica en
la zona de Avilés, la S, A. Hidroeléctrica del Cantibrico ha
pedido autorizacién para instalar en Los Campos (Asturias) una
nueva subestacién de transformacidon en sustitucién de la exis-
tente. El presupuesto, incluyendo nuevo edificio, etc, se eleva
a 47.508.000 pesetas. Parte de los elementos, por valor de 24.500.000
pesetas, habran de ser importades.

O  Por otra parte, Iberduero, S. A., proyecta instalar una cen-
tral termoeléctrica en  Guardo  (Palencia), de una potencia
de Go.000 kew. El presupuesto asciende a 435-353.000 pesmmﬁ“%a

‘portacién. HLpnds

Q Ta firma Rotmi v Compafiia, de Sevilla, piensa a.mphar su
industria de reparacién de motores con la fabricacién de material
de inveccién Diesel. El capital aumentari de 10 a ‘13 millones de
posetas. Parte de la magquinaria serd extranjera. La produccion
inicial de 6o0.000 piezas anuvales se duplicard en el segundo afio
y aumentard progresivamente hasta cubrir el 60 por 100 de la
demanda del mercado nacional.

O Se va a modernizar vy ampliar la fabrica de CemcntOS
Alfa, S. A, en la Isla del Oleo, Nueva Montafia (Santander),
con un coste de 20 millones de pesetas, utilizando maquinaria ya

_en. poder de la Empresa, ¥ otros elementos de procedencia nacio-

nal. La produccion serd de 1o0.000 toneladas anuales.

O También se¢ va a ampliar 1a fabrica de Lanz Ibérica, S. A.,
en Getafe (Madrid), con un coste de dos millones y medio de pe-
setas. La produccién alcanzard hasta 1.000 tractores de 20-25 CV
¥y 500 de 50-60 al afio, de ruedas, de nueve modelo, abandonin-
dose 1a produccién de los anteriores de 30 CV a la barra. Se
utilizara la. maquinaria existente, mis algunos elementos de pro-
cedencia nacional. Hasta la completa nacionalizacién de esta fa-

de 1954 de Sg,;; mxli-:mgs de_pesus
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ello con el plan propuesto por la Direccién General de Industria.
Esta industria fué declarada de “interés nacional” por Decreto
de 9 de enero de 1053, ;

DISPOSICIONES OFICIALES

TRABAJO—Orden de 16 de abril (“B. O." del 21), dictando
normas relativas al desarrollo del Decreto de 23 de marzo del
afio ‘en curso sobre cotizacién de Seguros Sociales Unificados.

TRABAJO.—Orden de 12 de abril (*B. O." del 22), sobre aph-
cacién aumento de salarios a diversos sectores de la Industria
Textil.

HACIENDA.—Orden de 4 de abril (*B. O.” del 19), inclu-
yvendo en la lista oficial de valores Cédulas emitidas por el Insti-
tuto Nacional de la Vivienda por un importe de 500 millones de
pesetas.

HACIENDA.—Orden de 10.de abril (“B. O.” del 20),- acla-
rando sobre la procedencia de tributaciéon por el nimere tercero
de la Tarifa segunda de la Contribucién: de Utilidades de las
cantidades que por el aplazamiento de cobro perciben las Socie-
dades de Crédito en las operaciones en que intervienen con la
modalidad de “ventas a plazos”.

HACIENDA.—Decreto de 23 de marzo (*B. O." de =2a de
abril), modificando la Instruccién General de Loterias.

HACIENDA.—Orden de 17 de abril (“B. O." del 24), consti-
tuyendon los Jurados Provincidles de la Contribucién sobre la
Renta en las provincias que se citan.

ASUNTOS EXTERIORES.—E] “B. 0.” de z4 de abril publica
los acuerdos comercial v de pagos hispanoaustriacos de 21 de marzo
de 19356.

GOBERNACION Y TRABAJO.—Orden conjunta de ambos
Departamentos de 13 de abril (*B, O.” del 24), dictando normas
por las gue se coordina la accién de los Ayuntamientos con los
deméas Organismos y diversos promotores que intervengan en la
construccidn de wviviendas de *renta limitada”.

JUSTICIA.—Decreto de 13 de abril (“B. O.” del 21), apro-
bande el texto articulado de la Ley de Arrendamientos Urbanos.

SECRETARIA GENERAL DEL MOVIMIENTO.—Dezcreto de
14 de abril (“B. 0.” del 20), establecienda la Junta Econdmica de
Delegados Nacionales con caricter de Organo permanente.

IBEROAMERICA

O La Argentina cuenta con.el petréleo que necesita, pero ca-
rece de medios para extraerlo y llevarlo a los centros de consumo,
segiin ha declarado el Presidente de Yacimientos Petroliferos
Fiscales, en una conferencia pronunciada en la Escuela de Guerra.
Afiadio, que los estudios hechos en los campos petroliferos de Cam-
po Duran v Madrejones “muestran un potencial andlogo a los
mejores campos del mundo, incluso los de . Arabia Saudita y el
Golio Pérsico™.

Q La Argentina tuve una balanza comercial adversa durante
los ochos primeros meses de 1055 de 1.730,7 millones de pesos, en
comparaciéon con una balanza favorable duranie el mismo penodo

rante dicho “periodo, contra 4424,2 millones am'ei'mrmente las
importaciones totalizaron 5.051,0 millones de pesos, contra 4.334,0
millones anteriormente.

O Chile ¥y Estados Unidos han firmado un acuerdo por el cual,
ambos paises colaborarian durante un periodo de dos afios en la
biisqueda de minerales radioactivos en Chile.

La Comisién norteamericana de Energia Atdmica enviard a
Chile gedlogos v prospectores.

EXTRANJERO

0O La Koppers Company, Incorporated, se unird a la Brea Che-
micals, Incorporated, en la construccidén de una nueva planta de
plisticos de polietileno, que tendrd un costo de més de 10.000.000 de
délares. La construccidn de la planta, que estara situada en Los
Angeles, California, comenzarid inmediatamente. Se espera que en-
tre en funcionamiento a mdiados de 1957, con una capacidad de
60.000.000 de libras anuales

Por contrato suscrito entre ambas Compafijas, la Brea, sub-
sidiaria de la Union Oil Company, de California, se hari carga
del manejo de la planta con la asistencia técnica de la Koppers:

bricacién, habri de importarse algunas piezas, de acuerdo todo* La fibrica produciri un nuevo polietileno por un proceso paten-




ESPANA ECONOMICA

tado de baja presion que, segin se dice, proporcionard al material
mayor fortaleza y resistencia al calor.

O Va a ser construida en Estados Unidos una nueva planta
para tratar derivados del petrdleo por un total de 12.500.000 dolares,
por la Petroleum Chemicals, Inc., propiedad, conjuntamente, de
la Cities Service Company y la Continental Oil Company de Lake
Charles, Luisiana.

La nueva planta producird 1oo.000 toneladas de amoniaco anhidro
anualmetne para su empleo, principalmetne, como fertilizantes. El
hidrégeno, principal materia prima para el amoniaco, serd sumi-
nistrado por las proximas refinerias de las Cities Service y Conti-
nental Oil.

La Petroleum Chemicals opera, actualmente, con una planta de
butano, en Lake Charles, que fué adquirida a la Rubber Produ-
cing Facilities Disposal Commision el afio pasado y que actual-
mente estd experimentando una gran expansion.

O Ha sido anunciado en Nueva York un nuevo procedimiento
de beneficiar metales raros que pudiera incrementar notablemnte
las existencias yanquis de elles. E] Dr. Samuel Korman, cientifico
dedicado a investigaciones de aplicacion industrial, declara que
con el nuevo procedimiento las menas basicas se someten a la
accion de un arco voltaico de alta intensidad, alcanzando tempe-
raturas de 13.000 2 78.000 grados Fharenheit. La mena se vaporiza
v los metales deseados se separan del vapor mediante métodos qui-
micos tradicionales. El Dr. Korman sugiere que el procedimiento
podria aplicarse a las menas de bajo rendimiento mediante otros
sistemas de extraccion.

O Las fabricas de automéviles “Lloyd" proyectan construir un
nuevo modelo de automdvil pequefio, de dos asientos, que puede
convertirse en cuatro,

El nuevo modelo serd movido por un motor de dos tiempos ¥
capacidad de 250 cc. El chasis y carroceria serin idénticos a los

del Lloyd 400 cc., que tan buena acogida ha tenido en el mercado. «

Los proyectistas manifiestan que todos los dispositivos de segu-
ridad, frenos hidraulices, etc., son idénticos para ambos modelos,
siendo la tnica diferencia que el 250 cc. se reduce a lo absuluta-
mente esencial.

El 250 ce. valdra menos de 3.000 marcos, contra 3.350 la versién
mas barata del 400 cc.

O Willys Motors Inc., tiene ya en actividad instalaciones de
montaje de “jeeps” y otros vehiculos de gran poder de carga y
arrastre en Tuezla, en las cercanias de Haulsul (Turquia).

Las instalaciones, que montan piezag importadas de los Estados
Unidos, se espera produzcan unos oo vehiculos por mes, Los
primeros que se monten en Tuzla se espera estén en el mercado ya
en este mismo mes.

O [talia ha fabricado 382.080 motocicletas en los primeros once
meses de 1955, mientras que en el mismo periodo del afio anterior
fabrico 365.818. La exportacién de motocicletas supuso a Italia
unos ingresos de 7.640 millones de liras en los primeros once meses

de 1954 y 11.700 millones de liras en el mismo periodo de 1035.
’ Franci %3!} mdéﬁutwmcrma.ldesn.goum;ﬂanesdgfnm.

mes de febrero, en comparacién con défleit de 11.700 mi-
llones en el mes de enro vy 12700 millons en febrero del afio pa-
g |r[[j

Esta tendencia desfavorable refleja la disminucién de las L.xp-nrta-

_ciones y el aumento de las importaciones. El principal descenso de

las exportaciones ha correspondido a las de productos vegetales,
aunque también disminuyeron-las exportaciones de metales, prin-

r.'.lpalmentc de hierro ¥ acero. Se produjo, por otra parte, un notable -

aumento de las importaciones de metales v de articulos textiles.

QO Las transacciones comerciales norteamericanas con paises ex-
tranjeros alcanzaron un nivel “record” en los tres tiltimos meses
de: 1955, segiin un informe publicado por el Departamento de Co-
mercio de los Estados Unidos.

En el informe se dice que los ingresos de compras de articulos
norteamericanos ¥ por utilizacién .de servicios estadounidenses por
el extranjero, ascendieron a 5.370 millones de dolares durante el

ltimo trimestre del afio pasado. Los pagos norteamericanos a

paises extranjeros durante dicho periodo de tiempo totalizaron
5.517 millones de dolares. Ambas cifras incluyen los pagos por
servicios y suministros de tipo militar al amparo del Programa de
Ayuda al Exterior.

Por lo que respecta al afio 1035, en conjunto, el Departamento
dice que los ingresos por los expresados conceptos sumaron 190.700
millones de délares;, lo que supone casi 2.000 millones de délares
mas que en 1954 Los pagos norteamericanos ascienden a 21.300

881

millones durante 1955, con un aumento de 1.800 millones sobre
los hechos en 1953.

O La Demag Engineering Company ha anunciado que ha obte-
nido un contrato para la construccion de una fabrica de laminar por
cuenta de la Trata Iron and Steel Corperation, la mayor fabrica
de acero de la India.

O La produccion germano-occidental de acero especial durante
¢l afio 1055 se elevd a 1.700.000 toneladas, contra 1.400.000 tone-
ladas en 1g954. La produccién actual se mantiene a una media
anual de dos millones de toneladas. Las fibricas trabajan a su plena
capacidad y existen excelentes perspctivas en cuanto a las ventas
para 1930,

O El Gobierno de Alemania occidental ha solicitado de la Alta
Autoridad de la Comunidad Europea del Acero y Carbbn, autori-
zacion para la creacién de una organizacion que se encargaria de
la compra y distribucién de chatarra de acero. Estademanda esta
la compra y distribucion de chatarra de acero. Esta demanda estd
los convenios de la Comunidad.

© La National Airlines ha firmado contratos con dos importan-
tes Compafiias petroliferas, con arreglo a los cuales, a partir de
julio proximo, le serin entregados 170 millones de galones de
gasolina de avién durante unos cinco afios. El contrato que tiene
con la Cities Service Corporation abarca la entrega de ©0.500.000
galones en tres acropuertos de la costa oriental. Otro contrato, fir-
mado con la Shell Oil, Co., prevé la entrega de 80 millones de ga-
lones durante los proximos cinco aiios, en diecinueve estaciones de
suministro de la red aérea.

O Una firma de Ciudad del Cabo ha desarrollilado un nuevo
sistema de envoltura de agrios consistente en una pelicula de plas-
tico que elimina la necesidad de espacio refrigerado en los fletes
maritimos y de vagones especiales en el transporte por ferrocarril.

Esta envoltura preserva al fruto durante un periodo de tiempo
que puede llegar hasta los seis meses y no afecta, segin se dice,
a la calidad y condicién del fruto.

Se espera que dentro de escasas semanas saldri un envio' de
agrios cubiertos con esta envoltura especial de plidstico con destino
a los mercados extranjeros.

O Segin informa Ja Asocciacidn de Fabricantes alemanes de
Maquinaria, el volumen de las ventas efectuadas por la industria
de maguinas de oficina de Alemania occidental alcanzé en 1955. la
cantidad de 566 millones de marcos alemanes, cifra que supera en
un veinte por ciento a la del afio anterior.

Se han registrado incrementos extraordinarios en la venta de
maquinas de escribir tipo Standard, maquinas sumadoras, cajas
registradoras ¥ de control, asi como méquinas contabilizadoras.

Las exportaciones (187,6 millones de marcos) sobrepasaron las
del afio anterior en un 31 por 100 aproximadamente. De esta forma
la Repiiblica Federal Alemana habri wvuelto a ocupat, si bien a
mucha distancia después de los Estados Unidos, el segundo lugar
entre las naciones exportadoras de maguinaria para oficinas.

~ Bibliografia

ACTIVIDAD FUNCIO\T AL DEL TITULAR MERCANTIL—
Luis Benitez de Lugo, Abogado del lslldu, del Tlustre Co-
legio de Madrid v Profesor Mercantil.—Edicion del Colegio
Oficial de Titulares Mercantiles—Madrid, 1956.

Sobre el tema enunciado, y con la documentacién de que puede
estar satisfecho el autor, inaugurd éste el curso académico 1055-56
del Instituto de Graduados Mercantiles de. esta capital el 27 de
enero préximo pasado. Expuso con maestria notoria cuil ¢s a
su entender la misién del Titular Mercantil en la economia v en
la Empresa. E hizo historia de la evolucion sufrida por estos pro-
fesionales y, sobre tode, de la misidn que han venide cumpliendo
en el extranjero y en Espafa, y de la que han de ir cumpliendo
cada dia bajo la nueva formacién universitaria y en los distintos
sectores de la economia y de la Empresa. Apoyd constantemente
sus puntos de vista personales, no s6lo en el parecer de los mas
autorizados tratadistas del mundo, sing de los politicos de mayor
experiencia y mas destacada actividad piablica. No es caso, ni es
posible, como querriamos, reproducir trozos aislados de sus ma-
nifestaciones, minimizando involuntariamente el valor de su tesis.
Baste deeir, que de la misma manera que retuvo la atencién de
los oventes, €l lector del opiisculo se ve atraido por el texto.

El Sr. Benitez de Lugo ha tenido, por otra parte, un rasgo.
El de ceder los derechos de impresién v beneficios de autor al
Colegio cuyo curso mauguraba.
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Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 428 793 750,00 pias.
Reservas..... sesveaes 005.119.131.09

———

479 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Estd especialmente organizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO
DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empera-
dor Carlos V, 8. Velazguez, 20 moderno. Barquillo, 44.
Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
ledo, 77 moderno), San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencla. 4, Glorieta de Cuatro Caminos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 66, y Guzman
el Bueno, 2, Conde de Penalver, 14, Mayor, 41. General
Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16. Bravo Murillo (Viriato, 1). Puente de Valle-
cas (Avenida de la Albufera, 36). Goya, 5. Diego de
Leén, 64. Avenida de José Antonio, 65. Plaza de Le-
gazpi (paseo de las Delicias, 145).
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén., Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Escorial.
San Martin de Valdeiglesias. Torrejon de Ardoz.

ihprebada gor b Direceién Genara) do Banca, ton ol pemare 1774 )

BANCO ESPANOL DE CREDITO |
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Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterier

Capital social.. .. 400 000 000  de pesetas.
Id. desembolsado..,....,.. 250000 000 »
Reservas ........ SR 253.320 000 »

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jerémimo, 36, Madrid.

EUCURSALES Y AGENCIAS
PENINSULA

Agencia Urbana en Madrid: Goya, nim, 41,
'Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres ageneiu) Bilbao,
Burriana. Castellon de la Plana, Eibar, Gandia, Gijon, Jeres
de la Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebaat-ién. Se-

villa, Valencla y Vigo.
ISLAS CANARIAS

La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Crus,

Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
Sidi Ifnl, Tanger, Tetuin, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
16, Rue de la Chaussé d'Antin (Paris Be).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Sucursal en Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Sucursal en Casablanca: Boulevard Mohammed V,
Angle Rue Georges Mercle.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
27, Throgmorton Street (London, E. G. 2).
Sucursal Urb.: 3, Long Acre (London, W. C. 2. Covent Gn.rden)
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPAROL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68

Corresponsales en las principales plazas del mundo

- i

| “GRUPO EQUITATIVA*

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-
tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones y capitales separados juridica y
financieramente.

Operaciones que realiza: SEGUROS SOBRE LA VIDA

en todas sus combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, ALCI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO Y REASEGUROS en
todas sus clases.

EJERCICIO 1954

Capitales y reservas técnicas y libres ...... 569 _418. 381
I'otal de primas recaudadas ........................ 258.414.521
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

811264 .o.canddis ciassesanssneas 898,647 .549
Beneficios pagados a loa asﬂgurudoa de Vida. 42.163.337
Activo, suma .. 827.707.012

Posee en propiedad 30 inmuebles por

un valor de mas de 149 millones situa-

dos en Espafia vy el extranjero donde
tiene instaladas sus oficinas.

Domicllio soclal del “Grupo”: Alcald, nlim. 63. Madrid.
Apartado de Correos nim. 2. Teléfono 26-70-99.

HISPANO AMERICANO

MADRID

Copitaksoclals-, 50 s aien 2l
Copitcu desembolsado . ., . . . .

--------------

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcala, nim. 68 Lagasca, nim. 40
Atocha, nim. 55 Legozpi (ite. beaia K. an de Jesis, 12)
Avda. José Antonio, n° 10 Mantuano, nim. 4
Avdo. José Antonio, n.® 50 Mayor, nim. 30
Bravo Murillo, n.2 300 P Emperador Carles V, 5
Conde de Pefialver, nim. 49  Pte. Yallecas (Avda. Mbufora, 26)
Duque de Alba, n.°15 Rodriguez Son Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n.® 19 Sagasta, nom. 30
Fuencarral, nom. 76 San Bernardo, n.° 35
J. Gorcio Morato, 158 y 160 Serrano, ndmero 64
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