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ASPIRACIONES Y REALIDADES

Los progresos de la téenica en todos los ordenes v la multiplicacién
y rapidez de los medios de comunicacién, dan por resultado el acerca-
miento de todos los pueblos, su mayor intercambio, lo mismo de perso-
nas que de productos y, en consecuencia, la mutua dependencia econdmica
que crece y se hace mas necesaria, a la vez que mas compleja y dificil
de coordinar, por los intereses contrapuestos que entran en juego. El re-
curso a organizaciones internacionales gue tengan por objeto desarrollas
¢l comercio exterior es, naturalmente, el medio logico de encauzar con-
flictos y estrechar relaciones. A medida que el intercambio crece, tanto
en volumen como en extension geogrifica, han de hacerlo también las
organizaciones encargadas de fomentarlo y dirigirlo. Durante el siglo
pasado se han visto diversas or;_,'umat.mm's, por citar la. mds conogida
la Union Aduanera o “Zollverein”, qite dié auge, y se puede decir nas
cimiento, a la potente industria alemana, En el siglo actual, en la Socie-
dad de las Naciones solo timidos ensayos se registraron en orden:a la
epoperacion economica y al desarrollo comercial de los paises interesados;
estaba reservado a los tiempos siguientes a la segunda guerra mundial
hacer estos ensayos con miras a la totalidad de los paises del Gloho. Es
decir, que de las tres etapas que se pueden considerar la anterior a la
era ferroviaria, la etapa 'de los ferrocarriles, v esta 1ltima completada
con los transportes por carretera y aéreps, solo en ésta se ha impuesto
la necesidad de un concepto de comercio mundial. “Las anteriores  se
caracterizaban por “ententes” o acuerdos limitados a paises comunicados
con facilidad.

Las apretadas relaciones comerciales entre la totalidad de las nacio-
nes da lugar a que las perturbaciones que se sufran en un pais repercutan
en los demas y ocasionen medidas aislacionistas. Se ve; por. tanto, clara-
mente que por un lado la necesidad y la realidad presionan en favor del
intercambio, econoémico; y qus por otro, al depender la economia de la
politica y oscilar aquélla. al compas. de los movimientos, en ocasiones
harto violentos de ésta, surgen dificultades graves que las Conferéncias,
los. Acuerdos y Convenios mas o menos generales tratan de soslayar.

Una ojeada a las tentativas recientes de organizar en forma armo-
nica el comercio mundial .nos pone de relieve los esfuerzos v los resul-
tadas, Al igual que la Sociedad de Naciones de la pasada postguerra no
lograba. sus ohjetivos, pero bajo cuya actuacion se conseguian alianzas
y ventajas para los paises miembros; en la Organizacion de la Union
de Naciones, consciente? de la creciente interdependencia econdmica de
los pueblos, se han acometido proyectos, que si'no han conseguidn, sus
planes, algunos per resultar demasiado ambiciosos, tampoco puede. de-
cirse que los trabajos hayan resultado estériles. La primera tentativa de
crganizacion internacienal del comercio mundial eristalizé en la Carta
de L.a Habana. Sus propdsitos eran excesivamente ambiciosos. Ademis
de los asuntos relacionados con la politica comercial, reglamentaba las
cuestiones referentes al empleo y desarrollo. econdmico, a la produccion,

1 la circulacion y distribucion de las primeras materias, estabilizacion de
pI‘LL!In hflat' v la reglamentacidn y control de los cirteles,. trusts y demas
“ententes”’. Era sencillamente pretender ordenar todos los problemas de
la vida :economica, en momentos de vida politica, y por tanto econdmica,
accidentada, como son las de postguerras. Los firmantes se dieron per-
fecta cuenta de las dificultades que un tan vasto programa prescntaba.
La realidad fué que no llegd a entrar en wvigor y poco después se sus-
cribia. un Acuerdo General sobre Tarifas y DPolitica Comercial (G.
T, T.), limitado al sector aduanero, y caracterizado como un paso en

orden a la liberacion de los cambios. En principio suscribieron el acuer- -
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do 23 paises y, por sucesivas adhesiones, ha subido su ni-
mero hasta 34; que son: Alemania occidental, Austria,
Australia, Bélgica, Birmania, Brasil, Canada, Ceylan, Chi-
le, Cuba, Dinamarca, Estados Unidos, Francia, Finlandia,
Inglaterra, Grecia, Haiti, India, Indonssia, Italia, Luxem-
burgo, Nueva Zelanda, Nicaragua, Nuruega, Pakistin, Ho-
landa, Peril, Reptiblica Dominicana, Rodesia del Sur, Sue-
cia, Checns]avaqma, Turquia, Union Sudafricana y Uru-
guay, Paises que controlan €l 8o por 100 del comercio mun-
dial. Como se ve, ha resultado mas viable que la llamada
Carta de La Habana. Sin embargo, dista atin mucho.de
poderse considerar como una organizacion mundial. Su ob-
jetivo inmediato es conseguir una reduccion de tarifas
aduaneras e incrementar los cambios.

En la guerra permanente entre la coraza aduanera y el
cafion de las exportaciones, como en la auténtica lucha
entre el cafion y la coraza, suele ir por delante ésta, la
proteccion, tarda menos en surgir la defensa contra el
arma mads potente, cuando ésta aparece, que en descubrirse
G construirse el nuevo ingenio que perfore la hltima cora-
za. La nueva ofensiva iniciada por el G. A. T, T, contra
las barreras aduansras viene a la palestra en un momento
propicio. La necesidad de los intercambios es evidente; el
refuerzo que las aduanas han experimentado con la p!f:ya-
de de restricciones impuesta al libre trafico han hecho sen-
tir cierto ahogo, que pide a voz en grito el alivio de tales
medidas. La historia se repite. En el siglo pasado vimos
a la nacién rectora de la economia y finanza mundiales,
Inglaterra, pasar del libre cambio al proteccionismo y de
éste a aqucl segtin soplara el viento hacia la exportacién
y colocacidén en el mundo de todos sus productos; o, por
el contrario, fueran los articulos extranjeros los que pre-
tendieran entrar en la Gran Bretafia. En la actualidad, bajo
el signo de los tiempos, que es la industrializacién, nume-
rosos pueblos, ausentes hasta ahora de las lides comercia-
les, en la forma de productos elaborados, descienden a la
arena del combate enarbolando la bandera de su incipiente
industrializacion, Seria vano intentar en ellos que renun-
ciaran al proteccionismo aduanero. Sin éste no es posible
que industrias nacientes compitan con las grandes organi-
zaciones de los paises adelantados. La estrategia del G. A.
T. T. habia de orientarse primeramente a perforar las ba-
treras que mutuamente se oponian los paises de grado si-
milar de industrializacién; y en esta primera campafia los
resultados han sido aceptables. El acuerdo habia sido ru-
bricado en Ginebra el 24 de s::piiemhre de 1947 ; comple-
tado {Ir_:puc-\ en la Conferencia de Annecy de 1949; v en
las reuniones de Torquay d= 1950 y I951. Desde ta !T‘-
mera de lag indicadas fechas se han consegmdo 55.000

rebajas de derechos aduaneros.

Sin duda, este éxito es el que ha animado a la reunién
de la Conferencia que ha tenido lugar en Ginebra desde
fines de octubre del afio pasado hasta principios de marzo

filtimo, cuyo primer objeta era convertir el G.*A. T. T.-
. en un Organismo internacional con caricter mds perma-

nente, a fin de llevar al comercio mundial modificacion=s
que favorecieran los cambios. Mis la extension del acuer-
do tiene sus problemas previos a resolver. En primer lu-
gar, tomo ya hemos indicado, no se puede pedlr a los pai-
ses poco desarrollados que renuncien al proteccionismo. En
la Conferencia- de Gmebra, de que estamos hablando, se
han presentado propnsiciones de algunos de estos paises.
pidiendo un rcglmen especial para ellos, que practicamen-
te era renunciar a entrar en la organizacion. En segundo
Iugar, hay casos parﬂculares, como son los Estados Uni-
dos e Inglaterra y los paises de la Commonwealth. Los pr1—
meros tienen la industria mas potente y la organizacin
méas perfecta que se ha conocido en el mundo; son, ademis,
los que fabrican a precios mas afinados. Estas circunstan-

cias hacen aue se dé la anomalia de que a -p-sar de ser

un pais eminentemente exportador, no sea librecambista.
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Ellos producen numerosos articulos, que en virtud de la
delantera que llevan sobre los demas pueblos, son los fini-
cos que pueden venderlos en los mercados internacionales,
no sobradamente abastecidos. Por otro lado, sus precios,
después de atravesar la barrera aduanera, estin con fre-
cuencia en condiciones de competir con los del pais impor-
tador. No les preocupa mayormente que éstos mantengan
sus aranceles; en cambio les resulta molesto que las mer-
cancias extranjeras se infiltren en su mercado. Si por algo
habran de ceder en sus tarifas, serd por la patente nece-
sidad de dejar una puerta abierta al movimiento compen-
satorio; no porque les interese directamente la entrada de
manufactura extranjera, ni porque teman las represalias
de los derechos que a sus producciones se les impongan.
Aparte de que nunca han sido los Estados Unidos parti-

‘darios de un régimen multilateral de acuerdos comercia-

les, Solo en 1934 Rooszvelt llevé a cabo una reduccion
de tarifas aduaneras; y es después de la segunda guerra
mundial cuando los Estados Unidos se han inclinado a un
régimen multilateral, por considerarlo, con razon, como el
mas favorable a sus exportaciones. '

Por otra parte, Inglaterra y su Commonwealth forman
ya un circuito cerrado, o relativamente cerrado, que se bas-
ta a si mismo. Si se tiene en cuenta que-en ese circulo se
realizan el 40 por 100 de los cambios mundiales, se com-
prendera la importancia que tiene el atraérselo a cualquier
organizacion que pretenda marcar, ligeramente, la pauta
en el comercio internacional. Y no se puzde ocultar a na-
die la dificultad para que unos paises que mutuamente se
tienen concedida la cliusula de nacion mds favorecida, se
avengan 4 entrar en un régimen que, practicamente, es la
extension de esta clausula a todas las naciones que suseri-
ban el acuerdo. Esto solo muy lentamente es posible lo-
grarlo; y mediante negociaciones directas entre las partes
contratantes con los consiguientes regateos.

Se ha repetido en la ultima Conferencia de Ginebra el
caso, frecuente en estas asambleas, de que no se consigan
los objetivos propuestos, pero se llegue, en cambio, a una
serie de acucrdos pricticos, de interés para las mismas
cuestiones. Toda la serie de dificultades, inseparables del
proposito inicial de Ia Conferencia, no han impedido a ésta,
en efecto, llegar a un acuerdo sobre una organizacion de

Cooperacion Comercial ; sobre protocolos para una revi-

sién de los reglamentos del G. A. T. T.; por altimo, sobre
cuestiones de apllcacmn del acuerdo.

Por virtud del [}!'IIT]E:I'O se crea uma orgamzaclon que se
re;_{him nta y que entrard en vigor después de su ratifica-
cion por las pa.rlc% coniratantes, cuyo comercio internacios
nal representa el 85 por 100 del total comercio exterior de

los paises miembros. Mediante los protocolos se extiende

In clausula de nacién mas favorecida, tanto a las importa-
cionhes como a las exportaciones: se establece un recurso
para las reducciones de tarifas que pu:=dan. desequilibrar
alguna balanza de pagos; v se trata de abelir, o al menos
de restringir lo mas posible, las subvenciones del Estado
a las exportaciones. Indudablemente esto constituye un
“dumping” para cierta clase ‘de comp-tencia; pero no hay
duda tampoco de que ofrece sus ventajas. Los Estados
Unides, por su parte, se han opuesto a la supresion de la
subvencién a los excedentes agricolas. Los protocolos con-
tien=n otra serie de modificaciones de determmados articu-
los vigentés anteriormente v, en general, beneficiosos.

Por Gltimo, en cuanto a la aplicacion de los Acuerdos,
el problema mas importante planteado es la admision o no
admision d-1 Japén, Este pais con su mano de obra barata

" constituye un peligro para muchas industrias de paises

miembros, y que por tanto se oponen a su entrada en la
organlﬂcson Se cree, sin embargo, que en la proxima re-

ma.vuru. de los dos tercios nécesaria para Ser admitido ;-

aunque puede que las partes contratantes se meguen a ne-
gociar con él, en cuyo caso la admisién scria muperante
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~ operaciones activas-y-del-erédito; no sélo en el Banco emisor, sino '
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LA EVOLUCION DEL CREDITO Y LA CONTRATACION BURSATIL EN 1954

VISTOS POR EL BANCO DE ESPANA

Evidentemente, todos los saldos de las cuentas que sefiala el
Servicio de Estudios, tanto del Banco emisor como de los Orga-
nismos bancarios en general, constituyen la oferta monetaria - de
nuestro pais. Su funcién principal es la de asegurar, con el em-
pleo de esos recursos y por cada Organismo bancario, las deman-
das de erédito que surgen de la propia economia. Si el poder ad-
quisitivo de la moneda es bajo, la demanda de crédito es mayor.
Y gracias al crédito se facilitan y aceleran los procesos de indus-
trializacion. A su wvez, todas las operaciones activas de los Ban-
cos influyen mucho en la euantia de las dispenibilidades en poder
del pablico; también en las que éste deja en maunps de los Bancos
¥, por tanto, en la estructura y desarrollo de la propia oferta mo-
netaria, segun la conocida ley que los negocios activos y pasivos
han de estar en constante relacién. De esto se desprende que la
sityacion monetaria de Espafia requiere el andlisis de todas las

en el conjunto de la Banca. Las de dichp Banco, en coanto a cré-
dito se refiere, pueden estimarse por el saldo de la cartera comer-
cial, que en 31 de diciembre de 1954 se cifrd en 20.360 millones,
contra 26.185,3 al cierre del afio 1953, con un mayor saldo en 1954
de 3.174,0 millenes, lo que supone, aproximadamente, el 12 por 100
mas del primer total.

Sacamos la consecuencia de que el parale¢lismo entre los negocios
activps y pasivos del Banco de Espana queda subrayado con un
aumento del 11 por 100 en €l pasivo—Dbilletes en circulacion, més
cuentas corrientes—y del 12 por 100 en €l activo, saldo de la car-
tera comercial, aungue ¢l aumento se reparte de manéra desigual
entre. los tres grupos que constituyen fundamentalmente el con-
junto de operaciones del Banco emisor: descuentos comerciales;
créditos personales v créditos con parantia real, mediante la pigno-
racion de fondos pablicos.

Acrecen los descuentos de efectos en casi 2.000 millones de pe-
setas, pasando el saldo de "3.242 millones, a fines de 1953, a4 5.217
millones en 1054; pera asi como los descuentos directos a la clien-
tela -privada gquedan reducidos en el balance del Banco de Espafia
a 68 millones, poco mas de la mitad del saldo del afie anterior, ¥
los. otros efectos mercantiles a corto plazo suponen 205 millones,
igualmente en baja, es.el redescuento de efectos de los Bancos, ¥
sobre todo el de documentos de crédito de los Organismos piiblicos,
el que durante 1954 ha aumentado en esos 2.100 millones, que ha
sido el alza del conjunto de operaciones. En este tltimo sector
figuran los saldos consecucncia de la movilizacién de las cosechas
a través de los pagarés del -Servicio Nacional del Trigo, reflejo
de la buena recogida de cereales en el verano. de 1954. Su ripida
cmne_rcmilzan 161 ha ohiigadu a rilcho Organismo a buscar recursos

Baneo de a mayu mmleru de etectos.

May mas. Los créditos personales, sobre todo los concedidos a
Organismos administrativos o publicos, duplican durante el ejer-
cicio 'su volumen, De un saldo ‘de 4011 millones a- fines de 1053,
pasan a un saldo de 8.036 millonzs a fines de 1954. Todos esos Or-
ganismos han duplicado el erédito que wutilizan en el Banco de Es-
pafia, ¥ a través de esa expansién han constituido una mis entre
las distintas causas del desarrollo de la circulacién fiduciaria. El
conjunto del crédito con garantia personal pasa de f.g26 millones
en 1953 a 11.204 millones en 1034, que supone un aumento de casi
4.400 millones de pesetas, o sea, aproximadamente, igual al acre-
gimiento de la circulacion fiduciaria. Los créditos con garantia de
valores mobiliarios, en particular fondos piblicos, que es en nues-
tro pais wno de los medios mas destacados que relaciona el Orga-
nismo bancario con el Banco de Espania, se reducen en medida apre-
ciable; los saldos disminuven de 15822 millones el afio 1053 a
12,785 millones en 1054, en poco mas de 3000 millones, baja que
gueda. compensada con ¢l aumento experiméntado en el descuento
de efectos. La Banca ha reducido en una fuerte cantidad el dispues-
to de sus créditos con garantia en el Banco emisor, ¥ lo ha susti-
tuido por redescuento de efectos de su clientela privada o de docu-
mentos de crédito de los Organismos piblicos. La conexién entre
el Banco de Espafia y los Bancos privados parece que empieza a
vealizarse en Espafia, en mayor medida que antss, a través del
mercardd de descuentos ¥ no sdlo a base de la pignoracion de fon-
dos piiblicos. La nueva situacién acompasa la evolucion de las cos-

?ﬁsseﬁlam;mmem._

tumbres bancarias a lo que es tradicional en los grandes merca-
dos monetarios del extranjero. Pero en nuestro pais todavia si-
guen ocupande €l primer rango, en el conjunto de las operaciones
activas del Banco de.Espaha, los créditos con garantia de wvalores,
y en tal actividid la Banca privada aparece como el prestatario mas
destacado. El volumen de erédito concedido a los: Organismos ofi-
ciales pasa, en el afio 1954, a ser algo mis de la cuarta parte, el
25,7 por 100 del total del erédito puesto por ¢l Banco a disposicién
de Ia economid nacional, cuando esto mismé habia supuesto en 1953
solo el 16,7 por 100 del total de sus saldos activos. :

La Banca cede en su posicion destacada, como principal usuario
del crédito el Instituto emisor, desde el 71 al 63 por 1oo, v la
clientzla puramente privada e individual queda reducida a un 10
por 100 de esos saldos, Durante ese mismo afio; el conjunto de los

Bancos espafioles reunidos en el Consejo Superior Bancario ha ac-

tuado, én el emples de los recursos ajenos que constituian sus sal-
dos de pasivo, en un tono acenttuado de paralelismo con la evolu-
cion registrada en las cuentas del Banco de Espana. Son tres los
sectores en los que de modo habitual se reparte por los Bancos el
conjunto de sus operaciones activas: descuentos de efectos, inver-

‘siones mobiliarias y créditos mediante polizas. El saldo de los pri-

meros aumenta en ¢l afio en 5700 millones de pesetas, cifra casi
igual a la del aumento del afio anterior, que habia sido de 5.300
millones; el saldo de los créditos aumentd en unos 3.000 millones,
suma pricticamente igual a la del ejercicio anterior, en que tam-
bién habian sido 3.000 los millones en que aumentaran esos saldos,
y las inversiones mobiliarias, tanto foudos publicos como otros va-
lores industriales, aumentaron eén 1954 casi 5.000 millones, pasando
su saldo de 38.814 millones en 1053 a 45722 millones en 1954 El
aumento de las operaciones activas de los Bancos ha sido, en el
pasado afio, de casi 14.000 millones, ciira que es funcién del au-
mento de 15.000 millones experimentado por sus pasivos y vice-
versa, Parece, a primera vista, mucho mas homogénea la evolucion
de las operaciones activas de la Banca que las del Banco de Es-
paiia, lo que puede indicar que son fuerzas mas estables y regula-
res las gue actian en demanda de crédito de los Bancos privados
que las que han alterado la estructura y la coantia de los créditos
en el emisor. Senala el Seryvicio de Estudios que el fomento mas
destacado de la actividad bancaria en el ano 1954 ha sido la ex-
traordinaria regularidad en el aumento de sus operaciones, que
repiten casi al céntimo los acrecimientos del afio anterior, y el in-
cremento de sus cuentas de efectivo ha sido utilizado en su sobran-
te para disminuir sus débitos en ¢l Banco de Espana. La Banca ha
ordenado de tal manera su mercado, que ha aumentado el nivel de
5118 operacu:nes exactamente en la misma cuantia que en el afio
1053 ¥ 1052, ¥ practicamente en la misma pmpomdn en cada uno
de sus sectores. La estructura de sus activos apenas ha wvariado.
Parece como si fueran los elementos de cardcter publico y no los
de la economia privada los tnicos gue pueden influir en la altera-
cién estructural ¥ en la cuantia de las operaciones bancarias, y esta
influencia se ejerce mucho mas acusadamente sobre el balance del
Banco de Espafia que sobre el de los Bancos privados. Pero, a la
vez, esos elementos han actuado en el volumen de inversiones, lo
wm» MMM

OBLIGACIONES DEL PUERTO DE CADIZ l

PAGO DE CUPONES

1

| El dia 1 del presente mes de julio se abre el pago en el
| Banco de Espafia, en Madrid, ¥ en sus Sucursales de Ci-
| diz y Barcelona, de los cupones niimeros: 17 de la serie A}
i 15dela B; 13delas C, Dy E; 11delos Fy G; g de las
| E ¥y J:8delas Ky L: 7delas M, N y O; 6de la P;
l_:,rl':lasQ,R‘_uS;4de13T;3dniaU;2dclaV,)rI
] de la W de las obligaciones del emprestito de la Junta®de

Obras del Puerto de Cadiz.
Los respectivos liguidos a percibir por cupdn son a saber:

te 17,05 pesetas para las series A-V, v d¢ 10 pesetas para
la W.
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que explica de modo mas completo la evolucién de todas las mag-
nitudes monetarias de Espafa.

Dos datos de earicter fundamental puede dar el conocimiento del
mercado de capitales. Uno, el volumen y estructura de la electiva
capitalizacion realizada durante el ano a traves del mismo mer-
cado. Hay que saber en qué medida, gracias a él, ha sido canali-
zado el ahorro y dirigide hacia un conjunto de mversiones opor-
tunas, y también en qué medida el resto de la capitalizacién ha
sido satisfecha al margen del mercado por procesos de autofinan-
ciacion de las Empresas, o han quedado sin poder cfectuarse, por
falta de los recursos disponibles, las distintas exigencias y deman-
das. Otro dato lo summnistra la auténtica situacion interna  del
mercado de capitales por el volumen de operaciones en las Bolsas
v de la cotizacion que ¢n las mismas se ha forjado durante el afo,
cotizaci6n que determina los precios a que se han realizado todas
las transacciones. Esos precios se refieren 4 tres principales secto-
res bursatilés: renta variable y renta fija, distinguiendo los fondos
del Estado de las obligaciones en general.

Durante ¢l ano 1954 la actividad bursatil en Espana, y en gene-
ral la de todo el mercado de capitales, ha alcanzado cifras que im-
plican un apreciable progreso sobre las situaciones anteriores. La
ténica del afio ha sido la de una mejora en todos los sectores, mas
acentuada en renia variable, alza que supera a la de 12 enteros en
serie ponderada, con base 100 en 1046, sin que se haya llegado a
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alcanzar aquellos niveles un tanto aventurados del-afio 1947, que
provocaron una profunda rectificacion posterior. Ya hemos dicho
que la mejoria ha sido general, porque tanto la cotizacion de las
Deitdas del Estado y del Tesoro como la de los valores munici-

pales y provinciales, cédulas de los Bancos ohciales y obligaciones

de las distintas Empresas han tenido, a lo largo del afio, aprecia-
bles plusvalias.

Se puede analizar igualmente la situacion del mercado mediante
el uso de otras magnitudes, tales como el volumen en pesetas efec-
tivas de la contrataeion mobiliaria durante el afio. Segiin datos
oficiales de la Direccion de Banca y bBolsa, en 1954 este volumen
de operaciones superd en mas de 1.000 millones de pesetas las ci-
iras del afio anterior, si bien de un total de 12.341, total de la con-
tratacion mobiliaria en 1954, corresponden a las tres Bolsas de
valores mas de las tres cuartas paries, unos 9.220 millones, y a los
Colegios de Corredores de Comercio los 3.120 millones restantes.
En cuanto a la participacién de los distintos sectores en esta cla-
se de operaciones, se produjo en 1054 modificacion interesante,
gue el Servicio de Estudios sefiala, entre varias estimaciones gue
harian interminable esta glosa: el sector de los tondos publicos ya
no absorbe por si solo casi-la mitad de las operaciones de la Bol-
sa; ni del resto de las actividades corresponden dos tercios’al mer=
cado de renta wariable ¥ un tercio al de obligaciones, El pasado
afie rectificé por completo esta estructura tradicional del mercado.

s

Notas y comentarios

La situacion.

La caida del Presidente Scelba es parte de lo actwalidad euro-
pea e incluse occidental; Se trata del “hombre fuerte” de la des-
concertante “Democracia Cristigna”. Se ha provecado por el Se-
cretario dictudor, perteneciente al grupo de derecha de la misma,
seiior Fanfani. ¥ noe ha side precisamente parlamentaria..

Esto wo salva, sin embarga, al régimen republicans democratioo
parlamentario de las habituales criticas. Ni tan siquicra al Pre-
sidente Gronchi, que, dentro del miismo partido, pertenece el grupoe
isquicrdista de él. Y ,

Si sw designio era relevar o aguél, como reiteradamente se ha
pretendido v por la postura gie @ su wves le atribuyd duranic la di-
ficil eleccidn del “mismo, nada ha venide a confirmar que hicicra
algo, ni a rais de su tomu de posesidn. Asi han resullado de wuevo
sus propios adversarios de partido, los que luego de elevarle o la
primera magistratura del pais, le quitan la wiolencia de teper que
soportan asiduamente al supuesto adversario.

Dudamos que se pucda descor mds, si algo semejante debe de-
searse. Ni que, en caso conirario, sc pueda ser mds aforiunade u
objetivo.

El gran pecado del nuevo Presidente, aparte su tendencia dicha,
es ‘no ser demasiado occidentalista Delicista, y propugnar la infe-
ligencia politica unida a la convivencia diplomdtica con el Este y
el Oeste. Prefiere, como vepublicano, denderata y parlamentario,
que el pais no caiga bajo el contrel de los gue puedan inteniar
socavar algo de esto con lendencia monopolizadora o la una mini-
ma ¢ indispensable soberania del wmismo, dentra de la [necesaria or-
ganigacidn internacignal. Su fuersa estd en su awloridad, y ésta, a
s e, en s fe en los principios mds discutidos hoy por las mas
variadas ¢ intolerantes oligarquias de ayer ¥ aun de hoy, que aspi-
ran a restaurar el imperio de sus propios copweniencias, sin respe-
to alguno para ninguna otra conviccién al socaire de otras formas
institucionales orgdnicas y funcionales.

Ha designado Presidente al profesor Segmt. Pero parcce que éste
habrd de llevar a su lado a les Syes. Pelle v Vanoni. Compartird,
por tanto, el cargo seqin deseo de la fraccidpy predominante, Bien
en fla coalicidn disielta o en i equipo homogéneo de democris-
trianos.

Eg posibble que la mayor parte de los ciudadanos italignos sepan
lo que desean. Su partido mayoritario parece ignorarlo. Serd lue-
go la culpa de las instituciones. ¥V claro que de los comunistas. Fra-
casan_realmente los hombres y sus programas. ¥ es humano que

éu sicndo de derechas vo se entristézcan por cllo los de isquierda,

en rasonable réplica.

La presente crisis es una nids impucsia por el proceso de acomo-
damiento. Ni ha de ser la siltima, ni se ha de pensar en derracarlo
todo ante la posibilidad de gue alguna de ellas Uewve el Poder o
manos de la izquierda.

¢

El deber del pais es alistarse en los partidos v grupos con cuyos
programas simpaticen. Lograr la representacion pruporcionada de
{os mismos al Parlamento y debatir en él.

Esta Ta de ser el que dé la oridutacion al Jefe del Estado. ¥ @l
Gobierno a aquél. ¥ ni hay mejor receta que el ¢lisico su, ragio.
Ni mejor instrumento de equilibrio que el que procwra las dos Cd-
maras tradicionales.

En politica es tan poco lo que hay que ingentar como en econo-
mia. Saber mds y tener sentido de lg responsabilidad, es exclusiva-
nente lo precise.

Se ha elegido el nueve Senado francés—el Copnsejo de la Repii-
blicao—, No ha habide novedades sensibles ni sorpresas. Fero csta
renovacion parcial del mecanismo parlomentario original ideado, ha
sugerido comdntarios de todas clases a propdsito de.esta, a nues-

tro entender indispensable; Camava; tal ¥ como fué. ¥ por lo ge-

neral poco razenables por parie de los mwmerosos partidarvios de
la accidn sin jreno y en geneval alocada de la otva a que se fidn-
de hoy.

El conflicto ferroviario britdnico ha terminado de momento gra-
cias a la tntervencion de las Trade Unions. Pero ésta ha sido
algo tardia ¥ realizada sin demasiada autoridad. Es loda una or-
gunisacién la gue ha probado su ineficacia o una eficacia tan re-
tardada, que no ha podido evifar al pais quebrantos en ningun wodo
convententes nunca, y menos on sus dias de hoy. ¥ es que los Es-

tatutos de la misma, adoptados al terminar la wliima guerra, no_
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COMPARIA ARRENDATARIA DEL MONOPO- I‘
|
|

LIO DE PETROLEOS, S. A.

De conformidad con el ac¢uerdo tomado por el Consejo de

Administracion en su reunién del 22 del corriente, se paga-
ra, a partir del dia 7 de julio préximo, un dividendo del
2 por 100 {dos por ciento), primero a cuénta del ejercicio
de 1955.
i IEste pago se efectuard con deduccion de todos los impues-
tos, en la forma acostumbrada, a los sefiores poseedores de
acciones que figuren en los libros-registro de la Compania
el dia 30 del actual, en cuya fecha se interrumpird la ad-
mision de transferencias hasta €l dia 8 del referido mes.de
julio. ;

Se ruega a los seforeés accionistas que no hayan percibido
¢l imparte de dividendos anteriores, confirmen o rectifiquen
st direceién ‘postal a la Compafiia (Seccién de Titulos),

Madrid, 27 de junio de 1955—El Secretario general,
J. M. Camyn.
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SOCIEDAD GENERAL AZUCARERA DE
ESPANA '

A partir del 13 de julio proximo se pagaran a las dcciones
de esta Sociedad, contra cupon nimero 30, 22,50 pesetas a
cuenta de los beneficios del ejercicio 1054-55. El impuesto
correspondiente a este pago se descontard cuando se aboue
el dividendo que la Junta general acuerde en su dia.

La presentacién de cupones puede hacerse en los siguien-
tes domicilios v plazas, donde se facilitardn las facturas co-
rrespondientes:

Madrid: Oficinas Centrales de la Seéciedad, Banco Espa-
fiol de Crédito, Banco de Vizcaya, Banco de Bilbao y Ban-
co Internacional de Comercio.

Barcelona: Banco Espafio] de’ Crédito
Americano,

Zaragoza: Banco Espaiol de Crédito, Banco de Vizcaya
v Banco Zaragozano.

__ Bilbao, Banco de Vizcaya.

Oviedo, Banco Espafiol de Crédito.

Granada, Banco Central. ;

Santander: Banco Espafiol de Crédito y Banco de San-
tander,

Valladolid, Banco Espaiol de Crédito.

San Sebastiin: Bauco de Vizcaya y Banco de Bilbao.

Valencia: Banco de Vizeaya y Bance de Bilbao.

La Coruna: Banco Espanol de Crédite y Banco Pastor.

Vitoria, Banco de Vitoria.

Madrid, 27 de junio de 1955
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y Bance Hispano

p'rcw'fran los posibles conflictos intersindicales, sine gque se ins-
piraron exclusivamente en la preocupacidn de darles una estrue-
tura fuerte n capas de enfrentarse, confederados, con los respecti-
vos, patronos bajo el mando de una cspecie de estado mayor. Este
habria de inguirir las canses, » si las encontraba rasonables v vein
probabilidades de wicloria, sostener incluse ¢l paro. Pevo era pre-
ciso que el Sindicato acudiera a é, ya que en otro caso sdlo inter-
vemia si podian peligrar tevceros por repercusion, y sus decisiones
habian de ser vecurridas ante el Congreso si se consideraban por
el reclamante lesivas. En tratindose de pugnas intersindicales, su
pasible accidn és practicamente nula, v sélo pucde, 51 es desaca-
tada su wmediacidn amistosa, expulsar al rebelde, con o gue ho
ganaba nadie. Se quedaba tode en el ambito de lo moral, y ahora
se ha vislo que ne ha resultado gran cosa. Por ello se debe esperar
que en el prdximo seftiembre se vaya a una nueva estructuracion
arganica v funcional en que el Consejo tenga todas las facultades
precisas. Es mayoria la que lo considera urgente y de diterés pro-
fesional y nacional,

U Hay optimisno ante Ginebra, Se ha gdwerado en San Francisco.

En [a Unién de Naciones v en Estados Unidos.

El ahorro.

Se ha dicho siempre, y nosotros.lo hemos creido en todo mumen-
to, que el ahorro es una de las mayores virtudes que todavia gque-
dan en pie en los tiempos modernos, virtud que se traduce en Opti-
mos hieries para la eolectividad en la cual se practica. Los Gobier-
nos, sin excepcion en cuanto a su ubicacion e ideologia, lo estan
recomendando sin descanso, ya gue del ahorro se nutre el progreso
gue lleva a la civilizacién por nuevos cauces, aungue no siempre

' estos cauces sean para provecho de la Humanidad; pero en ge-
neral, y aparte excepciones afortunadamente escasas, el ahorro es
fuente de iniciativas, de prosperidad vy de aportacion decisiva en el
ansia de los Estados y de los hombres. Aquéllos para procurar e!
bienestar a- quienes le integran, y éstos para liberarse de esfuerzos
obteniendo un mayor nivel de vida.

Actualmente, el ahorro se encauza en distintos modos: por lo
que respecta a Espafia, su primera manifestacion fueron las Cajas
de Ahorro benéficas, a las que siguieron la Caja Postal del Es-
tado y posteriormente las Cajas de Ahorro de la Banca priva-
da, cuvos saldos totales existentes hoy suman varias decenas de
millares de millones de pesetas. En cambio, en Francia su origen
se centra en las Sociedades de capitalizacion iniciadas hace unos
cien afios. En Bélgica, fué a principios del actual siglo cuando

ob7

aparecié la primera en Antuerpia, y en Espafia hace solamente un
cuerto de siglo que empezd a practicarse esta modalidad del aho-
rro. A pesar de este retraso, fuimos nosotros los primeros en esta-
blecer un destacado estimulo a la funcién ahorrativa con motivo
de la originalidad del sorteo (resabiocs, probablemente, de nuestra
fuerte inclinacién al azar) mensual o anval, que permite al sus-
criptor de una péliza la posibilidad de recuperar, en un momento
dado, la totalidad del capital suscrito, sistema que atrajo buena
parte del pablico a esta clase de inversiones,

Entre las regiones espaiolas, ¢s Catalufia la que con su sentido
prictico y confirmando una vez mas su tradicional “seny”, ocupa
¢l primer puésto en la cifra de reservas puestas bajo esta moda-
lidad, cuyo total en Espana excede de los 2.000 millones de pese-
tas, solamente, como se ha dicho, en lo referente ‘a Sociedades de
capitalizacion, pues en Cataluia es donde, por otra parte, se man-
tienen con mayor empuje las Cajas de Ahorros Benéficas y de
donde la Banca privada obtiene grandes recursos, a través de miles
de cartillas de Ahorro, para sus inversiones industriales comercia-
les. Fué este sentido ejemplar del pueblo catalan lo que impulsé a
decir al Ministro de Comercio, no ha mucho, gue " Catalufia, con
stfs virtudes de ahorro, al lado de la solera de su comercio y de
su industria, contribuye eficazmente a consolidar la confianza en
la peseta, tan fundamental para todos los espaiioles, y especialmen-
te' para quienes viven de sueldos fijos o salarios”,

Después de Cataluna, siguen en el orden de inclinacién a la
practica del ahorro las regiones del Norte, Vizcaya, Guipfizcoa ¥
Navarra, pero en general puede decirse que el pueblo espafiol, a
pesar de su tradicional indolencia v de su inclinacion a dejar que
la casualidad resuelva en un momente sus necesidades;, de unos
afios a esta parte ha aprendido a considerar que el ahorro es la
principal funecién econdémica de una colectividad, e indispensable,
a la vez, para mejorar el nivel de vida, impulsando ccn tales re-
cursos la produccion y las iniciativas en las que tan fecundos
SOMOS,

Las Empresas de Estado.

Estamos en 1a era de fa Empresa de Estado. No hay que caer
en la ingenuidad de ereer que el traspaso al misme, aceptade pi-
carescamente por las privadas, que contribuyendo a tronar comtra
aguéllas pretenden recuperarlas en las mejores condiciones po-
sibles, responde’ a sentimizntos puramenté romanticos. De una
parte se han venido a encontrar, a tPavés de las mayores contribu-
ciones, con las eargas; y de otra, con un competidor en el mer-
cado de capital, sin la compensacion siquiera y sustanciosa de cuan-
to representaba una Administracion sostenida por sufragantes to-
lerantes—aceionistas u obligacionistas—. Vimos un dia lo que {ué
el experimento inglés—de los mas modernos—parcialmente rectifi-
cado, y otro—antes y después—los de otros, y reiteradamente el
ifrancés,

Se ha apuntado a la cuenta de los partidos ¥ organizacioneés mar-
xistas lo realizado un poco en todas partes. Lo correcto es. reco-
nocer que corresponde a la del colectivismo o socialismo, ya po-
cas veces exclusivamente obrero.

Sin duda que para que los medios de produccion no caigan en
manos de solo una determinada clase, se ha decidido que los re-
ciban todas. Y en representacion de la sociedad nacional, su drgano
representativo: aquél.

Veamos lo que ocurre en un pais vecino ¥y por tantas razones
semejante al nuestro. Y limitémonos a las hulleras, la electricidad
v los fervocarriles de Francia.

l.as primeras se desenvuelven en un estado realmente precario.
Se comienza a cosechar el fruto amargo de una politica insensa-
ta. Se palpa el inflacionismo continuo de los precios, Y se tiene
la sensacion de que solo pueden desenvolverse asi.

Progresan técnicamente, Debia esperarse. Ha aumentado el
réndimi¢nto hombre-hora. Pero el coste de la mano de obra sigue
representando al 50 por 100. Los precios no se han podido bene-
ficiar. Peroilos gastos y carpas han compensado esas ventajas en
contra. Consecuencia ha sido la compresién de ventas. Con la pa-
radoja de haber aumentado la demanda de energia.

Se han acumulado “stocks”. Elevado los débitos bancarigs.
Agravado el déficit crénico. ¥ apenas se ha amortizado.

Las cargas se Wan haciendo insostenibles. Y, sin embargo, las
hulleras participan en el Fondo de Modernizacidon—de] Tesoro.

No es demasiado mejor la situacibn de la electricidad. Mayores
ventas y mayores pérdidas.

" Siente también el peso de las cargas. Escasa al principio por las
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BANCO DE ESPANA

SUSCRIPCION PUBLICA DE 4500 MILLONES DE PESETAS NOMINA-
LES EN DEUDA AMORTIZABLE DEL ESTADO AL 4 POR 100, LIBRE
DE IMPUESTOS, AMPLIACION DE LA EMISION DE 26 DE JUNIO DE 1953

Autorizada por las Leyes de 22 de Diciembre de 1953 y de 16 de

Diciembre de 1954 y Decreto-Ley de 28 de Enero de 1955, y dis-

puesta por Decreto de 17 de Junio de 1955 y Orden Ministerial
de 18 del mismo mes.

Esta Deuda se halla exenta de la Contribucion sobre las Utilidades de la Riqueza Mobi-
liaria y tiene todas las garantias, inmunidades y privilegios propios de las Deudas del Estado,
computandose por su valor nominal en los afianzamientos al Estado y demas Corporaciones
publicas o administrativas.

Los titulos representativos son al pmim]m, distribuidos en las series: A, de 1.000 pesetas;
B, de 5.000; C, de 10.000; D, de 25.000, y E, de 50.000; llevan fecha 26 de junio de 1953 y sus
intereses semestrales se pagaran por este Banco a sus vencimientos de 1.° de enero y 1.2 de
julio de cada afio, siendo el primer cupon a salisfacer el de 1.2 de enero de 1956, que se
percibira integro.

La amortizacion se realizara en cuarenta anos, mediante sorteos anuales, v comenzara con
el vencimiento de 1.° de enero de 1957.

Dichos titulos seran admitidos en pignoracion por este Banco al ll].lo de 90 por 100 sobre
su valor efectivo, no excediendo de la par.

SUSCRIPCION PUBLICA A 99 POR 100

LIBRE DE TODO GASTO PARA EL SUSCRIPTOR, CON CUPON 1.° DE
ENERO DE 1956, QUE TENDRA LUGAR EN EL BANCO DE ESPANA EL
DIA 6 DE JULIO PROXIMO

La suscripeion se efectuara al cambio de 99 por 100, en las Oficinas de Madrid y Sucur-
sales, debiendo ingresarse en el acto de la operacion el efectivo de la totalidad de cada pedi-
do, a base de multiplos de 1.000 pesetas nominales. En el caso de que hubiera de practicarse
prorrateo, seran exceptuadas del mismo las peticiones no superiores a 25.000 pesetas.

Los Colegios de Agentes de Cambio y Bolsa y de Corredores Colegiados de Comercio faci-
litarin en su dia las correspondientes polizas de suseripeion, que se entregaran por este Ban-
co, libres de gastos para los suscriptores.

Los clientes de la Banca privada, de las Cajas Generales de Ahorro y de la Caja Postal
de Ahorros, pueden tramitar sus solicitudes a través de las respectivas Entidades, lo mismo
en Madrid que en provincias, en iguales condiciones que lo harian en el Banco de Espana.

Madrid, junio de 1955.
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condiciones duras de la expropiacién, compensadas luego por la
inflacién, crecen a la vez que se hacen también dificiles los bene-
ficios.

Las. nuevas inversiones en hidraulica son cada dia menos ren-
tables. Es el fenémeno d:' cuantas industrias utilizan fuentes de
produccion dificiles.

¥ qué decir de la S. N, C. F.? ;Qué perspectivas financieras
tiene? ;Es un “Noli ‘me tangere” mas? ;Es tna expresidn fisica
de demencia?

No son finicos.
Tantas. Y tantas.

:Remedios? ;: Ilysionismos? Los que se sugieren parecen tan ma-
los come el mal mismo. Hulleras y electricidad pretenden un do-
nativo en conceépto de aumento de capital. Esto aparte una protec-
cion esperial respecto de la Empresa privada. Practicamente, el
monopolio por chiminacién de toda concurrencia.

Extrafia homeopatia—dice el agudo ¥ sensato comentarista se-
fior Mireaux—. A lo que cabe afadir: qué se va a decir én Ocei-
dente de la politica-—constantemente proclamada como fracasada—
de la" U, R. 5. S.

:Es algo distinto? :Algo gue no hubiera fracasad:} en la wieja
historia de Ta Humanidad?

El Banco Vitalicio de Espaiia en 1954

El capital y fondos de reserva de la Entidad se elevaban, al
cierre del ejercicio 1954, a 744,3 millones, con aumento de 52,/
millones respecto al ejercicio precedente.

Se puede anadir la Air France, La R. A. T. P.

Coincidiendo con la fecha en que se cumplian los setenta y cinco
afios de la iniciacion de sus actividades sociales, ha tenido lugar en
Barcelona, bajo la presidencia del excelentisimo sefior Conde de
Gamazo, v con numerosisima concurrencia de accionistas, gue re-
presentaban casi la totalidad del capital social, la Junta general or-
dinaria de esta importante institucién aseguradora

En el preimbulo de la Memoria correspondiente al pasado ejer-
cicio 1954, queda constancia de las dificultades que hubieron de
vencer los fundadores de la Prevision y del Banco Vitalicio de Ca-
talufia. Tales dificultades, a las que s¢ sumaron las epidemias de
los afios 1882 v 1884 v las perturbaciones que culminaron con la
pérdida de nuestras colonias de Ultramar, lés condujeron a aunar
sus reéspectives esiuerzos mediante la constitucién, en 1807, del Ban-
¢o Vitalicio de Espafia, por la fusiod de las dos Sociedades -ante-
riormente citadas.

Al comenzar este siglo, la cartera de capitales asegurados por
esta Entidad sobrepasaba ya los 88 millones de pesetas, logrando
en 1910 alcanzar el primer puesto en la relacion de primas por
las Companias nacionales ¥ extranjeras que operan en nuestro pais
en el Ramo de Vida, puesto que en el Banco Vitalicio de Espafia
s¢ sigue manteniendo.

Anfes de pasar al examen de la actividad particular de los va-
rios Ramos, la Memoria da cuenta de que el volumen g‘Iubal de ]a

Jlﬂﬁitﬂdif _primias en seguro directo, sin ¢ tar t;l
w.;r{mstrm a pa%ﬂa”rf‘ 132‘?'“1 ones E“‘t"" d@f en’ el é"” reftio ?9'53-

a 136,0 millones de pesetas €n 1034,

La produceidn del ejercicio 1954 en el Ramo de Vida ha regis-
trado un incremento de seis millones srespecto al afio anterior, to-
talizando 180,6 millones, de los que corresponden 1698 millones a
seguro directo ¥ 10,7 millones a reaseguro aceptado. Ademds, en
seguro directo se ha logrado una produccion de 4o,1 millones de
pesetas de capitales adicionales eventuales. La cartera comprende
83.424 phlizas, que representan un capital de 1.753,7 millones de
pesetas, ¥ 3.604 polizas que aseguran 6,7 millones de renta anual,
de cuyos capitales y rentas conserva ¢l Banco 1.217.0 millones ¥
6.3 millones, respectivamente,

Las primas emitidas (menos anuladas), sin comprender derechos
de registro, ascendieron en tos4 a 87,3 millones, de cuya cifra co-
rresponden 80,0 millones a seguro directo y 6,3 millones a reasegu-
“ra aceptado conservando por cuenta propia el Banco 61,0 millones.
Las reservas matematicas importan 646,3 millones, de las cuales co-
rresponden 4638 millones a la parte de propia conservacién de: la
Entidad. T.as ensntas del Ramo de Vida, al final del ejercicio, han
sido cerradas con un beneficio de nueve millones de pesetas.

En el Ramo de’ Transportes, el ejercicio pasado, en su conjunto,

se ha caracterizado por una mayor compstencia en la produccién
v una mejora en la siniestralidad. Las primas emitidas en seguro
directo, sin contar derecho de registro, se elevarcn a 27,8 millones,
frente a 26,4 millones en 1933. La notable reduccin de los tipos
de prima en cl negocio de mercancias, por la presion de la fuerte
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competencia existente en el mercado, fué causa de que ¢l ligero
aumento producido no alcanzara un mayor nivel. El Banco sigue
limitando, en lo posible, las aceptaciones en reaseguro y en especial
de negocio espafiol, por lo cual se espera gue disminuya aun mas
en el futuro la cifra de primas de reaseguro aceptado en esfe
Ramo.

La siniestralidad en 1954 ha sido inferior a la del gjercicio pre-
cedente, habiéndose pagado por este concepto, en seguro directo,
11,2 millones, cifra que, dado el considerable volumen de negocio,
ha de considerarse como muy favorable y casi excepcional en este
Ramo, v por ello, a pesar del importante aumento de los gastos
generales que el mismo ha debido soportar, el beneficio del ejer-
cicio ha sido de 1.61%7,3 millones, frente a 1.632,1 millones en 1953

En Ramos Diversos, las primas emitidas de segure directo, sin
comprender derechos de registro, han pasado de 180027 millones
de pesetas en el ejercicio anterior, a 28,7024 millones de pesetas,
lo que representa un avance de 9,7 millones de pesetas.

Al entrar en el capitulo de Inversiones, la Memoria da cuenta
de gue en el pasado ejercicio se invirtieron en nuevas fincas y en
obras de ampliacion y mejora 10,1 millones de pesetas. El impor-
te del conjunto de la propiedad inmueble del Banco asciende a 1644
millones, con un incremento sobre el afio anterior de 10 millones
de pesetas, después de efectuadas las amortizaciones reglamentarias:
La cartera de valores mobiliarios aseiende a' 468,4 millones de pe-
setas, de los cuales corresponden 4468 millones de pesetas a Deu-
das del Estado Espafiol v otros valores publicos garantizados por
¢l Estado con crédito presupuestario.

El beneficio liguido del ejercicio, unido al remanente del afo an-
terior, ha ascendido a 8.331.574,33 pesetas, cuya distribucién se ha
realizado en la siguiente forma: reserva estatutaria, 415.639,08;
reserva legal, 831.278,15; provisiones, 1.200.000; dividendo, 1.500.000;
atenciones estatutarias, 831.278,15; personal, 606.108,80; reserva pa-
ra_eventualidades, 2.800.000; cuenta nueva, 57.270,15 pesetas.

La Junta aprobd por aclamacion todos los acuerdos que fueron
sometidos a su sancion en ¢l orden del dia, mostrindose gratamen-
te complacida por la préspera marcha de la Entidad.

La Junta general de Ebro

Dividendo de 55 pesetas por accldn,

Bajo la presidéncia del sefior Dugue de Sotomayor se ha cele-
brado en San Sebastian la Junta general ordinaria de esta Socie-
dad, a la que asistié numerasisima concurrencia de accionistas, que
representaban mas del go por 100 del capital desembolsado.

Después de darse por leida la Memoria, el Consejero-Delega-
do, D. Mariano Lozano, ofrecidé a la Asamblea un amplio v do-
cumentado informe sobre la situacion actual del negocio azucarero,
¢l desarrollo del ejercicio 1054-55 v los planes que el Consejo abri-
oa para ¢l faturo.

La Junta escuché el informe con ¢l maximo interés, aprobando
por aclamacion todas las proposiciones del Consejo, entre las que
figura el proximo repaz;t;r de un dividendo de 35 pess‘laa por ac-
¢ion, |mpuestos a deducir, con cargo a los resultados de dicho
ejercicio,

TABACALERA, 8. A.

PAGO DEL IMVIDENDO NUMERO 20

En complimiento del acuerdo adoptado por la Junta gene-
ral de accionistas, a partir del préximo dia 1 de julio se
procedera al pago de un dividendo de 22,50 pesetas por ac-
cion de la serie A, complementario del anteriormente re-
partido a cuenta de los bensficios del .ejercicio de 1954, con
impuesto de Utilidades a cargo de los accionistas. i

El expresado pago se efectuard a los dccionistas que como
tales figuren en el libro-registro de la Compafiia el 'dia 25 |
del mes actual, por los siguientes Bancos o sus Sucursales:
Banco de Espafia, Banco Espafiol de Crédito, Banco His- |
pano Americano, Banco Urquijo, Banco Central ¥ Baneo |
de Aragdn, o mediante su abono en cuénta a los accionistas '
que asi lo tengan solicitado, quedando interrumpida la ad- |
mision de transferencias desde dicho dia 25 hasu el 5 del :
proxinmio mes de julio. |

Madrid, 27 de junio de 1035 — El Secretario general, |

' Javier M.-Avial. k
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Correspondencia

Carta de Levante

La naranja, problema nacional.-Ante el proximo
Congreso I\aramero.—Lomentarws a unas informa-
QIDIIIBS.

Valencia—Tema de palpitante actualidad valenciana es el de la
naranja, gue viene figtrando en primer lugar, como el de mayor
interés, en este final de la campafa naranjera y ante las perspec-
tivas para la proxima. Por ello vamos esta carta de hoy a dedicarla
cx;rcsnmcnte a comentar diversos asuntos de este tema de la
narall}d, cuyos problemas relacionados con su pmdul:r:lon ¥y comer=-
cio, v muy especialmente su exportacion de este fruto, no pueden
ser considerados solamente como regional, sino también nacional

La campafia naranjera, que ya puede considerarse finalizada, ha
dejade muy amargas experiencias, que demuestran nos encontramos
en un momento decisivo para esta riqueza nuestra, que es la na-
ranjera. ) se reacciona con una politica eficaz, de mayor libertad
comercial, con los medios de equidad uecu@dus, tanto entre los
Jirigentes de esta importante rama de la economia nacional, como
entre los agricultores y comerciantes, con un sentido comercial in-
soslayable, con lo que se lograria salvar nuestra naranja, la na-
rdnj.. espaiiola, o esa gran riqueza—que repito no es sélo regional,
sino también nacional—o acabara por hundirse.

L.a naranja espanola, que llegd a ser la rema en los m(!l'CddO\
europeos, se encuentra con que hoy va siendo desplazada por las
de otros paises : por la naranja de Palestina, la de Italia y la del
Africa del Norte francesa. Paises éstos donde se viene cuidando
con mayor esmero por la calidad del fruto -y otras medidas de or-
den comercial en beneficio de la exportacion.

La naranja espaiiola va encontrandose en situacidn dificil para
competir con la de otros pame En los dltimos afos, los grava-
menes sabre nuestra naranja han ido aumentando, impuestos direc-
tos ¢ indirectos, aumento de precio de los fertilizantes e insectici-
das en cantidad diez veces mayor a la de antes de la guerra, el au-
mentp habido en el costo de la energia eléctrica ¥ otros tantos
que repercuten en la industria naranjera. Todos estos aumentos, que
los ha tenido gue pagar el agricultor y el comerciante naranjero,
no se han reflejado en el precio de venta, de cotizacién de la na-
ranja en los mercados extranjeros. Y no se crea que el precio en
¢l campo de la naranja espafiola es mas alto que en: otros paises:
todo lo contrario. Tenemos, por cjemplo, Italia; donde se paga a
precios mas elevados ¥, sin embargo, se encuentra en mejores con-
diciones de competiv con la nuestra. Y esto sucede lo mismo con
la de otros paises, debido todo ello a gue el costo de materiales y
confeccion suele ser inferior al nuestro y a que las exportaciones
de naranja de esos pafses reciben un trato de favor especial,
pues no han dejado de percatarse de la importancia econdmica de
esta fuente de divisas, asi como de su trascendencia social, gor scr
su comercio esta industria la que proporciona mayor renta de tra—
bajo ¥ gran volumen de ocupacion,

En Italia el exportador dispone libremente del 50 por 1oo de las
divisas que produce. En el Estado de Israel se prima con una li-
bra israelita cada.libra esterlina que se obtiene. En los Estados
Unidos se conceden 75 centavos por caja.

Por lo que al costo de materiales y confeceidn se refiere, aqui,
en nuestro pais, la caja vacia viene a tener un precio superior al
de la frutd que conticne. Creemos que esto de que el envase valga
méas que el contenido, que la mencancia, es un absurdo. Pero asi
sucede,

Por lo expuesto, y por otras cosas mis que no expongo por el

poco espacio de que se dispone en una carta, no debe sorprender
el que en tales condiciones no podamos competir y que vayamos
siendo desplazados de aquellos mercados donde antes el consumo
era exclusivamente de naranja espafiola.
- Anpte. la proxima campafia naranjera, y. para ver de buscar so-
' luciones al grave problema planteado a la exportacion de nuestra
ndranja, se ha celebrado recientemente -en Madrid la Conferencia
Nacional Citricola. El temario tratado en la misma ha sido amplio,
tanto en su aspecto agricola como comercial, .

Unas informaciones publicadas en la prensa sobre la naranja, su
comercio, han puesto en primer plano determinadod puntos de vista
schre ¢l negocio naranjero. Puntos de vista éstos que, segan los pro-
pios naranjeros, los snteresados en este negocio, se apartan totalmente

de la realidad. Se propugna en esas informaciones solugiones al pro-
blema naranjero que aqui se consideran contrarias a los intereses
del campo, del agricultor.

Esas informaciones han sido objeto de ‘amplios comentarios, so- .

bre todo la noticia que se daba de gue se habian ctlebrade “con-
versaciones” para fijar el precio de la naranja correspondiente a
la proxima temporada. Esto provecd, en los primeres momentos,
cierta alarma entre los agricultores, pues se daba la noticid de un
abaratamiento en los precios, fjados éstos “a priori”, sin razon
que lo justificase plenamente de una cosecha que aun se halla “en
flor". Afortunadamente no €s asi, ¥ ha sido esto desmentido por el
Sindicato de Frutos y Productos Horticolas.

Nos hubiera gustado reproducir lo publicado, pero la extension de
esta carta no me lo permite; pero si haré la observacién de que segu-
ramente tfio saben gue la exportacion de la naranja constituye mas
de la quinta parte del total de las exportaciones espafiolas, y que
¢l negocio naranjero se apoya, en ultima instancia, sobre el tra-
bajo v los esfuerzos constantes del agricultor. Los intereses de la
economia valenciana, y por tanto los de la nacién, estdn indisolu-
blemente ligados a los de los agricultores, a los del campo, cuya
propu_dad s6lo en la provincia de Valencia, estd repartida entre
mds de 50.000 familias. Esto sélo justifica las peticiones que hace
tiempo viznen haciendo los agricultores, los que opinan que todo
cuanto se refiere a directrices v medidas a seguir en la proxima
campafia naranjera sea estudiado y resuelto convenientement?, con
la amplia participacién de agricultores y de los comerciantes tra-
dicionales en ¢l comercio naranjero. Dicen que toda ordenacion
monopolizadora, como' se propone en esas informaciones, llevaria
la ruina al campo y envileceria los jornales en beneficio de un gru-
po supercapitalista, destruyendo la obra que con el esfuerzo y la
tenacidad de tantos afios ha creado el agricultor v el comerciante in-

dividual,

J. CUESTA
Carta de Alemsnia

El viaje del Canciller.—La reunificacién del pais.—
Visita de una Delegacion de la industria mejicana.—

Politica de aproximacién para mejorar el comer-
cio exterior.—Avances en el orden técmico y social.

Bonn—Mientras sipuen su curso los acentecimientos politicos del

pais, de los cuales, por su relacién con los problemas econémicos:

daremos algunas referencias, es indudable que la mixima preacupa-
cion de los alemanes es producir mejor y mds barato, como pudo
comprobarse en la reunidn anual de la Asociacién de la Industria
Siderargica en Dasseldori, Desde el punto de wvista politico, la po-
sible unificacion del pais es tema de actualidad, de enorme trascen-
dencia para €] futuro econdmico de Alemania. Parece que las cosas
marchan por buen camino v ||11- la invitacion soviética al Dr. Ade-
nauer abre una esperanza mds a las muy fundadas que existen en
los medios financieros alemanes,

Se estima fructif{'rp el pasado viaje del Canciller Federal a
Norteamérica, que algimos califican de éxito efectivo. Ya se sabia
que la invitacion de Mosch no se aceptaria hasta después de haber-
se puesto en contacto el Canciller con paises amigos. La Repfiblica,
tras el viaje del Dr. Adenauer, afanza su prestigio. Han desapa-
recido los recelos. Estd dispuesta a colaborar en todo lo que
represente uniddd v pacificacion. El Canciller ‘ha obbservado una
gran’ cautela frente a los objetivos de los Soviets, no muy claros
todavia: pero seria un error creer que aquel estadista no analiza y
estudia la sitmacion del munde en la hora presente. El Gobierno
federal ha de laborar siempre en pro de sus intereses econdmicos
v también en favor de las demés potencias, para llegar a relaciones
leales y pacificas comunes, ya que la etapa révolucionaria constante

BANGO DE VALEHGIA

Capital suscrito y des-
i embolsado... ...... 50, IIMM de ptns.
i Fondos de Reserva.. , . 69.000.000 - i

EANCA Y BOLSA

I tAprabade pop la Mireccién General de Banca y Bolsta Ton el nimero 1.653 t
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es, ademés de peligrosa, contraproducente para el desarrollo de la
vida comercial entre los pueblos.

Esta politica de aproximacién ha dado sus frutos y continda
dandolos, ssgin acabamos de ver.con la visita a la Repiblica Fe-
deral de una Dzlegacion de la Asociacion de Industriales de Méjico,
con el fin de establecer contactos con Empresas alemanas para ne-
gociar la obtencion de maquinaria y participar el capital al®min
en algunas actividades industriales del pafs mejicano. La Asocia-
cion anima el propdsito, que también es nuestro, de cooperar con
los industriales alemanes, schre todo en lo concerniente a partici-
paciones técnicas v financieras. Los industriales de Méjico se ma-
nifiestan interesados en la creacion de Empresas de montaje en las
cuales existan posibilidades para ir introduciendo, poco a poco, la
fabricacién propia en territorio nacional. También se muestra inte-
resada la Delegacion en los problemas del turismo v otros, como el
de la formacion di aprendices en el ramo de artesania y en las
cuestiones técnicas de organizacién de Exposiciones, convencidos de
que esta clasz de certAmenes son altamente beneficiosos, como Es-
pafia sabe muy hien por sus renombradas Ferias de Muestras; que
en  Ademania comentan favorablemente.

Uns de nuestros mayores afanes es la reconstruceion de la in-
dustria para aumentar la producr_lon y abaratar las mercancias, a
fin de mejorar, en lo posible, nuestro comercio exterior, Las ex-
portaciones e marzo pasado se cifraron en 2.221 millongs de mar-
cos ¥ en abril descendieron a 2.012 millones, mientras que las
importaciones han pasado de 1.006 a millones a z.020. Aungué la
haja de las exnortaciones se debe principalmente a motivos de ca-
ricter estacional, los Organismos industriales se esfuerzan en que
siza ¢l ritmo ascendente, sin dar lugar a oscilaciones que repercu-
tirtan en la economia del pais. Durante la wisita a Alemania del
Delezado Nacional de Sindicatos Espafioles, ha podido comprobar
personalmente 2] esfuerzo por reconstruir la industria v equiparla
cuanto antes lo mejor posible. Pudo estimar aquel seéfior, cuya visi-
ta ha sido comentada por toda la.prensa alemana, que en pocos
aios, de las rninas salieron fibricas potentes que dan ocupacion a
millares de obreros v producen centenares de toneladas mensuales.

El esfuerzo no seria tan provechoso si Alemania no cuidara
debidlamente el problema social, pues asi como los capitales nece-

Los mercados

Después d= un periodo de cierta paralizacion, los mercados mun-
diales de materias primas registraron, en la pasada semana; una
mayor actividad. En el mercado de metales no ferrosos, el cobre
s¢ muestra ¢én baja, con una pérdida de cuatro a seis libras, en
Londres. En Estados Ulnidos, se registra una fuerte demanda del
cinie, habiendo progresado medio centavo, para llegar a 12,50 cen-
tavos, el nivel més alto desde ensro de 1953 Una fuerte demanda

W

'COMPARIA ARRENDATARIA DE TABACOS

El Consejo de Administracion de esta Compafita ha acor-
dado ¢l pago de un dividendo de cuatro pesetas por accion,
con cargo al remanente de beneficios anteriores al 31 de
marzo de 1045, siendo de cuenta del aceionista el impues- |
to de Utilidades.

Las aceiones deberin presentarse desde el dia 1 de julio
| préximo en la Caja del Baneo de Esnafia o en sus Sucur- |
sales en provinecias, para su estampillado, facturadas en los
impresos que al efecto se facilitardn gratis en las mencionadas
d=pendencias a los portadores, los cuales, ademas de las ac-
clones, recogerdn un libramiento contra el que se hardi el
pago el dia que en el mismo se sefiale, si, examinados de-
| bidamente los nimeros de los titules a que se haga refe-
rencia, resulta legitimos y corrientes, estando debidamente
justificados con arreglo a las disposiciones vigentes, Al pie
del lihramientn, lns interesados suseribirdn el recibi.

El importe de los dividendos de los titulos presentados en
Madrid se pazara por la Caja de Efectivo del Banco de
Espafia, v el d* los nresentados en provincias, por las Cajas
de sus respectivas Sucursales.

Madrid, 27 de junio de 1055 — El Se_cretarto p;enera]
Javier M.-Avial. |
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BANCA LOPEZ QUESADA

| En uso de las facultades estatutarias y de acuerdo con lo

‘ establecido en el Decreto de 31 de diciembre de 1041, el

| Conszjo de Administracion de esta Entidad ha acordado re-
partir a los sefiores accionistas un dividendo a cuenta de los
beneficios del ejercicio 10535, cuyo importe, después de he-
cha deduccion de los impuestos procedentes, serd de <10 pe-
sefas por accion,

esta fecha en las Oficinas de esta Entidad y en su Sucursal
+ tle Barcelona.
Madrid, 22 de junio de 1955—El Secretario general, Car-
los de Cifuentes Lipes-Quesada.

|
!
El pago de dicho dividendo quedari abierto a partir de
|
]

sitan estimulo para manifestarse, también los trabajadores manua-
les € intelectuales lo requieren apremiantemente, mas adn en mo-
mentos en que los niveles de vida ne son tan satisfactorios ‘come
fuera de desear. Alemania presta gran atencibn a las necesidades
dz los empleados v .de los trabajadores intelectuales en general,
pues el Gobierno estd plenamente convencido de que la Hamada
cluse media modesta, es decir, la integrada por la extensa rama
administrativa, oficial ¥ privada, es acreedora a los mavores’ sa-
crificios por parte del Estado y de las: Empresas. Por lo que res-
pecta al obrero. alemdn, tiene un salario minimo,’ producto’ del
pacto entre los Sindicatos patronales vy e trabajadores. Cobran
primas sobre €se salario v participan ademias en los resultados de
la Emoresa. No cabe duda gue las primas estimulan la produccion
y dan lugar a un mejor comportamiento. También existen premios
a la antigiiedad, ya quz el obrero aleman suele cambiar poco de
Empresa, y es corriente aqui que varias generaciones de una fami-
lia hayan trabajado en la misma industria.
La reconstruccién economica de Alemania serd un hecho.

FRITZ HANDTUCH

de productos

del estafio en la Argentina, donde las compras efectuadas, hasta el

presente, . corresponden a su consumo anual normal; y la aproba-
cion en los Estados Unidos por la Camara de Represzntantes del
mantenimiento de las Texas City Smelt durante wn afio, han con-
tribuido a la firmeza de este metal,

En el mercado del cauche se sefiala un 1ncrnmcr1fu de la deman-
da rusa y un aumento del consumo por parte de la industria anto-

. movilistica de los Estados Unidos. Para hacer frente a una pe-

nuria eventual, Alemania y Gran Bretafia estin tratando de au-

mentar ripidamente su capacidad de produecién de eaucho sinté-

tico.

En el sector textil se ha producide un ligero avance en los mer-
cados de alroddén de Liverpool ¥ Nueva Orleans. La decision adop-
tada por el Gobierno egipcio de abrir en septiembre el mercado
a plazo de Alejandria, ha sido bien recibida en los medios algo-
doneros de Liverpool, que ven en esta medida la posibilidad de
poder incrementar su actividad. Segin un informe de la Interna-
tional Woal Textile Organisation, ¢l consumo mundial de lana, que
en 1954 s¢ habia debilitado, ha mejorado en los meses transcurri-
dos del presente afio. El empleo’ de la lana en Estados Unidos du-
rante ¢l primer trimestre de 1055 ha sido superior en un 13 por
oo ‘al trimestre precedente, en tanto que el consumo mundial ha
aumentado en un 3 por 100.

Como consecuencia de la falta de indicaciones precisas sobre la
politica del Gohierna brasilefio concerniente a la nueva cosecha, €l
mercado del café, de Nueva York, registra gran nerviosidad. Se
anuneia que los paises productores dc café d= Asia, Africa y Me-
dio Oriente han sido oficialmente invitados por el Consejo Inter-
nacional a participar en la redacecién ‘de un nuevo Estatuto.

Los precios del arroz se mantiensn sostenidos. I a 'cosecha mun-
dial de la presente campafia se cifra en 261.200 millones de libras,
contra 273.300 millones en la anterior.

Mercurio—Un tono incierto sigue caracterizando el mereado de
mereurio, de Landres, Los productores espafioles e italianos con-
tinfian manteniendo Tos precios fob. en la equivalencia de 108 libras
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por irasco en almacén Leondres. Sin embargo; se dice que los lotes
de segunda mano de metal de otras procedencias se consiguen en
plaza entre 104 y 105 libras, ¥ para entrega dentro de unas po-
cas semanas a menos de 100 libras para €l mejicano. Aunque las
cantidades disponibles de metal que no sea ¢spafiol e italiano son
limitadas, son suficientes para causar el desequilibrio del mereado,
debido al volumen reducido de la demanda.

La tendencia pudiera verse afectada desfavorablemente por la
pertinaz tendencia a la baja en los Estados Unidos. Se dice que
en vista de la escasa demanda, se estd almacenanda cierta cantidad
de la produccién espafiola e italiana.

La Palawan Quicksilver Mings, primera Empresa minera de
mereurio en Filipinas, ha anunciado que en el mes de julio comen-
zard la produccién efectiva de mercurio.

La nueva firma, que es subsidiaria de la Marsman and Co., ha
dicho que el 31 de mayo las reservas de mineral bloqueadas totali-
zaban 133.000 toneladas -cortas, conteniendo, aproximadamente,
1.020.000 libras de mercurio. .

Algodén—El problema de la produccién excedente de algodén en
las zonas no comunistas del mundo es destacado en un informe
sobre. la situacién mundial algodonera de la temporada 1954-55,
formulado por el Comité Consultivo Algodonera Imternacional. La
actual temporada—dice el informe—ha confirmado la pertinaz teu-
dencia hacia la superproduceién crénica del algodén. A pesar de la
rigurosa aplicacion del control de superficies en los Estados Uni-
tos ¥y el mantenimiento de un consumo “record”, la produceién ha
superaclo una vez més al consumo en un margen apreciable,

Las existencias, a comienzos de la temporada 1935-56, serfin las
mayores desde fines de la guerra, debido principalmente al espe-
rado aumento de alrededor de un millén de balas en los Estados
Unidos. Las fibras largas y extralarpas estarin en una mejor
relacion de demanda y suministro que las medianas, en las gue ha
ocurrido la mayor parte del aumento fuera de los Estados Unidos.

Aunque esta nacién controlard de nuevo la superficie de siembra,
de manera que la préxima cosecha se mantenga de 10,5 a 1t millo-
nes de balas, existen indicios de que otros muchos paises proyec-
tan ampliar su extensién. Un factor de importancia—dice el Co-
mité—parece. ocurrir en la India, donde se espera que la superfi-
cie siga siendo elevada. Los planes para incrementar la superficie
parécen ser generales en el hemisferio Norte. Tanto las indicacio-
nes de superficie como las de rendimiento sefialan un aumento en
la produccién si el tiempo se mantiene normal; pero contra esto
debe oponerse la probable reduccién de importacion en la cosecha
de los Estados Unidos.

El -consumo’ dependerd principalmente de los factores politico-
econdmicos a corto plazo. Es probable que las condiciones sean
fevorables en los Estados Unidos, esperdndose que el consumo se
mantenga ceérca de los niveles actuales en Eurepa occidental. La
salida de los textiles en el Japon se considera problematica, pero
los planes a largo plazo en la India sefialan un aumento del consu-

mo. La cuestidon principal de las condiciones comerciales consiste.

en las decisiones sobre la politica que se adoptard en los Estados
Unidos.

Ldnas—Con el fin de puntualizar ciertos aspectos de su com-
petencia relacionados con el comercio de lanas, el Sindicato Nacio-

g it i e e e b o b A S o Bt e s e i
HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S. A.
Se pone en conocimiento de los sefiores poseedores de los

titulos de esta Sociedad niimeros 500.001-600.000 ¥ 600.001-

Bao.000, que a partir del dia 1 del proximo mes de julio se

pagard, contra entrega del cupfn ntimero 4 para los prime-

ros ¥ nimero 2 para los segundos, el interés fijo del 6 por

100, con impuestos, devengado por el primer semestre del
corriente afio.

Los Bancos que realizaran estos servicios financieros son
los siguientes: r
Banco Herrero, de Oviedo. I
Banco Asturiano, de Oviedo v Avilés. !
Banco de Gijon, de Gijén v Avilés,
Banco Hispano Americano, de Madrid.
* Baneo Urquijo, de Madrid.
Oviedo, 21 de junio de 1055.—El Presidente del Consejo
de  Administracion, Narcise H. Paguero.
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5. A.

esta Sociedad que a partir del dia 1 del proximo mes de ju-
“lio s¢ pagaran, con deduccion de impuestos, los cupones ni-
meros 71, 61 v 0 de nuestras obligaciones, primera, segun-
da v cuarta emisién. (7-2-51), respectivamente, asi como los
niimeros 87 ¥ 71 de las de segunda y tercera emision de
la extinguida Socieddd Popular Ovetense,

Los Bancos que realizaran estos servicios hnancieros son
los signientes:

Banco Herrero, de Owiedo. i
Banco Asturiano; de Oviedo y Avilés. {
Banco Espafiol de Crédito, de Oviedo |
Banco de Gijén, de Gijén y Avilés. ‘

1

1

|

%

Se pone,en conecimiento de los sefiores obligacionistas de ‘
|

I

|

e e e e e e e s e s e e i i e s

{ Bance Hispano Americano, de Madrid.
4 Banco Urquijo, de Madrid.
{ Banco de Bilbao, de Madrid.
Oviedo, 21 de junio de 1055—El Presidente del Consejo
de Administracién, Narciso H. Paguero.

il il i il i i el

nal de Ganaderia, ante ciertas informaciones publicadas €n la pren-
sa, en las que se da cuenta del alza de las lanas nacionales y su re-
percusion en los géneros para vestir, ha hecho puablica una nota
en la que se dice que el alza aparente del coste de la 'materia pri-
ma no ha sido provocada por los ganaderos, gue cuenta por cente-
nares de millares ¥ que carecen de contacto con la industria textil
y con los mercados exteriores, estando practicamente imposibili-
tados de adaptar un acuerdo que atecte al campo en general.

El aumento de precio, respecto al afio anterior, no existe, y el
Sindicato estd dispuesto a certificarlo donde corresponda con cuan-
tas pruebas se estimen precisas. Se paga a mayor precio, esto es
cierto, por el kilogramo de lana en sucio. Pero los compradores;
que conocen perfectamente la calidad de las 'lanas, compran sola-
mente teniendo en cuenta los rendimientos que dé después de la-
vada.

= e
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Si hay indicios deé una maniobra especulativa, debe buscarse en
campos distintos al ganadero, actualmente indefenso ante ¢l comer-
cio, aunque ¢l Sindicato Nacional de Ganaderia intentara que esto
no ocurra en el futuro, con la adopcion de algunas medidas pre-
visoras.

Los trajes no deben experimentar subida alguna; el consumidor
ne debe pagar los widrios rotos de una habil maniobra. Ya hemos
dicho que la lana no tiene un precio superior al del afio pasado.

También es inexacto que las lanas finas extranjeras resulten a
un coste inferior. Tenemos a la vista cotizaciones de Londres, Nue-
va York, Amberes y otros centros de contratacion mundial. Resul-
ta la lana lavada en origen a 130-140 pesetas kilo. ‘A esto es
necesario. afiadir importe de los fletes y tarifas aduaneras. Natu-
ralmente, si el Gobierno prima las importaciones, la lana puede
obtenerse a un coste inferior. Péro de la misma manera—termina
Ia nota—podriamos obtener automiviles, neveras, tractores, etc.

La produccion lanera mumdial durante el presente ano se cal-
cula en 4.475 millones de libras, contra la cifra, rectificada, de
4.300 millones en 1054, segtin estimaciones del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos, basindose en las diversas in-
formaciones recibidas de fuentes oficiales nacionales y extran-
jeras. / -

Durante ¢l primer trimestre de 1035, el consumo de los princi-
pales paises aumenté en un 2 por 100 sobre el periodo compara-
ble de to54. En conjunto, las -existencias laneras mundiales vienen
a ser, sobre poco mis o menos; las mismas que por idénticas fechas
del pasado afio; la Argentina ¥ Uruguay, sin embargo, que-han
retenido grandes cantidades ante los bajos precios vigentes en los
mercados de tode el mundo, se verdn en dificultades para colocar-

‘las a precios aceptables para los criadores.

Las hajas de produccién més notables durante 1954 se dieron
en la Argentina v la Tl R. S. §. La produccitn argentina se espera
varie poca ‘cosa en 1935, ¥ I -de 1a U. R. 8. 8. aumentar, par-
cialmente por incremento del peso del vellén, respecto de 1034,
asi como por cierto aumento del censo lanar, Con la disminucién
registrada en la Argentina, 1a U. R, 8, 5, pasa a ser el tercer
nroductor mundial de lana.
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Los mercados de valores

La estabilidad de las Bolsas oficiales y Bolsines continta en Es-
pafia sin mis alteracién gue algunas flexiones en pro y en contra,
debidas principalmente al caso particular de los valores afectados
v a la atencion que se sigue prestando a las ampliaciones de ca-
pital.

En los mercados extranjeros, ademas de las impresiones reco-
gidas de las plazas que, como de costumbre, figuran en esta sec-
cifn, no Ha variado en Alemania la tendencia apuntada en nuestro
comentario anterior ni la bhuena demanda de los valores de meta-
les, industrias mecanicas, eléetricas ¥y quimicas. No ecabe duda que
los acontecimientos politicos y sociales de ciertos paises repercu-
ten en otros ¥ acentuan la reserva general, salvando excepciones.
Este es el caso, por ejemplo, de las Bolsas de Lisboa, Estocol-
mo, Milin y Bruselas, En la primera vemos negocio restringido.
En la segunda, la irregularidad derivo en retrocesos, que parece
entran en periodo de recuperacion, sobre todo a partic de la dalti-
ma semana de mayo. En Milin se advierte un mercado pesado,

que va me-jomnrlo hondamente. Y en Brusclas, tras aleanzar alzas

notables desde primero de afio, se rompié un tanto el equilibrio
por operaciones efectuadas por cusnta de pafses extranjeros, entre
ellos Francia. Sin embargo, la recuperacidon no se hace esperar. El
ambiente .vacilante es debido al malestar que producen en Europa
no solo sis conflictos financieros y sociales, sino los que se apre-
cian en paises como la Argentina, cuyo mercado, antes de los acon-
tecimientos conocidos, se desenvolvia animado v con mejoras apre-
ciables en muchos valores de dividendo. Se desconocen en este mo-
mento detalles concretos sobre la situacién bursitil actual; péro
las escasas referencias que se reciben acusan un momento de calma
v de expectacién,

MADRID.—La movilidad de derechos y cupones absorbe. toda-
via la aténcion de una buena parte de la Bolsa. Eléctricas Leone-
sas v Altos Hornos fueron las Empresas favorecidas, en Madrid,
por dicha movilidad. En el lugar correspondiente anotamos las ci-
fras negociadas por dichas Empresas ¥ otras, con respecto al mar-
tes pasado, apertura de semana. Se trataron ese dia 38,1 millones
de pesetas nominales, de los gue correspondieron 288 a efectos
piiblicos, dividida la partida en 12,0 Deudas del Estado; 12,6 Cor-
poraciones ¥ el resto en cédulas de todas clases. Las obligaciones
cubrieron 1,3 millones v 78 las acciones, llevandose los cuatro
primeros lugares las eléctricas, quimicas, construccién y Bancos, se-
guidos de titulos siderometaliirgicos, textiles, telefonia y radio y
mineros: Es decir, €] ritmo de la demanda no abandonan la pauta
que hace semanas viene siguiendo. ¥ en todo el mercado se ohser-
va equilibrio, que no excluye los altibajos de_costumbre, casi siem-
pre moderados.

La semana ha tenido un dia inhéhil por la festividad de San Pe-
dro. La sesion del jueves fué bastante activa y sostenida en cam-
bies, sin pe[‘]utciu de algunos avances notables para ciertos valores
solicitados al cierre del martes. Estos eran el Banco de Crédito
Industrial, Hipotecario, General de Comercio, Sevillana, Ebro, Port-
fand Valderrivas, Dragados v Construcciones, Tabacalera, La Unibn
v El -Fénix, Auxiliar de Ferrocarriles, Material ¥ Construcciones,
Marconi y Nicas. El ambiente hursatil, al terminar las dltimas se-
siones, ‘es optimista; y muchos esperan un viernes, dia primero de
julio, mas dgil que la jornada de despedida del mes de junio, Cede
el periodo de Juntas y ampliaciones de capital para entrar en me-
Se8 cd.]llT('Is:’J'\- de obligadas ausencias. Pera bien pudiera ocurrir
que, contra lo probable, se acentuara la firmeza en las sesiones es-
tivales, -La negociacién total del jueves 3o fué de 16,2 millones de
pesetas nominales, J

Fondos piblicos y similares.

Pocas flexiones en el sector de renta fija.

Pronto se cotizaron las cédulas hipotecarias del

T.as del 4,50 exentas, autorizadas recientemente en
tida de préstamos especiales, han empezado va.

El Boletin Oficial de la Bolsa de Madrid del pasado martes
publica el resultado del sorteo para la -amortizacién de la' Deuda
al 3,50 por 100, emisién 15 de julio de 1951, y sorteo’ para las

5 por 10O
contrapar-

Obligaciones Plan Nacional de Cultura, al 4,75 por 100, emision

15 enero 1046, También publica dicho Bolefin el anuncio para el
sorteo de amortizacién de la Deuda al 4 por 100 de emisién 15 de
noviembre de 1951, que tet‘ldra lugar ¢l 15 de julio, en el Banco
de Espafia,

i Vizeava realizaran por “enenta de esta Sociedad Tas '.i-

El jueves, por la tarde, se celshrd, en el Banco de Crédito
Local, el sorteo de cédulas correspondiente al mes de junio, cuya
nota de resultados no ha facilitade el Notario cuando enviamos
a la imprenta esta informacion.

Martes Midre, Jueves Viernes
[nterior 4 por 100 .. 82,78 82,50 82,30
Exterior 4 por i00 142,75 105,75 »
[dem, A ..... 105.00 3 »
Amortizable 4 pot Iﬂﬁr 1908-1949. 100 50 » 100,00
[dem 3 por 100, I923'I949 AaF. 9L 91,60 91,00
[dEIII. G‘H vua el g o ) » »
[dem 4 por I{}El enero 1950 ....... . 100,50 100,50 99,00
ldem 4 por 100, noviembre 1051, 100.25 100,45 100,25
Idem 3,50 por 100, julio 1951..... 93,75 95,76 93,60
Tesoros 3 por 100, noviembre 1950 » » »
Idem 3 por 100, marzo 1952, ... » » »
Tesoros 3 por 100, 1 dic. 1053... * » »
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954 » » »
Canal Isabel 1I, 5 por IUU » 0 s
Colonizacidn 4 por 100 ......7. . 94,00 » 93,00
Reconstruccion Nac, 4 por IUU . 9968 97,60 97.00
R E N.F E. 4por |0..... 94,75 94,76 95,80
Trasatlantica 5 por 100, V-25...... » » >
Elep= P20 2 o e e BL A Sl » o » 3
P e N o | A r E s M
Tdem, XI-28........ > - » »
Majzén 4 por 100 ........ SRR 2 » »
Tinger-Fez 4 por 100 . e 8B,60 E 3 »
Marruecos 5 por 100 . » 69,00 »
Cédulas Hipotecarias 4 pur 100, 86,25 = »
[dem, A 4,50 por 100 86,00 86,80 86,00
Idem, B, 4,50 por 100 86,00 80,70 8& a0
Tdem, C. 450° por 100 ..o 86,00 86,60
ldem 4 por 100, exentas 98,50 98,80 9'?,00
Idem 3 por 100, exentas ... » ® »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... » » »
[dem 5 por 100, con impuestos...... » > »
Crédito Local 4 por 100, interpr.. 97,00 9600 9575
[dem, a lotes, 4 por 100 102,40 101,00 100,75
Villas 5 por 100, 1914 > 89,00 »
[FalTe ool L5 1L SN i Sl » 3 »
[dem, 1923, 550 por 100, Mejoras 82,50 » »
Tdem, 19"9 Pt LR, SEviEh s e > » »
{dem, I‘}ii,' 5,50 por 100, Interior 80 50 80,60 »
[dem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche.. 80,50 n »
Ldem, 1941, 5-por 100 ..ooniinniniites » 72,00 »
[dem, 1946, 4 por 100 ....cccovvrnnnns 78,00 79,00 78,50
Empres: Municipal Transportes . 78,50 »
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| IBERDUERQO, S. A.

A partir del 1 de Jl.l|lc pmxmm, los Bancos de HBilbag y

I'muntn nlp(ldumw 3

Dividendo  active, [lc-:imw.-a nameres 1 al 2.037.000 ¥
3.055.501 al 3.110.000: contra cupon nimers 71, percibirdn
un dividendo comgplémentario de 32,50 pesetas liquidas por
accion, con-eargo a los beneficios de 1954,

Dividendo active, acciones nimeras 2.037.001 al 3.035.500:
contra cupdn numero 71, pereibiran un dividendo de 13,35
pesetas ligmdas por accion, como. eomplemento del dévengo, ‘
correspondiente al ejercicio 1054,

Dividendo activo, agciones nameros 3010001 al 3.740.357
contra cupdén nimero 71, percibiran un dividendo de 7,50 |
pesetas liguidas por accion, como complemento del devengo
correspondiente al ejercicio de 1954

Dividendo activo, acciones nameros 3.740.338 al 4.146.666
contra presentacion de los resguardos provisionales, se abo-
naran 1,875 pesetas liguidas por accién, eomo complemento l

el devengo correspondiente al ejercicio 1954.

Dividendo pasiva, aceiones nimeros 3.740.358 al 4.146.6006
antes del dia 16 de julio proximo deberd hacerse efectivo el
tercer dividenda pasive de 125 pesetas por accidén, presen-
tando los resguardos provisionales para hacer constar en
ellos este pago. .

Bilbao, 17 de juuio de 1055.—E[ Secretario geneval.
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Acciones bancarias,

De las acciones bancarias, las firmes siguen siendo las del Ban-
co de Espafia, aunguie bien ¢s verdad que todo el grupo se mantie-
ne bien. El martes se hicieron 1.933 derechos del Banco de Crédito
Industrial, 4.610 del Hipotecario y 1.580 del Popular Espafiol.

Martes Miére. Jueves Viernes
Banco de Hspafia .......o.oooovnnenre 271,00 775.00 77400
Crédito Industrial .. ........cieeeeee. 186,00 189,00 189,u0
[dem, NUEVAS ... il oo sidisieiees 186,00 » »
Exterior de Espanu e o L RN o 457,00 E
[dem, NUEVAS: s riavimis 458,00 E » »
Hipotecario ....... e AR o 475,00 »
Espanol de Crcditn b s A w 71400 712,00
Hispano Americano .............coees 842 00 E 542,00 637.00
T S e ST T PR N S e 520 00 52000 522,00
Mercantil e Industrial ...,.......... 272,00 973,00 »
Panotar Fanalol Lo lian e, » » »
Banoco/ Iheien s mhaminasmang 440,00 440,00 440,00

Eléctricas,
Eléctricas Leonesas contrataron el martes 4.463 cupones; Saltos

del Sil, 1.430. La firmeza de este grupo de valores continQa gasi
unanime, siendo grande la demanda de papel por parte del pa-
blico. Se negociaron dicho martes 1,0 millones de pesetas.
Manes Migre, Jucves Viernus

L D, (S B oo e R 205,00 205,00 201,00
Hidroeléctrica del Cantdbrico...... 165,00 163,00 1€3 00
Hidroeléctrica del Chorro...c.cvveens 120,50 120,00 118,00
Hidroeiéctrica Espafiola e 217,80 216,00 »
[dem 6 por 100 ..coovervociinrisiven. B60.00 » »
Iberduero, ordinarias .......... .. 240,00 245,00 240,00
Foeim 3,50 por 100 i rgmar i we =] » »
Ldem 6 por 100 ..........ioipmeiiein 921,00 £ 224,00 222,00
fdem, novisimas ...... rkvease 210,00 5 » ]
Leonessli sl vty » E;l 165,00 »
Saltes del Sil ..o.ins 190,80 192 00 196,00
Saltos. del Nansa ..., 129 (10 129,00 199,10
e et i bl T 12610 126,00 127,00
[dem, NUevas .....c.ccoeneensnnass . 126100 » 3
Union  Etéctrica Madrilefia......... 149,00 147,50 145,00
fdamy, nuevas ..o ieiies. 14750 147 0D *
Reumd;u de Zaragoz" ey et (7 b L) 117,00 117,00
Mineras y metalGrgicas.

Muy activa la contratacién de cupones de este grupo. El dia

de apertura de semana, Minera Los Guindos, cupon 4z, negocid la
cifra de 1.781 cupones. Altos Hornos, 2.531. Industrial Asturiana
Santa Barbara, 1.104. Manufacturas Metdlicas Madrilefias, cupon
35, 1.273, ¥ cupdn 36, 1.520.

E
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EBRO, COMPANIA DE AZUCARES Y
ALCOHOLES, S. A.
(Madrid.)
El pago del dividendo complementario por cuenta del ejer-

cicio 1954-53, se verificard, a partir del 15 de julio proxi-
mo, contra présentacion del cupdén numerd 38, en el domi-

cilin social—Villanueva, 4—v en los establecimientos si-
guientes:
Madrid: Banco Hispano Americano, Banco Espafio]l de

Crédito, Banco de Vizeaya, Banco de Bilbao, Banco de Ara-
#on y Banco de Santander.

Pamplona: La Vasconia, Crédito Navarro, Banco -Hispa-
no Americano, Banco Espanol de Crédito v Banco de Bil-
hao.

Zaragoza: Banco de Aragén,  Banco Hispano Americano,
Banco Espanol de Crédito v Banca de Bilbao.

San Sebastian: Banco Guipuzeoane, Banco de San Sebas-
tian, Bance Urquijo, Banca de Vizeaya, Banco de Bilbao,
Barcaiztegul y Maestre ¥y Soler ¥ Torra Hermanos.

Bilbao: Banco de Vizcaya, Banco de Bilbao, Banco His-
pana Americano v Banco® Espafiol de Crédito.

Santander: Banco Espafiol de Crédito y Banco de San-
tander., ;

. Madrid, 30 de junio de 1955.—El Presidente del Conse-
jo ‘de Administracién, Pedre Martines de Irujo y Caro,
Drgue de Sotomayor, : |
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Martes Miére, lueves Viernes
Minas del Rif tooiiniaiinnn. 640,00 657,00 641,00
Duro-Felgtera .coovvrassess e 295,00 295,00 285,00
(&7 ir To] SRR e RENTI 260,110 290,00 28910
Ponferrada ...... a71,00 o a6810 48,00
Altos Hornos ... 206,00 a 205,00 208,00
[dem, NUEVES cuviviieeioinasen 206.00 & » »
Auxiliar de Ferrocarriles.. 448,00 w 450,00 450,00
Comercial de Hierros..........oorie » ﬁ o 294,00
Constr. Metilicas, ordinarias...... 169,00 169,00 >
Idem; preferentes .........coccenienen » » *
Manufacturas Metilicas ............ 231.00 230,00 229.00
Material y Construcciones..,.,,.... 180,00 181,00 184,00
Monopolios,

Sigue la firmeza de Campsa a consecuencia de la solidez que
gozan en txlos los mercados los valores petroliferos,

También Tabacalera ha mejorado estos dias. Se estudia una ope-
racion que permita cubrir los gastos de ampliacion y moderniza-
cion de las instalaciones, de la que oportunamente informarin a
los accionistas. A pesar de las partidas de tabaco traidas del ex-
tranjero, como la produccién nacional va tomando importancia, se

* solicitard un ecrédito mas amplio para pago a los cultivadores de

tabaco_del producto que entregan. Ese erédito es actnalmente de
300 millones de pesetas, y el aumento a solicitar sera hasta 4o0.

Maries Miare, Juevea Vier.es
34 5 T B e b e 240,00 o 240,00 246,00
Fasforos . n 2 " *
C.AMP.S A 198 00 8 198,00 196,00
Tsbacalera, 5. A. .......... 193,00 199,00 - 196,50

Inmobiliarias y de la Construccidn,
Muy activo el ramo de la construccion y sélidos sus valores.
Como es sabido, la Inmohiliaria Alcdzar ha solicitade la apli-
cacion a toda la ciudad de los beneficios fiscales a que alude la
Ley de 3 de diciembbre de 1953, con lo cual se espera aumente la
posibilidad de wenta de parcelas. El dividendo acordado a los .ac-
cionistas del 3,50 por 100 produjo buena impresion.

Maries Mierc. Jueves Viernes
Financiera y Minera ....oiivvicieeinn » 3 »
Poriland Valderrivas 564,00 " 370,00
Ladrillos Valderrivas ... » ¥ »
Hidrocivil . 141,00 14000 140,00
Constructors "General Espa.nora » 90,00 *
Dragados y Construcciones......... 206.00 207,00 208 00
T e e A T T e R L 76,00 70,80
ASTEIRNE 2 i s ’ o » »
B i dwizer 120000 2 £0.00 90,00
T e R » B » »
ETa Tty s fedane o ORB0 T 100,00 »
L e MR F o e Sromarst R8I F 28,00 28,00
Hispana :....... scesssennrnsnes - 04 00 » ?
Layetana .o e S » 4000 4000
‘Uetmpﬂh!am i N e e 170,00 170,00 169,00
Idem, NUevas . ... n i veessesraess PRV » »
Rubéin sizoonaalilf20 118,00 »
Urbis ..... .ee-. 187,00 » 159,00
Tt e T et S e i » » o
[dem, S R R 245,00 24500 »
[Irhanizadora Mirrnpm:mna_," . 605,00 605_00 »

Quimicas y Textiles,

La notable’ movilidad de este grupo de valores se justifica por
la firmeza de los cambios. Son muy numerosas las peticiones reci-
bidas para la operacion que Union Quimica del Norte ha fijado
para 1 de julio, obligaciones eémitidas al tipo del o8 pcan' o0 a base
del 5,23 por 100 liguido anual, ademas de entregarse con cupdn
corrido de intereses de mes y medio 'y tener a su favor las 2o
pesetas de prima de amortizacion.

[.Las. Empresas textiles siguen con atencién las deliberaciones
de la X1V Asamblea Algodonera, en Paris.

Maries Mider, Jueves Vierne:
tep  Penicilina y Antibidticos.... 181,00 » ®
Energia e Ind, Aragonesas......... 181,00 186 00 187.00
[T S R veer OBT00. - o 85700 337,00
Hidro-Nitro . 148,00 E 149,50 151.00
Unguinesa ....c....... : 201,00 201,00 201,00
Broguig .« » E . >
Espafiola de Petréleos .......cceeneee 500 00 500,00 55,00
Unian Resinera Espafiola.......... 117,F0 » 1610
88 DR st VI 2l e i (e s e T 206,00 206,00
S NCTD AL COE aiiht i anne 040,00 345,00 347,00
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Alimentacidn,

Avanzan las acciones de El Aguila. Es la época.

Los negocios de la Entidad, en los primeros meses del afo,
abren grandes perspectivas para los siguizntes. Hay que tener en
cuenta que este ano, en general, la produccion de cerveza superard
a la del pasado, que se cifré en 130 millones de litros. Para esa
cantidad se emplearon unas 17.000 toneladas de cebada, 26.150 de
malta y 380 de lapulo.

Azucarera Castellana, S. A, relacionada comercialmente con
Ehro y la Industrial de Castilla, se proponen construir una fdbri-
¢ azucarera en Salamanca, con presupuesto de 100 millones de

pesetas, con capacidad para molturar utas 8oo toneladas diarias.
Martes Midr . jueves :’_i_n_ge_q!
El hgu:la Cervezas ...... 862,00 o 565,00 545,00
Azucarera General de Fspaﬁa ...... 147,80 = 147,70 14775
Emo, Azficares ......ooocvneeiennne, 88000 B2 338,00 339,00
Azuciarera Adra ... 136,00 = ® #
Azucarera Madrid .....ooiniiin » B ® »

Navales y de transportes.

La firmeza de los walores del Metro wvuelven a mover los ru-
mores de una proxima reyision de tarifas. Mada hay en concreto,
que sepamos, de este asunto; pero en’ Bolsa se habla de que la
revision tenga lugar el proximo otono.

Martes Miadrc.  Jueves Viernes
Constructora Naval, ordinarias... 188,00 o » 189,00
Idem, preferentes ............eeveeeens 191,00 191,00 191,00
Trasmediterrdnea .......ccooeeveennnn 223,00 E » »
Unién Naval de Levante » n » 155,00
Metropolitano de Madrid.. ~ 16000 B 160,00 162,75
AR08 st st (RUS;00 » »
Varios.

El jueves volvieron a cotizarse los valores de Insa, con gran
firmeza, lo que se atribuye a las buenas noticias que circulan sobre
1a marcha de los negocios sociales, v de las que ya nos hicimos eco
en otro nimero.

Mariea Midre. Jueves Vieroea
Uit BBz, .. lu iy - 0000 =] > »
6T e e E 124,00 124,00
General de Inversiones ............ 142,00 2 142,00 »
Papelera Espafiola .................. 985,00 E v »
Papeleras Reunidas .................. 185,00 185,00 185,00
: * k&

El cierre del viernes fué sostenido; en ‘general, a pesar de que
muchos valores se vieron afectados por el corte de cupin. Todos
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DIVIDENDO ACTIVO

Por zcuerdo del Consejo de Administracion de esta So0-
ciedad, se procederd al pago a las acciones erdinarias nii-
meros I al 100.000 v a las cédulas de fundador niimergs 1
| al 4.000, de un dividendo de 6o pesetas por titulo, contra en-
I trega «e los cupones nfimeros 62 y 31, respectivamente. A

las acciones ordinarias de la serie 15, niimeros 100.001 al
1 120.800, s¢ les abanard un dividendo de 30 pesetas por aceion,

contra presentacion de los resguardos correspondientes para
su estampillado.

El pago sé efectuard, a partir del 1 de JIJIIO proxime, en !
los siguientes establecimientos bancarios: L l

Barcelona: Banco Espafiol de Crédito y Banco Hispano
Americano.

Madrid: Banco Hispano Americano y Banco Espafiol de
Crédito. |

Bilbao: Banco de Vm:a}'a Banco Hispano Americano ¥
Banco Espafiol de Crédito.

Barcelona, 22 de junio de 1935—El Consejero-Delegado,
Felipe Bertvdn Giiell.

A
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COMPARIA GENERAL DE ASFALTOS Y
PORTLAND ASLAND

DIVIDENDQ PASIVO

Por acuerdo del Consejo de Administracién de esta So-
ciedad, se requiere a los suseériptores de las acciones  ordi-
narias de la serie 15, nimeros 100.001 al 120.800, para que
hagan efoectivo el tercer y dltimo dividendo pasivo del 50
por 100 del valor del capital ¥ de la prima, equivalente a
325 pesetas por titulo, en el plazo gue empezard en 1 de
julio préximo v que terminard en 31 del mismo mes.

Las operaciones correspondientss al desembolso de este ter-
cer dividendo pasive se efectuarin: en Bareelona, en las
Oficinas de esta Sociedad, calle de Céreega, niimero 325, v
en los Bancos Espafiol de Crédito ¢ Hispano Americana: en
Madrid, en nuestra Delegacion, Antonio Maura, nimero 12.

Con el pago de este tercer dividendo pasivo, las acciones
ordinarias de la serie 15 quedarin totalmente liberadas y
tendran derecho, en el afio 1955, 4 un 75 por 100 d2l impor-
te del dividendo que corresponda a las acciones ordinarias
restantes,

Proximamente se efectuard la entrega a los sefiores sis-
criptores de los titulos definitivos contra entrega de los res-
cuardos provisionales emitidos, operacién que se anunciard
oportunamente.

Barcelona, 22 de junio de 1955-—-El Consejero-Delegadao,
Felipe Bertrin Giiell,

los grupos de dividendo mostraron buena tendencia, especialmente
el bancario y el eléctrico.

BARCELONA.—Buena disposicién presenta ¢l mercado eatalan,
a pesar de que la semana, por la festividad de San Padro, queda
reducida a tres sesiones. La variacién habida es de escasa impor-
tancia. Registran avance las acciones de Aguas de Barcelona, como
también lzs d2] Llobregat. Hay buenas reacciones en servicios pi-
blicos ¥ en eléetricas. Motor Ibética va ganando terreno. En arbi-
traje destaca Petrdleos. Se han hecho varios lotes de derechos de
suscripeion: Aguas de Barcelona, namerg 72, a 123; namero 74,
a 131; Espafa Industrial, a 156; Seda de Barcelona A, a 566;
Bia 1.175.

[.os valores del Ayuntamiento de Barcelona repiten- cambios, y
todo ¢l sector de renta fija acuysa firmeza, cuya ténica prevalece
también en las obligaciones. ;

Martes Midre lueves Vierves
BoCode Catalolag: s e » » 182,00
“Tranvias Barcelona, ordinarias.... » ; Dty
Idem, preferentes ...........ccocon. o » n »
Aguas de Barcelona, nrdlﬂarlaqm 286 00 290,00 296,00
Catalana de Gus y Electricidad. . 175,00 176,u0 »

Trasmediterrinea .o..o.onioeniriesns » : » "
Hullera Espafiola ...

FEbseressrannanten s % »

Asland, ordinarias. .. PREE SR T ) 1) g 525,00 »
o N & i 638,00 & 633,00 638 00
Espafia Industrial ..... A82,00 W 336 00 392,00
Carburos Metalicos ..... 430,00 E 440,00 »
Espafiola de Petroleos ... B506.00 506 10 504,00
Femento-de Obras y Constr... 346 .00 . 552,00 2B1,00
Motor Ibérica oSl 1.770 » »
Tabacos de Filipinas .. 865,00 368,00 )
[ndustrias Agricolas e o0 0000 812,00 »
Maquinista Terrestre y Maritima. 120,00 119,00 119,00
Explosivogioll B0, Sl . 0% 55500 35,00 336,00

BILBAO.—En esta semana de tres dias hibiles se ha registrado
en ‘el marcardo bithaing alguna actividad en el grupo de derechos
de suscripeion. La primera jornada, 1a mds conocida en este mo-
mento, ha dado lugar, en el papel veterano, a diferencias de peca
importancia. ‘Los Bancos se han desenvuelto firmes, en particular
los locales; muy solicitados. El' Banco de Bilbao tenia dinero a
722 y el de Vizeaya a yro. Los cupones de La Robla se han pa-
gado a 6,50. Papelera, a 166. Santa Béarbara, a 136. Altos Hornos,
a 193, Sefanitro, a 37. Basconia, a 440. Saltes del Sil, a 137, ¥

: i :
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Banco Popular, a 110. Las navieras tuvieron reducide negocio,
repitiendo cambio la Bilbaina, En el ramo industrial, las opera-
ciones han sido limitadas; destacando la buena disposicion de Hm’-
nos y Wilcox.

En renta fija, dentro de un mercado corte, las cetizaciones no
expevimentaron variacion sensible,

Maries Midpc lugves Viernes
Banco de BilBag .....ceiveceesneeess T22,00 726.00 720,00
Banco de Vizcaya, A veee 110,00 710,00 710,00
F. C. La Robla .. » » 163,00
Electra de Viesgo .... e 202,60 204,00 199,00
Reunidas de Zaragoza .. cee 118,00 117,00 116,00
Iberduero, ordinarias ..... eaee 287,50 “ »
Hidroelécirica Espanola ............ 215,60 215,50 »
Minaz del Rif ..ooveeine i) » © 689,00 »
Naviera Aznar i » = 2.060 3
MNaviera Bilbaina ... .00 1.190 B 1.190 »
Naviera Vascongada w E » »
Altos Hornos ......... 208,00 B 204.00 204,00
Babcock & Wilcox . 857,60 865,00 870,00
BURCOmIR: . St o T C oo » : » s
Durg Felguera : 1 » » 288,00
TR AT S e - e e S » » »
Papelera Espafola ...i.c..oocieenss. 887,60 £60,00 560,00
Sefanitre ol sl » » 286,00
Explosives ... 356,00 » »
LA CORUNA
Mercado poco active v cambios equilibrados.
Cambio LJIIin‘En
anterior cambio
Acciones;
Banco de La Coruia 7 240,00 814,65
Sociedad General Gallega de Electricidad... 118,40 145,00
Tranvias de La Corufia 98 00 »
Aguag de La Corufia ... 100,00 »
LRI YRR T e I L D T 104,15 100,00
VALENCIA
Animada la contratacion y firmes los cambios.
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco de VAlentil vevivescasssseeesssonmmonmessase. 490,00 490,00
Compania Tranvias y F. C. Valencia...... 91,00 90 .50
Cia. Frutero Valenciana Nay,, Cofruna..., 180,00 180,00
Cia. Ind. Film Espanol, pref. s. A, C:fesa 60,00 50,00
Idem T seriel B R R R BN 250,00 »
Idem, Produccion ......... 50,00 »
Compafiiz Inmobiliaria Valenciana .. 100,00 100,00
Solares y Construcciones, 8. A, ........cconne. 100,00 »

PARIS —La 22 de s¢ ha realizado en el

mercado de Paris en condiciones satisfactorias, a pesar de que el

liquidacion de juio

momento, por los conflictos sociales en puerta, ofrecia serias va-

cilacionies. Parece ser que la situacion ha mejorado. Otras orga-
nizaciones tal vez sigan la misma actitud; pero los socialistas aca-
ban de suspender las drdenes de huelga para 1 de julio, que afec-
faria a un millén de empleados y obreros. El Sindicato Fuerza
Obrera tomd la decision después de ciertas seguridades por parte
del Gobierno. De todas formas, ante 1a incertidumbre del momento,
las jornadas bursitiles en Paris han sido encalmadas.

Las rentas francesas no han experimentado wariaciones sensi-

ESPARA ECONOMICA

bles, ¥ la demanda de valores extranjeros ha contribuido a que el
sector de dividendo, tanto al contado como a plazo, se mantenga
menos deébil de lo que se suponia, pues se supone no se repetirin
las bruscas oscilaciones del mes de mayo. Entonces, como ahora,
los walores de renta fija se sostienen mejor que las acciones. La
recuperacion para algunos titulos de automoviles, construccion, Em-
presas de electricidad, metalurgia y productos gquimicos no se hard
esperar, dada su actual tendencia.

Cambin Ultima

anterior catmbig
J % Perpetuel ...v.cuvvennne 72,40 71,80
5 % 1920-1950 Amort. ......ooceennne 126,00 126,10
C. National d’Estumpte “Paris 2,390 2.400
Crédit Lyonnais .. e e R S . T 2.462
Fanger dHes e el G 960 1.000
Atetier Chant Loire ........cooorrr e e 11,200 11.200
Entrepr. Ind. Charentaise .....ic.coivmmmrervinnes 6680 6 600
Socony Vacuum France ,............ 14.000 15.800
Wagons: Lits: soniian s s iy 750,00 »

LONDRES.—La Bolsa landinense. presenta: cierta normalidad,
pues se ha desentendido, en lo posible, de los pasados confiictos.
Los britdnicos presentan estabilidad, y ayvanzan.
También los valores extranjeros, en particular los alemanes. Y en
el sector industrial se registran altibajos que carecen de importan-
cia si se comparan con alzas notables, entre ellas las de los titu-
los petroliferos, como puede apreciarse en los de “Anglo Tranian,
qus han subide en pocos dias varios enteros.

Va a hacer el afio del arreglo del problema irancbritinico. La
espléndida refineria que la poderosa Anglo Tranian monté en Aba-
dan se reconstruye por un Censorcio americanobritinico, Los. in-
tereses petroleros norteamericanos han mejorado, en el Priximo
Medio Oriente sensiblemente. Y lo que no se sabe es si los ries-
gos que corrid el Iran merecieron realmente la pena ante los re-
sultados.

La British Petroleum ha sucedido a la tan discutida. Esta en
el Irak, en el Kumait y en Quatar, donde la produccion ha pasada
de 32 a 36 millones de toneladas, Del. Iran sélo ha recibido 440.000
de petroleo v derivados de los cinco millones convenidos. Pero és-
tos han pasado de 20 a 24, como consecuencia de la puesta a putito
de diversas filiales. Las ventas han pasado, de todos modos, de 37
a 41, con aumente de uno con relacion al 1950, Gltimo afio de
explotacion normal de 1a gran refineria discutida, ain en recons-
truccion total. El grupo ha,visto crecer sus heneficios de 63,0 a
73,5 millones de libras. Pero las mayores amortizaciones—de 2o
a 30—, refinerias y prospecciones, redujeron en aumento de 23,6
a 24,3 neto, e incluso puede decirse—por cuenta de las filiales—que
de 24,4 2 24.

La British integra el Consorcio menuotm(l& Y ddemds de los
crecientes heneficios que la repetida refineria ha de producir, aquél
le ha de abonar en veinte afios 214 millones de libras, de los que
ha recibido ya“ 10,6, que ha adscrito a reservas. Su administracion
ha sido tan o1 ihlemente, con solidas
Feservas, podla financiar, por lo menos p.trcnluwutr, sus. inmabili-
zaciones sin reinvertir la -mayor parte. de sus beneficios. Pasado el
“hache” iranobritinico, no es ya probable que haya de hacer in-
versiones del -monto de los 55 millones que hubo de hacer para
compensar sus efectos sobre la marcha. Por ello se han pasado a
nutrir las reservas 35,55 en vez de 14, ¥ distribuido en® dividendos
15,10 en lugar de 8,55. La incorporacion al capital de las reservas
acumuladas ha elevado éste de 20,14 a 100,60 v se han ofrecido
cuatro nuevos titulos liberados por cada wno de los antiguos. Pre-
viamente se dié un dividendo a cuenta del 3 por 100 al antigno

fondos algunos

|I'¢'|I‘~Il1 e 1ntel l y due [t

tesquina a la Plaza de Canalejas)

2= Tk Bﬁ-} 6 lineas

Teléfonos ndm. 99-98-03

Crédit Lyonnais

Madrid: Carrera de San Jerénimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62

{Aprobado por la Direcion General de Bancs y Bolsa con el numero 08.) ’

Telétono num. 21-31-40
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HSPARA RCONOMICA

capital. Asi gue sobre el nuevo, ¢l Hijade representa un 15 por 100,
o sean tres chelines bruto por titulo, Es casi doble del precedente
de 8., sin alvidar que cxiste un capital preferente de 1,07 mi-
llones.

Londres ha venido estimando la accion ordinaria alrededor de
107,6 chelines. La Bolsa se conforma—no obstante las perspecti-
vas—con el rendimiento medio inmediato.

Cambio Ultimo

anterior cambia
Comsolidaned s e e R e 60 /g 60
i Lo e e S e 130/6 134/6
General Electric 221/, 2200
FeibarTFraepaiii baton sl smiedn 2l 211/, 2/5
Imperra] U hamieg] o i h Rt i Ak 855 3 60/10 Y5
Bio Linte T Coiits g ol nibnaie 61 6d
General Mining & Finance Corp... 101/3 103/9
Ampla Iragmns Ol G i s e s 108 3, 119/8

NUEVA YORK.—Aunque no todos los valores presentan avan-
ces, la tendencia general del sector de renta wvariable es firme en
Wall Street. Desde fines de mayop pasado, en que tomaron un nue-
vo rumbo las actividades bursatiles, los valores de la industria
quimica, como los de la electrénica vy deronautica, han venido lo-
grando svayves mejoras. Salvando las posibilidades de que circuns-
tancias imprevistas produzcan retrocesos, el optimismo en Nueva
York es general. Los titulos de Chrysler y General Motors han
logrado avances notables. Las Gltimas declaraciones de dividen-
dos demuestran los satisfactorios resultados de la mayor parte de
las grandes Empresas.

Los indices de Dow Jones son la prueba mas notoria de la si-
tuacion  del mercado. Los valores industriales sefalad el 447,37,
contra 441,03; ferrocarriles, 163,26, contra 161,15, ¥y servicios pili-
blicos, 64,44, contra 63,42 A

Cambio Liltime .

f anterior cambio
General Motors s i G ettt » PSS 106 5/,
LS Srenl =i bl ol g
American - Tel. & Tel. i il 164 185
International - Telo-& Tel: i niiiain. 273, 28 8y
General Electric ....oveeensenins : 557/, 80 Ty
Canadian, Pacific . meiswssmnns 34 a8
Anaconda Copper ..occeeevvressensnes FLURT 123,
ORI o e R o I 61 %, 631/,
Westhinghouse .... % 699/, 707/,

Fresamssannes

Rovit-Dateh =l SeiaiEnaan 77445 A7)

ZURICH.—A medida que se restablece la normalidad en ‘Wall
Street, el mercado de Zurich recobra su buena tendencia. En
mayo pasado pudo cbservarse la presion sobre el mercado de ca-
pitales, que determind una ligera baja en las obligacignes suizas,
reduciéndose el volumeén de transacciones. A fines de dicho mes
mejord la sitwacion, y asi ha venide sucediende incluso para el
‘sector de dividendo, con el lunar yva conocido de la industria tex-
til, que no s6lo es en este ‘pais, sino en otros importantes, como
Inglaterra;, por ejemplo.

Restablecida, en parte; la vacilante actitud de algunos mercados
americanos ¥ recuperada la marcha de los negocios de la indus-
tria suiza, entre los cuales figura la relojera €n un primer término,
¢l mercado gana en solidez y el niimero de valores en alza supera
a los retrocesos v repeticiones de cambios,

('al:-l_nm Uine
anlerior cambio
x L - -
Nationalbink, Berf......cooosemiinsnesrrisiiasnan » 3k g
Kreditanstalt, Zurich 1.458 1.418
Zurich Allg, ... » 10.200
Brown Bovery ... 1.837 1.820
NestEcAlinment ot D e e, 3400050 1995
IR JOIECR oo e Tibans buiias s ey asnss 663 668
Standard Oil ..., 810 524
TR b P SRt R 1.602 1.650

BANCOS

Los acontecimientos en la Repiliblica Argentina dan actualidad a
la sitwacién del Banco Central en mayo pasado, antes de produ-
cirse aquéllos. El encaje oro ascendia a 1.623,4 millones; las divi-
sas a 3.518,6 millones. El total de valores phblicos se cifraba en
4.060,1 millones. La movilizacidn de fondos en varias Entidades a

ae?

P

BANCO DE BILBAO

FUNDADO EN 1857 |

BILBAQ
MADRID

Administracién central:
Servicio Extranjero:

©
PESETAS

Capital social. . ., . . ..
Idem suscrito y desembol-
sado.. ......... 280.679.00000
Reservas.. . . . ... .. 524.000.000,00
Capital desembolsado y
reservas.. . . . . . . . 804.679.000,00

300.000.000,00

(Balance al 31-12-54)

Extensa red de Sucursales
Corresponsales en todos los poises

| Aprobado por la Direecion General de Banca y Bolsa con ol 0. 1 080

Ty

74.362,3 millones, y otros valores del activo llégaban a 338,3 mi-
llones. En el pasivo figura la circulacion mqu-.:lar'la por 25.348,1
millones de pesos. Moneda para circulacion en otros Bancos, 5.083
millones. Divisas en el exterior, 850,8. El total de obligaciones a
la vista, (44,2. Bonos hipotecarios,. 822,8. Depositos a cargo del
Banco en otras Entidades, 44.460,0 millones, y otros valores del
pasivo, 741 millones,

El balance del Banco de Holanda cerrado al 20 de junio pre-
senta un aumento, en el total de oro y plata en lingotes y amo-
nedados, de 663 miles de florines. Y disminuye la circulacién fidu-
claria en 23.227 miles. El balance del Banco de Bélgica, en 23 de
junio, acusa tamhbién una disminucién de circulacién fiduciaria de
49 millones de francos, en comparacién con la seémana anterior.
Pero disminuye el encaje oro en 225 millones, comparada esta par-
tida con la del balance precedente.

DE FRANCIA

El balance del Banco de Francia presenta una disminucién en
los anticipos especiales al Estado de 2o0.200 millones de francos,
ademis de la disminucién en la circulacién fiduciaria, que se estima
en el cuadro que sigue:

Millones de francos

Anterior 16 junio
Circulacion 2.549 382 2.512.760
[ 7 SO, Suk 7 e R e T T 201.281 201.281
Bivligy i i D S s el e e S 171.190 178.927
Depdsitos . 131.041 121.218
Anticipos .. G87.449 917.249
Créditos ... 1.064.753  1.024.468

DE INGLATERRA

Se observa una disminuecidn de la circulacién fiduciaria en el
siguiente balance del Banco de Inglaterra, en comparacién con la
semana anterior. Y la proporcion de porcentaje de billetes ¥ mo-
nedas de oro y plata, en relacién con los depositos, es del 12,4
por 100,



SOCIEDAD ESPANOLA
DE CONSTRUCCIONES

BABCOCK & WILCOX

. DOMICILIO SOCIAL:
Ercilla, nu'.rn. 1. BILBAO. Teléfono 12006

TALLERES GEMNERALES:
Galindo (Sestao VIZCAYA). Teléfono 98055

CALDERAS DE VAPOR MARINAS Y TERRESTRES,
LOCOMOTORAS DE VAPOR, ELECTRICAS, CON MO+
| TOR DIESEL Y DIESEL-ELECTRICAS. — TUBOS DE
ACERO ESTIRADO SIN SOLDADURA. — TUBOS D_E
CHAPA DE ACERO SOLDADOS. — TUBOS DE HIE-
RRO FUNDIDO DE ENCHUFE Y CORDON., — BOTE-
LLONES PARA GASES A PRESION. — MOTORES
DIESEL ESTACIONARIOS, MARINOS ¥ DE TRAC-
CION, — CAMIONES CON MOTOR DIESEL, — TRAC-
TORES AGRICOLAS E INDUSTRIALES. — GRUAS,
TRANSPORTADORES ¥ ELEVADORES.—CONSTRUC-
CIONES METALICAS Y MECANICAS EN GENERAL.
FUNDICIONEsS DE HIERRO, DE ACERO ¥ BRONCE.
ENGRANAJES DE PRECISION CILINDRICOS, CONI-
COS, HELICOIDALES, CONICO-HELICOIDALES PARA
LA INDUSTRIA, PARA EL AUTOMOVIL ¥ DE TRAC-
CION. — PIEZAS FORJADAS, ESTAMPADAS Y EM-
BUTIDAS, ETC.

Millones de libras

Anterior 22 junio

Carstlaeidn s e L 1.787,8 1.780'6
Oro. ¥ plata €n: DEFEAE . oot svsimnswsraes 276,9 2772
BT T I e e e » »

DepGaItas i e AR e 251,0 ~ 2450
N 1T g O S TR SRRt it o 16,9 Fa
e g [ R e e ot B SR o 14,0 16,0

PE LA RESERVA FEDERAL
Los préstamos comerciales de los Bancos de Nueva York que
figuran en el balance de la Reserva se cifran en 8B.074 millones de
dolarzs. Las inversiones extranjeras en 3.330 millones,  El-exce-
dente de reserva de los Bancos miembros en 765 millones. Y la
proporcion entre las exigibilidades ¥ su cobertura es el 46,2 por oo,

Millones de délares

Anterior 23 junio
Ciretlacin: v asm i e i SRR 1 i 1 | 25 671
BED sk 20.993 20.996
Divisas ...... » »
Depdsitos ........ 20.109 - 19.792
ARHERSE o B S S o T e T2 8a7 393
CPERITaN . o N T S i i 24.407 23.965

DE SUIZA

El balance del Banco de Suiza, cerrado el 23 de junio, ofrece
u aumento en la eirculacion fiduciaria que, comparade con la
partida total anterior, no ofrece importancia contable,

Millones de francos

Anterior 1y junio
Circulacion ... 4.902 4.961
Ot i 2 6.149 6,149
DIVIEAR | cuvsnais i L1 e 637 710
B ETIOSTION Cohiiiefus tots e Ui e F e v SRS Pk 1.905,60 1.913.71
o T Ty o R et o R A ey 82,74 53 47
ity T Sl e sy 45,84 45,84

ESPANA ECONOMICA

DIVISAS

Cada dia presentan mayor complejidad los problemas moneta-
rios. La complejidad arranca de la posicion de¢ algunas naciones,
dentro de la U. E. P., ¥ de las particulares necesidades de los pai-
ses menos dotados. Las demandas de crédito se suceden, v resulta
diiicil 1a colaboracion necesaria para poner en orden aquellos pro-
blemas y resolverlos.

Las noticias recibidas del grupo escandinave, por ¢jemplo, acu-
san la normalidad que existe en los Gobiernos de Dinamarca, No-
ruega ¥ Suecia, que se han wvisto precisados a cambiar la politica
monetaria. En Dinamarea, la crisis de la balanza de pagos es la
prieba €xterna de fundamentales perturbaciones interiores. En No-
ruega constitia dindose una considerable dependencia del capital
extranjero, Tampoco Suecia ha escapado a la general y al empeo-
ramiento de la balanza de pagos exteriores. El pasado afio, las im-
portaciones aumentaron en unos 1.000 millones de coronas suecas,
v las reservas de divisas disminuyveron en 110 millones, frente a
un incremento de 340 millones en el ano precedente. El empeora-
miento continud en el primer trimestre de 1055, sumando las im-
portaciones un 20 por 1oo, aproximadamente, mas que en el ano
anterior. Suecia, como Noruega y Dmamarea, ha ¢levado su tipo
oficial de descuento. Uno por uno, los paises escandinavos han ‘aban-
donado su politica de dinero barato e introducido restricciones so-
bre el erédito, la inversién y el consumo persondl. Surge, puéﬂ, en
todas partes la necesidad de divisas, ¥ se multiplican los Organis-
mos para procurarlas. ;

Estos dias, algunos financieros estadounidenses han sugerido a
la Asamblea General de las Naciones Unidas la creacion de un
fondo especial para ayudar a los paises necesitados. Su informe
serd visto este verano por el Consejo Economico Social, y por la
Asamblea en otofio. Se buscan medios conjuntos que resuelvan los
problemas monetarios; pero es evidente que ciertas soluciones, a
la lurga, entorpecen o dificultan las posibilidades de no pocos
paises,

Los cambios de las divisas no han experimentado esta semana
variaciones notables.

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variacién :

Murtez Mierc, Jueves Viernes

Liddlar UIBA qn it 1 58,95 o 58,95 58,95

| libra esterlina ....... cieeene 109,06 109,06 109,06

00 francos franceses :............... 10,58 10,85 10,85
{00 francos marroquies ............. 10,85 10,85 »
100 francos SuIZO5 ......... weees 901,89 » »

10 EiCTtoN .. b ress s hananatas » ' 136,16 135,16

. * & % '

Los cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publica-
dos ¢l dia 27 de junio de 1035, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como sigue:

Francos (este tipe podrd suiriv las modificaciones que se deri-
ven del régimen irancés de cambio), 3,128; libras, 30,660; dola-
res, 10,050 francos suizos, 252.070; francos belgas, 21,000; flori-
nes, 288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 2,116 coronas dan¢sas, 1,585; coronas noruegas,
1,533: deutschmarks, 2,607, :

PARIS.—Los cambios que a continuacién se resefian se entien-
den pof unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultimo

anterior cambio
liisboa, ... i » »
Londres R s 987,58 987,58
Nueva York . v 580,00 400,00
PO E s e A L 1 (8 S . R » »

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de Jas plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
EBON £ SR SR SR 50 80,20
Kineva York  im. L heah T et mee g T899 2,7866
Paris ... I AR o S O SV e o 977 Y, 976 1/,

vt AT S R SRS T - R ) ey

12,20 3/,

it b e e o
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NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de délar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Cambio Ui
anisrior cambio
| e e e e el S P e A 8,48 8,48
Londres ... 2,82 2,82
Barls . i Ao 0,28 0,28
7411 T T s Bt Lo Feelobo el b e R i Sl i B 23,02

ZURICH.—Los siguientes cambios deberin entenderse en uni-
dadés monetarias deé las -plazas que se citan, por francos suizos,
a excepcion de Lisboa y Paris, que suponen 1o escudos y 100

francos franceses, respectivamente:
Cambio Ultimo
aAnLerior cambio
[ E S e P R L i s e wenne 14,80 14,80
Londres .oeeineeene 12,2610 12,1900,
Nueva York . 4,2800 4,2600
o2 Bl R, T o S B N el PR Y

METALES PRECIOSOS

Contintia la firmeza de precios de los metales precioses. El Pre-
sidente de la Camara de Minas del Transvazl y Estado libre de
Orange ha manifestado que la produccién suddfricana lleva este
afio camino de igualar, o superar, la de 1054, que fué de 12,6 mi-
llones de onzas de oro fino, la mayor conseguida durante diez
anos,

Ademas de los precios anotados a continuacion, Roma y Milan
cotizan el gramo de oro fino de 711 a 714 liras. Un soberano oro,
de 5.875 a 5.y25 liras. Un napoledn, de 4.150 a 4.200 liras, y una
moneda de oro de 20 francos suizos, de 4.175 a 4.225. Por
cierto que la Gaceta Oficial Italiana ha publicado und Ley por
la que se suprime el impuesto del 3 por 100 sobre las ventas de oro
y monedas de oro y plata. La importacion de oro y monedas de
oro y plata ¥y su venta en Italia, aun en el caso en gue las monedas
ya no tengan curso legal en el pais de origen, quedan también
_exentas del impuesto. No obstante, las importaciones de oro estin
sujetas al Control de: Divisas Italiano.

PARIS.—Los precios que a continuacién se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en loz demas:

Frtcliu Ulﬁn:m

anlerior I!l't_‘ﬂlﬂ
T 423,00 422,00
Platal hoie. " 1.262,00  1.3.5,8u
BIating: . o.ccntinamtianhnsindioas w2 000:00 ¢ - 12.500:00

LONDES.—Los siguientes precios se entienden en ehelines ¥

libras por onza:

Precio Ultimo
anterior precio
[ - SO 3 251y21), 251y6')s
P TE WSRO 77, 78,00
B TR T 0 e oo e ot AN 28,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en délares y centavos por
onza:

Precio UIHnrm

anterior precio
K e i e i e S nd e B 36,00 35,00
i e R el e S R e 89,25 89,25
I TR S G e S, 78,50 78,50

ZURICH.—Los precios deberin entenderse en kilogranfos pcr
francos suizos:

Pn:c_iu Ultimes

anterior precio
Qro..... 4.845 4.845
Plata 3 » »

U0 5 ..o O e O »
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

4 de julio, UNION AGRICOLA AZUCARERA, NUESTRA
SENURA DEL CARMEN, 5 A—Domicihio sveial, Granada. A
las seis de la tarde. Urdinaria.

7 de julio, SHEPPARKD DIESEL IBERICA, 5. A.—Domicilio
social, Valladohd. A las seis de la tarde. Urdinaria,

8 de julio, UNION FARMACEUTICA BALBAR, 5. A—Ln
el Colegio Oficial de Farmacéuncos, Palma de Mallorca. A las
diez y media de la mafana. kxtraordinarii.

g de julio, TREFILADORA MADKILENA, 57 A—Domicilio
social, Madrid. A las doce de la manana, Urdinaria.

g de julio, M. ESPUNES Y CUMPANIA, S. A—Domicilio
soctal, Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

10 de jube, AGUAS 5SALOU, 5. A—oin andicacion de lugar,
Salou (Tarragona) A las cinco de la tarde. Extraordnaria.

10 de julio, HISKA, 5. A.—Domicilio social, Cartagena (Mur-
cia) A las doce de la manana. Ixtraordinaria. (Rectibicacion.)

10 de julio, FABRICANTES DE SUELAS DE CAUCHO
AGLOMERADO, 5 A —Domicilio social, Elche (Alicante). A
las once de la manana. Extracrdinaria.

10 de julio, CAMEO DLE TIKO Y DEPORTES, 5. A—En la
Céamara de Comrercio, Salamanea. A las once y media de la manana.
Ordinaria. :

11 de julio, 8. A, CERVEZAS DE SANTANDER.—Domicilio
social, Santander. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

11 de julio, C. M. CINEMATOGRAFICA MADRIILERNA,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio' soeial, Madrid, A las siete
de la tarde. Junta general.

11 de julio; PENA EL AGUILA, S. A.—Domicilio social, Ma-
drid. A las nueve de la noche. Extraordinaria.

11 de julio, PUEYQO HERMANUS, 5. A—Domicilio social,
Barcelona: A las cinco de la tarde. Extraordinaria,

11 de julio, BANCO DE LA PROPIEDAD.—Domicilio social,
Barcelona. A las diez de la manana. Ordinaria,

11 de julio, EXPLOTACIONES VARIAS, 5. A.—Domicilio
social, Piedrabuena (Ciudad Real). A las cinco de la tardie. Extra-
ordinaria,

12 de julio, S. A, MEDITERRANEA DE INVEERSIONES E
INMUEBLES.—En el Banco de Valencia, Valencia. A la u.a de
la tarde. Extraordinaria.

12 de julio, CONSORCIO DE ALMAGRERA, S
cilio social, Madrnl. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

14 de julio, MASSANES ¥ GRAU, 5. A—Ronda de San Pe-
dro, 47, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

14 de julio, SOCIEDAD INMOBILIARIA DEL CENTRO
DE ESPANA, ». A—Domicilio social, Madrid, A ias ocho de
la noche. Ordinaria,

14 de juho, SEYDOUX, 5. A.—Domicilio soc:al Barcelona. A
las cuatro de Ta tarde. Extracrdinaria.

15 de julio, CONSTRUCTORES ELECTRICOS ROQUE, SO-
CIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Manlien (Barcelona). A
las cuatro de la tarde. Junta general extraordinaria de accionistas;
a continuacidn, Junta extraordinaria de tenedores de acciones or-
dinarias,

A.—Domi-

BANCO PASTOR

CASA FUNDADA EN 776
Capital suscrito. ... Ptas. 100.000.000,00

Id. desembolsado. . » 79 000.009,00
Fondosdereserva.. » 199.000.000,00

Central: LA CORUNA

MADRID, LUGO, ORENSE, PONTEVEDRA,
VIGO, GIJON, EL FERROL DEL CAUD?LLO
y otras 33 Sucursales en Galicio

. (Aprebado por la Direccién General de Banca ¥ Bolsa con el ndmero 1.615)
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15 de julio, ARFA, 5. A-—Domicilio social, Barcelona. A las
tres y media de la tarde. Ordinaria y extraordinaria. ’

15 de julio, LOEWE, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las

siete de la tarde. Ordinaria.
16 de julio, IMPRENTA HISPANO-AMERICANA, 5.
Domicilio social, Barcelona. A las doce de la mafiana. Ordinaria.
16 de julio, LABRADORES DE LA OJEDA, 5. A—Sin in-
dicacidn de lugar, Olmos de Ojeda (Palencia). A, las once de la
mafana. Extraordinaria. i

DIVIDENDOS E INTERESES

SOCIEDAD IBERICA DEL NITROGENO,; 5. A—Paga, a
partir del 1 de julo, interés por la primera mitad del afio en cur-
50, a razon de 26,316 pesetas liquidas, contra entrega del cupdn
5. a las s0.000 obligaciones nfmeros 1 al 50.000, emisién de 1952,
v contra entrega del cupon 3 a las 50.000 niimeros 50.001 al 100.000.
Los obligaciomistas tienen también -derecho a percibir una dife-
rencia de 1,316 pesetas por titulo sobre las 25 pagadas en el ven-
cimiento anterior, por haberse reducido ulteriormente la Tarifa I1
del Impuesto de Utilidades (Ley de 16 de diciembre de 1054) para
las Soeciedades declaradas de “interés nacional”, También a partir
del 1 de julio paga dividendo activo contra entrega del cupén 12
de todas sus acciones, a razon de 14,685 pesetas liguidas a las ac-
ciones de 300 pesetas nominales, nimeros 1 al ‘13.000; a razén de
19,58 pesetas l|qu1daq a las de 400 pesetas nominales, uumeros 1
al 3.200, y a razon de 25,087 pesetas liquidas a las de 500 pesetas,
numeros 1 al 399.640.

MINERO SIDERURGICA DE PONFERRADA, S. A—Paga,
a partir del 4 de julio, dividendo de 17,50 pesetas por accién, libre
de ‘impuestos, contra entrega del cupén 45 de todas sus acciones
en circulacion,

BANCO DE BILBAO.—Paga, a partir del 1 d= julio, a cuen-
ta de los beneficios del primer semestre de 1955, dividendo active
de 38,3501 pesetas (45,30 liguidas), contra estampillado de los
extractos de inscripcion, a sus acciones niimeros 1 ‘al 561.358 en
circulacion.

DIVIDENDOS PASIVOS
SOCIEDAD IBERICA DEL NITROGENO, S. A—Solicita &l
desembolso, hasta el 31 de julio, del tercer dividendo pasivo del 25
por 100 (125 pesetas) de las 95.200 acciones de 500 pesetas nomi-
nales, numeros 402.441 al 407.640, puestas en circulacién en 1 de
enero de 1955 El page se anotard mediante estampillado de los ex-
tractos de inseripeion.

SUSCRIPCIONES

FERROCARRIL PEL CARRENO.—Pone en circulacion 1.857
actiones de 300 pesetas nominales cada una, que existian en car-
tera. Los actuales accionistas podrad suscribir dos de ellas por cada
I5 antiguas que posean, a la par, mediante desembolso total ¥ en-
trega del cupdn 19.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado gue se admitan a con-
tratacion publica y cotizacién oficial los siguientes valores:

Daoscieritas mil obllg:imones hipotecarias, al poriador, dz 1.000
pesetas nominales cada una, niimeros 1 al 200.000, al 6,570 por 100,
con impuestos, emitidas y puestas en circulacion Ll 5 de marzo de
1053 por Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S. A.

BEOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se admitan a
contratacion piblica y cotizacion oficial los siguientes valores:

Cincuenta mil acciones nominativas, de 500 pesetas nominales
cada una, nimeros 850.001 al goo.oco, emitidas ¥ puestas en circu-
lacién por el Banco Hispano Americano,

Doscientas noventa y cinco acciones serie G, de 5.000 pesetas tio-
minales cada una, nimeros 106 al 400; 200 acciones serie H., de
5.000 pesetas nominales cada una, nimeros 1 al 200. ¥ 8ooo accio-
nes series I, J, K v L, de 1.000 pesetas nominales cada una, a
razon de 2000 deciones por serie, niimeros 1 al 2.000, emitidas
¥ puestas en tirculacién por Aute Electricidad, S. A.

Cien mil acciones al portador, de 300 pesctas nominales cada
una, nimercs 400.001 al 500.000, emitidas ¥ puestas en circulacién
por Ia Maquinaria Terrestre y Maritima.

Treinta mil acciones ordinarias, al portador, de 1.000 pesetas
nontinales cada una, nimeros 60.001 al 90.000, emitidas v puestas
en circulacién por Manufacturas Metdlicas Madrilenas.

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
taccion piliblica y cotizacién oficial los siguientes valores:

A

HSPARA ECONOMICA

Ciento cincuenta mil obligaciones simples, al portador, de 1.000
pesetas nominales cada una, completamente desembolsadas, ntme-
ros 200.001 al 350.000, scrie B, al 6,5 por 100 anual, emitidas ¥
puestas en circulacion por Alios Hornos de Vizeaya, S. A.

Doscientas mil acciones al portador, de 500 pesétas nominales
cada una, totalmente desembolsadas, ntimeros 1.000.001 al 1.200.000,
emitidas y puestas en circulacion por la Compafita Espafiola de
Petraleos, 5. A.

AMORTIZACIONES

SALTOS DEL NANSA, 5. A.—Por sorteo de 14 de junio
quedaron amortizadas 400 obligaciones simples, serie A, al §
por 100, ¥ 1.0go serie B, al ¢ por 1oo, que serin reembolsadas a
partir de 1 de julio, coincidiendo con el pago del cupén 21 de las
primeras y 15 de las segundas, que vencen en igual fecha,

ELECTRA VALENCIANA, S. A—En el ltimo sorteo han
quedado amortizadas 190 obligaciones segunda serie, afo 1027, que
se reembolsaran @ la par, deduciendo impuestos, a partir del 1
de julio.

REDUCCION DE CAPITAL
CONSORCIO DE INVERSIONES NACIONALES—La Jun-
ta general de accionistas de 4 de junio acordd adguiric por el 25
por 100 de su nominal, para su amortizacién, ¥ consiguienie re-
duccién de capital, las acciones que voluntariamente presenten para
este fin sus poseedores.

Resultados de Empresas

CREDITO BALEAR.--En lu Memoria corréspondiente al alti-
mo ejercicio se pone de relieve 1a normalidad con que se desarro-
llaron las actividades de la Entidad en 1954, con firmeza persistente
en los indices de confianza, reflejados en apreciables aumentos en
las cuentds acreedoras,

Se da cuenta también en el documento la autorizacidn para
instalar una Sucursal em Madrid, a cuye efecto se ha adquirido
un ¢€dificio en el que se estin realizando las pertinentes obras
de adaptacién, que permitirin, en plazo breve, inaugurar dicha Su-
cursal, que viene a lienar una necesidad sentida y deseada por la
numerosa colonia balear residente en la capital de la Nacion.

El beneficio neto del ejercicio ha ascéndido a 1.478.670,28 pese-
tas, distribuidas en la siguiente forma: amortizacién, 154.040,51 ;
reserva para impuesios, 200.000; dividendo 6 por 100, 114.000;
atenciones estatutarias y de personal,
activo, 633.066,77 pesetas.

375.763; a saneamiento del

R. CoRrBELLA

MAQUINARIA Y MATERIAL
ELECTRICO - APARATOS DE
ALUMBRADO Y DE USO
= o ~DOMESTICO

VISITEN TIENDA-EXPOSICION

.'

i’l’larqués de Cubas, 5 }
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El mundo al dia

ESPARNA

O Después de las obras realizadas, y pendientes éstas todavia
de algunos detalles, ha sido abierto al puablico el nuevo patio de
operaciones del Banco General del Comercio y de la Industria, Su
mayor amplitud permitird operar a la clientela en condiciones de
la mayor comaodidad.

O Para cubrir la vacante producida por el fallecimiento del
Conde de Limpias, ha sido designado Consejero de la” Tabacalera
¢l Conde de Gamazo.

O Sepan se rumorea en los medios financieros, Aguas de Bar-
celona se dispone a absorber a su filial Aguasbar.

O La firma francesa Societé d'Outillage et d'Usinage d'Artille-
rie ha anunciado la formacién de una Compafiia subsidiaria en Es-
pafia, bajo ¢l nombre de Somua Espafiola. La subsidiaria mon-
tard ciertos tipos de miquinas-herramientas producidas por su Ca-
sa matriz, y fabricard también algunas piezas de estas mdquinas.

O La Comisién de Asuntos Exteriores de la Cémara de Re-
presentantes de los Estados Unidos ha acordado aumentar la ayu-
da econdmica a Espafia durante ¢l proximo afio, de los 28 millo-
nes de dolares solicitados por la Administracion a 50 millones.

QO En la reunion que en septiembbre de 1954 celebrd en Brighton
el Comité Maritimo Internacional, se acordd que Madrid seria la
sede de la Conferencia de Derecho Maritimo, a la que asistirin re-
presentantes de varios paises. En esta Asamblea se estudiarin los
problemas relativos a la limitacion de responsabilidad de los pro-
. pietarios de bugues, a los derechos de los ,pasajeros por mar en
caso de accidente, a las cliusulas de los conocimientos de embarque
y a la préactica de las llamadas cartas de garantia en las operacio-
nes comerciales y bancarias relacionadas can el comercio exterior
vy a la regulacion internacional del polizonaje o embarque clandes-
tino de pasajeros.

DISPOSICIONES OFICIALES

INDUSTRITA.—Decreto de 27 de mayo (B. 0. del 19 de ju-
nia) sobre construceidn de viviendas por Empresas industriales en
sus instalaciones.

HACIENDA —Decreto de 17 de junio y Orden del 18 (Bole-
tin Qficial del 10) sobre emisién de Deunda amortizable al 4 por
100, de 26 de junio de $053, por valor de 4.300 millones de pese-
tas, con destino a las inversioneés autorizadas por los articulos no-
veno, 10 ¥ 13 de la Ley de 22 de diciembre de 1053

PRESIDENCIA.—Orden de 7 de junio (B. O. del 10) crcando
en el Instituto Nacional de Estadistica el Fichero Estadistico de
Establecimientos Industriales

” IBEROAMERICA

8] Argentma expurla.ri a Alemania limones, pomelos, uvas y
peras por ‘de 3:570:000 MARCOS. T e

O El Gobierno de Honduras ha firmado un Convenio con Ic'-'.
Estados Unidos -para garantizar a !_'.'rs inversores extranjeros com-
tra las posibles pérdidas futuras debidas a las restricciones oficiales
de divisas que impidan la exportacibn de fondos y contra las ex-
propiaciones.

Guatemala y Costa Rica forman ya parte de un Acur_-rdc atti-
logo en América Central.

© El Banco Mundial ha concedido un nuevo préstamo de ls,g
millones de ddlares para los Ferrocarriles Nacionales de Colombia.

O El Brasil enviard una *Delegacion de viajantes comerciales”
a 19 naciones, eén un esfuerzer -por estimular su decayente comer-
cio exterior. La Mision comercial se enviara bajo los auspicios de
la Asociacion Comercial Drasilefia, orgamizacion de hombres de
negocios.

La Asociacion ha declarade qgue la decreciente porcion de los mer-
cados mundiales para ¢l café brasilefio tipifica la “lamentable con-
dicidn de nuestro comercio”.

Una de las causas principales de las menores ventas brasilenas
de café y otros productos se atribuye por la Asociacion a la falta
de envio al extranjero de suficientes viajantés comerciales.

Los pafses que se visitaran son Inglaterra, Alemania, Dinamar-
ca, Suecia, Noruega, Holanda, Bélgica, Francia, Suiza, Austria,
Italia, Espaia, Portugal, Checoslovaquia, Yugoslavia, Hungria y
Polonia. También irdn los brasilefios 2 Rusia soviética y a Alema-
nia oriental.

: EXTRANJERO

O 5Se espera que dentro de poco inicie el Gobierno japonés las
negociaciones para un préstamo de 60 millones de délares—sufi-
ciente para comprar 330.000 balas de algodén—del Banco de Im-
portacion y Exportacion.

Un portavoz del Ministerio de Industria y Comercio Internacio-
nal ha dicho que el Japon espera concluir un contrato anilogo al
del actual préstamo algodonero de 6o millones de dolares que tie-
ne que expirar a fines de julio. El nuevo préstamo serd el quinto
de su clase.

O El Banco de Iinportacién y Expartnﬂén informa que ha
prorrogado, desde el pasado mes de noviembre, 78 créditos de ex-
portador por un total de 127.710.000 ddlares. Si estos créditos se
utilizan plenamente, podran financias la exportacién de 212.800.000
dilares de equipo industrial estadounidense. El programa de cré-
ditos de c*{partacién comentizd en el mes de noviembre de 1954, ¥
bajo el mismo, €l Banco ha garantizado el 75 por 100 de los pagos
diferidos sobre cada venta hecha por un e.:rpnrtador el comprador
extranjero hace un pago en efectivo de, como minimo, el 20 por
roo del importe de las ventas, y el exportador carga con parte de
la responsabilidad.

O La Firestone Tyre and Rubber Ccmpany se ha convertido en
el mayor productor mundial de caucho, segiin ha informado mister
Haryey S. Firestone, Presidente de la Compafifa. La produceién
“record” de dos plantas de caucho sintético, adquiridas reciente-
mente al Gobierno y de las plantaciones de caucho natural en Li-
beria (Africa occidental), ha ascendido a mas de un millén de
libras diariamente. Mister Firestone ha dicho que la Compafifa esta-
ba invirtiendo r.200.000 dblares para aumentar las facilidades de
produccion de sus dos fabricas de caucho sintético,

O La Ruhrstickstoff A. G., de Bochum, estd produciendo dos
nuevos fertilizantes nitrogenados, ambos de los cuales contienen
magnesio.

La formula del primero contiene un 15 por 1oo de nitrogeno
y un 4 por 1oo de 6xido de magnesio, y la del segundo un 10
-por 100 de nitrégeno y un 8 por 100 de Gxido d= magnesio.

O Bélgica tuve un superdvit de 5.420.000 dblares con la Unidn
de Pagos Europea, en el mes de mayo. En €l mes de abril, tuvo
m déficit de 1.340.000 délares. §

Bibliografia

PLAN NACIONAL DE ADIESTRAMIENTO DE MANDOS
EN LA EMPRESA —Comisién Nacional de Pruclucmrndad In-
dustrial. Velizquez 47, Madrid.

Partiendo de la base de que para desempenar un mando es pre-
ciso estar en condiciones de ejercerlo, la Comisién Nacional de
- Productividad Industrial ha editado un interesante folleto sobre
el Plan Nacional de Mandos en la Empresa (A, M. E.), destinado
a perfeccionar las condiciones de los mandos intermedios de la in-

" dustria espaniola. Este Plan—segim el folleto—es la adaptacién es-

pafiola del método T. W. L (Training Witthin Industry) creadoe
durante la pasada guerra en los Estados Unides para la formacitn
del gran ntmero de contramaestres, capatacss, especialistas, etcéte-
ra, que se necesitaron para la enorme cantidad de industrias nue-
vas dedicadas a armamento, Dibujada asi la utilidad del Plan, no
cabe duda que sy aprobacién por la Comisién, a través de la Sub-
comisién correspondiente, constituye un valicso medio para deésarro-
llar Ias normas de la productividdd, o sea la manera de aproyechar
¢l tiempo y cuantos clementos estan o pueden estar al aleance de
las actividades industriales, Seguramente, las Empresas han de aco-
perse sin reservas a las ventajas de esta ensefianza, que el folleto.
describe minuciosamente, y por cuya confeccién felicitamos al Jefe
de la Seccion de Informacion y Propaganda de la citada Comision
Nacional, ya que sus explicaciones son de gran valia,

Unas palabras finales hemos de afadir con la patriftica sinceri-
dad que nos caracteriza. Nuestros gremios de antafio, mejor dicho,
los gremios nacionales, se ocuparon, en su tiempo, de la perfeccion
del trabajador, desde el periodo de aprendizaje ‘hasta llzgar a los
mandos correspondientes. Examinese la historia de los gremios para
estimar esta verdad; sin quitar con ello un épicz de mérito al mé-
todo T. W. 1., creado, como hemos visto, por necesidades de in-
dustrias nuevas dedicadas a armamento.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO

e e

Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 408 375 .Q0¢, — pias.
Reservas ..... veniaes. 005,119.131,09 o>

471 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
: mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANIERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIC NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao, 6 Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos 'V, 8. Velazquez, 29 moderno. Bargul-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calls
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza ds
la Independencia, 4. Glorieta de Cuatro Gaminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 58,
y Guzmian el Bueno, 2. Condes de: Pehalver, 14, Ma-
yor, ‘41, General Ricardos, 177, Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Brave Murille (Virlats, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de Ia Albufera, 36).

Goya, 5, y Diego de Ledn, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Rey, Clempozuelos. Coimenar Viejo. Chin-

——

chén, Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Esco-
rial. San Martin de Valdeiglesias. Torrején de Ardoz.

{Aprohads por i Diracelin Genaval de Baaca, con al ndmera 1.688 )
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Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICiAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado 250 000.00C  de pesetas
Idem suscrito 200°cC0.000 3

Idem desembolsado  200.000.000 » 4
Reservas 137.000.000 2

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, nlimero 41
- s -PENINSULA -0 ot r
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
num. 25, ¥ Avenida de José Antonio, ntim, 557 (Barce-
lona); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijon; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;
Rens; San Sebastiin; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
ia QOruz; Puerto de la Luz, ¥y Santa Oruz de Tenerife
AFRICA
Bata, Puoerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Poo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
nercs, Tanger y Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS
Paris: 16, Rue de'la Chaussée d'Antin
Paris: 22, Rue du Pont Neuf (Hallea)
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “¥Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rue Georges wercié,
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. (. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2
Liverpool: 6, Victoria Street,
BANCO ESPAROL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representacitn, Heuer Wall, 61,

Corresponsaies en las principales plazas del mundo.
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GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID
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“ﬁ). Atocha, nim. 55
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ESPANA, S. A.
COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS

Domicilio social: General Mola, 36 Y 38
(Edificios de su propiedad)

CONSEJO DE ADMINISTRACION
Presidente: Excmo, Sr, Conde da Limpias. — Consejerog:
8r. D. Julic Colladgs Martin, S5r. D. Honorio Rlesgo Garcia,
Sr) D. Laureano Rubio Rodriguez, Exemo. Sr. Dugue de
Sevilla, Exemo Sr, D. José de Yanguas Messia, Sr. D. Je-
shg Huerta Fefia, Sr. D, Alvaro Alba Rabanal y 5r. D. Car-
los Cendra ¥ Frlgula.-Dl{;ctrc:;ﬁgen?ral: Sr, D. Jesis Huer-.

i,

Capital social totalmente desembolsado:
5.000.000 de pesetas

RAMOS QUE PRACTICA
Seguros de Vida y Rentas Vitaliclas, Seguros de Incendios.
Seguros de Accidenteg Individuales y Reaseguros de los
expresados Ramos,

VENTAJAS QUE OFRECEN S5US POLIZAS DEL RAMO
DE VIDA

Libertad completa del asegurado respecto a resideneia, via-
jes y ocupaciones.—Absoluta indigputabilidad de laulngnzn.
cumplido &l primer aho de su vigencla.—Anticipos & L

ticos para el pago de las primas y anticipos en efectivo d8
elevado importe.—Derecho a la rehabilitacion de la poliza
(8!n reconoeimiento medico durante lus geis meses siguien-
tes al vencimiento impagado).—Derecho a la Erolﬂngaclén
temporal del seguro por el cdpital integro, libre de pago
de primas y ain exigir reconocimientos meédico.—Altos valo-
res de rescate y de seguro liberado.—La péliza cubre el
Tiesgo de muerte, de una manera abEoluta,—Diferentes op-
ciones pafa la ligquidacién del capital asegurado.—Bonos
anuales de capital adicional de un valor minlmo garantiza-
do, cada uno de lvs cinco primeroa, dal 2'530801- 100 del vapi-
tal, o gean 2.500 pesetas por cada 100, aseguradas.—
Derecho durante toda la vigencia de la poliza a cambiar la
claze del geguro por otra de prima més elevada.—FPosibili-
dad de utilizar los bonos para la liberacidén anticlpada del
seguro ¥ el pago dei capitai asegurado antes de su venci-

miento,

(Autorizado por la Direccién General de Segurcos con fecha
12 de mayo- de 1¥45.)
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MADRID
Lo AL I m o (o] R Bk BT TR S00.000.000 Ptas
Capital desembalsada .. o 462.500.000
Reservas:. o v tevs ol T &34.000.000 « »

Capital desembolsado y reservas 1.096.500.000 »

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO -

Plaza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcald, num. 68 Lagasca, num. 40
Legazpi {ete. Beata W' hua de Jesis, 12)
Mantuane, nim. 4
Mayor, nim. 30
P.** Emperador Carlos ¥, §
Pie. Vallecas (Avda. Albufera, 26)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, nim. 30
San Bernarde, n.° 35
Serrano, nimero 64

Avda. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonio, n.* 50
Bravo Murillo, n.® 300
Conde de Pefialver, nom. 49
Duque de Albg, h.°15
Eloy Gonzalo, n.° 19
- Fuencarral, nim. 76
1. Garcla Morato, 158 y 160

Aprobodo por o Direccldn General de Bonca y Belsa con ol nimere 1.700
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