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FRENTE A FRENTE

Permanece atn secreto el procedimiento que haya de seguirse para
arbitrar los ingresos que el Erario publico necesita como cobertura de
los nuevos gastos que en forma de tromba han caido sobre él, con Ia
absorcion por el Estado de los seguros sociales corio compensacidn al
aumento de salarios que rige desde abril tltimo, primero, con la subita
de sueldos, después. Ambas medidas han creado en las gentes una
psicosis infiacionista que ha empezado a ocasionar sus efectos antes de
que la inflacion se haya producido. Efectivamente, los precios han acu-
sado un alza no grande, cabe considerarla como la repercusién en ellos
de la parte de la subida de salarios que no se ha compensado con la ab-
sorcién por el Estado de los seguros sociales que no ha sido total, una
parte tenia que gravitar sobre los precios. Si el alza hasta ahora regis-
trada es s6lo eso, o se ha incluido en ella algo dé contrabando, de me-
jora de la capitalizacion, de autofinanciacion o de beneficios, es cosa
que no se puede apreciar; pero lo que si es cierto es que la subida, hasta
el momento presente, es moderada. La circulacion fiduciaria, que se
manifiesta en los balances del Banco emisor, acusa, como no puede me-
nos de suceder, ¢l envite del aumento de sueldos, camuflado a su vez
con el anmento estacional propio de la época de la recoleccion; en el
publicado al 31 de julio, se cifra la circulacion en 48.598 millones de pe-
setas, con un aumento de 2.104 millones sobre el mes anterior. En la
misma época del pasado ano el aumento habia sido de 1.842 millones, lle-
gando a los 44.046 millones; qué parte de esta diferencia de cifras de
un afio a otro, puede corresponder a una mejora de las cosechas y una
mejor coyuntura economica, y cudl es debida a los aumentos de gastos
estatales, es dificil de discriminar; pero como dato importante hay que

‘considerar que las cuentas del Tesoro presentan un saldo a favor de

éste. En el terreno de los hechos, es auténtica la afirmacion de que la
inflacion no ha comenzado todavia, a lo sumo, y opinando pesimista-
mente, habria que admitir que se ha iniciado, que hay algtn atisbo de
inflacion, pero nada mais,

* Neamos ahora la reaccion de las gentes. El piblico sabe que las nue-
vas cargas que gravitan sobre el Erario son de importancia, si los he-
chos ocurridos hasta el presente nada tienen de alarmantes, la concien-
cia de aguella realidad le tiene inquieto, y supone, no nos metamos en si
con fundamento o sin él, que la inflacion habra de producirse mas pron-
to o mds tarde. Con este espiritu toma sus decisiones, y la primera reali-
dad cuando se prevé una inflacion es que la pesicion de deudor es una
situacion magnifica. La inflacion equivale a pérdida del valor de la mo-
neda y resulta un buen negocio cobrar hoy en moneda sana, o relativa-
mente sana, una.cantidad, para .devolverla pasade: algin tiempo en una
moneda que vale mucho menos. Se recibe un valor y se devuelve otro
mas reducido, quedando en paz con el acreedor. Es perfectamente expli-
cable, y ortodoxo econémicamente, el uso del crédito cuando el baréme-
tro econdomico anuncia el temporal de la inflacion. Si, ademds, el dinero
esta barato, el aliciente es aiin mayor. Otro parapeto que defiende a la
inflacion es la coloeacion del ahorro, o del dinero conseguido a crédito,
en titulos representativos de valores reales. De nada serviria conseguir
crédito si en las propias manos sufria idéntica desvalorizacion que lo que
se habra de devolver; el ptblico piénsa, en pura teoria ecandomica, que
las acciones cumiplen este cometido, y tanto para defender sus ahorros
como para conservar intactos los valores recibidos a crédito se lanza a
la adquisicion de aquéllas sin reparar en su precio y menos en su renta-
bilidad; se ve a las claras que no hace una inversion de capital, sino
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que mete sus monedas en refugio a cubierto de la temida
depreciacion. Pero las susodichas acciones se estan pagando
actualmente a un precio superior a su valor real de hoy;
es decir, que esta ya cotizada la depreciacion que haya de
sufrir la moneda, es indudable que al pagar tales precios
se piensa que la baja del poder adquisitivo de la valuta,
va a ser mayor que la plusvalia que alcanzan, en el mo-
mento, los valores. ; Es cierto esto o erroneo? Cuando el
publico lo hace sus razones tendra para hacerlo, mas no
tiene duda que es afinar demasiado pretender conocer con
exactitud ambos movimientos, y que quien lo hace algo
arriesga.

En estas condicionese ha venido una subida del tipo de
descuento y de interés de los créditos personales que ha
hecho dar un bajén a las cotizaciones, ;por queé? Quien
estimaba que los precios caros a que se pagaban las ac-
ciones compensarian la baja de la moneda, es decir, que
ésta iba a ser mas pronunciada que la elevacion del va-
lor en cambio de dichos titulos, no tiene porqué modificar
esta opinion por la elevacién del tipo de descuento. Hay
que recordar que este habia suirido una baja de un cuar-
tillo en 1954, precisamente cuando todos los paises lleva-
ban la- marcha contraria se estimo que en Espafia conve-
nia abaratar el dinero a corto plazo. Por otra parte, si
lo que se descuenta no son letras de complacencia, el di-
nero comercial, el que se obtiene por el descuento, no va a
nutrir las bolsas de valores; aunque lo fuera no ha tenido
tiempo, la contraccion en el aumento del tipo de descuen-
to hava podido ocasionar en sus operaciones, de reflejarse,
como retrammiento del dinero, en el mercado de wvalores.
Esto mismo puede decirse de los créditos personales; aun-
que tedricamente sean a noventa dias, su renovacion los
hace pré.c‘ritamentc créditos 4 largo plazo; pero, repeti-
mos, ni han tenido tiempo de reﬂc_]arse sobre las cotizacio-
nes, ni es logico que.guien se arriesga a pagar tipos tan
elcvadn.‘,, por los valores, tan discordes con su valor real
actual, y tan fuera de renta, se asuste, en cambio, por te-
ner que abonar un cuartillo o dos cuartillos més de inte-
rés por los préstamos. El que ocupara posiciones a base
de crédito habia descartado, desde luego, la idea de benefi-
ciarse obteniendo en la inversion mas interés que el que
abonaba por el crédito; sus beneficios habian de venir por
otro lado. Si no habia razdn, es un suponer, para que las
cotizaciones actuales hubieran llegado a las alturas que
habian alcanzado, menos razon para que se reblandezcan
por la mera subida de los tipos de descuento y algunos de
interés; que, en si mismos, en nada modifican las razones
que pudieran abonar la subida o pueden pesar muy poco
en ellas. yPor qué, pues, esa baja, tan pronunc:ada en al-
gunos casos?

Como hemos indicado, al pagar cotizaciones altas, al
ponderar, sobre todo, esta altura con la presunta baja de
la divisa, no se pisa terreno firme, no es posible salir de
las meras hipotesis, de simples conjeturas; algo se arries-
ga siempre en ello. Naturalisimo que quien se arriesga
sienta cierto temor, y siempre que se obra bajo la presion
del recelo, no se raciocina demasiado ni se procede con
mucha logica. Es, pues, el miedo, no el cambio de hipéte-
sis que puedan perfectamente subsistir, no las conjeturas
que siguen con la misma base, lo que ha producido el des-
hielo actual. Hay, no obstante, una nueva hipotesis que
tener en cuenta, una conjetura mas que puede hacerse:
Que esta medida, inocua por ella sola para enrayar la in-
flacion que se supone ha de tener lugar, sea preludio de
otra serie de medidas que, sin atacar el mal en su raiz,
sin cortar la inflacion ni, por tanto, sus efectos, creen di-
ficultades de cobertura contra ésta. Ante el awmento de
la necesidad de medios de pago que ha de precisar el Te-
soro, las restricciones que. en éstos pueda producir la su-
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bida del interés y el descuento es irrisoria; por si esa ne-
cesidad fuera poco, pesa sobre las inversiones el plan de
la vivienda que se cubrird, si, con Deuda, pero que ante
la escasez de ahorro, ésta, habra de cubrirse a su vez por
procedimientos mas o menos forzados,

En suma, por tanto, que el alza de los tipos de des-
cuento e interés es una medida excelente bajo otro punto
de vista, para contener la pequena inflacion que por des-
lizamiento natural en épocas de expansion industrial y de
crecimiento del nivel de vida, se produce casi sin sentir ni
quererlo nadie; es, en cambio, un dique de carton para el
mar embravecido de la inflacién extraordinaria que la gen-
te teme como consecuencia de las nuevas cargas que han
caido sobre el Estado. Quedan, por tanto, frente a frente
y flotando en el ambiente Ja duda sobre cudl haya de ser
la cobertura de tales cargas y los efectos que econémica-
mente hayvan de causar éstas en el valor de la divisa, y la
resultante de las opiniones de todos los que poseen un
millar de pesetas y acuden a cubrirse de su depreciacion
posible, aunque no segura, mediante la inversion en titu-
los de renta variable, en participaciones en un balance ex-
presivo de valores reales y auténticos. Mientras no des-
aparezca la duda, o acaso la certidumbre, de que el Pre-
supuesto estatal va a tener que hacer frente a mayores
gastos de los que puede con los ingresos que actualmente
le entran; mientras s¢ crea que se van a seguir invirtiendo
mas millones de los que las gentes ahorran, ya con bas-
tantes dificultades y no poeos sobresalios, la psicosis del
miedo a la depreciacion monetaria no es facil que encuen-

tre alivio, y, en consscuencia, la obsesion por prevenirla

de alguna manera estara justificada. Que sea eficaz o no
la compra de acciones a precios tan altos como los ultima-
mente registrados; que el piublico acierte o se equivogue
al comparar la supervaloracion de los titulos y la devalua-
cion presunta de la moneda, es harina de otro costal;
sobre ello nadie se atreveria a dar una opinién precisa.

EL PRIMER CENTENARIO DE
LA ESTADISTICA ESPANOLA

La Estadistica Oficial se inici6 on el Real Decreto del 3
de noviembre de 1856, es decir, hace justamente cien afios.
Dicha disposicion cred el primer Organismo estatal, la Co-
mision (General del Reino, que se encargaria de recoger y
analizar cuantos datos econdmicos podian interesar al Go-
bierno, a la Ciencia o a los pueblos. Se concibio, pues, con
genial vision, mal era el valor instrumental de la estadis-
tica en la accién g‘ubema:mnb&] en cuanto que si se des-
conoce en dénde se produce, como se produce y qué se pro-
duce es imposible desarrollar una accién politico-econémi-
ca. En dicha disposicion se asignaba a la estadistica tam-
bién la mision de atender a los requerimientos cientificos y
a los intereses de los particulares. A la Ciencia, puesto que
solo a través de un servicio adecuado de estadistica puede
disponer del conocimiento de los hechos sociales y economi-
cos referentes al total de la poblacion; es el tnico procedi-
miento viable para determinar las leyes tendenciales que
rigen las grandes colectividades, Y a los particulares, en
cuanto ayuda a las decisiones empresariales al proporcionar
el conocimiento de quién produce articulos semejantes, en
qué sitio se encuentra ubicada la mano de obra, las mate-
rias primas y cuantos recursos se precisan para desarrollar
de forma adecuada una dada actividad, y las posibilidades
que ofrece el mercado.

Desde 1856, los servicios oficiales han sufrido, como es
natural, grandes modificaciones, agregindose a la mision
estadistica la geogréfica, como sustento material de los da-
tos que el Cuerpo de Estadistica, fundado en 1860, reco-
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pilaba. En 1869 se crea una Direccion General de Esta-
distica que mas tarde se transforma en Instituto Geograh-
co y listadistico. Posteriormente, en 1923, pasaron sus ser-

vicios al Ministerio de Trabajo, sin perder su dependencia_

organica con aquel Instituto, y desde 1938 a 1945 se en-
contré encuadrado como una Direccion General de este
ultimo Ministerio, Direccion General que dié paso al Ins-

tituto Nacional de Estadistica, que constituye en lo admi-

nistrativo una Direccion General, adscrita a la Presidencia
del Gobierno, y en lo cientifico un Centro de investigacion
de los hechos economicos.

El Instituto Nacional de Estadistica, desde 1945, ha des-
arrollado una amplia labor; ha restaurado un sinfin de es-
tadisticas y ha establecido otras nuevas; midiendo hechos
que antafio se desconocian en su apreciacion cuantitativa,
Cada dia se autorizan nuevas estadisticas de caracter eco-
nomico, yendose de esta forma a la apreciacion de la vida

__total-del pais en este orden. Por otra parte, ha vuelto a

establecer conexion con los servicios internacionales esta-
disticos.

Si mucho se ha logrado, de lo cual cabe felicitarse, aun
queda mas por conseguir; se carece de estudios firmes so-
bre la renta nacional, en todos sus aspectos; faltan esta-
disticas de amplios sectores ecbnémicos, que impiden abor-
dar la contabilidad nacional; esti por hacer un esquema
de las intercorrelaciones de los sectores economicos; no se
ha iniciado ni el Registro de la Poblacion ni los Censos

895

agricolas o industriales ni los estudios economicos de gue
hablaba su Ley fundacional.

Es preciso fortificar un servicio de esta importancia, tal
como+{recuentemente solicitan nuestros economistas, si se
quiere desarrollar una politica economica consciente, Hace
falta poner a nuestro Instituto Nacional de Estadistica a la
altura de los de toras partes del mundo, en cuanto a me-
dios y en cuanto a realizaciones. Es indudable que sigue
existiendo el resquemor a lo estadistico, tal como se enun-
ciaba en la Ley de 1856, que se traduce en cierto menos-
precio para esta labor y en que los particulares no cola-
boran, a veces, como debieran. A este respecto es digno de
mencionar y de tomar como ejemplo la actitud de ‘los
anglosajones, que consideran no solo una obligacion el con-
testar a cuantos cuestionarios se les envia por los servi-
cios de estadistica, aun en investigaciones que podrian ser
calificadas de intimas, sino como un deber respecto a si
mismos y a sus conciudadanos, en cuanto que de los re-
sultados que se obtengan podran inferirse consecuencias
que irdn en beneficio de la comunidad.

El Estado debe, ‘pues, seguir la tarea emprendida al res-
pecto en el afio 1945, y hacer que el Instituto Nacional de
Estadistica, trasunto de la Comision General, sea el elemen-
to que proporcione al Gobierno, a la Ciencia y al pais la
informacion respecto a como es y como funciona nuestra
economia.

Notas y comentarios

Escasez de piensos,

De cara ya al invierno, los ganaderos no han logrado resolyer
su principal problema: la escasez de piensos. La cosecha que se
estd recogiendo mo asegura ni cantidad ni precios normales,

La oferta sigue siendo muy inferior a la demanda. Y los pre-
cios, consecuentemente, har alcanzado niveles prohibitivos. Gana-
deros ha habido, que sacrificaron parte de su cabafia por carecer
de recursos para zlimentarla.

La dureza del afio agricola diezmé la cebada, pienso base, que
se ha llegado a cotizar a cuatro pesetas el kilo.

Para remediar en lo posible esta €scasez, el Servicio Nacional
del Trigo se apresurd a facilitar reservas de cebada a 2,80 pesetas
el kilo. Pero el problema estd en la cantidad, que ¢l Servicio Na-
cional no puede ofrecer, con lo que este piense alcanza, en una
irremediable reventa, el precio de cuatro pesetas kilo, normal hoy.

No hay, por ahora, piensos ¢n Espafia, Aun suponiendo el afio
inferior a lo normal, este normal ya no basta, Si éstas no se

/ realizan, los precios de los piensos seguirrm su_marcha sascen-

dente. Con la natural repereusion en €l precio de los derivados
carnicos o lacteos.

El peligro que esto supone para la labor que se sigue de me-
joras ganaderas es importante.

Nuevamente, hay que *volver la vista al campo, donde esti la
raiz .del mal. Hay que aumentar las superficies de cultivo de
piensos. Hay que producir mis. Tan sélo esto puede poner a
salvo de una alza de precios a los derivados de la industria ga-
nadera. Y si no se encuentra solucién nacional habrd que pensar
e las importaciones, La amenaza se- estd convirtiendo en reali-
dad, v no serd facil detenerla si no se ataja por su raiz. Si el
precio de los pienses se altera, variard también ¢l de la carne,
leche y lana. Es clemental regla de economia,

La compra de excedentes agricolas.

Los Estados Unidos realizan, como es sabido, una politica pro-
teccionista respecto a la agricultura, y, en funcion de la misma,
ha asegurado a los agricultores unos precios minimos para sus
productos. Ese precio minimo tan séle es factible en cuanto que
la Administracion se comprometa a adquirir los posibles excedentes
que surjan como diferencias-entre la oferta ¥ demanda al precio
oficial. Como resultade de esta politica, que hoy constituye caba-
llo de batalla’ en los programas electorales, el Gobierno dispone

de grandes “stocks” de dificil venta, pues su moviliazeibn es con-
siderada por los particulires como atentatoria a sus intereses.
Mas, dichas cantidades, le permiten poder actuar, en ¢l campo
internacional, a través de las denominadas transacciones entre
Estados, con un gran margen.

El Gobierno espafiocl ha firmado un tratido comercial sobre
estos excedentes, en vyirtud del cual se han adquirido hasta un
valor de 40.000.000 dblares en materias alimenticias. Operacion
muy ventajosa desde todos los puntos de vista. En relacién con
la forma de pago, ya que se ha admitido el efectuarlo en contra-
valor pesttas, ¥ en funcién de la posibilidad que dichas mercan-
cias tienen de ser utilizadas en forma de importaciones choques,
para aliviar un tanto la tensidén que en el mercado se estaba pro-
duciendo como consecuencia de la mala situacidon de nuestra ca-
bafia. Por esta razdn, la importacién de 23400 toneladas métricas
de carne de vaca servirdn para detener el alza de precios que se
registraban sobre este producto; también tienen interés las 23.400
toneladas métricas de aceites de utilizacién alimenticia, que permi-
tirdn l‘lew hasta €l momento de recoger la tosecha.

T.a preocupacién del Gobierno, en su licha contra la alteracin
de precios, se manifiesta de forma evidente. ¥ es indudable que
una de las medidas mas indicadas para lograr €l fin apetecido €s
realizar importaciones de la, suerte que acabamos de anotar y en
cantidades suficientes ‘para atajar cualquier deficiencia del mer-
cado o para poner coto a las ilegitimas aspiraciones de ciertos
sectores, [Mas, esta politica, debiera de complementarse con otra
desarrollada por el Ministerio de Agricultura para forzar a nues-
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tra agricultura. Hay que conseguir determinados productos ba-
sicos que puedan constituir el régimen minimo dietético de las
clases menos dotadas. 51 asi se hiciera, ¥ se pudieran ofrecer
tres o cuatro articulos a precios bajos, se frenaria un tanto la
subida general de los mismos a la par que se garantizaria un

“.pasar a las clases mis humildes.

El arancel contra la subida de los
precios en Austria.

La Comision Econdmica de Austria, drgano mixto integrado
por répreseutanies gubernamentales sindicales y Camaras profe-
sionales, solicité del Gobierno que se procediera a rebajar los
‘derechos arancelarios que pesan sobre la importacion de deter-
minados articulos como ¢l medio mas adécuado para combatir
el alza de los precigs. La mencionada Comision llegd a esa con-
clusién como resultado de los estudios llevados a término para
lograr en lo posible atemperar los salarios al sistema de precios
v asi ofrecer a las aspiraciones del sector obrero, que deseaba
una elevacion de los salarios, algo tangible.

El,_Gobierno austriaco; accediendo a la propuesta, aouncio la

iﬁhgﬁi;ﬁ!& los derechos qué pesan sobre aquellos articulos consu-

_ _mﬂmpnr los obreros, especialmente de los productos alimenticios.

~Pm' su pérte, el Ministerio de Hacienda de aquel pais’ prometid

que d::;ra.ute lag’ fiestas navidefias que se aproximan reducirian los
que gravan los eayios fan:nhares, si éstos estuvieran constitufdos
per alimentos.

Estas medidas responden a ia mds pura ortodoxia, pues reper-

cutirin sobre el costo y, por ende, sobre los precios de los men-

cionados prﬁductosao al menos frenarén su alza. No hay que ol-
vidar que

" zadd vy que no cuenta con una agricultura que le proporcione la

produccién de este orden que necesita.

La proyeccion gque sobre los precios y las corrientes de trifico
tendrd la medida tomada serd pronto patente. Mis aun si dicha
liberalidad se lleva a término. sobre los envios de familiares, La

..préctica gcnerahzar]a en todos los-sistemas arancelarios de adeu-

‘dar’ los envios en funcion de la mercancia con dertchos mis altos,
mnwerte. por lo general, a estos envios.en inaceptables. La po-

“'sibilidad 'de que el particular. reciba dichos obsequios tlﬁue una

trascendcne:a enorme, ‘pues los beneficiarios, al ne tener que

-.'-recmlr al -mercado para obtenerlos hacen que. disminuya la de-

“manda. Frenindose con el[u la spbida delos precios” de dichos
articulos,
Se empled, pues, en aquel pais, el arma arafceldria clisica para

5

ustria “sigue siendo un pais francamente industriali-
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manten¢r unos precios altos, en una nueva direccién: en la de
lograr la estabilidad de los mismos e incluso su disminucién. Serd
muy interesante el observar el resultado de esta nueva experien-
cia tealizada por medio de los derechos arancelarios.

La lucha por los mercados.

En los paises de gran desarrollo econémico el problema de la
distribucion adguiere un papel relevante. En los Estados Unidos,
v de reflejo también en los -demds paises, aungue sta en menor
escala, ‘se esti pasando por una wverdadera reyolucion comercial
como consecuencia de las dificultades de colocacion de los pro-
ductos resultantes  del incesante incremente productive, toda vez
que la produccion rdpida y.a precio barato de los diversos bie-
nes solo pusde tener sentido si a ella le corresponde un identico
consumo, En el mercado norteamericano el consumidor es el que
manda, y ‘sus necesidades, que. determinan sus compras, estable-
cen qué bien¢s hay que producir ¥y en qué medida. De aqui nace
una nueva especialidad: el “marketer”, el técnico del mercado,
que debe saber abastecer a los consumidores en: cada localidad
los bifnes que precisan y a aguellos precios que estin dispuestos
a pagar, que debe informar a los mismos consumidores sobre
cudles son los bienes que pueden estar disponibles en determina-
das épocas y que debe saber ofrecer a los produciores las ideas
indispensables en la produccidon derivadas del conocimiento de
las efectivas necesidades de los consumidores.

La tarea del “marlketer” es bastante compleja, debiendo exami-
nar toda una serie de factores psicologicos si ha de llegar a com-
prender la verdadera situacién del mercado, ¥ tanto es asi que,
en las Universidades norttamericanas, se siguen ya cursos de
“marketing” que permiten estudiar el mercado con todos sus de-
talles y reflejos. En los® paises econdmicamente mis atrasados,
donde €] ptiblico disponie de poco dinero aparte del necesario para
satisfacer sus necesidades perentorias, es bastante facil prever la
especie y cantidad de bienes que los consumidores compraran €n
determinadas épocas. Pero en los paises con elevado nivel de vida,
los consumidores pueden reunir grandes reservas de dinero 'y
bienes, resultando con elle de dificil calculo lo que podrd com-
prarse en un determinado periodo de tiempo, porque, satisfechas
las necesidades inmecliatas; los consumidores se pueden dirigir
hacia la compra de los mas distintos tipos de bienes y pueden
también rehusar la compra de los no necesarios atrasando por
largo tiempo la adquisicidn de gran parte de los bienes gue se
le ofrecen en el mercado. >

Como consecuencia de la libertad que tiene el consumidor para
elegir entre los numerosos y mas variados productos, los caminos
que ante él se presentan y que puede tomar son muy diversos. De
agui que sea indispensable un andlisis cientifico del mercado, en
el que van incluidos los estudios de los méis distintos factores
como, por ejemplo, las categorias de los consumidores que se
deben solicitar, las envolturas y colores de éstas mas convenien-
tes a! producto, los precios gqué aseguren el mas amplio mercado,
la amplitud de los mercados potenciales y los medios para conse-
guirlos,

La nueva situscién ha prwoeadwi&mmwdad_d;.mﬂa—

nizacion interna de las Empresas. Todas las distintas operaciones.-

deben ser dirigidas hacia una sola finalidad: la venta del produc-
to. Para ello es preciso asegurar la mayor coordinacién entre los
distintos factores y elementos de Jlas Empresas que hasta ahera
funcionaban separadamente y, hasta un cierto punto, independien-
tes unos de otros. Y, asi, los téenicos del mercado van dejando sen-
tir su influencia en la determinacién de la politica de los gran-
des complejos manufactureros, incluso participando muchos de ellos
en la direccibn de las principales Empresas industriales. Un fe-
nfémeno  norteamericano que, poco a poco, como ha ocurrido en
otros NUMErgsos casos, se ird extendmndo por €l resto del mundo
a impulsos del desarrollo econdmico en un claro ambiente de fibre
competencia,

El Dia Universal del Ahorro.

Por acuerdo del Congreso Internacional del Ahorro del afio
1024, en la fecha del 31 de octubre se'celebra en todo €l mundo
¢ivilizado el “Dia Universal del Ahorro”. )

Aprovechando esta singular ocasion, es interesante subrayar la

_importancia del ahorro en la vida econémica. La organizacién que

ahorra, suele prosperar. Una orgamzacmn que produ::e con déficit,
generalmente, se hi&ndc
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El ahorro interesa a todos, por ser de orden y de prevision,
cuyo saludable efecto nunca deja de sentirse.

Las Cajas de Ahorros integradas en la Confederacién Espa-
fiola de Cajas de Ahorros Benéficas, ofrecen las garantias de
una maxima austeridad en la administracion de los depositos que
se les confian, y, ademés, cooperan al desarrollo de la economia
general, fomentando la formacién de capitales y sosteniendo una
extensa red de obras benéficas v sociales, consistentes en Escuclas,
Bibliotecas, Salas de Exposiciones, Preventorios, Sanatorigs, Hos-
pitales, Asilos para ancianos, Guarderias infantiles, Asilos cuna,
Asilos para ciegos, Institutos de reeducacion de invalidos, etc., etc.

Apoyar ¢l movimiento general del ahorro a través de las Cajas
de. Ahorros Benéficas de Espaia, es una labor de gran utilidad y,
al mismo tiempo, de ejemplar patriotismo.

Repercusiones de la Junta general
de la SIDRO

La importancia que en nuestro numero anterior didbamos a la
Junta general celtbrada por la SIDRO, en Bruselas, ba tenido
justificacion al comprobar la resonancia que aquélla ha tenido en
toda 12 prensa Ananclera, especialmente en los periddicos  belgas
y franceses.

La intervencidn. de un accionista en peticion de explicaciones
a la Memoria de la Sociedad;, no ha tenido respuesta por parte
Jdel Consejo. La prensa extranjera trata ahora de justificar una
de las dos actitudes e intenta buscar el porqué del silencio del
seffor Consejero-Delegado de SIDRO.

Recordemos que ya en la Junta del afio antetior el propio ac-
cionista habia solicitado al Consejo informacionts sobre el detalle
de las fucrtes cantidades por él pastadas en défensa de los inte-
reses de la Sociedad, sin que obtuviera contestacion alguna.

La pregunta ha wuelto a ser formulada en la Junta celebrada
el dia 2z de octubre, y ciertamente gue se daban ahora dos po-
derosas razones para que el interés de la respuesta se viera acre-
centade: la primera, el propio aumento de los gastos, que al-
canzan la cifra de 142.343.105 francos belgas, mientras los accio-
nistas de SIDRO wven destinados a una “cuenta de espera” los
dividendes que habrian de percibir ¥ que han de quedar en dicha
cucnta hasta que “una Junta ulterior pueda tomar una decision
respecto a tal afectacidon”, formula que viene repitiéndose desde
1954. La sepunda razdén, que ha dado interés casi espectacular
a la pregunta al ser reiterada en este. afio, surgié del sumario-a
gque - ha dado lugar €l “affaire” de conclusion Olivier. Gérard.

La prensa belga, que ha recogido la particularidad de que el pro-
pio sefior Wilmers, Consejero-Delegado de SIDRO, fuera interro-
rado con motive de dicho sumario, muestra su extrafieza por el
hecho de que, lejos de aprovechar la oportunidad que le llegaba
a las manos para aclarar ante [a Junta de accionistas todo posible
equivoco, se atrincherara para evitar una respucsta “terminante,
‘tras la intangibilidad del secreto del sumario. Sin embargo, ar-
euyen dichos periodicos, pudo contestar sobre el empleo dado a

rtantes cifras consumidas en los gastos.

- -LHI -

Otros periddicos ligados ai grupo del Consejo de SIDRO ata-
can a los dos accionistas que se opusieron al Consejo de la En-
tidad, el uno, suizo; el-otro, francés, precisamente por su coi-
dicién de suize el uno y de francés el otro, considerando que sélo
accionistas de nacionalidad belga pueden opinar sobre un asunto
gque se trata de plantear como privativo de dicho pais. Extrafio
alegato sobre tordo si se tiene en cuenta que Ia propia SIDRO es
una Sociedad internacional, que su Consejo estd formado por
numerosos miembros no belgas, que el mismo Consejero-Delegado
no es belga, sino inglés, v que recientemente ha sido nombrado
Administrador de la Sociedad una personalidad inglesa ‘que habia
sido representante de su pais ante el Gobierno de Bruselas hasta
poco antes. 3

Con la misma falta de base tratan los seguidores del sefior
Wilmers de arrogarse el titulo de paladines del ahorro belga,
cuando la suma de acciones propiedad de belgas de SOFINA
se limita al 18 por 100 del total, mientras que el 82 por 100 res-
tante se halla en poder de manos no belgas, y entre ellas las de
SODEC, que consiguié su caricter de accionista de SIDRO gra-
cias dl despojo que de sus acciones hizo a la CHADE. Esto hace
parecer que a todo se halla dispuesto el Consejo de SIDRO menos
‘a responder claramente a las preguntas que le fueron formuladas,
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En suma, que cuando pudo actuar no ha actuado, mientras que
consume toda su actividad en actuaciones que no le correspon-
den y que, por lo tanto, de antemano estin llamadas a sér in-
fructuosas, aungue' costosas, y tal vez en esto radique el porqué
de las ininterrumpidas cortinas de humo que lanza. Entre ellas
esa de la defensa del ahorro, gen nombre de quiénes? Al parecer

ESPANA ECONOMICA

de los accionistas. Pero en el caso que las inversiones en Espa-
fin no fueron financiadas con el ahorro de los accionistas, sino
unicamente de los obligacionistas, ¥ éstos no ha sido en SIDRO
donde hallaron amparo y defensa.

Es todo lo contrario de lo que el sefior Wilmers pretende de-
mostrar,

Correspondenma

Carta de Gﬂllui'-ll

Manifestaciones del Sr. Gobernador Civil acerca del
problema de los abastecimientos en Barcelona ly pro-
vincia.—La creacion de nuevas Escuelas. Llegada
de los industriales alemanes a Barcelona, en donde
visitaron la fibrica SEAT. _Recepcion del Dr. Per-
piid Grau en la Academia de Ciencias Econdmico-
Financiares.—Otras noticias.

Barcelona, octubre—Como no podia ser menos, dada la aten-

cibn con gque desde el primer dia de su actuacidon en Barcelona
viene prestando el sefior Gobernador civil a loa problemas que,
bajo tan variado aspecto, afectan a Barcelona y su proyincia, el
sefior Acedo ha abordado recientemente el importante asunto de
los abastécimientos. “La funcién de gobermar—ha afirmado el se-
fior Acedo—ha de ser prudente y discreta, pero no debe legar
al silenciamignto absoluto de los problemas que la ocupan”. Refi-
riéndose al de abastos, dijo que si bien la tendencia de. elevacion
de los precios es universal y, por tanto, comprende igualmente a
nuestro pais, habra que combatir, por otra parte,
hiles, pero evidentes, de especulacidn,
_Afadié que estd dispuesto a actuar con toda severidad si fuere
necesario, en €special en la cuestidn de la earme,. que, efectiva-
mente, ha alcanzado, desde el pasado afio, las cotizaciones mis
elevadas. Para ¢llo, e! Gobernador va a ponerse de nuevo en con-
tacto directo y personal con puestos de venta, tiendas y merca-
dos para evitar, con su autoridad, que el agio se apodere del am-
biente. Desde luego, opinamos por nuestra cuenta, esta necesi-
dad se deja sentir, puesto que, segiin hemos venido anunciando en
nuestras nltimas crinicas, de unas semanas a esta parte los pre-
cios han sufrido un incremento general, ¥, méds aun que los de
articulos alimenticios, los de servicios en los que probablemente
se han adelantado las repercusiones que en su dia puedan tener
la mejora de los salarios en la industria.

Interesa’ también a la ciudad la creacidn de nuevas Escuelas,
especialmente en los suburbios. Para ello, se estd gestionando de
Ia Comisién de Urbanismo para que, en colaboracién con el Ayun-
tamiento, pueda tener efectividad la inversién de 4o millones de
pesetas concedidas por ¢l Estado para edificacion de Grupos es-
colares, con cuya cantidad podria construirse veinte Escuelas que
cubririan el déficit de 5.000 nifios en edad escolar gue existen
en la periferia de la cindad, en el plazo de un afio.

Ha tenido lugar la visita de los representantes de la Federa-
cién de Industrias Alemanas, acompafiados del Delegado Nacio-
nal de Sindicatos. No podia faltar, ciertamente, entre los luga-
res visitados por €l Grupo industrial germano, la obligada visita
a la ciudad mas industrializada de Espafa, cual Barcelona. Acom-
pafiados las- Autoridades y representantes de las industrias
textiles, metalirgicas y de transportes, cambiaron impresiones con
cllos acerca de las posibilidades de un aumento del intercambio
comercial entre ambos paises. Posteriormente, visitaron la  fi-
brica de automéviles SEAT, -recorriendo las principales instala-
ciones en uni6n de los sefiores Ortiz de Echagiie, Lozano ¥ Urru-
tia, comprobando los técnicos alemanes que la fdbrica estd mon-
tada con los adelantos més modernos con que hoy cuenta la in-
dustria autemovilistica centinental.

En el curso del banquete con gue fueron obsequiados a conti-
nuacion, pronunciaron discursos- el sefior Gobernador civil, que
saludd a los visitantes en nombre de la Barcelona laboriosa e
mdustﬂa! gue vive y siente todos los problemas del trabajo vy de
Ja mejora de los mébodc's, para contribuir a un acercamiento en-
tre los adelantos germanos 'y las necesidades espafiolas, También
hablé el sefior Solis, Delegado de Sindicatos, €l cual se refirid
a su estancia, en ¢l pasado afio, en Alemania, complementada por
ésta de nuestros amigos alemanes, en la cual se ha cimentado la
solida amistad que desde antiguo une a los dos paises con la pers-

maniobras dé-

N B S A S

pectiva de un mayor intercambio comercial. Finalmente, pronun-
ci6 unas palabras €l Dr. Falk, miembro de la Federacion de la
Industria Alemana, que hizo patente su intima satisfaccitn por
lo que habian visto en su rdpida visita a Espafia y, particular-
mente, en Barcelona, cuyo ambiente y espiritu tanto se asemeja
al de su pais. Dijo que el objetivo comin es el de facilitar ¢ in-
tensificar las relaciones comerciales, en cuyo hecho cree profun-
damente.

Terminado el acto, los industriales alemanes regresaron a Ma-
drid. 3

El proximo dia 18 de noviembre, la Academia de Ciencias Eco-
némico-Financieras inaugurari solemnemente el curso 1956-57, de
dicha Entidad, En este dia tendrid lugar la recepcién del nuevo
Académico correspondiente, el Exemo. Sr. D. Romén Perpina
Grau, Consejero de Economia Nacional, relevante personalidad
catalana, oriunda de la provincia de Tarragona, que ha trascen-
dido las fronteras al formar parte de una importante misidn para
la que fué designado por la UNESCO, en la América Central.

El. discurso de ingreso del Dr. Perpifii versari sobre €l tema _

“Lo econdémico y lo extraecondmico en la vida de los pueblos™.

A mias de un semestre de distancia, el Comité Ejecutive de la
Feria Internacional de Muestras de IJarchoua, convoca el corres-
pondiente concurso de carteles para el XXV Certamen, que tendri
lugar, como todos los afies, del 1 al 2o del proxime junio. Ya
hemos indicade en otras ocasiones que, precisamente por cumplir
la Feria el proximo afio su vigésima. quinta edicién, todos los
elementos directives vy Autoridades abrigan el deseo de que sea
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uma “manifestacion muy superior a las anteriores. La Feria es
ya una Institucién de la que la ciudad no puede prescindir, ¥ pese
al esplendor y auge de estos ultimos afios, no cabe duda que, en
1057, seréd posible aumentar la participacion nacional y extranjera
con un mayor numero de “stands” en los que se exhiban todos
los adelantos de la técnica registrados en €l mundo, Para el ci-
tado concurso de carteles se ofrece un préemio de 10.000 pesetas;
tres accésit de 3.000, ¥ tres menciones de 500 cada uno. El plazo
terminara el 2o de noviembre actual. :
P. MIRALLES

Carta de Inglaterra

La television, al servicio de la Banca.——Exporiacion
de reproducciones
Salén Internacional londinense del Automaovil.

Londres, octubre—En Australia se ha instalado por primera vez
en-un Banco un sistema permanente de televisién, que enlaza a la
oficina central inglesa, escocesa y australiana, en Melbourne, y a su
Sucursal del Royal Bank, con las oficinas de contabilidad, sitya-
.das en otra parte de la misma ciudad. La cimara que opera en
estas 1iltimas oficinas, transmite estados de cuenta a las pantallas
receptoras de cada uno de los dos citados Bancos.

Este servicio, probablemente {inico en todo el mundo de habla

inglesa, permite a los dos Bancos aténder a las cotidianas peticio- -

nes de informes de su clientela y hacer las operaciones correspon-
ditntes con su departamento de contabilidad. FPor ejemplo, si un
cliente desea conocer los detalles de su cuenta y los cheques que
hayan sido presentados, puede verlos reproducides en eualguiera
de una serie de pantallas televisoras, situadas em el recinto de
'os Bancos y perfectamente aisladas.

El sistema ‘es totalmente confidencial, ‘ya qué ninguna persona
aparte de los empleados del Banco interviene en la transmisidn,
para la cual se utilizan diversos cables coaxiales subterraneos. Los
empleados comprueban varias veces cada estado de cuentas antes
de transmitirlo para la inspeccién del cuentacorrentista. Mediante
un sistema de control a distancia, €] operario en cualquiera de las
oficinas, puede orientar las imagenes en determinada direccion,
dando asi al cliente una wvista clarisima del documento o de parte
de €1, si asi lo desea.

Oliro aspecto interesante de este método es que cualquier Banco
puede, en cuestion de segundos, comprobar las firmas de los che-
ques u otros documentos que Be encuentren en el departamento de
contabilidad.

La primera vez en que se utilizo la televisidn, como prueba,
en un Banco fué en 1052, cuando la misma Entidad instalé una
camara miniatura para transmitir informacién entre una Suecur-
sal de provincia de una Compafia britinica ¥ su Sucursal en
Londres. - .

El feliz éxito registrado por las reproducciones modernas “de
los pintores clisicos britinicos; ha motivado la instalacién de ga-
“lerias artisticas destinadas a la distribucién de dichas reprodue
ciones en_Australia, Ttalia, Holanda, Portugal y los Estados Uni-
dos, durante los dos ltimos afios:

Las reproducciones son tan exactas, que los Agentes de adua-
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nas las han detenido en ocasiones por creer se trataba de los ori-

ginales. A pesar de su perfecta factura, se venden en Gran Bre-

tafia' al precio modico de entre cuatro y 15 librs csterlmas (440
vy 1.050 pesctas, aproximadamente).

A estas. reproducciones se les da el nombre de “Fiehl”, ape-
llido de la creadora del métodeo, quien comenzdé a ponerlo en préc-
fica hace poco més de does afios, tras investigaciones muy intensas.
La. primera fase consiste en reproducir’ el cuadro en un lienzo
especialmente tratado, utilizindese para la pintura’ una sustancia
patentada; La dltima fase es la del barnizado, gue también se
hace de acuerdo con un procedimiento ESP-ECIH.! La reproduccién

lograda es exant& en colnr, tonalidad ¥ linea. Actualmente se
" producen en Londres wvarios centenares de copias al dia, muchas

de las cuales se destinan a. la. exportacién.

En la Seccién de remolques del Salén Internacional del Auto-
mévil—Londres—se: sxhiben modelos con todas las comodidades
de una ecasa corriente. Hay remolques con capacidad de dos a siete
persenas; modelos con muebles convertibles: para poder cambiar
la disposicién del interior; otro con bafios y duchas de agua ca-
liente y fria, frigorificos y cocinas eléctricas o'de gas y alumbrado
también eléctrico o de gas. Otros modelos van provistos con ca-
mas que se ocultan en el suelo, bafios plegables y antenas para

* la television.

En cuanto al tamafio, varian entre pequefios modelés de tres
metros, que puede arrastrar un automdvil, ¥ cuyo precio es de
poco mas de 200 libras (unas 22,000 pesetas), vy modelos de casi
siete metros de largo, de gran Injo, en los que se puede wvivir
permanentements con foda comedidad. El precio de estos dltimos
es de 2.000 libras esterlinas en adelante. 3

Entre las nuevas técnicas de construccion de estas casas-réemol-
que pueden citarse tos plasticos reforzados con fibra, que, segfin
aseguran sbs' fabricantes, hacen del wvehiculo algo virtualmente
irrompible. En la actualidad se construyen casas-remolque en to-
dos estos tipos con desting a los ‘mercados interior y exterior.

: : J. 6. STEWART .



900

ESPANA ECONOMICA

Los mercados de productos

Irregularidad de los mercados de materias primas.—Las Companias productoras de cobre bajan el pre-

cio del metal.—Prosigue la firmeza en los mercados laneros.

Orientacion alcista de los cereales.—Me-

jores perspectivas para la futura tendencia del cacao.—La produccion de Fernando Poo estara estabi-
lizada dentro de cuatro o cinco anos en 24.500 toneladas. La buena cosecha de aceites vegetales de este
ano hace presumir que su actual firmeza seri de escasa duracion.

Eu general, los mercados de materias primas se comportaron
dyrante la pasada semana dentro de una tendencia irregular, re-
gistrandose en todos ellos fluctuaciones de escasa consideracion.
En el sector de metales no ferrosos, la atenciébn estuvo centrada
en el cobre, donde la insuficiencia de la demanda y up acrecenta-
miento de la concurrencia ha determinade la baja de precios. La
Thels Dodge Corporation, que ocupa €l segundo lugar en la pro-
duccién norteamericana de cobre, ha reducido en cuatro centavos
por libra el precio del cobre, con efecto a partir del 25 de oc-
tubre. Asimismo, la Compafia Anaconda ha anunciado que a
partir del 29 -del mismo mes su precio en el mercado nacional
seéra de 30 centavos por libra, lo que representa, igualmente, una
baja de cuatro centavos.

El mercado del plomo se ha mosirado sostenido, registrandose

un buen wvolumen de wentas. En cinc, las transacciones han sido .

moderadas, v su cotizacion, tanto en Inglaterra como en Estados
Unidos, se muestra firme. Calma en el mercado del estafio, donde
las consumidores industriales permanecen inactivos.

En los mercados textiles, las cotizaciones  del algoddn se han
inscrito en retroceso, y las tgansacciones han estado limitadas casi
exclusivamente a las de caricter exclusivamente profesional. Por
el contrario, la demanda’'en los mercados laneros de origen ha
acusado un nuevo impulso, y las cotizaciones han estado maés
sostenidas después ‘de los debilitamientos pasajeros de la lana
bruta en Sydney durante las'semanas anteriores.

“Sigue la debilidad en el mercado del cacao, cuya cotizacion ha
sufride una pérdida de 4o libras en el espacie de dos meses, pero
por lo que al futuro se refiere las perspectivas son méis optimistas.
La produceion de la (iltima campafia alcanzd el nivel "record” de
825.000 tonecladas, y las estimacion®s para la de 1056-57 son tam-
bién buenas. Sin embargo, €l consumo acusa, igualmente, una ten-
dencia ‘a aumentar, esperindose para 1956 un incremento del 10
por 100 con relacién al del afio anterior:

La produccidn de cacao en Fernando Poo aumenta gradualmente,
creyfndose gue dentro de cuatro o cinco afios se habrd estabili-
zado ‘en alrededor de las 24.500 toneladas anuales.' Durante Ia
temporada 1956-57 se calcula que la produccion alcanzard la ci-

fra de 22.000 toneladas, contra 21.500 en la campafia pasada y algo

menos de 16.000 en 1953-54. A
Actualmente, Espafia absorbe, aproximadamente, las tres cuar-

tas partes del total producido, pero en la actualidad se estin. lle-

vatido a cabo gestiones para .incrementar las exportaciones a los

Edtados Unidos, tendencia que, indudablemente, aumentara en los’

proximos afios.

Uluagran-acﬁridad 'se ha registrado en los mercados de cerea-
‘les, . cuyas cotizaciones han estado, generalmente, orientadas. al
alza como cansecuencia de una fuerte demanda y de una disminu-

cién ‘de arribos a los mercados terminales. A pesar de los dafios.

ca.usadcls este invierno en las cosechas de trigo por las adversas
condiciones cllmatoioglcas ¢l suministro mundial de trigo seri,
aproximadamente, de 1.750 millones de bushels, ya que las cosechas
américana ¥ canadiense serin. mis importantes que en el pasado

afio. La cosecha total de Europa occidental serd de un 10 a um 15

pir 1oo inferior a la de 1035, que se cifré en 1,385 millones de
bushels.

Sé estima que la firmeza actual del m2rcado de aceites yegeta-
les. no durard mucho tiempo. Aunque, en efecto, los suministros
a_corto plazo son relativamente dificiles v los “stocks” de poca
cuantla, las cosechas de este afio han sido abundantes, v las coti-
zaciones se mantenriran dificilmente cuando los aceites de la nue-
va campafia estén disponibles a fin de afio. Para justificar esta
estimacion sefalaremios como ¢jemplo caracteristico el del aceite
de lino. La coqecha americana se estima en 1.209.000 toneladas,
contar 101’6000 el afo filtimo: la de la Argentina se 'cifra en
675 000 toneladas, o sea, tres veces més que en la campafia prece-
dente, y el Canadd estd igualmente en condiciones de ofrecer al
mercado, cantidades importantes. El precio actual de 120 libras es
ponsecuencia de la escasez de disponibilidades inmediatas;

. muy - firmes.

La cosecha mundial de arroz de esta temporada ha sido mayor
gue las anteriores, alcanzando un total de 112,8 millones de tone-
ladas, sin contar Rusia y China. De este total,  Asia produjo unas
108,0 millones de toneladas. Se ha acusado este afio un considera-
ble ‘incremento en el comercio internacional de arroz ¥y en la
compra del mismo. por los paises importadores, no obstante tener
dichos paises, normalmente, grandes cosechas nacionales a su dis-
posicién. Segin una Memoria publicada por la FAO, las compras
de la India, Indonesia, Pakistan y FEuropa oriental han sobrepa-
sado en mucho. este afio las efectvadas en anteriores; ocasionando
esta demanda adicional una notable reduccmn &n Jos productos de
exportacion no comprometidos,

Por lo que respecta al nrircado de fletes, en la dltima semana
ile octubre destacd el notable ‘incremento registrado por la con-
tratacion de cereales en los puertos de carga de América del Norte
y del Sur, por cuenta de firmas europeas y a tipos, generalmente,
Siguid bastante animada la demanda de cargueros
para el transporte de carbén desde Hampton Roads para puertos
nortecuropeos, del oeste de Italia, ¢! Japén y América del Sur,
mientras se concertaban fletes aislados para Oslo, Helsinki, Lis-
Bioa y Casablanca. Para el norte de Europa se registré un mo-
vimiento moderado que alcanzd unas 83.000 toneladas, y de 19.000
para Italia. .

En la seccion del Extremo Oriente se contrataron bastantes
cargusros de mineral desde la India a puertos de la Europa con-
tinental,” pero la contratacién sufri6 mermas como consccuencia
de las noticias recibidas de hallarse abarrotades todos los puer-
tos de carga, con lo que el embarque de mercancias sufrird utl
retraso de hasta fres y cuatro semanas. La consecuencia ha sido
que algunos propietarios han cargado en lastre buques enteros
para Australia, donde recogerin trigo, con lo cual los armadores
han podido obtener una ligera reduccién de los tipos aplicables
a consighaciones procedentes de dicho pais.

- En la section meditérrinea.se registré algin movimiento, prin-
cipalmente en cargamentos de mineral con destino al norte de
Europa, péro sign'd muy desanimada la contratacion de tonelaje
_pese a lo extendido de la demanda.

En la seccion de buques cisternas, los tipos de fletes han su-
frido una aguda alza, que, en ciertas consignacion®s aisladas, han
alcanzado el mayor nivel desde las subidas ocasionadas por la gue-
rra de Corea. Entre las diversas operaciones se han contado fle

/ tes de petrolen: en bruto del Golio Pérsico a Inglaterra, con un!

recargo del 250 por 100 sobre los tipos mormales.

'UNION, ESPANOLA DE EXPLOSIVOS, S. A..
CONVOCATORTIA A JUNTA GENERAL EXTRAGRDINARIA

Por acuerdo del Consejo de Administracién se convoca [P
Junta general extraordinaria de Sefiores accionistas para el
dia 24 de noviembre de 1936, ¢n el domicilio social, paseo
de 1a Castellana, niimero 20, a las doce de st mafiana, y, en

o — £

hora, a fin de decidir sobre las, proposmones que se les. s0-
meterin relativas a:

e —r—————

| Ampliacién del capital social en cuatrocientos dos millones |§

i ocho mil quinientas pesetas.

i Modificacton del articulo quinto de los Estatums sobre
| cuantla ¥ composicién. del -capital. . » _
Los sefiores accionistas acreditaran su derecho medmnte
depésito de sus acciones. o resguardos en las Oficinas de
| la, Sociedad en Madrid, Bilbao, Oviedo y Barcelona hasta [
| cinco dias antes del sefialado pare la Junta, y los que asis- P
tan a la misma por =i o represcntadl:-s pcrcllnran una ‘peseta

" por cada accién con que concurranm. |
“Madrid, 27 de octubre de 1956.—El Presidente del Consejo
de Administracién, fgnacio Herrerp de Colldntes.

su defecto, para el dia siguiente, en el mismo lugdr y a igual L
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Los mercados de valores

En Barcelona se registran descensos generales .en valores locales y de arbitraje.Bilbao, mis come-

dido, con bajas en eléctricos.

Pequenas oscilaciones en Bolsines.

Expectacion y reserva en los mercados

de valores, especialmente en Paris.Noticias de Bruselas afirman que el mercado se muestra cauto ante
la situacién internacional.—Normalidad en Bancos.—La libra esterlina presenta flojedad por los proble-
mas del Oriente Medio.—Cotizacién de divisas y precios de metales preciosos.

MADRID.—La tendencia de irregularidad que nuestro mercado
de wvalores manifesté timidaments en las dos altimas sesiones de
la semana anterior, persisti6 todavia en la de apertura de esta
que comentamos, produciéndose durante el transcurso de la mis-
ma signos contradictorios en la expresidn de las cotizaciones re-
gistradas, con evidente desorientacion en los operadores, quicnes
no acertaban a ver claram®nte la tonica gue imperaba en el mmer-
cado, pues mientras habia valores, como los bancarios; que se
mantenian firmes y en alza, otros, como los eléctricos v los de
arbitraje, presentaban claras muestras de debilidad que ocasio-
naban €stragos en sus cambios. Al final de la sesion, parecid acen-
tuarse mds la presion del papel, por lo que la hltima impresion
fué ya mas pesimista. La cifra de operaciones fué la de un buen
martes normal, al contratarse muy cerca de los doce millones de
pesetas nominales en acciones.

En la jornada siguiente—la del miércoles—no continud la irre-
gularidad, pues desde su comienzo se vi6 de una forma patente
que el mercado habia dado un viraje radical.

Por la festividad del jueves, termina aqui nuestra resefia de
las sesiones de esta semana, dejando para el final de los comen-
tarios de los grupos la impresién sobre la sesion de cierre, que
no es de ereer sea muy brillante.

Fondos publicos y similares,

Ha habido bajas de medio entero en Exterior, Amortizable vie-
jo y del 3 por 100, micntras contingan estabilizados los Amorti-
zados de vencimiento semestral.

En® cédulas registran baja de un cuartillo las hipotecarias del
4 por 100 y las de las series- A vy B, y contindan sin variacién
las del Crédito: Local,

Martes Midre, . Jueves, Viernes
Interior- 4 por 100 .............. ... 80,00 1 80,00 80,30
Exterior 4 por oo, Friii ..o 99,50 99,00 »
TERE T o e L » ) »
Amortizable 4 por 1oo, 19o8-1940. 92860 93,00 . 93,00
Idem 3 por 100, 1928- 1949. AaF _ 8730 87,50 »
[dem G=-H 78 N o, B »
Idem 4 por 100, euero 1950 98,10 98,10 98,95
Idem 4 por 100, noviembre :gsx 98,25 95,10 98,40
Idem 3,50 per 1oo, julio 1951 ...... 90,30 90,50 90,30
Tesoro 3 por 100, marzo 1952...... > » ».
[dem id., 1 diciembre 1953......... % » | »
[dem 3 por 100, 15 noviembre 1054 ® »
Canal Isabel II, 5 por 100 ........ 9; %‘
Gﬂmﬁéﬂ W.m q_nud"..;\*q:.l L3R Q e % '
Reconstruccién Nac. 4 por 100... Wflﬁ ‘ﬁ s - 25

R. E. N. F. E. ANPOTOD. sory vats . om 94,00 94,00
Trasatlantica 5 por 100, V-25...... » » »
fdem -Mlezni . i i b S . 1] » »
Idem, V-20 ......... » % *
fdem; X1-28 <. NG5 » » o »
Majzén g por 100 .. 5L T 0TE e - ¥
Tanger-Fez 4 por :oo v 69,00 . 69,00 E : L]
Marruecos 5 por 100 . 6080, = o
Cédulas Hipotecarias 4 por 100, ..85,25 . 83,28 E 85,00
ldem, A, 4,50 por 100 ....., Tl 81,25 81,28 j 81,25
[dem, B, 4,50 por 100 ... ... 81,95 8195 81,25
[dem; C, 4,50 DOr-100° . « 85.76  B3,756 B
[dem 4 por roo, exentas ... ... 94,25 094,00 94,00
[dem 3 por 100, exentas ... %.. » i ®
Idem 3,50 por Ioo, exentas ..o knl o b ®
Idem 5 por 100, con |mpuestos W » » 1 T
Crédita Local 4 por roo, mterpr 96,00 96.00 96,0
Idem, a lotes, 4 par 100 .............. 99,00 99,00 99,00
Villas 5 por 100, 1914 ............... 81,60 - 81,50 »
PHama OIS 5 00 T BE00 »
Idem, 1023, 5,50 por 100, Me]m as 82 00 81 A0’ 81,50
Idem, 1929, 5 por 100 ....0.. f TU'HF
[dem, 1031, 5,50 por 100, Fnter‘lor Gt 7700 _?7 oo
Tdem, 1031, 5,50 por 100, Ensanchﬁ' 77,00 77,00
[dem, 1041, 5 DOF: 100 ..iveopiiie + 72,00 » ghel ?s,ﬂﬁ
Idem, 1046, '4 por 100 . B » 80,00

Municipal 'Iranspc-rtca, BT By R SN

Empresa

Acciones Bancarias.

En el conjunto de la Bolsa, el sector bancario es el que mas
firmeza ha presentado, v, dentro de él, destacan, principalmente, el
Central, con 18 enteros de ganancia, v €] Hispano, con 10. En los
restantes las mejoras son mas comedidas, y hay algumos, como
Banesto, que cede 10 enterps.

Cambio de oftras acciones banecarias: Crédito Local, 430 v 435;

General de Comercio, 410; Rural, 427 y 430. i
_Martes  Midrc.  Jueves Viernes

Banco detEspalas |, 8l s i i 889,00 858,00 »
Crédito [ndus‘trial 273,00 272,00 267,00
[dem, nUEYAS, covereren . 1.045. “(45020 e 1.005
Exterior de 'ﬁspana 605,000 600,00 o »
Idem, nuevas > » B »
BPOLELATIO wwasprmirii st aovsr s 860,00 » = 667,00
Espafiol de Crédito ........ o= e 1.025 1015 @ 957,00
Hispano Americano ................. 895,00 900,00 E 890,00
Centials =ttt L e 792,00 792,00 782,00
Mercantil e Industrial ... ... 441,00 » »
Popular Eszanol .. 545,00 544,00 543,00
Banco Ihérico 670,000 670,00 »
Elécitricas.

El grupo eléctrico presenta, sin ninguna -excepcién, retrocesos

en todos sus”valores, confirmando asi la tonica destavorable de
la Bolsa, de la gue es siempre un claro exponente este importante
grupo, .que continfia registrando, como siempre, . considerables ci-
fras de contratacién.

Las pérdidas sen muy ‘variadas, destacando en este aspecto ne-
gativo las sufridas ‘por la Wnidn {— 15,50), Hidroespaiiola, Leone-
sa ¥y Nanga (—12) 'y Reéunidas «(—10).

Los derechos de suscripcién de Fenosa cotizaron a 155 ¥ 153

Otras’ acciones eléctricas sin incluir e - rmestro ‘cuadro; coti-
zaron: Viesgo, 285 v 280; Langreo, 286; Moncabril, 233,y 2353
Gaticia, 745, .

Martes Midre, Jueves Vidrones
Ercoa, 5. A ’ > >
! . 278,00 275,00
2, 261,00 285,00
Hidroeléetiica del Chorro. ... 190,00 183,00 160,00
Hidroeléctrica . Espafiala ... 400,00 390,00 584,50
WOr A e eiann ® L > .
ert ﬁ‘fﬁ%ﬂmams T 849,00 543,00 555,00
O T L £ ekl S 1 » o »
bdem B pOFT00 o tii o 540,00 550,00 (& o 521,00
Tderh; povisimas: 00 A en » T B »
TLLACA S gy il v 985,00 278,00 E 968,00
Saltos del. Sil i e E T e G 578,00 374,00 290,00
Saltos del Natisa - 5n.o i 200,00 228,00 220,00
BV EATIAS st s ol LRy o e v - RER0Q 22100 212,00
idem, . nueve e T ey » 3 »
Unuﬁn Eléctrica Madnima iy 5 264,50 254,00 264,00
Idemt nuevs L ar n s e e 1,160 1.100 -1.100
Reunidas de Zaragoza ... 208,00 199,00 165,00

Mineras y Metalargicas.

De ambos grupos, solamente Manufacturas Metdlicas presenta
balance favorable, pues bajo el influjo de las noticias circuladas
—y de las que haciamos ¢co en nuestro namero -anterior—han
continuade sublende esta semana, mejorando €n total 12 eutcros'.

. Las pérdidas en los restantes valores sen hbastante importantes
<, Ponferrqtfa v. Hornos, Auxiliar de Ferrocarriles, sin cotizar
el martes, bajé en la sesion siguiente 15 duros, a pesar de ha-
berse reiterado los rumores sobre sus proximas dpcraciones. de’
lag que hace ya algiin tiempo se yiene hablando, Se insiste ahora
en que, ademds de continuar con 'su, tradicional pa-ht:m de re-
partir una accién por cada 10 antiguas, con ¢argo a reservas 5¢



LICAS Y CIVILES, S. A.
(HPROCIVIL)

PAGD DE DIVIDENDO

Se pone en conocimiento de los sefiores accionistas de esta
| Compaiiia que ¢l Consejo de Administracién ha acordado el
| reparto de un dividendo a cuenta del ejercicio econémico de |
1956, Las acciones nimeros 1 al 130.000 percibirin 20 pe-
setas por titulo .y las acciones 130.001 al 160.000, 4,0625 pe-
setas por titulo, con cuyo percibo quedarin totalmente equi-

paradas a las anteriores. El pago se hari efectivo a partic
del dia 1 de noviembre proximo, contra entrega del cupén
niimero 40, debidamente facturado, en las Oficinas Centra-
les de los Bancos de Bilbao, Espafiol de Crédito, Exterior
de Espafia y Mercantil ¢ Industrial, sus Sucursales y Agen-
cias, en las Oficinas Centrales de la- Compafiia, avenida de |
Calvo Sotelo, niimero 29, y en las Delegaciones de la mis- |
ma en Sevilla, Cadiz, Tenerife,” Valencia, Las Palmas, M3i- |4
laga, Puerto Real, Oviedo, Burgos y Valladolid. i
Madrid, 25 de octubre de 1956.—El Secretario del Consejo
" de Administracion, José Luis Cérdoba Machimbarrena, |

efectuard una ampliacion * que serd tambien de una por ‘19, al
tipo de 750 pesetas.

Cotizacidn de otras acciones no incluidas en los cuadros:
M. M. M. 75 por 100, 2.125; id. diferidas, 218; Andaluza de Mi-
nas, 326; Aluminio, 280; La Magquinista, 185 y 186; Santa Bir-

bara, 206 y 201; Boetticher, 144; Centenillo, 145.

Maries Midre. Jueves Viernes
Minas del Rif ..... nsessensinsiemneneess D9800 B8R,00 575,00
Duro-Felguera .........coceieevevnnen.. 495,00 488,00 485,00
Guindos .. 540,00 340,00 810,00
Ponferrada ......... erenreneensss 848,00 - 835,00 830,00
Altos Hornos .. ceesenses. 400,00 38500 © >
Idem, nuevas .. AR T T S = »
Auxiliar de Ferrocamles » 720,00 E 715,00
Comercial de Hierros ......o.ccouen. » » E >
Constr. Metalicas, ordmanas ....... 22900 » 220,00
Idem, preferentes ..........c.ccocee.. 233,00 » >
anufacturas Metalicas ............. 265,00 267,00 258,00
Material y Construcciones . . 279,00 270,00 268,00
A T s vaineess - 287,00 285,00 274,00
F. A, 8. A i 556,00 356,00 812,00
‘Monopolios.

En este reducido grupo pierden seis enteros la Telefonica y
cuatro la Campsa, mientras repite Tabacalera.

Por Decreto del 10 del pasado octubre, se ha resuelto el con-
curso para la venta de las fibricas de cerillas propiedad del Es-
‘tado, en favor de La Fosforera Espafiola, cuya - Smedad, cons-
‘tituida _por - ‘el Grupo Fmrrp, tendrd- nacionalidad espafiola v -un
capital nominal completamente desembolsado en d:n:rﬂ ciectivo
de 125 millones de pﬂse‘tas :

Martes Midrc, Jueves Viernes
Telefbnica ...cocc.. et e 395,00 387,00 - ] 344,00
Fésforos .. » i5 w o1 = * iy
Gk M. P S, A ... 241,00 259,00 IE 257,80
Tabacalera, 5. A, ....ccooovvvnenee. 200,00 197,00 192,00

Inmiebiliarias y de la Construccion.

De todo el amplio cuadro de las acciones inmobiliarias y de
la- construcciéh, sélo un valor, Urbis, presenta un balance favo-
rable, mucho més destacable ne sélo por haberse producide dentro
de un clima general deprimido, sino porque ya esti muy revalo-
rizado 'a trayés de varias semanas de continuadas plusvalias.

Bami ha anwnciado ya la convocatoria a Junia geéneral extra-
ordinaria para ampliacibu de su capital en seis millones, También
pedird en dicha reunién auterizacién pdra realizar ampliaciones
posteriores hasta 24 millones de pesetas.

Los derechos de Rubdn cotizaron a 30 ¥ 41 pesétas.

También cotizaron esta semana las siguientes acciones de ‘estos
grupos: Alba, 300; Lusoespafiola, 181; Vallehermoso, 407; Aspe,

S, N L. A e
Alimantac!bn.

ESPANA ECONOMICA .

44: Eicusa, 50; Cisa, 186; El Carmen, 93; Electra, 2z0; Men-

" fis, 120; Urbis, nuevos, 490; Uresa, 100; Aledld, 214; Cantabria,

212 y 213; Portland Ebro, 203 y 195.

Martes Midre, Jueves WViernes
Financiera y Minera ............icien » » »
Portland Valderrivas ......iooioinns » 508,00 »
Ladrillos Valderrivas ......c..c..o i ¥ »
EAdFativil i viaiaes e 178,00 171,00 »
Constructora General Espanu]a . 147,00 140,00 133,00
Dragados y Construcciones ......... 250,00 245,00 259,00
Alchzar .o weeeninnaaenes 180,00 143,00 140,00
Asturiana: ........... » » 74,00
Bami ..o 147,00 14500 £ 14400
Ceisa . 123,00 123,00 E 117,00
- LU 200,00 » 202,00
Hispana ....osvei 113,00 » E :
Layetana- ......c..... » \ 3
Metropolitana ..........o..... 240,00 238,00 283,00
Idem, nbevas :...icceee.on 226,00 224,00 »
Robin - .c.iooveens » # »
Urbis “.... 490,00 800,00 490,00
N ACEER - ook raes ® 156,00 »
[dem, nuevas veeenese 400,00 415,00 )
Urbanizadora Mctrapc—l:taﬂa ....... » » 2

Quimicas y Textiles.

Salvo Cepa v Proquisa, que continfian su ininterrumpida ascen-
sifn, los demas valores de estos dos grupos preséntan pérdidas en
sus cotizaciones, algunas de importancia como la de 20 enteros
que experimenta Fefasa, y de 32 que sufre Petréleos, aungue ésta
sea menos significativa por el caricter fuertemente especulativo
de este valor, que lo hace muy sensible a los convulsiones bursi-
tiles. :

Explosivos ha publicado el anuncio de la Junta general extra-
ordinaria, en la que se solicitard Ia autorizacion para ampliacion .
de su capital social en 402.800.500 pesetas; precisa para realizar
la suscripeién de dos acciones por cada tres, de la que ya dimos
conocimiento a nuestros lectores. j

Hay noticias fidedignas de que Hidro-Nitro aumentard su divi-
dendo del 7 al ‘8 por 100, ¥ de que procederd a la ampliacién de
st capital social en 25 millones de pesetas.

Otros valores de ambos grupos -cotizaron asi: Nitrogeno, 318
v 315; Canarias, 520; Manufacturas Fotograficas, 240; Nicas, 277
vy 276; Caitasa, p2. ;

~ Martes Miére, Jueves Vierves

Esp. Penicilina y Auntibidticos.. 264,00 260,00 »
Energia e Ind. Aragonesas 616,[:{! 310,00 - 308,00
Explosivos .......... s 098,000 589,00 - o 890,00
Hidro-Nitro ... ... 206,00 252,00 = 249,00
UngUinesa ...ccoersersiiensensss » » = 340,00
Proquisa ....... 296,00 296,00 E 295 00
Espafiola de Petréleos ........ .. 868,00 850,00 840,00
Unién Resinera Espafiola .... 172,00 175,00 1?6,00
L il (il R\ e e i 549,00 330,00 294,00
408,00 400,00 394,00

El Aguila ha anunciado la doble operacién, que consistird en
la-entrega de una accidn por cada 21 derechos y pago de 250 pe-
setas' para reservas y la suscripcibn de dos acciones y pago de
1.500 pesetas (1.008 del nominal de dos acciones y 500 para re-
servas), también  por cada 21 antiguas. En la sesibn de apertura
subieron 15 ¢nteros, los cuales abandond en la siguiente, conta-
gidndose con el mal tono del mercado.

VYV Y VPPV P VY VY IYrYY

BANCO DE GIJON

GIION
(FUNDADOQ EN 1899}
Capital..... 15.000.000 de pesetas.

Reservas.... 31.500.000 —

CAJA DE AHORROS

Agencia urbana en el puerto exterior del Musel (Gijén).
Sucursales: Avilés; Luanco, Mieres y Ciano Santa Ana.

A
_ Delegacién en Villaviciosa.
91 _tlpr'nhnd? por la D:rcr:cn_dn General de Banca y Bolta con el niimero 1.851)
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Azucarera bajé nucve enteros ¥ Ebro repitio, Los derechos de
suscripcion de este Gltimo cohizaron a 251 y 248 pesetas.

Risticas cotizd a 140 y 137 3
Viernes

Martes Midre. Jueves
El Aguila, Cervezas .....ciccvsuivases 685,00 670,00 615,00
Azucarera General de Espaﬁa . 233,60 227,00 B 920,00
EBro, AZICATES riveresnnsesaivansannisn . SES U0 » & 465,00
* Azucarera Adra ... » » E.TJ) »
Azucarera Madrid ’ w = »

Navales y de Transportes.

Las pérdidas en ambos grupos de wvalores han sido modesias,
como, igualmente, lo habian sido las mejoras anteriores.

Cambios de otras acciones no. incluidas en-el cuadro: Pesque-
rias, 140; Aviaco, 175 ¥ 182

Maries Midrc, Jueves Viernes
Constructora Naval, ordinarias..., 270,00 267,000 o© 265,00
Idem, preferentes .........,........... 276,00 275,00 E 275,00
Trasmedlterra nea : iy’ » » »
Union Naval de Ievantﬁ ............ 244,00 245,00 E ’
Metropolitano de Madrid . 213,00 211,00 208,00

Varios. :

Sin novedad en este heterogénco grupo de valores, con alguna
mejora en Fénix y bajas moderadas en los restantes.

Cambios de otras acciones no afectds a grupos determinados
de los que publicamos cambio: Vamosa, 145; Marconi, 141 v 156;
Crédito Hispanico, 32 ¥ 3L

Martes Midre. Jueves Vierne:
“Uhien'y Bl Fénlxh . abaaario, 4.6560  4.700 =} 4.6580
Drididers .. R .. 168,00, 16600 B 162,00
General de Inversiones ... » 252,00 E »
Papelera Espatola ...........c......... N reth S E 8
Papeleras Reunidas ................... 279.00 » »
" & %

La sesion de cierre del viernes se desarrcllé bajo la evidente

presion del papel, con prudente actuacién de la demainda, lo que
originé bajas generales en todo el sector de dividendo, muchas
de ellas de més de diez enteros en adelante.
* Comenzaron 'as ampliaciones de capital anunciadas para el mes
de noviembre, y los cambios de los derechos fueron los siguientes:
Banesto, ‘104; Reunidas, 120; Fenosa, 150; Aguila, 135 y 216;
Ebro, 243; lPapclﬂras Reunidas; 47; Telefémica, 201.

Cambios de otras acciones no incluidas en nuestros cuadros:
Viesgo, 276; Moncabril, 230; Risticas, 135; Alba, 3p5; Valleher-
moso, 405; Electra, 230: Pebsa, 148; Nitrégeno, 310; M. M. M,
75 por too, 2.015; fdem diferidas, 211; Marconi, 155; Aviaco, 200;
Galicia, 710; P. Ebro, 180; Cantabria, 210 y Nicas, 275.

" BARCELONA —Desde | comienzo de la semana se vi6- cla-
ramente que la Bolsa de esta ciudad habia perdido la firmeza de-
mostrada a través de todo el mes de octubre, ¥ que se-presentaba
de una manera decidida en la posiura contraria, ¥ aungue en la
joritada de apertura se operd bastante y las bajas no fueron muy
profundas, el cambio de tendencia se manifestd con toda su viru-
lencia en la sesifn siguiente, en la que continud la poda de las
cotizaciones en casi todos los. valores locales v en los de arbi-
traje. 3

Como fnica exccpmén cabe mencionar a La Magquinista, que,
2n relacion con su cambio-del viernes precedente, presenta una di-
ferencia favorable ce sicte enteros; pero los demds valores loca-
les registran bajss generalizadas, y algunas son fuertes, como

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... .. .. ..
Fondos de Reserva.. . .

50.000.000 de ptas.
83.000.000 -

BANCA Y BOLSA

| Aprobado por la Direccidn General de Banca v Bolsa con él nimero 1.7¢6) -

903

la sufrida por Carburos (— 26) e Industrias Agricolas (— 17).; En
el sector de arbitraje, los retrocesos fueron de 20 enteros y de
20 en Explosivos. ;

A partir del 15 del corriente pagard Asland un dividendo de
40 pesetas, ¥ su ampliacién de capital se realizarda definitivamente
en este mes. Como acguramente recordaran nuestros- lectores, esta
operacion es e una aceidn, a I1.000 pesetas, por cada cuatro an-
tiguas.

Los derechos de suscripeion de Fomento de Obras fueron ¢s-
tos: cupdn 113, 78 pesetas; id. 114, 167 pesetas.

Las acciones Fecsa cotizaron aqui a 313

-

Martes Mi¢re - Jucves = Viernes
. GudesCataluBia: .. oo . coieeearionm: 185,00 » "
Tranvias Barcelona, ordinarias ... » » %
Idem, preferentes .........co.ceecociern 97,000 " 7m% »
Aguas de Barcelona, ordinarias... &36,00 &31.00 827,00
Catalana de Gas 'y Electricidad. : . 231,00 227,00 227,00
Trasmediterranea ............ e 280,00 » 251,00
Hullera Espafiola ......cccciivineene. 22000 210,00 o 207,00
Asland, ordinarzas T » E 3
Cros, S, A. 903,00 900,00
Espafia Industrial .................. » E 630,00
Carburos Metéhous Ny ) © 643,00 " 638,00
‘Espaficla de Petréleos .............. 379;-00 860,00 854,00
Fomento de Obras y Con-;tr .......... 327,00 325,00 525,00
Motor Ibérica . i wn 5600 3.545 5.450
Tabacos de Filipinas .. 840,00 837,00 851,00
_Industrias Agricolas ....... 778,00 758,00 754,00
Maquinista TerrEStre y Marituna 190,00 189,00 188,00
Explosivos ©.iiieebieeieines e 098,00 584,00 582,00

BILBAO.—A pesar de haberse iniciado la semana bursatil de
esta plaza con mias animacién que las que le precedieron; los cam-
bhios no llegaron a registrar igual sentido, pues la- tendencia fué
de irregularidad, sin acusarse una impresién determinada. La se-
sién  siguiente. fué mdis desvaida y las cotizaciones flojearon vi-
siblemente, sobre todo en el sector eléctrico, sin que tampoto las
pérdidas fueran muy acusadas, ya que la compatacidn con los
precedentes del viernes, no sobrepasan los nueéve enteros.

El grupo bancario continta repitiendo cambios, y el siderfir-
gico muy abandonado, dejando abundantes claros en sus cotiza-
ciones, lo gue impide formar una opinion definida.

En el sector de arbitraje, hay ligeras diferencias favorables so-
bre los cambios ‘de la Bolsa central,

Maries Miérc. - |ueves Viernes
Banco de Bilbao .....ccccoeveviieeeenee, 1,010 1010 1.000
Banco de Vizcaya ....iwewoian.. 995,00 995,00 »
E. C. LaRobla .. 5% .28 5.5 » > ]
Electra de Viesgo .................... 286,00 281,00 275,00
Reunidas de Zaragoza ............... 200,00 20100 165,00
Iberduero, ordinarias . 346,00 542,00 854,00
Hidroeléctrica Espzna!a . 403,00 394,00 885,00
Minas del Rif ............. : 595 00 59000 © 575,00
- viera Aznar ,..:.. . E »
Naviera Bilbaina ..... 1855 ;a1 e 1.860
- Naviera Vascongada .... 2.600 » E 2.625
Altos Hornos. .....o.ssmees 400,00 » 585,00
Babcock & Wllcox Wbsleig b9 0 » »
Bastonia " . 885,00 BBE 00 »
Duro- Felgucra 1 » »
Euskalduna » Bﬁﬁ 00 : »
Papelera Espﬂﬁnh 780,00 770,00
Sefanitro’ ~ S0 IIRRET Ta ne il 880,00 6?500 681,00
595,00 -

ATE 0] [075), L, o LI e M S S &585,00

En los Bolsines que publicamos a continuacién, destacan las
pequeiias alzas experimentadas por los valores en Pamplona, San-
tander ¥ anencia, ¥ rq:lctmén de “eambios en La Corufia Y Va-

lladolid.

LA CORURA Cambio - - Ultimo

anterior cambio

Acciones:

Banco de La Corufa . : e 280,00 250,00
Fuerzas Eléctricas Nﬂroesle {FENOSA].... 508,00 514,00
Tranvias de. La Corufia .....qvonses e 2 290,00 290,00
Apuag de La Cul:uﬁa 184,80 154,60
Galicia, S. A. ... 106,00 106,00



- ridad las rentas francesas,

904
PAMPLONA Cambio Ultimg
‘amterior cambio
Acciones:
Cementos; Portland . .--iotsrssrssseaszraisonsesss, 020,00 520,00
o M P T e i B b e e 740,00 760,00
EI Traty, 9. (A, e 200,00 200,00
La Vasco Navarra, &R el 620,00 620,00
La Vasconia, S. A, Banca :-' Créd1to... 240,00 240,00
Sociedad Navarra de Industrins .............. 648,00 615,00
SANTANDER _ Cambio . Ultime
anterior cambio
AL‘;I'-&M.I'_:
Bapeo ide \Santander: i it iivieaien i 940,00 970,00
Cervezag de Santander 2.450 2,600
Nueva Montafia Quijano, 5. A. .............. 405,00 410,00
VALENCIA- Cambio Ultimo
3 anterior cambio
Acesomies:
Banco de Valencia ...... 625,00 645,00
Compafiia Tranvias y’ F. C. Valenma +8,00 91,00
Cia)" Frutero Valenciana’ Nawv,, Cofruna... 208, 0 234,00
Compafiia Inmobiliaria Valenciana ......c..... 17:, 85,0
Snlares v Construcciones, S. A, ......... 66,00 66,00
Valenciana de Cemientos .iiviiciesrinrenieis 600,00 600,00
* VALLADOLID Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones: :
Banco . Castellano’ surw.... AT T (1% 406,00
Sociedad Industrial Castel]ana 400,00 400,00
Electra Popular Vall{st:letslm;+ L e 206,00 205,00
La Ceramica, S. A. 130,00 125,00
“El Norte de Casulla", S. A i S e S00 200,00
Talleres de Fundicién Gabilondo ......ceeveeene 130,00 130,00
Hotel Conde Ansirez, S. A, ......ccooeeeeinen. 186,00 185,00
Produccion de Semillas, S. A., Prodes......... 78,00 175,00
Tahleros de Fibras, Tafisa .. ........0..o5h. 804,00 304,00
Fabricacidn de Automdviles, 'S, A., Fasa... 364,00 389,00

BANCO HIPOTECARIO
DE ESPARNA

CEDULAS HIPOTECARIAS AL PORTADOR, al 4, 450 ¥ |
} +9 por 100, y especiales al 3, 3,50, 4, 4,50 y 5 por 100 con |
| exencién total de impuestos, que comprende ademfs de la |
| tarifa II de Utilidades, los que gravan la emisién, negocia- |
%@ymﬁmymmmmﬂ&&m&y
cumentos que se realicen u otorguen relativos a su trans-
misién en Bolsa o PIGNORACION EN EL BANCO DE ES-
PANA ¥ GONGR-ETMM‘ITE EL DEL TIMERE,

Todas ellas privilegiadas, con ecardeter de efectos piiblicos,
cotizables como valores del Estado y garantizados por prime-
ras hipotecas sobre fincas de renta segura y fdeil venta, |
slendo admitidas pignoracién por el Banco, i

I'?].'-{.E‘»:‘.-T4"';1!.'[(35 CON PRIMERA HIPOTECA sobre fincas
riisticas y urbanas, amortizables de cinco a cibcuenta afios, |
con facultad de reembolsar en cualquier momento. PRESTA- !
MOS A INTERES REDUCIDO para finalidades especiales |
(nuevas construcciones, mejoras en la propledad ristica y
urbana, capital de explotacién en la agricultura y sobre
casas de rentas limitadas por la legislacion especial de arren-
_damientos). .|
 CUENTAS CORRIENTES a: la vista con interés de 0,50 i
“por 100 y a plazos. |

_Pidan detalles en nuestras Oficinas: Madrid, Avda. de Cal- |

_Sotelo, nim. 10. Barcelona, paseo de Gracia, nims. 8 y 10. "/
‘?s.lancla Salvd, ntim. 1. Seyilla, Francos, nims, 10 y 12‘ y !
& nuestros Delegados y R:epresenmtea dia pmvim;im ;

e e e e G T o e
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PARIS.—La tendencia del mercado parisino, ctiando escribi-
mos estas lineas, es firme, Lo cierto es que desde la captura de
los Jefes rebeldes argelinos ha cambiado el problema africano:
Esto no . quiere decir que &l conflicto de Argelia haya pasado a
segundo término de actualidad. *

Hay motivos para que la Bolsa experimente flexiones importan-
tes, Los expertos' parisinos justifican la situacidén del mercado
diciendo que, en verdad, con ser muy sensible lo que ocurre, las
fugrtes. bajas no reposan en esa clase de acontecimientos, sino
en otros economicos de envergadura, como Jas crisis financieras;
marasmos econdmicos o excesos de posiciones  especulativas. Los
valorés que han'resistide mejor los embates del momento son los
siderurgicos v los petroliferos. También se cotizan con regula-
Y se ha introducido al contado v 4
plazo 2l empréstito nacional ‘de 1030

Las liguidaciones serin rigurosas, particularmente para los com-
pradares de valores extranjeros, pues los repliegues de una a otra
liguidacién vienen siendo, por términe medio, de un 10 por 100.
La- actividad operatoria ha decrecido en los pasados dias, lo que
se atribuye a la confusa situacién internacional. Pero no existe,
por: ahora, ninglm siptoma; de depresion en,el negocio bursatil, ya
qué los cambios, salvanda excepciones, se muestran estables, con
tendencia a reafirmacién. Al contrario, aparte de las acciones
petroliferas, que recuperan lentamente, v de las metalirgicas, los
inversores prefieren valores de las grandes Sociedades, a las que
se supone en posibilidades de ampliacion de capital.

A continnacitn indicamos las oscilaciones de algunos valores
que pueden ofrecer interés a nuestros lectores:

Cambio Ultimo

anterior cambio
3 por 100 Perpetuel 62,20 61,580
5 por 100 Perpetuel 93,00 93,40
Banque de Paris i 13.100 18.000
Crddit Tyompais s, i i, 2.840 2.380
T e SR AU e A L W 55.850 84.000
Pefiarroya ......icooan 10.500 10.190
Rio Tinto .. 5.620 5.600
Ch. Fer du Nnrd e r i ] §.510
Tanger-Fez ... .c.cuimmes flcarhats 900 900
a5 ) T Ao i S e e S 26.500 25.010
Gl s {1 = by g el gl 4 3 LR U Dl 14.2:10 14.100
Shell Transport .......... HE L SR L 10.000 10.120

LONDRES.—Cuando  escribimos  esta miormacién, el - Stock
Exchange no ha recogido las filtimas impresiones de- la situacién
internacional, harto complicada ségtn la prensa. El caso de Hun-
gria reviste extraordinaria gravedad, como el rumbo que pre-
senta la cuestion de Suez después de la invasion de Egipto por
los: israelitas. Todo se presenta confuso, Seignora cimo reac
cionaran _las Bolsas europeas y americanas una vez se aclaren
los acontecimientos. Las noticias recibidas por cable, en cuanto
a Londres, hablan de un mercado encalmado, con escaso propo-
sito de ultimar operaciones en vista de la inseguridad los proble-
mas internacionales. Comienza a operarse en ]Lun'a'u.ut. a base de
las obligaciones de Esso y con negocio satisfactorio. Casi todos
tos’ wvalores favoritos se presentan sostenidos. Los titulos en dé-
lares, tambien a consectiencia de tn mejor ambients bursatil en
Nueva York, Las acciones industriales, reposadas.

La nueva baja del precio del eobre ha influido en los titulos
rodhesianos, Flay alglin revuelo sobre tal extremo, gque no re-
cogemos por estimarlo prématurp. Los indices no han experimen-
tado, d= una a otra semana, alteraciones sensibles, pues mientras
los de la industria aumentan ligeramente, los correspondientés a
fondos del Estado flexionan, Los ‘de minas 'de oro se estabilizan.
También presiona en Bolsa la restriceidn del erédito, llevada a
cabo por €] Gobierno para seéguir la campafia contra la inflacién.
Otro motivo de reserva es la postura tomada pos los ‘Sindicatos
briténii:as, cuyas llamadas respecto a reivindicaciones sobre sala-
rios” sofi constantes. No cabe duda que ‘el estrechamiento del cré-

- dito, ha, reperentido en ciertas importantes: Sociedades, que, con

el mismo o mayer volumen de negocio gue el afio anterior, ven
disminuidos los beneficios en el primer semestre del afio €n curso.

i

Leo ustad nuesira sec:uﬁn

NOTAS Y COMENTARIOS
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Nuestros fectores pueden ver a continuacidén las: oscilaciones su-
fridas: por los titnlos seleccionados, entre los que suponemos pue-
dan interesarles:

Cambio Oltima

anterior camhbia
Consolidated 2,50 POT T00 .ov.iiiieissivesansinn - B2 3, B2/,
] e R e e s Ty S Tk Stk weed  102/6 162,9
General Elegtric oot moi b 43/6 44/9
Rubber ‘Trust .....;.... : o 1/7 1/, ymi,
Iniprerial - Chenyeals ot L BAaR Lsiaindala 40/3 40/6
RigsPinto Coi .o bhm L L. St o 00 PYy 87/6
General Mining & Finance Carp. sipmesitiaai - 50D 76/5
British. Petroleum .....coeeene cisevevaavperasdss AAABLY ST ATARTA N
Roval Duch Petroleum ...l iia Sk 821, 81,
Ford Motors 2L 32 :
R B s S R T s ey 101 100/3

«NUEVA YORK —Pendientes de la campafia electoral, Wall
Street no acaba de sentar una tendencia definida, méaxime teniendo
en cuenta la dificil situaeién internacional y la actitud de Fran-
cia e Inglaterra frente al conflicto de Suez* que, a juicio de Norte-
américa, sigue en este momento un camino peligroso. Algunos ob-
$ervadores manifiestan que, si bién ¢! conjunto de las actividades
B{-Gmémltas norteamerlcanas es satisfactorio, se abservan amtorqas
que hacen pensar en que dismingira Ta actividad en 10§ sectores
industriales, debide al revuelo exterior presente. La mayoria de
los finaneieros estiman que la situaciéon econdmica de los Estados
Unidos permite. considerar con optimismo las perspectivas bursa-
tiles. Prueba de ello es el reflejo anticipado de dichas perspecti-
vas en la mayor parte de los mercados. Cabe decir que hasta hoy
los titulos industriales mas afectados por la irregularidad son los
de Empresas siderfirgicas, petroleos, metales ¥y productos guimi-
cos. Lag bases de ‘rendimiento que presentan los titulos de renta
fija han permitide a las Cajas de pensiones y Entidades similares
efectuar compras de obligaciones,

. La reunion del Consejo de  Admi nlstramon de la prestigiosa
Sociedad Westinghouse [jlf.‘l:h'lt, que se anuncid para el 31 de
octubre, ha despertado gran interés por referirse a la cuestién
del dividendo. Desconotemos, como es légico, ‘en este momento,
¢l resultado de las deliberaciones; pero si dan origen a una re-
duccién de dicho dividendo esto repercutiria en los medios indus-
tnalﬂs, ya que se considera a Ja Westinghouse una de Ias Entida~
des capaces de superar las dificultades presentes.

Pese¢ a todas las previsiones y al tono sélido del mercado de
Nueva York, los cambios conocidos en la actualidad presentan
algunas irregularidades, justificables si apreciamos la  vacilante
situacion de los conflictos pendientes v las evoluciones a que pue-
den dar lugar los 1ltimos  acontecimientos.

Bamos a continuacion las oscilaciones 'de los valores que cree-
mos mas interesantes para nuestros lectores:

oy Cambie Ultimeo
anterior cambio

-
BT 5 D R al e e e T - A7 4&#

WS’;ASMBI P e

raenae ﬁl an- o ‘&1? ‘,u{..
American Tel. & Tel. .coooeeeeieene.

16917, o7 18

International Tel. & Tel. ......... 513, 818,
Genéral Electric .. - 69 80 . 6D,
Canadian Pacific ..... T B8%, 88 U,
"Anaconda CDpp-er e ; 777, 762,
R T ZT M 5aT6
Westhmghouse i 525/, . B2 1/,
Roval Diteh ... 1061, 105
Brazilien Traction ..., 68

International Harvestér .. 851/, a6 1/,
Standard Oil California .. 467/, 4T,
Radio Corp. of Amérlea ., ST Yl 1 4 8794,

ZURICH.—Otra vez se presentan irregulires las cotizaciones en
el mereado de Zurich, pues, segiin datos filtimamente conocidos,
las alzas sdlo alecanzaron @ 1y wvalores) mientras que las bajas
se totalizaron ep 26 .y seis fitulos permanecen con repeticién de
cursas; esto entre los valores de mayor actividad. No obstante,
la s;tu:ac:én bursitil' ha 'de mejorar, [rEsc‘ la reserva que ‘impo-nen
las circunstancais’ prcsentea-

-Genceralizando las impresiones rec::lmias de buena fuente, re-
petimos que  los empréstitos suizos ofrecidos en suscripcién pili-
blica han logrado éxito- general,” scbrépasande, casi - todos, Wa
suma reque.nda FEsto por lo que respecta a las emisiones ante-
r:m‘es a octubre, pues las de dicho mes resultan francamente ‘satis-

°05.,

factorias. Aunque los valores nacionales de renta ﬁja habian expe-
rimentado cierto descenso, se encuentran en franca actividad re-
cuperadora. Nada tiene de extrafio que los titulos extra.njeros
muestren debilidad, debide a la tensién curopea ¥y a la crisis del
canal de Suez. Pero las acciones d. emuchas Empresas han ge-

guido una tendencia aleista. Las informaciones directas dicen que .

se estin viendo particularmente favorecidas las acciones banca-
rias ¥ las de la industria de los metales y maquinas,

Con -razén se afirma que la situacién econdmica de 51.11:& sy
a todas luces, sélida, y sus mercados de valores guardan una. ma- -
vor uniformidad ‘en wvolumen de negocio y cotizaciones.. Ahora
bien; el momento exterior es peligroso para todos los paises. Lo
testifica el hecho de que, en Zurich, las acciones cxtran:'éras' ¥
los certificados americarios han seguido, en no pocas” ocasiones;”
la tendencia de Wall ' Street, exp"rlmenta.ndn perd:d.as sensibles.
Las exportaciones de la industria qum’nca suiza, en particular
de productos farmacéuticos, se han desarrollado, y vienen dés:

‘arrollindose, en forma normal, que podemos calificar de extra-

ordinaria, lo cual no ha dejado de atrfaer el interés de los inver-
sionistas sobre esta. clase de wvalores, igualmente los de la indus- |
tria relojera, pese sus difi Luita.rfea, y los titulog de SCEUT0s.
Los “ecambios de los titulos que a l:ontmu:u‘.mn reproducimos
tienen’ .un valor indiciario para nuestros leqtures, reflgjando In

-andtnﬁo’- ((I{\-'- ot s APt o | Eam s T b e A O
¢ Cambie Uhtimo
anteérior ° cambia
Nationalbank, Bern........ CEEE 708,00 708,00
Crédit Stisse iassnincais e 5 1.390 L:870 .
Societé de Banque. Suisse .. AT R B Y | e L T
Motor Columbus ...cccocweieenn X et Sotmats 0 T aalens v g
A E G A A L e R
Zurich, Seg " Accidentes covee, o ONODE 950
Ciba Akt.. B AU e, 495 = 4'9%
Brown Bovery i A e e | R ) g
Nestld Alment iR o 2. 875 2°884 "
Royal Dutch ..... 920 908
Standied SOk - e e e 237 1952
livterbandel " .. .q: safetictoi it fyocani  ii 1.700 . - 1.615
BANCO.S. oo siamuniins

En los dltimos balances conocidos de los Bancos centrales eu~l
ropeos. se cbserva, salvo excepciones, una disminucién, de més.
o menos: importancia, -en la c:trcuiacl.én fiduciaria, lo que se a.tn--
buye. 8 que después de-la prlmf,'ra guincena de octubre han ee--
sado las obligaciones estacionales, ¥ la Banca no experimenta el}
aumento de circulacién j-ésta s8¢ reduce por diversos motivos dJ:
tipo contable. Dismiguye tamhlef: la partida de anticipos:y cré="
ditos, generalmente, debido 4 las restricciones impuestas por Ia..'i'
circunstancias para combatir la. inflacion. La pelitica bancaria de,
crédito sigue i:autelasamente los movimientos de¢l mercado de ca-i
pitales, ¥ en todos los paises se dictan normas a este respecto,
aunque se considera el erédito sumamente necesario para qe::u-k
ta:r los planes de‘ expans:bn v mejaramientb de equipos. En a!-’
g‘una,s nacm:ggsi‘ ceidental, yar ‘ejemplo, ‘ha po-/

Jemania occ
ue ”T&L'&mgé hﬂkﬁfﬁq’h‘q deben cxpénmntar

grandes rcduccmncs que, muchas veces, van en contra de Ta po—

sibilidad de aumentar la renta nacional o. dar cima a otros pro-¢
b'emas imiportantes, como. el de lavivienda.

‘El balance del Banco'de Bélgn:a. cerrato.al 30 de: nﬂuhr-e pa-
sado presenta una. d:smmumun de. cireulacion ﬁduc:.arl.a. de. 239!'
m'llnnes e francos Con: reiamén a la semana antgrior. &

i

. .DE FRANCIA 0 b ANLITEENG. A 4

Wik

e =

¢E! balancs .del Bancn de . Francia, cﬂrﬂ:spondlent-e a la semanas
qite s2 ificia, contiene, entre otras, las: partidas slgwemes' l‘:i}'cu'-l.
lacién: fiduciaria; - 2,920,797 -millones ‘de fram.osi que’ rgprescnt&?
una disminucion de 68.283 millones tespects & la semuna anterior ;.
anticipos especiales” al - Estado, ~84. 100: millones de francos; que’
r-lp-rcser:tﬂn 6;,900 mlliones menm respecth a»la sema:na Jantmor.l

: ? g Mlllonrn 2e rnnfqu :
. ¥ aSada L s g HR S Mlm'io: oLy nctybte }
urculamon SRR B S sy B 950 {lﬂ{l 2 920 1"9?“
Qro g - 801.204 50! 204
Divisas ... 106.316 * " 91,957
Depbsitos ....... _ 160,275

Anticipos ... ) A e Ry § "6@ 24
Créditos ........... - 1.682, 4;‘0- 1.640. iu}

=" S iy

PN '.rn“ ?

l E




906
DE INGLATERRA

Los ' depdsitos bancarios aumentan en 4,0 millones, billetes y
oro en 4,6 ¥ cireulacidn fiduciaria disminuye en 4,6 millones.

Millones de libras

Anterior 25 octubre
Circulacién . 1.878,6 1.874,1
T A R 934,5. 954,2
Divisas .......... ® ®
Diepbsitos ...vovivinensies ol 257,2 249,92
e T I PR R 16,5 19.5
Crédlits 5. i Ga S 16,6 16,6

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Reserva Federal contiene,
otras, las siguientes variaciones:

entre

Mlllﬁnu de ddlares

.—\.merwr 24 octibre
Cucula.ctbn T 30. 247 80.771
S B A AR e - e 21.7158 21.909
Divisas .. T » »
Depbsﬂm 21.715 20.114
Anticipos .. 1.069 838
Crbditos ... mnls T 24.479 24.541
DE SUIZA -

El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que
integran este balance, representa una aumento en circulacion de
tres millones, y en depésitos de 56.828 millones menos respecto
de la semana anterior.

Millones de francos

Anterior 23 octubre
Circulacién .... 5.222 5.225 .
£y B SR 6.921 6.923
Divisas ooiveniniiaven 671 525
Bepbaitos .0 TG 2,509,652 2.252,704
Anticipos .. 106,627 110,146
Créditos 45,47 45,47

DIVISAS

Hasta el momento presente ha influido poco.la situacién inter-
nacional en los cambiog de las divisas. Regisiramos, sin embargo,
gque la postura del Oriente Medio ha determinado cierta flojedad
en la libra esterlina. Esta divisa, como se sabe, se dehilits en
relacién con el délar norteamericano, mientras el délar canadien-
se continfia con la misma firmeza. Las monedas del continente
europfo presentan ligero movimiento, comparadas con Londres.

Respecto de Francia, hay gue subrayar,. juzgando por noticias

aﬁciom, que el perSistentae déﬁtut de 14 balanza de pagos se con-
vernr.'i. dentro de unos meses en el brmc:pa.i problema financiero,

‘sobre todo si no se prOduce alguna mejora inesperada. La pé-

_ sicién actual sefiala una progresiva disminucién de las reservas

“oficiales de oro ¥ divisas. Se recucrda que a fines del primer se-

mestre del afio descendieron aquellas reservas en unos 5.000 mi-
llones de francos. Es constante el aumento en los precios del
oro y divisas en €l mercado libre. El délar v el franco suizo pre-
sentan tna prima del 18 y 21 por 100, respectivamente’ Los ti-
tulos en ddélares se cotizan con una prima. del 40 por 100 v los
titulos en esterlinas con un 33 por Ioo. El tipo de cambio de la
esterlina-titulos es, por- término 'medio, de 1.310 francos. Se in-
terpretan estos tipos, per algunos expertos, como signos de que
el inversor francés no tiene gran conﬁanza en las generales pers-
pectivas del franco.

A fines de octubre pasado, en la Baolsa de Londres no presen-
taron notable flexifn los cambios libres de las divisas extranje-
ras, salvando Ta pequefia diferencia entre la posicién vendedora
Y compradora. Lo mismo ocurre con los tipos de la cuenta ame-
ficana y otros que representan los cambios a que pueden efec-
tuarse transacciones en esterlinas fuera del Reino Unido. En Paris
siguen sin cotizar la corona checoslovaca y la Dibra turca. Las
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divisas disponibles no han experimentado notoria variacién. Esto
mismo ocurre en la Bolsa libre de Amsterdam y en la oficial 'de
Estocolmo. Hay estabilidad en los cambios de divisas en Roma
y Milan. Y en Bolsa oficial y libre de Lishoa.

MADRID.—Durante la sémana cotizaron las siguientes divisas,
sin variacién en sus cambios:

Martes Mierc. lueves Viernes
-
rdalar-USA svns v vinasinar . 089D - 88,95 o 58,95
1 libra esterlina ....... ... 109,06 109,06 B 109,06
100 francos franceses ............... 10,85 10,85 g 10,85
100 francos marroquies ............  » 10,85 »
100 francos suizos- .. 901,88 » E »
DO eERIdOs il e e ® 156,16 »

PARIS.—Los cambios que a continuacién se publican se en-
tienden por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
franco francés:

Cambio Ultimo
anterior cambio
Madeid o et A e 8,56 8,62
Londres; ... nmvrrnyiv 987,35 987,55
Nueva York 350,00 349,98
.Zul‘lnh i S e P R 8,08 8,03

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Madrid . 31,66 81,66
Nueva York 2,78b6 2,7844
Pagisio s niait e 9851/, 983
e s M P N L A o PRIy < VR X i B

NUEVA YORK —Estos cambios son en la divisa de la plaza
que se indica, por délar:

Cambio Ultimo
anlerior cambio
L5 T e T T T L o T o ST T e i, 916 9,16
Londres ..... 2,82 2,82
Paris = o 0,28 0,28
Zurich . 35,50 55,50

ZURICH.—Los siguientes cambios deberin entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo,
a excepcion de Madrid y Paris, que suponen 100 pesetas y 100
francos franceses, respectivamente: s

. Cambie Ultime
anterior cambio >
NI ) oA 15,50 15,80
Lo o e S e R e, 12,24 12,24
Nusvaireark. oo ol e v 4,2876 4,2869
Ranis oy R e , 1.2447  1,2450
at TR LR, ./..---'._1 it gl

METALES PREC!OSOS

Continiian  estacionados los precios de los metales preciosos,

“con ligeras variaciones que no influyen en la firmeza general, es-

pecialmente en lo que respecta al oro, cuya demanda sigue fin-
tensa en casi todos los mercados. Otro metal de rancio abolengo,
va que cientificamente fué descubierto por Brownrige, en 1750,
siendo un producto comercialmente en Colombia, es €l platino,
Estd clasificado, al igual que el oro, como un metal precioso raro.
La cotizacidn del platino se mantiene firme. A titulo de infor-
macién diremos gue hasta 1914 la produccién principal de pla-
tino fué rusa. Habia aleanzado la cifra de 220.000 onzas anuales.
Esta produccion quedd desorganizada por la primera guerra mun-
dial.

En 1925, Canadi estaba produciendo unas 25.000 onzas anuales.
Y la escasez hizo que se comenzase la explotacién de yacimientos
del Traswaal. Pero, segiin el Departamento de Minas ¢ Inyesti-
gaciones Téenicas de. Otawa, en 1954 la produccion de la Unidn
Sudafricana, en Rustenburg, superé a la de Canadid. Y los ex-
pertos dan. por seguro que la cuenca de platino de Rustenburg
avanzard en importancia relativa y absoluta - convirtiéndose en

-
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principal fuente mundial -de este solido grupo de metales en la
tecnologia moderna.
Los precios de la plata no abandonan firmeza.

PARIS —Los precios que a continuacién se publican se enten-
derian en francos franceses por onza de oro y gramo de plata o
platino :

Precio. »" Ultimo

anterior precio
B s i e i et o AN ARG
Plata ......ooionns 11.294/00 11.294,00
Platino 127940 1.279,40

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libras por
onza:

Precio Ultimo

anterior precio
LB e i D e R e e (ot e R e R P
T e SR e SO R sy Y 80,00 80 %/,
Blling: i o e 0 54,00

NUEVA YORK.—Estos precios. son en dblar por onza:

Precio Ultimo

anterior precio
OO0 o it i s e e R 35,00
Plath =t it traeninhe iy poraa b 91,00 91,57
Biatimne . ..oty i e e e o e ph 105 106

ZURICH.—Los siguientes precios deben entenderse en francos
stzos por kilogramo:

Precio Ultimo

anterior precio
T e A R R e S ey A 483  4.83b
g [ el e > >
T e et e B oS e e e e G E T » »

BANCO DE LA CORUNA

CASA CENTRAL: LA CORUNA

URBANA: General Sanjurjo, 5 - LA CORUNA
» Puente Canmedoe - ORENSE

SUCURSALES:

Barco de Valdeorras, Betanzos, Carballo, Cedeira, Cée,

EL FERROL DEL CAUDILLO, La Estrada, Lalin,

LUGO, Mellid, Mondonedo, Monforte, Noya, Ordenes,

ORENSE, Padrén, Puentedeume, Rda-Petin, Santa. Eu-

genia de Riveira, Santa Marta de Ortigueira, SANTIA-

GO DE COMPOSTELA, Sarria, Verin, Vigo, Villauar-
cla, Villalba

y 150 Corresponsales directos en la Regién.

Sucursal en MADRID

Principe, 10 - Teléfono 32 23 84

(Autorizada por In Direceidn Graneral de Banea y Bolsa, con el n.? 1.681

Al il il il e i il A i i il i i e e e B el e B il e Bl e B e B il il il B e B
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

6 de noviembre, CONSTRUCCIONES BLOCFORT, S. A—
Domicilio social, Barcelona. A las cuatro y media de la tarde
Extracrdinaria.

g de noviembre, AGUAS DE ARGENTONA A MATAROQ,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilie social, Matard (Barcelcma)
A las cinco de la tarde, Extraordinaria,

11 de noviembre, ELECTRO-HARINERA PANIFICADORA

“LOS PELAYOS", 5. A—>5in indicacién de lugar, El Viso (Cor-
doba). A las once de la mafiana. Ordinaria.

11 de noviembre, ACEITERA DE CHINCHON, 8. A—Do-
micilio social, Chinchén (Madrid). A las once d-s: la manana. Or-
dinaria:

11 de noviembre, NUESTRA SENORA DE LA CABEZA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, ,‘Lndu}ar (Jaén). A la
una de la tarde. Ordinaria,

11 de moviembre, ALMACENES JAVIER, S. A.—Domicilio
social, Valladolid. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

12 de noviembre, LA CASUALIDAD,. 8, A.—Domicilio social,
Puente Genil (Cdrdoba). A das doce de Ia manana, Ordinaria. |

12 de noviembre, BANCO DE MADRID. — Domicilio- social,
Madrid. A lus cinco de la tarde. Extraordinaria. :

12 de noviembre, REXIN, 5. A. E—Domicilio social, sin in=
dicacion de localidad. A las siete de la tarde. Extraordinaria.

12 de noviembre, PLASTICAS ¥ NOVEDADES, 5. A—Do-

micilio social, Barcelona. A las siete de la tarde. Ordinaria.

13-de noviembre, UNION ELECTRICA MADRILERA, S A —
Domicilio social, Madrid. A las cuatre de la tarde,- Asamblea ge-
neral de obligacionistas de la emisién 1956.

14 de noviembre, LA ALGODONERA DE GIJON, S. A—
Domicilio social, Gijén. A las diez de la mafiana. Extraordinaria.

14 de noviembre, CORPORACION RAMIO LINERA, S. A—
Domicilio social, Madrid. A las doce de la mahana. Extraordi-
naria.

14 de noviembre, HILATURAS MARQUET, S. A—Doimci-
lio social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Ordinaria. .

15 de noviembre, ESPECTACULOS CAPITOL, S. A—Do-
micilio social, Madrid. A las siete de la tarde, Ordinaria.

15 de noviembre, AGRUPATATAS, S. A.—Domicilio social,
Madrid. A las once de la mafana. Ordinaria.

15 de neviembre, CASA EDITORIAL BAILLY - BATLLIE-
RE, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la tarde.
Ordinaria. e

15 de noviembre, ESPANOLA DE ENSERANZA, 5. A—
Domicilio social, Barcelona, A las cinco de la tarde. Extrdordi-
naria.

15 de noviembrt, RICASA.—Domicilio social,, Santa Cruz de
Tenerife (Canarias). A las siete de la tarde. Extraordinaria.

15 . de noviembre, INDUSTRIA ACEITERA BLANCO, .50-
CIEDATD ANONIMA —Domicilio social, Madrid. A las dace v
media de la mafiana. Ordinaria.

16 de noviembre, VIDRIERIAS DE LLODIO, 5. A-—Domi-
cilio social, Llodia (Alava). A las cinco y media de la tarde
Ordinaria,

16 de noviembre, BODEGAS RIOJANAS, 5. A.—Domicilio
social, Cenicero (Logrofio). A las’cinco de la tarde. Extraordi-
naria.

17 de nnwembre, URRUZOLA, 5. A.—Domicilio social, Ma—
drid. A las cinco de la tarde. Extraordinaria. . .i

17 de noviembre, JOSE MARIA FUENTES, S. A. —-—Igcn-
tea, 2, San Sebastiin. A las doce de la mafana. Ordinaria.

17 .de noviembre, LA SALACENCA, S. A, DE AUTOMO-
VILES.—Sin indicacién de lugar, Ochagavia (Navarra). A las
onge de la mafiana. Ordinaria.

. DIVIDENDOS E INTERESES

TRANVIAS DE SEVILLA, S. A.Paga a partir del 1 de no-
viembre ¢l cupon 109 de las obligaciones serie segunda.
+BANCO DE CREDITOQ .INDUSTRIAL.—Paga a partir del
2 ‘de noviembre un dividendo a cuenta del ejercicio: actual de
18,42 pesetas liquidas a cada una de las acciones nimetos 1 al
400000, v de 4,60 pesetas liquidas a cada una de las acciones nu-
meros 400.001 al 800,000, previo estampillado de los titulos.
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INMOBILIARIA - CENTRO, S. A.—Paga a partir del 25 de
octubre un dividendo de 20 pesetas liguidas por aceidn, contra
cupod I8.

MINERVA, 5. A, (COMPARIA ESPANOLA DE SEGU-
ROS GENERALES,—Paga a_partir del 15 de noviembre un di-
videndo del 4 por 1oo lignido a las acciones series A y B, con-
tra cupbn 4- '

SUSCRIPCIONES
BANCO DE GIJON.—Suscripeion reservada a los accionis-
tas del 1o de noviembre al 15 de diciembre, en la proporcién de
uha nueva por cada tres antiguas gue. posean, de 10.000 acciones
‘nominativas de 500 ‘pesttas nominales .cada una, nimeros 30.001
al 40.000, emitidas a la par, sin gastos. En el acto de la suscrip-
< cidn ge deberan desembolsar 125 pesctas por titulo.
S0 AL ELC AGUILA.—Suscripeion reservada a los accionistas
durante el mes de noviembre de 03.000 acciones al portador de
500 pesetas nominales cada una, nimeros 441.001 al 504.000. Las
21,006 acciones nimeros 441.001 al 462,000 se emiten con cargo
al Fondo de regula®ion de futuros dividendos, por traspaso a la
cuenta de capital, a razén de una nueva por cada 21 untiguas que
posean, no debiendo desembolsarse méas que 250 pesetas por titu-
lo vy contra entrega de 21 cupoues 109. Las 42.000 restantes, ni-
meros 402.001 al 504.000, se suscribiriin a razén de dos nuevas por
cada 21 antiguas que posean, entregando 2I cupones 110 ¥y 500
pesetas. por el nominal mas 230 pesetas de prima por titulo, o
sea, un total de 1.500 pesetas.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a con-
. tratacidon publica y cotizacidén oficial los siguientes valores:

I.200,000 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada
una, totalmente desembolsadas, niimeros 7.200.001 al 8.400.000, emi-
tidas y puestas en -::lrcuiamén por Compania Teléfénica Nacional
“de Espafa.

20.000 acciones nominativas de 300 pesetas nominales cada una,
totalmente  deésembolsadas, ntimeros 340.001 al 360.000, emitidas
y puestas en circulacion por Banco Hipotecario de Espafia.

38,016 acciones ordinarids al portador de 500 pesetas nominales
cada "una, totalmente- desembolsadas, ttmeros 760.321 al 703.336,
emitidas y puestas tn circulacion’ por Companta Inmobiliaria Me-
tropolitana, 'S. A,

o8.000 acciones al portador de jo0 pesctas: nominales cada una,
toralmente desembolsadas, nfimeros 300.641 al 407.640, emitidas
'y puestas en eirculacién por Sociedad Ibérica del Nitrogeno.

. BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se¢ admitan a
contratacion pablica y cotizacién oficial los siguientes valores:

112,000 acciones nominativas, niimeros 198.001 al 310.000, y g0.000
acciones diferidas al portador, niimeros 310.001 al 400.000, todas
cllas de 1.000 pesetas nominales cada una, emitidas y puestas en
circulacion por Manufacturas Metalicas Madrilefias, S. A.

6.656 acciones al portador de 300 pesetas nominales cada una,
niimergs 166,401 al 173.050, emitidas v puestas en circulacién por
Papeleras [\cumdas, B

32340 a'xmnea BI gartador de ‘5:5“'15€setas nommales cada wuna,
‘imeros gz.;nr al” 124, 740, emitidas ¥ “puestas en circulacién por
Minero-Metalargica ' Los Gaindos, 5. A

100.000 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada una,

. mimeros 500.001 4l 600.000, emitidas y puestas en circulacién por
La Magquinista  Terrestre y Maritima, S. A.

400.000 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada una,
con *el 50 por 100 ‘desembolsado, nimeros 1.200.001 al 1.600.000,
emitidas ¥ puestas en c;rct:iac:lén por Compama Espafiola de Pe-
troleos, S. Al -

BOLSA"DE BILBAQ.—Ha acordado gque se admitan a ‘con-

- tratacidn puablica y cotizacidn oficial los siguientes valores:

50.000 obligaciones serie A, de 1.000 peseétas nominales cada

. una, nfimeros 75.001 al 125.000; 20,000 obligaciones seric B, de
2.500 pesetas nominales cada una, nldmeros 30.001 al 50.000; 10,000
obligaciones serie C, de 5.000 pesetas nominales cada una, niime-
ros 15.001 al 25.000, ¥ 2.000 obhgmones serie 13, de 25.000 pese-
_ras nominales cada una, néimeros 3.001 al 5.000, todas ellas total-

mente desembolsadas, al 4 por 100 anual, libre de impuestos, ‘emi-

“tidas 'y puestas en circulacién por CAMPSJ'L
3.000 acciones al portador de 500 pesetas nominalés cada una,
- = toralmente desembolsadas; niimeros: 60.001° al 63.000, emitidas y
" puestas-en circulacidn por Cementos Portland de Lemona, S. A.
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AMORTIZACIONES

COMPARNIA TRASATLANTICA.—En sorteo celebrado el 15
de octubre, han resultade amortizadas 6.900 obligaciones 5 por
100, emisién 15 de noviembre de 1925, que se reembolsarin a par-
tir del 15 de noviembre por su valor nominal, 500 pesetas, dedu-
ciendo impuestos.

BANCO HIPOTECARIO DE ESPANA.—En sorteo celebra-
do el 1 de septiembre, han resultado amortizadas Sjo0 cédulas
hipotecarias 3,50 por 100, libre de impuestos, de 500 pesetas nomi-
tlales cada una, y 230 cedulas de 5.000 pesetas nominales ‘cada
una, que s¢ reéembolsarin a partir del 1 de diciembre, junto con
el cupon correspondiente a dicho vencimiento.

CAMBIO DE DOMICILIO

E. F. E. ¥. N, S. A—La Junta general de accionistas acordd
traslfadar el domicilio social de la Sociedad, de la calle de Bravo
Murille, 81, a Ja Avenida de las Islas Filipinas, 48, en Madrid.

Resultados de Empresas

BANCO GENERAL DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA —

“En'la Memdﬁé"j':brreﬁpondier[m al ejercicio 1955, se pone de ma-

nifiesto la satisfactoria marcha de esta Entidad bancaria durante
dicho afio, en el cual se produjo una considerable ampliacidn de
operacionies activas y pasivas y un aumento notable del nimero
de clientes, reflejado tode ello en las cifras del balance. Las cuen-
tas corrientes y de ahorro que al cierre del ejercicio de 1054 se
cifraban ed g2,8 millones, han pasado a 1884 millones, con un in-
creménto de 103 por 100. En la Cartera de efectos de comercio
el movimiento del afio 1954 fué de 350 millones, pasando en el
¢jercicio de 1935 a 3516 millones. El movimiento de Caja, de pe-
setas 1.467 millones en el afio 1054, ha pasado en 1055 a 2.211
millones. En Cartera de titulos se pasd de 285 millones a 30 mi-
llones, y en el capitulo de créditos, du 19,2 millones a 38,8 ini-
Nones.

El incremento ‘de todas las operaciones repercutio favorable-
mente en la Cuenta de resultados, que sefala un beneficio ligui-
do de pesetas 2.277.775,06 que, unidas al remanente del ejercicio
anterior, de pesetas 16.850,45, hacen pesetas 2.204.625,53, cuya
distribucién se acordd realizar en ‘la siguiente forma: Dividendo
6 por 100, 1.220,000; Participacidn Cll'l[):Il_ddu', 105.813,26;; Impues-
tos, 532.000: Reservas 325.000; Amortizacion, 10000. Remanentc
a cuenta nueva, 11.812,27.

OMNIA, S. A. E—En el ejercicio de 1955 se regisizé un au-
mento €n la recaudacién de primas, por todos los Ramos, de ma-
yor importancia aun que en el anterior. Kl total de la recaudacion
por primas cobradas de seguros directos, derechos de registro y
primas de reaseguros se elevo en 1035 a 47,7 millones, frente a
39,2 millones en el ejercicio 1954. Las Reservas pasaron de 34,1
a 30 millones, y la Cartera de valores de 21 a 20,3 millones de
]JL‘-..E.l!:

La siniestralidad :se ha mantenido en el curso del dltimo ejer-
cicio en proporcién sat:siaclnna, e_xﬁerlmemdﬂdn sulamen?e i
alza la del Ramo de Automodviles, al fue se presta la méixima

- atencion vista la experiencia mundial, gue al ser causa de grave

preccupacion ha llevado a una exquisita seleccion de riesgos y
rigida obstrvancia de las tarifas, sin dejarse llevar para nada
de afanes de competencia, por ser el criterio’ de “esta importante
Entidad aseguradora el mantenimiento de inelasticidad en €l co-
bro de primas, para poder teper la flexibilidad en el cumplimiento
de los pagos por siniestros a sus ascgurados.

ESPANA ECONOMICA le ofrece a usted semanal-

mente ‘las ultimas informaciones en materia cam-

biaria y comercial, y un analisis técnico de los prin-

cl[)ales problemas economicos y financieros del pais
y del exterior.

RESER.VE SU EJEMPLAR -
SUSCRIBIENDOSE EN:
Floridablanca, niim. 3, piso 1.°

Teléfono 21-51-42 Madrid.
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El mundo al dia
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O Las actividades industriales de los Grupes Sindicales de
Colonizacién—Ante la Jefatura Agranomica de Madrid, se han
presentado varias instancias, suscritas por otros tantos Grupos Sin-
dicales de Colonizacién, solicitando permiso para instalar indus-
trias de elaboracién de vinos o de aceite. Asi, los Grupos Sindi-
cales nimeros 143, de San Martin de Valdeiglesias; 1.123, de Ce-
nicientos, y 1.119, de Chinchén, tienen pensado instalar bodegas
de “elaboracién de vinos  con capitales de 4.883.307 pesetas, de
3.627.073 pesetas ¥ de 1.793.705 pesetas, pard capacidadts de 32.000
hectolitros, 10.500 y 10,000, todo ello respectivamente. Los Gru-
pos Sindicales nimeros 1.117, también de San Martin de Valde-
iglesias; 1.124, de Perales de Tajufia, y 1.121, de Carabafia, van
a emprender la fabricacion de aceite con inversiones de 1.166.050
pesetas, de 1.611.717 v de 1.680.552 pesetas, respectivamente, para
capacidades de produccién de 1oo, 200 y 200 toneladas de aceites,
¥ 32, 54 ¥ 54 toneladas de orujos por campana. En todos estos

.assos. la maquinaria que se pruyecta emplaar serd dr construc-

ci6n nacioral.
O Por don Gerardo Biernabe Artia, en nombre de una So-

~ ciedad a constituir, se ha solicitado autorizacién para establecer

en Pamplona una industria de fundicién y laminacién de aceros
especiales, con un capital de 18 millones de pesetas y una capa-
cidad de 2.124 toneladas anuales de produccién. La maquinaria,
asi como las materias primas, seran de procedencia nacional.

0O También en nombre de una Sociedad a constituir, don Ig-
nacio de Ulibarri Lacarra tiene solicitada aprobacién de su pro-
yecto de instalar, en lugar a determinar de la provincia de Ma-
drid, una planta de refinacién de aceites minerales, con un capi-
tal de algo mas de tres millones de pesetas. La capacidad alcan-
zara 000 toneladas anuales, empleando exclusivamente elementos
de procedencia nacional.

QO El nuevo recargo a cobrar por la Aduana en comcpio de
pago con billetes en cobertura de mercancias importadas o expor-
tadas de Espafia en el mes de noviembre, en lugar de hacerlo
en oro, serd de 615 enteros y 40 centésima por 100.

O La Direccion General de Agricultura ha sido facultada, a
peticion de los interesados en cada caso particular, para autorizar
el arranque de olivos, almendros, algarrobos y avellanos que se
hubieran perdido totalmente como consecuencia de las heladas del
pasado invierno, o cuya productividad actual sea inferior al 23
por 100 de la que tenian antes.

Las instancias en solicitud de permisg para efectuar los arran-
ques deberan remitirse a las' Hermandades de Labradores hasta
el plazo miximo de un mes a partir de la publicacidn de la
Orden en el Boletin Oficial del Estado, y la vigencia de las auto-

rizaciones concedidas terminard ¢l proximo 3o de abril, sin que a

partir del dia 1 de mayo de 1057 puedan ya cfectuarse arfangues
sin el requisito o garantia 'de reforestacion previsto en el hasta
ahora vigente Decreto de 18 de enero de 1946.

O La Empresa Nacional Hidroeléctrica del Ribagorzana
(ENHER) ha sido oficialmente autorizada para el tendido de
una linea de transporte de energia eléctrica de 33 kilometros de
longitud, entre Pont de Armentera 'y Tarragona.

QO La agricultura efpafiola realiza un consumo ecreciente de
fertilizantes potisicos, aprovechando la circunstancia favorable de
tener en nuestro propio suelo alguna de las cuencas mis impor-
tantés de Europa como la de Cataluiia, o de positivo porvenir, a
la vista de los resultados obtenidos, como la de Navarra.

De 25.000 toneladas de potasa ahhidra consumidas. en Espafia
en 1045, se sobrepasé las 50.000 en Igso, ¥ casi se ha llegado a
las: 55.000 en 1955, manteniéndose en la actualidad igual ritmo

.creciente. Y mo sdlo el consumo interior, sino también la expor-

tacién, de un interés econémico mucho mawyor, ha e:tperimenl.ado
un incremento constante, habiéndose nasatlo de una exportacién

de 100.000 2 135.000 toneladas de potasa. con aumento de més de

un tercio en los ultimos afios.

O Dela Mempr:a-rec:en_tcmeq_t_f_;_publicada por el Cansejo Or-
denador de Minerales de Interés Militar sobre sus actividades
€n 1055, se desprende que la producciém de volframio se ha re-

" continuacién colocé a S#"‘Ekm:iuiza la banda y

ducido a la mitad de la registrada en 1054, cifras referentes a
primeros semestres. Ha aumentado ligeramente la producciom de
ferrocromo y manganeso, asi como la ferromanganeso y ferra-
tungsteno ¥ ha quedado casi estacionaria la de ferrosilicio. En
cobres, sin fluctuaciones notables, sigue aportando Huelva el go
por 100 del volumen nacignal de produccion. P

0O El Sindicato de ‘Frutos de Canarias y  Alicante. ha acordado
que durante los cuatro meses comprendides entre octubre y enero,
las Islas Canarias exportarin 48,000 toneladas de tomates y Ali-

_canfe 12.000.

Estas cifras difieren poco de las del afio pasado. También se ha
decidido que, si fuese necesario, cada una de ambas provmclas
podra exportar 3.000 toneladas mas.

O La Empresa espafiola Revalorizacion de Acaltes ¥ Grasas
ha sido autorizada para aceptar la participacion hasta el 50 por
100 del capital, por parte de la Archer Daniels Midland Co,, en
la ampfia.cidn de, su industria para. producir; con arreglo a las
tecmm ‘modernas, glicéridos y dcidos grasos, para destilacidn
fra-::cmnada aceites especiales de aplicacidn :ndustnaI alcoholes
grasos superiores, ete.

Q Hasta el dia 31 del proximo mes de diciembre ha sido am-
pliado por Alena el plazo para el canje de sus acciones preferen-
tes por ordinarias.

QO Para el 12 del presente mes estd convocada la Junta gene-
ral extraordinaria del Banco de Madrid, en la que se tratara de
la ampliacidon de capital -y modificaciones estatutarias. La Junta
tendrd lugar a las cingo de la tarde de dicho dia en ¢l domicilio
social ; del (Banco.

O En la Bolsa Oficial de Comercio de Bilbao ha tenido lugar
recientemeénte el acto de la imposicién de las insignias de la
Gran Cruz de la Orden del Mérito Civil al Sindico de aquella
Bolsa, D. Julio Egusquiza y Echave.

Impuso las insignias al Sr. Egusquiza el Excmo. Sr. D. Ar-
mando de las Alas Pumarifio, Director general de Banea y Bol-
sa. Las insignias, que constituyen una joya verdaderamente ar-
tistica, le fueron ofrecidas por sus compafieros de Corporacion

El acto transcurridy dentro de la mavor intimidad, asistiendo al
mismo los Sindicos de las Bolsas de Madrid y Barcelona, sefores
D. Enrigue Garcia de la Rasilla y D. Fernando Gispert, asi como
D. Joaquin - Maldonado, Presidente de la _]unt.; Central de los
Colegios de Corredores de toda Espafa.

El Secretario del Colegio de Agentes de Bilbao, D, José Ma-
nuel Oraa, hizo en breves y sentidas palabras la oirenda de las
insignias, y en breves discursos realzaron los méritos del conde-
corado sus compafieros de Sindicatura, terminando el acto con
u.t:a.s palabras de D. Armando de las Alas Pumarifio, guien a
las insignias.

Felicitamos muy cordialmente a D. Julio Lgusquiza por tan
merecida distineion, que ha venido a premiar una larga y fecun-
da gestion al frente de la Bolsa de Bilbao.

O El Banco Hispano Americino: ha sido autorizado. para ins-
talar las siguientes nuevas sucursales: En Jarandilla de la’' Vera
(Céceres), en Navalvillar (Badajoz) y en San Juan de ]a Rambla
(Santa Cruz de Tenerife).

O Nueve millones de pesetas serdn ifivertidos por Altos ‘Hor-
nos en la instalacion de una magquina para extraer los minerales
de hierro para el abastecimienta de los hornos altos,

O A Dragados y Construcciones, S. A., le han- sido adjudica-
das en la cantidad de 33.801.854,02 pesetas las obras de construc-
cibn de la carretera nacional 430" de Badajoz a Valencia, por
Almansa, en su tramo comprendido entre las carreteras RV y

L-421. Estas obras forman parte’ del Plan Bads.}uz.

0 A pa.rt:r del 15 del actual, Minerva, S A, pagarﬁ en el

_Banco Espafiol de Crédito (Central y Sucursales) up dnudcn‘go

activo del 4 por - 100 liquido a todas sus acciones en circulacion,
tanto de. la serie A como.de la B.

O La CAMPSA ha sido oficialmente autorizada para cons-
truir en el terreno robado al mar por obras.del Estado, un de-
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posito destinado. al abastecimiento de combustible a los wvapores
pesqueros.

El depdsito quedard en el puerto de Fuenterrabia y tendri una
capacidad de 20.000 litros.

O Don José Maria de Otamendi ha sido nombrado Presidente
de la Unién Financiera de Urbanizacién de la que, entre otros
importantes Bancos, forman parte el Espafiol de Crédito, Cen-
tral, Mercantil e Industrial, Vizcaya, Ibérico y Aragon.

O La wurbanizacién. de los terrenos adguiridos a Constructora
Cantabria, lindantes con la autopista de Barajas, sera la primera
actividad de UFINSA.

O Financiera de Capitalizacién y Ahorro (FIDECAYA) ha
sido autorizada para poner en circulacién sus nuevos titulos, de-
nominados Cédulas FIDECAYA de Capllahzacmn (Ahorra Pro-
gresivo).

-DISPOSICIONES OFICIALES

AGRICULTURA.—Orden de 17 de octubre (“B. 0. del 25)
dictando normas relativas sobre arranque de olives, almendros,
avellanos y algarrobos gravemente afectados por las heladas.

AGRICULTURA.—Orden de 17 de octubre (“B. O." del 27)
aclarando Ia de 19 de julio de 1056, convocando concurso para
instalar una industria de extraccién de aceite de linaza, com-
prendida en el Plan ds Obras, Colonizacion, Industrializacién vy
Electrificacion de la provincia de Jaén. _

INDUSTRIA.—Orden de 14 de septiembre (“B. 0.” de 29 de
octubre) autorizando participacién de capital extranjero hasta el
50 por 100 de la ampliacién solicitada por la Entidad Revaloriza-
cidn de Grasas y Aceites, S. A,

HACIENDA.—Decreto de 10 de octubre (“B. 0." del 28)
resolviendo el concurso para la wenta de¢ las fabricas de cerillas
propiedad del Estado.

HACIENDA —Orden de 20 de octubre (“B. O." del 30) com-
plementando con un parrafo adicional el caso tercero de la Orden
ministerial de 30 de septiembre de 1g53, que incluia el corcho en
la Zona de Seguridad Fiscal.

TRABAJO.—Decreto de 26 de octubre (“B. O." del 30) fi-
jando las mormas de aplicacién de las modificaciones establecidas
en las Reglamentaciones de Trabajo.

TRABAJO.—Decreto de 26 de octubre ("B. 0.” del 30) mo-
dificando las cuotas de los Seguros Sociales.

TRABAJO.—Seis Ordenes de 26 de octubre (“B, 0." del 30)
modificando las tablas de remuneraciones incluidas en las Regla-
mentaciones nacionaleés de trabajo en las industrias: Cervecera,
Papelera, Prensa, Artes Grificas, Cemento y Arroz (finicas pu-
blicadas hasta €] momento de entrar en prensa este niimero).

IBEROAMERICA

O E! Banco Central de la Argentmn. ha aceptado la oferta
de 1a NV Philips, de Holanda, de invertir 1a suma de 117.118 dé-
lares para la fabricacion de bombillas eléctricas, a través de la
Fibrica Argentina -de Productos Eléctricos.

O Ha sido creada en la Argentina una Junta Nacional de Ce-
reales, que se ocupard de las actividades que hasta ahora ha wve-
nido desempefiando el Instituto Nacional de Cereales en la orde-
nacion del comercio en granos.

O  Los ingresos brasilefios procedentes de sus tarifas arance- '

larias han descendido al 3 por 100 de sus ingresos nacionales, en
comparacion con el 33 por 100 a que se elevaban en 1934.

EXTRANJERO

O La Asociacién Sudafricana de Frutos y Productos Vegeta-
les proyecta introducir sus productos en el mercado de Inglaterra
durante la temporada 1056-57, bajo una reglamentacién especial
que permititd establecer los precios de exportacién e incremen-
tar las mismas.

E! pasado afio, Africa del Sur exporté a Inglaterra 120 millo-
nes de lbras de estas frutas, por un valor d-e 7,5 millones de li-
bras esterlinas.

ESPANA ECONOMICA

O La produccién francesa de arroz con ciscara se espera gue
alcance este afio de 0.000 a 100,000 toncladas, frente a Bo.702 to-
neladas en I955.

O Segin datos del Instituto Turco de Estadisticas, el déhcit
comercial de Turquia, durante los ocho primeros meses de este

afio, ha ascendido a unos 249,7 millones de libras turcas, Las ex-

portaciones de dicho periodo estin valoradas en 566,5 millones de
libras turcas y las importaciones en 816,2 millones.

O  El comercio exterior suizo, durante el mes de septiembre, se
tradujo en un déficit de 90,5 millones de francos, en comparacién
con un déficit de 171,5 millones en agosto altimo y otro de 34 mi-

‘llones en septiembre de 1955.

O En el primer semestre de 1956, la exportacion de la Ale-
mania occidental de materias plisticas alcanzd un valor de 1625
millones de marcos, o sea un 2o por 100 mas gue en igual periodo
del afio anterior, El mercado principal siguié siendo Europa, que
absorbié casi las tres cuartas partes de la exportacion total.

O Italia exportéd. 3.226.037 - quintales de arroz en el periodo

comprendido entre el 16 de septiembre de 1955 al 15 de septiem-

bre de 1956, Los principales compradores fuercn: Indonesia, con
1.162.000 quintales; Alemania, con 304.861; Japon, con 323.840;
el Reino Unido, con 320.635; Holanda, con 188.300; :\uslriu, con
161.662, v. Fran;na,, con 138.581 quintales.

La Junta Arrocera ha confirmado ya oficialinente que el terre-
no sembrado este afio de arroz en Italia ha sido reducido a unas
144.000 hectireas, en comparacion con las 173.319 hectireas de
1055. Se cspera que esta reduccion producird un descenso de
1,500.000 quintales en la produccion arrocera de este afio.

La zona sembrada de arroz fino, por el contrario, ha guedado
reducida solaniente en un 4,3 por 100, en comparacion con las
reducciones del 25,4 y del 20,7 por 100 en las zonas ‘arroceras
semifinas y ordinarias.

O Suben los precios de los antibioticos en Estados Unidos.
Un importante productor. ha elevado el precio de la penicilina,
estreptomicina vy dihidroestreptomicina debido al alza de los cos-
tos y las condiciones mas favorables del mercado, que hasta aho-
ra se encontraba en situacidn un tanto apurada a causa de ia
competencia. :

Los nueyvos precios suponen una subida de cinco doélares por
cada 1.000 millones de unidades para la calidad ‘no estéril y de
7,50 délares para la calidad estéril, en cuanto a la penicilina se
refiere. Los precios de los otros dos antibiGticos han sido ele-
vados en cinco ddélares el kilo, en partidas de so kilos o més.

O Segin el Consejo Ordenador de Importaciones de Finlan-
dia; en tanto que las reservas de divisas de la Europa oriental en
Finlandia son mayores que en ningin . otro afio, las de Eurcpa
occidental son tan reducidas que puede que se imponga la necesi-
dad de restringir el nimero de licencias para la importacion de
articulos procedentes de ella,

O El Departamento de Agricultura filipino ha pronosticado un

- aumento_de un 5,14 por 100 en la cesecha de arroz de este afio

sobre la produccién del anterior. Este‘aumento coloea la cosecha
de Ia temporada 1956-57 en 2,2 millones de toneladas de arroz
descascarado. Si este cdlculo se convierte en realidad, las Filipi-
nas tendra suficiente para cubrir la demanda nacional de arroz
el afio que viene,

O La industria del petroleo de los Estados Unidos estd con-
siguiendo nuevos “records” de beneficios y de produccién, que en
la mayor parte de los casos son superiores a los cilculos mas
optimistas hechos a primeros de afio.

La Gulf Qil Corporation, por e¢jemplo, informa que sus ganan-
cias netas de los nueye primeros meses de este afio consiguieron
un alza de 6,97 ddlares por ‘accién, contra 4,01 en el periodo co-
rrespondiente de 1055,

La Sinclar 0Oil Corporation informa igualmente un heneficio
liquido en los nueve meses de 4,51 délares por accidn, contra
4,24 en igual pgriodo del afio anterior.

ANUNCIESE EN

ESPANA ECONOMICA

Y SU PUBLICIDAD SERA UN EXITO
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O Durante el pasado mes de septiembre, Noruega tuvo un dé-
ficit comercial de 131 millones de coronas, frente a otro de 173
millones en agosto ¥ 111 millones en septiembre del afio dltimo.

QO El comercio exterior austriaco en septiembre arrojé un
superivit de 13 millones de shilling, contra un déficit de 145 mi-
llones en agosta.

O El déficit comercial de Egipto en los ocho primeros meses
de este afio se eleva a 32,6 millones de libras egipcias.

Q Las cifras del comerciv al por menor en Suiza durante el
primer semestre de este afio han sido, como promedio, de un
6,8 por 100 superiores a las registradas durante el periodo co-
rrespondiente de 1955.

Sin embargo, durante estos dltimos meses se han manifestado
signos de saturacidn en las ventas de muebles, de articulos do-
mésticos y de automdviles, de manera que el impulso del consumo
global ha quedado moderado por el momento.

O Las entradas de agrios israelitas en el mercado IJI':I.TAH'I.&.U
prenavidefio serin este afio mayores que de costumbre, segun la
Junta Citricola de Israel. Se exportaran a Inglaterra antes de
las Navidades unas 160.000 cajas, de las cuales un 8o por 100
seran de naranjas y el 20 por ioo restante de pomelos.

O La Vereinigte Aluminium Werke AG, ha descubierto un
nuevo procedimiento para la produecién térmica de magnesin. Se
tiene entendido que la Compaiia tiene ain que perfeccionar su
método.

2D La firma alemana Krupps y la norteamericana Blaw-Knox
han legado a un acuerdo para la mutua cooperdcion en la pro-
veccidn y construccion de fibricas de acero y tratamiento del
mismo en las zonas poco desarrolladas.

La Compaifiia Krupp estd actualmente contruyendo o tiene en
proyecto la construccién de fabricas de acero y de otras factorias
en la India, Indonesia, Pakistin y Turquia;

QO Seglin puede comprobarse por las cifras siguientes el des-
arrollo de la television en Francia lleva un ritmo rapido. En 1054
las fabricas construveron 111.500 aparatos de television. En 1035,
185.000 de television por 1.850.000 de radio y en 1956 con un
millon de apardtos de radio, se estima gue la produccién de apa-
ratos de television sobrepasard los 300.000.

Si se tiene en cuenta el aumento paralelo de las demandas de
tocadiscos, de aparatos de radio para autos y el campo, de elec-
trafonos, ete., esta industria ocupa uno de los principales puestos
en Francia, en comparacion con las cifras de produceion y con-
sumo de los paises extranjeros.

Q La Telefunken ha fabricado el primer agente de la circula-
cidn automatico. Se trata de un equipo de radar gue registra el
trafico en un radio de hasta 150 kilometros, pudiéndose constatar
_mediante él la mayor o menor cantidad de vehiculos en un punto
v momento determinado, comprobar excesos de velocidad vy ob-
tener imigenes fotogrificas de la matricula del vehiculo que los
cometa, mediante una camara de television, :

O En los nueve primeros meses de este afio, las minas fran-

‘&m pmdujemu 30,3 millones de toneladas de menas, frentéa,?-

36,9 millones en igual periodo de 1055,

O La Organizacion de Colaboracion Econdmica , Earopea in-
forma que es probable que Inglaterra tenga que preocuparse du-
rante mucho tiempo por los problemas econdmicos externos, pese
a la reciente mejora de la balanza de pagos. Igualmente mforma
que Inglaterra necesita un superdvit mucho mayor que el de los
ultimos afios para facilitar la inversién en el extranjero, cance-
lar deudas y rehacer sus reservas en oro y dolares.

La adopcion de medidas para combatir la presion inflacionista
nacional no seria cosa facil. Se deberian tomar medidas de re-
presion interna a tiempo de evitar que se hagan precisas decisio-
nes mas graves que perturbarian profundamente el desarrollo de
la economia.

Si se va a4 mantener la mejoria de la balanza de pagos, habra
que congelar sin demora tanto los precios como los salarios. El
informe hace recordar que los recientes aumentos de salario han
sido mayores en Inglaterra que los concedidos por cualquiera de
los paises rivales en los mercados extranjeros. Los salarios men-
suales subieron un 7 por 100 en 1055 contra un alza de un 4
6 5 por 100 en los tres afios anteriores, y probablemente subirin
otro % por 100 més en 1056.

Es esencial para la perdurabilidad de la posicion de Inglaterra
en el mundo comercial, que se siga enérgicamente el camino hacia
unas practicas de comercio mas liberal.
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O Los beneficios de la Ford Motor Co. en los nueve primeros
meses de 1956 han bajade un 33 por 100 en relacion con los in-
gresos de igual periodo del afio anterior, seglin un portavoz de
la Compaifiia, que ha afiadido que en 1956 han sido de 1452 mi-
llones de délares, en comparacion con los del afio precedente,
de 312,3 millones. Los ingresos por accidén ieste afo han sido
de 2,60 dolares, frente a 3585 dolares en el periodo de nueve me-
ses de 1055,

0 Los beneficios netos de la Aluminium Limited en el tercer
trimestre de este afo seran de 18 millones de délares, o sea;
un 35 por 100 mas que los de ignal periodo del afio pasado.

El Presidente de la Compafiia ha maniiestado que el incre-
mento de beneficios se debe a la gran demanda de aluminio, al
alza mundial de precios ¥ al aumento de produccién de la Com-
pafia.

O El tonelaje oficialmente registrado de la flota mercante ale-
mana ha sobrepasado los tres millones de toneladas, lo que re-
presenta un 75 per 100 de la cifra de anteguerra.

La Hota mercante consta de ggy buques y estd integrada por
go3 cargueros para el transporte de mercancias con un total de
2.637.742 toneladas y- .04 petroleros, con un total de 364.106 to-
neladas.

O Los astilleros italianos Ansaldo sufrirhn en breve una im-
portante ampliacion que les: permitira construir buques entre
8o.000 v 100.000 toneladas. Los citados astilleros podrin cons-
truir supercisternas para el transporte de petrdleo en unos tres
afos.

O Los altimos datos oficiales cifran la cosecha griega de acei-
te de oliva de esta campafa en 146.000 toneladas. Esta cifra es
algo inferior a lo previsto en julio—155.000 toneladas—,- pero
queda muy por encima de las go.000 toneladas del afio pasado, en
que parte de la produccidn aceitunera fué destruida por las pla-
gas.

Hace un afio, el Gobierno griego se vio forzado a prohibir la
exportacion de aceite de oliva, a fin de salvagnardar las necesi-
dades nacionales, con lo que se perjudicaron notablemente las ca-
bezas de puente ganadas por el aceite de oliva griego en muchos
mercados extranjeros. Vuelta la produccién, a un velumen nor-
mal, el Comité Econémico Ministerial de Grecia ha anunciado
hace poco una serie de medidas referentes al comercio de la nue-
va cosecha, entre las cuales figuran como las mdis importantes,
el permiso para exportar un primer contingente de 35.000 tonela-
‘das de aceite de calidad ordinaria v abolicién de cuantas restric-
‘ciones pesaban hasta ahora sobre la exportacidn de aceite.

Bibliografia

ESTADISTICA DE LA INDUSTRIA DE ABASTECIMIEN-
TO DE AGUA EN ESPARA.—Sindicato Vertical de
Agua, Gas vy Electricidad.

' ‘Hasta el 31 de diciembre de 1054, comprende el estudio esta-

distico del abastecimiento de agua para distintos usos.

Estos abastecimientos se encuentran en manos de 1.038 Enti-
dades econémicas, de las que 253 son Empresas privadas y 720
Ayuntamientos o servicios municipalizados. Y cada dia el nimero
de estos servicios, convertidos en municipales, aumenta. Las ra-
zones son que, los Ayuntamientos, construyen hoy dia los abaste-
cimientos a sus poblaciones, por contar ¢on mayores medios y

avudas estatales v que, por otra parte, la baja rentabilidad de -
<stos servicios hace imposible para la Empresa prwada sn-stmerae,.

terminando por ser municipalizada.

También, en la estadistica referida, se incluyen los abastecimien-
tos de aguas para riegos. Dada la especial indole de los mismos,
los datos a ellos concernientes son tan sblo aproximados.

En 627.864.485 metros clbicos se cifra el consumo urbane en
el afio 1954. Descenso debido a la separacion en la estadistica de
las cifras de riegos y las urbanas, que hasta ese afio aparecian
unidas, Para usos domésticos se utilizaron 456.364.019 metros -
bicos, descenso, también, en €l que la explicacién es mas diffeil.

El consumo en fuentes piblicas es de ardua evaluacién, pues
hasta ahora se carecian de datos suficientes
78.286.647 metros cibicos.

La retirada de la industria privada de este sector hace pensar,
sin duda, en unos mérgenes .de ganancias muy escasos. Ante esta
realidad se pueden arbitrar varias soluciones.

‘Se calcula en



“ BANCO ESPANOL DE CREDITO
 Domicilio social: ALGALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 449.212.540,00 pias.
Reservas .. . 690.502.962.87

480 Dependencias en Espafia y Marruecos

I Ejecula bancariamenie toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4, Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIOMNAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORROS

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorleta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empera-
dor Carlos V, & Velazquez, 28 moderno. Barquillo, 44.
Plaza del Callac, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
ledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencia, 4. Glorieta de Cuatro Camlinos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56, y Guzman
e|i Bueno, 2. Conde de Pehalver, 14. Mayor, 41. General
Rlcardos, 177. Serrano, 51, Fuencarral, 4. Miguel An-
pgel, 16. Bravo Murlllo (Viriato,

gazpl (pasec de las Deliclas, 145).
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

chébn, Getafe. MNavalcarnero. San Lorenzo del Escorial.
Ban Martin de Valdeiglesias. Torrején de Ardoz.

tAprebads per I Directlin General de Haucz, csn ol Rimere 1.870

1). Puente de Valle-
cas (Avenida de la Albufera, 36). Goya, 5. Diego de
Ledn, 54, Avenlda de Jos& Antonlo, 65. Plaza de Le-

Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
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Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

Capital social.... .. 400 000 000  de pesetas
Id. desembolsado. ... . ... 250.000 000 »
REERPNRAR . i e

285.400.000 >
OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jerénimo, 36, Madrid.

BUCURSALES ¥ AGENCIAB
. PENINSULA
s ‘Agencia Urbana en Madrid: Goya, nim. 41
Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,
Castellén de la Plana, Eibar, Gandia, Gijén, Jerez
‘de la Frontera, Murcla, Palafrugell, Reus, San Sebastiin, Se-
willa, Valencla, Vigo y Zaragoza.
ISLAS CANARIAS
La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Cruz,
Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
8idl Ifni, Tanger, Tetuin, vumnmyvmncmnm

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
16, Rue de la Chaussé d'Antin (Paris 9e).
Sucursal Urbana: 232, Rue du Pont Neuf (Halles).
2 Marsella: 28, Cours Lisutaud.
Casablanca: Boulevard Mohammed V.
Angle Rue Georges Mercle,
BANCO ESPANOL EN LONDRES
London Wall, London E. C. 2.
3, Long Acre, London, W. C. 2 (Covent Garden),
I..lverpoo! 8, Victoria Street.
BANCO ESPANOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.

Corresponsales en las principales plazas del mlmln
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““GRUPO EQUITATIVA*

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-
tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones y capitales separados juridica y
financieramente.

Operaciones gque realiza: SEGUROS SOBRE LA VIDA

en todas sus combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, ACCI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO Y REASEGUROS en
todas sus clases.

EIERCICIO 1955

Capitales y reservas técnicas y libres.
Total de primas recaldadas ....oevessss
Pagos efectuados a los asegurados
hasta el 31-12-55 . iy
Beneficios pap:a,dos a los asegurado:,
AN = s A T v i)
Activo, suma

668 804.945,00
247.459.409,78

1.062.290,584,50

44.925.700,00
909,258 152,91

Poseec en propiedad 29 immuebles por

un valor de mas de 175 millones situa-

dos en Espaiia y en el exiranjero donde
"~ tiene instaladas sus oficinas.

Domicliio social del “Grupo”;: Alcala, nim. 63. Madrid.
Apartado de Correos nim. 2. Teléfono 26-70-99.
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BANCO
HISPANO AMERICANO
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MADRID
4 Copital desembolsado . 500.000.000 de Ptas.
-'—' Rﬂ_sa_f\'as.l._vulm-!!-loc 733@@ ' ¥

Total Capital y reservas , . . 1.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcald, nim. 68 Lagasca, nim. 40

Epi A
LS =

Atocha, num. 55 [Legozpi (i Beats W' fd da Juss, 12
N Avdo. José Antonio, n." 100 Mantuano, nim. 4
Lp.‘-' Avda. José Antonio, n.® 50 Mayor, ndm. 30

Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Peiialver, num. 49
Duque de Alba, n.® 15
Eloy Gonzalo, n.° 19

Narvdez, nim. 39
P Emperador Carlos V, §
Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 26)
Rodriguez San Pedro, 66
Fuencarral, nim. 76 Sagosta, ndm. 30
5 1 Gﬂrci'{l Morato, 158 y 160 San Bernardo, n.° 35
Serrano, nimero 64

Aprobade por lo Direccién General de Bonca v Bolse con ol nimere 1,885
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ARAFICAS TIGUINA - WMELENDES VALDES, 7 - MADRID
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