~
Oor -~ ey ) £
ESPEC-0L3

Espana Economica

Madrid, 22 de enero de 1985.

Fundado en 1893 ' .
Afio LVIII. - Nam, 2.944

SUMARIO

Economia y politica.

NOTAS ¥ COMENTARIOS

La sitnacion.

T8 grandes negocios hidroeléctricos.
Lios transportes urbanos.

Tl equilibrio econdémico.

El Consejo Superior de la Vivienda.
Buperdavit de 1.500 millones.
Optimismo comercial en el Japon.
La campafia azucarerd.

CORRESPUNDENCIA

Carta de Catalufia.
Carta de Vizcaya.
Carta de Francia.
Carta de Inglaterra.

LOS MERCADOS DE PRODUCTOS
Aluminio. — Mereurio. — Estafio. — Produc-
tos agricolas, — Ganado. — Lana. — Fle-
tes.
LOS MERCADOS DE VALORES
. Bolsas de Madrid. Barcelona y Bilbao.—Bol-
sineg de Oviedo, SBantander, Valencia y Va-
lladolid.—Bolsas de Paris, Londres, Nueva
York v Zurich.
BANCOS
Banco de Espafia.—De Francia, de Inglate-
rra, de la Reserva Federal y de Suiza.
DIVISAS ¥ METALES PRECIOSOS
Mercado de divisas de Madrid. — Cambios
de Paris, Londres, Nueva York y Zurich.

AGENDA DEL RENTISTA

Juntas generales. — Dividendos e intereses,
Suscripciones, — Admisién de valores, —
Amortizaciones, — Reducciones de capital.
Disoluciones,

EL MUNDO AL DIA

Noticias de HEspafia. — Disposiciones oficia-
les. — Iberoamérica y extranjero.

Bibliografia.

Prohibida la reproduccién de los “trabajos
siempre que no se cite su procedencia,

SUSCRIPCION Y VENTA
ESPARA, PORTUGAL B IREROAMERICA .
Afio: 1I0 pts.; Semestre: 80 pis,; Corriente: 5,00 pts,
EXTRANJERO

Afig: 250 pis.; Corriente: 10 pis,
En las Corresponsalias, Librerias y Kioscos de
Espafia y del Extranjero y en las Oficinas
1 Floridablanca, 3.
Teléfono 21-61-42. — Apartado 860. — Madrid.

ECONOMIA Y POLITICA

EL PLEITO ESTE-OESTE

En un recienté discurso, Mr. Churchill ha pronunciado unas ‘palabras, simples en
apariencia pero de gran contenido psicologico en el actual estado de las relaciones
internacionales i’ “Si los seres humanos—ha dicho—desean disfrutar de un prolon-
gado e ilimitado periodo de prosperidad material, lo que tienen que hacer es com-
portarse pacificamente y ayudarse mutuamente. Entonces la ciencia hard, en bene-
ficio suyo, cuanto quieran v mas de lo que puedan sofiar. Pero si desean manifes-
tarse pendencieros, entonces de seguro que podrin matarse los unos a los otros mas
rapidamente y en cantidades cuya inmensidad jamas fué posible en el pasado. La
eleccion depende de esos seres humanos, o sea de nosotros. El hombre es cada vez
mis dueno de su destino, v cada vez tiene mas incertidumbre de cuil pueda ser.
Pero yo ereo que empieza a comprender estas realidades mejor que en toda época
anterior.”

Indudablemente, si la Humanidad se hubiera repartido sobre la superficie de la
Tierra racionalmente, es seguro que las regiones mis pobladas serian las mas ricas,
las mas fértiles v de mejor calidad. Aquella vision plastica que nos da Thiien,
refiriéndose a la agricultura, de que primero entran en cultivo las tierras proxi-
mas a las grandes ciudades, después las méas alejadas, roturindose. los terrenos por
circulos concéntricos, es, sin duda, mds exacta, aunque menos racional que la de
Ricardo, para el cual era la calidad la causa determinante del turno segim el cual
se iban poniendo en cultive los diversos terrenos. Uno v otro aplicaban esta obser-
vacion como base para explicar los fendmenos que daban lugar a la renta de la
tierra. Modernamente, la calidad de ésta no depende sblo de sus condiciones agri-
colas, sino de otros miiltiples factores: subsuelo, riqueza forestal, etc. La realidad
demuestra que el orden ha seguido mas bien el camine indicado por Thiinen; pero
cabe preguntar, ;v las grandes poblaciones, a qué deben su origen? Dificil es la

"respuesta. Paises poco dotados naturalmente, como el Japdén, aleanzan densidades

de poblacion de 232 habitantes por kilémetro cuadrado; y si se considera la den-
sidad con relacidon a la extension del terreno. productivo, llegan a los 71.000 ha-
bitantes por kilémetro cuadeado. Aun antes de la era industrial, propiamente dicha,
Inglaterra, pais poco agricola, estaba mucho més densamente poblado que algunas
zonas tropicales de exuberante vegetacion. No es aventurado suponer que en los
albores de la Humanidad, los distintos grupos humanos, némadas en su organiza-
cion, buscaban, para transiormarse en sedentarios, tanto como las facilidades para
1a vida material la seguridad contra los atagues de otras agrupaciones, primera
intromisién de la politica en la economia, dando lugar a les grandes focos ‘de po-
blacién de los tiempos actuales, a menudo asentados en terrenos poco apropiados
para la produccion agricola; ¥ si el descubrimiento de otras fuentes de rigueza, que
a medida que la civilizacion v la técnica avanzaban cobraban valor, hacia necesa-
ria la persistencia’ en los mismos lugares, no dejaba por ello de mirarse la agricul- |
tura como la despensa de la nacidn. Sélo a partir de la revolucidn industrial, cuando
el auge de esta y la necesidad general de sus producciones aseguraba el facil cam-
bio por los articulos indispensables para el sustento, se decidieron Inglaterra y otras
naciones a sacrificar grandes trabajos agricolas en beneficio de la industria. No serd
exagerada la afirmacion de que esto ha constituido la consagracion de la economia
de cambio. De cambio en todas las covunturas y frente a todas las contingencias;
3 que, naturalmente, no se ha limitado al trueque de productos industriales por
agricolas, sino de todo por todo, que tan necesarios como los frutos del campo se
han hecho en la vida moderna miles de articulos que sélo mediante un intercambio
total pueden’ser asequibles en todas partes, 5i la primitiva interferencia de la poli-
tica en la cconomia llevaba a las tfibus primitivas a asentarse en lugares que no
eran los mas adecuados y ventajosos para la satisfaccion de sus entonces rudimen-
tarias necesidades, en el mundo del siglo xx continfian los recelos de pueblo a pue-
blo, entorpeciendo el mecanismo econdmico, hoy dia el cambio.

De ninguna manera pueden despreciarse, por molestas que ‘sean para la econo-
mia, las razones politicas; del mismo modo que de nada hubiera servido a los
puehlos antiguos buscar los terrenos mas fértiles, mejor regados y con mis abun-
dantes frutos naturales, si el disfrute de todo eso iba a estar constantemente per-
turbado por las amenazas de agresion de sus vecinos. Tampoco pueden lss naciones
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civilizadas de nuestro siglo lanzarse alegremente al libre cambio de
sus productos mientras exista un agresor en potencia que, a la
sombra de ese intercambio, mejore sus fuerzas para actuar en la
lucha fortalecido. La mas elemental prudencia aconseja la restric-
cién en el comercio con él, el bloqueo absoluto si fuera posible.
Pero, tragedias de la vida, la realidad se impone, ¥ muchos paises
s¢ ven en la disvuntiva de elegir entre ¢l cambio o da vida, v las
razones politicas, con toda su madura sensatez, pierden eficacia,
se enervan y hay que buscar paliativos, tanto en los razonamientos
como: en la materialidad de la actdacién. Asi vemos en los momen-
tos actuales al Japén mirande con ojos languidos las costas de Ia
China comunista, tnica tierra de promision de donde le pueden
llegar los alimentos para su apretada poblacion, pero ser el solo pue-
blo que le tomara sus productos manufacturados, sus sedas, ete. La
lamada beneficendia norteamericana, solucién de emergencia, no
cabe pretender que se convierta en permanente; y el comercio con
esta macion gue lo tiene todd, que no necesita adguirir nada del
extranjero ¥ que lo que le interesa es dar sahda a lo suyo ¥ no
dejar entrar lo extrafio, se hace cada vez mas dificil para guienes
perentoriamente precisan importaciones, esto es, divisas.

Y la misma situacién se presenta en los paises occidentales de
Europa con respecto al comercio a traves del telon de acero. Desde
que comenzaron las hostilidades de Corea cundié la preocupacicn

entre las naciones del Oeste para evitar ¢l suministro de materiales

estratégicos a los paises comunistas, que les fortalecieran e hicie-
ran mds larga v costosa la campana alli empefiada. Mas los paiscs
occidentales atraviesan el periodo de su reconstrucctén y recupe-
racion econdmica; las trabas que se pongan a su comercio son otras
tantas barreras que vencer para ¢l logro de ese fin; ¥ en estas con-
dicionies, ;quién pone diques al viento? ;Quién sujeta al pueblo
que, productos en” mano, trata de colocarlos dende sea y como sea
para, por medio de ellos, conseguidos, como es natural, con capital

- ¥ trabajo, obtener los que le son indispensables? La formula que se

ha querido arbitrar para resolver el problema: la coexistencia pa-
cifica ha sido objeto de multiples interpretaciones en las que cada
bando se aferra ‘a su concepcién, sin pensar ni remotamente en
ceder un dpice en favor de la doctrina opuesta. Rusia quiere co-
existir pero sigue expoftando su teoria y doctrina, lo que solo me-
diante la conciencia de una fuerza bastante para intimidar, en po-
der de los presuntos contrarios, puede contenerse. Mas razonables
los occidentales, amalgaman la coexistencia con el comercio por en-

cima de la linea divisoria que separa ambas: tendencias. Coexistir

en su sentido estricto gramatical, existir al mismo tiempo, no im-
plica necesariamente relacién alguna entre quienes coexisten; pue-
de hacerse e ignorarse mutpamente; pero la coexistencia en el sen-
tido econdmico politico, tal como se vislumbra en las intenciones
de ambos bandaos, lleva anejo el intercambio de productos, s
el cual es dificil sostener los niveles de vida que actualmente rijen
en el mundo. Apremia esta necesidad el hecho de que las economias
del Este y del Oeste son complementarias. Los articulos pringi-
pales de exportacién dela U. R. 8. S. son el carbdn, los cereales,
la madera y el petrdleo’ es decir, aquellos que no abundan en la
Euvropa occidental. En cambio tiene el comunismo verdadera fie-

bre por importar utilaje industrial; ese pais que grita “abajo- el

capitalismo™ pero viva el capital, vive obsesionado con la idea de
aumentar su equipo de bienes-capital, ¥ mediante un derroche de
capitales consigue su industrializacion y su potencia militar, Siguen
en importancia, en las importaciones soviéticas, los productos side-
rargicos, ¥ después los navios, los productos lacteos, las materias
primas textiles ¥ los productos quimicos. Basta el examen de Ia
lista para comprender el interés occidental en suministrar esas im-
portaciones. Lo que mds interesa a Rusia son los bienes de equi-
po y las materias primas; ¥ mas secundariamente los hienes de
consumo. El Occidente ha servido ampliamente las necesidades so-
viéticas con la sola condicién de que haya medios de pago, que los
Soviets poseen, como lo prueban las exportaciones de oro, ¥ que
los productos no tengan valor militar.

Para este fin ha sido creado por las naciones del pacto del Atlan-
tico, Alemania occidental ¥ el Japén, un Grupo Consultivo gue se
reunid’ en Paris y cuyo objeto es controlar el comercio de mate-
riales estratégicos con ¢l Este. El Grupo.comprende dos Comités
de trabajo: el de Coordinacion que ejerce el control y el Comité
para China, que hace lo mismo con respecto a China y Corea del
Norte. Mas en cuestiones’ cumermaies las medldas intermedias re-
sultan de muy dudesa utilidad. O se comercia o no se c:}merc:a,
pero el intercambic. restringido ofrece dificultades en su ejecucion

ESPARA ECONOMICA

: BANCO DE ESPANA

El Consejo General de este Banco ha dispuesto el reparto
de un dividendo activo, como complemento de benehicios
del afio 1054, del que, deducidos los impuestos, resulta un
lighido a percibir de 68,20 pesetas por accion.

Este dividendo afecta a los sefiores accionistas que tuvie-
ran inscritas sus acciones en el registro del Banco al cierre
del dia de la fecha.

El pago de este dividendo se efectuard, para los senores
accionistas que tengan solicitado su abono en cuenta corrien-
te, el dia 22 del actual, y para los demds a partir del dia
24 del mismo mes, en las Cajas del Banco.

Madrid, 14 dé enero de 1955—El Secretario getleral Al-
berto de Alcocer.
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v control. Los materiales pueden guedar embargados, solo restrin-
gidos en su comercio o sometidos a una simple vigilancia. Para
esto se hicieron tres listas: las listas internacionales, que todo el
grupo aceptaba como de control comin; las listas nacionales que

- cada pais hagia relacionando los articulos gue. él, aisladamente, que-

ria someter a -control: ¥y por dltimo la lista. establecida por la
Foering 'Operations Administration, que comprende los articulos
que los Estados Unidos estiman que las naciones libres deben con-
trolar. Se comprende lo dificil que en esas condiciones resulta ejer-
cer un verdadero control y el contrabando gue, probablemente, ha-
bria en un tan intrincado comercio. Por ello los 15 paises del
Grupo, de comian acuerdo, han procedido a una revision de las lis-
tas, que han dado por resultade gue los articulos embargados que-
den reducidos a 170 categorias de productos en vez de 260 que exis-
tian anteriormente; los articulos contingentados pasan de ¢o a 2o,
v los articulos vigilados de 100 a 6o

Las naciones occidentales estin prestas a acrecentar su comercio
con ¢l Este; indudablemente, econdmicamente y de momento, les
conviene asi; politicamente, no puede decirse lo mismo; en reali-
dad, no hay articulos no estratégicos; el intercambio enriquece a
las naciones de Occidente, ¥ no se puede pensar que no ocurra la
mismo a la U, R. 5. S. Toedo lo que sea enriquecer al enemigo
es fortalecerle: y aungue solo fuera aliviarle del trabajo que 'a
obtencion de determinados productos pudiéra ocasionarle, es de-
jarle el tiempo v las matios libres para dedicarse a la fabricacion
de esos productos; todo, pues, es estratégico y todo, por un cami-
no mis o menos largo, va a parar a lo que se guiere evitar, a for-
talecer al enemigo presunto. Presunto en guerra, pere actual
auténtico en las dsperas relaciones de la paz mediatizada o de 'a
guerra fria, como quiera llamarsele.

Es, sin duda, dificil prescindir de un mercado de la amplitud
del que ha caido bajo el telén de acero. Su ausencia no tiene mis
remedio que hacer mella en las economias cccidentales. Por eso,
al igual que en la vida fisica, debe dominar el espiritu, v, sin em-

bargo, en ocasiones la materia nos vence y hace stcumbir bajo la
necesidad del suefio o del hambre; esto es, que !mpont- un solo y

unico modo de obrar lo mismo que a los cerpos quimrma. en esh.__,/
‘

cuestion, lo que dicta la sola razén, suprimir todo comercio ton
el Este, resulta muy gravoso; ¥y vemos a Mr. Churchill afirmar
con optimismo que “cuanto més intenso sea el comercio entre la
Gran Bretafia y Rusia y sus satélites, mis probabilidades hay de
conyivir en las mejores refaciones, puesto que la infiltracién amis-
tosa no puede hacer mis que bien, No hay, por tanto, motivo de te-
mor. Lo que seria cierto si Rusia fuera un pais como los demds;
pero dadas las ansias de expansién de su doctrina, no puede admi-
tirse sin reservas. Y Estados Unidos, el verdadero campeon de la
oposicién al trifico con el Este, ha tenido que transigir en cuanto
al comercio de materiales no estratégicos. Por Ley de 26 de octu-
bre de 1951 entrd en vigor, el 24 de enero de 1052, la Battle Act,
qile reservaba la ayuda econdmica a los paises que no comerciaran
con los Soviets. Ahora se revisa esta postura, ¥ Stassen declara
estar dispuesto 2 que contintie ¢l embarge de los materiales es-
tratégicos, pero a que se autorice el comercio de los productos
que no tengan ese caricter, El dilema es enriquecimiento actual
con todas sus consecuencias futuras, dificilmente evitables, o vida muy
austera Dios sabe cudnto: tiempo. Los puehlos se despreocupan del

mafiana y. optan por la primera iormula gEs una actuacién sensata?
Es dudoso.
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Notas y comentarios

La situacion.

Cualesquiera gue sean las derivaciones posteridres, no se debe
negar gue el 1955 ha comenzado para el pais en termiines de los
mis alentadores.

Se ha consegnido—como. siempre supusimos 'y difimos—que este-
mos praclicameite en fa Unidn de Naciones, donde estamos seguros
de que no haremos ningiin mal papel. Estamos ya—y entrando
fanbién por la puerie grande, siempre del brazo de los Estados
Unidog y seguidos de las principales naciones americanas—en la
Unidn Europea para la Codperacion Econdmica’y, por tanto, a las
puertas de da U, E, P. y del Fondo Moenetario Europeo, que proba-
blemente nacerd, ademds de estar caming del linternacional v poder
contar con todas las ventajas que ello representard para la norma-
lizacidn de wuestra \baldnza v o estabilizacion de’ nuestra divisa,
gie se fortalecerd, con todus sus consecuencias en lo vida nacional,

La Naturglesa ha querido, por afadidura, regay nuestros cani-
pos y procurado proveer a nuestros embalses. Pero |no se debe
perder. de vista gue lag Empresas privadas |hidrocléctricas y ol
propio. Estado han qpromada hacer por que haya wmis energia in-
cliso térmica

Ha HN*JOF'{I'H'U nuesira produccion hnllera, muestra' sidevitrgio con
los primeros pasos de fa de Avilés, v en general las minerometaliir-
gicas; Pero aun habiéndose equilibrado demanda y oferta, esiamos

=pese a los empenos de las Empresas y del Estado—por bajo de

nnesiraywecesidades de cemduto,

En el ramo quimico progresamos en gencral. ¥ en ol de medios
de trausporte, ol wwaice Jia side consideralle, sobré fodo en dwmnto
a motociclelas.

Estamos mds bien estabilizados en los textiles. Las cireunstaneis
en ellos son dificiles, ¥ no ha heche mds que comensar la guerra
por los mercados, dn los gue no son pocos los que se han cervado
Ya pava los paises de mayoves posibilidades y soleva.

Como la posicidn de balanza no es mala, nuestra divisu se defien-
de bien y ftenzmos de nievo sitperduit wu!nbfr. no parece extraio
fo que ha ocurrido en los mercados.” El pais ha entrado con buen
pie en ol mwepo aito, v los ttulares de los Departamentos clave
broceden con el dinamismo v la prudencie precisos en las. circis-
tancias que se han producido y para las que tode ha de prepa-

rarse.

Las cosas paliticas no van completanente bicn para Francia,
Su Jefe del Gobierno ha tenido, sin embarge, los éxitos persona-
les que debian esperarse, Pero es en su propio pats donde no logra
ser profeta. Y por lo pronto, ¥ no por causas [ii con fines romdn-
ticos precisamente, se Ie ha © m,ﬁhm‘n el Presidente de o Cdmara
principal,

Por hay ha de haber todas las inteligencias que sé quicra sobre
el ‘Sarre, Pero cx una ingenyidad francesa o alemana. el aceptar si-
qmua qile pau-da ser una Dase de siustentacion a'.e ninguna amis-
Hr?* ﬁ'rs.'

Se estid dando en Oecidente demasiada importancia o lo que Ru-
sig. pueda pensar o hacer. A nucstro entender, v por lo pronte, su
carta esti en China, donde, aungue no Hegue a “wmangonear™, aca-
ba de afianzar mds sus lazos con ella. La nnweva China pareee que
hace ya algunes movimisitos respecto de la vicja provincia insular
de Formosa—hoy China nacionalista para los occidentales—que, sal-
oo pavg micestros . seguidores v algunaes otros, rvesullan alarmanites.
Lamentamos seguir pensando que serd la segunda Corea.

Nadie debe olvidar, por olra parie, que el Japin va perfilando
su politica. V' que fatalmente tandrd que ir a ung inteligencia con
China que, como: Rusia, le puede ofrecer oportunidades.

Los gccidentales, entre lanto, dedicados a eonferencips, pactos,
ayudas v demds actividades, onerdsas hoy v posiblemente riinosas
maiiang. Menos mal que los paises ndrdicos v -algunos ofros han
decidida buscar por da via de la reduccion de los gastos militares
¥ policiacos, la paz v lo prosperidad que no era preciso descubrie-
vait los alemames.

£l argumento ha side casi ol wismo por los Gobiernos aludidos.
“ST van a powerse en pic v por lo pronto X divisiones alemanas,
reduscames, por lo menos en la mismu proporeion, nuestro esfuerzo.”

Del atro lado del lamado “teldén”, se ha discurride de otro modo.
Frente o esas X unidades nuevas—se ha escrito on Rusia—y Hevan-
do dv vanguardia las de compatriotas, pondremos en pic tres veces

mds y también provistas de armas *aniguiladoras”, en las que fodos
los satélites estign al dia.

El lamentable suceso de Panamié twwo el mds insospechado des-
enlace. Ahora se ha planteado el de Puerto Rico v Nicaragua.

Los que pasan por -entendidos explican todo du seguida acha-
cdndolo a doctrinas o a hombres. En el centro como en el sur de
la América Hamada espaitola, mo 5 hoy, en la mayor parte de
los casos, asi.

El General Presidente de los Estados Unidos ha presentado sus
presupuestos. Llaman la atencidn en ellas los gastos militares vy de
ayuda, vy afines. Se ha dicho ¥ reiterado gue la guerra era cada
dia mids cara. Dinpresiona, siw-embaryo, pensar en- el valor de lo
pag armgdo.

LOué impulso no se daric al mundo con csas mgentes sumnas?
20ué paises quedarian por desarrollar o en cudles habria subver-
stopes ni partidarios de ellas?

Los grandes negocios hidroeléctricos.

El impulso dado por Saltes del Sil a sus actividades industriales
merece clogios, pues con razén estd colocada la Entidad entre las
primeras Empresas nacionales. Claro es que ha sido una suerte que
las instalaciones se encuentren situadas en zona lluviosa, que favo-
rece los pantanos; también es favorable la integracién de los rios
Sil y afluentes, aunque tuvo la Sociedad que entrar en inteligencia
con. el Instituto Nacional de Industria. No obstante, un moderado
capital, podrd absorber en la Empresa, como en Iberduero, utilidades
erecidas cuando se realice la totalidad del plan; y a esto se debe, sin
duda alguna, la buena disposicion de la Bolsa para los valores re-
presentatives de aquel capital,

I.a produccion en el afio 1054 ha sido menor de la prevista. En
primer lugar, por la sequia; y en segundo lugar, por haber pres-
tado menos servicio del caleulado, los nueyos grupos de Chandreja
v Montefuradn. En 1954 la produccion ha sido de 250 millones de
kilovatios-hora. Para el afio actual se prevé una produccion de
480 millones, gque se acrecentard, en 1036, 4 1.040 millones y a
1.200 en 1957.

Esta construido el Salto de Segiwiro para tres grupos de 7.500
kkilovatios, encontrindose en construccién la maguinaria del tercer
grupo que completara este Salto. Estin en servicio los cuatro gru-
pos para los que se provectd la Central de Ponte Novo, guedando
asi completos los 48.000 kilovatios que se habian proyectado insta-
lar en dicha Central. La de Chandreja esta construida para -dos
grupos de 2,500 kilovatios; en montaje ¢l segundo, cuya entrada én
servicio serd inmediata, eomo las de Montefurado y otras,

Respecto de lineas v subestaciones, ademis de la red de caricter
local de 20.000 voltios, se prevén dos sistemas a gran tension: uno
de 138.000 voltios ¥ otro de 220.000. Terminada la red de 132.000
voltios, han guedado unidas a.esta tension las Centrales de San
Cr:stobal Ponte Novo, Sequeiros y Montefurado con las subesta-
ciones de Ponferrada, Hospital de Orbigo ¥ Guardo, continudndose
la formacién de 132,000 voltios de la antigua linea de 65.000 vol-
tios de Guardo hacia Nansa.

También se ha continuado la construccién de la linea a 220.000
voltios de San Esteban a Madrid v el estudio de la de San Esteban
a Vascongadas. Para facilitar la disminucién de restricciones, se
ha forzado la construccién en el trozo Tordesillas-Madrid ¥ empal-
me Tordesillas-La Mudarra, que permitié entrar en servicio esta
linea, si bien utilizada 6lo a 132.000 voltios, gracias a lo que, ade-
més de la posibilidad de transporte desde La Mudarra a Madrid
por la antigha linea de Iherduero, se han transportado a Madrid
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TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.
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‘ A partir del 1 de febrero de 1955 se pagard el cupon mi-
!
{
i

mero 117 de las obligaciones 6 por 100 emision de 1925, a
razén de un liquido de 5,466 pesctas, en los siguientes Ban-
0s: En Barcelona: Banco Espafiol de Crédito, Banco Cen-
tral y Baneo de Santander; en Madrid: Banco Central v
Baneo de Vizeaya, y en Valencia y Bilbao, Banco de Viz-
caya.
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mas de 1.300.000 kilovatios-hora en un dia, por la nueva linea de
Saltas del Sil. Se ha forzado también el trozo de la linea entre Pue-
bla de Sanabria y el Esla, que se espera pueda ser utilizada inme-
diatamente para dar salida a la enérgia del Alto Tera. Se conti-
Aub la instalacion de la subestacion de Majadahonda, que podri en-
frar en servicio, a 220.000 voltios, en este mes de enero; y las-sub-
estaciones de Tordesillas y de mterconexién de las redes de 132.000
¥ 220,000 voltios,

La importancia que para Madrid representan las actividades de
Saltos del Sil, queda manifiesta.

Los transportes urbanoes.

No nos imaginemos lo que en cualquier tiempo se hubiera dicho
v hubiera ocurrido si la Empresa concesionaria de los transportes
urbanos hubiera tenido que llamar en su auxilio a un nimero ma-
yor o menor de poseedores de vehiculos privados. Aunque hubiera
sido con cardcter provisional, ¥y no creemos gue precisamente con-
veniente, no se la hubiera calificado de capaz y huena ordenadora.
Pues algo parecido va a pasar ahora. Y por afadidura, no se desis-
te del negocio pablico que no se ha visto’ por ningtin lado: No
hay, por otra parte, responsables de pérdidas por actos y omisiones.
¥a no se habla mas que de grandes proyectos. De cada dia mas
grandes y como si ante todo no hiciera falta un seryicio.

Nosotras seguiinos sin saber por gué sé¢ ha tomado csas distincio-
nies contra el tranvia. Por qué no s¢ ha estimulado la terminacion
de una red suburbana completa por los que han sabido como nadie
1o que hacian ¥ a los que tanto se debe. Por qué no ha venido lue-
go el complemento del autobtis “ad hoc”. ¥ mis tarde el proble-
ma del filoblis, que ticne, como otros ingenigs, su papel

Los transportes de superficie han de formar una red coordinada
que dé un coste y permita una tarifa lo mas econdmicos y “ade-
més” bajos posible. Se han de organizar sin el pie forzado de mas
material que el que convenga, ¥ si fueta extranjero ser importado in-
cluso exento de derechos.

Ninguna poblacién ha de ser preferida. Porque todas han de
merecer la misma consideracion al gobernante. Se debe reconocer,
sin embargo, que unas consiguen encauzarlo mejor que otras. Y
gue no es precisamenté nuestra capital la que da ejemplo, no obs-
tante tener hombres como los Sres. Otamendi, que han acreditado
conocer su oficio e meluso defenderse en él en las circunstancias
peores,

El equilibrio econémico.

Desde hace bastantes afios, v asl seguira, probablemente, la cues-
tién durante muchos mis, se estd debatiendo €l problema de la
produccidn y el consumo; no es extrafio, si consideramos gue por
muy manido gue sea el concepto o conceptos, en realidad responde
a unos hechos ciertos, y de ellos depende el equilibrio y la esta-
bilidad econdmica en cualquiera de los paises en gue ¢l problema
o el tema se presenta.

En muchas concepciones o teorias econdmicas, ocurre hoy que
las cosas permanecen en el mismo estado de cuando la Historia la
formaban un conjuuto. de peguenas historias; es decir, la ligazdn
interpacional ‘existia apenas en los paises de comun linea fronte-
riza, ¥ el intercambio comercial se desarrollaba mds al socaire
de oportunidades que de necesidades. La autarquia forzosa impe-
raba en Ja mayoria de los grupos de poblacion, ¥ las doctrinas eco-
némicas eran simplemente eso, doctrinas,

Ultimamente hemos leide un comentario en cierta publicacion

‘extranjera en el que se afirma que el fallo procede de la téenica

econdmica. Aungue de la lectura del mismo no puede deducirse
una muy didfana claridad de conceptos parece que, en definitiva,
su opinion se basa en el contraste existente todavia entre las gran-
des masas humanas a las que falta lo minimo fijado para su sus-
tentacién, y estos problemas de superproduccién que obliga a ve-
ces a la destruceidn de cantidades de productos, originando no sola-
mente la pérdida de unos recursos que, sabiamente administrados,
habrian rendido su provecho, sino fermentos de rebeldia en los
hambrientos que, razonablemente, no se explicarin nunca como lo
que a ellos falta. v a otros sobra no puede solucionarse por *meclto
de un sencillo trasvasamiento.

Frente a este estado de cosas, los economistas nos han hab!ado
siempre de que la causa del equilibrio econémico consiste en que la
demanda 'y la oferta no ocasionen roces ni provequen tropiezos, o
sea conseguir que en el orden universal—por aquello de que den-
tro de la-organizacién econdmica general los prupos e intéreses
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SOCIEDAD ESPANOLA
DE CONSTRUCCIONES

BABCOCK & WILCOX

DOMICILIO SOCIAL:
Ercilla, nim. 1. BILBAQ. Teléfone 12006

‘ TALLERES GENERALES:
Galindo (Sestac VIZCAYA). Teléfono 98055

CALDERAS DE VAPOR MARINAS Y TERRESTRES.
LOCOMOTORAS DE VAPOR, ELECTRICAS, CON MO-
TOR DIESEL Y DIESEL-ELECTRICAS. — TUBOS DE
ACERO ESTIRADO SIN SOLDADURA. — TUBOS DE
CHAPA DE ACERO SOLDADOS, — TUBOS DE HIE-
RRO FUNDIDO DE ENCHUFE Y CORDON. — BOTE- |
LLONES PARA GASES A PRESION, — MOTORES
DIESEL ESTACIONARIOS, MARINOS Y DE TRAC-
CION. — CAMIONES CON MOTOR DIESEL., — TRAC-
TORES AGRICOLAS E INDUSTRIALES. — GRUAS,
TRANSPORTADORES Y ELEVADORES.—CONSTRUC-
CIONES METALICAS Y MECANICAS EN GENERAL,
FUNDICIONES DE HIERRO, DE ACERO Y BRONCE.
ENGRANAJES DE PRECISION CILINDRICOS, CONI-
GOS, HELICOIDALES, CONICO-HELICOIDALES PARA
LA INDUSTRIA, PARA EL AUTOMOVIL Y DE TRAC-
CION. — PIEZAS FORJADAS, ESTAMPADAS Y EM-
BUTIDAS, ETC. 3
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locales han sido ampliamente rebasados—Ilas distintas economias
particulares se relacionen entre si en vistas a un mercado fGnico
mundial, sin perjuicio de la particularidad o particularismos na-
cionales, que tanto dieron que hablar en el pasado siglo, La verdad,
mirese como se mire, es que las economias nacionales es. posible
que hayan terminado, si no para siempre, puesto que es aventura-
do predecir, por lo menos para un largo plaze, ¥ con ello termi-
naron también la concepcién del equilibrio basada en un instrumen-
to que ya se ha visto su cndeblez, como el de los precios. La
economia se ha hecho mundial, ¥ las rutas por las gue discurre

son el intercambio, que es doutlr- reside exactamente el fondo del

problema que nos ecupa.

La conclusién que corresponde hacer, pues, es que debe ser des-
mentida categdricamente la suposicion, tan divuigada ¢n los dlti-
mos anos; de que existe sobreproduccmn, en cl sentido intrinseco
del voecablo, porque lo que puede sobrar en ciertas latitudes falta -
en otras, partiendo, repetimos, del sentido universal que hoy tiene
la economia. Lo que no puede desmentirse es que la técnica, y en
esto probablemente estd acertada la publicacion extranjera .que nos
ha dado pie para esta nota, ha fallado estrepitosamente o no ha
hallado todavia los puntos cruciales de la distribucion eguilibrada.
Pero ni los precios ni los sistem_zs de produccién han fallado, sen-
cillamente porque los hechos han superado el dmbito de unos y
otros desde que, cuande la primera guerra mundial Yy muy acen-
tuadamente desde la ultima, se ha Visto claramente que el mundo
se ha hecho peduefio, y ¢l progreso, para bien o mal de la Hu-
manidad, que ‘esto es harina de otro costal, ha anulado el senndo
de'lo pamu:ui.w para convertirse en lo universal.

El Conse;o Superwr de 1a Vivienda.

‘Se ha constituido este nuevo Organismo. Sus PrlnClDaleb Voca-
les rigen ya otros de semejantes objetos que guedan sometidos, El
Ministro, en su discurse, no pudo ser ni mis fiel intérprete de las
consignas del General Franco ni més contundente en las que diera.
“E| problema no admite espera.” “Os-entregamos ¢l futuro de la
vivienda espanola.” "Se ha de liberar al hombre de la estreche; v

'
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“Se ha de ir con-
*“Procurar que los

de la indignidad.” *Hay que fijar un criterio.”
tra la monstruosa especulacion con solares.”
espanioles no' se decepcionen.”

Todo esto, ¥ no es poeo ni poco acertade, lo que el 5r. Girdn
—sgiempre en exacta postura—dijo. :

Por la vivienda s¢ va a hacer. Prueba de ello es5 que en no po-
¢as inmobihiarias hay planes, v se habla de una, integrada por las
principales Entidades de crédito, que ponga en pie la vivienda pro-
tegida.

Creemos que se ha rebasade la época del pequeio casero de ayer.
Aungue puede coexistir con la FEmpresa inmgbiliaria el que hoy
ha de tener otras posibilidades.

Es negocio, v buen negocio, construir y arrendar. Pero tampoco
en los voltimenes y por los métodos tradicionales. Hoy han de pre=
valecer. los grandes bloques. ¥ no solo materiales  distintos, sino
modos de hacer diferentes.

Se puede y se debe construir barato. Pero es claro que sobre
terrenos, con materiales ¥ mano de obra, y Sobre la base de carpas
fiscales v sociales que no scan elevados.

Lo importante es que surjan inmediatamente los cimientos de
viviendas en masa. Y
pare.

De todos modos, la calidad de 1a vivienda no ha de resultar per-
judicada de la obstinacién de no dar a cada clase de inguiling la
posibilidad de pagarla. La vivienda en lugar urbanizado y comuai-
cado ha de tener, ante todo, el inguilino capaz econémicamente.

Y claro estd que 1o debe clvidarse a la -abundante clase media.
A-toda esa masa de funcionarios—civiles ¥ militares— Su sus-
traceion del-mercado seria ya una gran victoria. Y de seguro que
las grandes Enipresas seguirian al Estado y demis Orgamsmu:, 2=
tabilizados,

Superavil de 1.500 millones.

Con 1a prudencia que le caracteriza, el Sr. Gémez de Liano ha ha-
blado puntualmente del resultado del ejercicio 1934, Para él es
por tercera vez satisiactorio. Porque Deuda aparte, y sin distineion
de pastos, la realidad es que, segun la liquidacién provisional, se
han recaudado 28.837 millones y pagado sélo 27.194. El superdvit
de caja o contable es, pues, de 1.643 millones. La recaudacién ex-
cede a la inicialménte prevista en 2.763 millones v en 2088 & la
de 1033,

El superdvit es mayor del que el Ministro supuso en un princi-
pio y en Cortes como posible. No ha habido, sin emgargo, altera-
cién de tipos impusitivos en ningan sentido, v s6lo hay que aplau-
dir en la gestidn la creacién de las Zonas de seguridad fiscal v la
creciente eficacia de la Inspeecion.

Entre los conceptos tributarios siguen figurando en vanguardia
Usos y Consumos con 8.000 millones, y Utilidades con 7.000. La
Contribucién Territorial, tanto ristica cemo urbana, 1.000 millo-
nes, respectivamente. Representan un porcentaje elevado los Dere-
chos reales. Casi 2.000 millones,

Las demas contribuciones, impuestos y tasas, ligadas o indepen-

“wvdientes de los anteriores, no ofrecen, salvo Timbre, ninguna parti-

cularidad. De todos modos,

la Administracién va a procurar gue
todo sea suave—luego de la dltima reforma—para el contribuyente.

La gestion del Sr. Gémez de Liano es, sin duda, simpdtica. Porque
es callada y eficiente, en lo que cabe, manejando habilmente la rea:
lidad con los elementos que ha encontrado. Y pocos de sus criticos
lo igualarian, probablemente, en su puesto.

Optimismo eomercial en el Japon.

La impresion actual de los principales hombres de negocios del
Japén es ahora muy optimista ante la perspectiva que ofrece el
presente afio. Después de su anterior pesimismo, esperan ahora que
la prosperidad europea y la recuperacién estadounidense estimi-
len el ‘comercio de exportacién japonés. Contribuye también a esta
favorable impresion las declaraciones de los Ministros del nueve

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolisado... . ... .. 50.000.000 de ptu,
Fondos de Reserva.. . . 55.000.000

BANCA Y BOLSA :

(Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.445)
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El dia 1 de febrero proximo, a las diez y media, en las
Oficinas de la Sociedad, Ronda de San Pablo, 43, se verifi-
cari el sorteo niunero 41 de las 670 ebligaciones 5 por 100
emision 20 de febrero de 1914, que corresponde amartizar,
pudiendo asistir' los sefiores tenedores de ‘titulos de dicha
emisiin.

b i b i B B

Gobierno de que estd a la vista el fin del periodo deflacionista Jdel
Japon.

La industria del acero espera aumentar su produccién y expor-
taciones. De solamente goo.ooo toneladas en 1953, las exportacio-
nes subieron a 1.500.000 en el afio pasado, y el recientemente re-
gistrado aumento de la demanda de los paises de Ultramar ha sor-
prendido agradablemente a la industria‘e indica que se puede espe-
fa 1na nueva expansion este aiio.

Las industrias algodeoneras, que esperaban drdenes de restringir
su produccién, han recibido aviso del Ministerio de Comercio en el
sentido de que es posible que no se les obligne a ello. Las expor-
taciones de tejidos de algodén subieron de g1z millones de yardas
cuadradas en 1953 a mds de 1.200 millones en 10354 El Ministerio
de Comercio espera que este afio sean de alrededor de 1.100 millones,
pero con un valor mayor, debido al intento de mejorar los precios
de exportacion. También espera el Ministerio un aumento en la
producecién v exportacién de articulos de rayon y de fibra corta.

La industria del cobre espera aumentar sus exportaciones de ar-
ticulos de cobre electrolitico a cerca de 4.000 toneladas mensuales,
de la media mensual del afio pasado de 2.500 toneladas. Los fun-
didores proyectan aumentar la produccién mensual de cobre elec-
trolitico de 7.500 a 8.000 toneladas.

En el ramo de construcciones navales, 3o del total de 37 ram-
pas de deshizamiento de los astilleros japoueses se encuentran
ocupadas con bugues para propietarios nacionales y extranjeros.
El verano pasado se utilizaron solamente seis. Los contratos de
exportacién de esta industria, el afio pasado, totalizaron 37 bu-
ques con un total de 416.000 toneladas gruesas, estableciendo un
“record” de postguerra,

Sin embargo, los peritos de los principales Bancos comerciales
han expresado sus dudas respecto a la continuacién del buen re-
gocio de exportacion durante todo el tiemipo gue los: industriales
esperan, ¥ han advertido que las condiciones favorables en Europa
occidental intensificarin la competencia internacional en los mer-
cados de exportacion, en lugar de abrir el camino para-los pro-
ductos japoneses.

La campana azucarera.

Ya estd en el Boletin Oficial del -Estado 1a regulacitn de la cam-
pafia azucarera 1955-50. Se mantiene la libertad de cireulacion de
los azficares de todas procedencias y para toda clase de usos: Pero
es claro que se fija la superficie total remolachera a sembrar, de
modo gue la produccion de aziicar no rebase las 265.000 toneladas.
La de cafia se fija en z5.000 toneladas, igual a la de la campaha
anterior.

La tonelada de remolacha de riqueza media estard a 640 pesetas.
El precio de la de cafia se fijara sobre la base del anterior y segin
las normas establecidas. La prima de compensacion para estos fabri-
cantes serd de 3o céntimos de peseta por kilo de azicar en concep-
te de menores rendimientos.

El precio de venta al pablico se fija en 11,10 el kilo para la blan-
quilla en las plazas con fabrica o almacenistas. Se mantendrian para
las demis las presentes diferencias.

Una peseta del precio se sepuird destinando a primas a reser-
vistas.

Subsistird la libertad de precio ¥ clrcula{non de pulpa con de-
recho, pot parte de los productores, a reservarse 25 kilos por to-
nelada.

Los alecholes procedentes de la campafia de la remolacha, y con
excepcion del destinado a carburante, seguirin vendiéndose a Is,ﬁﬂ
el litro y entre 10,15 vy 10,50 los desnaturalizados.

Dentro de una economia planificada y orientada a los buenos ren-
dimientas, todo eso nos parece muy plausible, ¥ lo {inico lamenta-
ble es que el pais no pueda tener azilicares y alcoholes a precios
asequibles a los bolsillos del ama de casa y de las industrias que
los precisan. O que por algin lugar venga la ecuacién,
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Correspondencia

Carta de Catalufia

Resultados del ano textil, en los grupos algodonero y

sedero.—3iguen los trabajos de mejora en las comu-

nicaciones subterraneas de transporte de viajeros,

con aprobacion de un presupuesto de 168 millones

de pesetas para las mismas. —Auge de la industria del

corcho en Gerona.—Fallecimiento de D. Pelayo In-
fiesta, ex Sindico de la Bolsa.

Barcelona.—Con el nueve ano, vuelven a cobrar actualidad los
asuntos textiles, aunque, a decir verdad, nunca la hayan perdido.
Se han hecho phblicos los resultados de las exportaciones textiles
espafiolas durante el afo 1054, y en realidad demuestran coémo en
el Gltimo ano los envies han decrecido en relacion con el afio an-
terior, al presentar un total de 11,37 millones de délares frente a
los 14,68 de 1053. No obstante, lo-mas dgmportante no es la dife-
rencia en si, que puede muy bien interpretarse como uno de los altiba-
jos tan frecuentes en los intercambios comerciales, sino que de estos
11 millones y pico de dolares, mas de la mmtad—concretamente
6,07—correspondan  exclusivamente a exportaciones efectuadas al
mercado turco, Si ebservamos gue e¢n 1053 nucstros suministros a
dicho mercado solamente importaron 1,24 millones; tenemos; junta-
mente con la satisfaccion dé haber aumentado notablemente nues-
tra posicion en el mismo, el desaliento de comprobar que, en cuan-
to al resto de paises importadores de nuestros manufacturados, he-
mos perdido demandas por valor de unos ocho millones de dblares,
que, logicamente, han sido adguirides a nuestros competidores ex-
tranjeros.

En cambio, otro sertor textil, el sedero, contintia progresando de
afio en afio. En el transcurrido, nuestras exportaciones se cifran en
6o millones de pesetas, contra 41 millones del afio anterior y 22,6
millones de 1052, 6 sea que, en este grupo, donde la industria es-
paiiola se defiende mejor, tanto por su més depurada técnica al
disponer de elementos mecanicos v humanos mas perfeccionados;
como por ser menos extensa la concurrencia de competidores en
los centros de consumo, los resultados represenian un signo opti-
mista en el conjunto textil frente al menos alentador del algodon.
No podemos, de momento, y quedamos en ocuparnos de ello en una
proxima cronica, dar los resultados obtemidos durante la campana
. en el sector lana, si bien las.impresiones recogidas tampoco son
completamente satisfactorias en cuanto al volumen exportado.

Como ya se ha indicado en anteriores ocasiones, los negocios tex-
tiles se encuentran, lo’ mismo aqui que en el resto de Espafia, en
su fase de reajuste. Reajuste gue tampoco se ignora, ha originado
hechos de verdadera ¢ irreparable pesadumbre que, al parecer, han
remitido yva definitivamente o, por lo menos, en su fase mas cri-
tica. Falta ahora encajar v armonizar la nueva situacién con las
realidades del consumo interior v las posibilidades de exportacion,
circunstancias que estin preocupando y Il:Ll’l,I:lLﬂdl,] la_atencidn. pre-
ferente de elementos vy Organismos de esta region, empezando por
las Autoridades, que puede afirmarse han seguido con toda aten-
cion este proceso, cuya culminacién estamos presenciando, Es ne-
cesaric ahora conseguir fremar v no exceder este limite, gue en
los filtimos tiempos ha aparecido muy desdibujado del beneficio
reducido a la pérdida. Los industriales catalanes sabrin, nadie lo
duda, superar este bache, ¥ entran en el nuevo afio con el decidido
proposito de aumentar los indices adverses que dejamos resefiados
en la del sector algodonero, que, como es sabido, constituye el
nitclea principal del complejo textil catalan.

En el aspecto de las comunicaciones, tampoco el Ayuntamiento
se deja punto de reposo en la mejora de las mismas. Hace unos
dias, en el plene municipal correspondiente, aprobo el presupuesto
de parte del ramal de lo que serd ¢l llamado Alto Transversal (Me-
tropolitano) Sagrera-Horta, o sea ¢l que en el plano ¥ proyecto ela-
borados figura desde La Sagrera hasta Vilapiscina. El importe del
citado presupuesto es de mas de 168 millones de pesetas, para cuya
ejecucidn se convocard inmediatamente -el concurse piiblico, sin
necesidad de subasta, para la adjudicacion a la Enipresa que ofrez-
ca mayores garantias de una realizacidn esmerada, parecida a los
tramos ultimamente construidos en la prolangacion de dicho Me-
tro a San Andrés, habiéndose confeccionado las adecuadas bases
Otra ampliacion de comunicaciones subterrineas, la de Horta, es
también un hecho. Esta tendra una extensién de casi cinco kilo-

metros, emplazindose el acceso en la calle Meridiana, junto a la
calle de Felipe 11, al lado del tnel de la Renfe, dando comunica-
cion al grupo de viviendas del Congreso, que por si solas represen-
tan un niicleo urbano de 1o.000 personas.

En el resto de la regién tenemos que referirnos al auge y pros-
peridad de una industria que de dia en dia toma mayor incremen-
to, como es la corchotaponera, situada en la provincia de Gerona.
También hemos recabado datos acerca de la misma, anotando que
en el curso de 1954 tuvo que recurrir frecuentemente al aumento
de la plantilla, por ser superior, en ciertas ocasiones, Ia demanda
a la produccién, lo mismo la procedente del interior como del ex-
tranjero. La industria corchera de Gerona, aunque no sea esta pro-
vincia de las mas productoras de Espafia, se ha destacado fuerte-
mente en los altimos afios, consiguiendo exportar a los principales
mercados de Iuropa e incluso algunos de América, pese a la fuerte
competencia que en este sentido han venido realizando nuestros
vecinos portugueses. Del interior, la mayor demanda procede de
Barcelona, en tapones, v del extranjero, en plancha y demdis ma-
nufacturados,

Cerramos. Ja cronica. con la nota del falleciniiento de . Pela-

) vo Infiesta, persona destacadisima en los medios financieros vy bur-

sitiles «de Barcelon:, de cuya Bolsa foé Sindico-Presidente du-
rante varios afios, ¥ en cuyo cargo, comg en el de Voecal de la
Camara Oficial de Comercio, gque ocupaba en el momento de su
muerte, acaecida casi repentinamente, dejé un gratisimo recuerdo,
tanto por sus dotes de competencia como por su trato cordial. Des-
canse en paz. :
P. MIRALLES

Carta de Vizcaya

La Bolsa bilbaina en 1954.Perspectivas de las Em-

presas de electricidad.—Particularidades regionales

para el incremento de las instalaciones térmicas.

El dinero de Vizcaya acude a las amphacmnes de
capital.

Bilbao.—El afio bursatil 1954 ha sido, en Vizecaya, tal vez mas
pletorico que en otras plazas, relativamente, claro esta, pues no solo
hay que considérar las diferencias de cambios y la importancia in-
dustrial de una regién, sino la densidad de la mismi en cuanto a
namero de habitantes; Vizeaya, como Guiptizcoa, encierra un mo-
vimiento fabril extraordinario, comenzando por el ramo eléctrico,
va que no pocas Empresas, acogiéndose a una dispesicion del afio
1947, por la que se autoriza a modificaciones fundamentales a los
propietarios de aprovechamientos hidroeléctricos, han realizado, pre-
via la presentacién de los estudios en que basaban sus obras, mu-
chas mejoras, algunas en ejecucién, cuyos resultddos son exce-
lentes.

Este es el easo, por ejemplo, de Iberduero, que no ohstante haber
aumentado su produccién térmica hasta 140 millenes de kilovatios-
hora ¥ una produccién propia, entre hidraulica ¥ térmica, gue ‘re-
presenta més del 18 por 100 de la produccién total espaiiola, tiene
un programa ampliatorio, para ejecutar en plazo miximo de-cuatro
anualidades, gue seguramente ha de dar resultados muy satisfac-
torios para la Empresa y para el consumidor de energia, cada vez
mas exigente por imperioso requerimiento de las ‘actividades fa-
briles. Otras de las Entidades que trabajan inténsamente para lo-
grar los objetivos que persigue, es la Hidroeléctrica Espafiola, a
la que tanto apoyo presta, desde su iniciacion, el Banco de Viz-
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caya. Estas circunstancias han determinado un alza de considera-
cidn en los valores de electricidad, especialmente en Iberduero, Hi-
droeléetrica y Viesgo.

Los rios de esta provincia estin bastante aprovechados; pero de-
bido a su corto recorrido v pequefio desnivel, solo dan lugar a
reducidas potencias en sus Saltos. Se ha pensado mucho, y con ra-
z0m, €5 las instalaciones térmicas, acnque los técnicos reconocen
que Vizcaya no retne caracteristicas para la instalacién y aprove-
chamientos a bocamina, por lo qué el gran mimero de centrales
térmicas inc<taladas para mejorar las necesidades de la industria
o. servicios pablicos han de consumir combustibles importados de
otras provincias o del extranjero. Hay que tener en cuenta que esta
provincia es deficitaria de energia eléctrica, y muy desarrollada in-
dustrialmente, con enormes perspectivas de aumento de consumo,
que estuvo frenado algunas veces por las restricciones. Mientras no
entren en servicio las centrales en construccion, cuya produccion
va destinada a esta zona, la solucidn del problema esti en auxiliar
a las Empresas que tienen prandes proyectos en incrementar las
posibilidades  de importar energia, y también la capacidad de las
lineas de transporte v distribucidn, como se viene haciendo. El
capital bilbaino esta interesado en la Empresa Iberduero, ya nom-
brada, con esperanzas para el porvenir.

Todos convienen e¢n la neecesidad de hacer un supremo esfuerzo
para atender a la demanda de consumo: De todas formas, por ahora,
esta provincia serd importadora de eflergia. La financiacién de las
mejoras que hagan falta para lograr resultados satisfactorios, va
por buen camino. No sole en lo que concierne z electricidad, sino
en otros aspectos de las actividades industriales, comerciales ¥ mer-
cantiles, romp ha podido apreciarse durante el gjercicio 1954, en el
gue, entre otras cosas, han tenido ampliaciones de capital las si-
guientes Entidades: Union Quimica, Wilcox, Euskalduna, Banco
de Vizcaya y Banco de Bilbao.

El mercado de -valores de renta variable, ha experimentado, en
general, notables progresos, que alcanzan a todos los grupos de ti-
tulos, aunque los bancarios vy de electricidad- figuran en primer lu-
gar, También los ferrocarriles han recogido durante dicho ejerci-
cio diferencias notables, entre ellos Santander, Vascongados ¥ Sub-
urhanos, El afio actual ha- comenzado con renovados impulsos al-
cistas, como puede apreciarse en los cuadros de cotizacion, prucha
evidente de la cenfianza que siente el pablico ante la buena marcha
de las actividades regionales.

N. NEGURI
Carta de Francia

Interesante progreso economico.—Medidas tenden-

tes a acelerar el ritmo de recuperacion.

to energético.—lLas instalaciones hidraulicas.—El

petroleo. — Excedente en la Unién Europea de
Pagos.

Paris—Es evidente el progreso econ6mico de nuestra pals, a
pesar de las adyersas circunstancias en que el progreso se desarro-
la. A esta.cuestibn hemos hechiol referencia en varias de nuestras
cartas; y es necesario puntualizar algunos extremos. Las necesi-
dades de la poblacién aumentan por dos razones. De una parte,
¢l acrecimiento de la natalidad, que representa, aproximadamente,
un 50 por oo mds de la mortalidad. De ofra, el mejoramiento
constante del nivel de vida. La masa activa francesa, con motivo
de haber desapareudo durante la pasada guerra una buena parte
de la gente joven, sigue estacionaria: pero la propercin entre adul-

tos v ancianos acrece anualmente, v dentro de pocos afios, tal vez

de mn quinguienio, a lo sumo, se restablecera el equilibrio, invir-
tiéndose Ia tendencia como résultado del cumplimiento de leyes
naturales. : .

Los avances cientificos y tecnicos, cuandoe no. se utilizan para des-
truir, proporcionan medios para compensar la insuficiencia debida
a la situacion demografica. Desde tal punto de vista, Francia dis-
pone de estudios vy documentacion satisfactorios, como se ha com-
probada en ¢l informe del Comité Nacional de la productividad
referido a las dltimos anos. Los centros de mvestigacion cientifica
v técnica del pais, ¥ Organismos anialogos, aseguran que el des-
envalvimiento de la industria cuenta con posibilidades de gran efi-
cacia, a pesar de que obligadamente, cual ha manifestado el Mi-
nistro de Hacienda, Francia es una de las naciones mis castigadas
por las cargas nacionales. Es diffcil lograr precios de competen-
cia enando el conjunte de impuestos pesa sobre el productor. Por
esa razdn, los servicios de tipo estatal preparan modificaciones

Rendimien- -

67

l BANCO URQUIO

MADRID

]

CALLE DE ALCALA, NUM. 47

DIRECCION

TELEGRAFICA: URQULIO

Apartado de Correos nim. 49.

Teléfono 22-65-55.

R

CAPITAL: 220.500.000 DE PESETAS

completamente desembolsado.

RESERVAS: 250.000.000 DE PESETAS

{Aprobado por la Direccidn General de Banca y Bolsa con el nimero 1.544.)

en el régimen econdémico, a fin de asociar al productor al Estado
en la bfisqueda de meglios para hacer frente a todas las eventuali-
dades, en lugar de dificultarlos. Cuando la reforma conveniente y
adecuada sea un hecho positivo, el progreso de la economia fran-
cesa sera mas rapido. Caminamos, pues, hacia la mayor reduccion
posible de los gastos generales de la nacién y de los impuestos que
puedan entorpecer su avance econdmico. La relativa normalidad
gue se propugna no sélo depende del productor, sino de la accion
directa del Estado, en diversos aspectos, ¥ esa accion se yislum-
bra favorable a juzgar por la actividad que despliega en todos .os
ordenes el Jefe del- Gobierno, M. Pierre Mendés-France. Parece
ser que a partir de mediados de este mes tomara dicho sefior una
parte mis activa en las cuestiones econdmicas del pais, las cuales
analiza con especial interés, secundado por el Ministro de Ha-
cienda, M. Edgar Faure, y otros colaboradores que se han distin-
guide por su competencia,

En el rendimiento energ&tico hay lunds.das esperanzas. Il con-
junto de recursos, la estadistica general, demuestran qgue lo esen-
cial lo representa el carbdn, con un porcentaje aproximado de 67,5
por 1005 ¥ los progresos realizados en la produccidon por hora de
trabajo son satisfactorios en agquel sector, graciaslal vigni'oso es-
fuerzo del equipo. La extension de rendimiento corresponde, sobre
todo, a los productores petroliferos que, después de 1046, cle-
varon la proporcién de energia de 1f a 19 por 100, sigmiendo la
evolucién . considerable en Europa occidental, en razén principal-
mente al desarrollo del automdvil: El porvenir del petrdleo nacio-
nal es interesante.

Lo es el progreso de la energia hidriulica, enorme en los ulti-
mos afios, -pues el aumento pasd del 8 al 12,5 por 1oo. También
el porvenir se presenta favorable, porque recientes estudios con-
firman que las disponibilidades se elevan a 100 millares de millo-
nes de kilovatios-hora por afio. En la Unidén Francesa, aquellas
disponibilidades son' mas impresionantes; y la wutilizacion actual
s0lo representa una fraccién reduecida de la pujanza. El valor de
esa riqueza, que aumentard en gran proporcién la renta nacional,
estd siendo objeto de proyectos en los que interviene la accion di-
recta del Estado, .
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Otra prucha de que la situacién econdmica de Francia va en-
trando en posible normalidad; es la postura en la U, E. P, con un
excedente, en diciembre pasado, de mas de 11 millones de délares
—uanidades de cuentas—, tras abonar los intereses que correspon-
den al segundo semestre de 1934. Hay que tenér presente que en
los ultimos meses de 1053 el saldo era deudor.

MARCEL HEGMON
Carta de Inglaterra

Restauracion de la flexibilidad monetaria en Ingla-
terra.—Los controles intolerables.—Estrategia psi-
cologica.—Destreza monetaria.

Londres.—Se puede afirmar sin temor que la inclinacion de Gran
Bretafia ‘a la ortodoxia en materia politica monetaria ha sido de
mis alcance y mds eficaz de lo que se preveia, en especial cuando
se llevd a cabo la primera e importante decision en noviembre de
1951. En esa fecha, el Banco de Inglaterta aumentd su tipo de re-
descuento en nada mas gue un 0,50 por 1oo. Pero la medida fué
s(:rl':[,br!n'll'lt:n1:!:t porque el tipo de redescuento del Banco, con excep-
cién de una breve alteracién justamente antes de comenzar la se-
gunda guerra mundial, habia permanecido “clavado” al 2 por 100
desde 1932, inmediatamente después del derrumbamiento del patrén
aro.

Esa inercia  constituia el simbolo del pregresive abandono de
las tradicionales normas reguladoras de la moneda en el sistema eco-
némico, abandono que ‘se observa primeramente durante el periodo
de paro forzoso sufrido antes de la guerra, mds tarde durante la
contienda (cuando las circunstancias impusieron controles forzo-
sos) y después, de una manera mds significativa, al terminar la gue-
rra, cuando se registraba inflacion monetaria v habia: traba:o en
abundancia.

El éxito aparente de las formas de control empleadns durante la
guerra indujeron a mucha gente a suponer que las medidas tradi-
cionales, ejercidas mediante el control del volumen del dinerp en
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circulacion, eran ya demasiado antiguas e innecesarias. Ademds, el
empleo de una extensa intervencion administrativa no podia tole-
rarse en una sociedad democritica en tiempo de paz, ¥ la expe-
riencia demostrd muy pronto que un control parcial no bastaba
para contener las fuerzas inflaciondrias, a menos (ue se ejerciera
también cierta restriccidn monetaria.

Ya en el afio 1947, el puro peso de una demanda excesiva y la
consiguiente crisis en la balanza exterior de pagos hizo imperativo
el cese de los esfuerzos para mantener un tipo bajo de interés en
el mercada de préstamos a largo plazo. Inmediatamente después, el
Gobierno tratd de: atenuar la excesiva presion en los controles por
medio de combinaciones presupuestarias destinadas a  limitar ¢l
poder adquisitiva en su origen.

Estas medidas alcanzaron cierto éxito, pero no pudieron resis-
tir la demanda insistente cuando, al estallar la guerra de Corea,
s¢ aumentd la carga con un pesado programa de gastos militares:
Siempre que el tipo de interés a corto plazo permaneciera firme-
mente clavado a un patron-nivel arbitrariamente bajo, las Auto-
ridades monetarias se veian obligadas a crear el volumen de dine-
ro que fuera necesario para mantener dichos patrones. Por consi-
guiente, se privaban ellas mismas de poder combatir la inflacién,
y tenian que contentarse con el Hamado “control de seleceién™;
que eca el de selicitar a los Bancos que se umnn.m los ]J!’[’:Idlnt)i
a los provectos mas esenciales.

Los normas que se introdujeron después del cambio de Gobierno
de 1051, ante la amenaza de otra mds grave crisis en la balanza
de papgas; nacieron de la conviccion de que la politica de combina-
ciones presupuestarias ¥y moderacion no era soficiente para restau-
rar vy mantener ¢l equilibrio exterior. Pero al principio parece ser
que la intencién era poner- término a la creacion automética de
dinero. y promover una conmocion psicolégica, mas bien que res-
tablecer la accion plenamente reguladora del sistema tradicional,
el cual, para ser efectivo, necesita la libertad y la flexibilidad del
mercado. En 1951 las Auteridades estaban evidentemente deseosas
de evitar cualquier alza violenta en el coste de los préstamos a
corto plazo hechos por el mismo Gobierno, ¥ por lo tanto idearon
una serie de expedientes que les permitieron imponer la miaxima
restriceion sobre el volumen de crédito disponible para el sector pri-
vado de la economia, compatible con el menar incremento en el
tipo de descuento de los bonos del Tesora.

Aunqgue el tipo de redescuento del Banco de Inglaterra se elevd
solamente un 0,50 por 100 para llcgm al 2,5 por [un cl -efecto de
esta alza fué atenuvado por la creacion de un nuevo “tipo especial”,
fijado en el 0,50 por 100 por debajo del tipo del Banco, para. prés-
tamos a siete dias garantizados por honos del Tesoro.

Las firmas dedicadas al descuento de letras sabian que, aungue
se verian obligadas de nuevo a solicitar préstamos del Banco de
vez en cuando, podian hacerle a un 0,50 per roo-mencs que ¢l tipo
oficial del Banco, de forma que ¢l tipo de descuento del mercado
para los bonos del Tesoro podia estar-muy por debajo del tipo fija-
do por el Banco.  El excéso de reservas liquidas acumuladas por el
sistema bancario durante los afios de afluencia monetaria, desapa-
regi0 con la creacidn pricticamente obligatoria de un_fonde de
t.ooo millones de libras esterlinas en bonos del Tesore (compren-
didas unos 500 millones en poder de los Bancos), medida que ame-

nazaba sancionar la reafirmada seleccidon de controles v servig-de—

apoOyo para Nuevos requerlmlentus a los Bancos solicitando el -
mento de su tipo de inferés en los préstamos.

El efecto de estas medidas fué tan saludable, tanto en el aspecto
psicolégico como econdmico, que el Gobierno se animé todavia mas
a confiar -en el aparato monetario, En marzo de rosz, después del
anuncio de las primeras grandes reducciones en la importacién, el
Ministro de Hacienda considerd que la suma de fuerzas contra la
inflacién le evitaban la necesidad de intervenir por medio del pre-
supuesto. Esta decision fué tomada con el conocimiento de que el
arma monetaria podia emplearse rapida v enérgicamente si fueran
necesarias nuevas restricciones; y la usd de nhuevo mis tarde—le-

vantanda el tipo del Banco inesperadamente al 4 por roo—para de-

mostrar al mundo que un presupuesto aparentemente indulgente no
significaba falta de decisién. Fn mayo filtimo ese tipo quedd re-
ducido al 3 por 100, como consecuencia de la atraccién del capital
hacia Londres. ¥ desde septiembre de 1053 los Bancos han queda-
do en libertad de fijar sus propios tipos de _interés, habiéndose res-
tablecido 'las normas reguladoras de la moneda lo bastante para
justificar. el desmantelamento progresi¥o de los controles fisicos.

WILFRED KING
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Los mercados

En el mercade de metales no ferrosos se han registrado, en las
tiltimas fechas, vivas fluctuaciones en el precio del cobre, cuya e-
manda continda siendg muy activa. La huelga en las minas cupri-
feras de Rhodesia esta provocando serias dificultades a los consu-
midores, dando lugar a que en la pasada semana las cotizaciones del
disponible llegaran en Londres a 307 libras por tonelada; es decir,
la cotizacién mas alta alcanzada hasta ahora. Sin embargo, la no-
ticia de que el Gobierno chileno habia dado instrucciones para des-
viar hacia el mercado londinense todas las cantidades disponibles
con ¢l fin de aprovecharse de sus altas cotizaciones, ha provocado
un brusco cambio, y las iltimas cotizaciones se han inscrito en re-
troceso con relacién a las de la semana anterior. Debido al aumen-
to de los “stocks"” mundiales de estafio, este metal ha registrado,
en la pasada semana, un fuerte retroceso que los técnicos conside-
ran excesivo. La produccién mundial de estafio, en octubre tltimo,
se elevo a 16.500 toneladas, en tanto que el consumo ascendid so-
lamente a 11.200. Los mercados del cine y plomo registran una de-
manda bastante activa. La produceion auwnca:m de cine, en 1054,
se elevé a 868.000 toneladas, lo que representa el nivel mds bajo
deésde 1051, en tanto que el consumo ascendio a 025.000, 14 ciira mas
alta desde 10950.

Los mercados del caucho se muestran bien orientados. La pro-
duccién de caucho natural, en 1054, fué solamente superior en
350.000 toneladas al consumo, cifra que serda facilmente absorbida
por el almacenamientd regular britinico y americano.

En el sector textil, el algodén muestra una mejor orientacién en
los mercados americanes, con pequefias variaciones de precios- En
Liverpool las cotizaciones se mantienen con una ligera tendencia
de debilidad. Han dado comienzo las ventas de lana en los paises
de origen. Las celebradas en Africa del Sur registran cierta firme-
za. En los (ltimos eifico meses, Francia ha adquiride en Australia
56.663.000 balas, cuyo precio importd més de 17 millones de libras
australianas.

Desde que el Subcomité del Senado norteamericano ha propues-
-to que las operaciones a plazo no sean puestas bajo la jurisdiccion
de las Bolsas de Comercio, el café ha progresado sensiblemente.
Para las posiciones préximas hay ofertas, en tanto que para las mas
espaciadas existe demanda. Un grupo de trabajo norteamericang ha
sido designado para estudiar la situacién mundial del café v even-
toalmente para procurar ajustar los movimientos de precios des-
ordenados del mismo, El azicar se muestra bien orientado, Los
comerciantes saben que el contifgente de ventas fijado por el Go-
bierno americano serd, probablemente, insuficiente, y el volumen de
negocios es débil.

Ahiminio—La Kaiser Aluminium and Chemical Sales Inc. ha
elevado en un centavo por libra el precio de todas las calidades de
aluminio primario “pig”, lingotes, lingotes pequefios y otros pro-
ductos.

Mercurio.—Existe actualmente en el mercado de este metal,
Tonﬁrﬂ un’ amplio margen en lo que respecta a los precios ,{E.l
mercurio, indicindose una fluctuacion de 106 a 109 libras, contra
100 libras anteriormente.

El metal mejicano se cotiza a 100 Iibras por frasco en almacén;
- v aunque se dice que las cantidades disponibles son limitadas, se
consideran suficientes para mofivar una perturbacién en tn ‘mo-
mento en’ el que el interés de compra es flojo.

Estaiie—Desde finales del pasado afio v principios del presente,
¢l mercado del estafio viene presentando un estado de intranquili-
dad. A partir del mes e octubre tiltimo, los precios han descendido
en 4o libras por tonelada para el metal disponible, ¥ en algunos ra-
, 805 mis, pero se han fortalecido dltimamente debido a la situacién
politica en Extremo Oriente. Sin embargo, la perspectiva sigue sien-
do incierta. Varios factores se han tombinado para producir el es-
tado-actual de cosas, La produccion en Malaya ha venido creciendo
constantemente—el total de los embarques de 1954 se indica en 70.533
toneladas, contra 61.734 en 1053— Las estadisticas facilitadas por
el Grupo Internacional de Estudios sobre el Estafio revelan que la
produccion minera mundial del mes de octubre de 16.500 toneladas;
constituve la mayor cifra mensual conseguida desde el mes de di-
ciembre de 1950, Un sobrante de estafio, que se estima en uma base
anual de alrededor de 1o.000 toneladas, ejerce presién en ‘el mer-
cado. Durante las dltimas cinco semanas, han subide en unas %00
toneladas, aproximadamente, los “stocks” de estafio retenidos por
los almacenes de la London Metal Exchange.
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de productos - -

Parte de la debilidad puede atribuirse tambien al descuento so-
bre las esterlinas transferibles, gue ha permitido que se ofrezca es-
tafio en Nueva York a precios mis bajos a los cotizados en ester-
linas en Singapur, lévandese un gran volumen desnegdoios de 108
comerciantes establecidos en Londres.

Finalmente, ¢l movimiento refleja, en parte, las ventas de los
poseedores de metal, que se han cansado de esperar la ratificacion
del Convenio sobre el estafio. .

L]

Productos agricolas.—Las lluvias registradas a fines de noviem-
bre y en la primera quincena de diciembre, informa el Servicio de
Estadistica del Ministerio de Agricultura, beneficiaron bastante a
las siembras de cereales y de leguminosas de otofio, padiendo con-
cluirse aguellas en buenas condiciones, operacion: que. en» algunas
zonas se encontraba retrasada; asimismo sacié con normalidad lo
sembrado anteriormente en seco.. No ohstante, todavia en extensas
zonas de las provincias de Albacete, Valencia, Alicante, Murcia,
Milaga v Zaragoza, los sembrados mostraban, a fines de diciem-
bre, deficiente aspecto a causa de la irregular distribicién ¥ 'a la
escasez de precipitaciones. Con las lluvias de estos dias, el-terreno
ha adquirido humedad suficiente para que prosiga el desarrolle nor-
mal de las siembras vy desaparezca la deficiente situacién que se
acusaba en algunas provincias, Comienzan-a efectuarse las escardas
v siguen realizindose con normalidad las labores en los barbes
chos.

La cosecha de aceituna, aungue las favorables condiciones meteos
rologicas han llegado con retraso, ha mejorado en algunas provini
cias. Solamente Arapgén, Rioja, Navarra y Castilla 1a Nueva da-
rin mayor produccién que en la pasada campaiia; pero en su cons
junto sera mediana e inferior desde luego a la prccedente “Na
es bueno el estado sanitario de la aceituna, que esti dando bajos
rendimientos en aceite. Prosigue la recoleceién de las variedades

‘tempranas de naranja, con mejores rendimientos que la campaiia

anterior; en algunas zonas se ha desprendido ‘alglin fruto, v es
bastante intenso el ataque de mosea.-La cosecha’ de limén sera me-
diana. Se ultima la saca de la patata tardia, que en general ha
dado medianos rendimientos en secano, asi como en algunas zonas
de regadio, debido a la escasez de agua. Contintia la plantacién de
la patata temprana, y sigue con normalidad el arrangue de la re-
molacha azucarera, confirméndose una. produceidn inferior 4 la de
la campafia pasada, por la menor superficie sembrada y por las
bajos rendimientos que se estin logrando.

En lag zonas calidas del litoral Mediterrineo, los tomates conti-
nian recogiéndose con rendimientos normales, por haberse prolon-
gado su ciclo vegetativo, a causa de la suavidad del invierno; en
Canarias se ha reducido la exportacién a causa de los dafios cap-
sados por la “langosta” y por el desmerecimiento del fruto con las
Huvias, Por dltimo, lds precipitaciones tltimas han' remediado alga
el deficiente estado en que se encontraban los pastos; sin embarg’&
en ambas Castillas no han adquirido su desartolls normal. La

BANCO DE VIZC_AYA

Fundado en 1901

" Casa Central: BILBAO, Graua Via, 1.

300.000,000 de pts.
286.650.000 »
464 504.500 »
751.154500 »

Capital escriturado. . .
DesamB8isadovor i
Reservas . . .
Capital desembolsado ¥ reservas.

S

85 SUCURSALES. } ! g

61 Agencias urbanas en: ALICANTE, BARACALDO,
BARCELONA, BILBAO, CORDOBA, GRANADA,
MADRID, SAN BEBAST]AN SEVILLA, TARRA-
GONA, VALENGIA y ZARAGOZA. j

110 Agencias de pueblos en diferentes provinclas.

Extensa red de corresponsales nacionales y extran-
jeros. :

Serviclo de Relaciones Extranjeras especializado en
la tramitacién de toda clase de operaciones relacionadas
con el comercio exterlor. :

‘{Aprobado por la Direccidn General de Banca y Bolsa con'el niimers 1,531} j
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sitvacién actual es, en general, peor que Ja del afio pasado por
esta época, excepto en (alicia, Vascongadas y Asturias-Santander,
en donde la otofiada fué buena.

Ganado.—En el pasado mes de diciembre, el movimiento comer-
cial pecuario. tuvo las caracteristicas propias de dicha época, au-
mentande la animacitn en el ganado de abasto, especialmente en
las ventas de cerdos y lechales. En conjunto, la mayor demanda
de las especies de consumo se ha traducido en sensibles alzas de
los precios, gue, sin embargo, se han sostenido sin grandes Varia-
ciones en el ganado de vida, con el que se ha realizade un mimero
recular de transacciones.

El censo panadero acusa, como es’ 16gico, hcljd‘- por sacrificios
en las especies ovina y porcina, y permanece sin variaciones en las
vacuna y caprina; los efectivos de equmo continfan disminuyendo
como en meses anteriores. El estado sanitario del ganado es bas-
debiéndose . sefialar Gnicamente limitados focos
¢én las provincias de Ciudad Real, Jaén y Ba-
“mixomatosis” apa-

tante satisfactorio,
de “viruela ovina”
dajoz; continda luchindose contra el foco de
recido en Alicante.

Por lo que respecta a la situacion alimenticia del ganado, aunque
ha mejorado “algo, sigue siendo grayoso su sostemimicnto, pues la
escisez de pastos obliga a recurrir a piensos complementarios ¥
a las reservas de forrajes. El régimen de lHuvias que altimamente

viene regiatréudcﬂc se ha traducido en tma mejora de los pastiza- °

les, que [’Jt.l'm.'l.lf. que los ganaderos abriguen nueVas esperanzas.

Lana—Segan recientes manifestaciones del Ministro de Agri-
cultura de la Unién Sudafricana a los eriadores de ovejas de la
Unién, los precios de esta temporada pueden bajar a 48 peniques
por libra-peso, contra el promedio de 60 peniques durante los fil-
timos cineo afios. Manifestd también que no temia una depresion,
pero que habia una tendencia continuada de los precios al estanca-
miento ¢ incluso a la baja.

ESFARA ECONOMICA

El precio medio de las lanas sin lavar vendidas en Nueva Zelan-
da durante la segunda mitad de 1054, fué de 48 peniques la libra-
peso, contra 51,25 en el periodo correspondiente de 1953. Las ven-
tas durante dicho periodo ascendieron a un total de 375.000 balas,
contra 351.000. El valor de las mismas fué, respectivamente,
24.754.7100 ¥y 24.048.500 libras, compensando casi el aumento de
volumen la baja de precios.

La Junta de Gerencia de la Federacion Lanera Internacional se
ha reunido en Paris, el pasado martes, a fin de examinar los in-
formes de diversos Comités. Entre los puntos que se han tratado
figuran la peticion de admision de Hungria, la ayuda prestada por
Francia ¥ Uruguay a los productores nacionales, el establecimiento
tle una formula general de contratas de géneros laneros por piezas
vy los principios basicos de aplicacidén del término “lana”.

Fletes—Después de la restriceion en los negocios, impuesta por
las festividades de fin de afio, finalizacién de contratos, caducidad
de licencias, ete., parece que ha vuelto la normalidad y se mues-
tran muy activos la mayvoria de los sectores, con mucha demanda
de tonelaje v perspectivas francamenté optimistas en general. En
los viajes trasatlanticos los fletes obtenidos a fines de diciembre
s¢ han mantenido, y en ciertos casos mejorados.

En el Mediterraneo, la situacion no esta tan bien, v resulta im-
posible conseguir los tipos de fletes pagados en diciembre, sin duda
porque va no existe la premura gue obligaba a los fletadores a
ceder, ante la proximidad del final del ejercicio.

Desde el norte de Europa también hay escasez de cargas de
salida, tante hacia América. como hacia el Mediterrineo.

La impresion -del Boletin Fletamar es de que en estos altimos
sectores mejorard la situacion, siendo, en general, las perspecti-
vas bastante optimistas. Una prucha de ello es que hay mucha de-
manda de bugues en “time-charter”. Por otro lado, el mercado de
compraventa de buques se mantiene también muy elevado.

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

Capital acciones: Pesetas 900.000.000

SUSCRIPCION PUBLICA
de 200.000 Obligaciones hipotecarias (primera hipoteca) de 1.000 Ptas. nominales cada una

TIPO DE EMISION:
al 98 por 100, libre de gastos para el suscriptor.

INTERES

: 6,75 por 100 anual,
con cupones semestrales de vencimiento en 1. de febrero y

1." de agosto de cada ano.

El primer cupdn se abonard el 1.° de agosto de 1955,

RENTA LIQUIDA: 5,23 por 100,

aparte la prima de amortizacion,

La amortizacion de la emision se efectuard en un plazo de cincuenta anos, a partir de 1960, que-
dando facultada la Sociedad para anticiparla en cualquier momento.
La Entidad emisora toma a su cargo el impuesto de negociacién y el de auxilio econdémico al Ayun-

tamiento de Sevilla.

Solicitard la admision de estos titulos en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao y gestionara su
inclusion en la lista de valores admitidos por la Direccion General de Seguros para las reservas obli-

gatorias de las Compafias.

La emisiéon ha sido tomada en firme v asegurada por un importante grupo de Bancos integrado por

las siguientes Entidades:

Banco de Vizcaya
Banco de Bilbao
Crédito Navarro

La Vasconia, S. A.
Banco Hispano Suizo

los que ofrecen aquélla en suscripeion publica el

Banco Espafiol de Crédito
Banco Guipuzcoano

Banco Garriga Nogués
Banco Aragonés de Crédito
Banco Zaragozano

Banco Hispane Americano
Banco Urquijo

Banco de San Sebastian
Banco Herrero

Banco de Gijon

25 de enero.
La suscripeion quedara cerrada cuando quede cubierta.
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Los mercados de valores

ESPANOLES

Las Bolsas oficiales acusaron dias pasados el aluvion de alzas
que, en general, se registran en el sector de dividendo. También
alpunas provincias han participado de las alegrias de los tres
mercados que levan voz cantante en la contratacion. Pero en tales
provincias no existe la masa de realizadores de beneficios que en
Madrid, Barcelona y Bilbao presentan un frente importante, y aca-
ban por desorientar al inversionista de otro estilo; ni siguiera Va-
lencia, plaza de relativa consideracién, en cuanto a estas actividarles
de Baolsa, se observa el fendmeno que viene apreciandose en los
tres mercados aludidos.

Cualquier punto de partida para modificar la fisonomia del nego-
‘cio que, por muchas circunstancias, es mis complejo en los memen-
tos excepcionales en que se desenvuelve la economia nacional e in-
ternacional. Podemos anticipar gue después del discurso del Ministro
de Trabajo, el del Sr. Planell ha producido muy buena impresidn,
al revisar de forma certera el estado de las actividades nacionales.
También se ha comentado ‘en Bolsa favorablemente el ingreso de
Espafia en Ta O, E. C. E., 1o que representa un hecho trascenden-
tal. y un triunfo notorio para el pais. Es grato que el mgresb haya
sido por completa unanimidad de los 17 paises que comenzaron a
bosquejar la ‘estrecha colaboracién agricola que representaba el
“pool verde".

MADRID.—El mercado de Madrid puede calificarse de enigmé-
tico. No es apreciacién particular del informader, sino de muchos
expertos que examinan a distancia ¢l momento bursatil. Sin =m-
bargo, no faltan impresionables gque en Bolsa exclaman: “ Hay mu-
cha dinero™. Otros: “Las perspectivas econdmicas son magnificas.”
Otros: “Ya era hora de que la Bolsa alcanzara la profundidad ¥
extension que impone la vida de los negocios.” Estas afirmaciones
se oyen con frecuencia, ¥ no es cosa de comentarlas. Hay que ana-
lizar los hechos desde el punto de vista real. ¥ para ello basta con
atenerse a las dos primeras jornadas de la semana en el mercado
madrilefio. El martes los retrocesos quedaron limitados a cwmatro
valores de dividendo. Lo demds todo fueron alzas de consideracion,
Citemos aqui un solo ejemplo: el Metro, que de un golpe sube 21
puntos; de un precedente de 153, empieza la sesion a 165 y termina
a 174. Todos saben que este valor era estable ¥ reéposado en la con-
tratacidn, Inmediatamente vinp la funtasia. Proximo aumento de ta-
rifas; que si va a ser este, el-Metro, el dnico medio de transporte
urbano de importancia; todo lo que el lector pueda suponer se ha
dicho y ha servido de acicate.

Ese dia se vendieron 155 éntradas a la sala. La concurrencia fué
mucho mayor que la del viernes precedente. ¥ las mejoras de einco
enteros en adelante abundaron en todos los corros para diversos
valores, a los que nos referimos en ¢l grupo a qué corresponden.

La jornada del miércoles fué totalmente distinta. Los titulos que
fiabian subido muche experimentaren rectificacionds, v el cortejo
de bajas, salvando la excepeion, se acrecentt. Ha surgido el periade
de realizaciones, con avalancha de papel; repliegue de’ disponibili-
dades. Y yuelta al equilibrio; ya diremos en la referencia del vier-
nes como termina la semana.

BANCO IBERICO

Avenida de José Antonio, 18.
MADRID
AGENCIA URBANA: Plaza de Salamanca, 9. Madrid.

Capital 35.000.000 de ptas.
Reservas. . .. 16.500.000 »

TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARIAS

Direceién Telegrdfica: BANKIBER

(Aprobade per la Direccidn General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.5835)

W Espafiol de Credﬂa

Fondos publicos y similares,

Con las ligeras flexiones de rigor, la renta fija no ha experimen-
tado variaciones sensibles, manteniéndose un tanto al margen de la
evolueidn de la Bolsa en cuanto al sector de dividendo: pero to-
mando parte en el acrecimiento del volumen de negocio, yva gue los
efectos pablicos rebasaron el martes una negociacién de 25 millo-
nes de pesetas, de las cuales las dos partidag mas importantes co-
rrespondieron a la Deuda del Estado, con 15 millones v unos 6,3
millones a cédulas hipotecarias y del Banco de Crédito Local.

La fecha de emision para las cédulas de Reconstruceion Nacional
se ha fijado para el 25 del corriente mes. Se admitieron a la coti-
zacion oficial en la Bolsa de Madrid 250 millones de cédulas del
[nstitute Nacional de la Vivienda,

Muartes Midrc. Jueves Viernes
[nterior 4 por 100 .. cesseeesee 00,00 83,00 82,76 82,65
Exterior 4 por l'[l} B oieriiiieens 02,95 102,25 ) 102,00

Idem, A ... . » 104,00 104,00 104,00
Amortizable 4 por ]ﬂﬂ “1908-1949. -+ » 100,00 100,00 99,68
Idem 3 por |00, 1928-1949, A a F. 91,00 90,00 89,00 89,00

| 6T el 2 e e e » * » >
Idem 4 por 100, enero 1950 ......... 99,76 9968 99,66 99,65
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 101,530 101,10 101,20 101,60
Idem 3,50 por 100, julio 195]...... 95,00 9500 9500 92,65
Tesoros 3 por 100, abril 1950...... » » » M
Idem 3 por 100, noviembre 1950... . » 100,80 » s
Idem 3 por 100, marzo 1952......... 100,10 » P W
Canal Isabel II, 5 por 100........ 8R580 8850 90,00 90,00
Colonizacién 4 por 100 ..o, 94,00 94,00 » 94,00

Reconstruccién -Nac. 4 por 100... 9450 9450 94,50 94,50
R. E. N. F. E. 4 por 100............ 93,80 93,80 93,50 9350

Hidr. Ebro 6 por 100,. 1:%...........s » »
Trasatlantica 5 pnr 100 V LI » » » 86,00
Idem, XI-25 N » » 92,00 %
Tdem, V=206 ... ..vreee i » B » _
[dem, XT-28 .. B e » » H »
Majzén 4 por 100 > 9280 92580 92,560
Téanger-Fez 4 por !{!'D veaenr 85,00 » » »
Marruecos 5 por 100 ....... 70,00 70,00 70,00 »
Cédulas Hipotecarias 4 p-ur 100 . 86,560 u » 87,00

Idem, A, 4,50 por 100 ............... 86,75 86,76 86,756 86,50
Idem, B, 450 por 100 ............. 86,60 86,75 86,50 86,80
Idem, C, 4,50 por 100 ...... » 85,80 » 8650
Idem 4 por 100, exentas ............ 98,25 98,256 98,00 98 25
Idem 3 por 100, exentas ..... » » »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... » 3 91,00 9[,0()
Idem 5 por |00, con impuestos...... » » > »
Crédito Local 4 por 100, mlerpr . 9650 97,00 97,00 97,25
Idem, a lotes, 4 por 100 . ; 101,10 101,50 101,30
Vzllas 5 por 100, 1914 . » » e
Ademt TR e e e » 84,50 84,50
Idem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras. » 82,00 82,00 82,00
»

Idem, !929 5 por 100 . 77,00 » »
Idem, 1931, 5,50 por lt)ﬂ Tnterior. 79,50 80,26 82,00 82,50
Idem 1931, 5§ﬂpor 100, Ensanche. 79,60 80,256 82,00 »
Idem, 1941, 5 por 100 .. AR » 72,00 > 72,00
Idem, !945 4 por 100 .. e 18,80 78,00 78,00 78,00

E:Ipresa Municipal Transpnrlu... 81,00 82,00 8&2,00 »

Acclones bancarias. .

Las acciones bancarias, a excepcion de las del Banco emisaor, que

anuncia un dividendo complementario de 68,20 pesetas liquidas, que

con las 17 antes distribuidas tefalizan 115,20, contra 108,60 en 1053,
los  demag titulos han ido perdiendo fuerza durante la semana, si
bien algunos se muestran sostenidos. El Mercantil e Industrial es
el gue registra mayor diferencia negativa,

'E‘Inﬂes Midre: Jueves Viernes
Banto-de Espafia ...k 782,00 » 788,00 »
Crédito Industrial ...........cccooeee. 220,00 219,00 219,00 220,00
Edeimis nuewag: o ik DAl e dis 216,00 215,00 215,00 215,00
Exterior de Espafia ............iili.. 473,00 469,00 466,00 464,00

B NeVaEs ... oo rnrebihh s irines 468,00 » 461,00 458,00
Hipotecario ........ ... 463,00 464,00 462,00 463,00
690,00 690,00 » 690,00
Hispano Americano ................. 535,00 B535,00 529,00 532,00
Central . iecis 807,00 507,00 r 507,00
Mercantil e Indostrial .............. 292,00 292,00 280,00 285,00
Popular Espafiol .............cooeeee... 336,00 536,00 336,00 337,00
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Eléctricas.

Este grupo se muestra muy sostenido y 'con tendencia alcista, des-
pues de la general depresion que experimentd el mercado de Ma-
drid a partir del miéreoles. Casi todas las Empresas—hemaos sefia-
lade algunas en distintas ocasiones—se apresuran a establecer me-
joras para aumentar la produccion. Ya dijo el Sr. Planell, en sus
recientes declaraciones, que se han puesto en servicio nuevas uni-
dades  hidraulicas v térmicas con una potencia de 335.000 kilova-
tios, gue representa un 26 por 100 de aumento con respecto al afio
1653, También se han puesto en servicio 813 kilémetros de ntievas
lineas eléctricas con tensidn superior 4 100.000 voltios. Y que pro-
sigue su avance la realizacion del plan de electricidad 19354-1063.

Maries Midre, Jueves  Viermes
F. E. N. O. S. A, .... 185,00 185,00 185,00 185,00
Hidroeléctrica del Cantihrlco ...... 172,00 172,00 172,00 172,00
Bidroeléctrica del Chorra... 122,00 120,00 117,60° 118,00
Hidroeléctrica Espafiola ... Lo 215,00 208,00 205,00 206,00
Idem 6 por 100 vevmnnenerees 010,000 602,00 590,000 590,00
Iberduero, ordinarias . 227,00 228,00 224,00 224,00
Idem 3 50 por [{ll] s » » » 23
ldem 6 por 100 ...oooieiieiiennn . 208,00 209,00 206,00 207,00
Idem, novisimas ..........c.ceeeeeee. 200,00 198,00 - 200,00 »
Leones-as ............................... 168,00 169,00 » 169,00
Saltos del Sil . 205,00 202,00 202,00 200,00
Saltos del Nansa .. 155,00 138,00 136,00 135,00
SevillATIAN . v aie oy S vt 131,00 131,00 129,00 128,00
[dem, nuevas ....... 151,00 131,00 » ¥
Union Eléctrica Madrilefa... 145,00 142,00 138,50 139,00
i e e S e R e o s » » >
Reunidas de Zaragoza ............... 111,000 110,00 109,00 108,00

Mineras y Metalirgicas.

Los canibios de este grupo han estado sujetos a las fluctuaciones
del mercado durante los tres primeros dias de la semana. Sin em-
bargo, dadas las buenas impresiones que se recihen de esta clase
de valores mineros y siderfirgicos, se confia en recuperaciones in-
mediatas. Las acciones de Construcciones Metilicas han descontado
los derechos de ampliacion. Los datos facilitados oficialmente sobre
producciones mineras v metalirgicas acusan que la del hierro ha
aumentado el ‘9 por 100 ¥ el acero el 23. Otros minerales también
han® aumentado. El afio actual se ampliara la produccidn de celu-
losa textil y se iuiciard la de lubricantes y parafinas en la refineria
de Escombreras v en Puertollano.

Martes Midre. Jueves . Viernes
Minas del Rif ..............cccoeeenn.... 635,00 630,00 618,00 625,00
Duro-Felguera ,.....cconivicinennn... 271,000 271,00 268,00 270,50
BT T el L Ak S R e 1R 1 » 280,00 285,00
Ponferrada ... e .... 085,00 375,00 573,00 580,00
Altos Hornos .. 225,00 225,00 225,00 224,00
[dem, nuevas ........ e 220,00 221,00 220,00 220,50
Auxiliar de Fcrrocarr:tcs oo 480,00 445,00 438,00 455,00
Comercial de Hierros... » s » 268,00
Constr. Metélicas, ordinarias.. 180,00 182,00 » 184,00
Idem, preferentes’ .............coo..... 780,00 182,00 183,00 184,00
Manufacturas Metilicas ............ 285,00 280,00 276,00 277,00
Material y Construcciones......... 195,00 191,00 191,00

196,00
Monopolios. :

Los valores mias firmes de este grupo son los de Tabacalera, tal
vez porgue ya es un hecho el aumento de precio del tabaco.

Martes  Midre, Jueves  Viernes

Telefonica «.icowvesiiisinsiammannses 210,00 - 210,00 204,00 203,00
65{0['05 sayasnsen 3 » » »
CGERML P S A 187,00 189,00 185,00 185,00
Tabacalera, S. A. 171,00 180,00 180,00 180,00

Alimentacién,

La corriente de fluctuaciones ¢uie se observan en Bolsd ha pren-
dida ta.rnhlen en este mpo, como se estima en las cotizaciones que

: siguert ; = ;
i Martes - Miére, Jueves ?luin
Ei Aguila, Cervezas ................. 550,00 532,00 » 530,00
Azticarera C era.l de Eapaﬁa ...... 144 00 141, 75 141,50 140,00
Enro, AZACATES 1ioiviuiiesisasiiese. 853,00  » . 545,00 339,00
Aztcarera Adra L., » B » 3 )
Azucarera Madrid ........

" » - » o
Inmobiliarias y de la con.struomén -

Cu}:nenzo este_ grupo mcorpor;m:]aae al, mmrlmlenl:o alcista. del
martes, aleanzando algunos valores cambios desconocidos hace tiem-

)
&
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po, lo que en principio fué atribuido a las declaraciones del Minis-
tro de Trabajo sobre la construecion de viviendas. Después cedid
un poco el movimiento de estos titulos, perdiendo una parte de
las ganancias; pero, sin duda alguna, es pasajero el desanimo des-
pués de lo expuesto por el Sr, Planell sobre la produccién de ce-
mento, especialmente, que se ha elevado a 3,3 millones de toneladas,
con un acrecimiento de mas de medio millén, que representa un
10,5 por Too superior al previsto. Este aumento permitird un equi-
librio entre la produccién y la demanda, que sélo podria mantenerse
si las Empresas productoras élevan la capacidad de trabajo,

Martes Midre. Jueves Viernes
Financiera y Minera .................. » 330,00 » »
Portland Valderrivas .............. 383,00 581,00 579,00 379,00
Ladrillos Valderrivas .....cciceesnes » » » ¥
HArocivil ' G dsmnasi it ini et 150,00 151,00 152,00 153,00
Constructora General Espafiola.... 91,00 91,00 » M
Dragados y Construcciones......... 284,00 252,00 230,00 %52.00
AR AT - i e R e pi e e s 72,00 7500 73,00 72,00
Asturiana Al T n » ¥
Bami ....... ceeses 92,00 95,00 » 92,00
8711 g 3 40,00 -40,00 40,00 40,00
Lo e e e 95,00 95,00 94,00 95,00
[T P S 24,00 24,00 24,00 2550
E S G e 81,00 B5,00 82,00 82,00
L R R 82,00 5 52.00 >
Metmucl:tana i sevassansmransenss o 171,007 168,00 166,00 165,00
[dem, DHEVAS vuiiainewsciimssassensss) 167,00 164,00, = = 5
R DI et easves sashassnite st anrbin s iuash » w ] »
Urhis .o tesmsssnsnrinsmsanssssncasiensanens 100,00, 100,00 100,00 100,00
Vacksa livecmansonameseac 90,00 90,00 92,00 - 95,00
Idem muevali: i avis » » » »
Urbanizadora Metropolitana....... » 610,00 890,00 »

Quimicas y Textiles.

A pesar de la evolucion experimentada por el mércado madrile-
fio durante la’ semana, como. se refleja en el cuadro de cambios,
han producido buena impresién las cifras oficiales sefialadas por el
Ministro de Industria sobre abonos, nitrogenados, superfosfatos,
productos petroliferos, fibra artificial y otros articulos correspon-
dientes a la buena marcha que siguen las Empresas que se dedican
a las ramas quimica y textil.

Martes Miére.  Jueves Vieroos
Esp. Penicilina y Antibidticos.... 191,00 194,00 » »
Energia e Ind, A:agtmesas 185,00 185,00 185,00
Explosivos ........... SO 348,00 342,00 345,00
Hldrq-Nltrc- 140,00 137,00 135,00
Unquingsa ............ 194,00 » 194,00
Proquisa ., ERERER 158,00 162,00 165,00
Espafiola de Petr&kaa ............... 480,00 475,00 478,00
Unidn Resinera Espanvia.......... 123,00 125,00 126,00 127,00
i g e e s R 169,00 169,00 161,00 163,00
BN RAC Ho s an, 350,00 380,00 345,00 339,00

Navales y de Transportes.

Los ‘precedentes de 202 las ordinarias 'y 264 las acciones prefe-
rentes, sin derechos de la Coustructora N‘n-d.l Iuerclu rebasados el
jueves con firmeza. Son estos valores los mis solicitados del grupo,
juntamente con los de Trasmediterrinea,

El Metro, que, como hemos dicho antes, di¢ un salte importante
el dia de fa apertura, pierde una parte de las ganancias.

Marter  Miére.  juover  Vierses
Constructora Naval, ordinarias.., 202,00 204,00 205,00 206,00
Idem, preferentes .....occoeeeoivnarans 204,00 205,00 207,00 209,00
Trasmediterrdnea ©......cciviemsivinss 187,00 190,00 189,00 fia
Unién Naval de Levante.. s 138,00 » 150,00
Metro;mhtann de Hﬂdﬂﬂ 174.00 167,00 166,00
Aviaco. ot

108,50 » ]

Varlos. ;

Insensible @ los repliegues casi generales de los fltimos dias de
la semana, vuelven a pedirse con insistencia los titulos de la Uni6n
y El Fénix y Papeleras Reunidas.

Martes

Midre, Jueves Viernes
Unién vy El - Fénix ... 3.500 5.575 » »
e e LR Sl g O L S 121,00 125,00 121,00 123,00
. General de [nvers:cnes e 150,00 162,00 151,00 150,00
~ Papelera Espafiola . » » ae. »
Papelerag Reunidas ........ocooeees 190,00 = 198,00 200,00 197,00

* & %
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Ha terminado la semana bursatil con cierta firmeza peneral en

el sector de dividendo, produciéndose algunos avances, y presen-
tando la sala’ desde los primercs monientos, gran animacion. De
todas formas, algmmos corros carecian de’ profundidad. Tal wvez
esa cesion del viernes sea precursora de otra saliente el proximo
martes, pues se ha visto a tltima hora bastante demanda.

BARCELONA.—Salvando las excepciones, el sector de dividen-
do acusé el martes, como en Madrid, extraordinaria solidez, tanto
para las eléctricas como para otros valores, especialmente locales.
El mercade catalin presenta animada contratacion, scbresaliendo
la firmeza del sector de renta fija. Los derechos de suscripeion han
mejorado todos de uno a tres enteros. Este es el caso de Cros;
que de 237 pasa a 240,

Se har admitido a la cotizacién oficial en Barcelona las acciones
al portader de Tabacos de Filipinas—numeros 136.461 al 150.000—;
las’ ordinarias de Saltos del Nansa—mimeros 3oo.0or al qo0.000—;
las obligaciones serie A 5 por 100, 1 al Bo.boo, ¥ las de l1a serie B
6 por oo del nimero 1 al 50.000.

Martes  Midrc.  Jueves ' Viernes

Bl deGatdlubas o oo i i » » 155,00 »
Tranvias Barcelona, ordinarias...  » » O »
Tdem, preferentes ... ... ... » » S

Aguas de Barcelona, ordinarias... 245,00 252,00 256,00 263,00
Catalana de Gas y Eleclrlmdad... 147,00 146,00 142,00 s
Trasmediterrdnea ....... 189,00 192,00 191,00
Hullera Espafiola .......ccoccneinianas »

Asland, ordinarias .......cieeesmeerens
Cros, S A
Espaifia Industr:al
Carburos Metalicos .........
Espafiola de Petrédleos .

» »
589,00 587,00 588,00
585,00 575,00 BHBO,00

» 401,00 »
440,00 440,00 440,00
482,00 480,00 452,00

Fomento de Obras y Constr......... 364,00 375,00 367,00 »

iande n £V R S e 1.600 1.880 1900 1.876
Tabacos de Filipinas ................ 827,00 380,00 335,00 338,00
Industrias Agricolas .......... 488,00 480,00 478,00 478,00
Maquinista Terrestre y Maritima. 120,00 122,00 119,00 120,00
Explosivoa-ciina e il 548,00 346,00 346,00 546,00

BILBAO.—Estabilidad ¥ firmeza, con escasas  fluctuaciones, ha
sido, hasta el momento presente, la ‘ténica del mercado bilbaino.
Los valores mas solidos han sido estos dias los eléctricos, en parti-
.cular Iberduero, que gana wn duro. De los valores metalirgicos so-
bresale Wilcox, que se beneficia en 12 duros. También los titulos
de la Constructora Naval se han movido mucho, con mederadas
ganancias que prevalecen. Hasta para el grupo naviero hubo buena
disposicion. Este mercado no acusé tan sensiblemente los efectos
del retroceso operado en Madrid a partir del martes pasado. La
reita fija contintia firme.

Martes  Miére. Joevea Viernes

Banco de Bilbao .........c..ceco..... 685,00 685,00 685,00 689,00
Banco de Vizcaya, A ... 536..00 58600 .5688,00 589,09
F..C. La Robla ..... e 16_501! » ®
Electra de Viesgo .....ccvresnrrennnes 199,[]0 198,000 197,00 196,00
Reunidas de Zaragoza ........ 111,00 110,50 108,00 108,50
Iberduero, ordinarias .......... 22400 225,00 226,00 226,00
Hidroeléctrica Espafiola .. . 210,00 209,50 207,00 208,00

Minas del Rif .ciooiiiisinacians ... 632,00 635,00 635,00 »
Naviera Aznar ....... e G TR i 1) * ‘£ 2.295
Naviera Bilbafna .......comermusvans 1.250 . 1.260 » »
Naviera Vascongada .... H » ’ » »
Altos, Hornos, .............. e 228,00 226,60 226,00 ®
Babcock & Wilcox ...c....oicviinnn 872,60 885,00 - 895,00 900,00
BARCOMIS . 1oy o amas ths P P H v 5 :_86500
Dutro Felghera ..oocviveeennes e i » » » 268,00
Eoskaldonal. . e e » » 3 >
Papelera Espafiola ...... .... 085,00 545,00 447,50 »
Befanitra: 1 LI, St T » » s 250,00
Explosivos ........ Tt A P T 850,00 350,00 » 345,00

YV VPPV UVVV VIV
ANUNCIESE EN
ESPAﬂA ECONOMICA

Y 8U FUBLIC‘-IDAD SERA UN EXITO

i
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OVIEDO
Mercado firme, con escasas. transacciones.
Cambio Tltimo
anterior cambio
Aecciones:
Banco Herrero . ] T e - DO000 »
Compaiiia Eléctrica de I.ra.ngrao e e LT »
Hidroeléctrica del Cantibrico ......cccoreeeess 187,00 162,00
Ferrocarriles Econémicos de Asturias......... 177,00 180,00
Sociedad Industrial Asturiana .......cveeieeie 169,00 . 176,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano ... R 125,00 »
Compaifiia de Navegacion Vasco-Asturiana. 320,00 »
SANTANDER :
Poco movimiento operatorio, con solidas cotizaciones.
Cambio Ultime
_lulerlur cambio
Acciones:
Banco: de Santander ........... » 810,00
Cervezas de Santander ....... 1.800 1.800
Nueva Montafia Quijano, S. A e 285,00 265,00

VALENCIA

l.as sesiones conocidas de estos dias estuvieron muy animadis:
[.a demanda [ué siempre superior a la oferta. Cabe destacar el
alza de la Teleiénica. Otros valores de dividendos, también solici-
tados, no han encontrado contrapartida, Ha sido muy abundante la
contratacion de derechos de la Trasmediterranea.

Fondos piblicos, equilibrados.

Cambio Ultime
antorior cambio
Acciones:

Banco de Valencia . 490,00 490,00
Compafiia Tranvias y F- C. Valencia... 89,00 88,00
Cia. Frutero Valenciana Nav,, Cofruna ..... 142,00 »
Cia. Ind. Film Espafiol, pref., 5. A, Cifesa. 37,00 » -
Idem cgerie B dliGiiasninsa e e 200,00 »
Idem Produceion ......... 37,00 47,00
'Cornpaﬁid Inmobiliaria Va]enciana i bt 111,00
Solares y Construcciones, S. A. ............. 100,00 »

VALLADOLID

La cortedad operatoria contrasta con la firmeza de las cotizacio-
nes. Escasea mucho el papel.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones: ;
Bancor Castellano: il i iivaseiransssvaissem . 512,50 »
Sociedad Industrial Caste]lana S s L et - D00 300,00
Electra: Popular Valhsu!etana, S A. .- 150,00 »
La Ceramica, S. ‘A. . 100,00 . 100,00
“El Norte de Cashlla.” 'S A 189,00 »
Talleres de Fundicién Gahlmdn ............. sort e D000 Ty
Hotel Conde Ansurcz S. A, 210,00 »
Produccién de Semllhs, St A P!‘Od(’,h 70,00 »
Tableros de Fibras, Tafisa .......... 175,00 »
Fabricacidén de Automnmles S. A Fasa 125,00 »
EXTRANJEROS

No obstante las inquietudes de cardcter politico, especialmerite;
que se registran en Europa y América, los mercados de valores
mobiliarios no registran bruscos movimientos. Se desenvuelven. den-
tro dé¢ una Tinea eqta'ble. solo interrumpida por casos particulares
de las Empresas emisoras, ¥ hasta esos casos se ven contrarrestados
por el efecto beneficioso de las: publicaciones de ntilidades logradas.

Ademis de los mercados que semanalmente damos en esta sec-

cion, hay que registrar que el de Francfort ha experimentado estas:

dias cjerta vacilacion, a consecuencia del desacuerdo con Francia
sobre el problema de armamentos, La impresion de altima hora' es
tl::'que_ se encontrara una férmula, pere entretanto llega, las coti-
Zaciones presentan una tendencia mas bien irregular que estable. En
cambio continfian bien dispuestos los mercados de Estocolmo, Ams-
terdam, Bruselasy Lishoa. En el primero de ellos siguen mejorando
la mayoria de los titulos de dividendo, en partlcular los que perte-,

necen a la rama de la madera y derivados, sin que decaiga la acti- .

vitad “que viene ohservéndose destle noviembre tiltinmo. El de Ams-
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terdam, a pesar de que los titulos industriales se mantiemen bien,
se advierte en ¢l mercado alguna vacilacién ante los dafios sufridos
ultimamente por nuevas inundaciones. Bruselas continta la ruta im-
puesta por Wall Street, ¥ Lisboa destaca por la firmeza de algunos
valores coloniales.

PARIS—No es extrano que el mercado parisién acuse cierto
nerviosismo. Son muchos los problemas exteriores que en estos mo-
mentos pesan sobre Francia para que la Bolsa se sienta ausente de
ellos. De uno a otro dia cambia la tendencia del mercado. Tras una
sesion entonada, con avances notables, sucede otra menes firme y
hasta débil en algunos momentos. No falta quien atribuye este ner-
viosismo no $6lo a la causa indicada, sino a la necesidad de cierto
reposo después de alzas brillantes que absorbieron fuertes sumas de
inversicn. Las rentas francesas, sin embargo, se cotizan soste-
nidas.

A iltima hora puede decirse, con respecto al sector de dividendo,
que la buena orientacidn de los titulos del cobre se ha quebrado
ante la posibilidad de una baja de precios, pues ya es un hecho,
seglin se dice, que Chile venderd a Londres su produccion. Los va-
lores petroliferos tienden a mejorar tras jernadas poco satisfac-
torias.

Cambioa Ultimo

anterior cambig
IS PRI NEEIET . o1, e ifaninesvavessitesrbnrer 70,00 70,00
S0 T920-1950 AmOTt. ...cieeuemeriiTinsnsemminns 119,50 119,50
C. National d’Escompte Paris .....ococvemeeei. 2.2580 2.240
Ereditcliviomaiss, Ui 250 et gl t o 2.270 2.270
R T e A st e 1.230 1.230
Atelier Chant Lotre sl o Sinias 9,050 9.920
Entrepr, Ind. Charentaise ............. Veatuiditie o | D220 6. 050
Socony Vacuum France ... e R R 15.450
Wadans ol icommaaae iy | 760 »

LONDRES.—No estid perfectamente definida la tendencia en el
mercado londinense, pero si hubiéramos de juzgar por algunas co-
tizaciones, nos inclinariamos a afirmar que es bajista. Los fondos
hazn experimentado escasa diferencia estos dias. Pero-es evidente

que ¢l mercado se encuentra bajo la expectacion que ha desperta--

do la préxima reunion de la ‘Comunidad britinica. Buena senal es
que los titulos de los Dominios v de los Gobiernos coloniales con-
tinten muy firmes. No asi la mayor parte de los valores de renta
variable. L

Camhio Ultimo

anterior cambio
CapEoirdated: o i S e s 66 6075
o T e 127[6 126/3
BT o [ eV DL Sl e 16 16
1 6 T R WY S R i P 214 1f, 2/3
1§50 0T e ] L e i O 42/10 43,9
Rio. Tinto Co. ........ 41 8/, 431/,
General Mining & Finance Corp 105,’9 ro1/a
Anglo Tranjan Qi ... o 87 841/,

NUEVA YORK.:—Este mercado presenta cierta irregularidad,
dentro de una trayectoria que no poede calificarse de débil. La cau-
sa de tan vacilante situacién hay que buscarla en el efecto produ-
cido por log presupuestos presentados por el Presidente, v en los que,
como €5 logico, dadas las circunstancias actuales, se da preferencia
@ los gastos de defensa, pues, segin han declarado algunas perso-
nalidades norteamericanas, es |:reci~ir\ prevenirse, aun a costa de
los mavores sacrificios, puesto que asi es la unica forma de 1 m;.plr:u
en el exterior el debido respeto.

8 -
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Las (ltimas impresiones rcm'f]i-iu,\' de Nueva York son mas satis-
fectorias en cuanto a la marcha de la Bolsa, que no pocos valores
industriales acusan recuperacion, especialmente los ferroviarios.

Cambia Ultimo

anterior cambio
e al TGOS s i0iris unsds 450 St ame s aies 5en 97 g 96 3y
B IEAE T  reet i S e “ 70 %, 71
American Tel. & Tel. ik [ 175 5/
International Tel. & TLL ................... S T L 25
General Electric .........i..... R T Sl e 48 b0 5/,
Canadian Pacific S e e e M 30 1/, 30y
Anaconda COPDED fetmiscoriseivs roavssinnindoss 481/, Bo 1/,
Shell OH ..... PR L L R 61 60
Werthinghouse .....coivicisimmassrarimasessonaniores 78 793,
Roval Dittely con e it ta b snitii v 71 %, " 72

ZURICH —Aunqgue las noticias legadas a Suiza sobre el rumbo
de los mercados americanos son un tanto inciertas, la Bolsa de Zu-
rich no cede en firmeza, y de los valores que se cotizan con nias
asiduidad, mis de terceras partes presentan alza, y el resto siguen
sostenidos, siendo escasos los: que muestran diferencias negativas.
Prevalecen entre los titulos industriales firmes los de alimentacion.
También los de Seguros continfian muy bien dispuestos.

Cambio . Ultimo

anterior cambio
Nationglbank: rBermi i crnaaiiagg » »
Kreditanstalt, Zomoh ' e 1.445 1.482
Zubith ABREs e T e 115800 12.300
Brown Bovery oiiiciaasd + 148D 1.480
Nestlé Aliment . 1.965 2.020
Royal Dutch ........ 616 631
Standard Oil ..... 475 493
Thtethandel Sal A e a e s v s 1.778 ©1.790

BANCOS

Publicamos en primer término el balance del Banco de Espaiia
cerrado al 31 de diciembre pasade y un breve comentario.

Los Bancos centrales de algunas naciones presentan, en los pri-
meros balances del afio en curso, cifras que deben ser tenidas en/
cuenta para estimar no solo la situacion contable de la Entidad)
sino la economia del pafs a que se refieren. El Banco de Holands,
en su balance de 8 del corriente, senala una dismintcion en la cir-’
cufacion fduciaria de 93,236 'miles de Horings. También el Banco
de Bélgica acusa disminucion de circulacion en 1.142 millones de
francas. Y el encaje oro de dicha Entidad presenta un aumento de
76 millones.

Se ha comeitado estos dias en los medios bancarios la fusion dJdel
Chase National Bank y el Bank of Manhattas Company, anunciada
por los respectivos Presidentes. La nueva Institucién se denomi-
nard Chase Manhattan Bank, que continuard sus funciones bajo los
mismos Estatutos del segundo de los Bancos fusionados. Parece
sér gue la operacion todavia estd pendiente de cer aprobada por
los accionistas, aungue se ha acordado llevarla a cabo por medio
de, un intercambio de acciones: El nuévo Banco dispondrd de un
capital total de 7.300 millones de dblares,

DE ESPARA

El balance del Banco' emisor, cerrado al 31 de diciembre pasa-
%o, presenta un aumento de circulacién fiduciaria de 2.332 millones
de pesetas con relacién al ciérre de 30 de noviembre. Parece ser
que el aumento ha sido debido a la mayor cifra de produccion in-

b b b b b b A A e o
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dustrial, de una parte, y de otra a la abundante cosecha de trigo,
todo lo cual ha motivado una méas extensa fluidez en los medios de
pago, que es la que refleja el acrecimiento de la circulacién.

Los créditos personales también han aumentado el 31 de diciem-
bre en ooy millones, con respecto a noviembre ultimo. Las cuentas
corrientes también han aumentado dicho mes de diciembre en 436
millones de pesetas, comparadas las cifras de los dos dltimos meses
a que nos referimos.

Si damos una mirada al balance de 31 de diciembre de 1933, ve-
mos que durante el afo 1054 la circulacion fduciaria ha aumenta-
do en 4.106 millones, lo que significa un 10,8 por roo. En el afo
1053, el aumento fué solamente de 274 millones, muy bajo por cierto,
ya que sole supuso el 0,6 por 100,

A0 nov. 1954 a1 die. 1954
Peasfaa ACTIVO Pesetas
612 FI7.649 Ord el CRIA ivivivicrimmmmmsunisicinsassideasmravassosensey | DIO.2T0.762
B2B464.305 PIRlR  icivviiiiisimeanriesniness R 525.464.890

29.620.736 Moneda metdlica curuo legal .... 19.968.781
£5.130.129 Hfectos en Caja, CODBIO ...ivsiisiissionmeiies 60.526.919
B4.442.197 Descucntos comerciales .......ccoeeesiesnessmons 68,238,369
213.408.055 Dtros efectos mert:a.nuln. & corto plm,.,... 205.419.167
1.641.052.157 Redegcuenio banofrio ............ 1.463.253.
3.252 642 617 Redeseuento argnnlamm pﬂlﬂlootm.. . 3952642 617
10,296.951.945 Créditos personaleg ...... oo 294,104,794
13,689 856.113 [dem con garantia de va.lorea .. 12.795.967.5%4
822177 Pagaréa (e préstamos con garantia i 12 248,565
38.562.810 Otros efectos en CATLAPA .......c-coiieeees . 39.924 995
360.235.000 Deuda amortizable 4 por 100, 1947 . 870.238.000

a0 407.876 Acciones Banco Estado de ]!.Ia.rruecoa Ba.n-
co Exterior de Enpana ¥ Tabacalera, 8. A 50.407.876

13.960.675.851 Deuc‘la egpecial creada por art, 7.° Ley 13-3,
1040y B1-10a30dB: oLl i reensaensnin 13.969 758,126
811.771.500 Valurva adge, segin l.rt 9. o Ley 13-3-1342 701,771,500
294.967 700 Inmuebles ¥ mMODBIHATIO ....vceeiniieeiiniias 292.496.689
1.257.720,359 Pago intereseg y Deuda Eat-ndu y otras c-I 288.474.082
89.380.936.167 Divergag CUBNLAS .vcvviiicivierivnnismanesiniiesssnnss 01,019.078.452

83 946,013,783 TOTAL DEL u:'r:vo 83.069 267.196

PABIVO
177.000.000 Capital del Banco ........ 177.00C.000
33.000.000 Fondo de reserva ...... 53.000.000
18.000.000 Tdem de PrevisiOn ....ivivsssssiisssisasssinsnsrsnnses 18.000.000
0.621.572 057 Billetes en cireulacién ... venne 42.958.624.054
3- 068.857 990 Cuenias corrientes ........ cesnmra O,005. 101,794
85.796.185 Daplsitos en efsctivo .....icccvverissssineusines 45.640.662

7.603 352,906 Cuenta corriente TesSoro Er Org, Auténomos, 3.636.148.567
178.994.555 Dividendos, intereses ras obllg. a pagar
128.065.066 Facturas de amortizacién de intereses, Deu.
A0S G081 TFEMIO. - oocconrsonrnenorsns s tussnanin e
32 104 046 6’94 Diversas cuetnifg .......eoes i

TOTAL DEL PABIVO....ocoiien.

Detalles de algunas partidas del activo.

ORO TN CAJA
4B3.991.549 Dal. BADGL ivvivunssivisinsnsnevini visnrnivssspmmnissizions | 450.991.549
26.279.164 Tdem, adquiridu con a.rregic- art., 9.0 Le
18.3-1942° ..., P e s, P8.979.164
54.426.176 [dem dal Tasuro P PR . LI 54 731.8092
46,202.107 Del Instituio Hspafiol 46.254. 304
18.852 De cuentas corrientes .........ceeieanes 18.852

ﬁl?-?!?.ﬂ TOTAL ORO swma:zm LTI T eT T} __|613 275.762
PLATA
320.744 274 Slata recogida por cuenta de la Haclenda, B320.744 959
ET19.081 Cdem A el BANCH . iiucvnssnrbediaiipnariopryeipsssssubey 2719.951
325.464.205 o b A T T S e G e R 3 464 890
CREDITOE PERSONALES
7.082,609.823 A Orgn,nismus adm, o phablicos .
3.214.372.125 A particulares .................. e
10.296.981 948 BUML - uvsivnnss
DE FRANCIA

-

Esta semana, el Banco de Franeia expone en el balance: cerrado
el 6 del corriente mes, un crecido aumento-en la circulacion fidu-
ciaria, como puede estimarse en las cifras que siguen.

Por otra parte, los anticipos especiales al Estado también acrecen
en 13,000 millones con relacién al balance anterior.

Millones de !'r:lnﬂ;s

Anterior & enero
Circulzit:ién 2.558.434 | 2.840 511
2 e P s 201 .281 201.281
Divisas ... 87.102 87.833
Depasitos . 167.919 116.749
Anticipos 949 . 449 935.849
e Tl ST e = S e e e e S 1.179.296 1.168.745

7%

DE INGLATERRA

En el balance del Banco de Inglaterra al 12 de este mes, la
cuenta especial de Tesoreria ha disminuido en 8.500 miles de libras
esterlinas,

La proporeidn de porcentaje de billetes v monedas de oro v plata,
en relacibn con los depodsitos, es 10 por 100.

Millones de libras

Anterior 12 enero
Circulacién ....... 1:741,5 1.710,8
Oro y plata en barra_u, ..................... - . 2715 271,2
DIVISRS .cuvereinnes LB R e » »
Depositos ... 281,56 2624
T E e o A S S Seiplest ey P 65,8 157
Crbditos s s 14,8 14,8

DE LA RESERVA FEDERAL

Los préstamos comerciales de lgs Bancos de Nueva York, cuya
partida se cifra en el balance de la Reserva Federal al 12 de este
mes, en 7.422 millones de délares; las inversiones en el extranjero
en 2.060 millones. Y la proporcion entre las exigibilidades ¥ su co-
bertura es el 45,2 por 100.

Millones de délares

a\ntnnar - FRCL T
IO e e e 26.179 256.9312
CroRiNis 21.052 21.080
Divisag ..... » »
Depositos ..... 20.752 20.516
Anticipos ...... 8588 bd7
(73 [ 1T e S e s e e 25.197 25.061

DE SUIZA

‘En el Banco de Suiza también vemos disminucion en la circula-
fiduciaria. Asi que por este hecho y la proporcionalidad de las de-
mis partidas que integran el balance cerrado al 8 de este mes, la-

situacién contable de la Entidad es similar a la del balance de la

pasada semapna.

Millanes de francos

:’lml.'rlor 7 energ
Circulaclbn: s nmt Sl i 5.411 5.210
e i i 6.423 6.525
Divisas ... TTveihh 649 B7b
Depésitos ... vt AL 692,20 1.701,02
Anticipos ...... 116,61 96,01
46,44 46,48

Créditos ......

DIVISAS

Los Ministros de Hacienda de las naciones europeas occidentiles
han acordado liberar ¢l 90 por 100 del comercio de Europa, en el
presente afio, de las barreras aduaneras (ue han estado impidiendo
el libre intercambio desde la segunda guerra mundial. El hecho tie-
ne gran importancia desde el punto de vista econdmico, y segura-

. mente dard excelentes resultados, ya gue tal acuerdo, con caracter

definitivo ha sido tomado por aquellos estadistas dentro de la Or-

. ganizacion de Ceo;)era{:ién Econdémica de Europa, que celebra ¢n

Paris sus reuniones.

Se estima gue esta medida se lleva a efecto para eﬁtlmular la
convertibilidad de las monedas de las naciones miembros, El plan
lleva por principal objetivo eliminar las restricciones del cupo del
go por 100 del comercio privado de Europa oceidental, en el plazo
de seis meses, a contar de 1 de abril; habiéndose escogido dicha fe-
cha por ser el tiempo limite por el que Francia ha hecho la prome-
sa de poner en vigor su propio programa de comercio libre hasta
el 75 por 1oo del nivel a que ahora estin adheridds otras naciones.
Por otra parte, el Banco National Sueco ha inaugurado conversa-
ciones con algunos Bancos comerciales a fin de encontrar una fér-
mula para restringir en 1955 ¢l mercado de la divisa del pais. Los
portavoces del Gobierno han avisade a las Trade Unions'deé los
posibles efectos inflacionistas si se generalizan los aumentos de
salarios.

Como puede apreciarse en la informacién que sigue, no hay modi-
ficaciones sensibles en los cambios de divisas.

* ko
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Martes = Miere. Jueves Vierne:

Lidblar TSA wialfaammomns 38,96 38,95 58,95 5895

L libfa esterling ....c.iieaceniie 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses ............. 10,88 10,86 10,88 10,85
00 francos marroguies 10,856 » » 2
100 francos SUIZOS ....vevvvnensn » » 901,85 »
100 escudas » » » »

ok K

Cambiog oficiales de moneda publicados el dia 17 de enero de
1955, de acuerdo con las disposiciones vigentes:

Francos (este tipo podré sufrir las modificaciones que se deriven
del régimen francés de: cambio), 3,128; libras, zo660; dolares,
10,050; francos suizos, 252,070 francos belgas, 21,000; florines,
288,15%; escudos, 38,086 pesos argentinos moneda legal, 1.46;
coronas suecas, 2,116; coronas dm‘l(‘sas, 1,535; cOronas naruegas,
1,533 deutchamarks, 2,607. <

* R ¥
PARIS.—Los cambios que a continuacién se resefian se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por fran-
cog. franceses;

Cambio Ultimo

.l.gll:lriqr cambio
 Ea 1y e N v 987,88 987,36
Nueva York ............ Siusyse ks s tae e DU 349,95
T L e e e » »

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultime

anterior cambio
BRBR T L 80,00 80,00
Nueva York 2,7868 2,78b6
Paris . : 977 9/, 976 1/,
A s e S S G S RS N | B E T

NUEVA YORK.—Estos cambios son en certavos de dolar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres que es por libra estérling:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Lishoa 3,50 5,48
Londres 2789/,  2.82
W ot 0285, 028
Zurich . 25,82 23,52

ZURICH —Los siguientes cambios deberin entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, @
excepeion de Lishoa y Paris, que suponen 1oo escudos y oo fran-
cos franceses, respectivamente :

Cambia Ultimo

anterior cambio
T R e e S R e e s S 14,75
1127 [ S R I S T et S, 12,2500
Nueva York = el L 4,2868
T e s e e e e 1,2542 1/,

METALES PRECIOSOS

La firmeza de los precios del metal amarillo es general en todos
los mercados, segun se desprende de la informacién cque sigue:

En Roma vy Milan se cotiza el gramo de oro a 730 liras. El kilo
de plata, a 19000 Y en el mercado libre de Tanger, la onza de
oro, en barra, a 43,55 dolares. ‘Las tltimas impresiones recogidas
sobre los precios de metales preciosos acusan gran solidez. Los ru-
mores de baja circulados con la supuesta intervencion de Rusia
en-las remesas auriferas no se han confirmado, ni tendrin, seégura-
mente, eficacia alguna en los mercados, ya que las remesas que

puedan hacerse de aquel pais serdn para pago de compras que ha

de_ realizar en varias naciones, especialmente ¢n el Japén, donde
parece que existen posibilidades de acercamiiento comercial ante las
dos naciones. : ~

'Naviera Pinillos, _S. A.
| CIA'D'] Z

| Diree. telegr., MAFRU Oficinas: P. Espafia, 3
| Apart, de Correos 187 Teléfs.:' 2737-2361-2342

Servicios regulares de buques fruteros entre |
Canarias, la Peninsula y viceversa.

Servicio regular entre Portugal, Casablanca, '
Amberes y Bilbao. |

e i e e i e il e il i i e

PARIS —Los precios que a continuaciéon se resefian ge entien-
indican, por francos franceses la onza
de oro vy el gramo en- los demis:

den en las unidades que- se

Precio Ultimao

anterior precio
427,00 429,00
1.301,00  1.301,00
12.735,00 12.735,00

-

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en
libras por onza:

chelines vy

Precio Ultimo
aaterior precio
By et 261y 7
Blatn o 74,28
Platino 80,80

NUEVA YORK.—FEstos precios son en dolares y centavos por
onza:

l':e.:_in u llinlw

anterior precio
O R e S R e e e r e 45,00 85,00
Plakyroo s e el S dd s 85,26 85,25
Platino ... 81,50 81,60

ZURICH.—Los precios deberdn entenderse en kilogramo por
francos suizos:

I‘n;c_in I_‘:]'.i:th

anterior precio
&7, et 4.840 4.845
Plata ... » »
BRI st s oo e el AR B R iy WA » »

BANCO MERCANTIL £ INDUSTRIAL

CAPITAL: 100 MILLONES DE PESETAS

M A DRI D
Alcald, 31. = Caballero de Gracia, 32/34.

: AGENCIAS URBANAS:
Av. de José Antonio, 34.-Goya, 44.- Dugue de Alba, 7
Av. Reina Vicforia, 10.-Puerta de Toledo.- Pl. Legazpi.

ansmamyr

BARCELONA = SEVILLA MLURCIA
Via Layetana, 59  Sierpes, 24 Pl Santa Cafalina, 4

(Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el ndmero r.534)

T WYY Y Y Y Y YYYYY T

T TV T Y Y YT YT YY
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

27 de enero, PLAZA DE TOROS DE CORDOBA, 5. A—Dos
micilio social, Cérdoba. A las cuatro de la tarde; Ordinaria.

27 de energ, ORFEBRERIA LA CORONA, S. A.—Mallorca, 237,
Barcelofia. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

27 de enero, SERVICIOS INDUSTRIALES PESQUEROS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Vigo. A las cuatro
de |a tarde. Extraordinaria. :

28 de enero, PREVISION, ASISTENCIA SOCIAL DE EN-
FERMEDADES.—En el Instituto Nacional de Previsién, Madrid,
A las siete de la tarde. Extraordinaria.

28 de enero, J. y M. DURAN, S. A—Domicilio social, Tarrasa
(Barcelona). A las doce de la mafiana, Ordinaria,

29 de enero, EMPRESA ARTESIANA DE RIEGOS, 5. A—
Domicilio social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Ordinaria

20 de enero, HIDROELECTRICA DE LA VERA, 5. A—Do-
micilio social, Mmiud A las once y media de la mafiana. Extra-
ordinaria,

30-de enero, ELECTRICA DE GUADALFEQ, 8. A—Domici-.

lio social, Granada. A las tres de la tarde, Ordinaria.

30 de enero, PANIFICADORA VITORIANA, S. A—Domi-
cilio social, Vitoria, A las once y media de la mafiana. Ordinaria.

30 de enero, COMPARIA ALBOCACENSE ACEITERO AL-
MENDRERA, S: A.—Domicilio social, Albocacer (Castellon), A
las tres de la tarde. Ordinaria.

30 de-enero, TRANSPORTES Y GARAJE U, 5. A, S. A—
Domicilio Soéial, Pamplona, A lag once de la mafan. Ordinaria y
extraordinaria,

a1 de enerp, S. ‘A, HIDROELECTRICA DEL PINDO.—En
el Banco Vitalicio de Espafia, Madrid. A las doce de la mafiana,
ordinaria; a la una de la tarde, extraordinaria

31 de enero, SOCIEDAD LIQUIDADORA DE LA BANCA
RODRIGUEZ SILVA —Domicilio social, Villanueva de Cordoba
(Cérdoba). A las nueve de la manand. Ordinaria

a1 de enero, INDUSTRIAS PECUARIAS, 5. A.—Domicilio
social, Barcelona. A las seis de la tarde, ordinaria; a las siete de
la tarde, extraordinaria,

a1 de enero, URBANIZACIONES ¥ TRANSPORTES, S. A—
Demicilio social, Barcelona. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

1 de' febrero, CONSTRUCCIONES DE AEROPUERTOS Y
PISTAS, 8. A—Carrerade San ]Qréliimo, 4o, Madrid, A las doce
de la mafiana. Extraordinaria.

2 de febrero, 5. A, SERRALEON.—Domicilio social, Cérdoba.
A las seis de la tarde. Extraordinaria,

3 de febrero, OMNIUM .DE ADUANAS Y COMERCIO, S. A.
Domicilio secial, Iriin (Guipiizcoa). A las &inco de la tarde. Or-
dinaria. .

4 de febrera, INDUSTRIAS FRIGORIFICAS, S. A—Dau:u

Barcelona. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

5 de febrero, CONSTRUCCIONES ELEJABARRI, S. A,
(en liquidacién).—Domicilio social, Bilbao. A las cuatro de Ia
tarde, Extraordinaria.

5 de febrero, BANCO GUIPUZCOANO.—Domicilio social, San
Sebastidn, A las doce de la mafiana. Ordinaria. ;
5 de febrero, PRODUCTOS SELECTOS DEL CERDO, 8. A.
Domicilio ‘social, Manllén (Barcelona). A las doce de la mafiana,
ordinaria; a la una de la tarde, ordinaria de tenedores de acciones

ordinarias, : :

5 de febrero, AGRICDLA NAVIERA, S. A—Domicilio social,
Las Palmas dq., Gran Canaria. A las once de la mafiana, Extraor-
dinaria.

cilio social,

* DIVIDENDOS E INTERESES

NUEVA MONTANA QUIJANO s. A+Paga a parnr del 31
de enerd el cupén 12 de los bonos de Tesoreria, a razinm de 40
pesetas, impuestos a deducir.

SUSCRIPCIONES

COMPARIA EUSKALDUNA DE CONSTRUCCION Y RE-=
PARACION DE BUQUES, 5. A—>Suscripcion reservada a los

7

accionistas hasta €l 15 de febrero, en la proporcién de una nueva
por cada 11 dntiguas, de 11.000 acciones de 500 pesetas nmominales
cada una, nimeros 121001 al 132.000, emitidas ‘a la par

INSTITUTO DE CREDITO PARA LA RECONSTRUCCION
NACIONAL.—E] 25 de enero seran puestas en circulaeion 200.000
cédulas serie A, de 1.000 pesetas, nimeros 1 al 2000004 274.000
cedulas seriec B, de 5000 pesetas, nfumeros. 1 al 274.000, ¥ 3.200
cédulas serie C, de 25.000 pesetas, nfimeros 1 al 3.200, que inte-
gran la emision del 31 de diciembre de 1053

ADMISION DE VALORES
BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se admitan a

contratacion publica y cotizacion oficial los siguientes valores:

50.000 acciones al portador, de soo pesetas nominales cada una,
numeros 100,001 al 150.000, emitidas y puestas en circulacidn por
Compaiifa General de Inversiones.

. 17.407 ‘acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
nimeros 382.504 al 400.000, emitidas ¥ puestas cn c:rcu]auml por
Material y Construcciones,. 5. A.

11.235 acciones ordinarias, de 500 pesetas nominales cada  una,
ntimeros 160.501 al 171.735, emitidas y puestas en circulacion por
Sociedad General de Aguas de Barcelona.

21,711 acciones nominativas, de 500 pesetas nominales cada una,
nlimeros 40.001 al 61711, emitidas y puestas en eirculacién por
La Espafiola Industrial, S. A.

200.000 obligaciones cuarta serie, de 1.000 pesetas nominales
cada una, al 6,50 por 100, nimeros 1 al 200.000, emitidas y pues-.
tas en circulacién por Hidroeléctrica Espaiiola, S, A, 5

13.540 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
nom:ros 136461 al 150.000, emitidas ¥ puestas en cCirculacion por
Compania General de Tabacos de Filipinas.

100,000 acciones ordinarias, al portador, seric B, de 500 pesetas
nominales cada una, mwimeros 300:001 al 400.000; 80.000 obliga-
clones serie A, al 5,50 por 100, de 500 pesétas nominales cada
una, nitmeros 1 al 8.000, v 50000 seric B, al 6 por 100, nfime-
ros I al 50,000, emitidas y puestas en circulacién por Sa!tos el
Nansa, S. A.

250,000 accionds al portador, serie B, de 500 pesetas norrunales
cada una, niimeros 400,001 al 650,000, v 200.000 obligaciones hi-
potecarias, serie B, al 6,50 por r1oo, e 1.000 pesetas nommales
cada una, nimeros 1 al 200.000, EI'I‘I]tT.d"l‘i ¥y puc»taa en circulacion
por Saltos del Sil, S A.

100.000 acciones nominativas, de 300 pesetas nominales cada una,
niimeros 550.001 al 650.000, emitidas y puestas en citcelacion por
el Banco Central.

AMORTIZACIONES

JUNTA DE OBRAS Y SERVICIOS DEL PUERTO DE BAR-
CELONA.—FEn sorteo celebrado el 31 de diciembre han resultado
amortizadas 500 obligaciones serie A, 400 obligaciones serie B
¥ 920 cerie C, todas ellas de 500 pesetas nominales cada uta, que
se reembolsardn. a partir del 1 de febrero por: su valor nommal
deduciendo impuestos. = et o

REDUCCIONES DE CAPITAL

INMOBILIARIA FLORA, S. A.—Las Juntas generales extras’
ordinarias de 15 de diciembre de rogr y 16 de mayo de 1045 acors ;
daron reducir el r:a[ntn! social en 2.210.000 pésetas. )

DISOLUCIONES

‘GOCIFDAD ARRFN’DATARIA DE 'SERVTCIOS PUEBLI-
CO0S, 5. A.—Por acuerdo formalizado en. escritura de 20 de ju-
lio de 1954, ha sido disuelta esta Sociedad. :

PAPELERA DEL OARSO, S. A.—Por escritura pithlics de 15
de diciembre de 1954 ha sido disuelta la Scciedad; habiéndase in-

corporado todo su active a La Papelera Espafiola, 5. A, que se
obliga a satisfacer su pasiva.

Lea usted nuestra seccidn:

NOTAS Y COMENTARIOS'
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El mundo

ESPANA

O En fa reunion celebrada por el Consejo de. Administracion del
Baneo Mercantil e Industrial, se ha designado Presidente del mis-
mo a D). Vicente Salgado Blanco, que ocupaba el cargo de Vice-
presidente,

Como Vicepresidente se nombrd a D. Alfredo Mahou de la
Fuente,

Deseamios, 3 ambos Sefiores, cuya d-:*mguacmn ha sido excelente-
mente acogida en los medios fmancieros, los mayores aciertos en
su cometido, y nos unimog muy sinceramente a las numerosas fe-
licitaciones que con motive de su nombramiento vienen fecibiendo,

O Por Orden del Ministerio de Hacienda, ha sido regulado el
nuevo régimen de las Empresas individuales establecido por la Ley
de 16 de diciembre de 1934

Las Emgpresas individuales comprendidas en el nimero 8. de la
disposicion primera de la tarifa tercera de la Contribucion sobre
Utilidades de Rigueza Mobiliaria, que fgurat incluidas en el indi-
ce de Empresas individuales a la fecha del 31 de diciembre de 1934,
podrin optar por continuar tributando con arreglo a las normas
Bener ales de sicha qarifa tercera. o por a;J.ll.-.ld.L&.r {#F ertulllul Li_[nll.‘
valente al zoo por 0o de las cuotas del Tesoro que vengan obli-
gadas a pagar por Contribucion Industrial,

O En la pasada semana fallecié en Madrid, a la edad de seten-
ta v seis afios, el Interventor general del Banco de Espaia, <don
Antonio Vietoriano Martin Martin, Testimoniamos a sus familia-
res v a nuestra primera Entidad bancaria, en la que prestd sis
servicios, nuestro mds sentido pesar.

O En la Junta general extraordinaria recientemente celebrada
por la Urbanizadora Conguense, S. A., se acordo modificar la de-
neminacién de la Sociedad por la de la Urbanizadora Construeto-
ra; 5. A. Se acordd igualmente la modificacion de algunos Esta-
tutos ¥ el nombramiento, para los cargos de Presidente del Conse-
jo v Consejero-Gerente, a los Sres. De Rodriga Jiménez y Quin-
tana Martin, respectivamente.

O La contratacién mobiliaria en el mes de noviembre ualtimo
ascendid a .1.350 millones de pesetas efectivas, de los que 1.060
millones corresponden a lag Bolsas de Comercio v 280,6 millones
a los Colegios de Corredores. La compensacién bancaria en dicho
mes de noviembre fué de go4.255 eiectos, por un total de 22.938,4
millones dd pesetas.

O Datos de origen particular sefialan que en 1954 se ha lega-
do a los ro.645 millones de kilovatios-hora de produoecion de ener-
gia’ eléctrica, con un aumento de 529 millones sobre el aho ante-
rigr, lo que significa un 3,5 por 100;

La produceién hidraulica ha sido de 7.0925 millones, con aumento
de 87 millones, ¥ la produccion térmica de 2720 millones, con in-
cremento de 452

El indice de produccién de 1054 ha sido del 437 por 1oo.

O La Direccion General de Comercio y Politica Arancelatia
tiene el propdsito de autorizar licencias de importacion con cargo

a Jos cupos de la lista C, del Convenig con Inglaterra,

Tgualmente ha quedado abierta el registro para presentacién de
solicitudes con cargo a los cupos que figuran ‘en el catdlogo del
Convenio hispanchelvético.

O En el pasado afig, el trifico de viajeros del “Metro” ha. au-
mentado en un 3,50 por 100, aproximadamente, en relacién con

-l afio anterior.

QO Por Orden del Ministerio de Hacienda se ha dispuesto que
la escala contenida en la disposicién séptima de la Tarifa tercera
de la Contribucion sobre la rigueza mobiliaria, quede sustituida
por la siguiente:

“Si el beneficio representa mas del o por 100, sin exceder del 3,
18 por 100; mas del 5, sin exceder del 5,30, 20 por To0; mais del
5,50, sint exceder del 6, 21 por 100; mis del 6, sin exceder del 6,50,
23 por 100; mas del fi,50, sin exceder del 7, 24 por 100; mis del
7, sin cxccder del 7,4:-, 25 por 100; mas del 7,50, sin exceder el
8, 26 por 100; mis del 8, sin exceder del 10, 28 por 100; mis
del 10, sin cxceclcr del 11, 20 por 100; mds del 11, sin exceder del
12, 30 por 100; mas del 12, sin exceder del 14, 31 por 100, ¥ mis
del 14, sin exceder del 13, 32 por, 100

5i los heneficios excediesen del 15 por 100 del capital, se grava-
ran en la siguiente forma: Una suma igual al referido 15 por 100,
al tipo del de mas de 14, sin exceder del 15, v el resto del henefi-
cio a razén del 37 por 100,

HSPANA ECONOMICA

al dia

Las Sociedades regulares colectivas y las comanditarias que no
tengan acciones, tributardn con arreglo a la escala anterior, pero
sin gue-en ningilin caso pueda exceder el gravamen del 27 por 100,
Los beneficios de los comerciantes e industriales individuales se
gravardn por los tipos contenidos en la misma escala, si bien el
gravamen no podra exceder, eén ningun caso, del 24 por 100

Los nuevos tipos de gravamen seran de aplicacidn a las liquida-
ciones de las cuotas que se devenguen por Tarifa tercera de Uti-
lidades, a partiv del 31 de diciembre de 1954, inclusive.”

O El Ministerio de Comercio ha dictado normas técnicas que
regulan la calidad de las frutas e(lnlmrml.mq cotl- azlicar par poder
ser exportadas.

En ningtin caso se tolerarda la ndlel-:m de sustancias extrafias
gue contribuyan a dar viscesidad al producto. ni se permitira la
adicién de agentes conservadores, a excepeidn de los permitidos
por los paises donde aguél vaya destinado, debiendo en dicho caso
dar conocimiento al 5. Q. I. V. R, E. de la sustancia empleada y
de la proporeiért en el producto final.

Tampoco se tolerari la adicién de otros adcidos distintos a los
propios de la frata conservada, La cantidad admisible sera solo la
necesaria para restablecer su grado de acidez normal. o

O El Consejo de la Organizacion de Cumcraclun Econémica
Europea ha acordado la ertrada de l_apmm en la Organizacion
como miembro que es del “Pool Verde”, incorporado a ella.

O El Ministerio de Comercio britinico ha anunciado que a par-
tir del proximo dia 17, los frutos secos espafioles—salvo el ca-
cahuete—y la uva podran ser importados por la Gran Bretafia sin
necesidad de permisos de importacién por separado.

Esta noticia confirma el anuncio de que las importaciones espa-
fiolas iban a recibir ¢l mismo trato que las mercancias proceden-
tes de los paises de la Organizacion Europea para la Cooperacion
Econdémica.

Ha sido firmado un Protocolo mispanofrancés sobre relaciones
cinematogrificas. Tiende este nuevo Protocolo a aumentar y for-
talecer la cooperacion establecida por el anterior entre las indus-
trias cinematograficas de ambos paises.

© El pasado martes tuvo lugar la inauguracion de la 111 Sema-
na de Estudios de Derecho Financiero, acto en el gue pronuncid
su anunciada conferencia, con el titulo de “Aspectos temporales de
la relacidn tributaria: Impuestos sobre el trafico”, D. Antonio Ba-
trera, Inspector tecnico del Timbre del Estado.

O El Presidente de la Naviera Vascongada, D. Alejandra Zu-
bizarreta, ha sido nombrado Consejero del Banco Espafiol de Cré-
dito.

DISPOSICIONES OFICIALES

INDUSTRIA —Decreto de 23 de diciembre (“B, 0.” de 16 de
enero de 10557, fijando el plan que debe desarrollar la Sociedad
Hullera Espafiola para el aumento de su produccion de hulla.

HACIENDA —Orden de 12 de enero ("B. O." del 15), autori~
zando la puesta en (.1'1'f'11luc56-1 de Cédulas de Rucunstruccie'}n Na-
cional, emision 1053 e

HACTE‘.NDA—-—M@:‘L de 12 de enero (“ B O " d&l IJ) esta-
bleciendo los tipos de gravamen aplicables a la liquidacion de las
cuotas que se devenguen a partir del 31 de diciembre de 1034, in-
clusive, por Tarifa tercera dié Utilidades.

HACIENDA —Orden de 10 de ¢nero ("B, O." del 16), regu-
lando el nuevo régimen de las Empresas mdividuales, establecido
por la Ley de 16 de diciembre de 1954.

HACIENDA.—Orden de 13 de enero (“B. O." de¢l 16), de ca-
ricter pgeneral, regulando el plazo de gracin en los contratos de
riesgos eventuales,

HACIENDA.~—Das Ordenes de 26 de octubre (*B. Q.” de 18
de enero de 1935), aceptando recomendaciones sobre “Creacion de
un Fichero Central de Defraudadores” v sobre “Represion el
fraude de tabaco y bebidas alcoholicas”, adoptadas por el Consejo
de Cooperacion Aduanera Internacional.

- PRESIDENCIA.—Decréto de 13 de enera (B, 10." del 15), sus-
pendiendo la aplicacion de la ley de Revision de Precios de 17 de
julio de 1045,

PRESIDENCIA.—Orden de 17 de enero (“B. 0." del 18), regu-
lando la campafia aziicarera 1035-56.

INFORMACION Y TURISMO.—Orden de 10 de diciembré
(“B. 0." de 15 de enero de 1953), regulanda los alquileres de
los noticiarios cinematograficos “NO-DO”.
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O El comercio extérior argenting del mes de septiembre Glti-
mo se tradujo en un déficit de 107 millones de pesos.

Las importaciones, por importe de 807 millones, superaron en un
24 por 100 a las del mes de agosto, mientras que las exportaciones,
valoradas en 610 millones, fueron un I7 por 100 Mayores.

O En el periodo comprendido entre los meses de enero y.sep-

" tiembre de 1034, Brasil exportd 240.075 cajas de’frutes citricos.

En el misme periodo de 1033, las exportaciones totalizaron 120.550
cajas.

Inglaterra ha sido el principal importador de agrios del Brasil,
a-:lqmnendo 100.075 cajas. Otros importadores fueron Francia con
31.000 cajas, Argentina con 20.000 y & continuacion, con cantida-
des menores, figuran Be]glca Alemania y Holanda.

© Durante los diez primeros meses de 1954, las exportaciones
brasilefias se elevaron a 3.517.785 toneladas, con un valor de mi-
llones de cruceiros 33.067, lo que representa un aumento de 74.074
toneladas y un valor de 9.607 millones de cruceiros respecto al
mismo periodo de 1053

EXTRAN J ERO

S g it ]1rr1{111t‘(1:1n de ;tﬂ‘!‘c(‘ tlL (JII\-'I en rff‘[.‘ﬂ de”este ano, se

cifra. en alrededor de 315.000 toneladas. El consumo doméstico
anual se estima entre 8o.000 ¥ 83.000 toneladas, ¥ las reservas
existentes en 40.000 toneladas. :

O Segiin noticias procedentes de Londres, la produccion de 1034
de naranjas “stasuma”, en Japon, se estima en: 16.303.000 cajas,
contra la cifra de g.021.000 cajas en 1953 )

Esta clase de naranja es la principal variedad producida en el
Japén y la que mis se exporta.

O  El Secretariado americano de Agricultura ha ordenado a los -

productores de arroz que este afo reduzcan en un cuarto la su-
perficie de sus plantaciones en relacion con el pasado. La super-
ficie autorizada gquedard, pues, reducida a 1.859.000 acres.

Q Israel exportd 940.040 cajas de frutes citricos desde princi-
pios de temporada hasta el 31 de diciembre. El total comprende
681.118 cajas (e naranjas “jaffa™, 146.544 de pomelos ¥ 03.967 de
limones v el resto de otras variedades de frutos.

O En el pasado mes de diciembre se registrod otro aumento en
las exportaciones francesas, al legar el valor de los embarques a
paises extranjeros a 02961 millones de franucos, contra 87.612 mi-
llones en noviembre y 76.506 millones en diciembre de 1053

El incremento se debe principalmente a los mayores envios al
exterior de cereales, legumbres y frutas, productos guimicos, ma-
dera de construccion y textiles.

© Segin un articulo publicado en el Boletin del Gobierno de
Alemania Occidental, el superavit de comercio exterior de' esta aa-

cion, de unos 2.800 millones de marcos ‘en 1954, constituird una

cifra que no serd igualada durante muchos anos
O La produccion de acero bruto de Alémania occidental en 1034
fué de 17.432.204 toneladas, contra 15.420.000 en 1953. La pro-

“""‘“"" “duccién de hierro en lingote, en 1054, fué de 12.512.260 toneladas,

contra 11.650.000 en el afio precedente.

QO La produceion industrial sueca para todo el afio 1954 se es-
tima en un 4 por 100 superior a la de 1053. Han contribuido al
aumento todas las principales industrias, salve las minas de hie-
rro y mineral ¥ las industrias del cuero y textiles.

‘O Segiin manifestaciones del Presidente de la Radio Corpora-
tion of America, las ventas de la industria electrdnica, en 1055,
seran un 10 por 100 superior a la cifra de 1o millones de dolares
calculada para 1054.

Se estima que la industria de aparatns de televisién producira
en 1055 seis millones de unidades, lo que harfa elevar a 38 millo-
nes el total de aparatos en Estados Unidos.

Q Todos los “records™ de produccién industrial fueron batidos
en la Gran Bretafia durante el mes de noviembre ltimo. Un cos
municado de la Tesoreria britinica anuncia que, segiin las estadis-
ticas, se alcanzd en dicho mes el indice 136-137 (base 100 en 1048},
contra 135 en el mes anterior y 133 en noviembre de 1953. El co-
municado informa también que en el conjunto de 1954, la produc-
cidn industrial britinica acusa un aumento de cerca del 6,50 por
100 sobre el afio  anterior.

© Seghn noticias procedentes de Paris, va a ser fundada 'en
Francia una Compafia que se dedicard 'a la produccién de cau-
cho sintética. La nueva firma, que se llamard Societé du Caoutchouc
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Butyl, serd establecida por 10 destacadas Compaififas, entre las que
figuran dos Empresas petroliferas, tres fabricantes de neumdticos
y cinco Comipafiias de productos quimicos.

La fabrica. se instalard enm la zona de Ruan ¥ su capacidad de
produccion serd de 20.000 toneladas anvales. Se calcula que las
operaciones comenzaran en 1057

QO El Presidente de la Kaiser i\lumlmum and Chemical Corpo-
ration ha manifestado que la Corporation ha completado las fases
iniciales de un programa de expansion trienal de 230 millones de
délares, que elevara su capacidad dé metal primaric a mis de Soo
millones de libras anuales, lo que representa casi ¢l 30 por 100 de
la capacidad estadounidense de aluminio primario.

O Segin ha ammeiado la Compafifa francesa de productos qui-
micos v aluminio Pechiney, han sido concertados definitivamente
los articulos de asociacion de la Compagnie Camerounaise de I'Alu-
minium- Pechiney-Ugine (A. L. U, C. A. M.).

La Compafila producira 45.000 toneladas de aluminio en una fa-
brica situada en el Camertn, donde se tratard la alimina metropo-
litana. Se espera llegar al objetivo previsto en el afio 1930, pero
mientras tanto se cuenta con una produccion inicial para 1956-57
de alrededor de 8.000 toneladas.

O Seg-&n un estudio publicado por la Grgahizacién para la Co-
operacidn Econémica Huropea, la produccién guimica en Europa
ha “sihido mas rapidamente que la de otras industrias. Segtn las
estadisticas facilitadas por los paises miembros, la produccién gqui-
mica aumentd a un rittho anual del 8 por 100 entre los afios 1951~
v 1953. Esta tendencia—dice el estudio—parece haber persistido
durante el primer trimestre de 1054.

El indice de produccién de otras industrias ha experimentado un
aumento de sélo un 5 por 100 al ano.

O Bajo los auspicios de los Bancos Rothschild ¥y Worms et
Compagnie, va a establecerse: en' Paris una nueva Compania de in-
version para la prospeccion petrolifera,

Participarin también en la nueva Compafia otros grandes Ban-
cos, instituciones financieras y el grupo Pechelbronn-Serco-Antar.

O El Tesoro francés ha hecho otro pago, de parte de su denda
exterior, a la zona del délar, La liguidacion total asciende a
40.638.000 ddblares, incluyendo 38.145.000 dblares a los Estados Uni-
dos por cuatre créditos concedidos por ¢l Banco de Importacion v
Exportacion v un crédito menor recibido por la War Assets Ad-
ministration. Tanihién se ha efectvado un page de 11.492.000 dd-
lares al Canada.

O Se ha establecido en Pasilea una nueva firma naviera, la
Mitfelmerreederei A. G. Esta Compadia, cuyo capital inicial es de
250.000 francos, se dedicara a la compra, venta y contratacién de
buques ¥ operari también en lineas navieras. Sus actividades se
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“desarrollaran en el Mediterrineo;

Q La Compania Ford aIemana ha anunciado un nuevo modelo
de Ia_serie Taunus, el Taunun “15 M”, con motor de 55 caballos
de fuerza al freno, de cuatro cilindros y una velocidad maxima
de 123 kilémetros por hora. El consumo de combustible es de
ocho litros por 100 kildmetros. Su precio es de 6.185 marcos,

- wE o
Riblioqgrafia
DE LOS INVENTOS E INVENTORES. (Efemérides Textiles

Mundiales)”, por J. Castells Cafiameras—Publicaciones de la
Camara Oficial de Comercio de Tarrasa.

Es tan interesante cuanto concierne a la mdustrial textil, que el
libro del Sr. Castells Cafiameras no s6lo puede calificarse de opor-
tung, sino de interesante, pues con la. autoridad que caracteriza al
autor, que lo €s de vatios meritisimos trabajos, se exponen puntos
csenciales cuya divulgacion constituye un acierto.

Ya cita 12 introduccion. que la gran v completa historia de todas
las manifestaciones humanas, en una industria en la actualidad de
tanta preponderancia y envergadura mundial como la textil, merece
escribirse mucho sobre ella, pues ninguna obra conocida posee ]a
suficiente significacion.

EY libro ‘a que nos referimos es una sintesis historica de gran
valor documental, que seguramente serd leido con agrado para
darse cuenta de la importancia de arrangte de una ihdustria que
en Espafia ha logrado alcanzar enorme prestigio, poniendo de ma-
nifiesto la inteligéncia de los téenicos y productores nacionales,
quienes en la laborigsa region catalana tienen un exponente meri-
tisimo, e ..

Felicitamug ‘al autor por su trabajo.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 389.812.500, — pias.
Reservas 531.204.577,66

e ——

467 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuia bancariamente toda clase de operaciones
mercaniiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carles V, 8. Veldzquez, 29 mederno. Bargui-
llo, 44, Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernarde, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmin el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma-
yor, 41. General Ricardes, 177. Serrano, 51. Fuanca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Brave Murllio (Viriate, 1).
FPuente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).
Goya, 5, y Diego de (Ledn, 54,

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe. Navalcarnero, San Lorenzo de E| Esco-
rial. 8an Martin de Valdeiglesias,

(Wprakade pur ln Dirscclin Genersl de Bamen, con &l pdmare 1520 )

)

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior
Capital escriturado 250.000.000 de pesetas
>

Idem suscrito 200.000,000
Idem desembolsade 200.000.000 3
Reservas 126.000.000 3

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, nimero 41,
PENINSULA

Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
niim. 25, v Avenida de José Antonio, niim. 567 (Barce-
lona); Bilbao; Burriana; (Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijén; Jerez de la Frontera; Murcia: Palafrugell;

Reus; San Sebastidn; Sevilla; Valencia, ¥ Vigo.

ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, vy Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA

Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San . Carlos de Fer-

" nando Péo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-

neres, Tanger ¥ Tetuin.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
Parfs: 16, Rue de la Chaussée d’Antin (9.2).
Paris: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rue Georges Mercié.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, B. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C, 2.
Liverpool: 6, Victoria Streat.
BANCO ESPAROL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Iia,mburgu: Oficina de representacién, Heuer Wall, 61.

Corresponsales’en las principales plazas del mundo.
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 Banco Exterior de Espaiia
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“GRUPO EQUITATIVA" |

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo) VIDA.

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosilio) RIES-

GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA
NO AMERICANA DE REASEGUROS

Opéraciones que realizan: SEGUROS SOBRE LA

VIDA, en todas sus combinacionmes; RENTAS VITA

LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS, AC

CIDENTES, TRANSPORTES, ROBOS Y REASEGU-
. ROS en todas sus clases.

EJERCICIO 1935

Capital y reservas técnicas y libres |, ..., e B14.739.088
Total de primas recaudadas ..............ccceuevus 222.265.261
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

L1268 §osrvimmmsnmniii s B D00 0B4 20

Beneficios pagados a los asegurados de Vida, 39.8092.774
A T I T T S e R i B R i 732.309.709,28

Posee en propiedad 31 inmuebles por
un valor de mas de 136 millones situa-
dos en Espana y el extranjero donde
tiene instaladas sus oficinas.

Domiclllo soclal del “Grupo™: Alcala, 63, Madrid
Apartado de Correos niimero 2. Tel&fono 26-70-99.

(Aprobado por la Direcclon General de Seguros)

HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital desembolsado 425.000.000
575.000.000

TOTAL . . 1.000.000.000 de Pras.

R

Reservas

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcalé, nim. 68 Lagosca, nim. 40
Atocha, nom. 55 Legazpi (6t Beata M. has de Jesis, 12)
Avda. José Antonio, n.® 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antonio, n° 50 Mayor, nim. 30
Bravo Murillo, n.° 300 P.** Emperador Carlos V, §
Conde de Pefialver, nim. 49  Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 20)
Duque de Alba, n.° 15 Rodriguez San Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n.° 19 Sagasta, nim. 30
Fuencarral, nim. 76 San Bernardo, n.° 35
J. Gorcia Morato, 158 y 160 Serrano, ndmero 64

,‘yﬁhw A

Tl 4

e

S

GRAFICAS UGUINA, MELENDEZ VALDES, 7.—MADRID




