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JORNADA Y JORNAL

Acértadamente unas veces, erroneamente otras, surgen en el mundo
cucstiones que se internacionalizan; esto es, que, lanzada la idea en un
pais, es aceptada con entusiasmo en todes los demas, que se apresuran
a ponerla en prictica. Le cupo en suerte al siglo XIx ver cémo las liberta-
des politicas, entendiendo por tales la representacion parlamentaria, crea-
cion de la Revolucion irancesa, tomaban cuerpo en todas las naciones eu-
ropeas y en las americanas que no las tenian ya implantadas al estilo
inglés. Mdas afortunado nuestro siglo, ha presenciado:cémo las reivin-
dicaciones obreras preconizadas por las Enciclicas, y, pese a la conducta
detentada gue las predicaciones de Marx han impuesto con frecuencia al
clemento interesado, se extienden y saltan las fronteras de nacion a na-
cion y las divergencias de industria a industria- y de sector a sector, con
la naturalidad y desembarazo que podria hacerlo cualquier tesis o doc-
trina filosohica, segura de su exito.

No faltara quien se escandalice, o al menos sienta un cierto asombro,
ante la afirmacion que la mejora de la clase obrera provenga de las En-
ciclicas pontificias y se haya frenado por las teorias marxistas. Se ha
atribuido a Marx el éxito de haber llamado la atencién sobre un pro-
blema que la politica y la sociedad habian descuidado, como eran las
cuestiones economicas en general y el nivel de vida de las clases prole-
tarias en particuldr; y en cambio las Enciclicas son inoperantes en los
paises que, por comulgar en confesiones religiosas distintas del catoli-
cismo, no escuchan la voz del Komano Pontifice; lo que no ha 'sido obs-
taculo para que: se empeifien activamente en una excelente politica so-
cial, que acaso ha dado mejores frutos que otros pueblos. Ambas afir-
maciones son ciertas. Dejemos a Marx el precario éxito de haber
contribuido a la elevacion del proletariado, induciéndoles a hacer ruido
e inoculando ¢l veneno de la lucha de clases; “proletarios de todos los
paises, unios”, reza el manifiesto del partido comunista; lo que puede
interpretarse como consigna para hacerse oir y que se tomen en cuenta
sus aspiraciones, pero con menos buena intencion significa, como ha sido
en la pracuca imponerse por la violencia, sin consideracidn a razones
economicas, que, en ultima-instancia, son las que mandan, sin posibilidad
de evasion, en el asunto de las reivindicaciones. Y si en algtin aspecto
se quiere conceder parte de razén al marxismo, fio es bastante para dis-
culpar, primero, su falta de wisién al propugnar como meta de sus as-
piraciones el total Lapitalisma de Estado; 4 luego los estragos que la
viclencia ha ocasionado, siempre con perjuicio, en tltimo tcrmmo, de
aquellos mismos a quienes dice quérer proteger.

Las Enciclicas, en cambio, basadas no en un materialismo con preten-
siones de filosofico, sino en ideas de auténtica fraternidad humana,
desde luego, en los paises catélicos v,
posiblemente, en muchos que no lo sean. Acaso uno de los pocos resulta-
dos beneficiosos de la representacion parlamentaria, tan funesta econo-
micamente en muchos aspectos, haya sido presionar a que se tomen ‘en
cuenta las reivindicaciones obreras; y si en algunos de estos pueblos ha
sido la politica social miés activa que en los otros, se debe a que ésta
tiene un factor econdmico al que la exaltacién filantrdpica no le
ha dado siempre la importancia que merece. Este factor es el que
importa considerar antes que minguno. El mayor error de los Gobiernos
que, proclamandose antimarxistas, quieren, con excelente intencién, hacer
politica social, es argumentar ésta a base de concesiones al marxismo,
La revolucién desde arriba, que aconsejaba D. Antonio Maura, tiene que
ser constructiva y fecunda, encuadrada en una aun mas rigida disciplina
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y una mayor pureza de las normas economicas que si la
tal politica social no existiera; pero nunca la politica clau-
dicante de ceder ante exigencias inadecuadas a la coyun-
tura del momento en cada pais, en cada rama de la indus-
tria ¥ en la economia de cada producto.

Por donde quiera que se haya llegado a la meta, lo cier-
to es que hay en el mundo actual completa unanimidad en
elevar el nivel de vida de las clases peor dotadas; el tanto
no pueden, ni mucho menos, apuntarselo las democracias
parlamentarias; lo mismo las monarquias que sobreviven,
que los fenecidos fascios aleman e italiano, que cualquier
régimen u organizacién social de los que con caracteres
peculiares propios surgen de cuando en cuando, todos in-
cluyen en sus programas, y en primera plana, la politica
social, Facil es, por tanto, comprobar, por las experiencias
realizadas a diestro y siniestro, los éxitos y los fracasos
de cada procedimiento; y no es dificil observar que, en un
primer estadio, todas las actuaciones en ese sentido han
empezado por dictar normas de caricter general para to-
dos los trabajadores, todas las Empresas, todos los pro-
cesos productivos. La experiencia, aleccionadora como
siempre, ha venido a comprobar que ese proceder no tiene
suficientemente en cuenta los factores economicos; y asi
hemos podido oir a M. Pflimlin, Ministro francés de Fi-
nanzas, afirmar, hace poco tiempo, que “su objeto era
adaptar lo mas estrechamente posible el nivel de las re-
muneraciones a las posibilidades de cada Empresa, pero
rechazar categéricamente todo aumento en bloque, como
se ha hecho en su pais desde proximamente diecinueve
meses, con gran detrimento de la economia general”, Pa-
labras que tienen el valor del ensayo realizado y fracasa-
do. Cuando no se sigue el camino que traza la logica, la
practica se encarga de corregir los errores, pero solo des-
pués de haber causado “gran detrimento en la economia
general”. Y no es menor el dafio inferido, tanto a ésta
como a la propia politica social, por la prisa de la clase
trabajadora en conseguir ventajas y en adaptar a su pe-
culiar trabajo las conseguidas en otros distintos; como si
cada mejora otorgada por un empresario o lograda en un
proceso productivo cualquiera, tuviera forzosamente que
ser un ejemplo a imitar por todos los demas. Prueba de
lo uno y de lo otro, y nueva confirmacién de la necesidad
de plegarse a las circunstancias propias de cada caso, la
tenemos en el planteamiento, por los Sindicatos belgas, de
la semana de cinco dias y también de reivindicaciones pi-
diendo alza de salarios. Recibir mas v dar menos, es Ia
meta ideal para el trabajador; no se puede reprochar en
absoluto este lema, que no es mas que una confirmacion,
en el caso particular del obrero, del principio econdmico
del minimo esfuerzo; pero si es altamente lamentable que
aquél se desentienda de manera tan absoluta de la pros-
peridad de su Empresa; y, segin palabras de la Enciclica
pontificia, “violentamente enfurecidos por lo que creen su
dereeho”, no reparen en los medios ni se avengan a ra-
zones. Ante el conflicto que se le enfrenta, el Gobierno
belga ha declarado que “la semana de cinco dias no puede
generalizarse en Bélgica sola, sin tener en cuenta las con-
diciones de trabajo de los paises vecinos y competidores”;
y M. De Staercke manifestaba en un articulo que “la agi-
tacién creada en torno a la semana de cinco dias, el ca-
réiicter espectacular dado a la reivindicacion, nos ha hecho
rebasar el estadio donde se podia, con un minimo de ries-
gos de contagio, modificar la duracién de la jornada en un
sector determinado o en una Empresa’”; y més adelante
afiade, hablando de que los Sindicatos no han respetado el
procedimiento establecido en junio tltimo por el Gobier-
no: “No podremos, en ninglin caso, avenirnos a tratar del
problema, econémicamente, bajo la amenaza de una
huelga.”

ESPANA ECONOMICA

BANCO GUIPUZCOANO

San SebastiAn. Fundado =n 1888,
Capital (totalmente desembolsado):.. 66.150.000 pesetas,
Reservas (3 1-12-19548): 104.750.000 pesctas.

SUCLURSAL EN BARCELONA: Ronda de San Pedro, 13,
SUCURSAL EN BILBAO: Banco de Espafia, 2.
AGENCIAS: Gran Vie. #6 y Gregorio Balparda, 43.
SUCURSAL EN MADRID: Avenida de José Antonio, 22 y Joaquin
Garcifa Morato, 19.

SUCURSALES ¥ AGENCIAS: Andoain-Azcoitla-Azpeilia-Beasaln-
Cestona-Deva-Eibar-Elgoibar- Fuenterrebfa -Hernani-Hospitalet de
Llopregat-lrin-Molins de Rey-Mondragdén-Motrico-Ofiate-Oyarzun-
Pasajes-Placencia de Ias Armas-Renter(a-Segura-Tolosa-Vergara-
Villabona-Viliafranca-Zarauz-Zumdrraga v Zumaya.

Seccion de EXTERIOR centralizada en [a Sucarsal de Madrid.
(En edificio propiedad del Bﬁncn.)
(Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el nimerg 1,603.)

Cl b i b b b b b B b b b A A b A b o s a o ay

Fa b b i b b i B i A A b b

Por desgracia, se ha hecho en muchos lugares cuestion
politica de lo que es, ante y por encima de todo, cuestion
econdmica, En el momento en que para la fijacion de los
salarios se olvide su aspecto econdmico, no se logrard mas
que darse con la cabeza en la pared. Parece increible que
estando todo el mundo de acuerdo en mejorar a los humil-
des, no solo los Gobiernos de todos los matices sino tam-
bién todas las clases sociales y todos los elementos intere-
sados, se acumulen, sin embargo, errores sobre errores
que comprometen siempre la estabilidad econdmica y el
objetivo perseguido. Hay, ciertamente, una zona nebulo-
sa en que la politica social y medidas antieconomicas no
aparecen claramente delimitadas. Mas con alguna refle-
xi6n, v a la vista de la experiencia, no es dificil trazar
una divisoria tajante, precisa, que no deja lugar a dudas
sobre uno u otro cardeter en cada medida. Uno de los pun-
tos en que han resbalado mas Gobiernos y que han hecho
més dafio a las economias nacionales, es partir de la base
de que para elevar a las masas es preciso rebajar a los
empresarios, que unos tengan menos con tal que los otros
tengan mas. En la misma doctrina marxista puede encon-
trarse la refutacion de este punto. Para Marx, en su ma-
terialismo dialéctico, el movimiento es el modo de ser de
la materia; no hay nada fijo e inmutable, sino que siem-
pre hay algo que nace y se desarrolla, y algo que se dete-
riora, muere y desaparece. Admitida esta concepeién por
los marxistas, no puede menos de sorprender que, en lo
relativo al capital necesario para la produccion, cada vez
mds intensamente y mas masivamente, crean necesario ha-
cer una excepcion del principio de la mutabilidad y afir-
mar, como implicitamente queda afirmade al sentar la ne-
cesidad de mermar el beneficio del emipresario para aumen-
tar el de los obreros, que ¢l capital y las riquezas sean una
cantidad constante, v que lo {inico que importa es dis-
tribuirla, ne importa su cuantia tofal, entre todos. Mis
ortodoxa seria, marxistamente hablando, la tesis de“que
los capitales, las Empresas, como todo lo material, forman
un complejo de procesos, no un conjunto de cosas aca-
badas; v que, por lo tanto, la estabilidad absoluta, la in-
mutabilidad, es contraria a su propia naturaleza material.
Y siendo asi, jcomo no admitir que constantemente tiene
que haber Empresas que nazcan y se desarrollen, y otras
que se deterioren v desaparezcan? Y si en todo momento
ha de haber alumbramiento de nuevas Empresas, ;como
es posible tratar de impedir que haya a quien le sobren in-
gresos, que puedan ‘faeilmente llegar a formar el ahorro
que ha de convertirse en los nuevos capitales, indispen-
sables para esa floracion de nuevos procesos productivos?
Donde toda la renta nacional vierte al consumo, acaba
pronto la sustancia distribuible En el paraiso de los prole-
tarios, que pretende ser la Unidn Soviética, la formacién
del ahorro pesa, ¥ bien gravosamente, sobre el elemento
trabajador.
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Como el citado” podrian presentarse multitud de ejem-
plos en que claramente queda de manifiesto lo antiecono-
mico de algunas medidas propugnadas por el marxismo
como avances sociales, No, rio es, de ninguna manera, pro-
cediendo contra natura econdmica como se resuelve la
cuestion obrera. Una cosa es tomar en cuenta sus aspira-
ciones y otra aceptar sus métodos o claudicar ante sus in-
adecuadas exigencias, La revolucion desde arriba ha de
hacerse por procedimientos técnicoeconémicos, han de ser
avances al estilo de los que Taylor y Ford introdujeron
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en la técnica laboral el siglo pasado los que han de llevar-
nos a la meta, que todos deseamos, de ver la situacion
material de los proletarios parecida a la de las clases aco-
modadas. No serdn avances, sino crasos retrocesos fodo
lo que siembre indisciplinas o fomente la vagancia.

Pero, repitiendo la pregunta mis arriba formulada, ;la
fijacion de salarios ha de ser unma cuestion politica, o es
solo asunto econémico? Doctrinalmente discutase esto cuan-
to se quiera. En la practica ha de intervenir la politica,
pero sometiéndose a las leyas econdmicas.

Notas y comentarios

Espava EconoMIca se asocia al duelo de la humanidad y del
pais por la pérdida que represerita €l fallecimiento del ilustre pen-
sador y escritor que ha sido y pervivird, D. José Ortega y Gasset.

El filbsofo y maestro de la Espafia y del mundo contempora-

nep ha llenado toda una época de la Historia, en la que ocupa un

lugar preeminente que €l mismo se labré con sus dotes naturales
extraordinarias.

A P
El pleito de Chipre.

La Gran Bretana es, de seguro, la primera que comprende los
sentimigntos de la poblacion griega de Chipre. Y por si misma
estaria dispuesta a abandonar a la independencia inclusive la isla si
un plebiscito lo pronunciara. Pero no se trata ya del simple susti-
tutivo de Suez en la ruta de la Comunidad, sino de una avanzada
en la organizacién preventiva occidental, que ha de ser sostenida
a toda costa por una de las grandes potencias, entre las que ni
Grecia se puede considerar, Por otra parte, no ha sido hibil la
actitud de los chipriotas griegos recurriendo a una wiolencia que
ha cerrado el paso a una inteligencia, con grave riesgo para el dis-
positivo estratégico ideado y quebrantos para el pacto balcanico,
en consolidacion.

Asi ha sido preciso empujar al Irak hacia Turquia, que sera la
cabeza de la cadena que, pasando ya por el Irdn, llega al Pakistin
y atraerd, probablemente, a ella otros Estados drabes. Y el des-
pertar de las aspiraciones yugoslavas del bloque del Danubio, que
formarian con ella Rumania, Bulgaria vy Hungria e incluso, v
eventualmente, Austria, bajo el signo de una neutralidad armada
gue seguiria en indescifrable incognita.

Se debe reconocer que aungue Rusia estd hien despierta y mo-
vil un pocc en todas partes y se hace presente también, natural-
mente, por el Proximo Medio Oriente, la Gran Bretafia no se
duerme tampoco, porgue sabe igualmente el papel que aun estd
rﬂe‘r‘vndu al petté‘.leu ¥ si sobreviene en la batal!a ‘que se tmle.

Una Empresa petrolera nueva.

Para los que pretenden alinearnos entre los satélites de los ame-
10s, los tedricos del iberoamericanismo, faltos de espiritu de
empresa @ incluso de medios de expansién exterior, serd un buen
mentis saber que nuestros sagaces equipos financieros van a crear
una nueva Compafiia pétrolera. Estin ya en Sudamérica los re-
presentantes de los principales elementos constituyentes de la mis-
mg, y al frente de ellos los que parecen ser los animadores, los
de nuestra mds importante Empresa petrolifera.

La nueva y patriftica formacién entrard alli en concurrencia
con las Empresas extranjeras y con la tnica espafiola que le
precedio. Alli y aqui, naturalmente.

Realizard las viejas ilusiones de la que ha 'resultado la impeni-
tente animadora, y de los que desde ella han visto todas las po-
sibilidades de ser los proveedores v distribuidores de sus propios
productos. Porque habrd también nueva refineria.

Nuestro pais entrard asi en la organizacion mundial del petrd-
leo. Porgue es claro que logrard, por los contactos necesarios, las
asistencias que precise fuéra y dentro, a través de estos crecientes
tenticulos, mids o menos privados y mixtos, que bdjo el amparo
de aguél van logrando algumos preclaros ciudadanos, dignos de
los mayores aplausos.

- Al ingenuo hombre de la calle, al que a diario se le sefiala la

importancia del petrdleo, la necesidad de prospectarlo ¥ explotarlo
sin pausa ni miramiento alguno incluso en nuestro propio pais, la
desproporcion entre el ritmo de la produccion y el del consumg,
etcétera, todo esto le parece, sin embargo, incomprensible. Porque

sabe que la Empresa précursora de esta accién exterior hubo de

desistir de sus planes ambiciosos, falta de asistencia, e ignora si
de la misma manera que no se concentrd €n ella todo el proceso
s¢ le ha dejado al margen ahora también.

Pero esa parece ser su posicion, por lo menos de momento.
Porque entre los desplazados no se dice figuren, por ahora, sus
auténticos expertos.

El cree que, dentro de un buen ordemamiento técnico y econd-
mico, el proveedor de crudo y refinados podria tener a su cargo
el transporte del primero y la distribucién de los dltimos. Pero
duda de que ni desde el punto de vista fiseal pueda probarse la
ventaja préactica del “tripolio” que va a resultar.

El monopolic aspird a terminar con las inteligencias de precios

a gue se encaminaban los que se presentaron como irreductibles
rivales. Ahora se les ha puesto’ todo mejor.

Porque la verdad es que para disfrutar de los beneficios cmrtas
de cualquier exclusiva no es preciso ni ser potencia intelectual ni
financiera. Pero ese no es el objeto de las mismas, en las teorias
al menos.

Ahora que hay tanto economista v estadistico, se echa de menos
un estudio comparado de las ventajas v los inconvenientes, pi-
blicos v oprivados, de estas combinaciones respecto de los sistemas
de libre concurrencia. Creemos éstos mejores desde todos los pun-
tos de vista,

Somos«el ingenuo hombre de la calle.

El problema turco.

Turquia se debate en una situacion econdmica de creciente difi-
cultad. Su tesis es que los occidentales la sostengan. Es el precio
que pone-a una colaboracion activa. Asociacion que implica la ce-
sion de _ba.u,:'s v el s_ostepimieato de uuas fuerzas entrenadas -al

dia, :
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Pero sus pﬂsqb:hd'ldcs ﬁnancaeras no permlten q051encrla§ Ni
serd posible encontrar pais alguno, ni conjunto de ellos, que pue-
da subrogarse en su lugar, realizando perpetuamente beneficencia.

La balanza mercantil acusa saldos cada dia mas desfavorables.
Los turcos, que han contade con la confianza de los principales
paises, no parecen pOdEr hacer nada por nivelarse. Fallaron-las es-
peranzas que pusieron en las concesiones americanas petroleras

y, unas tras otras, todas. Los britdnicos no han sido de los més

sorprendidos. Pero los alemanes han tenido que frenar.

Turquia ocupa una posicidén estratégica en el dispositivo me-
diterrineo. Este parece que habrd de sufrir una nueva revision,
también por causa de ella.

En torno al Salén del Automovil.

En el presente Salon del Automévil, de Paris, se ha acentuado,
como en ningfn otro, el caricter de indice de la preocupacidn téc-
nica y econdmica ‘que esta industria representa en los paises e
incluso en los Contineéntes cuyo wvolumen de intereses son tan cuan-
tiosos como el grado de estabilizacidn que han alcanzado. Todos
actisan ¢l presentimiento de una etapa de dura lucha comercial,
que exigird, ante todo, unir en ambos aspectos las iniciativas ¥
las energias v buscar en las primeras materias y los procesos pro-
ductivos el coste de una calidad que dé un mercado satisfactorio,
progresivo y estable,
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Por el momento, no hay indicios de novedades mecédnicas. En
el motor de explosion la caja de velocidades, el embrague, la sus-
pension, ete., s6lo se comprueban pequefias modificaciones que no
pretenden rendimiento, robustez, ni empleo mas satisfactorios, li-
mitindose la accién al logro de un sistema de inyeccidn directa
que represente algo racional. Visibilidad, confort..., linea. Aspira-
eion de vender. .

El motor de turbina ne parece ser algo inmediato ni siquiera
proximo. Pero Chrysler, Rover, British Motor ¥ Fiat ofrecen pro-
totipos interesantes que pronto tendrin, ‘parece .que en Francia y
por Renault, 1n competidor.

Esta calma pudiera ser presagio de futura tempestad, sin em-
bargo. Y los constructores estan un poco inguietos. Esto ocurre
principalmente entre los europeos. Estin en un Continente, de tra-
dicion proteccionista pero entre dos formidables potencias: una pre-
sente v otra futura, cuya concurrencia habri de tener que afrontar.

Sera el momento del usuario. Reducido a escala, el fendémeno
futuro y cierto putde contemplarse hoy en Bélgica v sobre todo
en Suiza.

En la primera, el arancel no ha podido’ eliminar la produccion
americana, en baja sin embargo. Casi el 50 por 100 del mercado
s¢ lo ha asegurado Alemania. Gran Bretafia, con su Comunidad
asegurada, se ha casi igualado con Francia. La participacin ame-
ricana representa dos jornadas de la General ¥y Ford unidas solo.

"Wolkswagen y Reuault van en cabeza, Le siguen Prefet y An-
glia. Luego Rekord y Taunus. Finalmente, Chevrolet, Ford, Peu-
geot y Simea.

En Suiza ocurre algo parecide. Pero alli Fiat estd, con sus ti-
pos economicos, medios y grandes, por delante de Gran Bretafia ¥
Francia.

Los mercados escandinavos pueden ser también considerados pro-
totipos. En Suecia, la Sarb pone a. punto algo ‘parecido al
D, K. W. Volvo sigue su tradicion,

La batalla del porvenir serda comercial esencialmente. En el
orden técnico, poco o nada ocurrira ya en lo previsible humana-
mente, Ni por el Este ni por el Oeste. Las potencias europeas en
el ramo son Renault y Citroén, la British Motors, Gagenahm, Volks-
wagen y Opel; y finalmente, la Fiat, incansable en salir al paso
de los demds. Y en el ambito del coche popular, se librard entre
franceses, ingleses, alemanes e italianos.

En el coche medio, se refirdin algunas luchas nacionales pre-
vias. Citroén, Peugeot, Simca, British Motors, Rootes, Mercedes,
Opel, Ford, Taunus, Borgward, Fiat y Alfa-Romeo serin los
principales beligerantes,

Finalmente, en la de los de gran cilindrada, cada dia mas raros
¥ con menor mercado en casi todos los paises y Continentes, Sim-
ca, Mercedes, B. M. V., Opel, Rolls Royce, Bentley, Daimler,
Humber, Jaguar ¥ Rover, Alfa-Romeo y Lancia, y quizd Vaux-
hall, Lagonda, Armstrong y Fiat, habrin de afrontar la lucha por
v la intercontinental que planteardn, en posicién muy fuerte los
americanos. No es preciso ser ningfin lince para imaginarse las
reorganizaciones que han de producirse en busca de la produceidn
efl masa.

Por el momento, los colosos europeos son Gran Bretafia y Ale-
mania. Pero Francia e Italia estin igualmente llamadas a tener
su papel. Serin las “cuatro grandes” en la industria del automo-
vil. A los que cabra el honor de defender e! Continente propia-
mente dicho, que quedari como un “sandwich™ entre los podero-
sos del futuro,

El automévil, v
ilusién de la mayor parte de los ciudadanos, serd una fuente de
ingresos para el industrial ¥ para el usuario. La crisis hacia esta
situacién vendrd a medida que la realidad misma exija Ia libera-
lizacitn de una produccion llamada a tener €l mayor auge.

El centenario de los Agronomos.

Se celebra en estos dias el centenario de la fundaciéon de los
Cuerpos de Ingenieros Agrémomos y Peritos Agricolas. Dos
Cuerpos que podrian considerarse indispensables en una nacion
fundamentalmente agraria. -

Son, en unién de los cumespund:miés de Montes, los que tie- .

nen la més compleja labor a su cargo. Tarea que cada dia—los
ultimos sobre todn—cuml:llen con mayer vy mas visible eficacia préc-
tu:a. =

El titular del ramo sintetizd, con st tino habitual, lo que ha

a la vez que un indice del nivel de vida y una
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SOCIEDAD ESPANOLA DE CONSTRUCCION
NAVAL

{  El Consejo de Administracion de esta Sociedad ha acor-
dado solicitar de los sefiores accionistas poseedores de las
acciones nimeros 110.001 al 295.000, correspondientes al 4l-
timo aumento de capital, el desembolso del segundo divi-
dendo pasivo de doscientas cincuenta pesetas por accidn, con
lo que quedaran totalmente liberadas y desde el dia 1 de
enero de 1056 participaran estas acciones en los resultados
sociales por todo su valor nominal.

El desembolso deberi verificarse desde el dia 15 de no-
viembre préximo hasta el 15 de diciembre venidero, ¥ si-
multineamente entregardn los sefiores accionistas los res-
guardos provisionales de las acciones para recibir los titu-
los definitivos de las mismas, con el extracto de inscripcién
correspondiente.

Las anteriores operaciones podran efectuarse en los Ban-
cos de Aragon, Bilbao, Central, Hispano Americano, Ibé-
rico, Mercantil e Industrial, Santander y Urquijo, y ‘en sus
Filiales, Sucursales y Agencias.

Madrid, 15 de octubre de 1955—El Secretario del Con-
sejo de Administracién, J. de Aymerich.
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sido. y ha de ser el ideal del Agréonomo. El es uno de los més
entysiastas, en cuyas manos estd, ademds €l que se re.al:ce sin
descanso.

“No hemos planteado Ia celebracion de este nuestro centenario
movidos por un interés exclusivamente profesional, ni impulsados
por un aldeano sentimiento de clases. Nos apremia confesar con
alegria que nuestra conmemoracion deshborda los limites puramen-
te domésticos, desde el momento en gue hemos gueride insertarla,
con generosidad de espiritu y grandeza de miras, en el esquema
vivo de la vida nacional. Lo contrario hubiese sido empequenecer
este instante estelar de nuestra vida, precisamente cuando Espafia
entera—porque el campo es Espafia—tiene sus ojos fijos en vos-
otros ¥y os contempla como a titanes del progreso, empefiados en
la tarea casi mitologica de realizar una portentosa revolucion geo-
légica de incalculables consecuencias sociales y econtmicas. v

Esta es la razén por lo cual los Ingenieros Agrénomos y los
Peritos Agricolas, Cuerpos centenarios en el tiempo y milenarios
en la fe v en la ilusion, celebramos hoy nuestras fiestas jubilares,
no encérrados dentro de nuestra propia concha, al margen de las
augustias v las esperanzas de los demds estamentos de 1a sociedad
espafiola, sino de cara a la Patria. "

No podemos silenciar el orgulle que este seryicio fielmente cum-
plido ha engendrado en nuestras almas. Tos Ingenieros Agrénomos
y Ins Peritos Agricolas no somes ya unos técnicos “tolerados”

- la moda y legitimados por la costumbre, ni unos seres extra-
'.ragantes que se empefian en remover experiencias y précticas se-
culares. Si tal hubiera, esta sesion alborozada, que tan cabalmen-
te atestigua nuestra presencia militante en la vida namunal, podria
ser-muy bien el anuncio de una dimisién colectiva, de un total y
definitivo abandono a la amargura y la desesperanza. Pero, feliz-
mente, no es asi. Esta alzada la bandera de nuestra fe y es cada

dia mas perceptible v luminoso el fuego de €sa olimpica antorcha

que, portada por duros v fuertes atletas, va pasando de promo-
ci6n en promocidn, ¥ que pademos justamente simholizar en el
esfuerzo ¥ en el sacrificio de quienes nos precedieron y nos abrie-
ron tantos caminds, como heroicos pioneros de todas las Califor-
nias que hemos conguistado vy transformado con decision y pulso
firme.

¥ porque es cada l’ha mas intensa y deslumbradOra esa luz De-
renne, ese fuego abrasador que hdce de nuestra fe un ascua viva,
a nadie le es posible superarnos en el amor a Espafia. Somos,
compafieros, los grandes y sublimes enamorados de la Patria.
Trovadores de este amor, vamos cantando las sonoras estrofas,
alegres o apenados, de nuestro sentimiento de ciudad en ciudad,
de pueblo en pueblo, de aldea en aldea. ¥ vamos peniendo junto a
la poesia de las flores, de los drboles y de los pajaros, junto a
estas estrofas bucélicas de la vida campesina, la poesia trepidante
de los caballos de vapor, la poesia épica de la justicia social, los
versos ardientes de la transformacion juridica ¥ econdmica de la

|
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tierra, el cristiano acento de una politica reformadora, la honda
nspiraciom del progreso, el formidable aliento de la gran obra
politicotecnica que mos ha encomendado Espana.

Agrupados en torno de este lito de nuestra Historia, no debe-
mos pensar tanto en lo que otros hicieron e hicimos nosotros,

como en lo gue s¢ nos exige coll apremnuos e impacu:m:las. Solda-

dos en las pacificas batallas de nuestra hermosa paz espanola, no
podemos sinio rénOvar una vez mas nuestro compromiso en este
legionario banderin de enganche que nos ha llevado a luchar en
cien intensos combates: uno por cada afio de nuestra existencia
profesional.

Es esta la forma en que he querido hablaros, o mejor dicho arein-
garos: con pasion, porque la hay en nuestra vida, con giros cas-
trenses, porgue somos combatientes por la grandeza <¢spanola, con
poesia, porque el mundo solo lo mueven los poetas, y vosotros
habéis sabide compener, frente al caos, la negacion y €l abandono,
la bella poesia de la creacion.”

Mas sobre la euforia mundial.

Se leen a diario comentarios encomidsticos de la euforia mmm-
dial. Pocas veces se resalta en ellos que hay extensos y poblados
territorios donde se carece de lo mas elemental” El B. 1. R. D. 1o
ha puesto de manifiesto en la Memoria leida en Estambul. Ha re-
saltado, en efecto, bien claro que, ante la ingente tarea pendiente.
ha  lamade en su auxilio a la Sociedad 111ternar:10nal que ha
creado para reforzar su financiacion.

La duda es si, a pesar de ello, se conseguira o no alimentar
siquiera los miles de millones de sereés que nmo estan sostenidos a
satisfaccion. ¥ duda de lo que estima es problema de solidaridad
desinteresada aun no demasiado visible.

Bien estan, en efecto, los planes de irrigacion, de equipo agricola,
de trazado de caminos y construccién de ferrocarriles, puertos e
incluso presas, ete., v su secuela industrial. Pero los beneficios de
toda esta labor tardan em ser palpables para la poblacion.

Existe un Organismo encargado de regular la produceién, la
distribucién v el consumo de los géneros "alimenticios, que es la
F. A. O. Pero, a juicio de la autorizada organizacién belga, y se-
gin el organo de esta Confederacion, Fife, su accidn no es eficaz.

Dando la sensacion de estar en todas partes, no parece estar en
ninguna. Sobre todo en los paises subdesarrollados. Su gestion
parece mdés politica de econdmica. Y no es, probablemente, ba-
rata.

A los diez afios de su constitucién, las aportaciones se han
aplicado a colocar excedentes, en régimen diferencial y en favor
de los paises de sobreproduccién, no siempre en los mas necesi-
tados ni de lo mas preciso. Su actuacion es lenta y rigida, incluso
respecto de los afiliados,

Al dia de hoy se desconece aun la Memoria que ha de sancio-
narse en noviembre. Y [ifa, que critica otros aspectos orgamicos
y funcionales de¢l nuevo aerépago para la agricultura y la ali-
‘mentacién ,dice si no seria pmcedeme mtemar una re:fmma ra-
dical del mismo.

Y como nada hay mas elocuente que los hechos, senala que el

porcentaje de los pueblos subalimentados ha subido del 39, des-
\j:ji de la guerra, al 60. Y, sin embargo, la técnica ha progre-

@ gran ritmo y constantemente,
El equilibrio entre naciones ricas y
esencial al comercio.

pobres es, sin embargo,

¢

Al margen de un Congreso Laboral.

El Congreso de las Trade Unions se ha celebrado en Southport,
en ¢l Lancashire. Asistieron cerca de r.ooo delegados de unos go
Sindicatos afiliados. Y se discutieron los asuntos privados y po-
blicos de la organizacién profesional y politica mas impnr:gnte del
mundo, coma de costumbre. Al mismo, a sus informes y delibe-
raciones, le ha dedicado la prensa de los principales paises el es-
pacio tradicional justificado, e incluso en esta ocasibn algo mds ¥
durante alglin mas tiempo.
~ El sindicalismo britinico es algo perfectamente organizado, sen-
sato y sobre todo disciplinado, ademas de libre y voluntario. Se
le escucha en la vida industrial ¥ pesa en la politica, porque, como
acaba de verse ahora mismo en la reunién gque comentames solo
hubo una propbsicion pidiendo: el refuerzo de las nacionalizacio-
nes, como supuesto medio de compensar los efectos de la automa-
tizacién en marcha. Esto en los descendientes de los que destru-
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BANCO DE BILBAO

FUNDADO EN 1857

BILBAO
MADRID

Administracién central:
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Servicio Extranjero:
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PESETAS

Capital social. . . . 300.000.000,00
Idem suscrito y desembol-
sado.. . .. ...... 280.679.000,00
Reservas.. . . . . . ... 524.000.000,00
Capital desembolsado y
YeServas. . i L

804.679.000,00

(Balance al 31-12-54)
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Extensa red de Sucursales
Corresponsales en todos los paises

Aprobado por la Direceion General de Banca y Bolsa con el n.* 1.630
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yeron un «dia las maquinas y otro se opusieron al aumento de la
productividad, es significativo, porque implica la aceptacion 'de
cuanto, sin duda alguna, palpan que representa progreso en un
mis elevado nivel de wida. Pero la tarea no ha side nada facil mi
tampoco rapida, v para irla logrando los asociados crearon, en su
propio sene, servicios de estudios y de difusion de las nuevas ideas
y exigencias. Cursos que sufragan y siguen los militantes, anima-
dos por el Consejo britinico, que siguidé al angloamericano de la
Productividad, que nacié a la sombra del plan Marshall y que fo-
menté el intercambio de personal y de ideas. Estos sindicalistas
fueron los mejores colaboradores, y sus cartas € informes se han
hecho muy famosos por su elocuente frangueza. Hoy estin en la
organizacion oficial empleados ¥ Empresas, ¥ desde la misma se
ayuda y estimyla la constitucion de otras locales, que en forma
grafica plantean los problemas y exhiben las soluciones. Pero, ade-
mas de ' estar en ella los mejores individuos, se organizan inter-
cambios entre Empresas y visitas de equipos de unas a otras con-
tinuamente. Asi nadie teme ya las derivaciones de las nuevas pric-
ticas, ¥ no por pura reflexion filosofica, sino porque comprenden
que es préciso un alto rendimiento individual y aceptan todos los
sacrificios, siempre que se comparta por el capital y por el tra-
bajo el beneficio que resulte. El ejemplo britinico, en cuanto al
modo de operar, no es ya (nico, porque de la “Agencia” de la
Productividad de la O, E. C, E. dependen ya las organizaciones
nacionales de muchos paises. El nivel de la produccién no puede
conservarse estitico; v no solo se ha de investigar constantemente
v hacer propaganda, sito que se ha de dinamizar sin descanso.

Ligando los tradeuninistaz la suerte del afiliado a la producti-
vidad, no lo hacen sin saber lo que pretenden, ni tampoco creyende
que se trata de ninguna empresa facil v alegre, Precisamente por-
que han sido, y siguen siendo, los mis entusiastas de sincroni-
zar con la iniciativa v la responsabilidad privadas el encauza-
miento _progresivo de sus derivaciones. Estd aceptada la era nu-
clear, electrdnica y de la. productividad. Ser¢na e inteligentemen-
te. He ahi algo de lo mas interesante de lo ocurrido en Southport.
Y de lo mas trascendental.
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LA JUNTA DE LA SIDRO

La Junta se celebré el 4 de octubre, bajo la presidencia del se-
fior René Prosens y aprobd las cuentas del pasade ejercicio. A
propucsta del Consejo, decidio, teniendo en cuenta que ningiin
progreso definitivo se ha realizado todavia en el asunto Barcelona
Traction, afectar, por iguales razones que en el afo ultimo, el
saldo favorable a una cuenta “de espera” en el pasivo del balan-
ce, hasta que el Consejo se halle en condiciones de proponer a
una ulterior Junta. general extraordinaria el destino definitivo que
habra que darle.

El Sr. Wilmers, Consejero-Delegado nuevo ¥ miembro del Con-
sejo de Direccion, declard, con relacion a la participacion de la
Sidro en la Mexican Light and Power, que ésta vale actualmente
mas de 700 millones de francos belgas.

A la pregunta de eén qué punto se encuentra la introduccién even-
tual de las acciones en la Bolsa de Bruselas, contestd gue, desde
hace ya mucho tiempo, ¢l Consejo se da cuenta del gran interés
gque habria en que se cotizaran. Su Direccion se da cuenta asi-
mismo de tal necesidad. La cuestion estd en estudio,

Con relacién al porvenir de la Sidro ¥ a una eventual fusidn
con Ja Sofina, declaré que el Consejo no deja de estudiar las cues-
tiones que, a su entender, pueden ser interesantes para las Socie-
dades del grupo, para la propia Sofina y para las filiales. E1 Con-
sejo examina asimismo constantemente las posibilidades de sim-
plificar la estructura de las mismas y del grupo. A este respecto,
ha examinado ciertas posibilidades, por lo que atafic a Sidro y a
Sofina. No obstante, seria totalmente prematuro decir mas sobre
tal asunto, porque los estudios se hallan en un periodo completa-
mente preliminar y porque no puede'tenerse la seguridad de que
pueda realizarse un proyecto de tal naturaleza. Hay que tener en
cuenta los intereses presentes y también a las Autoridades que
pueden decir sobre el particular,

Este afio Sidro ha publicado por vez primera la composicién
de su cartera de valores, para responder al deseo de los accionis-
tas. No ha dado precisiones con relacion a las diferentes partici-
paciones norteamericanas, porque su importancia es relativamente
pequefia comparada con las grandes participaciones que la Socie-
dad posce en Mexican Light vy en Barcelona Traction. Sin em-
bargo, el proximo afio el Consejo facilitard algunas informaciones
sobre tales participaciones norteamericanas. La cartera de titulos
nurt.gnmcr'icanos tiene, en €l momento presente, un wvalor bursatil
de ' 1.200.000 dolares, aproximadamente, o sea una “plusvalia” de
mas de 550.000 dolares.

El Sr. Wilmers recordd, por lo demas, determinadas interven-
ciones, en el Parlamento britanico, en la cuestién de la defensa de los
intéreses de la Barcelona, v recordd, segiin el Times, de Londres, el
texto de una intervencién que se realizd en dicho Parlamento el 6
de marzo de 1953. Recordd también otros aspectos del asunto ba-
sandose ¢n las publicaciones hechas entonces. En el fondo—decla-
ro el Sr. Wilmers—tenemos en Espafia una Empresa cuyo wvalor
es de 7.000 millones de pesetas, aproximadamente. Esta es una
cifra que ha sido muchas veces publicada. Jamds ha habido nadie
que la haya desmentido, Muy al contrario, las opiniones recogidas
en Espafia_han demostrado que tal cifra era perfectarmente exac-
ta. Si se tiene en ctienta que las deudas se elevan, aproximada-
mente, a 1.200 millones de pesetas como maximo, existe, pues, para
los accionistas, y sobre todo para el ahorro belga, un margen de
utios 5.000 a 6.000 millones de pesetas. Somos realistas, construc-
tivos, ¥ tratamos siempre de establecer el acuerdo sobre una base
que sea aceptable v razonable. Hace muchos anos los accionistas
aprobaron la gestién del Consejo, y este Gltimo no ha modificado
su posicidén. Lo que el Consejo no puede admitir es que se diga
que nada se ha hecho en este asunto.

Por otra parte, el Sr. Wilmers afirmd, én respuesta a un accio-
nista, que el recurso de Bareelona Traction contra la quiebra fué
interpuesto dentro de plazo, a saber, ¢l 28 de junio de 1948,

Preguntado, ademéis, sobre la posibilidad de un aumento de ca-
pital ‘en Mexican Light ¥ Sidro, el Sr. Wilmers concretd que la
Mexican Light tiene un programa financiero importantisimo has-

“ta el afio 1960, Dicha” Empresa va a instalar un nuevo grupo de

7z.000 kilovatios. No obstante, no se ha previsto, por ¢l momento,
proceder a una eémisién de acciones. En el caso en que se necesita-
sen capitalés, probablemente serian emitidas obligaciones. En enan-
to'a Sidro, no existe miotivo para un aumento de capital. Ademds,

en las actuales condiciones, dificilmente podria preverse seme-
jante operacién,

En el moniento de los ruegos y preguntas, un accionista intervi-
no, manifestando lo que sigue:

En el curso del ejercicio social 1054-55 nos ha llamado la aten-
cion la publicacién en los periodicos hnaucierus de dos comuni-
cados de particular importancia. Se trata, en primer lugar, de las
declaraciones hechas, en el mes de abril altimo, por €l Abogado
norteamericano Arthur Dean, de la firma Sullivan & Cronrwell,
de Nueva York, a la prensa neoyorquina, a raiz de su viaje a Es-
pafia. El Sr. Dean declard, a proposito de los litigios con la Bar-
celona Traction, que probablemente se entablarian negociaciones
¢n breve y que tenia confianza en llegar pronto a un-acuerdo.

Se trata, en segundo lugar, del categérico mentis opuesto a
dichas declaraciones por Fuerzas Eléctricas de Cataluiia, S. A., pu-
blicado el 2 de mayo de 1955 en la prensa financiera. En aquella
ocasion, F. E. C. 8, A, anunciaba que B. T. y Sidro habian re-
cibido una opcién para comprar los bienes que dependian del grupo
B. T., puestos a Ta venta en Espafia en las mismas condiciones
que las que le habian sido ofrecidas. e

A la vista de estas publicaciones contradictorias, hemos- creido
absolutamente necesario someter a la Junta de accionistas algunas
consideraciones sobre la situacion en que nos hallamos, ¥ formu-
lar, a continuacién de tales consideraciones, un cierto nimero de
preguntas, a las cuales esperamos querra responder el Consejo
de Administracion.

Damos un caricter oficial a nuestra intervenciéon, a causa de
la importancia de los puntos que aborda la misma.

1.—Creemos, ante todo, que conviene poner particularmente €n
evidencia Jas famtdsiicas swmas de francos belgos gastadas para
la defensa de la B. T.

El préximo mes de febrero hard ocho afios que empezd el pro-
cedimiento ¥ los gastos realizados por nuestro Consejo de Admi-
nistracién, para sostener dichos procesos, ascendian, en 3o de ju-
nio de 1954, a la suma de 111.480.014 francos belgas—y en 30
de junio de 1055 a la suma de 13o.110.852 francos belgas—o sea
un aumento de 18.621.838 francos.

Comgo tales procesos parecen intermmables, se puede llegar a
la conelusion, segiin las declaraciones de un accionista ante nues-
tra Junta de 1953, de que la suma gastada puede pasar a ser
superior al wvalor de los bienes recuperables, si los gastos con-
tinflan aumentando al mismo ritme.

2—Conviene, en segundo lugar, recordar que la B. T. cstd acu-
sada de numerosas irregularidades. Recuerdo, a este respecto, el
acta firmada en Madrid el 11 de junio de 1951 por los represen-
tantes de los Gobiernos espafiol, britinico y canadiense, concebida
en los siguientes términos:

“En Muadrid, a 11 de junio de 1051, reunidos, de wia parte,
el seiior Ministro de Imdustria vy .Comercio, en representacidn del

Gobiermo espaiiol, v de otra el sefior Embajador de Su Majestad -

britdnica v los Sres. Henry H. Eggers, del Tesoro britdnico, y
E. A, Cote, Delegado del Gobierno canadiense, representando o
sus respectivos Goblernos, para tratar sobre el asunto Barcelona
Traction, Light and Power Company, Limited, v sus Compafiifas
subsidiarias, despiués de conocidos v estudiados los tiformes emi-
tidos por los niembros espaiiol, britdnico v canadiense, de la Co-
misidn de Expertos designada para investigar sobre las actividades
de dicho grupo, hacen constar, de comiin acuerdo, lo siguiente;
‘1.—Que los expertos han opinado undimamente que Riegos'V
Fuerzas del Ebro, S. A., coma cabeza del grupo de Companias
subsidiarias de la Barcelona Traction en Espafia, no ha facilitado
las iformaciones, en varias ocasiones inleresadas, sobve la jus-
tificacion del origds, desting y efectividad de las cargas financie-
ras alegadas como base de sus peliciones, y que los Gobiernos
britdnico ¥ canadiense consideran que en fales circunstancias estd
plenamente justificada la actitud de lo Administracién espaiiola
a fo large de los dltimos aios, no awloricande o fransferencia
de divisas solicitada. .
Ma—Oile, a la vista de los dformes sometidos por los experios,
¥ con el conocimiento de fondo que han proporcionado sobre las
actividades del grupo dd Compaiitas, resulta ya plenamente justifi-
cada_la decision del Gobierno espaiiol de declarar improcedente
aquellas peticiones, confirmando la de.fermmctén an!eriameuﬁt
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adoptada al no haber autorisado la transferencia- de divisas. Por
otra parte, se toma nota por las representaciones britdnica ¥ ca-
nadiensel de fa resolucidn de aquel Gobierno de no autorizar tam-
poco en lo sucesive, y por las mismas, cawsas, transferencias de
divisas al exterior, en beneficio de las citadas Companias, en fanto
no resulte vegularizada la situacion de las Compaiiias respecto a
Espana,

. "3.—0ue las representaciones britdnica y canadiense, quedan an-
formadas de la 'manifestacién del Ministro de Industria y Comercio
espaiol, en el sentido de que, como consecuencia de las irregulari-
dades de todo orden apreciadas en Iln actuacidn de este Grupo de
Compaiiias, en lo gue afecta a fa cconomia v a la Iegalidad espaiio-
las, se sustanciardn los procedimientos precisos para. determinar y
exigir, en su caso, las responsabilidades a que haya lugar.

Y4o—Que, sin perjuicio de todo lo anicrior, el Miwistro de Indus-
tria 'y 'Comercio espanol, otendicndo a los deseos expuestos por los
representantes britdnico 3 conadiense {que o su vez comparte) en
favor de los infereses legitimos que puedan resultar afectados por
la actuacién y situacion de la Contpaiiia, expone su seguridad de que,
dentro de los términes de las le yes espaiiolas, encontrardn siempre
dichas intereses: ol amparo necesario, reiterando, sin embargo, wna
aes mds, hrnmfemw hechas por el Gobierno espasiol en di-
versas ocasiones respecto a la absoluta twrependencia de los drganos
judiciales, v a conustderar smprocedente toda smtervencion en las cues-
fiones que, siempre dentro de aquella legalidad, pruedan suscilarse
enire partes o indereses privados”.

No podemos, como accionistas de la Sidro, ser solidarios de las
irregularidades reprochadas a la B. T,, tanto mis cuanto que nues-
tro Consejo ne se ha justificado de las mismas ante nosotros en’el
curso de nuestras Juntas. No podemos admitir, so pretexto de que
los consejeros de la B. T. son los mismos que los de la Sidro, que
los intereses de esta altima sean sacrificados a los de la B, T.

Desde luego, nos complace observar que los resultados del ejerci-
cio 1054-55 son satisfactorios, pero deploramos, con todo, que diches
resultados se vean fuertemente disminuides por los gastos realizados
en el asunto de la B. T. Creemos, pues, que ha llegado el momento
de considerar de nuevo la oportunidad de continuar los procesos.

3—En su defensa, la B. T. alega, es cierto, que era el Gobierno
espafiol el que, al no facilitarle las divisas necesarias, le impedia
pagar los intereses de su deuda de obligaciones (circunstancia a raiz
de la cual tres obligacionistas pudieron hacer declararla en quichra).

Fste alegato esta desprovisto de todo fundamento, pues:

@) Por una parte, en ninguna de las emisiones de obligaciones de
la B. T. en moneda extranjera estd previsto que ¢l Gobierno espa-
nol haya de autorizar la entrega de las divisas necesarias para el
pago de los intereses de las obligaciones, o que dicho pago esté
subordinado al resultado de los negocios de la B. T. en Espafia.

b)Y Por otra parte, la declaracion del 11 de junio de 1951, antes
mencionada, da buena cuenta de este alegato, ya que los Gobiernos
b‘ritﬁnico y canadiense consideraron que la actitud de la Administra-

cidn espafiola “no autorizando las tl'ansferenc:as dg dl\risas sg-l*_ ita-
Ui, ot Ao NTRGa TRy 7T T

¢) Ademas existe una abundante jurisprudencia en virtud de la

cual las restricciones, € ncluse las probibiciones de transferencia de
w\ri‘sas no constituyen, en Derecho internacional, un medio liberatorio

va ¢l deudor de una emisién internacional de obligaciones.

d)  Finalmente, B. T, posefa €n su cartera de valores, si he de
creer las afir rmaclmea de nuestros Conse;eros, b]enes en Toronto, en
forma de accioneg y de obllgacmnos emitidas por Sﬂcaedades cana-
dienses; por consiguiente, ningfin Tr:bunal puede, ad.lmtlr, en tales
mnd:cmnes, que B. T. pudiese sustraerse a sus comprom:sos :espel:lo
a sus obligacionistas, desde el momento en que dlsponla de bienes
frera de Espafia. En realidad, B. T. se encontrd en la situacién del
deudor que no guiere pagar sus deudas, v no en la del deudor que
no puede liquidar las mismas.

Tales son los pocos hechos que consideraba conveniente poner de
relieve, sobre los cuales nuestra Junta debe hoy deliberar, v que
sumfah las preguntas concretas que creo indispensable formular a
contintacion :

1. Juzgando los Tribunales espafioles con toda independencia, y
habiendo el Gobierno. espafiol expresado publicamente en diversas
ocasiones su voluntad de abtenerse de toda injerencia en el asunto
de la Barcelona Traction, ;como han podido los sefiores Dean y
Wilnu.rs hacer a la prensa declaraciones en sentido contrario?

s :Por qué el sefior Dean no volvid en el mes de mayo de 1055

s 'a i(adrld como habia anunciado en sus declaraciones; para prose-
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-gUir unas couversaciones que habia presentado como particularmen-

te alentadaras?

3. ¢ Cudles son, siempre seglin las declaraciones del sefior Dean,
las informaciones complementarias que le habian sido pedidas, para
las cuales necesitaba un plazo de unas cuatro serhanas, al cabc— del
cual debia regresar a Espafia?

s Han sido reunidas dichas informaciones, y pueden ser puestas en
conocimieut-‘a de la Junta general?

4. ¢ Puede el Consejo de Administracion explicarnos por qué pu-
blicd una nota confirmando las declaraciones del sefior Dean, des-
pués de la publicacion, el 2 de mayo de 1955, del mentis de Fuer?ﬂs
Kléctricas de Catalufia?

5. Refiriéndonos a las declaraciones hechas por el sefior Wilmers,
a proposito de una opcion de compra de 125.000 acciones de B. T.,
de la cartera de valores de la Sidro, concedida en 1053 al precio de
130 irancos belgas por accion, deseariamos saber :

a@) Las personalidades o las Sociedades extranjeras a las cuales
iné ofrecida una tal opcion. ;

b) Si alguna de dichas personalidades o Sociedades ha aceptado
la opeién, en su totalidad o en parte.

¢) Cual es la significacién exacta que conviene dar a la declard-
citn del seiior ‘'Wilmers, hecha ante la Junta general de la Sidro del
g de octubre de 1954, concebida en los siguientes términos:

“ 58t se han dado opciones a deteyminadas Sociedades y a determi-
nadas personalidades, sobre tode extranjeras, es porgue el Consejo
ha considerado que esto era tn medio de comprimir los gastos ¥ ase-
gurarse de que la remuneracion por el irabajo, muy eficas, que se
ha hecho, solo sew debida el dia en que los acciomistes de la Sidro
hayan recuperado, e una proporcion importante, lo que les corves-
ponde”,

d) Si, teniendo en cuenta ¢l hecho de que los gastos para la dc-
fensa de In B. T, han aumentado, aproximadamente, en otros 19 mi-
llonies de francos belgas desde el afio pasade, no cabe deducir que las
previsiones hechas a este respecto por el sefior Wilmers se hallan
desmentidas por la realidad. : '

€)  Si'el hecho de que las aceiones de la B. T., que se cotizaban
a dos délares antes de la quiebra—y que fueron objeto de una opcion
a tres délares, sin que haya sido aceptada—, hayan subido a 17 dé-
lares con posterioridad a la venta de todos los actives y bienes de
la B. T, no debe sér atribuido exclusivamente a las declaraciones
del sefior Arthur Dean.

6. Antes de la guiebra de la B. T. no habia intereses norteameri-
canos en esta Sociedad. Habiéndonos infermado el sefior Wilmers de
que unas personalidades y unas Sociedades extranjeras habian adqui-
ridos intereses en la B. T., deseariamos saber :

a) Si tales intereses existen atn en la B. T.

b). En caso afirmativo, desde qué fecha y cudl es su importancia,

7. Nos ha sorprendido mucho que nuestra Sociedad, domi-
ciliada en Bruselas, se haya dirigido a un abogado norteamericana,
el sefior Arthur Dean, en vez de dirigirse a uno de los NUMErosos
abugadus dc reuﬂmbre con que cuenta cl Foru de. Bélgm Form:z-

dEa T'a naturaleza v I :mportam::a de’ los mtereses E'{tra:ljeros a
que hemos hecho alusion en la pregunta anterior lo que ha incitado
a nuestro Consejo de Administracién a recurrir al concurso del se-
nor Arthur Dean, para obtencr la proteccién de su Gobierno?

2 Ha sido rc_munerad,n dicho abogado con dinero belga, o con
dulares. 0 con acciones de fa B. T, procedentes de la cartera dc
valores de la Slclro y, en su caso, mediante la entrega de 30.000 a{:cm—
nes B. T.7 | il

9. aHan sido determinados miembros de la. Sociedad remunemdna
de.un 'modo particular, o con acciones de la B. T., con ocasién,de
la defensa de los intereses de esta ltima? En caso afirmative, :po-
demos conocer la importancia de tales remuneraciones?

10. Si dichas remuneraciones. hail sido efectuadas en forma. dq
opeion sobre las acciones, o de entrega de acciones de la B, T, ise
ha convenido que las personas asi remuneradas no.podrian vender
tales acciones durante un tiempo determinado? +

11.- Dadas. las grandes variaciones de. cotizacion regls:radas n:-
cientemente en las acciones de B. T.; spuede nuestro Consejo e
Administracién explicar la causa de las mismas?

:No son debidas, precisamente, dichas yariaciones al hecho (]e que
el Consejo de Administracion de la Sidro ba dado u ofrecido accio-
nes B. T. procedentes: de la cartera de valores de la Sidro?

12. ¢Cual era el nimero de acciones de la B. T. contenidas cu
la cartera de valores de la Sidro, por 1na parte, a principio. del ejer-
cicio 1034-55, ¥, por otra parte, al terminar este ejercicio?
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13- ¢ Puede el Consejo de Administracion darnos precisiones so-
bre las sumas gastadas hasta el 1.° de octubre de 1955 para la de-
fensa de la B. I'.7 Deseariamos saber:

a) El importe de los gastos realizados en los procesos y gestio-
nes que se desarrollan en Kspana.

&) El importe de los gastos realizados en los procesos y gestio-
nes que se desarrollan en otros paises,

14. Habiendo declarado el sefior Dean que €]l Activo neto de
la B, T. ascendia a 140 millones de ddlares, :como no adaptd la
Sidro las disposiciones necesarias para pagar el importe de la opcion
ofrecida por Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S. A.7

15. &Por qué €l Consejo de Administracion de Sidro no nos con-
voc a Junta extraordinaria cuande recibié una opcidn para comprar
los bienes puestos a la venta, que dependian del grupo de la B. T.,
en las mismas condiciones que las ofrecidas a F. E. C, 8. A.?

Después de haber protocolizado el documento que acabo de leeros,
recibi el informe sometido a nuestra Junta de accionistas. Confirma
mis puntos de vista ya expresados.

Por una parte, se hace alusion a dos nuevos procesos incoados
por la B. T. ante los Tribunales espafioles; por otra parte, a la po-
sibilidad de un arreglo en virtud de contactos cen personalidades
oficiales, sostenidos en Espana por los representantes de nuestra So-
ciedad.

Ya hemos visto que el Gobierno espafiol ha afirmado categrica-
mente, ¥ en diversas ocasiones, que no se inmiscuiria en los asuntos
de la B. T., dado que los mismos conciernen a intereses privados,
sometidos a la jurisdiceidn de los Tribunales espafioles. Ahora bien,
el Gobierno espafiol no ha modificado nunca su posicién, y no es
concebible que lo haga.

En tales condiciones, es absolutamente inexacto alegar que nues-
tros representantes mantienen contactos o continfian conversaciones
con personas que acttian en nombre del Gobierno espafiol, con objeto
de buscar una “solucion equitativa y constructiva” del litigio de
la B. T. Tales alegaciones crean un equivoco y ocasionan un perjui-
cio evidente tanto a los accionistas de la Sidro como al crédito de
esta qltima,

Por ello es indispensable que los Administradores de nuestra So-
ciedad nos digan cudles son las personas con las que nuestros repre-
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sentantes van a proseguir “en breve” aguellas conversaciones pard
liegar a una solucion al margen de los” Tribunales.

Para terminar, ningun resultado favorable ha sido obtenido por el
Consejo en el curso de las conversaciones que ha podido celebrar
con “personalidades espafiolas™, v, en realidad, el Consejo no abriga
ninguna esperanza de tener exito en el future por este medio, ya
que, sometiendose a la jurisdiccion espanola, ha incoado ante ella dos
nuevas acciones.

Pido perdon por la amplitud de mi cuestionario. Pero cada cual
habra comprendido que la gravedad de la situacion exige ahora que
nuestro Consejo de Administracion nos dé respuestas claras. Tales
respuestas nos permitiran conocer exactamente la situacion y apre-
ciar el esiuerzo y el éxito, o, por el contrario, los errores de nues-
tros Administradores en la defensa de los intéreses de nuestra So-
ciedad.

Podremos igualmente saber hasta cuindo nuestre Consejo de Ad-
ministracion nos pedira que renunciemos a los beneficios sociales, para
pasarlos a cuenta de espera, como lo hace ain hoy, mierpretando,
a mi entender, nuestros Estatutos de un modo gue me parece harto
discutible. i

En conclusion, invito al Consejo de Administracion a responder
de una forma concreta a mis preguntas. Estan justihcadas por la
actitud de quienes, al frente de¢ la B. T., son responsables del hecho
de que esta Sociedad no haya efectuado ninguna amortizacién ni
pago alguno de intereses sobre sus obligaciones durante los doce
afnos que precedieron a su quiebra.

Termino anadiendo, a la luz de los hechos expuestos, que me pa-
rece absolutamente quimérico contar con una intervencidén mas o me-
nos oficiosa, ya sea por parte del Gobierno norteamericano, ya sea
por parte de cualquier otro Gobierno, ¥' que toda nueva gestion en
este sentido por parte de nuestros Administradores debe ser consi-
derada como vana e intitil. En efecto, el Gobierno espafiol ha pro-
clamado muchas veces, y categoricamente, la absoluta independencia
de los Tribunales espafioles. Ahora bien, queda excluido gue, en De-
recho internacional, esta posicion pueda ser modificada en virtud de
la intervencion de un (Gobierno, cualquiera que éste sea, int€rven-
cifn que seria tanto menos concebible cuanto que implicaria, ademas,
1a proteccion de accionistas que compraron sus acciones con poste-
rioridad a la quiebra de la Barcelona Traction.

Correspondencia

Carta ae Caltalufia

Siguen las intensas jornadas de S. E. el Jefe del Es-
tado, Ministros y Autoridades en Barcelona.Vasto
plan de mejoras de las carreteras regionales.—Inau-
guracion del legado Cambdé.—El resultado de las
cosechas y la situacion hidroeléctrica.

Barcelona.—Sefialdbamos en nuestra anterior cronica la gran
actividad que en aguella semana se habia desarrollade en Barce-
lona, acotando los puntos cque, a nuestro juicio, podian interesar
mis a los lectores, dentro de la faceta econdmica que nos corres-
ponde, Podriamos, €n la actual semana, seguir una trayectoria muy
parecida, pues han sido otros siete dias de inusitado movimiento
en todos los 6rdenes. Una semana en la cual los Ministros v de-
mas Autoridades, y por encima de ellos S. E, el Jefe del Estado,
no se han dado punto de reposo, haciéndose cargo de los mas pal-
pitantes problemas de esta gran region y demostrando, ¢on hechos,
que se trata de efectvar un estudio a fondo de todos los Depar-
tamentos para dar a la misma una satisfacciéon acorde con sus sig-
nos de laboriosidad, tenacidad y competencia en el fomento de la
riquéza nacional.

De entre estos actos queremos destacar uno en que, si bien no
entra de lleno en el aspecto puramente econdmico, no €s posible
soslayar, porque precisamente en él se evoca la figura de quien fué
gran patricio catalin y brillante rector y director, en varias oca-
sicnes, de la economia espafiola desde el importante puesto de Mi-
nistro de Hacienda. D. Francisco Cambé y Batlle ha tenido plena
actualidad con motivo de la inauguracidn, en el histérico Salén del
Tinell, del Ayuntamiento barcelonés, del legado de su nombre, con-
sistente en la entrega de 50 obras de arte pictérico, procedentes
de la Argentina, y cuyo réscate ocasiond activas gestiones, que el
lector conoce sobradamente. La asistencia del Jefe del Estado a di-

cho acto da todo el valor que realmente tiene, o tuvo, la decision
de Cambd de ofrecer a su estimada Barcelona una importante por-
cion de su patrimonio que €stos dias hemos tenido ocasion de ad-
mirar, La figura del ilustre politico catalin adquiere, con ello,
una mayor actualidad, y su gesto se agradece al margen de ideo-
logias politicas o sociales.

En segundo lugar debemos traer a estas columnas las manifes-
taciones que de nuevo hizo el Ministro de Obras Puablicas al re-
ferirse al programa de conservacidn y construccién de carreteras

en Catalufia. Es éste un punto que hemos de reconocer que no se.

toca con la frecuencia con que suelen abordarse otros v, sin em-
bargo, para el intenso trifico existente en las rutas catalanas, cons-
tituye un problema de primer ordeén que tarde o pronto habia que
enfocar en un aspecto completo, total y definitivo, en lugar de ha-
cerlo por fases y en la medida que nuestras Corporaciones por si
mismas, y con la ayuda de subvenciones del Estado, podian hacerlo.
El sefior Conde de WVallellano ha indicado, después de hacer un
resumen de cuanto se ha hecho en la materia en el curso de los
diez tltimos afios, que en el préximo bienio figura la continuacion
de la autopista de Castelldefels hasta Sitges, o sea la continuidad
desde Barcelona hasta la renombrada playa veraniega y turistica;
prolongacién de la carretera de Granollers hasta San Celoni, con
lo cual se desdoblaria el trénsito desde esta ciudad a Gerona ¥
terminacién de la carretera de Camprodén a Prats de Molls, fa-
cilitando un enlace cémodo con la red de carreteras francesas. Fi-
nalmente, dos proyectos importantes son la ruta de los Pirineos y
la de la Costa Brava, de cuya Gltima hemos hablado en otras co-
rrespondencias, La ruta de los Pirincos, de gran trascendericia para
¢l movimiento turistico favorable a Catalufia, serd paralela a la
que discurre por la vertiente francesa y enlazari la bahia de Ro-
sas, en Gerona, con Fuenterrabia, en el Pirineo vascoguipuzcoano,
a través de Jaca y Pamplona. Mejoras exigidas por el mimero
de coches y camiones que diariamente circulan por aquellos luga-
res, hasta el punto de que los puestos fronterizos han llegado a
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i Convoca Junta general extraordinaria de accionistas, que
se celebrard, en primera convocatoria, el dia 5 de noviembre
proximo, a las doce de la mafiana, en el salén de actos del
Banco de Espaiia, o, si no hubiere nimero suficiente de ac-
cionistas, el dia 6, a la misma hora, en segunda convoca-
toria.

Las tarjetas para asistir a la Juota podran recogerse en
la Secretaria general de la Sociedad hasta el dia 3 del ci-
tado noviembre, con sujecién a las normas que figuran en
la conyvocatoria publicada en el Bolefin Oficial del Estado.

Madrid, 18 de octubre de 1955.—El Secretario general, Ja- |
vier M.-Auial. ‘
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registrar el ‘paso-de 700 vehiculos por la frontera d= Les y tinel
de Viella.

El agro catalin ha recogido ya sus principales cosechas, a ex-
cepcién de la de aceituna. En general han sido mediocres y, ¢n
‘ciertas comarcas, menos que mediocres por la falta de Nuvias en
st oportunidad, resintiéndose notablemente los terrenos de seca-
no y también los de regadio. La de cereales 1o tiene, como es sa-
bido,: gran importaneia; ‘pero en las provincias de Lérida, Gerona
v parte alta de la d2 Tarragona, constituye un-factor no despre-
ciable para su desenvolvimiento econdmico; de ahi que el escaso
rendimiento del trigo, cebada v maiz es de temer que repercuta en
la situacion de buen nimero de comarcas. La de vino ha sido tam-
bién muy escasa, especialmente en la zona del Panadés, a causa
del ‘pedrisco del pasado verano: pero como el problema del vino
no es precisamente de falta de produccion, sino de salida, es posi-
ble que lo que se pierda por un lado se gane en precios, cotizan-
dose los caldes con bastante firmeza y con tendencia aleista a poco
qué apareciera alguna posibilidad de exportacién al centro de Eu-
ropa y algunas Repiblicas antillanas, como antafio, Pasando a los
frutos secos, las cosechas de almendra y avellana no han sido ni
siquiera medianas, tanto por el volumen en si como por ¢l rendi-
miente en grano. No obstante, como igualés o parecidas circuns-
tancias se han dado en nuestros competidores Italia y Turquia; es
de suponer que no habria grandes dificultades para la salida del
fruto, siendo prueba de ello €l alza que ha tenido lugar en el
mercado de Reus, centro indiscutible de las transacciones de ave-
lana v muy destacado en las de almendra. El arroz puede decirse
que ha sido la tinica cosecha que ha respondido normalmente a
los calculos y esperanzas, si bien el problema de los excedentes
representa una seria incognita en cuanto a su rendimiento o valo-
racion. Falta ahora otra importante recoleccion, como se ha dicho,
la de la aceituna, esperindose que, si bien no con los resultados
de la campaﬁa anterior, no sea tampoco axcem:amente corta.

q;f ;pd? el mundo estd pﬂmmdg 1o
han llegado hasta el momento: pero ese desembalse que nos ofrece
el parte de cada semana, ;mtw un punto de pesimirmo ante el
porvenir. No nos cansaremos de decir gque la cuestion eléctrica
constituye acaso el mds importante interrogante que se cierra siem-

“pre sobre la organizaci6n ihdustrial, ¥ aun comercial, de esta re-

oi6mn.
P. MIRALLES
Carta de Aracén

Concesion de un Salto hidroeléctrico en El Bocal.—
Su importanecia para la regién aragonesa. Caracte-
risticas.—Beneficios que puede reportar._Las cose-
chas en Teruel. El proyecto de presupuesto ordi-
nario del Ayuntamiento de Zaragoza para 1956.

Zaragoza.—l.a prensa diaria se hace eco de la favorable im-

. presion que ha producido en esta ciudad v en toda la zona arago-

nesa el haber side autorizade un Salto hidroeléctrico en El Bo-

eal (Navarra), punto de arranque del Canal Tmperial de Aragén,

pues la ohra, entre otras ventajas, tiene la del considerable aumen-
to de energia eléctrica que producird v el importante beneficio que
supofie para los uswarios del Canal. Claro es que el proyvecto ha
de seguir el trimite de concurse, al gque acudirdn varias Empre-
gas interezadas, figurando, como es légico, algunas aragonesas, lo

- eual satisface también a la region. Las obras estin presupuestadas
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en 73,2 millones de pesetas, v se calcula la produccién anual maés
de 52 millones de kilovatios-hora, con un plazo para la ejecucidn
de los trabajos de cinco afios, a fin de que en 1060, lo mas tarde,
se halle ¢l Salto en pleno rendimiento, sin mermar poco ni mu-
cho el suministro esencial del Canal Imperial 'de Aragdn, que
continuard con caracter de preferencia.

Segtin los técnicos, y recogemos estos datos por estimarlos de
interés general, se aprovecharin para el Salto los caudales exce-
dentes a razon de unos 200 metros cubicos de agua por segundo,
a base de un desnivel de siete metros desde la ‘presa hacia el
Salto. Afiade la informacién gue no es de extrafiar se hable de
caudales excedentes en el Canal si se titne en cuenta que desde
hace pocos afios estd totalmente garantizado el volumen normal
del rio Ebro con el pantano regulador gque lleva su nombre, en
la 'Virga, limite de las provincias burgalesa y santanderina. El
provecto fué concebido por el prestigioso Ingeniero D. Manuel
Lorenzo Pardo, primer Director de la Confederacién Hidrogra-
fica del Ebro. Gran aumento de energia supondria para nuestra
region la explotacion del importante Salto. Hay que subrayar
que su produccién anual de més de so millones de kilovatios-hora
es, aproximadamente, la tercera parte del consumo de Zaragoza,
capital. T.a gran zona industrial zaragozana tiene con- ello pers-
pectivas muy satisfactorias. Los usuarios del Canal Imperial son
varios. De momento, la Junta del Canal ingresari al afio mas de
dos millones de pesetas, que, segin se afirma, destinara integra-
mente a las apreémiantes obras de consolidacion del cauce; y en
sepundo término, todas las instalaciones de El Bocal dispondran,
con #1 Salto, de una cantidad de energia gratuita. Se dice que la
Empresa concesionaria del Salto vendra obligada a efectuar obras
de consolidacion de la presa Pignatelli, la principal del Canal. El
Estado se reservard el 25 por 100 de la energia total producida,
a un precio conveniente, v al cabo de setenta y cinco afios de
funcionamiento del Salto hidroeléctrico, éste revertira al <Estado.
Digamos, para ternmnar, que el autor de cuantas mejoras encierra
el provecto es el actual Ingeniero Director del Canal Imperial
de Aragdn, D. Gabriel Faci Iribarren, quitn ha manifestado su
gratitud por las facilidades encontradas en los Organismos com-
petentes.

De Teruel comunican que la siega del trigo, que termind en
agosto pasado, ofrece rendimientos muy dispares. En resumen, la
cosecha de este afio puede calificarse de mediana. Ha producido
unos 4.165 vagones, la misma que la media de la dltima década,
que fué de 4.187. Los avances de la cosecha de los demds cereales
son 1.840 vagones de cebada, 1.430 de centeno y 007 de avena. La
produccion de aceituna se estima bastante. inferior por el desfa-
vorable régimen de Iluvias y por la infeccidn liotripeda. Esta pla-
ga, combatida tenazmente con diversos tratamientos, va remitien-
do. También se estima deficiente en Teruel la cosecha de uva para
mosto, cifrindose en unes 1.8o0 vagones, igual que la de mesa,
que asciende a 24 vagones, aproximadaments. Otros cultivos, co-
mo el de remolacha, patata, ete., van bien en el alto Teruel. En
Is. rama mdustrwl se a.grec:g. buhh; d:lsposm:nn, espeuafmente én
T praanectsn mihers.

Cerraremos esta informacion manifestando que. el Alcalde de
Zaragoza presentd hace pocos dias al Ayuntamiento el proyecto
de presnpuesto para 1956. Asciende el proyecto a 108.340.740,46
pesetas, lo que representa un aumento de 11.156.875,53 sobre el
vigente presupuesto, el que pasd a estudio de la Comisidn corres-
pondiente. La impresion producida por el proyecto ha sido, en

INMOBILIARIA URBIS, S. A.
DIVIDENDO A CUENTA

El Consejo de Administracién de esta Sociedad, hacien-
do uso de los derechos que le conceden los- Estatiitos' so-
“ciales, ha tomado el acuerdo de hacer efectivo el pago de
un dividendo 4 cuenta del ejercicio 1gss, del tres por cientd
libre, es decir, quince pesetas, para las acciones primera y
segunda serie con numeracién del 1 al 300005 y del uno v
medio por ciento para las acciones nuevas, con numeracién
del 3o0.001 al 6o.000, que percibirin 7,50 pesetas, a partir del
dia 31 del mes en curso, contra presentacion del cupén nii-
mero 9, én el Banco Espafiol de Crédito,

Madrid, cetubre de 1055.—El Consejo de Administracidn.
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principia, satisfactoria, dada la amplitud de.los conceptos en he-
neficio de lps intereses locales. También ha sido favorablemente
comentada la
pesetas por la Direccién General de Regiones Devastadas para las
obras va realizadas en la plaza del Pilar.

H. CASTIVIELA

Carta de Francia

Lios salarios.— Mejora la produccion industrial.

_Liberalizacion de mercancias en las importaciones.

Buena posiciéon en la balanza comercial y en la
U. E. P.—Reservas de oro y divisas.

Paris.—Pocos paises se hallan en estos momentos con mis pro-
blemas pendientes que Francia. De una parte, las eveluciones po-
liticas, que no debemos analizar ni comentar; de otra, los conflic-
tos bélicos de Africa, ¥ como final las cuestiones sociales, entre
estas tiltimas los salarios. El resultado de comparacion de nuestros
salarios con los del extranjero es uno de los argumentos que €s-
grimen los profesionales franceses para explicar la disparidad de
precios. Particularmente se subrayan las consecuencias del prin-
cipio de igualdad de los salarios masculines y femeninos, segiin
lgs Convenios de Ginebra, que Francia aplica escrupulosamente;
no en todas partes ocurre asi, motivo por el cual la competencia
europea es grande. Pero las circunstancias actuales vy el nivel de
vida obligan a estimar, en su justo valor, el trabajo de la mujer;
y cuando los rendimientos de ¢se trabajo som parecidos a los del
hombre, no hay razén para desipualdades remuneratorias. El cri-
terio observado por los gobernantes franceses sobre este punto es
normal.

Prueba de que lo es, la fenemos en que uno de los rasgos més
salientes de las perspectivas francesas desde principios de 1034 ha
sido la marcada mejorfa en la balanza comercial. El pasado afio
los precios internos permanecieron firmes, a peésar de un 14 por
100 de aumento en las aportaciones de dinero. En 1954 el indice
de la produccién industrial subié un o por 100, ¥ en marzo, flti-
mo mes del primer trimestre del afio, aleanzd el nivel “record”
del 54 por 100 sobre ¢l promedio de 1948. Debido a un 16 por 100
de expansion en el volumen de las exportaciones, el déficit comer-
cial de Franucia el anterior ejercicio. se redujo de 47.000 millones
de francos a 9.000, El valor de las exportaciones aumentt de 1.324
millones 4 1.466 millones, no obstante la baja de un 5 por oo
en los precios de exportacion. La misma tendencia ha continunado
en 1os cinco primeros meses del afio actual, obteniéndose un su-
peravit comercial de 15.000 millones de francos, contra un’ déficit
de 38.000 millones en igual periodo de 1054.

Es cvidente que, ademas de la mejoria en la balanza comercial,
la posicidn exterior francesa también se beneficié de la ayuda es-
tadounidense, en particular para la guerra en Indochina. Ahora que
el conflicto en dicha drea ha cesado, relativamente, la ayuda mi-
litar se reducirdi mucho; pero Francia seguira logrando una suma
considerable de divisas por gastos de la N. A, T. O. en dicho pais
v programas de compras off-shore. Aunque la reciente expansién
en las exportaciones ha sido general, destaca el aumento en los
envios de productos agricolas. No hay que olvidar que en la se-
gunda mitad del pasado afio nuestro pais se convirtié en exportador
importante de dichos productos, por primera vez desde la guerra.
El movimiento ha continnado en 1035, Basta con recordar que en
los tres primeros meses las exportaciones de trigo fueron el doble
de’ las cortespondientes al mismo periodo del afio anterior, ¥ gue
a principios de abril pasado el porcentaje de ‘importaciones en' la
lista Tiberalizada se aumenté a un 75 por 1op, aunque la mayoria
de las mercancias liheradas haya sido sujeta a un impuesto especial
de compensacién.

Los detalles precedentes vienen a renovar el optimismo que tie-
ne el pais sobre sus destinos econdmicos, pese a todas las dificul-
tades de la hora presente, que no son pocas. Pero no cabe duda
que se impone el tesdn con que proceden las diversas actividades
nacionales que no s¢ resignan a reducir el papel airoso qiie Fran-
cia ha venido desempefiando en el concierto de los pajses europeos.
Las horas dificiles hay que superarlas con una labor intensa, fnica
forma de contrarrestar los escollos creados por ina situacién di-
ficil, que tiene carficter mundial. La mayor fortaleza de nuestra
posicidn exterior se ha reflejado en las reservas de oro v divisas
que, como es sabido, aumentaron durante 1954 de 056 millones de
délares a 1.360 millones, ¥ en lIos tres primeros meses de este afio
han subido a 1.535 millones. También ‘ha mejorado l:g_gmil;i_bn fran-

concesion al Ayuntamiento. de un crédito de 450.000°
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| BANCO HISPANO AMERICANO
Madrid.

IMVIDENDO PASIVO

| El Caonsejo de Administracion de este Banco, en uso de
la facultad que le reconoce.el articulo 12 de los Estatutos,
ha acordado ‘pedir a los sefiores accionistas como dividendo
pasivo el cincuenta por ciento- del valor nominal de las ac-
ciones de la serie B, mimeros novecientos mil une a un
millén, o sean doscientas cincuenta pesetas por accidn.

El pago de este dividendo deberd efectuarse desde el dia
15 de noviembre a 135 de diciembre préximos, en las Oficinas
Centrales de este Banco, en las de cualquiera;de sus Su-
cursales y en las de los Bancos de San Sebastian, Herrero
y de Gijon, presentando, al hacer dicho pago, los correspon-
dientes extractos de inscripeién de las acciones a fin de
que en €llos se haga constar gue con ese desembolso gueda
pagado el 75 por 100 del importe de las mismas.

Este 50 por 1oo participard en los beneficios sociales a
partir del dia 1 de enero de 1056.

Asimisma ha acordado. el Consejo que el 25 por. 100 res-
tante de las mencionadas acciones se desembolse del r al 30
de junio de 1956, lo que se anunciard oportunamente, que-
dando entonces liberadas y participando en su totalidad en
los beneficios sociales a partir del 1 de julio de 1936.

Lo que se hace piiblico para conocimiento de los sefiores
accionistas, recordindoles lo prevenido en ¢l articulo 13 de
los Estatutos, respecto a la demora en el pago de los divi- |
dendos fpasivos. !

Madrid, 17 de octubre de 1955.—El Secretario general, \
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J. Nitiies Moreno.
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cesa de la U. E. P. Tras la liquidacién de junio, su postura con-
table acumulada mostré un déficit de 208 millones de délares, o
sea 260 millones menos que a fin de julio de 1034,

Las medidas de proteccion al trabajador continftan cada vez mas
rigidas. Se han aumentado los ingresos minimos por hora, debido
a disposiciones gubernamentales, y se establecié la reduccidén de
precios de determinados alimentos, mediante la supresion del im-
puesto sobre ventas, elevindose al prapio tiempo algunas pensiones.
iEstamos en los comienzos de una verdadera reorganizacion eco-

nomica? Si los problemas pendientes lo permiten, nada tendria’

de extrafio que se produjera una mejoria general.
MARCEL HEGMON
Carta de [Italia

Precios, coste de la vida y salarios.—Adaptacién de
las remuneraciones a las exigencias vitales de los
ciudadanos.

“Roma.—En estos tiltimos afios ha sido una de las orientaciones
fundamentales de la economia italiana—dice un estudio documen-
tado de Hoy, de Ttalia—la de tender por todos los medios dis-
ponibles al logro de la estabilidad en los precios, lo cual, dicho
de otra manera, significa conservacion del poder adquisitivo de la
moneda en corrélacion con 1os bienes de consumo.

Semejante cometido no es sencillo ni de ficil realizacidn, sobre
todo teniendo en cuenta la dindmica de los. precios mtemacmnales
b fa diferente marcha de los precios al por mayor y al por me-
nor, asi como también el mas alto grado de."viscosidad™ de estos
fﬂtimus, que dificilmente tienden a disminuir, incluso no obstante
la tendencia al abaratamiento que pueda manifestarse en los pre-
cigs al por mavor. ;

En efecto, los precios al por mayor, que ya habian tenido una
fuerte rebaja en los afios 1950 v T051, ¥ que permanecieron’ poca
més o menos invariados durante el 1052 v el 1953, marcaron en
1954 dos ligeras fluctuaciones, a consecuencia de las cuales subit
el indice general hasta el mes de marzo (53,36), bajé hasta julio

(52,51} ¥ volvié a subir hasta diciembre (53,50). En todo caso
las oscilaciones entre unos y otros meses siguieron manteniéndose

bastante modestas;  y asimismo la diferencia entre el valor mixi=
mo v el minimo—con referencia siempre al indice general—fué mas
h:ii!ﬂ pequefia, en cuanto equivale a 0,05 puntos. Por el contrario,
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se advierte un aumento mds acusado para el indice del coste de
la vida, que de 56,78 que era en diciembre de 1053 subié a 5882
en el mismo mes de 1054,

Como se ve, el fendmeno de precios al por mayor elasticos v
precios al por menor no elisticos (ya sefialado en afios anteriores)
sigue manifestandose de lleno; y si los trabajadores han visto
asegurado también en 1954 un margen de capacidad adquisitiva,
ello se debe a las mejoras de las retribuciones, que aumentaron
en medida mayor que los precios. Es de advertir, sin embargo,
que a lo largo del afio 1054 la tendencia a la diferenciacion en-

tre el coste de la vida y precios al por mayor se contuvo en el

segundo semestre, durante el cual el indice de los precios al por
mayor anduvo en ligero aumento, mientras no presentd variaciones
dignas de nota ¢l indice del coste de la vida.

.Con referencia a los grandes grupos merceolégicos, se observa
que para cuatro de ellos (que son precisamente los géneros ali-
menticios, los combustibles y lubricantes, las maderas de carpin-
teria v los ladrillos y materiales afines de construccion), se wve-
rificaron aumentos de precio, tanto en comparacion con las me-
dias anuales como cotejando las cifras de diciembre de ambos
afios. En los géneros alimenticios el aumento de precio estuve
exclusivamente determinado por los productos de origen animal,
cuyos precios, de uno a otro diciembre, erecieron en un 12,0 por
100. En los productos del papel se registra un incremento en la
media anual de precios, mientras que el indice de diciembre de
1054 resulta inferior al nivel alcanzado en diciembre de 1053

Para los cinco grandes grupos merceologicos restantes (tex-
tiles, pieles y calzados, productos metalmecanicos, materias y pro-
ductos quimicos, vidrios y cristales), hay que sefialar flexiones de
cierta importancia a veces. En conjunto, ha aumentado ligeramente
Ia dispersion de los indices en comparacién con el afio 1938

Siguiendo la. precedente tendencia, el indice general del coste
de la vida aumentd, a lo largo de 1954, en un 3,6 por 100; e€s
decir, en medida superior a la de 1953, afio durante el cual la
subida habia sido del 1,2 por 100.

Comparando los promedios anuales, el incremento resulta algo
menos (2,7 por 100), v ello se¢ explica con el hecho de que en
1054, v a diferencia de lo acontecido en 1053, la tendencia al au-
mento del coste de la vida en el primer semestre no se ha visto
compensada con la acostumbrada disminucién en el segundo se-
mastre.

Si examinamos cada uno de los conceptos, observaremos que el
de la alimentacién es el que mayormente influyd, en el curso del
afio, sobre la variacion del indice general, subiendo a un nivel de
casi 70 wveces la media de 1038. Ha aumentado ligeramente el
precio en el concepto relativo al westir; vy de poco también el de
los articulos comprendidos en el de “gastos varios”.

La marcha ascendente del de “alimentacion” se explica mejor
si examinamos €l indice de los precios al por menor de los prin-
cipales géneros alimenticios. En efecto, en 1054 se ha verificado
un leve aumento en el precio de algunos géaeros de amplio con-

sumo—como’ café, carné y grasas animales—, a consecuencia de

aumentos correlativos ‘en los precios al por mayor; ¥ un incre-
mento mis sensible en los precios hortofructicolas que, por un
lado, se resintieron de una produccién disminuida (fruta fresca y
fruta seca) y, por otro, de retrasos notables en las cosechas (hor-
talizas).

Por consiguiente, frente a un aumento medio del 2,4 por 100
gue-se wverificd en 1054 v en parangdn con 1053, en agosto la
diferencia habia subido hasta el 4,4 por 1oo0 para el conjunto de
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SOCIEDAD IBERICA DEL NITROGENO, 8. A.

DIVIDENDO PASIVO

El Boletin Oficial del Estade nitmero 270, de fecha 27 del
corriente mes, publica un anuncio solicitando de los sefiores
accionistas de esta Sociedad, suscriptores de las 95.200 accio-
nes de 500 pesetas nominales, emision enero 1035, nimeros
402.441 al 497.640, ¢l desembolso del cuarto y ultimo divi-
dendo pasivo de pesetas 1235 por accion, 25 por roo del no- |
minal, que deberd hacerse efectivo antes del 31 de octubre |
de 1955 en cualquiera de los Bancos Espaiiol de Crédite o !
Urquijo, tnicos autorizados, '
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1054) para los obreros y
‘por 100 (1,5, hasta 1954] para los trabajadores calificados en el

885

! B ——

BANCO URQUNO

MADRID

CALLE DE ALCALA, NUM. 47

DIRECCION TELEGRAFICA: URQULJO

Apartado de Correos nim. 49.

Teléfono 22-65-55.

QLTS

e i s s i i A i i

CAPITAL: 252.000.000 de PESETAS

completamente desembolsado.

RESERVAS: 321.500.000 PESETAS

{ Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.705-)

i i e e e e e e e e e e i e i

los géneros considerados y hasta el 16 por 100 para los horti-
colas y fructicolas.

El poder adquisitive de los trabajadores tuvo también en 1054
un margen ulterior, desde 1051 hasta 1054 y en los dos primeros
meses de 1055,

Los indices que (como para €l pasado) se limitan a algunas
categorias de trabajadores casados, demuestran que las tarifas de
los salarios en febrero de- 1955 resultan aumentadas en un 7,5 ¥
un 6,6 por 100 con respecto a 1053 (4;0 ¥ 58 por 100 hasta 1054)
para los braceros temporeros v para los asalariados fijos en la
agricultura; en wn 6,8 y un 9,1 por 100 (3,1 ¥ 3.6 por 100 hasta
empleados de la industria; en un 3,3

ramo de los transportes, ¥ en un 4,5 ¥ un 5 por 100 (2,2 y 2,7 por
100 hasta 1954), respectivamente, para los empleados y los obreros
del personal del comercio. Para el personal dependiente de la
Administracion pitblica, teniendo en cuenta el pago de cantidades
concedidas a titulo de mejoras de retribuciones y con efecto re-
troactivo (1 de enero de 1954), el aumento es del 11,8 por 100
(1,7 por 100 hasta 1954) para los funcionarios del grado noweno,
del 12,9 (1,4 por 1oo hasta 1954) para los empleados del. grado
duodécimo y del 13,6 por 100 (1,2 hasta 1954) para los. subal-
ternos. =

En el periodo de 1951 a febrero de 1055, el aumento concedido
4 los trabajadores va de un minimo del 21,6 por 100 4 un ma-
xime del 30,6 por 100, ¥ se distribuye como sigue, por grados
de intensidad: el 30,6 por 100 para los funcionarios phblicos del
grado noveno; el 26,2, por 100 para los trabajadores de la indus-
tria y para los empleados del Estado del grado duodécimo; el
25,7 por Too para los jornaleros_del campo; el 23,3 por 100 para
los empleados del comercia; el 22,5 por 100 para el personal sub-
alterno de la Administracién piblica; el 22;r para los hraceros
ocupados continvamente en la agricultura; el 21,0 para los tra-
bajadores calificados del ramo de los transportes, ¥ el 21,6 para
el personal del comercio sin categoria de empleado.

Por efecto de las tarifas antedichas, €l nivel de las retribuciones,
a fines de febrero de 1055, se presenta més alto para los braceros
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a jornal o fijos de la agricultura (con salarios equivalentes a
utias 88 veces el de 1938), seguidos a breve distancia por los obre-
ros industriales v los trabajadores no empleados del comercio,
quienes ganan hoy 8o veces lo que ganaban en 1038 Niveles menos
altos se rcg:stran para los trabajadores de los transportes fcon
salario casi 73 veces superior al de 1938), para los empleados del
comercjo, para el personal subalterno del Estado y para los em-
pleados de la industria (con retribuciones que son 63, 63 v 6o
veces, poco mas o menos, las de 1938),y, en fin, para los empleados
v funcionarios del Estado o la Administracion piblica, cuyos suel-
dos oscilan entre 43 ¥ 57 veces mis que log de 1938.

Como es sabido, el Ministerio de Trabajo ¥y Prevision Social
lleva a cabo investigaciones mensuales en diversos establecimien-
tos industriales pertenecientes a 43 subclases de la industria. El
conjunto de los salarios nominales pagados en 1054 fué de Bs4.400
millones de liras, con un aumento de 40.500 millonés (es decir,
del 6,1 por 100) con respecto a 1053 El sa'ario medio horario
(base 1047) paso de 173,71 liras en diciembre de 1053 a 180,78 en
diciembre de 1054

Por cuanto se refiere a las diferentes industrias, los valores
nominales o en bruto han registrado un aumento medio del 3,3
por 100.

Los mercados

El movimiento de repliegue que se inicié en los principales
mercardos mundiales de materias primas desde gque se tuvo co-
nocimiento de la enfermedad del Presidente Eisenhower, se ha
acentuado en el curso de la pasada semana, siendo el algodoén,
caucho y cobre los productos mids perticularmente afectados. Sin
embargo, lds variaciones han sido escasamente produnciadas; pero
como aquéllas han ido produciéndose dia tras dia, las diferencias
han llepado a tomar proporciones mas sensibles. Este es el caso
del cobre v de otros metales no ferrosos, a excepcion del estafio;
que da pruebas de sostenimiento a favor de su fuerte posicion
estadistica. Segun el Grupo. de Estudios del Estaiio, la produc-
cién. mundial ascendi6 en julio fltimo a 13.800 toneladas, contra
14.700 en junio. Los otros metales bisicos, aunque mas resistentes,
se han debilitado también ligeramente, no obstante conservar una
demanda activa.

En el mercado de fibras naturales, graves pérdidas han sido
inflingidas a las cotizaciones del algodén, que en la Bolsa de Nue-
va York ha llegado a perder cerca de 10 délares por bhala. Esta
situacion de debilitamicnto se atribuve a los céleulos efectnados
sobre 1a cosecha americana, que, segin un estudio particular, se
cifra en 13.600.000 balas, v en 14.240.000 segiin otras estimaciones,
en tanto que las Autoridades federales estimaban la produccion
de esta fibra en 12.873.000 balas. Si a ello se afiade la estimacidn
oficial de la’ cosecha egipeia, superior en un millén de kantars a
Ia' precedente, v teniendo en cuenta que la nueva cosecha de Es-
tades Unidos se inicia con un excedente comunicado de 11 millones
de bafas, se convendrid que la pesadez actual de la tendéncia de
los mercados algodoneros se encuentra grandemente justificada.

En oposicion al algodén, la lana, en la mayor parte de los ca-
sos, mantuvo sus posiciones durante la pasada semana, tanto en
los mercados primarios como en los grandes centros consumi-
dores.

TLa dimisién presentada por el Ministro de Hacienda del Brasil
ha provocado considerable interés en el mercado del café. La
aplicacién del plan de reforma de cambios establecido por dicha
Autoridad ha sido aplazada a fecha posterior, v la desvaloriza-
cifn progresiva del cruceiro no parece entrari en wvigor con ca-
rhcter inmediato. Esta situacién ha sido, en parte, debida a la es-
casez de los “stocks” en poder de algunos paises consumidores
a la entrada del invierno. La reconstitucién de aquéllos ha moti-
vado, en su mayvor parte, el aumento de las exportaciones brasile-
fias, que de septiembre de 1034 a septiembre de 1035 han pasado
de Soo.000 4’ 1.700.000 sacos. Durante el presente mes se celebra-
rén dos reuniones a fin de examinar la situacion del mercado mun-
dial del café. Una de estas reuniones se celebrard en San Fran-

cisco, que agrupard a los representantes de la Asociacién .ameri-

cana, v Ia otra en Génova, que permitird a los comerciantes eu-
ropeos confrontar sus respectivos puntos de vista. El cacao se ha
vista también influenciado por los acontecimientos brasilefios, cu
yas cotizaciones han experimentado mma sensible alza, Las transac-
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Los aumentos mds considerables se registraron en el sector
minero y en el eléctrico (4 4,1 por 100 ¥ 4 57 por 100, respec-
tivamente), pero fueron asimismo notables los de los sectores tex-
til, alimenticio y de las industrias wvarias. Es de notar también
que si se hace el céilculo de las retribucicnes nominales o en
bruto que comprenden todos los emolumentos relativos a los sub-
sidios familiares, a’las indemnizaciones de fiestas v deniis gratifi-
caciones, la variacion de porcentaje del 1054, con respecto a
1953, sube al 6,1 por 100 para el conjunto de las Empresas exa-
minadas por el Ministerio de Trabajo.

Con referencia a los grandes grupos de industrias, ¢l aumento
resulta mayor en aquellos’ en los cuales "se ha verifiacado un
incremento; tanto en los salarios horarits como en las horas de
trabajo y también en el nimero de los trabajadores ocupados.
Los porcentajes de mayores aumentos corresponden, en efecto, a
las industrias alimenticias (4- 9,2 por 100), al grupo “diversas”
(4 9,3 por 100) v a las eléctricas (4 8,0 por 100). En cambio en
el ramo ‘textil, al incremento del 5.5 por 100 en las ganancias
mensuales ha correspondido solamente un aumento del 3,4 en el
importe total de las retribuciones, a consecuencia de la flexién
en el niimero de los trabajadores ocupados.

H ™,

de productos

ciones en el mercado azucarero han sobrepasado, en la gltima se-
mana, el vyolumen habitual, habiendo hecho afirmar la tendencia
del mismo la demanda efectuada en el mercado de Nueva York.
No ohstante este incremento, el Departamento de Agricultura ha
aumentado en 100000 toneladas ¢l contingente de los Estados
Unidos, que eleva asi el total de aquél a 8,4 millones de tone-
ladas. '

La Conferencia de las Naciones Unidas sobre aceize de oliva,
que s¢ estd celebrando en Ginebra, ha llevado a cabo, en privado,
la lectura del texto del proyecto del Acuerdo internacional sobre
dicho producto. El Acuerdo trata de asegurar la libre competen-
cia entre los paises productores y exportadores de aceite de oli-
vai v garantizar a los consumidores la entrega de la mercancia
tal como se especifique en los contratos, Trata también de dis-
minuir las desventajas que resultan de las fluctuaciones de los
suministros sin' perjudicar los cambios a largos plazos de la de-
manda v la productividad,

Carbén—El aumento de las necesidades de carbin de los paises
de la Europa oceidental,: como consecuencia de una expansion
econdmica sin precedentes, ha impuesto la necesidad de realizar
considerables importaciones de carbon estadounidense para poder
equilibrar sy produccién con la cada vez mdas creciente demanda.
Gran PBretafia, cuya produccién en los ocho primeros meses del
presente afio acusa un déficit de 3,50 millones de toneladas en
comparacion con la del mismo periodo de 1954, importard este afio
carhén por un importe de 132 millones de dolares, contra 17 mi-
llones en el pasado afio. En Alemania, en la gue los. dirigentes
de la industria carbonera se quejan de la falta de mano de obra,
la situacion es semejante, habiéndose visto obligada no solo a re-
ducir sus exportaciones, sino a aumentar sus importaciones. La
reabsorcion de los “stocks” es general en todos los paises de la
C. E. C. A., no obstante el acrecentamiento de la produccion; que
se cifra en 246 millones de toneladas para todo el afio 1955, con-
tra 242 millones en 1034, Solamente la insuficiencia de mano de
ohra en las minas impide obtener una produccion superior. Las
importaciones de carbdén americano efectuadas por la C. E. C. A.
sobrepasaron, en julio, la cifra de 1.500.000 toneladas, contra una
meadia de un millon de toneladas por mes durante el segundo
trimestie de este afio y 513.000 toneladas de media mensual en

&l curso del segundo trimestre de 1954. Por lo que se refiere a

Bélgica, las importaciones de septiembre se estiman provisional-
mente en 350.000 toneladas, contra 330.000 en agosto ¥ 3200000 en
111110 :

" La Alta Autoridad de la Comunidad Europea del Carbnn v €l
Acero ha decidido estudiar inmediatamenté las consecuencias de
una posible subida de precio del coque del Rubr a raiz de las
solicitudes de alza realizadas por parte de los productores de
dmha zona. Segin circulos allegados a dicho Organismo, se toma-
r& yna decisién- sin que, prﬂhahl'emt'nte, Hegue a consultarse antes
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ESPANA ECONOMICA

al Consejo de Ministros ni al Comité Consultivo de la Alta Au-
toridad. Se dice en. dichos circulos que esto era probable por
¢l hecho de que la provectada alza no resultaba lo suficientemente
considerable como para justificar tal consulta.

Metalurgia—La actividad en el mercado metalirgico es ex-
traordinaria, ¥ la firmeza del mismo se acentiia cada vez mas.
Por lo que se refiere’ a los precios, €éstos se muestran firmes ¥
orientados al alza en tedo el mundo.

En los paises de la C. E. C. A., la actividad industrial’ aumenta
‘de manera ininterrumpida, hasta el punte de que, no obstante el
incremento de su capacidad de produccién, Francia, Alemania e
Inglaterra han de hacer frente a sus necesidades mediante la rea-
lizacion de importaciones, cada vez mayores (220.000 toneladas en
agosto ultimo, contra una media de 160.000 toneladas durante los
ocho primeros meses del presente afio).

La produecion de mineral de hierro en la Comunidad del Car-
béon y el Acero, en el periodo de tiempo comprendido entre ene-
ro v agosto de 10535, se elevd a 49,35 millones de toneladas, o sea
cerca del 18 por 100 superior a la del mismo periodo de 1054, se-
gin las cifras provisionales publicadas por la Alta Autoridad.

Los aumentos mds importantes se refieren a las producciohes
francesa y alemana, las cuales, en conjunto, totalizaron el 8o por
100 de toda la Comunidad. La produccion francesa registrd un
aumento de 4,5 millones de toneladas, o sea un 15 por 100, hasta
alcanzar los 33 millones de toneladas, mientras la produccion de
Alemania occidental subid en cerca de dos millones de toneladas,
0 séa un 23 por 100, con la cifra de 10,2 milloncs de toneladas.
Luxemburgo alcanzd los 4,5 millones de toneladas, lo cual supone
un aumento del 23 por 100 sobre el mismo periodo de 1954, mien-
tras Italia produjo 1,3 millones de toneladas, o sea un 3 por 100

is.

La produccion total de la Comunidad, en el mes de agosto, se
mantuvo exactamente al mismo nivel que en el mes anterior, 6,1
millones de toneladas, lo que representa un 20 por 100 mas gue
la produccién del mes de agosto de 1954 y alrededor del 12 por
100 sobre la media mensual de 1034. La produccion de Alemania

&85

y Luxemburgo subié en 32000 y 38.000 toneladas, respectiva-
mente, sobre los niveles del mes de julio, mientras la produccion
francesa descendié en cerca de las 7o.000 toneladas y la italiana
en 6.000.

En Estadoes Unidos, las perspectivas son brillantés por lo que
respecta a la produccidn de acero. Los pedidos sobrepasan, en
la actualidad, a la capacidad de produccion, ¥, seglin la revista
Iron Age, ciertos consumidores se muestran dispuestos a pagar
precios superiores para ciertos productos si se les asegura un
suministro regular. Aunque la produccidn estadounidense del pre-
senite ano se cifra en 115 millones de toneladas, frente a 111 mi-
llones en el afio “record” de 1053, aquélla se juzga suficiente para
cubrir la totalidad de los pedidos, que en muchos casos tendran
que ser cumplimentados en el curso del préximo afio.

Fletes.—Durante la pasada semana se registraron pocas nove-
dades en la sitwacion del mercado de fletes. Los principales mer-
cados se mantuvieron sin variaciones notables, habiéndose obser-
vado, si acaso, una reaccién en ciertos fletes desde el norte de Eu-
ropa al Mediterraneo, especialmente el sector oriental, donde los
ahonos se pagaron a fletes de alrededor de 65 desde el Conti-
nente a Alejandria, habiéndose fijado un buque con carbén, desde
la costa oeste del Reino Unidos a Tripoli, a 52/6 d

Desde Casablanca a Safi, los fosfatos wvienen pagando 42 6
42/6 d. por tonelada; desde Sevilla al Rio Weser, se ha vuelto a
fletar a 44/6 d. por tonelada (piritas), ¥ desde Barcelona a Bélgi-
ca, dos buques de 4.000 toneladas se han fijado a 42 por tone-
nada fio.

Aungue hasta el momento presente no se conoce el indice del
pasado mes, la impresién, segiin el boletin Fletamar, es de que
serd satisfactorio, toda vez que, en general, los fletes han ido en
aumento o por lo menos han mantenido todas sus posiciones, salve
casos muy aislades ¥ sin importancia.

Sigue, pues, en general, la buena demanda de tonelaje y conti-
nitan fletindose también buques para viajes consecutivos a largo
plazo, lo que parece indicar que no hay indicios de crisis v que
la persepectiva sigue buena, desde el punto de vista naviero.

e

IBERDUERO, S. A.

Capital social: 2.073.333.000 pesetas.

SUSCRIPCION PUBLICA

de 250.000 Obligaciones simples de 1.000 pesetas nominales cada una.

~TIPO DE EMISION:

98 POR CIENTO

libre de gastos para el suscriptor.
INTERES: 6,75 POR CIENTO ANUAL
con cupones semesirales de vencimiento en 1.° de mayo y 1.° de noviembre.

RENTA LIQUIDA: 5,23 POR (IENTO
aparte la prima de amortizacién.

Estos titulos disfrutarén de las exenciones sobre reinversion de beneficios en la Contribucién general so-
bre la Renta. Se solicitard su admisién a cotizacion oficial y sera gestionada su inclusién en la lista de valores
admitidos para las reservas matemdticas de las Compafiias de Seguros.

La emisién ha sido tomada en firme por el
BANCO DE BILBAO Y EL BANCO DE VIZCAYA

quienes las ofrecen en suscripcién publica, que se verificard el 31 de octubre de 1955, reservandose la facultad

de declararla cerrada con anticipacion.
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BILBAO, octubre de 1955.
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Los mercados de valores

La firmeza de los mercados oficiales persiste y se acentiia cada
dia mas. Los Bolsines también denotan buena disposicién, influi-
dos por las plazas de Madrid, Barcelona y Bilbao; pero el nego-
cio ‘en casi todos ellos, por lo que respecta al sector de dividendo,
es’ reducido,

Dejando aparte el comentario en otro lugar sobre mercados
extranjeros, la mayor parte de éstos siguen observando gran re-
serya y, hasta cierto punto, la politica de reajustes. Varias son
las opiniones emitidas respecto del negocio bursatil en el dmbito
internacional: La mas generalizada indica la necesidad de estudiar
a‘fondo la rentabilidad de los titulos antes de aplicarles precio en
Bulsa: Pero tan respetable opimion estd sujeta, en estos tiempos,
a imponderables de diversa indole. Si se examina la rentabilidad
desde €l punto de vista del valor efectivo de los titulos,. es una
cosa; sl se estima en cuanto al valor nominal, es otra. Teniendo
presente que la adguisicion de papel de dividendo, papel veterano,
ha de seguir las corrientes inflacionistas de los precios de las mer-
cancias, no deben considerarse altos los cambios que asi lo pare-
cen, porque - las 500 pesetas, por ejemplo, del nominal, hace algu-
nos afios, tenian un poder de compra que hay que valorizar. Ha-
blamos en términos generales. Eso demusstra, en los mercados
extranjeros especialmente, que se da mas valor al nominal de ti-
tulos bien garantizados que al dinero que en ellos se- invierte. Asi
que los movimientos bursitiles de hoy demuestran la endeblez
monetaria de la época, la preferencia por las inversiones.

La evolucién de los mercados americanos ha beneficiado algo a
la Bolsa de Amsterdam y, en parte, a las plazas suizas. En Bru-
selas la situacion es incierta; sé observa el deseo de cubrirse de
anteriores bajas, ¥ esa misma circunstancia impera en otros mer-
cados europeos.

MADRID.—Juezgando externamente la situacion bursatil en el
mercado madrilefio, la impresion es favorable. El dinero acude en
solicitud ; muchos valores de dividendo se tratan en alza, algunas de
ellas de consideracion; otros mantienen ventajas anteriores, y son po-
cos los que retroceden. El martes, dia de apertura de semana, iué
my ‘movido; no tanto en sesiones posteriores conocidas. En di-
cho martes  descontaron dividendo Material y Construcciones, que
paga 21 pesetas y ceden las acciones 335; Boetticher ¥ Navarro, que
abona 15 pesetas y pierden sus valores medio entero; Petrdleos,
que paga 30 pesetas y las acciomes ceden 15; ‘Dragados y Cons-
trucciones, con pago de 25 pesetas y ceden 40, y Espafiola de Ce-
mentos Portland, que abona 20 pesetas y cede dos enteros. Asi
que ¢l balance del dia did6 cambios firmes, derechos nuevos'y des-
cuentos de cupén de dividendo. Ya decimos mas adelante, particu-
laridades de los grupos; pero, en conjunto, la situacidn del- mer=
cade de Madrid es francamente alegre} al término de cada jor-
nada se ve dinero para muchos titulos a cambios mis altos que
log del cierre. Bien es verdad que 2 la siguiente sesion esos cam-
bios no prevalecen, representan, tal vez, el anzuelo para que el

papel acuda en abundancia; v se inician retrocesos: gue; daungue

suaves, de uno o dos enteros, sirven a maravilla para realizar di-
ferencias.

Hay detalles interesantes. Uno, que la negociacion del ‘mencio-
nade martes,» de més de 11 millones de pesetas nominales en ac-
ciones; fué la ‘misma que la de toda la renta fija. Otro detalle:
seplin datos facilitados por la Direccién General de Banca y Bol-
sa, el pasado agosto se operd por 712 millones de pesetas efec-
tivas en titulos de dividendo, con aumento de 273 millones sobre
¢l mismo mes del afio anterior. Luego no carece de fundamento
la creencia de que en la actualidad la inversion ‘del dinero estd a
la orden del dia, como decimos en el comentario anterior.

Veremos ¢l viernes, cierre de semana.

Fondos pdblicos y similares.

Normalidad en este sector 'y buena dlsposlcléﬂ en torno a las

suscripciones.

‘Después. de la operacién de 18 millones de pesetas de Vidrieras
Espafiolas,. tan - favorablemente - recibida, tenemos la de so millo-
nes en obligacionts de Energia e Industrias Aragonesas, suscrita
ya en parte. Ahora:vamos a los 250 millones de obligaciones de
Iherduero. Para el 7 de noviembre estd convocada la Junta ex-
traordinaria- de’ Nueva Montafia-Quijano para tratar de la am-

pliaeién de capital, emifiendo, en obligaciones 100 millones de pe-""

e

setas. Todas las suscripciones spn objeto de favorables comenta-
rios en Bolsa. El dinero desea colocacion. Asi sucede en el ex-
tranjero, donde algunas Entidades particulares. se agrupan para
eiectuar. emisiones de  obligaciones; en conjunto, coi la garantia
de los participantes en el grupo, ¥ a base de tipos- fijos de interés,
seglin requiere esta clase de papel; pero con la novedad de pro-
gresivos aumentos en la renta, si los beneficios del grupo emisor
lo permiten. . =

Las cédulas de Reconstruceidn
las fianzas de obras piblicas.

Nacional serin admitidas para

Martes Miére, Jueves Viernes
LOtErior i PO Y00 ruee ot pisnss 82,00 8240 82,40 82,50
Exterior: 4 por 100,'F iiilnw » » » 101,76
Ldemy i o A e S 102,26 102,25 » 102,80
Amortizable 4 por 100, rgoB-1040. 9800 98,00 95,00 98,00
Idem 3 por 100, 1918-1949, AalF. 9200 9226 9200 92,00
Idem, G-H . . » 92 00 »
ldem 4 por mn ‘enero 1950 100,35 160,86 100,35 100,35
Idem 4 por 100, noviembre Ig;l‘ 19075 - 0,50 100,786 100,75
Idem 3,50 por 100, julio 1951 ...... 95,25 93560 95,5 9575
Tesoros 3 por 100, noviembre 1950 ' » » »
Idem 3 por 100, marzo 1052 ...... v » » »
Tesoros 3 por 100, 1 dic. 1953... » " » »
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954 ¥ - . 2
Canal Isabel II 5 DOr 100"......... 91,00 » 92,60 93,00
Colonizacién 4 por 100 ...........o... 33,80 95,50 ’ 95,70
Reconstruccion. Nac, 4 por 100... 9950 99,50 99,76 9978
R. E. N. F. E. 4 por 100.. .. 9600 95,80 95,:0 95,50
Trasatlantica 5 por 100, V- sg » » » :
Idem, XlI-25 » £ » 90,00
I:Iern, V-26 . » » » »
Eil ) 2, 1 B R L R S SRR i e e » » » 90,00
Majzén 4 pm 100 » > 93 .00 »
I‘anger-l"l.‘z 4 por 100 . A8,75 89,00 89,00 89,00
Marruecos 5 por 100 . e ana B9CEI » 69,00 68,560
Cédulas Hipotecarias 4 por 100._‘ 88,60 » 8660 BB,50
Idem, A, 4,50 por 100 . vee.. 88,786 85,756 86,00 86.00
Idem, B, ARDPOr 300 . e 86,25 86,60 8F 560 86,50
Idem, C, 4,50 por 100 ............... 8650 8650 8600 86,00
Idem 4 por 100, exentas ............ 98,00 . 98,26 98,26 98,25
Idem 3 por 100, exentas ............ H » » «
Idem 3,50 por 100, exentas ......... » » 90,756 «

* Idem 5 por 100, con impuestos...... » » » “«
Crédito Local 4 por 100, im{,-rpr... 9735 97,158 9726 9778
Idem, a lotes, 4 por 100 . e 101,80 100,76 100,786 100,20
Villas 5 por 100, 1914 S )] » » «
Tdemn: TGI8 e von » " ® 84,00
Idem, 1023, 5,50 por oo, Mejoras 83,00 83,00 » 83,00
ldem, 1029, 5 per Io0 . » 76,00 » «
[dem, 1031, 5,50 por 100, Interior. 81,00 80,00 80,00 81,00
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche 81,00 » 81,00 81,50
Idem, 1941, 5 por T0O ....ivcoveer. 72,00 72,00 » 72,00
Idem,. 1046, 4 por 100.......... 80,00 80,00 80,00 79,50
Empresa Municipal Transpmrlr,s » 80,60 3 >

‘Acciones bancarias.

El papel bancario sigue en auge. Alzas |1otable5, como la del'
Espafiol de Crédite, ¥ dinero para la mayor parte de los Bancos
al cierre de cada sesién. El Banco General de Comercio ¢ Indus:
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EBRO - COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, S. A.

CAPITAL:

193.800.000 DE PESETAS
Oficinas centrales: MADRID Villanueva, 4.

Féabricas de azGcar en ZARAGOZA. LUCENI (Za-
ragoza). TERRER (Zaragozra), MIRANDA DE
EBRO (Burgos). VENTA DE BAROS (Palencia).
| TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LO8 RO-
| BALES (Sevilla). VILLARRUBIA (Cérdoba).

Fébricas de aloohol 8n ZARAGOZA. VENTA DE
BAROS (Palencia). LOS ROBALES (Sevilla).
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“LA MUNDIAL"

SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Plaza del Rey, 2 - MADRID

Gapltal soclal suscrito y totalmente desembolsado: 4.000.000. de ptas.

SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO

DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES, TRANE-

PORTES Y ROBO i

Autorizado por la Direccién General de Seguroe con
fecha P de mayo de 1843.
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tria, gue estaba en Bolsa a 250—Ilas acciones son de 1.000 pese-
tas—quedd el martes en 238, descontando 120 pesetas. Pero al
pagarse el cupdn a 130 gana 10. Citamos €] detalle para justificar
la firmeza del grupo bancario en general. El Banco General ha
nombrado Consejero a ID. Santiago Castelo, v ha tomado posesién
de su cargo en el Banco de Madrid el nuevo Director general don
Lorenzo Escudero Galvez, personalidad destacada, como es sabido,
procedente del Hispano. El Central ha nombrado Subdirectores
generales a D, Alfonso Escamez y D. Francisco Arribas, ambos
funcionarios del Banco v personas destacadas en los medios finan-
cieros.

Maries Migre. Jueves Vieroes
Bafico de "Eapalia .. e B17.00 817,00 817,00 »
Crédito Imdustrial ...l 0. 222,00 225,00 220,00 220,00
i B L1 b N L L 292,00 223,00 » *
Exterior de Espafia ..........i.ce0v0s 565,00 559,00 558,00 552,50
Idem, nuevas £69,00 » .
FHPOESCATIO" i1, i " 499,00 496 00
Espafiol de Crédito ........ ARkl 826,00 827,00 827,00
Hispano Americano 605,00 606,00 606,00
Eenttal - mate o mdody AR : 606,00 608,00 610,00
Mercantil e Industrial ............... 326,00 536,00 356,00 338,00
Popular Espafiol ..........c....lee...... 410,00 410,00 » 418,00
Banco Ibérice ......................0... 470,00 47V00° 472,00 475,00
Eléctricas.

El grupo eléctrico contintia sobresaliendo en el mercado de Ma-
drid, algo menos firme el jueves. La buena orientacion, del papel
representativo de este grupo es merecida. En varias ocasiones he-
mos hablado de mejoras y proyectos. De la pujanza de este grupo
da idea el hecho de que después de varias jornadas de gran soli-
dez, la apertura del martes dié a Iberduero 20 puntos de wven-
taja, ocho a Hidroeléctrica Espafiola, cinco a Saltos del Sil ¥, en
menor escala, diferencias positivas a Union Eléctrica Madrilefia,

Reunidas de Zaragoza, Nansa, Viesgo, Cantébrico, Sevillana, Leo-

nesas, Gallega de Electricidad, Chorro y Moncabril,

Maries Midre. Juever  Viernes
L2 TR L e e e 3 » 171,00 s
158 A S T ) el e e S R 252,00 235,00 257,00 238,00
Hidroeléctrica del Cantébrico...... 208,00 202,00 202,00 202,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 150,00 154,00 135,00 131,50
Hidroeléctrica Espatiola ............ 267,00 275,00 270,00 269,00
Tdeny i por 100 il * » » »
Iberduero, ordinarias . 300,00 300,00 298,00 294,00
Idem 3,50 por 100 ... .. 298,00 295,00 296,00 . » -
Idem 6 por 100 ........cccereeneenes 288,00 285,00 285,00 280,00
Idem, novisimas ........................” 282,00 280,00 278,00 275,00
Leéonesas ... 000, . 197,00 199,00 199,00 199,50
Saltos del "Sil . L. 202,00 265,00 265,00 264,00
Saltos del Nansa ... 188,00 165,00 170,00 -165,00
Sevillanas ..........: .. 148,00 147,00 145,00 142,00
Idem, nuevas ...... . . 145,00 147,00 » »
Unién Eléctrica Madrzleﬁa .. 179,00 18000 176,00 175,50
Idem, nuevas ....... vereemenwesnees 1795007 180,00 » » .
Repnidas de Zar'tg'oza ............... 136,00 135,00 136,00 135,00

Mri':m-aa y Metalargicas,

Salvando el bache de las Rif, todo este grupo acusa firmeza.
Las impresiones recibidas acerca de las Entidades que forman am-
bas ramas de la actividad pacional soy muy satisfaceorias. En

. Bolsa s¢ ha comentado favorablemente que la Dirgecion General
dé Minas v Combustibles haya autorizado el proyecto de instala-

cidn de un nuevo tren laminador v elementos auxiliares del mismo,.
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presentado por Altos Hornos de Vizeaya en su factoria de Sestao,
para realizarlo durante el plazo de dos meses.

_Mm'les Miére, Jueves Viernes
Minas del Rif 690,00 682,00 670,00 675,00
Duro-Felguera ............ii.. 533,00 356,00 335,00 352,00
Guindos i crndoaiita ks 310,00 312,00 512,00 312,00
Panderrada ciiaeeranas 522,00 521,00 526,00 540,00
Altos Hornos 258,[!0 259,00 238,40 239,00,
Idem, nuevas 238,00 259,00 » »
Auxiliar de Ferrocarriles ........... 480,00 484,00 482,00 480,00
Comercial de Hierros ....:c.civreen » s 3 »
Constr, Metalicas, ordinarias....... » 179,00 » »
Idem; preferentes i cangiiid » 179,00 » >
Manufacturas Metalicas ........... 246,00 247,00 247,00 246,00
Material y Construcciones ......... 192,00 193,00 194,90 I%Cl{ll
S T R M 226.00 226,00 » 2&0.00
o s I R DL e 230,00 250,00 »
Monopolios.

De este grupo destaca la solidez de los valores de la Tabacale-
ra. Se insiste en qgue tan favorable disposicién obedece no sdlo
a los buenos resultados en el primer. semestre del afio en curso,
sino a que muy pronto se pondrin a la venta nuevas labores a

precios. asequibles, gue darin lugar a importantes ingresos.
Viernes

Maries Mierc,

298,60 299,756 299,76 299,50

Jueves

L RIRER NG i ey v s
BOatOras s e ot
C. A, M PS5 A
Tabacalera, S. A.

] » » »
24300 24250 242.00 241,00
222,00 22500 22500 228,00

Inmobiliarias y de la Construccion,

Con flexiones de no mucha importancia, los valores de la cons-
truccion y de las inmebiliarias siguen sostenidos, pues si bien la
Inmobiliaria Metro perdié el martes cuatro enteros, el miércoles
a 195 los recuperaba, con uno de ganancia.

Martes Midre. Jueves Viernes
Financiera y Minera ....... » » 330,00 3
Portland Valderrivas .oo.cooovverees 388,00 » 840,00 390,00
Ladrillos Valderrivas ....ccocoiiienn » s » »
Hidrocivil ..... P e SR A 149,00 149,00 148,50 142,00
Constructora General ]"spanula. .. 84,00 » 84,00 84,00
Dragados y Construcciones ......... 226,00 226,00 225,00 »
Klear .. L e 78,50 78,00 79.00 78,50
Asturiana » 3 67,00 67,00
BRmE- S L s 9400  » 95,00 96,00
Gaig LAt 42,00 » » »
T e S T R » s 99,00 99,00
LT TR i el e AL g e e 28,50 28,60 28,60 »
Hispana » » 3 84,00
Layetana » » » »
MetropalitaBa: (5 v iviriasssasonses 190,00 195,00 192,00 190,00
0 (T (0T R e s 190,00 195, 00 » I
Rubén ... t » 111,00 i »
Urbis . . ‘178,00 170,00 171,00 175,00
Vacesa 4500 < AN e R s 92,00 95,00
Tdermi, e uevas =00 i G e » » > *
Urbanizadora Metropolitana ....... 615,00 617,00 618,00 620,00

Quimicas y Textiles.

Energia ¢ Industrias Aragonesas cotizaron sin derechos el mer-
tes a 203 Estaban a 206. El derecho se ha pagado de 48 a 4075,
por To que las acciones recuperaron 34,75. Como el precio tedrico
def ‘cupén era 48, las nuevas acciones salen a 199 por 100. Petrd-
lecs, que también cotizaron sin derechos el martes a 735, con pre-
cedente de 738, ¢! miércoles a 725 observaban una diferencia m-_'
table, sélo atribuible a gue este wvalor, como casi todos los de
arbitraje, estin sujetos a recursos especulativos.

Las textiles siguen firmes, con ligera flexion

Maries Miére, Jueves, Viernas
Esp. Penicilina y Antibioticos...... » » » »
Energia e Ind. Araponesas ......... 205,00 201,00 200,75 198,00
Bxploiivas T oot i _ 599,00 397.00 397,00 898,00
Hidro-Nitro- ... 17000 s 17000 170,00
T [ E e el B TS 253.00 > 255,00 255,00
Proquisa .....0.. S e 100 » " *
Espafiola de Potroleos ..o 735,00 725,00 712,00 717,00
Unién Resinera Espafiola .. . 126,00 128,00 129,00 129,00
EEF: A0S A ... 250,00 252,00 250,00 248,00
SeNCISAGELE. rerenesereen D18,00 574,00 375,00 572,00
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Alimentacion,

En alimentacion, lo unico destacable es la trayectoria bajista,
que comienzan las acciones de El Aguila, que de 610 pasan, el
miércoles a 6o5. La impresion es recuperadora; pero nada puede
anticiparse tratindose de un wvalor que durante algunas semanas
ha ‘estado sujeto a fluctuaciones de cierta cuantia,

Maries Miérc, lueves Viecass
El Aguila, Cervezas .......... N ot A 610,00 605,00 600,00 605,00
Azucarera General de Espafia...... 162,60 162,00 160,60 »
Ebro, Aracares A0S0 R 399,00 397,00 897,00 396,00
Articaber Adra i G , » » »
Aztcarera Madrid ... ® » ® 162,50

MNavales y de Transportes,

Ya se ha publicado el acuerdo de Ia Sociedad Espanola de Cons-
truccion Naval para solicitar de los accionistas poseedores de ti-
tulos numeros 110.001 al 295.000, correspondientes al altimo au-
mento de capital, el desembolso del segunde dividendo pasive de
250 pesetas por accion. Con ello quedardn totalmente liberadas, v
desde 1 de enero del afio proximo participaran en los resultados
sociales por todo su valor nominal. E! desembolso, como es sabi-
do, debera verificarse desde el 15 de noviembre proximo al 15 de
diciembre,

Martes Miérc. Jueves Viernes
Constructora Naval, ordinarias.... 204,00 » 203,00 n
Idem  preferentes o.o...ivceiiiamss 205,00 205,00 206,60 206,50
Trasmeditersanes .. . ioormsormmanas » » 225,00 »
Unién Naval de Levante ............ 162,00 » * »
Metropolitano de Madrid ............ 180,50 18000 18000 180,00
AREcoh it i TR » 117,00 117,00 117,00
Varios,

Este grupo de acciones, con la ausencia ‘de’ Unién y El Fénix,
contintia la tendencia estable del mercado madrilefio.

Maries Midre. Jueves Viernes
Uidn v EL Bénix . oiiaen » s > 8.150
Ihgay o oo eveesennee. 126,50 126,00 127,50 127,25
General de INVErsiones ..o, » 195,00 195,00 193,50
Papelera Espafiola ........coovveneee.. 615,00 % » »
Papeleras Reunidas .....c.ccoviiiinee 189,00 190,00 H 189,00
® %

lia sesione del jueves, en particular a Gltima hora, hizo presentir
un viernes menos firme gue las jornadas anteriores de la semana.
En efecto, el cierré ha resultado menos activo, ¥ casi todos los
grupos, enire ellos el bancaric y el eléctrico, han experimentado
repliegues en el sector de dividendo, con la exeeprion de aleunos
AVAINCES.

BARCELONA.—51 se examina en conjunto el sector de divi-
dendo del mercado catalan, es indudable que la compensacion en-
tre alzas v retrocesos le sitha en un punto sostenido; pero estamos
conformes con que al analizar la ténica de firmeza para algunos
valores, desde el comienzo de semana vemos que se inclina de

Naviera Pinillos, S. A.
CoA D2

Direc. telegr. MAFRU Oficinas: P. Espaiia, 3
Apart. de Correos 187 Teléfs.: 2737-2361-2342

Servicios regulares de buques fruteros entre
Canarias, la Peninsula y viceversa. l

Servicio regular enire Portugal, Casablanca,
Amberes y Bilbao. ]
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ESPANA ECONOMICA

TRANVIA DE BARCELONA, ENSANCHE
Y GRACIA, S. A,

A partir de 1 de noviembre de 1955 se pagara en los Ban-
1 cos Espafiol de Crédito, Central y Crédit Lyonnais, en Bar-
celona, el cupén niamero 8z de las obligaciones al 4 por 1eo, |
siende sy importe liquido de 7,075 pesetas.

manera notable al grupo eléctrico, como ocurre en casi todas las
plazas nacionales. A renglon seguido hemos de reconocer que, a
semejanza de lo que ocurre en Madrid, los titulos bancarios tam-
bién tienen en Barcelona una demanda propia. Respecto de los de-
mis grupos, la situacidn no puede quedar completamente definida,
El cuadro de cambios dice mucho mis de lo que puede expresar
un breve comentario. Claro es que hay brotes sélides, como el
de Motor Ihérica y otras acciones. Ahora bien; se aprecia una
marcada indecision en los valores de arbitraje: Petrdleos y Rit
entre los mas afectados, por la vacilante actitud de los inversionis-
tas. Nada que sehalar en renta fija.

Martes Midre Jueves  Viernes

EoCs de Catalulia wn s st 154,00 154,00 186,00 »
Tranvias Barcelona, ordinarias ... » » B »
Idem, preferentes .......... e ® » » »

Aguas de Barcelana, ordmarlas 309,00 306,00 3058.00 303,00
Catalana de Gas y ]:.]eclrlcndad 153,00 152,00 150,00 18000

Trasmediterrdnea .......... e 225,00 > 225,00 224,00
Hullera Espafiola .ol ool » » » »
Asland, ordinariagiiil., dikais, » ® » 855,00
Cros, S o ... 887,00 670,00 672,00 664,00
Espafia Tndustria] ............. » 420,00 42200 * =
Carburos Metalicos . .......... ... 497,00 497,00 » 495,00

Espaiicla de Petroleos ; 728,00 721,00 716,00 709,00
Fomento de Obras y Constr.......... 871,00 369,00 371,00 »

Motor Ibérica ...ccoieiiiiinannes G 2695 2706 2.676 2.675
Tabacos de Filipinas ... 529,00 531,00 539,00 540,00
Industrias Agricolas 490,00 495,00 498,00 490,00
Maquinista Terrestre v Maritima. 126,60 128,00 128,00 126,00
ERBIOEINOR <o, v s yenmeesitaring 398,00 398,00 896,00 3aY4,00

BILBAQ.—Hemos de comenzar también, al referirnos al mer-
cado bilbaino, subrayando las mejoras logradas en el grupo de ac-
ciones de las Empresas de electricidad. Esta corriente de alzas le-
va igualmente una buena disposicidn a los demds grupos de valores,
aungue algunos de ellos no necesiten de especial impulso, coma el
bancario, que continfia muy sdlido, lo cual se refléja en la cotiza-
cidn de los Bancos locales, cada vez mis solicitados y con subidas
de alguna consideracion, Los demds grupos se desenvuclyen mo-
deradamente, con altibajos propies del momento, irregular para
determinados titulos. Muchos valores industriales acusan indeci-
sion, ¥ no digamos los de arbitraje, que en Bilbao, como en los
demas mereados oficiales y hasta.en algunos Bolsines, sorprenden
por sus movimientos bmsr:oq Las navieras, siil desentonar de su
buena orientacién, tienen dias de menos euforia; pero el optinis-
mo, en el sector deé renta variable, no {ialta. Menos en renta fija,
que continga sin alteraciones sensibles.

Martes  Miérc. Jueves Viernes

Bauco de Bilbao ...... e e, 802,00 806,00 £05,00 805,00
Banco de Vizeaya, A ... veees 770,00 77500 775,00 775,00
B Goola Rabla .o i nne.. 164,00 162,50 106260 »

Electra de Viesgo .......... 257,00 242,50 240,00 240,50
Reunidas de Zaragoza .... 134,50 138,00 134,00 133,00

Iberduero, ordinarias ........co.eenn... 294,00 300,00 29500 294,00
Hidroeléctrica Espaﬁola e 264,80 275,00 273,00 269,00
TR (L ) e St e e » » 680,00 »
Naviera AZDAF .o.oorvnenn.  2.8756 2,350  2.385 2.380
Naviera: Bilbaina - ocrvioeineresevrions 1.362 1.370 » 1.566
Naviera Vascongada .................. » » » 1,905
Altos Hornos . rreeieeeeeeeee. 242,00 241,00 238,00 237,00
_ Babcock & Wilcox ... 925,00 952,60 » »
Boscomtil oo foig e e s » » » »
Duro-Felguera » » 235,00
Euskaldung: ..ot » > »
Papelera Et‘.paﬁo!a 620,00 620,00 »
Sefanitro 385,00

» L
Explosivos 401,00 399,00 598,00
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Mercado firme, con escasas operaciones en titulos de renta va-
riable.

LCambie Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banien Herrero: i a Roie i il nnvna 460,00 »
Compania Eléctrica de Langreog ... 178,00

Hidroelectrica del Cantdbrico .... 195,00 200,00
Ferrocarriles Economices de Asturias 180,00 180,00
Sociedad Industrial Asturiata .......ccecemenens 186,00 192,00
Ferrocarril Vasco-Asturianio ............. 200,00 »

Compania de Navegacién Vasco- Astunana 340,00 »

SAN SEBASTIAN

La estabilidad de este mercade es manifiesta, salvando pocas
excepciones. El Banco de San Sebastian ofrece particular so-
lidez.

Cambio Ultimo
anterior cambia
Acciones:

Banco de San Sebastidn .......ccoeiveiiiivenin.  5.080,00 a 200,00
Banco GUIDUZCOANO .ivviiisesiiereansimsennnneans, 5.580,00  3,425,00
Bancoode ! TOMOSA! iiuviesssssi vewrasssansssinssnizgyi OO0 »
Unidn Cerrajera ....ocoivrrinissnrsnasinsorsiosinsss 0,200,000 *35,625,00
Acerad Eguzkia ., o TR IR E 3
Papelera del Urumea Mendia ......ocoorevenner 1.250,00-. 1.250,00
Cementos Rezola .......comiermmmsrnisssinnmenss  0000,00  .3.000,00
Deportes y Especticulos ....ccciicinniimansenss 575,00 »
Aguas y Balneario de Cestona .....c.cxmivssnse 1.680,00 »

VALENCIA

Va tomando algin incremento en este mercado la contratacion
de acciones, cuyas caracteristicas se centran en una buena dis-
posicion general, en particular para €l grupo bancario, entire el
que destaca la firmeza del Banco de Valencia.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:

Bafco ide Valeneia o nimndsingt: 556,00 538,00
Compafiia Tranvias y F. C. Valencia...... 102,00 Il}ﬁﬂﬂ
Cia. Frutero Valenciana Nav,, Cofruna..... 167,00 16?1)0
Cia. Ind. Film Espafiol, pref., s. A, Cifesa. 50,00 »
e b e & e i 51 210,00 »
Idem, Produccion ....... 50,00 »
Compama Inmobiliaria Valmmana 110,00 110,50
Solares y Construcciones, S. A. 100,00 »

VALLADOLID

Con tendencia sélida para las acciones elél:tru:as, la negociacion
de valores de dm&endc- en Valladolid, se estima reducida.

Cambio Ultima
anterior cambio
Acciones;
Banco Caslellano .... ciessPyrineinasniy; - OO0 00 »

Sociedad Industrial Castellans
Electra Popular Vallisoletana, S. A. ..

e 020,00 320,00
i 160,00 . 166,00
s 108,00 »

Ea Cerdmion; S: A L canl s it

“Fi Norte de Castilla”, S: A ciivvesstsiasnase 189,00 » -
Talleres de Fundicién Gabilondo ........ceevees 114,00 114,00
Hotel Conde ‘Ansfirez, S0 A . et 145,00 »

Produccion de Semillas, 5. A., Prodes......... 70,00 »
Tableros de Fibras, Tafisa . 198,00 »
Fabricacion de Autamovdes 5 A "Fasa... 226,60 226,00

PARIS.—L:[ Bolsa de Paris, que tantas pruebas tiene dadas de
resistencia, se encuentra influida por el desarrollo de las cuestio-
nes politicas, va que la situacion de M. Faure, cuando escribimos
esta nota, atraviesa por dificiles circunstancias. Nada tiene de nuer
vo gue en la actualidad impere la indecisidn, buscando tal wez
un ‘equilibrio. En Francia las principales preocupaciones son de
orden politice. Sin embargo, los wvaloreés bancarios han acentuado
su firmeza, como prucdc Estimarse por las cotizaciones que publi-
camos a continuacién. También se muestra muy sblido el ddlar-
titulo.
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Otras . circunstancias presionan también el mercado de valores,
entre ellas el problema de los salarios, que modifica los gastos
generales de las Empresas, aungue la creencia general es que ha-
bra manera de incrementar las ventas y con ello, al tomar las
utilidades un camino méds firme, se lograran proximas revaloriza-
ciones. Per ahora, la tendencia del capital que no cuenta con el
concurso de los Organismos colectivos del ahorro, se inclina mas
para bienes de consumo que en inversiones industriales.

Cambio Ultima

anteriar cambio
% s Fernebiel o o A 66,10 65,80
§.96 1020-I080-Amort: s ey 124,00 124,20
C. National dEscomple Parisiiainlcss 2.540 2.5852
Crédit Lyonnais 2.515 2.5621
Tapger A Fez . ot : 85 910

Atelier Chant Loire . e 9.640 9.100
Entrepr. Ind, Charentaise ... 5.900 5.988
Socony Vacuum France .....: 17.000 16.650

Wagons Lits 720 788

LONDRES.—E! mercado de Londres presta gran atencién . a
las nuevas medidas contra la tendencia inflacionaria. Dejando apar-
te la situacion de los fondos britanicos, dicho mercado evoluciona,
en general, hacia cierta tendencia deébil. El requerimiento de mis-
ter Butler para la moderacién de los dividendos no estimula la
compra de valores industriales, toda vez que el repliegue de Wall
Street y de los mercados de materias primas acentiia en Londres
la reserva sobre las operaciones bursatilés. Las dltimas impresio-
nes recibidas son algo mas satisfactorias. Hay actividad en los
titulos petroliferos por las fuertes demandas locales. Los cauchi-
feros también aparecen bien dispuestos, aunque no tanto como el

_grupo bancario. Los titulos de las plantaciones de Ceilan son tam-

hién solicitados en el mercado britanico, a causa de los remune-
radores precios logrados para los envios a China. Los titulos del
cobre han experimentado cierta vacilacién.

Cambio Ultimo

anterior cambid
Congolidated: i chis: idfpdlon. anallinen: 8567/, 89 3y
Shell . Sk 129 122/6
General Electric . 62 89
Rubber Trust . 2/3 2
Imperial Chernlcai 46/101/,  45/101/;
Rio Tinto Co. . 85y 2 %5
General Mlnmg & Fmance Corp T Ll By 93/9 88/9
Anglo Iranian Oil .. L SRR [Tl 1008/,

NUEVA YORK.—Contintia el reajuste de cambios en ¢l mer-
cado de Nueva York., La depresién para algunos valores es evi-
dente, y se esperan reacciones proximas. No cabe duda que Wall
Street acusa la ' consecuéncia de la enfermedad del Presidente
Eisenhower. A pesar de las noticias alentadoras al conocerse la
mejoria, no cabe duda que la politica econémica impuesta por
aquél, auﬂque tenga continuaderes, como ya dijimos oportunamen-
te, no sera tan amplia como se esperaba hasta que el enfermo
pueda hacer vida normal. Existen muchos problemas politicos en
Europa en los que Norteamérica estd interesada. Algunos grupos
de valores se salvan de la tendencia depresiva que se observa en
Ia mayor parte de los titulos gue habitualmente se cotizan en Nue-
va York; entre dichos grupos, los mis destacados son los side-
riargicos v los del automévil. No se excluye de esta buena dis-
posicion una nueva alza en los titulos del acero. Las Empresas
siguen estudiando los programas de expansion. Duranté los nue-
ve primeros meses del afio en curso, las fabricas han producido
87,5 millones de toneladas de acero, o sea poco menos de la pro-
duccion total de 1954

Cambio Ultimo
anterior cambio

GERAT AL N OLOFR o e ettt v voigmnf g iy woim s e TN 133 5y
UGS, Steals, 867/ 84 '/,
American Tel. & Tel. . 178 9, 177. %5

International Tel. & Tel. 27 7g 27
General"Eleetrie. .......0o0 o 49 47 7/5
Canadian Pacific 827/, 51 8y
Anaconda C09per B g e 69 64 5/,
Shell Oil . B9, 963/,
Westhnmhouse 597/ 57

e S I O |7 76y
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ZURICH.—Los mercados suizos, especialmente el de Zurich,

aunque la situacién econdmica del pais es favorable, como lo de-~

muestra la serie de empréstitos que se han realizado con éxito
en los tiltimos meses, acusan la situacién de la Bolsa de Nueva
York, por la relacidn que tiene Suiza con Norteamérica. Como
en aquel pais persiste la tendentia de reajustes y la baja de mu-
chos' valores internacionales;, Zurich lo acusa en sus cambios, y
durante las sesiones del mes actual el cuadro de cambios presenta
diferencias negativas de cierta importancia. De todas formas, los
titulos de Empresas del pais contintian estables, ¥ hasta se ad-
vierten ligeras mejoras en instrumentos de preecision, alimentacion
v Seguros.

Cambio Ultimo

anterior cambio
Nationalbanl, "Bern.. .......cis ddvinnnnt » »
Kreditanstalt, Zurich ..... i 1.890 1.450
Zurich Allp, ... ... » »
Brown Bovery -l......c.oouie e R B S 1.890 1.790
Nestlé~AUMeEnt ~vvimoiieiiicnerripirishis e B 280 2.030
Royal Dutch 682 641
Standard Oil . 550 8550

Interhandel ..... 1.580 1.400

BANCOS

Esta semana corresponde dar en esta seccion el balance del
Banco de Espafia, con ¢l acostumbrado breve comentario.

Antes de referirnos a los Bancos Centrales extranjeros, he-
mos de recoger aqui algunas manifestaciones hechas en Barce-
lona por el Director del Banco de Crédito Local de Espaiia, don
José Farifia. Afirmd que en aquella provincia dicho Banco tiene
concedidos 152 créditos por un total de 875 millones de pesetas,
siendo el mas reducido el de San Pedro de Villamayor, por 50.000
pesetas, v el mis importante el concertado con el A}untamienlo
de Barcelona, por 177 millones. En curso de negociaciéon se hallan
14 créditos en la expresada provincia, por 157,4 millones de pese-
tas. Actualmente se negocia con la Diputacién Provincial de Bar-
celona un erédito de 100 millones, aplicables a la construccién y
mejora de caminos y para adquisicion de maquinaria para con-
servar tales vias de comunicacion, Hay ‘en estudio la posible co-
operacion del Banco con referencia a presupuestos extraordina-
rios de transportes y modernizacidn de servicios afectos a la
mencionada Entidad municipal.

Por lo gue respecta a Bancos Centrales extranjeros, no espe-
cificados en la informacidn que sigue, la partida de oro y plata
en lingotes y amonedados del Banco de Holanda, en el balance
del 17 del corriente mes, presenta un aumento de 5.130 miles de
florines, en comparacién con la semana anterior. En el del Banco
de Bélgica, cerrado el 13 de este mes, disminuye la circulacién
fiduciaria en 952 millones de francos ¥y aumenta el encaje oro en
733 millones,

DE ESPARA

. En 30 de septiembre, ¢l balance del Banco de Espafia presenta
un aumento de circulacion fiduciaria de goo,4 millones de pese-
tas, por atenciones de caricter estacional, pues sabido es que, para
prevenir las necesidades del ltimo trimestre del afio, hay que
prevenir lo necesario. En cambio, la cuenta del Tesore disminuye
en: 405,90 millones. [Respecto del activo, los efectos en Caja, para
su cobro, aumentan en 67,9 millones. La situacion contable, du-
rante dicho mes de¢ septiembre, no ofece particularidades extra-
ordinarias.

&%W

ESPARA ECONOMICA le ofrece a usted semanal-

mente las hltimas informaciones en materia cam-

biaria y comercial, y un analisis técnico de los prin-

crpales problemas econémicos y financieros del pais
. ..y del exterior,

_ RESERVE SU EJEMPLAR
. SUSCRIBIENDOSE EN:

. Floridablanca, ntim. 3, piso 1.°

Teléfono 21-51-42 Madrid.
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30 ago . 1985 30 sept. 1958
Peselas ACTIVO Pesetas
614.865 117 Oro en Caja .. 614 866.791
323.470.398 Plata ...v.ouverns 325.470.952

34523 125 Moneda metalica curso iegal 32.710.244
26.867. 91 Efectos en Caja, cobro . 94.504.:33
651,657 Corresponsales en el extranjero 681.636

65 821,079 Descuentos comerciales ....... 61.027 112
167.925 046 Otros efectos mercantiles a corto plazo . 170.811.657
2.5586. 00.297 Redescuento bancario .......... TR o 2.5%6.115.546
3,191 867.218 Redescuento organismos puhliws ..... ven 5.241.440:041
11 777 275.445 Créditos personales ...... vt Fr ety 1271 5:550,968
12.429.984.922 Tdem con garantia de valores ........ .- 13.226.990.240
15 062.955 Pagarés de préstamos con gamntia 11.427.338
20,008 725 Otros efectos en cartera . 26.528.727
370.285.000 Deuda amortizable 4 por 100, 1942 | ees  B70.235.000
56 083.576 Aculonm Banco Es de Marruecos, Ban- i

0 Exterior de Espafia y Tabacalera, 8. A, 56.083.376

13 669.758 126 Deuda especial creada por art. 7. Ley 13-3
1942 v 31-12-1946 ... .13

692.908.000 Valores adgs. segiin art, 9.5 Le_v '13-3-1043 692 908, 00

292 496.689 Inmuebles v mobiliario .......

1.207 /66.425 Pago intereses v Deuda Estado y otras ci/. 1 050.308.7:8

38 824 808.618 Divarsas CUBNERE «..cviernrinissivasssiiossrnneerasanees $0:084:4 BLIT0
87.346 108..95 TOTAL m:r. ACTIVO .oouvivnrvaninne.. 39:841,897.189
PASIVO

177 00c.000 Capital del Banco
33 000.000 Fondo de reserva .......
000 Idem de prevision ........
43.948 366.418 Billetes en circulacién
4.456 862 Cuentas corﬂentea ......
33.736.083 Depdsitos en efectivo ..........
4.992.360.472 Cuenta corriente Tesoro v Org.
176090 132 Dividendos, intereses y otras oblig. a pagar. .. 204,402,990
154 152.498 Facturas de amortizacién de lnbereses Deu-
das del Estado I y 95.762.225
&3.577.306.728 Diversas cuentas . 8.6, 185 291
87.540 108 195 TOTAL DEL PASIVO.: ,.ioceooiiniiois, H9.841 897,189

§§§§

Detalles de algunas partidas del activo.

ORO EN CAJA

433 991 583 Dael Band T ; rt- o Le 483.991.585
i e L e 38.279.164
54 731 892 T .59

dem del Tesoro . 47.845.997

47.841 623 Del Instituto Ix;pa.nul ‘Moneda Ext;ranjem
_18.852 De. cuentas cOITIENtes: ........ciivivimeinssriinns 18.852

614 863 117 TOTAL ORO nsvamnﬂuo 614.866.791
PLATA
B20.751.001

320.750 467 Plata reco Eida por cuenta de la. Haclend&
2 719 941 Idem del Banco ....... T 2.719.941

535 471298 TOTAL PI‘..JIT.'L ot s kslann s nas ALK BTy DOD A TP
CREDITOS PERSONALEE

8 300.510 226 A O&nmsmos adm. o pﬂhllcos s il e v B BT 7BEL

3.426.765.218 A particulares ...... i i dnntadepane a1NOTAITT

11.777 276 448 iy e SR S 2.715.650.968

DE FRANCIA

La partida mas inte¢resante del actual balance del Banco de
Francia se refiere a la disminucidon de 200 millones de francos en
los anticipos especiales al Estado.

Millones de francos

Anterior B oqtnh_rn_‘_
(@t i | Tl Sl A e L e 2.692.558 2.732 629
L e e ; 201.281  201.281
Divisas ........ z 200. 000 200,000
Depdsitos, . BHER0 an 108.296 114.641
Anticipos ... S 1.025.247  1.018.449
Creditos ... WO o eenalie T 1.091.674  1.129.568

DE INGLATERRA

La proporeidn ide porcentaje de billetes y monedas de oro y
plata, en relacidn con los depésitos, es el 1,01 por 100
; Millones de libras

Anterior 12 octubre
[ T TS [ v e e I e 1.769,3 1.767,9
Oro y plata cn barras ... o 29794 278,8
Divisas ..... S A » »
Depbsitos - ' 250,7 257.9
Anbdipos daSus. ikl akaaisil 86,7 27,5
ErEdittn it crssinurinnsinne. 16,4 16,8

DE LA RESERVA FEDERAL

La proporcidn entre las exigibilidades vy su cinberttira, en el pre-
sente balance de la Reserva Federal, es el 452 por 100 7

ST-.

o
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Millones de délares

Anterior 13 octubre
e T R e e e D P 26. 151 26.363
o a0 & 20.994 21.000
ISR o itliierareenns » »
Depositos ... 19,765 20.196
T e e e U L e 660 882
NCTEET tilioe s Ragies 300 Sivinihi i Ol i S| 24.505

24.894

DE SUIZA

Presenta este balance del Banco de Suiza, ademis de una dis-
minucion en la circulacion fiduciaria, un aumento en el encaje oro.

Millones de fenncos

14 ociubre

Anterior
Circulacion  ......... 5.138 5.062
BIED o e 6.866 6.414
Pivisas ... B579 879
Depdsitos ... 1.867,17 1.975,77
Anticipos . 117,96 112,64
Aareites il 45,85 46,84

DIVISAS

El Ministro de Hacienda britinico, en las {iltimas manifestacio-
nes conocidas, ha insistido en que el Gobierno se propone caonti-
nuar su politica monetaria en todos los aspectos. No variard el
tipo de cambio de 2,80 do6lares por libra esterlina, tanto bajo las
condiciones actuales como cuando dicha divisa inglesa llegue a
ser convertible. El Ministro se propone fortalecer la situacién in-
terna del pais, carectendo de todo fundamento las conjeturas y
los rumores sobre préximas modificaciones de la paridad de la
libra o de los mérgenes para la misma. La economia internacio-
nal, en opinién de Mr, Butler, esti todavia influida, como es 16-

gico, por la economia norteamericana. Los problemas monetarios .

han de ser resueltos por medio del comercio exterior y no por
medios de ayudas, por muy estimables y oportunas que éstas sean
_en determinados momentos. La {inica manera de conseguir el equi-
librio permanente y seguro es la de recurric a medidas de ca-
racter comercial. De este aspecto del problema de las divisas no
es la primera vez que nos hacemos eco, teniendo en cuenta decla-
raciones andlogas del Ministro de Hacienda britinico, que no
oculta sus pensamientos,

Estamos plenamente convencidos que la regularizacién de ex-
jortaciones e importaciones es la formula més acertada para ca-
minar con paso firme hacia la convertibilidad.

Los cambios de las divisas no ofrecen esta semana variaciones
sensibl-es.l

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en €l mercado libre, cuyosmﬂ:hnshohﬁt

variacion :

Martes Mierc, Ineves Viernes

1 délar USA ... 5895 3895 5895 3895

1 libta esterlina ......cooovvis 109,06 109,06 109,06 10‘906

‘Ioﬂ francos fram::eses resrirmenneen . 10,85 10,88 " 10,85 fﬂ&b

100 francos marroquies ............... » » »
100 francos suizos » » » '.
100 escudos .........i.... » » » »
* % ¥

Los cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi-
cados el dia 17 de octubre de 1955, de acuerdo con las disposi-
ciones vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podréd sufrir las modificaciones que se de-
¥ rm::u del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; déla-
res, 10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; flori-
nes, 288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; coronas noruégas,
1,533; deutsmarks, 2,607.

- PARIS.—Los cambios Equc a continuacién se resefian se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

experimentado
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Cambio Ultima

anterior cambio
Lisboa . wiveosinse » »
Londres .owiasnse il e~ 987,55 987,35
Nueva York ......ccus it ) DA9,08 349,95

LLONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
moenetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo ~

anterior eambio
1 R e b B oo i 1 [ 1) 80,156
Nueva York: .00 2l b 2,7912 2,7912
Barigrey e o wtialn L ShE 9,85 1/, 9,52 5/,
FiA i ¢ P 12,21, 12,20 Y4

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centave de délar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Cl.lllk!:ill Ultime’ -

anterior cam:
Lighaa it 3,48 5,48
Londres . 2,82 2,82
Paris .. 028 - ¢ 028
Zurich 22,01 1y 22 olif,

ZURICH.—Los siguientes cambios deberin entenderse en' uni-
dades manetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a
excepcion de Lisboa y Paris, que suponen 100 escudos ¥ 100 Fra.rl-
cos franceses, respectwamente

Cambio Ultimo

‘anterior eambio
Eisboay iaasmpeadat i aish it s a1 0080 14,80
Londres. ......oammms 12,2150 12,2040
Nueva York .. v 4,28b4 4,2860
i ol g e e e ey Sl kT . 1,242 1,2425

METALES PRECIOSOS

Los precios del metal amarillo experimentan ligera flexion, que
en algunos mercados se atribuye a gue méjoran los problemas mo-
netarios. En cambio se elevan, en reducida proporcidn, los pre-
cios de la plata. La venta de grandes cantidades de plata. efec-
tuada por Méjico a Alemania v a la Arabia” Saudita para fines
monetarios, ha sido la razon fundamental para que €l precio de
dicho metal experimentase en Nueva York cierta firmeza.

Van a continuacién los precios en las plazas de costumbre:

PARIS.—Los precios qué a continuacién se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por irancos franceses la onza
de oro v el gramo en las demds:

Precio Ultimo

anterior _ precio.
Oro .. 480,00 444,00
Plata . , .| 1.408,00  1.408,00
Platino . e 4 BO0.D0 ™ 1. 47800

LONDRES.—Los siguientes precios s¢ entienden en chelines y
libras por onza:

Precio Ultimo

anterior precie
R R s SR i i e v RO T 80T s
T S R R A N T e s
1 R A S e R e ) LK) 1) 29,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en délares vy centavos por
Onza

= Fl&dalf" s ﬁhmﬁ 2

: anterior ‘pmcl'l. A

(3] 7 PR e R e or bty SR LIy (G o a7, [ll) ﬁ;ﬂﬂ
Plata ... 91,87 91,87

R e N 9129 91 a9‘,

ZURICH. —Los precios deben entenderse en kilogramos por
francos suizos:

Prm:m TUltima
asterior precio
Oro. .. . 4.840 4.840
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

25 de octubre, MANUFACTURAS CERAMICAS, S. A —Do-
micilio social, Barcelona. A las doce y media de la mafiana. Ex-
traordinaria. .

26 de octubre, COMPARIA EXPORTADORA ESPANOLA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las doce
de la mafiana. Extraordinaria.

27 de octubre; NIETO, BOTIJA Y COMPANIA, 5. A.—Do-
micilio social, Quintanar de la Orden (Toledo). A las cinco de
la tarde. Extraordinaria.

27 de octubre, PICKMAN; 5. A.—Domicilio social, Sevilla. A
las cuatro y media de la tarde. Ordinaria,

20 de octubre, ALDUS, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las
doce de la mafiana. Ordinaria.

30 de octubre, CARBUROS DE TERUEL, S. A—Domicilio
social, Terucl, A las once de la manana. Extraordinaria.

30 de octubre, CERAMICA LA VICTORIA, S. A.—Sin indi-
cacion de lugar, Puente Genil (Cordoba). A las doce y media de
la mafana. Ordinaria.

30 de octubre, SANTA TERESA, 5. A—Daomicilio social, Es-
tacion de Jabugo (Huelva). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

30 de octubre, HARINERA TORESANA, S. A.—Domicilio
social, Toro (Zamora). A las doce de la mafiana. Ordinaria.

31 de octubre, COMPARIA ESPARNOLA DE PETROLEOS,
SOCIEDAD ANONIMA.—En el Banco Central, Madrid. A las
seis de. la tarde. Extraordinaria.

31 de octubre, COMPARNIA AGRICOLA INDUSTRIAL DE
FERNANDO POO, S. A—Rambla de los Estudios, 1oo, Barce-
lona. ‘A las cinco de la tarde. Ordinaria.

31 de octubre, GRAN HOTEL ZARAGOZA, 5. A.—Domicilio
social, Zaragoza. Sin indicacién de hora. Extraordinaria.

31 .de octubre, MACLAURIN, MORRISON Y COMPANIA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las cin-
co de la tarde. Extraordinaria.

31 de octubre, CONSTRUCCIONES CIVILES, S. A.—Domi-
cilio social, Madrid. A las diez de la mafiana. Extraordinaria.

31 de octubre, FUERZAS ECONOMICAS DE ANDALUCIA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las seis
de la tarde. Extraordinaria.

31 de cctubre, CELULOSA DE LEVANTE, 5. A—Domicilic
social, Madrid. A las once de la mafiana. Extraordinaria.

1 de noviembre.—~COMPARTA ESPANOLA DE ASFALTOS
NATURALES DE MAESTU-LEORZA, S. A—Domicilio so-
cial, Vitoria. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

2 de noviembre, EMPRESA CONCESIONARIA DE AGUAS
SUBTERRANEAS DEL RIO LLOBREGAT, S. A—Domici-
lio social, Barcelona. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

2 de: noviembre, RELIEVES BASA Y PAGES, S. A—Domi-
cilio. social, Barcelona. A las seis de la tarde, Ordinaria.

2 de noviembre, SANAS, S. A—Domicilio social, Madrid. A
las ocho y media de la noche. Extracrdinaria.

4 de noviembre, AURIFERA ASTURIANA, 5. A—Domici-
lio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Junta general.

4 de noviembre, OFICE, S. A.—Domicilio social, Barcelona. A
las cinco de la tarde. Ordinaria.

4 'de noviembre, INMOBILIARIA DEL BULLAQUE, S, A.
Domictlio social, Madrid. A las siete de la tarde. Extraordinaria.

5 de noviembre, COMERCIAL SALVAT EDITORES, S. A —
Domicilio social, Barcelona. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

5 de noviembre, NUEVA MONTANA QUIJANO, 8. A—Pa-
seo de Pereda, 32, Santander. A la uha de la tarde. Extraordi-
maria. L

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
. embolsado... ...... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva., .. 69.000.000 —

BANCA Y BOLSA

{Aprobado por la Direccién General de Banca v Bolsa con el ndmero r.653)

ESPANA ECONOMICA

i i i i il i A e i S

TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.

A partir de 1 de noviembre de 1955 se pagara en los
Bancos Espanol de Crédito, Central v Santander, en Bar-
celopa; Banco Central, en Madrid, y Banco de Vizcaya, en
Madrid, Valencia y Bilbao, el cupén niimero 120 de las obli-
gaciones 6 por 100 emisionés 1925, a razdn de un liquido de
5,400 pesetas.

DIVIDENDOS E INTERESES

INMOBILIARIA CENTRO, 5. A—Paga a partir del 25 de oc-
tubre un dividendo a cuenta del ejercicio 1955, a razdn de 20 pe-
setas liguidas por accidn, contra cupdm 10.

5. A. E. DE CEMENTOS PORTLAND.—Paga a partir. del
17 de octubre el dividendo acordado por el Consejo de Adminis-
tracién, contra cupon 68.

COMPARIA ANGLO-ESPANOLA DE CEMENTO PORT-
LAND, S. A, “"EL LEON”".—Paga a partir, del 1 de noviémbre
un dividendo a cuenta del ejercicio actual del 4 por 100, contra
cupén_ 37.

DIVIDENDOS PASIVOS

SOCIEDAD ESPAROLA DE CONSTRUCCION NAVAL
Solicita de sus accionistas el pago, del 15 de noviembre al 15 de
diciembre, del segundo dividendo pasivo correspondiente a las ac-
ciones numeros 11o.001 al 295.000, a razon de 250 pesetas por
accitn. Simultineamente se canjearin los resguardos provisiona-
les por los titulos definitivos.

SUSCRIPCIONES

COMPANIA GENERAL DE VIDRIERIAS ESPANOLAS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Susecripcion piblica, a partir del 15 de
octubre, de 18.000 obligaciones al portador, de 1.000 pesetas nomi-
nales cada una, al interés anual del 6,70 por 100, impuestos a de-
ducir, emitidas al tipo de 97 por 100, libres de gastos.

IBERDUERO, 5. A.—Suscripeién  publica,. hasta el 31 de oc-
tubre, de 250.000 obligaciones simples y al portador, de 1.000 pe-
setas nmominales cada una, al interés anual del 6,75 por 100, nu-
meros 1 al 250.000, emitidas al tipo de o8 por 100, & sea gBo pese-
tas por titulo, libre de gastos.

2 ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a con-
tratacién publica y cotizacion oficial los siguientes valores:

20.000 acciones nominativas, de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas, nimeros 320.001 al 340.000, emitidas y
puestas en circulacién por Banco Hipotecario de Espana.

400.000 acciones nominativas, de 500 pesetas nominales cada una,
con €l 25 por 100 desembolsado, nimeros 4o0.001 al 8oo0.000,

emitidas ¥y puestas en circulacion por Banco de Crédito Industrial.

BOLSA DE BILBAQO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacion publica y cotizacién oficial los siguientes valores:
2840 acciones al portador de 500 pe@setas nominales cada una,

completamente desembolsadas, niimeros ¢7.161 al 100.000; emitidas

v puestas en circulacion por Compania de los Ferrocarriles de La
Rabla, S. A.

AMORTIZACIONES

GENERAL ELECTRICA ESPANOLA, 5. A—En sorteo ce-
lebrado el 7 de octubre han resultado amortizadas 385 obligaciones
primera serie ¥ 363 obligaciones segunda serie, que se reembol-
sardn a partir del 15 de octubre, a razén de 477,20 pesetas liqui-
das por titulo, '

HIDROELECTRICA ESPANOLA, 5. A.—De acu¢rdo con las
condiciones establecidas en la escritura de emisién, corresponde
amortizar en el mes de octubre 710 obligaciones cuarta serie, emi-

sién_ abril de 1934.

DISOLUCIONES

MANUEL BEITES, S. A—Por acterdo de la Junta general
extraordinaria de 8 de octubre ha guedado disuelta v liquidada esta
Sociedad.
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INMOBILIARIA AVENIDA, S. A—La Junta general ordi-
maria de 11 de octubre acordd la disolucién y liquidacién de esta
Sociedad.

CARBONES VEGETALES Y PRODUCTOS QUIMICOS,
SOCIEDAD ANONIMA.—La Junta general extraordinaria de 30
e junio de 1054 acordd la disolucién de esta Sociedad, con efec-
#os a la referida fecha.

Resultados de Empresas

CONSTRUCCIONES ELECTRICAS, S. A.—Segin hace
«constar la Memoria correspondiente al pasado ejercicio, el mercado
«de contadores eléctricos presentd en 1054 la misma linea que el
anterior, sostenida en cuanto al volumen de demandas y ventas,
¥ descendentes en los precios. A finales de dicho ejercicio, ¥ por
tanto sin influir de forma perceptible en sus resultados, se pro-
«dujo una favorable modificacion en dichas circunstancias, permi-
tiendo precios razonablemente remunerativos, que, de proseguir, ha-
<en esperar nucvamente para el futuro, en este renglén primor-
dial de la industria de la Entidad, rendimientos adecuados a su
dmportancia,

En la produccién v venta de elementos del equipo eléctrico de
attomdviles ¥ motocicletas, aunque todavia en curso de desarro-
llo, se registrd en el ejercicio 1954 un sensible ayance, tanto en
relacion al weolumen como en la diversidad de articulos.

El beneficio neto del ejercicio, unido el remanente del afio an-
terior, se eleleva a 490.286,32 pesetas, distribuidas del siguiente
modo: dividendo, 481.267,20; remanente a cuenta nueva, 0.023,12
mesetas.

EDIFICACIONES VELAZQUEZ, S, A—Durante ¢l pasado
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ejercicio 1954 fueron adjudicadas a esta Empresa obras del plan
general de construccion de wviviendas, por un importe de contra-
tacion de oo millones de pesetas, que sumados a los 27 de otros
distintos Organismes, totalizan 116 millones de obra contratada.
El considerable volumen a que ascciende esta cifra, incrementada
con el paguete de obras contratadas con anterioridad, ¥ aun no
terminadas, ha dado origen a la realizacion de fuertes inversio-
nes, en su mayoria de maquinaria apropiada para el feliz resultado
de la ejecucion de las obras, capitulo que se refleja de manera
bien patente en el balance, en la cuenta de activo “Medios auxi-
liares”. A través de las anteriores cifras, se puede observar fi-
cilmente ¢l crecimiento rapido y robusto de esta Empresa, va fran-
ca y decididamente orientada en su nueva faceta industrial, hace
relativamente poco tiempo iniciada.

El beneficio neto del ejercicio asciende a 712.813,21 pesetas, que
permiten remunerar a las acciones con un dividendo del 5,50 por
100, libre de impuestos.

TRANVIAS ELECTRICOS DE GRANADA, 5. A—El ejer-
cicie de 1054 se desarrollé sin variacién sensible en la explotacidn
con los resultados conseguidos en el ejercicio anterior. Por las
circunstancias de todos conocidas—dice la Memoria—, la contrac-
cién de piiblico se mantuvo en la misma proporcién que ya fué
anunciada en la Junta precedente, pero, afortunadamente, al no ir
en aumento, el equilibrio entre gastos e ingresos ha permitido ob-
tener un coeficiente de explotacion igual, aproximadamente, al
pasado afio, sin que por ello haya dejado de atenderse debida-
mente las obras de conservacién y reparacién del material.

La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un beneficio de pese-
tas 1.320.432,25, Eﬁe permiten abonar un 2,50 por 100 a las ac-
ciones preferentes.

El mundo al dia

ESPANA

O Autos-Electricidad, S. A., prosigue con ritmo acelerado la
«construccion de las nuevas fibricas que estd instalando en Hospi-
talet de Llobregat, en las cuales desarrollard importantes progra-
mas industriales en cuanto a la téenica del aire acondicionado y
mercado de automdviles se refiere. Se encuentra ya terminada y en
funcionamiento la fabrica de acumuladores, v se espera que en
breve esté a punto una moderna instalacién industrial conforme
con los procedimientos de la firma R. Bosch, de Sttugart, que
permitira presentar sus acumuladores Autobat fabricados con la
técnica de tan renombrada marca.

Se trabaja también aceleradamente para terminar la construccion
«de las fabricas de equipos eléctricos, que se espera estén termina-
das antes del final del presente ejercicio.

Al propio tiempo que nos cnmplacemos en divulgar estas noticias,
ion de Autﬂ—Elc;tﬂmdad S A

.cios, que, por otra pa‘rte, repr eniau :
los intereses patrios.

O Industrias Reunidas Lura,” S. A., fibrica de pinturas de
Madrid, ha absorbido los negocios de la misma fabricacion de Lo-
zana Smeyer, Ltda. La primera de las citadas Entidades fabricara
pinturas especiales desconocidas hasta ahora en Espafia.

O Se tiene proyectado montar en la zona de los Picos de Euro-
pa unz factoria dedicada a la explotacién de una técnica hasta aho-
ra nueva en Espana: el tratamiento de minerales complejos pobres
«le cobre, niquel v cobalta, para su beneficiacién y refinado.

La proyectada instalacién industrial sera un coml:ma.:la metaliir-
‘gica con apoyo oficial,

O En el filtimo mes de mayo, segtin datos de la Direccién Ge-
nerdal de Aduanas, el comercio exterior alcanzd un total de z71
millones de pesetas oro, de los que 140 corresponden a las impor-
taciones v 123 a las exportaciones, con un descenso de un millén
en las importaciones y de 14 en las exportaciones respecto del
mies anterior, En el perfodo enero-mayo del” afio actual, las im-
portaciones se colocan en 718 millones de pesetas oro, con baja
de 56, y las exportaciofies en 621, con baja de 23. El saldo es
favorable a las importaciones por 97 millones, mientras que el afio
anterior, en igual periodo de tiempo, las importaciones teniam a su
favor un saldo de 130 millones. .

O Durante los nueve primeros meses del afio actual la Guinea
Espafiola ha exportado 96.000 toneladas de madera, de ellas 83.000

en rollo ¥ 1.000 elaborada, a la Peninsula, vy las 12.000 restantes al
extranjero. .

Todo hace presumir gue este afio la exportacién superarda la ci-
fra del afio pasado, que fué, con diferencia, la mis elevada de
las exportaciones de nuestra Guinea. El transporte exigié 23 via-
jes de barce a la Peninsula, siendo los principales puertos de desti-
no Valencia, Santander, Bilbao, Barcelona y El Ferrol del Cau-
dillo.

La exportacién al extranjero de manufactura de madera de Gui-
nea ascendid a 8.300 toneladas, principalmente de los puertos de
Bilbao, Valencia, Santander y Barcelona.

O Le ha sido concedida la Gran Cruz del Mérito Civil a don
José Ortiz de Echagiie, Presidente e inspirador principalisimo de
la Empresa Espafiola de Automéviles de Turismo (S. E. A. T.).
Nuestra mds cordial felicitacién al Sr. Ortiz de Echagiie por la
distincién de que tan merecidamente ha sido objeto.

O La firma Fm:dmmn Basco, S. A., de Castellén, proyecta am-

pliar su industria con la instalacién He méquinas-herramientas de

construccién nacional por valor de casi dos millones de pesetas, a
fin d= auwmentar de 25 a 75 la produccion de motores de aceites pe-

" sados, manteniendo 1a de 12 fresadoras, 110 motores de explosion y

500 maquinillas extractoras de esencias de naranja al afio,

O También en Castellén, Citronia, S. A., tiene el propdsito de
perfeccionar sy industria de extraceidn de esencias, zumos y pul-
pas de frutos citricos, sin aumentar la produccién actual, mediante
la instalacién de un nuevo concentrador de zumos, una caldera de
vapor y otros elementos auxiliares, todos de econstruecién nacional,
de un valor aproximado de 1.266.000 pesetas.

O Reviste particular importancia la ampliacién de la fibrica de
Silla de la Sociedad Andnima de Abonos Medem, cuya capacidad
pasard de 140 toneladas v 240.000 litros a casi 1.500 toneladas al
afio, Se prevé un capital de 20 millones de pesetas, y el empleo, ex-
clusivamente, de maguinaria ¥ elementos de construccidon nacional.

O También es importantisima la ampliacion proyectada por la
Sociedad Industrial Asturiana Santa Barbara en su fabrica de Mo-
reda, Gijon (Oviede). Se trata de modernizar y reformar los ta-
Herqs de laminacién, capaces para 70.000 toneladas de palanquilla

y 30.000 de hierros comerciales al afio. El coste serd de mis de
78 millones de pesetas, de los cuales se destinard el equivalente de
cinico millones de marcos al pago de la maquinaria yue habri de
importarse.

O La Sociedad Semillas Selectas, S. A., ha solicitado permiso
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para instalar en Madrid una industria de limpieza y seleccion de
semillas. El capital sera de seis millones de pesetas; la maquinaria, de
construccion nacional, y la capacidad total, de cerca de yoo tonela-
das de semillas, principalmente de maiz.

O Se ha solicitado por Aluminio v Aleaciones, S. A., en nom-

* bre de una nueva Sociedad a constituir, permiso para instalar en

Sabifianigo (Huesca) una fabrica de aluminio refinado al 9g,09 por
100 para una capacidad de 45 toneladas métricas anuales de lingo-
te, 480 de papel de aluminio, 400 de semimanuiacturas y 7z de
pasta de aluminio aprovechando los recortes:de las dos thltimas fa-
bricaciones. Se proyecta un capital de 48 millones de pesetas, de
los cuales 31.250.000 representan el costo de la maquinaria que se
prevé importar.

O Iberduero estd dando un considerable impulso a sus instala-
ciones en toda Espafia. Tiene, por ejemplo, en avanzado grado
de construccion un Salto en Caucelles, sobre el Duero, que tendra
una potencia calculada en 260.000 kilovatios anuales. En Aldeavila
tieng otro Salto en construccion, con una produccion calculada en
1.500 millones anuales de kilovatios-hora,

Proyecta igualmente lberduero ampliar sus Saltos de Puente-
rralé y Quintana, sobre el Ebro, ya en explotacién, asi como lle-
par a alcanzar 62.500 kilovatios-hora mis en su central térmica
de Barcefia, en Bilbao.

Estos nuevos elementos de produccidon ampliarén en mdas de 2.500
millones de kilovatios-hora el potencial actual de Iberduero, ya
muty fuerte.

O El pasado sdbado fué clausurada la I Reunion Pesquera del
Mediterrianeo. El Jefe del Sindicato Nacional de Pesca, refirién-
dose a las conclusiones, dijo que pueden resumirse en el deseo de
que se active el estudio y aprobacién de las adoptadas en la Con-
ferencia Nacional Pesquera, celebrada en Madrid el pasado afio.
Aludié a las tres conclusiones que, a su parecer, son las mds
importantes. La primera se refiere al régimen fiscal de la pesca,
respecto del cual se ha solicitado 1a exencidén definitiva del arbitrio
provineial al producto de la pesca; la segunda, afecta a la flota
de arrastre, y en ella se solicitan medidas para regular el tone-
laje de las embarcaciones que, junto con la disminucién de reser-
vas piscicolas en el mar, hacen cada vez mds dificil la situacion
econdmica de los pescadores, hasta el punto de que en pocos afios
se¢ ha pasado del promedio de 167 toneladas de pescado por em-
barcacién al de s0. La tercera conclusién se €ncamina al conye-
niente estudio de la orientacién del crédito pesquero, puesto que
muchas veces viene a perjudicar a la clase humilde, a lIa que pre-
tendia favorecer.

QO El Director del Banco Nacional de Méjico, Sr. Legorreta,
que se encuentra actualmente en Espafia, ha manifestado que su
viaje tiene por objeto ponerse en contacto con elementos banca-
rios, industriales y comerciales, con el fin de incrementar las
relaciones comerciales entre los dos paises, para lo que existe
gran interés por ambas partes. Expreso que Méjico puede ser
un buen mercado para numerosos productos espafioles,

O Con participacion de representantes de todas las provincias
remolacheras y cafieras de Espafia, ha tenido lugar en Madrid
una Asamblea agricola-remolachera en la que han sido estudiados
los temas objeto de las siguientes ponencias: los problemas especi-
ficamente cafieros; de las cargas fiscales y de la contratacidn, y
de las normas - -reguladoras de campafia.

En la sesién inaugural, el Jefe del Sindicato Nacional del Azu-

car esbozd, en lineas generales, las caracteristicas de los temas

objeto de la reunién, manifestando que los acuerdos a que se
llegara serian elevades a los Poderes Piiblicos, concretamente al
Ministerio de Agricultura. ’

O Ha sido nembrade Consejero del Banco General del Co-
mercio y de la Industria D. Santiago Castelo, que, entre otros
cargos, viene desempefiando el de Consejero-Delegado de la Com-
pafiia de Seguros El QOcaso.

QO Con asistencia del Jefe del Estado, Gobernador del Banco
de Espafia, Conde de Benjumea; Subgobernador, Sr. Sdez de Iha-
rra; Director general de Banca y Bolsa, Sr. Alas Pumariiio, y
numerosas representaciones de Entidades bancarias v de todos los
sectores comerciales ¢ industriales barceloneses, fué inaugurado,
el pasado martes, en Barcelona, el nuevo edificio de la Sucursal
del Banco de Espafia, instalado en la plaza de Catalufia, esquina
a la avenida del Portal del Angel.

Después del acto inaugural, se reunié el Consejo General de la
Entidad, con cardcter extraordinario, bajo la presidencia del se-
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fior Benjumea. Es ésta la segunda vez que el citado Consejo se
retine fuera de Madrid y la primera que lo hace en Barcelona des-
de la fundacién de la Entidad.

O Entre el Instituto Nacional de Investigaciones Agronémicas
v el Institute of International Education, de Nueva York, ha sido
firmado un Acuerdo para fomentar la cooperacion técnica en el
campo de la capacitacion agricola. El Acuerdo tendra dos afios y
medio de duracién, pudiendo prorrogarse posteriormente.

Por este Acuerdo se crea un Centro de preparacidon de Instruc-
tores de Agricultura, que estard situado en la Estacién de Mejora
de Plantas de Gran Cultive, en Jerez de la Frontera (Cadiz). Este
Centro estard dividido en dos secciones: Preparacién de Instructo-
res de Agricultura e Instruccién de Capataces Agricolas.

O Ha llegado a Cidiz el barco Florida, con mis de 8.000 tone-
ladas de maquinaria variada, materiales metalicos, camiones y
una fabrica entera que va a montar en la Zona Franca de Cadiz
la Sociedad Pittsburgh-Des Moines Steel Company, que, asociada
a Entrecanales y Tavora, tiene el contrato de construccién de
los tanques de las hases del oleoducto Cidiz-Zaragoza.

Esta fabrica se va a destinar a construir en Cadiz los tanques.
para montarlos después de cada emplazamiento.

La Sociedad espafiola ha construide la cimentacion de la fabrica
en un mes, y se espera que la fibrica misma, que viene comple-
tamente terminada de los Estados Unidos, se monte rapidamente
¥ pueda comenzar dentro de un mes la construccion de los tan-
ques, en la parcela de mas de 30.000 metros cuadrados donde se
va a instalar.

O El Ministerio de Industria ha concedido a Fabricas Quimi-
cas, S. A., la autorizacidén necesaria para ampliar sus. instalacio-
nes con una planta para el aprovechamiento del cobre, plomo ¥y
cine contenido en las piritas que emplea para su fabricacion de
dcido sulfirico. El coste serd de casi 10 millones ¥ medio de pese-
tas, de los cuales 7.800.000 se destinarin al pago de material im-
portado de Alemania y Francia.

O También se ha autorizade a Siderurgia Industrial, Com-
pafifa Ibérica, S. A., para instalar en Badalona (Barcelona) una
planta para la recuperacidén del contenido de cobre de las cenizas
de piritas antes de emplearlas como mineral de hierro. La capa-
cidad prevista es de 55.000 toneladas métricas anuales.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 10 de agosto-
(“B. 0.” de 16 de octubre), unificando las normas para la cons-
truccién de viviendas de “renta limitada”.

OBRAS PUBLICAS—Orden de 3o de julio (“B. O0." de 18
de octubre), disponiendo que las cédulas al portador emitidas por
el Instituto de Crédito para la Reconstruccitn Nacional sean ad-
mitidas para la constitucion de fianza en los contratos de obras
phiblicas.

TRABAJO.—Decreto de 2 de septiembre (“B. 0.” de 16 de
octubre), modificando la escala de prestaciones del Subsidio Fa-
miliar.

HACIENDA.—Aviso oficial de 30 de septiembre (“B. 0.7 de-

18 de octubre), autorizando a la Compafifa de Seguros de Ham-
burgo (Alemania) que se cita para efectuar operaciones en Espafia.

IBEROAMERICA

O Portugal exportd solamente 661 toneladas métricas de aceite
de oliva en el mes de agosto, en comparacién con 2.175 toneladas.
métricas en el mes de julio. Los principales compraderes han sido-
los Territorios Portugueses de Ultramar, con 265 toneladas; Ita-
lia, con 150, y Brasil, con 242.

Los envios en el periode enero-agesto del afio actual totalizaron

las 6.710 toneladas, en comparacién con 4.6g5 durante el periodo-

carrespondiente del afio pasado.

O El Instituto Nacional de Comercio de Chile ha acordado-
comprar 150.000 toneladas de trigo argentino para cubrir su dé-
ficit de la cosecha nacional.

El precio sera de 62,25 doblares por tonelada fob.

La compra ha quedado prevista en el actual pacto comercial en-

tre los dos paises.

En el caso de que la Argentina no pudiera hacer entrega del
total del trigo dentro del plazo estipulado, Chile puede hacer com-
pras en el Uruguay de 20.000 toneladas,
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EXTRANJERO

O En Montpellier ha sido inaugurada la VII Feria Internacio-
mal de la Vifa y el Vino, certamen que en el presente afio ha pre-
sentado un aspecto mds técnico que en afios anteriores. El mate-
rial agricola v viticola expuesto ha sido particularmente nume-
rose y variado;, y su presentacion muy cuidada.

O Alemania occidental produjo 1.357.247 toneladas de mine-
ral de hierro en el mes de septiembre, contra 1.368.247 toneladas
en el mes de agosto, segin las cifras preliminares facilitadas por
la Oficina de Estadistica del Gobierno de Alemania ocecidental.

El contenido de hierro fué de 363.225 toneladas en septiembre,
en comparacion con 365.602 en el mes de agosto.

O Ia produccion belga de acero aumentd en el mes de sep-
tiembre hasta 50z.500 toneladas, en comparacign con 471.500 to-
mneladas en el mes de agosto. La produccion del mes de septiembre
representa el mas alto nivel alcanzado en este afio, estando muy
proxima a la produccidn “record” del mes de marzo de s512.000
toneladas,

QO La firma sidertirgica belga Societé des Hauts Forneaux et
Forges de la Providence va a establecer una nueva firma, en con-
Jjuncién con la Empresa francesa Société Métallurgique de
PAisne. '

La razdén social de la nueva Compaiila serd Société Tubes de
Rehon et de I'Aisne, ¥ la mayor parte de las acciones de su capi-
tal inicial de 1.000 millones de francos la tendri la Providence.
La nueva Empresa producird tuberia soldada, fabricada con acero
proporeionado por la firma Rehon, de la Providence.

QO La produccion de acero del Reino Unido se mantuvo a una
media anual de 20.683.000 toneladas en el mes de septiembre, en
scomparacion con 17.046.000 toneladas durante el mes de agosto ¥
10.358.000 toneladas en el mes de septiembre del afio pasado.

Esta cifra sitia la produccién actual, durante los nueve prime-
Tos meses de este afio, en 14.620.000 toneladas, lo que representa
un aumento del 6,4 por 100 sobre las primeros nueve meses del
afio pasado.

La produccién de hierro en lingotes, durante el mes de sep-
tiembre, registrd una media anual de 12.804.000 toneladas, en com-
paracidn con 12282000 y 301000 toneladas, respectivamente, en
agosto y septiembre de 1054

O La produccién francesa de carbon totalizd 4.545.036 tone-
ladas en el mes de septiembre, €n comparacion con 4.457.800 to-
neladas en el mes de agosto v una media mensual de 4.603.000 to-
neladas en ¢l afio pasado.

La produccion por individuo fué de 1.607 kilos diarios, en com-
paracion con 1.574 en el mes de julio y una media de 1.515
en 1054

O La industria italiana proyecta construir la primera central
4le energia atomica, por un coste de 25.000 millones de liras (14.375
I'bras)

3 pro:._-mtada mlaltcrmorm::lm tendra una
Sera crngﬂla en Italia rnenchona‘ o en'%m . :

O La Société Nationale des Petroles du Languedoc Meédite-
rranéen, firma francesa de bisqueda de petrdleo, ha convocado
una Junta extraordinaria de accionistas para tratar de la apro-
bacién de un aumento de capital de 5.080 millones de francos a
2000 millones de francos, mediante una emisién de acciones a
suscribir en efectivo.

Se pedirdA igualmente a la Junta que apruebe un cambio del
nombre de la firma mediante la supresion del Languedoc Médite-
rranéen, puesto que la actividad explotadora de la Empresa se ha
ampliado a todo el territorio irancés.

O La United States Rubber Company anuncia la construccion
de yna nueva clase de cubiertas para coches y camiones con ca-
ble de acero flexible, Ahora se usa el cable de acero en algunas
«cubiertas, pero con fibras textiles. Un portavoz de la citada Com-
paﬂ:a. dijo que las nuevas cubiertas estin formadas de hilo de
‘aceros tan flexibles v finos como el cabello humano, lo que dard
sepuridad maxima a las mismas.

O Africa del Sur podrid eventualmente independizarse, en lo
que a las importaciones de frigo se refiere, si los experimentos
sobre un nuevo tipo de trigo de verano, que actualmente se estin
realizando en la Unidn, obtienen éxito—segin ha manifestado el
Ministro de Defensa.

Dijo también que se estin realizando experimentos con un maiz

papacldad de E.oon

"
ST

895

dohle hibrido, ¢l cual, si se ohtuviera éxito, podria elevar la pro-
dueccién en un 30 por 100.

O El Gobierno finlandés ha decidido permitir la importacion
de patatas. Estas importaciones procederin principalmente de Di-
namarca, aunque también serdn importadas algunas de Francia y
Holanda,.

En la primavera pasada, Finlandia importd 0.400 toneladas de
Dinamarca y 475 toneladas de patatas de Francia,

O La estimacién final del area de cultivo de cebada del Pakis-
tian, para el afio 1954-55, es de 568.000, contra 613.600 en la
estimacién final del afio anterior.

Debido a la insuficiente humedad, falta de lluvias y un inade-
cuado riego en el momento de la siembra, en €l occidente del
Pakistin, se ha producido un descenso general del drea de cul-
tivo de la cebada. En ¢l Pakistin oriental, sin embargo, ha ha-
hido un ligern aumento del area sembrada.

El rendimiento de la cebada, durante el afio 1934-55, se ha cal-
culado en 141.000 toneladas, contra 156.000 toneladas, segin se
desprende del célculo final del aifio pasado, lo gue representa un
descenso del 9,6 por 100.

O El Gobierno norteamericano ha anunciado la. reduccién de
los subsidios a las lineas aéreas comerciales durante los proxi-
mos dos afios, ¥ que espera poner fin a los mismos en momento
aportung.

Al mismo tiempo se ha revelado que las lineas aéreas cobrarin
precios mas elevados por la correspondencia gque transporten en
esos dos proximos afios.

O Alemania occidental ha exportado 2507 tractores agricolas
en el mes de agosto, contra 2.972 en julio.

El valor total de la venta de tractores en agosto ha sido de
alrededor de 75.300.000 marcos, contra alrededor de 85.300.000
marcos en el mes de julio.

O La industria textil estadounidense se encara con una nueva
crisis como consecuéncia de la creciente afluencia de tejidos ¥ otros
materiales extranjeros. Se dice que el Gobierno japonés ha wven-
dido 5z millones de yardas de téjidos de algodén a Estados Uni-
dos durante el mes de agosto.

Esto supera en un solo mes el total de exportaciones de textiles
de algoddén japoneses a los Estados Unidos durante todo el afio
1954, que ascendieron a 47.800.000 yardas—hace observar el Ser-
vicio,

Bibliografia

EL PUERTOQO EN 1954—Junta de Obras de los Puertos de La
Luz y Las Palmas.

La estadistica facilita en alto grado el estudio de las actividades
nacionales en todos.sus aspectos. Por esa razén, cuanto tienda a
divulgar, con cifras, el movimiento de aquellas actividades es obra
necesaria y patritica. Asi lo ha entendido la Junta de Obras de

los Puertos de La Luz y Las Palmas, editando un magnifico fo-

lleto, cuya excelente presentacién corre pareja con el texto, ma-
tizado de interesantes dibujos ¥ cuadros que dan valor a una lite-
ratura expositiva clara y concreta.

El indice contiene un articulo preliminar de extraordinario valor,
seguido -de otros meritisimos trabajos sobre importacién vy expor-
tacion de mercancias, suministros a la navegacidn, resumen del tri-
fico maritimo, estados comparativps del movimiento de pasajeros,
mercancias, buques, pesca y resumen econdémico-administrativo del
movimiento de fondos. Llama la atencidn, especialmente, el trabajo
que preside el folleto, titulado “Un afioc mds en ¢l progreso del
puerto de La Luz”. Dicho trabajo es una sintesis completa de la
evolucién de tan importante puerto; y consideramos de gran valia
documental cuanto se dice, asi como los nfimeros que avalan la
afirmacion de que “la caracteristica fundamental del puerto de La
Luz es la de una estacién de servicios”. Afirma el articulo a que
nos referimos, con sobrada razén, que la privilegiada situacidn
geografica de la Isla y las condiciones naturales del puerto no
representan las finicas causas de haber logrado atraer a la inmensa
mayoria del trifico constituido por las lineas del Atlintico Sur. Y a
propdsito de esta manifestacidn, el articulista se extiende en atina-
das consideraciones que hemos leido complacidos, dignas de ser
tenidas en cuenta.

Nuestra felicitacién mAs sincera a la Junta de Obras de los
Puertos de La Luz y Las Palmas por su exeelente labor,

-
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 408.375 000, — ptas.
Reservas .. 605.119.131,09 »

]

471 Dependencias en—E;paﬁa Yy Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerclales.

DEPARTAMENTO DE EXTRAN]JERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Estd especialmente orgamnizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorleta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, B. Velazquez, 29 moderno. Barqul-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calls
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 58,
y Guzmé&n el Bueno, 2. Conde de Pehalver, 14, Ma-
yor, 41. General Rlcardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravoe Murillo (Viriateo,
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera,

Goya, 5, y Diego de Leén, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozueios. Colmenar Viejo. Chin-
chén., Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Esco-
rlal. San Martin de Valdeiglesias. Torrején de Ardoz

(Aprabade por In Diveccldn Ganaral 9o Banea, con ol nimera 1.680)

1).
36).

“GRUPO EQUITATIVA”

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-
tituyen' un Grupo Asegurador, con Direccidn,
operaciones y capitales separados juridica y
financieramente.

Operaciones que realiza;: SEGUROS SOBRE LA VIDA

en todas sus- combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, AUCI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO ¥ REASEGUROS e&n
todas sus clases.

EJERCICIO 1954

Capitales y reservas técnicas y libres
Total de primas recaudadas . .............coeeevnns
Pagos electuados a los asegurados hasta al

13 s o T e R e e e e L T L
Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 492.163.337
ACEIVE,  BUIRAT ;100 i siacibisisssrissinrainsin D2ETOF: 012

869.418.381
236.414.521

Posee en propiedad 30 inmuebles por

un valor de mas de 149 millones situa-

dos en Espana y el extranjero domde
tienme instaladas sus oficinas.

Domicilio social del “Grupo”: Alcald, nim. 63. Madrid.
Apartado de Correos nim. 2. Teléfono 26-70-99.

¥

Banco Exterior de Espania

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de com excio exferier

Capital escriturado....... 250000000 de pesetas.
Id. suscrito y desembolsado 200,000 000 »
Reservas . ... 135.320.000 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 26.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, niimero 41,
PENINSULA
Alicante; Avilds; Barcelona, Agencias Urbanas en Bar-
celona; El Borne, Via Layetana, nmim. 25, ¥ Avenida de

‘José Antonio, nim. 657; Bilbao; Burriana; Castellén de

la Plana; Gandia; Gijén; Jerez de la Frontera; Murcia;
Falafrugell; Reus; San Sebastiin; Sevilla; WValencia,
¥ Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Pdo, Santa Isabel, Sidi Ttni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tdnger ¥y Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS
Paris: 16, Rué de la Chaussée d'Antin
Paris: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: *Villas Pagquet”, Boulevard de la Gare,
angle rue Georges Mercié.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2,

(8.%).

. Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2

Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPANROL EN ALEMANTA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/64.
Hamburgo: Oficina de representacién, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del mmndo.

HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital social

Copital desembolsado

Reservas . . 4.
Capital desembolsodo v reservas 1.096.500.000

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcalé, nim. 68 Lagasca, ndm. 40
Atocha, num. 55 Legozpi (bt Buh B Aaa do desit, 12)
Avda. José Antonio, n.° 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antonio, n.® 50 Mayor, nim. 30
Brave Murillo, n.° 300 P.** Emperadoer Carlos V, 5
Conde de Peiialver, num. 49  Pie, Vallecas (Avda. Albufera, 26)
Duque de Alba, n.°15 Rodriguez San Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n.° 19 Sagasta, nim. 30
Fuencarral, nim, 76 San Bernardo, n.° 35
). Garcia Morato, 158 y 160 Serrano, nimero 64

Aprobade por lo Direceldn Genaral de Bonce y Bolsa con &l nomaers 1.700

GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID




