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Hasta en Suiza, el país de las buenas finanzas y de la buena moneda, se habla
de un proyecto para protección de los consumidores y arrendatarios, autorizando
al Consejo Federal para imponer precios máximos a cualquier clase de mercan¬
cías desde el momento en que aparezca perturbado el libre juego de la oferta y la
demanda, para prescribir la compensación de los precios; puede también restablecer
una vigilancia permanente de éstos y de los márgenes de beneficios; los alquileres
de los inmuebles acabados antes de fines del año 1948, permanecerán prácticamente
bloqueados. Todos estos poderes estarían vigentes hasta finales de 1960. Evidente¬
mente, una vez establecidos, el peligro de renovarse indefinidamente es grande.
Existe un contraproyecto de la Asamblea Federal. Pero los hechos se producen en
un momento en que la vida se está encareciendo en Suiza.

En un estudio que sobre el asunto publica el Boletín Financiero Suizo, llega a
la conclusión de que “el alza actual del coste de la vida no prueba de ninguna
manera la necesidad, si siquiera la oportunidad, de mantener o restablecer el con¬
trol de precios”. Efectivamente, en todas partes cuando el aprovisionamiento de al¬
gunas materias de primera necesidad es insuficiente para el consumo, se corre el
peligro de que los precios se vayan a las nubes de forma que resulten inasequibles
a una gran parte de la población. En estas condiciones, acaso sea un mal menor el
establecimiento de un precio tope obligatorio. No deja de tener sus peligros;
pero se hace necesario su imposición, así como la del racionamiento. Fuera de este
caso, el control de precios no es arma adecuada contra la vida cara. Desde el mo¬
mento en que se imponen, no es posible impedir que se desboque la demanda de
todos aquellos artículos, productos o servicios, cuyos precios son artificialmente
bajos. ¿Será exagerado afirmar que la incurable escasez de viviendas que se padece
en todas partes tiene su origen, o por lo menos contribuye a ella, lo artificioso de
los alquileres, el tremendo decalaje existente entre el nivel de los demás precios,
a los que, a la larga, se van ajustando salarios e ingresos de todas clases, y el con¬
gelado de los contratos de arrendamiento antiguos? Hay, sin duda, escasez; hay,
cómo dudarlo, aumento demográfico; pero hay también, en el conflicto, una de¬
manda exorbitante aguijoneada por el falso precio.

El caballo de batalla de la Humanidad, en épocas de reconstrucción, es la ma¬
nera de restablecer el equilibrio entre demanda y oferta, que se rompe por las
devastaciones y por la inflación monetaria que sigue a toda perturbación. Con to¬
dos sus inconvenientes, no puede decirse que sea ineficaz, en los primeros momen¬

tos, una vigilancia de los precios, que si no impide, a largo plazo, su elevación,
hace que ésta sea más lenta y se vaya encajando con menos dolor, a costa, claro
está, de que la convalecencia sea más larga. Pero es inevitable que a la sombra
de ese control de precios se creen intereses, Organismos encargados de llevarlo a
la práctica, a los que luego les cuesta mucho trabajo desaparecer, y que son causa
de que un control que se establece para circunstancias de excepción perdure cuan¬
do éstas desaparecen o se aminoran. Pese a la eficacia que pueda tener en esos
momentos de gravedad, lleva en sí un germen venenoso que obstaculiza los factores
naturales de baja. ¿Cómo estimular la oferta donde no hay margen de beneficios?
¿Cómo impedir una demanda artificial que a los precios naturales dejaría de pre¬
sionar en el mercado? ¿Cómo alcanzar la coincidencia entre demanda y oferta en
esas condiciones?

Es frecuente que en cuanto los precios acusan una subida haya gentes que se
acuerdan de la intervención estatal. Es tan cómodo que por una varita mágica, que
en eso viene a convertirse toda Ley de control de precios, se nos asegure la esta¬
bilidad de éstos, que no hay por qué pararse a meditar sobre las causas del alza.
El Estado, más consciente que las masas, sí debe analizar a qué obedece cualquier,
envite de los precios, y en vista del resultado de este análisis obrar con conocimien¬
to de causa o paralizar toda su actividad. En época normal, y hay que entender por
tal aquella en la que no ocurren grandes perturbaciones políticas, conflictos bélicas
o plagas y cataclismos de la Naturaleza, no debe haber dificultades de aprovisiona¬
miento; lo que significa que la oferta de mercancías debe seguir su curva normal,
sin alteraciones. Y si alguna dificultad momentánea aparece, a obviarla hay que
dirigir la puntería más que a controlar los precios. Las facilidades a la importación,
las desgravaciones tributarias para aquellas producciones no totalmente nacionaliza¬
das y susceptible's de arraigar en el propio suelo, etc., tienen en este caso su na¬
tural campo de aplicación, para asegurar una oferta lo más abundante posible. Si
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existiendo ésta los índices de precios muestran tendencia al alza,
es natural que hay que buscar la causa por otro lado, por el de la
demanda, y ésta está estrechamente ligada al mercado del dinero
y de capitales. Lo primero que conviene vigilar es la cuestión de la
inflación, por ser la que más -gravedad puede presentar en estos
casos. Los gastos públicos exagerados, aunque sean cubiertos to¬
talmente por medio de impuestos, son siempre una fuente de infla¬
ción, por las mayores apelaciones ai crédito a que dan lugar por
parte de los particulares y por la contracción de la oferta, que
inevitablemente provocan. Por tanto, al primer síntoma de cares¬
tía que amenace generalizarse y no obedezca claramente a causas
estacionales o eventuales, una economía de los caudales públicos es
medida salutífera y de eficacia muy superior a cualquier interven¬
ción en los precios. Pero la carestía puede obedecer también a una
mayor prosperidad en la nación, al pleno empleo de toda la maro
de obra disponible, a una plétora de capitales que si buscan colo¬
cación en industrias no del todo necesarias y que tarden algún
tiempo en dar sus frutos; como una parte de ellos se convierten
entonces en jornales, aumentan las capacidades de compra y, por

tanto, la demanda; y si se mantienen en estado de liquidez, es fá¬
cil su desliz hacia el mismo camino, el consumo y la presión de
la demanda. Es este, sin duda, el caso de Suiza y de su momen¬
tánea elevación de precios. Es el único país de Europa donde la
formación de capitales sigue una marcha progresiva y donde aca¬
so hay excedente de éstos. Más de una vez hemos hablado de este
tema y de la conveniencia de qué' se exporten capitales. Si éstos
se producen con exceso en un país, o se exportan y van a vivifi¬
car otras economías, o se esterilizan y deprecian al no encontrar
en el propio solar patrio un cauce natural de inversión. Para evi¬
tar la preferencia de liquidez se impone dar facilidades a la in¬
versión; para facilitar la exportación de capitales, que crea dere¬
chos en el extranjero a favor del país de origen, se precisan mayores
pericias y cautelas. No es ya labor sólo del Gobierno propio, sino
que depende de las condiciones en que Se encuentre el tráfico in¬
ternacional’de capitales, de las garantías que pueda presentar el
presunto país de inversión, garantías que no han de limitarse a ÍO
económico sino que han de explorar el panorama político. Se com¬

prende lo dudoso que este terreno aparece en el estado actual del
mundo y de las relaciones internacionales. No por eso debe consi¬
derarse insoluble la cuestión de la exportación de capitales o de
encontrar debido empleo para los mismos y evitar que su forma¬
ción excesiva se traduzca en exceso de demanda y sea causa de
empuje de los precios hacia arriba. Lo que no puede ofrecer dudas
es que si por esta causa hay alguna- elevación de precios y se pone
a éstos un tope forzoso, la demanda, lejos de contenerse, aumen¬
tará estimulada precisamente por la rigidez del precio al alza. Sin
negar los indudables beneficios que para gran parte de la pobla¬
ción ha representado las viviendas baratas, el flúido eléctrico a
bajo precio, los transportes urbanos o ferroviarios a coste redu¬
cido, la realidad los está mostrando como otros tantos ejemplos de
una demanda que aparece insaciable, para la que nunca bastan los
incesantes aumentos de producción, sin lugar a duda porque el bajo
precio, bajo en relación con los demás precios en su comparación
con fechas no muy remotas, bajo en relación con la demanda, que
actualmente aun a mayor costo absorbería la mayor producción,
espolea á aquélla hasta desorbitarla, dando lugar a que nunca se
colme.

Justo es que se luche contra'el encarecimiento de la vida; rá-
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BANCO DE BILBAO

JUNTA GENERAL ORDINARIA

El Consejo de Administración del Banco de Bilbao, en
cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 28 de sus Es¬
tatutos sociales, ha acordado convocar a los señores accio¬
nistas a Junta general ordinaria, que tendrá lugar en el
domicilio social en primera convocatoria, a las cinco de la
tarde del día 26 del próximo mes de marzo.
En el supuesto de que no pudiera celebrarse válidamente

este acto en primera convocatiria por no alcanzarse las
proporciones de asistencia requeridas legalmente, se cele¬
braría en segunda, en el mismo lugar, a las cinco de la
tarde del día 2 de abril próximo.
El objeto de estas convocatorias es someter a la aproba¬

ción de la Junta:1.° El balance, cúenta de Pérdidas y Ganancias, dis¬
tribución de utilidades, Memoria e informe de los señores
accionistas Censores de Cuentas del ejercicio 1954.2." Gestión del Consejo de Administración.

3.0 Reelección de señores Consejeros.
4.0 Nombramiento de los señores accionistas Censores

de Cuentas, correspondiente al ejercicio 1955.
Todos los señores accionistas podrán concurrir a la Junta,

pero para tener voz y voto es condición precisa ser po¬
seedor de diez o más acciones, inscritas con cinco días,
cuando menos, de antelación a la fecha de aquélla.
Las delegaciones de representación se regirán por lo es¬

tablecido en los Estatutos sociales.
Los señores accionistas que, a tenor de las precedentes

prescripciones, deseen asistir a la Junta que se convoca,
deberán proveerse, por lo menos con dos días de antelación
a la celebración de la misma, de la correspondiente tarjeta
de asistencia en la Secretaría de este Banco, presentando
al efecto los títulos de pertenencia de sus acciones.
Bilbao, 28 de febrero de 1955.—El Secretario general,.

Martín Eizaga y Gondra.

zonable que cuando alguien, por las causas que sean, haya conse¬
guido el monopolio de algún artículo de primera necesidad, inter¬
vengan las Leyes para evitar el abuso de una situación, no tanto
de privilegio para el monopolista como de perjuicio para el con¬
sumidor en general. Pero no habiendo causa que justifique o que

haga inevitable el monopolio, contra quien hay que dirigir la arti¬
llería es contra éste, no contra sus efectos.
La experiencia, repetida millares de veces y en muy diferentes

latitudes, viene á confirmar que, en fin 'de cuentas, el único me¬
dio verdad de evitar o contener un alza excesiva de los precios
es la libre concurrencia. El precio tope impidiendo la subida au¬
menta la demanda de aquellos productos o servicios cuyos precios
quedan artificialmente reducidos. Ai no poder actuar la libre con¬

currencia, el precio máximo se convierte en el precio único. En
la mayoría de los productos, a la larga, no se consigue mantener
un precio irreal; y en los que se logra, es a costa del estrangula-
miento del mercado (caso de las viviendas, en todas partes) y de
sufrir una penuria que deriva hacia una mayor carestía que ia
que se habría producido jugando libremente los factores natura¬
les. Queda siempre flotando en el ambiente el recuerdo de los pre¬
cios clandestinos, y cuesta ímprobo trabajo, aun pasada la- escasez
y aun bajo la amenaza de una crisis, que los productores se aco¬
moden a ir bajando sus precios y adaptándose a la nueva coyuntu¬
ra. La sola sospecha de que pueda llegar a implantarse un precio
tope, da lugar a que fabricantes e intermediarios se apresuren a

elevar los suyos para asegurarse un mayor margen de libertad,
caso de que aquél llegue a establecerse.
El control de precios, remedio contra el efecto no contra la

causa, no es solución para evitar la. carestía, como la inflación,
el poner en movimiento las prensas emisoras de billetes, no lo es
contra la escasez. Los estímulos a la producción y el racionamien¬
to en los primeros tiempos, si es preciso, para esta última; y ia
vigilancia de los mercados del dinero y de capitales y provocar
por todos los medios la libre competencia, para la primera, es
atacar el. mal en su causa; y, aunque menos populares, son tera¬
péuticas mucho más eficaces.
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Notas y comentarios
La situación.

Unas nuevas declaraciones del Generalísimo Franco a nuestro

colega diario Arriba, órga\no decano del Movimiento, demuestran
que el porvenir de la Nación está, convenientemente asegurado. Y
así se entiende en general, fuera y dentro del país por las perso¬
nas capaces de discurrir objetivamente.
El Generalísimo Franco trata como se merece a Don Alfonso y

a su augusta madre Doña Cristina. Y tiene frases de justicia para
el patriótico empeño del General Primo de Rivera. Criticando du¬
ramente la actuación de aquellos políticos liberales que tantos per¬
juicios ocasionarán a España.
Al premio •otorgado al Sr. Aguirre por su perseverante tarea en

Ponferrada, se ha venido a sumar el discernido a otro probado
trabajador, el Sr. Nieto Antúnez. Ha sido extraordinaria la obra
que ha realizado al frente del Sindicato que encuadra las Empresas
que controlan la energía de que es exponente una publicación mo¬
delo entre las muy buefnas que hoy existen en su género.
Se ha resuelto la crisis francesa en favor del Sr. Faure. Es un

radical el que recoge la herencia que deja otro radical como con¬
secuencia de la crisis provocada a su ves por otro, y con el apo¬
yo radical como base. Pero Faure no es Mendos ni Meyer. Y su

equipo representa el centro derecha, que el país cree preciso en
esta hora.
Faure ha comenzado por pedir la ratificación de los Acuerdos

de París, mayor y más económico rendimiento para aumehtar la
exportación e independización de la ayuda. americana. Por otra
parte, Faure, que se propone, sin duda, asegurar la posición de
Francia en el sudeste asiático, ha enviado una Misión experta o

,Bangkok, trata de recuperar terreno en el Próximo y Medio Orien¬
te por la vía equivocada emprendida por Egipto y aspira a resta¬
blecer la normalidad en Africa.
No es pequeña ni fácil la tarea que tiene ante st. Y es dudoso

que vaya a deslizarse como sobre una pista. Lo posible es que

agote la presente legislatura. La incógnita está en cuál haya de
ser el “caballo de' batalla” de la próxima. De seguro que la re¬

forma constitucional. Porque el país no se siente bien servido por
la actual.

ffr

El Canciller Adenauer. ha sacado adelante sus compromisos con
los occidentales. Pero por la fuerza de los votos de su coalición
como base y dejándosela deshecha en la prueba. Para los alemanes
no es grato ni el rearme ni la cesión del Sarre en tanto el país
esté dividido y realmente ocupado. Somos—dicen—aliados necesa¬
rios o útiles eii los que no se tiene confianza.
El pinito de vista de los occidentales ha de ser otro. Se ha for¬

mado en la dolorosa experiencia, y debe comprenderse.
Gran Bretaña sigue atenta a todos los tableros. Sin olvidar ci

propio, que es de inicio de crisis económica circunstancial rápida¬
mente tratada.
De momento, las revelaciones de unos éx prisioneros de los chi¬

cos han levantado una ola de indignación en el país. Esto no obs¬
tante, en Asia se ha de observar con cuidado la partida empren¬
dida.

El Japón—la Alemania de Orientó—es la baza disputada. China
no desearía que la ganara Rusia. Pero tampoco ésta quiere arries¬
garla. La batalla por él da al Japón nuevos alientos.
Ante ella tiene poca importa\ncia todo lo de la misma Formosa.

Tanto más cuanto que es dudoso qu'e el Presidente “pacifista”, Ge¬
neral Eisenhower se decida finalmente a luchar por ella.
El mundo es sorprendido cada día—-valga la redundancia—por

cosas sorprendentes. La etapa no ha terminado aún.

Material y Construcciones (antiguos talleres
de Girona-Davis).

' Esta importante Entidad, fundada en 31 de diciembre de 1947,
sobre la base de las Sociedades Material para Ferrocarriles y Cons¬
trucciones, S. A., de Barcelona, y Construcciones Davis, S. A., de
Valencia, que bajo razones sociales distintas remontan su existen¬
cia a casi un siglo de antigüedad, va- a ampliar su capital, y de
antemano está descontado el éxito de la operación, pues conocida
es la atención que presta el ahorro español a todo cuanto tienda a
mejorar los establecimientos industriales y contribuir con ello a
una reconstrucción económica en beneficio de las Empresas que,

como Material y Construcciones, vienen dedicando sus esfuerzos a
colocar muy alto el nombre de las actividades nacionales.
Conocido es su objeto social: la construcción y reparación de lo¬

comotoras de vapor y eléctricas, “ténders”, coches para viajeros,
coches-correos y vagones de todos los tipos y, en general, material
de tracción y móvil para ferrocarriles, construcción de tranvías,
trolebús y autobús, etc.; calderería gruesa en general, depósitos-
tanques, tubería forzadas, compuertas para instalaciones hidroeléc¬
tricas, estructuras metálicas, puentes-grúas para puertos, muelles
para vehículos de transporte, tallado de engranes, postes y casti¬
lletes para conducción de energía eléctrica, etc., y fundiciones de
hierro y metales no férricos; maquinaria agrícola, etc.
Damos estos detalles para divulgar, dentro de las actividades de

la Empresa, los diversos servicios que puede prestar y los grandes
desembolsos que supone la puesta en marcha de la maquinaria y

utilaje precisos para dar cima a la variada labor en cada una de
sus secciones. La cartera de pedidos supera los cien millones de
pesetas,- aproximadamente. De acuerdo con la Junta general ex¬
traordinaria de 29 de octubre de 1954, se han emitido 100 millones
de pesetas en acciones, por lo que el capital social pasa a ser de
300 millones de pesetas, poniéndose seguidamente en circulación
50 millones. Ahora abre suscripción pública de 75.000 obligaciones
serie B, de 1.000 pesetas nominales cada una, al tipo de emisión
de 98 por 100, libre de gastos para el suscriptor, según. detalles
que publicamos en otro lugar de este número.
Para estimár la progresión de la Sociedad desde el año 1949 al

1953, último del que se poseen en este momento datos completos,
diremos que en 1949 el capital social era de 100 millones, las re¬
servas de" 7,3 millones, la facturación alcanzó 195,7 millones, los
productos 72,1 millones, los beneficios 19,06, el dividendo el 9 y
la cotización media 127. En 1953, las cifras son 191,2 millones de
capital, 23,1 de reservas, 312 de facturación, 194,9 de productos,
40,5 de beneficios y el 9 de dividendo.
La última cotización conocida en el mercado madrileño es de

192, prueba evidente de la estimación que los valores 'sociales tie¬
nen entre los inversionistas. Anunciada la suscripción, tenemos im¬
presiones altamente satisfactorias respecto de su favorable resul¬
tado.

El Presupuesto de gastos para 1955.

Los Boletines Oficiales de los días 11 a 18 del pasado mes han
publicado el texto del DeCreto-ley de 28 de enero pasado fijando los
créditos que habrán de integrar los Presupuestos generales del Esta¬
do para el ejercicio de 1955, y las tablas anejas expresivas de los
aumentos y disminuciones que estos créditos representan en com¬
paración con los vigentes en 1954, de conformidad con la ley de
Presupuestos de 22» de diciembre de 1953.
En el texto del citado Decreto-ley se elevan los límites de emi¬

siones de Deuda en las proporciones siguientes: Deuda del Es -

tado o del Tesoro, de 400 a 480 millones; de ellos, el mínimo asig¬
nable a las obras del Ferrocarril de Zamora a La Coruña pasa
de 110 a 225 millones. Deuda para el Plan de Modernización de
Carreteras, de 500 a 578,3 millones. Anticipos reintegrables a Ma¬
rruecos, de 250 a 310 millones. Las autorizaciones de emisión de
Deuda por parte de Entidades autónomas se elevan también: para
el Patrimonio Forestal, de 300 a 400 millones; para el Instituto
dé la Vivienda, de 600 a 2.000 millones, y para el de Colonización,
de 443,6 a 524,2 millones. El máximo de emisión de cédulas por
el Instituto de Crédito para la Reconstrucción Nacional pasa de
1.650 a 2.100 millones.
En las obligaciones generales del Estado, solamente es de notar

el aumento de 561,7 millones en los créditos para el servicio de
Deuda pública, y la disminución de los mismos en 55,6 millones.
Esta última partida representa la disminución en intereses y amor¬
tizaciones de las Deudas existentes, mientras que el aumento antes
aludido representa el servicio de nuevas emisiones: Decretos de 26
de junio y 27 de noviembre de 1953 para Deuda del Estado; De¬
creto de 29 de octubre de 1954 para la Deuda del Tesoro; obli¬
gaciones de la Renfe a emitir en 1955; gastos de emisión de Deu¬
das en 1955, y servicio de las cédulas del Instituto de Crédito para
la Reconstrucción Nacional. En Clases Pasivas se nota un pequeño
aumento de 82 millones de pesetas, de los cuales 29 corresponden
a pagos atrasados.
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En las obligaciones de los Departamentos ministeriales, es im¬
portante el aumento que representa la ejecución del plan de Ayu¬
da Familiar a los funcionarios públicos, que aumenta en 1.008 mi¬
llones el presupuesto de la Presidencia del Gobierno. En "los Mi¬
nisterios del Ejército y de’ la Marina, los aumentos- de 539,6 y de
464,2 millones, respectivamente, se deben en su mayor parte al
incremento de gratificaciones, premios de constancia, asistencia fa¬
miliar, etc., en. ambos Departamentos, si bien en el último ha de
tenerse presente un aumento de 261 millones para el desarrollo del
programa naval, reparación y modernización de los buques de la
flota y otras atenciones accesorias.

De los 192 millones más que recibirá el Ministerio de Comercio,
121 pasan a satisfacer primas de navegación a la Compañía Tras¬
atlántica y a otras subvencionadas, y 53 a enjugar el mayor coste
de los pagos en divisas al personal destacado en el extranjero. En
el aumento concedido para la Acción de España en Africa, una
buena parte pasa, como en los Ministerios del Ejército y Marina,
Aire y Gobernación, a satisfacer gratificaciones al personal de ias
fuerzas armadas. Las obligaciones a extinguir de los Departamen¬
tos ministeriales registran un aumento de 219 millones, de los cua¬
les unos, 195 se destinan a atenciones semejantes a las que acaba¬
mos de citar.

Créditos para
1954 Aumentos Disminuciones

Créditos para
1955

( En millones de pesetas )

Obligaciones generales:

Jefatura del Estado 5.1 5,i
Consejo del Reino •• 0,7 o,7
Cortes Españolas l8,4 18,4
Consejo Nacional, etc 7L7 8,4 • 80,1
Deuda Pública 56l,7 55,6 4-712,3
Clases Pasivas 994.4 82,0 1.076,4
Tribunal de Cuentas 6,6 6,6

5-303,0 652,1 55,6 5.899,6
Departamentos ministeriales:

Presidencia 256,9 1.040,2 i,5 1.295,6
Asuntos Exteriores 297,9 153,8 14,1 437,6
Justicia 928,9 94,2 5,4 1.017,7
Ejército 539,6 243,5 4-479,3
Marina • 1-453,3 464,2 9,8 1-907,7
Gobernación 3-508,3 522,5 58,5 3-972,3
Obras Públicas 2.496,6 1-630,5 10,0 4.117,1
Educación Nacional 2.418,5 220,9 12,2 2.627,2
Trabaj 0 293,8 29,8 30,3 293,3
Industria 148,1 31,8 1,2 178,7
Agricultura 264,7 19,1 8,9 274,9
Aire ....’ x.868,7 221,3 3,3 2.086,7
Comercio' 303,2 192,1 32,4 462,9
Información y Turismo 244,2 22,6 3,4 263,4
Hacienda 303,8 12,6 98,9 217,5
Gastos de Contribuciones 478,4 37,3 1,8 513,9
Acción en Africa 993,5 124,4 17,4 1-100,5
Obligaciones a extinguir

. 594,9 219,0 3,9 810,0

21.036,9 5-575,9 556,5 26.056,3

Obligaciones generales • •• 5-303,0 652,1 55,6 5.899,6
Departamentos' ministeriales 21.036,9 5-575,9 556,5. 26.056,3

Total general 26.339,9 6.228,0 612,1 31-955,9

El Ministerio de la Gobernación ve aumentada su consignación
presupuestaria en 522,5 millones, de los cuales unos 270 están des¬
tinados al pago de gratificaciones, masita de vestuario y asistencia
familiar a los Cuerpos de la Guardia Civil, Policía Armada y de
Tráfico, y 105 al Patronato Antitubérculoso y otras organizaciones
sanitarias, que por otro concepto reciben otro aumento de 55 mi¬
llones más. El aumento en el Ministerio de Obras Públicas de 1.630
millones se debe, en gran parte, a los 923 concedidos a la Renfe
como compensación del déficit de explotación y de las mayores in¬
versiones-resultantes de la Ley de 16 de diciembre de 1954, a los
229 concedidos para obras hidráulicas, principalmente en la pro¬
vincia de Jaén, y a los 135,7 millones concedidos a- los ferrocarriles
de vía estrecha como anticipos reintegrables. En el Ministerio de
Educación Nacional se registra un aumento de 80 millones para el
Plan Nacional de Cultura, otro de 28,7 para aumento de plazas de
maestros nacionales de enseñanza primaria y una partida de 47
millones para el pago por el Ministerio de los gastos de sosteni¬
miento de los mismos maestros, que antes corrían a cargo de los
Ayuntamientos de menos de 20.000 habitantes. Del aumento pre¬

supuestario del Ministerio de Industria, 31,8 millones, 25 corres¬
ponden al aumento de primas a la construcción naval. Del asignado
al Ministerio del Aire, 103 representan aumentos por gratificacio¬
nes, plus familiar, vestuario, etc., y 38 al mayor gasto de carbu¬
rantes y lubrificantes.

Se registran disminuciones en diversos Departamentos. En el
Ministerio del Ejército, una de 243 millones, de los cuales 90,5
son el resultado de la baja del personal acogido a la Ley de 17
de julio de 1953 y del menor número de Oficiales de Instrucción
Premilitar; 77,2 un menor gasto en equipos de vestuario y campa¬

mento, y 35 una disminución en los haberes de los individuos de
tropa excedentes de plantilla. En Hacienda se registra una econo¬
mía al reducirse en 98 millones la partida destinada a compensar
al Tesoro público insuficiencias de crédito.
En total, los créditos para 1954, los aumentos y disminuciones

aprobados y los resultantes créditos para 1955, quedan reflejados
en el adjunto cuadro.

En torno de los antibióticos.

En la prensa diaria sé ha vuelto a plantear el tema del precio
de los antibióticos. Y el Ministro de Industria, Sr. Planell, ha
vuelto a tomar de nuevo gentilmente parte en él.
Nuestros lectores conocen las alegaciones hechas por las par¬

tes. Y la dificultad de que puedan llegar a ningún acuerdo, pese
a la intención que de ello vienen acreditando.
La industria de los antibióticos exige grandes gastos de estable¬

cimiento y puesta en marcha y funcionamiento. Es por ello por io
que en la mayor parte de los países existen una o dos Empresas
que poseen la exclusiva de hecho.
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Las que aquí se crearon lo fueron con arreglo a los trámites de
la Ley. Y creemos que todo el mundo tuvo la oportunidad de aso¬
ciarse e incluso de formular objeciones.
Es posible que concretamente la penicilina resulte cara como

primera materia de otros componentes. Y que aunque bajase aun
más de lo que ha bajado se pueda obtener más barata de tercer
país por virtud de cualesquiera circunstancia. Pero es probable que
objeciones parecidas pudieran hacerse a la mayor parte de las res¬
tantes materias primas y preparados. Por otra parte, pudiera ser
razonable, en tratándose de la salud pública, pensar también en si
los beneficios y márgenes comerciales no serían quizá benevolentes
con exceso. Este sí que podría ser un tema en el que las compara¬

ciones, siempre odiosas, no estarían tampoco demás.
La realidad es que en ninguna materia como en la de la produc¬

ción y el tráfico de los medicamentos útiles estaría justificada ¡a

Empresa de Estado, concebida y desenvuelta con criterio mercan¬
til. Porque en ninguna se concibe menos el ánimo de lucro del fa¬
bricante o del comerciante.
Socializado■ el servicio médico, el sanatorial, etc., no parece -que

los inconvenientes puedan estar en el químicofarmacéutico. En cier¬
to modo, las Empfesas que por el mundo se han aplicado a los
antibióticos son prácticamente Entidades prototipo de la que po¬
dría hacerse. Porque hay algo indudable, y es que estas drogas
tenderán a bajar. Es la ventaja de la producción en masa en ins¬
talaciones cada día más perfectas, técnica y económicamente.

La cuestión textil en otros países.
Siempre la industria textil representará en nuestro comercio ex¬

terior un importante capítulo. Alrededor de la cuestión se ha es¬
crito y hablado en los últimos dos años tan gran cantidad de cosas,
se han celebrado tantas reuniones y Asambleas, se han sugerido tan
gran número de posibles soluciones, han aparecido muchas disposi¬
ciones y se han realizado tantas gestiones cerca de los Poderes
públicos que no podemos menos que preguntarnos si es que real¬
mente existe un grave problema textil en España o es que, exis¬
tiendo incluso, no se haya desorbitado algo la cosa.
El mes de diciembre fué bueno, como siempre, sin frío y con

frío. Es el mes de las compras totales y generales, y pocos son los
ciudadanos que no adquieran, con este o aquel ingreso, algo que
lucir. Fué, por tanto, bueno el pasado diciembre. Enero no lo fué
tanto, aunque, en verdad, cabe decir que tampoco lo fué nunca. He¬
mos entrado y terminado febrero, y parece que las liquidaciones
tradicionales, por aquello de convertir la excepción en hábito a que
se ha llegado en tantas cosas de nuestra vida comercial e indus-
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R. Corbella

maquinaria y material

ELECTRICO - APARATpS DE
ALUMBRADO Y DE USO

DOMESTICO

VISITEN TIENDA-EXPOSICION

Marqués de Cubas, 5
Teíéfono 222860
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COMPAÑIA DE CONSTRUCCIONES HIDRAU¬
LICAS Y CIVILES, SOCIEDAD ANONIMA

(HIDROCIVIL)
EMISION DE ACCIONES

El Consejo de Administración de esta Compañía, en cum¬

plimiento de lo dispuesto por la Junta general extraordinaria
de accionistas celebrada el día 2 de mayo de 1954, y ha¬
ciendo uso de las facultades que lé fueron conferidas, ha
acordado aumentar el capital social con emisión de las 20.000
acciones números 90.001 al 110.000. Las referidas acciones
gozarán de iguales derechos que las anteriormente circulan¬
tes. Se emiten al tipo de 105 por 100, sin gastos, y entra¬
rán a participar en los resultados del ejercicio social de 1955
desde el día 1 de abril del mismo año. Se reserva a los ac¬

cionistas poseedores de las acciones números 1 al 90.000 el
derecho preferente de suscripción, a razón de dos acciones
nuevas por cada nueve antiguas, derecho preferente que
habrá de ser ejercitado durante todo el mes de marzo pró¬
ximo en las Oficinas centrales de los Bancos de Bilbao y
Exterior de España, sus Sucursales y Agencias y en las
Oficinas centrales de la Compañía en Madrid, durante las
horas de diez a una de la mañana, con entrega del cupón
número 34 de las acciones números 1 al 90.000 y el desem¬
bolso del total valor nominal de cada acción nueva suscri¬
ta, más el 5 por 100 de prima exigida. Los títulos se entre¬
garán con los correspondientes cupones numerados del 36
al 50. El Consejo de Administración acordará lo proceden!e
respecto a las acciones que no fueren suscritas en uso del
derecho preferente reconocido.
Madrid, a 26 de febrero de 1955.—El Secretario del Con¬

sejo de Administración, José Luis Córdoba Machimbarrena.

trial, no han dado el resultado apetecido. Las exportaciones tam¬
poco marchan al ritmo deseado o esperado, que en esto nunca se
sabe dónde termina la esperanza y empieza la impaciencia, o vice¬
versa.

De ahí que resulte interesante hacer una comparación con la si¬
tuación textil de otros países, como, por ejemplo, la italiana, en
su sector algodonero, que allí, como aquí, es donde acusa más rá¬
pidamente cualquier variación y está, por otra parte, más directa¬
mente sujeta al mercado internacional. Pues bien: en Italia la in¬
dustria algodonera atraviesa momentos de agobio e incluso es po¬
sible que más agudizado que el nuestro de los últimos tiempos.
Italia ha fomentado igualmente su industrialización en gran escala,
y ahora se encuentra que, con unos centros fabriles bastante mo¬
dernizados y bien equipados y con un censo laboral muy impor¬
tante, necesita dar unas cifras de producción muy altas, ritmo que
no puede decrecer si no quiere crearse un problema de paro obre¬
ro y de pérdidas muy difíciles de recuperar. No es que allí se haya
presentado el fenómeno del subconsumo, puesto que el nivel de
vida de dicho país, aunque sin exageración, es más elevado que el
de España y, por tanto, la masa de población sigue realizando re¬
gularmente sus adquisiciones. Lo que ha motivado el desnivel in¬
dustrial es el descenso de las exportaciones.
Parece que la solución que se está estudiando es. la de reducir

la jornada laboral, para llegar al “short time” americano y evitar
nuevos despidos y nuevo paro obrero, que en Italia, y referido a
todos los sectores industriales, es. del 4,5 por 100. Para el algodón
de importación se van a conceder, como en España, plazos- para
su pago, aunque de seis a ocho meses, en contra de los dos meses
de aquí, a un interés del 4 por 100.

Finalmente, se trata, o se ha pensado, en la concesión de primas
sobre las exportaciones de hilados y tejidos de algodón. Es, como

siempre, la solución final; la misma que no hace mucho se había
pensado para las exportaciones españolas y que después no se llevó
a cabo, a pesár de que ya se habían implantado con anterioridad
en 1926.
Lo cierto es que los mercados internacionales se van cerrando

uno a uno, con más o menos hermetismo para los países producto¬
res textiles. Y habrá que ir pensando en arbitrar fórmulas que den
la vuelta al problema, cansados todos de buscar en Italia, en Es¬
paña y en otros países, la salida que no aparece.
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Correspondencia
Carta cié Cataluña

La tónica del mercado bursátil, en el mes de febrero,
ha sido de insistente alza y bastante general.—Con¬
cesión al Ayuntamiento de la autorización para am¬
pliar los transportes subterráneos en el tramo Sa-
grera-píaza de ibiza, en Horta—Visita de! Director
general de Puertos para estudiar las mejoras que
precisa el de Barcelona, entre otros asuntos de inte¬

rés de su Departamento.

Barcelona.—Siguiendo la costumbre de hacer un resumen men¬
sual de lo que ha sido la Bolsa de Barcelona en el curso de febre¬
ro, diremos que ha seguido en un todo la influencia de las restantes
Bolsas nacionales, con regular demanda de papel, que en algunas se¬
siones ha sido en cantidades muy importantes, con sostenimiento
de los precios en aquellos valores que no han tenido espectaculares
alzas y con escasos signos negativos absolutos en el transcurso de
las sesiones.

Los valores locales se han defendido muy bien y han afirmado su

pujanza y su fuerte arraigo entre el público. Lo mismo Aguas de
Barcelona, a pesar de sus altibajos de última hora, que Maquinista,

•

que Carburos, Cros y Flúido Eléctrico o Hidroeléctrica de Cata¬
luña, se han mantenido en un plan de firmeza que permite todavía,
según criterio muy extendido, esperar de ellos o de la mayoría de
los citados nuevas alzas.

Estas estarían hoy registradas con cifras más importantes en las
cotizaciones oficiales, de no haberse registrado en esta Bolsa de
Barcelona algo que no podemos calificar de fenómeno, puesto que
viene ocurriendo desde mucho tiempo a esta parte y no solamente
aquí. El aprovechamiento de los beneficios, cuando han llegado a
cierto límite, sin esperar cambios mejores. El ahorro catalán, el
que normalmente se destina a estas operaciones, no tiene costum¬
bre de forzar los signos y opera sobre la marcha.
Por otra parte, los progresos de la industrialización han tenido

también, durante la semana, sus repercusiones en el mercado bur¬
sátil. El tractor presentado a S. E. el Jefe del Estado, de produc¬
ción nacional, “Ebro”, ha representado para la Entidad construc¬
tora, Motor Ibérica, un indudable éxito que habrá de recoger en un
futuro muy próximo. Se persigue tenazmente la independización de
ciertas importaciones, y la construcción de este tractor puede ser
el primer paso para conseguirlo en un aspecto tan importante como
el de la maquinaria agrícola.

Se han comentado asimismo los esfuerzos de Fefasa, en el orden
técnico, en las fibras artificiales, existiendo la impresión de que
todavía quedan muchos secretos por descubrir de cuanto la Enti¬
dad ha logrado en sus proyectos y planes. »

De ahí que la opinión sobre lo que ha ocurrido y viene ocurrien¬
do en la Bolsa, es de que ésta capta hábilmente y con anticipación
estas mejoras en el desenvolvimiento de la economía nacional, pre¬
viendo inversiones hacia nuevos y dilatados campos y de as
cuales es una anticipación e'sta alza insistente y escasamente in¬
terrumpida a través de las' jornadas bursátiles.
También debemos registrar, con satisfacción y siguiendo en nues¬

tros comentarios sobre el progreso industrial de esta región, las
pruebas oficiales realizadas en el laboratorio de la Empresa Manu¬
facturas Cerámicas, S. A., del último modelo de aislador suspen¬
dido para líneas de muy alta tensión, tipo CP n. Esta Empresa
es la concesionariá, para esta fabricación, de la Compagnie Genéra¬
le d’Electro-Ceramique, de París. El resultado de tales ensayos
se consideró sumamente lisonjero, y con este tipo de aislador se
resuelven todos los problemas que actualmente están planteados en
las líneas de transporte eléctrico en España y el consiguiente aho¬
rro de divisas. Al acto de las pruebas asistieron los Gerentes y re¬

presentantes de las principales Empresas hidroeléctricas de Espa-
• ña, con sus técnicos.

Relacionado con el plan de mejoras del transporte subterráneo
de viajeros, el Ministerio de Obras Públicas ha otorgado al Ayun¬
tamiento de Barcelona la concesión, solicitada por el mismo, para
construir y explotar un nuevo tramo del Metropolitano entre la
estación Sagrera y la plaza de Ibiza, en la barriada Horta, cuyas
obras serán ejecutadas por cuenta y riesgo del Ayuntamiento con

sujeción al proyecto de prolongación del “Metro” desde las inme¬

diaciones de la estación de Sagrera, ya indicada, en la avenida Me¬
ridiana, hasta la mencionada plaza de Ibiza, en cuyos alrededores
se están construyendo activamente, desde los últimos años a esta
parte, gran número de viviendas bonificables.
En estos días se ha suscitado una campaña de prensa encami¬

nada a lograr las mejoras que la importancia del puerto de Bar¬
celona requiere. A los comentarios, para nosotros atinados, de la
misma se contestó desde la Dirección del puerto con una nota de
desagrado sobre aquélla, replicada severamente por el periódico
La Vanguardia. Consecuencia de todo, parece que fué el desplaza¬
miento a esta capital del Director general de Puertos, Sr. Pérez
Conesa, el cual, en unas manifestaciones hechas durante su estan¬

cia, ha indicado que su viaje obedece al deseo de hacerse cargo de
las necesidades reales de la estación marítima y de las aspiraciones
de Barcelona que, en este aspecto, se remontan a muchos años. La
cuestión batallona gira alrededor de la supresión de los muelles de
Bosch y Alsina, de costosa sustitución, construcción de un dique
seco y acaso de una nueva estación marítima ’ en el centro de la
dársena de San Beltrán, con salida al muelle del mismo nombre.
Aunque, como ya hemos dicho, este proyecto es muy ambicioso y
de alcances económicos muy elevados, representarían, en compensa¬
ción, la solución definitiva de los problemas portuarios, permitien¬
do el atraque de dos grandes trasatlánticos y otro de mediano to¬
nelaje a la vez. También figuran, con ciertas posibilidades de efec¬
tividad, la construcción de un muelle pesquero frente al rompe¬
olas y otras interesantes reformas.
Está en vías de inmediata realización la ampliación de los ser¬

vicios postales con la instalación de varias subcentrales y estafe¬
tas, éstas en los puntos alejados del centro de la ciudad. Dentro
de poco se inaugurará la de la plaza de Cataluña, y se ha proce¬
dido al funcionamiento del servicio de apartados en las 17 esta¬
fetas que hoy figuran adscritas a Correos, con ampliación de los
existentes en la de la calle de Aragón, frente al apeadero del paseo
de Gracia.

CartE^ de Francia

Después de la crisis.—Posición de M. Edgar F,aure.—
Su programa económico—Los cuatro principales
puntos que lo integran—Comercio exterior.—Las

actividades bursátiles.

París.—Después de laboriosas jornadas, tenemos a M. Edgar
Faure al frente del Gobierno. No corresponde analizar aquí la per¬
sonalidad política de Faure. En cuanto a su preparación económi¬
ca, ya es otra cosa. Basta con recordar que ha sido Ministro de
Hacienda con Laniel y Mendés-France. Por algo 'aceptarían su
concurso estos señores. Recordemos también que obtuvo Faure 369
votos, contra 210 y 28 abstenciones. Cabe pensar que tendremos
varios meses de tranquilidad estatal; por lo menos hasta las ’ Pró¬
ximas elecciones legislativas. La obra a realizar en ese tiempo es
considerable y no puede apartarse mucho de las directrices cono¬

cidas : revisión fiscal, fomento de la producción, equilibrio de la
balanza de pagos, mejora del nivel de vida y ayuda a la agricultu¬
ra. y a la industria. Faure no ignora nada de lo que ha vivido
intensamente y de los problemas en que ha colaborado. El nuevo
Presidente sabe que ha de escalonar en tres meses un programa
financiero y social interesante: en marzo, la votación del presu¬

puesto; en abril, la confrontación de salarios y ayudas, examen de
las conclusiones del Comité Boissard sobre precios, liberación de
cambios. Antes de junio, la reforma fiscal. Más tarde, otras pre¬

ocupaciones.
Como el primer plan de Edgar Faure había' cubierto los die¬

ciocho meses de julio de 1953 a diciembre de 1954, se trata ahora
de un segundo plan de dieciocho meses también, o sea de enero de
1955 a julio de 1956. En Francia se considera a Edgar Faure como
hombre hábil en maniobras políticas y en estrategia económica. Sin
embargo, son tantos y tan complicados los problemas actuales, que
no es prudente aventurar juicio alguno. Por de pronto, he aquí el
programa de cuatro puntos expuestos en las últimas declaracio¬
nes conocidas del Sr. Faure: Primero, aumento de la producción
industrial del nivel actual de 1953 a 180; segundo, mejora general
del nivel de vida, que deberá llegar, por lo menos, al 7 por 100
hasta 30 de junio de 1956; tercero, los ingresos generales agrícolas
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deberán aumentar en la misma proporción que los industriales, y

cuarto, la balanza de cambios extranjeros se nivelará sin ninguna
ayuda extranjera, y el Gobierno francés renunciará, de ahora tn
adelante, a toda ayuda de esta clase.
El aumento de la producción industrial se está llevando a cabo

rigurosamente. Hay que tener en cuenta que la producción de agos¬
to de 1953 se vió afectada por las huelgas. En el conjunto del año
1954, la producción de electricidad, por ejemplo, fué de 45,6 millo¬
nes de kilovatios-hora; es decir, un 10 por 100 más que en 1953.
Y así sucesivamente otras producciones, como la de construcción,
carbón, petróleo, automóviles, etc. En diciembre de 1954, él pro¬
medio semanal de tonelaje cargado por la S. N. C. F. y del que
entró en Francia, ya cargado, en miles de toneladas, fué de 3.648,
contra 3.228 en 1953. La mejora del nivel de vida ha de lograrse,
entre otras cosas, por los socorros por cargas familiares, que ya

experimentaron aumento desde primeros del año en curso. Los
ingresos generales agrícolas están en vías de acrecimiento. Los
cultivos son satisfactorios en su mayor parte, y se ha creado un
fondo de saneamiento del mercado de la leche, integrado, en par¬

te, por recursos presupuestarios y destinado a facilitar la salida de
la producción a precios remuneradores. Respecto de la balanza de
cambios extranjeros, los últimos datos conocidos acusan mejora,
pues en los últimos meses de 1954 el déficit francés, respecto al

Los mercados
A pesar de que el Gobierno americano ha anunciado una reduc¬

ción de sus compras de cobre durante el segundo trimestre del pre¬

sente año, sigue manteniéndose en Estados Unidos la penuria de
este metal, que se cree se prolongará todavía durante algunos me¬
ses. Aunque la cotización interior se mantiene en.33 centavos, al¬
gunos consumidores han pagado ya 40 centavos la libra. Se estima
que una parte importante de la producción chilena está siendo en¬
viada a Europa para beneficiarse de los precios más elevados que
en este continente se cotizan. En Londres, después de varias sesio¬
nes pesadas, el mercado da muestras de recuperación. Los mer¬
cados del estaño de Nueva York y Londres están firmes, regis¬
trándose en ellos variaciones de poca amplitud. Según ciertas in¬
formaciones, el Acuerdo Internacional entrará en vigor el 1 de
abril próximo. El plomo registra negocios muy activos, y en Lon¬
dres se señala una reafirmación del mercado. El cinc se mantiene
sin variaciones sensibles.
Una tendencia más sostenida ha sucedido al nervosismo regis¬

trado hace algunos días en los ynercados del caucho de Extremo
Oriente.
En el sector textil, la lana se mantiene firme en los mercados dé

origen y las subastas se celebran en un ambiente muy animado.
El mercado del algodón no registra características especiales, man¬
teniéndose en calma. El consumo americano en enero último se

elevó a 771.000 balas, contra 801.000 en diciembre y 678.000 en
enero de 1954. Los “stocks” en las fábricas ascendían a 1.801.700
balas a fines de enero último, contra 1.744.700 hace un año.
El conjunto de los mercados de cereales de América del Norte

registran un sensible retroceso tanto en el trigo como en otros
cereales.

Rayón.—La producción de rayón en los nueve principales países
productores—Estados Unidos, Inglaterra, Japón, Alemania occiden¬
tal, Italia, Austria, España, Bélgica y Holanda—alcanzó una cifra
record durante el cuarto trimestre de 1934, elevándose a 900 tni-

. llones de libra, ó sea un 5 por xoo más que la cifra récord anterior
del segundo trimestre del año.
La producción de hilado ha sido algo mayor, mientras que la

de fibra corta ha conseguido un nuevo récord. El aumento en hi¬
lado sobre los trimestres anteriores ha tenido lugar principalmente
en Estados Unidos, mientras que el de fibra corta ha sido más
ampliamente distribuido. La relativa baratura en muchos países de
la fibra corta durante los dos últimos años, así como su mayor
utilización en las industrias del algodón y lana, ha subrayado la
pronunciada expansión de la producción que ha tenido lugar.
Comparando 1954 con 1953, la producción de filamento continuo

bajó en 90 millones de libras, para llegar a 1.610 millones. El des¬
censo en Estados Unidos ha sido exactamente el doble de esta

cantidad, pero ha sido compensado en parte por la mayor pro~-
ducción de los demás países principales. Por otra parte, la pro¬
ducción de fibra corta ha. subido en todos los países durante los doce
meses y, en conjunto, ha llegado a los 1.800 millones de libras, lo

extranjero, fué de unos 141.000 millones de francos, contra 196.000
millones en la misma época de 1953. La posición de Francia en la
Ü. E. P. sigue confirmándose excedente desde octubre pasado, y
esa excedencia ha llegado, en diciembre de 1954, como es sabido,
a 10 millones de dólares.
Por lo que respecta a la Bolsa, el alza de los cambios se ha

mantenido hasta fines de noviembre pasado. Tras cierta pausa, re¬

gistrada en diciembre, el mercado reaccionó e hizo nuevos pro¬

gresos. El alza promediada de los valores franceses de renta va¬

riable, en 1954, alcanza el 64 por 100, contra 17 por xoo en 1953,
siendo mucho mayor para algunos grupos. Las emisiones, en gene¬

ral, se han desarrollado normalmente. La del Tesoro de 3 de enero
alcanzó un producto de suscripciones no inferior a los 70.000 mi¬
llones de francos, contra 49.000 millones en total la. emisión ante¬
rior. Un Decreto fijó las modalidades de exoneración de la sobre¬
tasa progresiva de las rentas empleadas en los certificados de in¬
versión de cualquiera de las emisiones. La reducción del impuesto
es igual al 10 por 100 de las citadas rentas, sin que éstas—para
poder beneficiarse de tal medida—puedan ser superiores a la déci¬
ma parte de la renta global declarada por el contribuyente.

• En el orden económico, Edgar Faure cuenta con medios y expe¬
riencia para proseguir las tareas reconstructoras comenzadas.

MARCEL HEGMON

de productos
que supone 280 millones más que el récord anterior establecido
en 1953. La expansión más destacada es la del Japón—el' mayor
productor—, con 90 millones, llegando a una producción de 450 mi¬
llones. Los Estados Unidos han aumentado la suya en 70 millones,
ascendiendo su total a 380 millones; y el Reino Unido la ha incre¬
mentado en 25 millones, para llegar a una producción de 230 mi¬
llones de libras.
Con las cifras disponibles, la producción mundial de rayón en 1954

se estima en el total í'écord de 4.430 millones de libras (2.030 y
2.400 millones de libras de hilado y fibra corta, respectivamente),
es decir, un 6 por 100 más que la máxima anterior de 4.160 millones
de libras registradas en 1953. Dicho año ha sido el primero en que
la producción mundial de. fibra corta ha sido superior a la de hi¬
lados.
Lana.—El consumo mundial de lana virgen durante todo el año'

1953 se estima provisionalmente en un total de 2.530 millones de
libras, base neta, o sea alrededor de un 4 por 100 menos que en

1953- Sin embargo, aparte de 1953 y del total récord de 1950, ha
sido mayor que en cualquier otro año de postguerra y un 20 por
100 mayor que la media de los años de anteguerra de 1934-48. El
consumo en los once principales países consumidores—Estados Uni¬
dos, Inglaterra, Francia, Alemania occidental, Japón, Italia, Bélgi¬
ca, Australia, Canadá, Holanda y Suecia—descendió en un 10 por
100 entre 1953 y 1954 y se elevó a 1.670 millones de libras, aunque

A. A. A.* A A AAAAAO,AAA. A

< ~ ~ ' ' " ►

; INDUSTRIAS QUIMICAS CANARIAS, S. A. t
< ►

< JUNTA GENERAL ORDINARIA |
J Se convoca Junta general ordinaria de señores accionistas |
< para el día 24 de marzo próximo, en primera convocatoria, ►
i o si no se reuniera "quorum” para el 25 del mismo mes, en >

J segunda convocatoria, a las doce horas y treinta minutos, |
i en el edificio del Banco Central, de Madrid, calle del Bar- ►

J quillo, 2, con el fin de someter a su examen y aprobación >'
< la Memoria, el balance, cuenta de Pérdidas y Ganancias y ►
4 reparto de beneficios del ejercicio de 1954, así como el
) I nombramiento de Censores de Cuentas. *
4! Podrán concurrir a dicha Asamblea todos los señores ac- ►

< | monistas que posean diez acciones, por lo menos, y obtengan >

^; tarjeta de asistencia hasta cinco días antes del fijado para ►
A ; aquélla. Los poseedores de menor número de títulos podrán ►

< agruparse hasta reunirlo y confiar su representación a otro £
* accionista. ►

a Las tarjetas, deberán solicitarse en la Secretaría de la So- >

^ ciedad, calle de Zorrilla, 2. *
< Madrid, 25 de febrero de 1955.—El Presidente del Consejo I ►
< de Administración, Joaquín Reig. £
ji ; ►
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se compensó parcialmente por un aumento del 9 por 100 en el con¬
sumo del resto del mundo, particularmente en la Unión Soviética.
Comparando el año 1954 con 1953, el principal descenso ocurrió

en Estados Unidos, donde el consumo declinó en un 23 por 100
aproximadamente y alcanzó su nivel más bajo desde la guerrá. El
consumo canadiense experimentó una marcada disminución de alre¬
dedor de un tercio. Japón e Italia también acusaron descensos con¬
siderables. El consumo del Reino Unido fué menor en un 5 por i 00,
aunque ha sido el mejor desde 1950. Francia e. Italia han sido los.
únicos países que han registrado aumentos.
Aceites y semillas oleaginosas.—El total de la producción mun¬

dial de aceites vegetales en 1953-54 ha sido el mayor registrado
hasta la fecha y es superior en un 25 por 100, aproximadamente,
a los niveles de anteguerra.
Los detalles preliminares de la temporada 1954-55 indicaban que

se alcanzaría de nuevo un muy elevado nivel de producción, pero
que los “stocks” mundiales serían probablemente inferiores a los
de hace un año. Estos pormenores relativos al suministro neto de
aceites vegetales y semillas oleaginosas recibidos por el comercio
mundial durante 1954 indicaban un nuevo aumento sobre el total de
1953 de 3,6 millones de toneladas en equivalencia de aceite. Como
notas destacadas del comercio en el pasado año se citan el mayor
suministro de cacahuete, aceite de semilla de algodón, copra, aceite
de palma y semilla de lino, y principalmente las importantes expor¬
taciones estadounidenses de aceite de semilla de algodón y de lino
de los excedentes de la Commondity Credit Corporation, con arrglo
a convenios especiales de venta.
Al dar los detalles de la producción de 1953-54, un estudio reali¬

zado por el Comité Económico de la Commonwealth dice que la
producción mundial en su equivalencia en aceite ha sido de 17,8
millones de toneladas, contra 13,8 millones antes de la guerra. Del
total de 1953-54, 11,9 millones de toneladas consistieron en produc¬
tos de semillas oleaginosas comestibles, mientras que los tipos pu¬
ramente industriales totalizaron tres millones.
Cacao.—La producción de cacao disponible en los mercados mun¬

diales durante el año que va de octubre de 1954- a septiembre de
1955 se estimà actualmente en 733.000 toneladas. Este total está to¬

davía sujeto a un amplio margen de error hasta ser conocido el
volumen de la próxima cosecha brasileña. En 1953-54 la cosecha
ntundial fué de 757.000 toneladas.
El consumo mundial en el pasado año fué superior en unas 10.000

toneladas aproximadamente a la estimación provisional de la pro¬
ducción de la presente campaña. La producción y consumo de cacao
parece haber alcanzado en los últimos meses, a los precios general¬
mente dominantes, un razonable grado de equilibrio. El consumo
del pasado año de 740.000 toneladas fué conseguido a un precio
medio de 375 s. por cwt. cif.
Sobre la base de las informaciones de que actualmente se dis¬

pone acerca de la futura producción' y consumo, parece que este
estado de equilibrio se mantendrá bastante bien a los precios me¬
dios, no muy diferentes de los actualmente en curso.
La publicación de las estimaciones oficiales de las cosechas de

cacao en Estados Unidos para 1953 y 1954 permite afirmar con pre¬
cisión cuál ha sido el consumo mundial durante estos años. El con¬

sumo mundial de cacao en bruto en 1954 es provisionalmente calcu¬
lado en 742.000 toneladas, o sea un descenso de 61.000 toneladas de
la cifra máxima alcanzada en 1953, que fué de 803.000 toneladas.
La cifra dé consumo para 1954 se cifra en 15.000 toneladas menos

que la producción de dicho año. Estas cantidades no utilizadas de
cacao se reflejan en el aumento de los “stocks”, tanto de la Gran
Bretaña como de Estados Unidos y otros países consumidores.
Fletes.—Este mercado se ha mantenido durante la pasada semana

al mismo nivel que se viene observando desde hace algún tiempo,'
con cierto signo de flojedad en el Mediterráneo y—todavía—algún
incremento en tráficos de Norteamérica, especialmente con destino
a Extremo Oriente.
El índice de la Cámara de Navegación de Londres, correspon¬

diente al mes de enero, señala 115,1, contra 115,5 que correspon¬
dió a diciembre. Como es sabido, estas cifras se comparan con el
promedio del año 1952 = 100. Es la primera vez desde julio de
1954 que el índice no presente ningún aumento.
De todas formás—-dice el boletín Fletamar—, la demanda sigue

siendo importante y no hay por el momento temor de que se inicie
una marcha descendente en forma apreciable.

MATERIAL Y CONSTRUCCIONES
S. A.

Capital acciones: 25o.ooo.ooo de pesetas

SUSCRIPCION PUBLICA

de 75.000 Obligaciones serie B., de 1.000 pesetas nominales cada una.

TIPO DE EMISION:
al 98 por 100, libre de gastos para el suscriptor.

Interés: 6,75 por 100 anual, con cupones semestrales de vencimiento en 15 de marzo y 15 de septiembre
de cada año. El primer cupón se abonará el 15 de septiembre de 1955.

RENTA LIQUIDA:
5,23 por 100, aparte la prima de amortización.

La amortización de la emisión se efectuará en un plazo de cincuenta años, a partir de 1960, que¬
dando facultada la Sociedad para anticiparla en cualquier momento.

La Entidad emisora toma a su cargo el timbre de negociación. Solicitará la admisión de estos
titulos en las Bolsas ,de Madrid, Barcelona y Bilbao y gestionará su inclusión en la lista de valores
admitidos por la Dirección General de Seguros para las reservas obligatorias de las Compañías.

La emisión ha sido tomada en firme y asegurada por un importante grupo de Bancos, integrado pol¬
las siguientes Entidades:

Banco de Santander.
Banco Zaragozano.
Banco Pastor.
La Vasconia, S. A.
Sindicato de Banqueros de Bar¬
celona.

Banco Central.
Banco Español de Crédito.
Banco Popular Español.
Crédito Navarro.
Banco Aragonés de Crédito.

La suscripción pública podrá hacerse a partir del día
í4 de marzo de

Banco de Valencia.
Banco de Aragón.
Banco Guipuzcoano.
Soler y Torra Hermanos.
Banca Garriga Nogués, S. A.

1955



ESPAÑA ECONOMICA 189

Los mercados de valores
ESPAÑOLES

Terminó el mes de febrero con notable firmeza en los cambios
de las acciones y un volumen de negocio que hace pensar en la
plétora de disponibilidades, tanto en los mercados oficiales, co¬
menzando por el de Madrid, como en algunos Bolsines, no todos,
pues si bien la característica de conjunto ha sido de estabilidad y
alzas, también en algunas plazas ha existido cierta calma opera¬
toria, que tiene su explicación si pensamos en la importancia agrí¬
cola, industrial y comercial de cada una de ellas. “No es que haya
sobra de dinero”, hemos oído decir más de una vez. Y al pedir
aclaración a estas palabras, quienes las emplean añaden que en el
negocio bursátil, especialmente, el dinero no hace más que cam¬
biar de mano, y que se trata únicamente de aprovechar diferencias.
Lo cierto es que las alzas han sido extraordinarias para muchos
valores, en particular para los Bancos. Ciñéndonos a este solo gru¬
po, y por ordea de cuantía, vemos en el Híspano 56 enteros de
ventaja; Rural y Mediterráneo, 47; General de Comercio e In¬
dustria, 46; Hipotecario, 39; Banco de España, 35; Exterior, 31;
Central y Popular Español, 27; Español de Crédito, 25; Ibérico y
Mercantil e Industrial, 11, y Banca López Quesada, 10. Y sigue
la racha para algunos. Esto sin contar otras Entidades de crédito
de Bilbao, Valencia, San Sebastián, Zaragoza, etc.
El mes de marzo ha empezado en todas partes con gran impulso

para casi todos los grupos de valores de dividendo, como iremos
viendo en la información que sigue.

MADRID.—La semana, hasta el jueves, ha sido de gran mo¬
vimiento y avances notables. El miércoles hubo más retrocesos que
el martes; pero éstos se producían, en su mayor parte, sobre ga¬
nancias anteriores; luego no puede decirse que se operaba con pér¬
dida, sino con merma de beneficios, que no es igual. La trayecto¬
ria de las jornadas conocidas difiere poco de la pasada semana.
Daremos datos concretos de ella, y así despejamos la presente. El
negocio de dividendo contratado en Madrid la semana anterior se

cifra en unos 39,7 millones de pesetas nominales, con 14,3 millo¬
nes de títulos de Empresas de electricidad. Vienen después los
valores bancarios, con 5,2’ millones. En tercer puesto construcción
e inmobiliarias, con 4,5 millones. Sin ir más lejos en la estadística,
los porcentajes que esas cifras representan son, respectivamente,
del 33, 13,1 y 11,3 por 100 del negocio total. Como la proporción,
hasta ahora, es parecida en la semana presente, sabemos que la
preferencia del inversionista, respecto de los títulos de renta va¬
riable van de las acciones eléctricas a las bancadas y a las de la
construcción. Los demás grupos operan en menor escala.
Ignoramos si este auge tendrá continuidad. El ámbiente es bue¬

no, la Bolsa se ve todos los días hábiles con gran animación, el
público acude con ganas de adquirir valores; los corros están siem¬

BANCO URQUIJO
JUNTA GENERAL ORDINARIA

El Consejo de Administración convoca a Junta general or¬

dinaria de accionistas para el día 18 de marzo, a las doce
de la mañana, en el domicilio social, calle de Alcalá, núme¬
ro 47. En caso de que no concurriera númefo suficiente de
accionistas, se celebrará, en segunda convocatoria, a las doce
horas del día siguiente, 19 de marzo, también en el domi¬
cilio social, para deliberar sobre los siguientes asuntos:

a) Examen y aprobación de las cuentas, balance del ejer¬
cicio de 1954, distribución de beneficios correspondientes al
mismo y gestión del Consejo.
b) Ratificación del nombramiento de Consejero.
c) Nombramiento de Censores propietarios y suplentes

para el ejercicio de 1955.
Tendrán derecho de asistencia a lá Junta los titulares de

acciones nominativas inscritas en el libro de socios con cin¬
co días de antelación a aquel en que la misma ha de cele¬
brarse.

Madrid, 25 de febrero de 1955.—El Presidente del Con¬
sejo de Administración, Juan Manuel de Urquijo y Ussía.

pre bien atendidos. Pero en los tiempos que corremos -tío es fácil
vaticinar con acierto. El viernes, del que hablamos después, nos
dará la pauta, pues los cierres de semana suelen ser alecciona¬
dores.
Las ampliaciones de capital, las terminadas y las que comien¬

zan, son otro aliciente en el mercado madrileño.

Fondos públicos y similares.

La buena disposición del mercado madrileño durante las jor¬
nadas de la presente semana ha influido en el sector de renta fija,
dando cierto relieve a la contratación de valores del Estado, los
cuales, con las ligeras fluctuaciones de costumbre, han recibido
fuerte demanda. Menos decidida la de títulos municipales y nor¬

mal la de cédulas de todas clases, algunas de cuyas emisiones re¬
cogen diferencias favorables.

interior 4 por 100
Exterior 4 por 100, F
Idem, A .

Amortizable 4 por 100, 1908-1949.
Idem 3 por 100, 1928-1949, A a F.
Idem, G-H
Idem 4 por 100, enero 1950 .........

Idem 4 por 100, noviembre 1951...
Idem 3,50 por 100, julio 1951
Tesoros 3 por 100, abril 1950......
Idem 3 por 100. noviembre 1950...
Idem 3 por 100, marzo 1952
Canal Isabel II, 5 por 100
Colonización 4 por 100
Reconstrucción Nac. 4 por 100...
R. E. N. F. E. 4 por 100
Hidr. Ebro 6 por 100, 1.'
Trasatlántica 5 por 100, V-25
Idem, XI-25 ;
Idem, V-26
Idem, Xl-28
Majzén 4 por 100
Tánger-Fez 4 por 100
Marruecos 5 por 100
Cédulas Hipotecarias 4 por 100...
Idem, A, 4,50 por 100
Idem, B, 4,50 por 100
Idem, C, 4,50 por 100
Idem 4 por 100, exentas
Idem 3 por 100, exentas
Idem 3,50 por 100, exentas
Idem 5 por 100, con impuestos
Crédito Local 4 por 100, interpr...
Idem, a lotes, 4 por 100
Villas 5 por 100, 1914
Idem, 1918
Idem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras.
Idem, 1929, 5 por 100
Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche.
Idem, 1941, 5 por 100
Idem, 1946, 4 por 100
Empresa Municipal Transportes..

Acciones banoarias.

Los Bancos siguen su tendencia alcista. Algunos de ellos la ma¬
nifiestan a saltos, como la del Banco de España. No creemos que
hayá influido en este último la innovación de que la Junta se ce¬
lebre este año por la mañana en lugar de por la tarde. Hay. que
atribuirlo a la gran demanda de papel y a los buenos rendimientos
del ejercicio 1954. Para este mes de marzo hay anunciadas mu¬
chas reuniones de Entidades bancarias. Ya lo dijimos la semana
anterior en este lugar. Por cierto que se atribuyó una de ellas al
26 de febrero en lugar de 26 de marzo. Ese mismo día tendrá lu¬
gar la del Banco Mercantil e Industrial, según noticias en la Cá¬
mara Oficial de Comercio. El cuadro de- cambios es suficientemente

expresivo y dice la preferencia del dinero por el papel bancario.
È1 Español de Crédito ha sido autorizado para instalar una Su¬
cursal en Torrejón de Ardoz. Y el Popular Español ha solicitado
autorización para poner en circulación una acción nueva por cada
10 ántiguas, ofrecidas a los accionistas a la par, más una prima

Martes Miérc. Jueves Viernes
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rril de Utrillas la adquisición de maquinaria para minas por valor
de 162.177 dólares.

M arles Miérc, J ucves V iernes

Minas del Rif .. 645,00 642,00 645,00 642,00
Duro-Felguera .. 295,00 295,00 2^5,00 292,00
Guindos ,. 500,00 504,00 505,00 508,00
Ponferrada .. 585,00 584,00 584,00 585,00
Altos Hornos .. 255,00 254,00 255,00 258,00
Idem, nuevas .. 229,00 250,00 228,00 251,00
Auxiliar de Ferrocarriles .. 455,00 451,00 455,00 452,00
Comercial de Hierros . 285,00 295,00 510,00
Constr. Metálicas, ordinarias.. .

» » »

Idem, preferentes .. 186,00 » » »

Manufacturas Metálicas .......... .. 284,00 285,00 282,00 281,00
Material y Construcciones

Monopolios.

. 195,00 192,00 191,00 192,00

La Telefónica continúa muy pedida en Bolsa y logra mejoras en
la cotización de sus valores. Parece ser que están muy adelanta¬
dos los proyectos para la regulación de los servicios y que se re¬
ciben con relativa normalidad los materiales que hacen falta para
acelerar la instalación de peticiones pendientes. Los valores de
Campsa también se afianzan con las impresiones recibidas del ex¬

tranjero sobre la buena marcha de los títulos petrolíferos en todos
los mercados.

Se rumorea que Tabacalera prepara nuevas tarifas para deter¬
minadas labores, ampliando así las posibilidades de utilidad.

Mirles Miérc. Jueves Viernes

de 125 pesetas para gastos; es decir, a 625 pesetas. La operación
se realizará, una vez autorizada,
videndo complementario.

coincidiendo con. el pago del di-

Martes Miérc. J ueves Viernes

Banco de España 790,00 802,00 820,00 818,00
Crédito Industrial ! 290,00 295.00 295,00 290,00
Idem, nuevas 288,00 288,00 288,00 285,00
Exterior de España 490,00 492,00 500,00 500,00
Idem, nuevas 485.00 487,00 495,00 »

Hipotecario 500,00 501,00 501,00 501,00
Español de Crédito 725,00 740,00 740,00 740,00
Hispano Americano 580,00 585.00 590,00 595,00
Central 532,00 554,00 555,00 555,00
Mercantil e Industrial 295,00 505,00 520,00 225,00
Popular Español

Eléctricas.

575,00 » 400,00 400,00

El crecido volumen de negocio que se realiza en eléctricas jus¬
tifica la firmeza de los cambios. Ya se ha puesto en marcha oficial¬
mente el nuevo Salto de San Juan, de la Unión Eléctrica Madri¬
leña, con lo cual se aprovecha hidroeléctricamente la totalidad del
río Alberche. Ahora se ha inaugurado un grupo y dentro de pocos
meses el segundo.
Del extranjero llegan impresiones sobre la revisión que en todas

partes se está realizando acerca de posibles alzas en el precio del
flúido, acomodadas a las necesidades industriales de los países
afectados. Y entre ellos se alude a España.

Mari es Miérc. j ueves Viere.s

F. E. N. O. S. A .. 188,00 189,00 189,00 190,00
Hidroeléctrica del Cantábric-.j. .. . 170,00 170,00 170,00 170,00
Hidroeléctrica del Chorro . 118,00 117,50 119,00 120,00
Hidroeléctrica Española 211,00 210,50 210,00 210,00
Idem 6 por 100 .. 658,00 655,00 655,00 ».

Iberduero, ordinarias . 251,00 255,00 235,00 252,50
Idem 3,50 por 100 250,00 230,00 229,00
Idem 6 por 100 215,00 214,00 214,00 214,00
Idem, novísimas .. 207,00 209,00 »

Leonesas . 175,00 175,00 175,00 176,00
Saltos del Sil .. 206,00 207,00 210,00 210,00
Saltos de] Nansa

.. 132,00 130,00 152,00 154,00
Sevillanas ,< 129,50 150,00 150,50
Idem, nuevas .. 130,00 129,50 > »

Unión Eléctrica Madrileña
.. 157,00 156,50 156,50 156,50

Idem, nuevas » » 155,00 »

Reunidas de Zaragoza .. 116,00 122,00 121,00 119,00

Mitoteras y Metalúrgicas.
Este grupo de valores no decrece en su buena disposición. Con

cargo a la ayuda americana se ha autorizado a Minas y Ferroca-

íelefónica
Fósforos
C. A. M. P. S. A
Tabacalera, S. A

A li ¡mentación.

Todo el grupo de alimentación, incluso las acciones de El Agui¬
la, continúan firmes. Sin embargo, las Azucareras, en general, lle¬
van un paso más lento en el negocio bursátil, que se atribuye a
que todavía no hay grandes acuerdos éntre los productores dé re¬

molacha y los industriales. No faltan excepciones; entre ellas pue¬
de citarse la de Ebro, constantemente demandados sus valores.

Martes Miérc. Jueves V iciuea

£í Aguda, Cervezas
Azucarera General de España....
Em o. Azúcares
Azucarera Adra
Azucarera Madrid

.. 554,00

.. 140,00
.. 529,00

»

»

554,00
159,50
329,00

>

y>

538,00
139,50
351,00

»

s

541 00
139,75

»

>

Inmobiliarias y de la Construcción.

Influye mucho el momento actual sobre la contratación de esta
clase de títulos. El Ministro de Trabajo, de acuerdo con sus de¬
claraciones sobre facilidades a los proyectos de construcción de vi¬
viendas protegidas que se encuentren en cualquiera de sus períodos
de tramitacién anterior al de la celebración de subastas o concur¬

sos, pues se les aplicarán cuantas disposiciones se dicten a los efec¬
tos de los auxilios económicos que concede el Instituto Nacional
de la Vivienda y las que existen referentes a revisión de precios.

Se ha autorizado a la Sociedad Tudela-Veguín para ampliar Ja
producción de cemento de su fábrica de Aboño (Oviedo) en 12.000
toneladas más anuales. Esta noticia ha sido bien recibida por los
elementos de la construcción. El ejercicio 1954 de Hidrocivil ha sido
mejor que el anterior, y este mes tendrá lugar la operación de 10
millones autorizados, a razón de una acción nueva por cuatro y
media viejas.

215,00 215,00 222,00 224,00
» 180,00 » »

186,00 187 00 í8S,00 188,00
189.00 188,00 190,00 190,00

VÀAÀÀàj .AAAAAAAAAAAAAAA4

BANCO DE GIJON
G l i O N

(FUNDADO EN 1,8 99)

Capital 11.000.000 de pesetas.
Reservas.... 26.250.000 —

CAIA DE AHORROS

Agencia urbana en el puerto exterior del Musel (Gijón).
Sucursalesen Avilés y Luanco. Delegación en Villaviciosa
Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.455)
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Manes Miérc. j ueves Viernes

Financiera y Minera » 525,00 550,00 »

Pòrtland Valderrivas » » 577,00 »

Ladrillos Valderrivas » 277,00 » >

Hidrocivil . 150,00 145,00 148,00 149,00
Constructora General Española.... 82,00 87,00 88 00 »

Dragados y Construcciones 252,00 229,00 252,00 252,00
Alcázar 80,00 79,00 79,00 79,00
Asturiana » » 70,00 »

Bami 100,00 106,00 109,00 110,00
Caisa 41,00 » » »

Ceisa 97,00 95,00 95 00 97,00
Fisa 24,00 25 00 26,00 26 00

Hispana 80,00 80,00 80,00 80,00
Layetana » 45,00 » 47,00
Metropolitana 172.00 175,00 175,00 175,00
Idem, nuevas 166,50 167,00 > 168,00
Rubán 117,00 » 117,00 118,00
Urbis 155,00 148,00 156,00 160,00
Vacesa 1 » 90,00
Idem, nuevas » » » »

Urbanizadora Metropolitana

Químicas y Textiles.

600,00 600,00 » 610,00

Si las acciones .químicas están firmes, las textiles lo están más.
Pensemos en la reacción que hace pocos días experimentaron las
de Fefasa, en Madrid y Barcelona. Un ejercicio 1954 mejor que
el anterior, con 14.000 toneladas de producción, todas vendidas;
trabajo actual a pleno rendimiento y compromiso para la totalidad
de lo que se produzca. El dividendo, también superior al de 1953
y mejorada la prima de asistencia a la Junta general que segura¬
mente, y con carácter ordinario, se celebrará en abril próximo.
Las Empresas químicas nacionales adelantan también en la mar¬

cha de sus producciones; es el caso, por ejemplo, de Proquisa,
que después de laboriosas experiencias va a poner en marcha, se¬

gún dicen, la fabricación de un producto nacional análogo a la as¬

pirina.
Martes Miérc. J ueves VierDea

Esp. Penicilina y Antibióticos... . » 184T0 » »

Energía e Ind. Aragonesas . 191,00 189,00 190,00 191,00
Explosivos . 551,00 550,00 551,00 550 00
Hidro-Nitro . 144,50 150.00 154 00 151,00
Unquinesa 190 00 191,00 192 00 195,00
Proquisa , » » 179,00 180,00
Española de Petróleos . 489,00 490,00 490 00 491,00
Unión Resinera Española . 125,00 125,00 125,50 126.50
F. E. F. A. S. A

. 205 00 214.00 216,00 216,(0
S N. I. A. C. E . 5^8,00 552,00 565,00 565,00

Navales y de Transportes.

De la buena marcha de la Constructora Naval sigue siendo ex¬
ponente justo la cotización de sus valores, que continúan alcistas.
En cuanto a la subida de la Trasmediterránea, parece ser que tie¬
ne relación con las noticias circulantes sobre la renovación de la
flota y la posibilidad de ampliación de capital, a base, tal vez, de
una acción nueva por dos viejas. Pero todo ello es cosa a decidir
por el Consejo. Nada se sabe en concreto, y es prematuro cuanto
se diga.

Martes Miérc. Jueves Viernei

Constructora Naval, ordinarias.. 247,00 248,00 248,00 248,00
ídem, preferentes 248 00 248,00 248,00 246,00
Trasmediterránea 188,00 189,00 197,00 >

Unión Naval de Levante 1(0,00 160,00 160,00 162,00
Metropolitano de Madrid 170,00 167,00 168,00 170,00
Aviaco 1 10,00 110,00 » >

varios.

La Unión y El Fénix no necesita de estímulos para que su pa¬

pel se estabilice o suba. Sin embargo, a los valores de Seguros
les habrá favorecido, en general, la autorización a las Compañías
que practican el Ramo de Vida a sustituir el.trámite previo del
reconocimiento médico por una declaración del presunto asegura¬
do, en la que exponga los datos necesarios para formar juicio so¬
bre sus posibilidades de supervivencia, dentro de ciertos límites,
como limitación a 75.000 pesetas como máximo capitaL asegurable
y período de un año para entrar la operación en pleno vigor. Si
durante ese año falleciera el asegurado, el beneficiario sólo per¬
cibiría ej importe de las primas pagadas.

Ha sido aprobado por la Dirección General de Seguros el au¬
mento de capital solicitado por la Compañía Sud-América.

Martes Miérc. J ueves Viernes

Unión y El Fénix 5.200 5.225 5.225 5.200
Insa 125,00 125,00 127,00 150,00
General de Inversiones 155,00 155,00 155,00 160,00
Papelera Española » » »

Papeleras Reunidas 185,00 » 185,00
, * * *

■El viernes ha sido, en el sector de dividendo, una confirmación
de la buena tendencia general de las jornadas anteriores, En Ja
sala de contratación, a la hora en que la liemos visitado, había
mucha concurrencia, lo que hace pensar que el volumen de ne¬

gocio no habrá decrecido con relación a sesiones precedentes.
Hubo al cierre algunas rectificaciones de cursos, tanto en Bancos
cottno en otros grupos; pero el ambiente bursátil era sólido en

casi todos lo's corros.

BARCELONA.—Aunque el miércoles ^prevaleció en el mercado
catalán la tendencia de la apertura del martes, en la jornada del jue¬
ves hubo muchas flexiones negativas y no pocos recortes de cam¬
bios de cierta importancia, lo que abre una incógnita para el vier¬
nes, día de cierre. El caso es que comenzó la semana con buena
demanda para la mayor parte de los valores de dividendo, en par¬
ticular paña los . locales. Pero la impresión del jueves es franca¬
mente irregular, lo que se atribuye a un exceso de oferta para rea¬
lizar beneficios. Otros títulos pertenecientes al grupo de arbitraje,
como Explosivos, no han cedido a

avanzan.

F. C. de Cataluña
Tranvías Barcelona, ordinarias....
Idem, preferentes
Aguas de Barcelona, ordinarias...
Catalana de Gas y Electricidad. .

Trasmediterránea
Hullera Española
Asland, ordinarias
Cros, S. A
España Industrial
Carburos Metálicos
Española de Petróleos. ... :
Fomento de Obras y Constr
Motor Ibérica
Tabacos de Filipinas
Industrias Agrícolas
Maquinista Terrestre y Marítima.
Explosivos

las condiciones del mercado, y

M arte? Miérc J ueves Viérnis

156,00 156,00 155 00 »

» » » »

» » > »

559,00 545.00 546,00 551,00
162.00 168,00 166,00 165,00
190,00 192,00 195,00 201,00

» » » »

579.00 574,00 >

655,oO 654 00 629,00 655,00
4511,00 450,00 » »

460,00 4(0,00 454,00 »

494 00 494,00 491,00 491,00
568 00 568,00 564,00 *

1.955 1 950 1.900 1.850
528,U0 524,00 525,00 527,00
488,00 486,00 48n,00 »

154,00 157,00 155,00 152,00
555,00 550,00 565,00 554,00

BILBAO.—En el mercado bilbaíno destaca la sólida postura de
la Banca local, en particular la del Bilbao, que sigue avanzando y

BANCO MERCANTIL E INDUSTRIAL

El Consejo de Administración de este Banco convoca a

Junta general ordinaria de accionistas, que tendrá lugar el
día 26 de marzo, a las doce y media de la mañana, en pri¬
mera convocatoria, o el día 28, a la misma hora, en segun¬

da, en el salón de actos de la Cámara Oficial de Comercio
de la provincia de Madrid (plaza de la Independencia, 1),
para someter a su examen y aprobación los asuntos com¬
prendidos en el siguiente orden del día:
i.° Memoria, balance y cuentas correspondientes al ejer¬

cicio de 1954, y distribución de beneficios obtenidos.
2.0 Renovación estatutaria del Consejo.

. 3.0 Nombramiento de los señores accionistas Censores
de Cuentas para el ejercicio actual.
Tienen derecho a concurrir a dicha junta todos los seño¬

res titulares de acciones inscritas en el Registro de accio¬
nistas con cinco días de antelación a la fecha de aquélla. ¡
Las tarjetas de asistencia pueden recogerse en nuestras '

Oficinas centrales, calle de .Alcalá, número 31, hasta las dos ;
de la tarde del día 25 de marzo.

Madrid; 28 de febrero de 1955.—El Secretario del Const-
j jo de Administración, Antonio Valcárcel.



ESPAÑA ECONOMICA192

UAAAAAtAtt.A*àààà*AA*

BANCO DE CREDITO INDUSTRIAL

En cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 27 de los
Estatutos, y para tratar de los a'suntos que expresan los ar¬
tículos 28 y 29, la Junta general ordinaria de señores accio¬
nistas tendrá lugar el día 24 de marzo próximo, a las doce
de la mañana, en el domicilio social, carrera de San Jeró¬
nimo, 40, Madrid.
Asimismo sé convoca a Junta general extraordinaria de

señores accionistas, que se celebrará igualmente en el domici¬
lio social, el citado día 24 de marzo próximo, a la’s doce ho¬
ras y treinta minutos de la mañana, en primera convocatoria,
y a las doce horas y cuarenta y cinco minutos, en segunda,
si en aquélla no se hubiera obtenido el “quorum” de asisten¬
cia o representaciones señaladas en el artículo 168 del Có¬
digo de Comercio.
El objeto de la Junta general extraordinaria es el de some¬

ter a estudio de la misma la propuesta de ampliación del ca¬
pital social del Banco, de 200.000.000 a 400.000.000 de pese¬
tas, modificando para ello, en la parte congruente, el párrafo
primero del artículo 4.a de los actuales Estatutos.
Los señores accionistas que no hayan recibido la citación

personal que se les ha hecho, tendrán a bien dirigirse a la
Secretaría del Banco, a efectos de la asistencia o represen¬
tación en las mencionadas Juntas.

Madrid, 14 de febrero de 1955.—El Secretario general y
del Consejo de Administración, José G. Robott'o.

termina todas las jornadas con dinero para .sus valores. También
el Vizcaya es muy solicitado y mantiene sus ganancias. Después,
siguen en firmeza los valores siderometalúrgicos y los industriales
en general. Las acciones, de Wilcox han vuelto a subir, y por mo¬
mentos las presiona la demanda; pero no hay papel disponible y es
escaso el número de operaciones que se realizan.
Las navieras vuelven a la palestra con estabilidad. Y las eléctri¬

cas continúan bien dispuestas, así 'como el sector de fondos pú¬
blicos.

Martes Miérc. Jueves Vierne

Banco de Bilbao 715,00 715,00 717,00 720,00
Banco de Vizcaya, A ...... 657,50 657,50 657,50 662,50
F. C. La Robla » » ■» »

Electra de Viesgo 208,00 205,00 205,00 205,00
Reunidas de Zaragoza 115.50 121,00 120,00 »

Iberduero, ordinarias 255,00 251,00 250,00 255,00
Hidroeléctrica Española 211,50 211,00 212,00 210,00
Minas del Rif 650,00 655,00 » »

Naviera Aznar 2.120 2.195 2.120 2.125
Naviera Bilbaína 1.252 1.250 1.252 1.255
Naviera Vascongada 1.640 » » 1.640
Altos Hornos 255,50 252,00 255,00 255,00
Babcock & Wilcox 912,50 915,00 920,00 920,00
Basconia » 895,00
Duro Felgüera » » » 294,00
Euskalduna » 682,50 » »

Papelera Española 540,00 540,00 » 545,00
Sefanitro » » 290,00
Explosivos ..... 552,00 > 551,00 »

OVIEDO

Firmeza en eléctricas. Los valores más solicitados estos días fue¬
ron los de la Compañía de Navegación Vasco-Asturiana.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco Herrero 560,00 »

Compañía Eléctrica de Langreo 145,00 »

Hidroeléctrica del Cantábrico 171,00 170,00
Ferrocarriles Económicos de Asturias 180,00 »

Sociedad Industrial Asturiana 191,50 200,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano 151,25 »

Compañía de Navegación Vasco-Asturiana. 520,00 540,00

PAMPLONA

Pocas operaciones en valores- de renta variable. Bancos y Em¬
presas de cementos son los títulos más solicitados.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Cementos Pòrtland 485,00 485,00
Crédito Navarro ..... 540,00 540,00
El Irati, S. A. .. 188,00 188,00
La Vasco Navarra, S. A. 600,00 »
La Vasconia, S. A., Banca y Crédito 280,00 »
Sociedad Navarra de Industrias 645,00 »

SANTANDER

Destaca en el grupo de valores de dividendo la firmeza del Ban¬
co de Santander y la de Nueva Montaña.
Acciones:

Banco de Santander 510,00 540,00
Cervezas de Santander 1.800 1.800
Nueva Montaña Quijano, S. A 255,00 270,00

ZARAGOZA

No abundan laá operaciones bursátiles en este mercado. Sin em¬

bargo, se observan -tres grupos muy firmes: Bancos, textiles y
•químicas.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco de Aragón 440,00 »
Banco Zaragozano 550,00 550,00
Cementos Pòrtland Morata de Jalón 525,00 »
Cementos Pòrtland Zaragoza '. 515,00 »
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa). 102,50 114,00
Criado y Lorenzo, C. A 260,00 »
Eléctricas Reunidas de Zaragoza 114,00 114,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A 155,00 »
La Industrial Química de Zaragoza 161,00 162,00
La Montañanesa, S. A 2o0,00 »
Maquinaria y Metal. Aragonesa 540,00 540,00
Maquinista y Fundiciones del Ehro, S. A... 200,00 »

EXTRANJEROS
Continúan los mercados extranjeros de valores sin modificacio¬

nes sensibles. Nos referimos especialmente a los no reseñados a
continuación, pues todas las noticias recibidas de una a otra se¬
mana acusan características parecidas a las precedentes inmediatas.
Unicamente el mercado de Francfort experimenta estos días mejor
tendencia, tal vez porque la situación política del país se ha des¬
pejado después de los últimos acontecimientos, en los que Ade-
nau'er ha logrado la mayor parte de sus objetivos.
El mercado holandés también se muestra mejor dispuesto des¬

de que se reparan los daños causados en el país por las pasadas
inundaciones. Los títulos industriales han recogido ligeras ventajas
sobre las cotizaciones de los meses de enero y febrero. Por cierto
que se ha comentado en Bolsa la retirada, de la circulación de las
antiguas monedas de plata de un gulden, declarándolas sin valor y
dando un plazo, para canjearlas, hasta 22 de junio próximo. El
canje se podrá realizar en las oficinas de la Bolsa, de Correos y
en las Sucursales del Banco Neerlandés.

PARIS.—Parece que ha caído bien en los medios financieros y
bursátiles la formación del Gabinete Edgar Faure. Por lo menos,
la Bolsa de París' ha reflejado su satisfacción por la resolución de
la crisis, mejorando las rentas francesas y muchos de los valores
industriales. Las jornadas siguientes a la formación del Gabinete
se han caracterizado por su euforia, registrándose avances de 5 a
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BANCO DE VALENCIA
Capital suscrito y des¬
embolsado.. ....... 50.000.000 de ptas.

Fondos de Reserva.. . . 55.000.000 —

BANCA Y BOLSA
Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.445
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UNION ESPAÑOLA DE EXPLOSIVOS, S. A.
Conforme a las disposiciones de la ley de Régimen Jurí¬

dico de las Sociedades Anónimas y a los Estatutos sociales,
el Consejo de Administración convoca Junta general de se¬
ñores accionistas para el día 24 de marzo, a las doce de la
mañana, en el domicilio social, paseo de. la Castellana, ^o,

Madrid, a fin de someter a su discusión y acuerdo los si¬
guientes particulares, que constituirán el orden del día:
i.° Examen de la gestión social y aprobación, en su caso,

del balance y cuentas del ejercicio, correspondientes al año
1954-

2.0 Distribución de beneficios correspondientes al mismo
ejercicio.

3.0 Renovación de Administradores.
4.0 Nombramiento de Censores de Cuentas para el ejer¬

cicio de 1955.

S.° Aprobación del acta de la Junta.
Durante los quince días anteriores a la celebración de la

Junta, los señores accionistas podrán examinar, en el do¬
micilio social, el balance, la cuenta de pérdidas y ganan¬

cias, la propuesta sobre la distribución de beneficios y la
Memoria del Consejo, así como el informe sobre dichos do¬
cumentos emitido por los accionistas Censores de Cuentas
(artículo 110 de la ley sobre Régimen Jurídico de las So¬
ciedades Anónimas). j
Si la asistencia de capital a la reunión convocada 110 al¬

canzase la mitad del nominal desembolsado, la Junta se re¬
unirá en segunda convocatoria el día 25 del mismo mes,.
a igual hora y en el mismo lugar, cualquiera que sea el ca¬

pital que concurra. En este caso, y para evitar molestias o j
, los señores accionistas, se hará saber a los mismos median- ¡
te anuncio que se publicará en los diarios Ya, de Madrid; ;
El Correo Español, de Bilbao; La Vos de Asturias, de Ovie- j
do, y La Vanguardia, de Barcelona, del 22 de marzo.

Los señores accionistas que deseen asistir o estar repre- j
sentados en dicha Junta, deberán acreditar su derecho me- j
diante la presentación de las acciones o certificados de de- !
pósito eh las Oficinas de la Sociedad, en Madrid, Bilbao,
Oviedo y Barcelona; desde la publicación de este anuncio ^
hasta cinco días antes del señalado para la Junta.
Madrid, 25 de febrero de 1955.—El Presidente del Con- 1

sejo de Administración, Ignacio Herrero de Collantcs.

10 por 100. Puede afirmarse que las sesiones últimamente conoci¬
das han logrado plusvalías de algunas consideración, como puede
apreciarse en el cuadro que publicamos con algunos cambios de va¬
lores de habitual trato. Los más favorecidos fueron los Bancos,
las construcciones eléctricas, ai:'.omóviles, metalúrgicas y produc¬
tos químicos.
El franco continúa relativamente firme.

Cambio Ultimo
anterior cambio

3 % Perpetúe 1 69,50 69,90
5 % 1920-1950 Amort 114,70 115,00
C. National d’Escompte Paris 2.550 2.420
Crédit Lyonnais 2.555 2.420

Tánger à Fez 1.520 1.680
Atelier Chant Loire 8.950 9.980
Entrepr. Ind. Charentaise 5.900 5910

Socony Vacuum France 15.980 15.990
Wagons Lits 760,00

LONDRES.—El nuevo descuento bancario ha influido en Bolsa.
La esterlina ha mejorado con respecto a las monedas europeas;

pero los corredores bursátiles dicen que la mayor parte del dinero
se invierte en títulos de Compañías con intereses internacionales,
como la Shell British Petroleum y Bowater. En las aperturas bur¬
sátiles de estos días se ha dejado sentir la' presión de las medidas
adoptadas. No se registran ventas en gran escala. Aunq«e muchos
valores industriales no han experimentado notables bajas, se ha
observado en la contratación cierto nerviosismo. En ciertas' accio¬
nes, los precios del mercado londinense parecían haber llegado a
su punto mínimo. Los compradores de títulos petrolíferos, ante ’a

posibilidad de especular comprando barato, han forzado la deman¬
da, y esto hizo mejorar los cursos. Los valores que más han acu¬
sado la situación incierta del mercado han sido los navieros y los
del cobre.

Se estima pasajera la depresión.
Cambio Ultimo
anterior ' cambio

Consolidated 62 3/8 65 l/8
Shell 12S/1V» U8/9
General Electric '. 14 3/4 15 V2
Rubber Trust 2/1 '/2 1/9
Imperial Chemical 45/b 40/5
Río Tinto Co 49 48 3/4
General Mining & Finance Corp 98/9 100
\nglo Iranian Oil 81 l/i 721/s

NUEVA YORK.—A pesar de que los cambios no han experi¬
mentado variación notoria en el mercado de Nueva York como
consecuencia del alza del tipo de descuento bancario en Gran Bre¬
taña, se han registrado aperturas confusas, aunque ha prevalecido
la serenidad y las cotizaciones mejoran en su mayor parte.
Ahora bien; se ha observado en Wall Street que la esterlina ha

experimentado una rápida buena disposición. En las primeras ope¬
raciones del mercado de divisas la esterlina disponible ha ganado
un cuarto de centavo. Pásados los primeros días, se espera que
se restablecerá la normalidad en todos los grupos de valores.

Cambio Ulti rao
anterior cam bio

General Motors 95 % 95 7«
U. S. Steel 77 V 78
American Tel. & Tel 177 3/4 181 3A
International Tel. & Tel 25 % ■ 26 V.
General Electric 54 55 7*
Canadian Pacific ..... 50 5!

Anaconda Copper 55
Shell Oil 62 V, 62 7s
Westhinghouse 80 V4 80

Royal Dutch ...
72 '»/8, 71 7.',

ZURICH.—Sigue firme el mercado de Zurich, cotizándose con
viveza los valores de Seguros y los de alimentación. Del conjunto
de títulos de dividendo tratados habitualmente, un 50 por 100 pre-
senta alza, un 25 por 100 estabilidad y el otro 25 por 100 acusa

ligeros descensos. Las últimas impresiones recogidas de este mer-

cado dan por segura una próxima revalorización de los valores me-
nos favorecidos.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Nationalbank, Bern » >

Kreditanstalt, Zurich 1.455 1.485

Zurich Allg 15.500 »

Brown Bovery 1.590 1.595
Nestlé Aliment 2.055 2.054

Royal Dutch 625 619

Standard Oil 498 495

Interhandel 1.750 1.750

BANCOS

En nuestro número anterior, al hablar del Banco de Inglaterra,
registramos la subida del tipo de descuento bancario en un 1 oor
100, segundo aumento en el espacio de un mes. Las impresiones de
Gran Bretaña atribuyen la medida, que por lo extraordinaria ha
sorprendido, a la iniciativa del Canciller del Exchequer, Mr. But-
ler, para poner coto a cualquier tendencia inflatoria y encarecer los
préstamos de dinero. El Banco de Inglaterra y el Canciller exa¬
minaron, a últimos del pasado año, la situación sobre aquel pe¬

ligro, que puede dividirse en tres partes: el alza de precios en el
interior, posible debilidad de la esterlina en los mercados extran¬
jeros y desfavorable balanza comercial a consecuencia de las gran¬
des importaciones. El ligero aumento del mes de enero en el tipo
de descuento bancario resultó insuficiente para alejar aquellos pe¬
ligros, puesto que continuaron existiendo. Hay que evitar a toda
costa la crisis en la balanza de pagos de los años inmediatos a !a
trasguerra, que condujeron a una merma de las reservas oro y
dólares de la zona esterlina. Ahora bien; el aumento último del
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BANCO HISPANO AMERICANO

(Madrid.)
■

■ ' ' ■ ' :.-r ■' - ■ ' -

JUNTA GENERAL ORDINARIA

Por acuerdo del Consejo de Administración de este Ban¬
co, de conformidad con la vigente ley sobre Régimen Jurí¬
dico de las Sociedades Anónimas, artículo 25 de los Estatu¬
tos y demás disposiciones aplicables, se anuncia en primera
convocatoria para el día 27 de marzo del corriente año la
Junta general ordinaria de señores accionistas, que se cele¬
brará en el domicilio social, plaza de Canalejas, número 1,
a las once de la mañana, para tratar de los asuntos siguien¬
tes :

i.° Lectura y aprobación, en su caso, de la Memoria del
'ejercicio de 1954, balance con la cuenta de pérdidas y ga¬
nancias, propuesta de distribución de beneficios e informe
emitido por los señores accionistas Censores de Cuentas.
Estos documentos estarán a disposición de los señores ac¬

cionistas, en el domicilio social, quince días antes de la ce¬
lebración de la Junta, como previene el artículo 110 de la

i Ley antes citada.
| 2.0 Proposiciones presentadas por los señores accionistas,
con arreglo a la Ley y a los Estatutos.

3.0 Renovación parcial del Consejo.
4.0 Nombramiento de los señores accionistas Censores de

Cuentas para el ejercicio de 1955.
5.0 Lectura y aprobación, en su caso, del acta de la

Junta.
Tienen derecho a concurrir a esta Junta todos los señores

accionistas que tengan tarjeta de asistencia en la Secreta¬
ría de este Banco hasta el día 22 del próximo mes de mar¬
zo. Este derecho es delegable en otro accionista por medio
de poder especial o carta dirigida al Presidente del Conse¬
jo de Administración.
Si la Junta general no pudiera celebrarse en primera con¬

vocatoria, se reunirá, en segunda, él domingo siguiente, día
3. de abril, a la misma hora y en el mismo lugar, y en este
caso los señores accionistas podrán solicitar la expedición
de tarjeta de asistencia, los que no la hubieran obtenido
antes, hasta el día 29 de marzo.

Se ruega, para comodidad de los señores accionistas, acu¬
dan con la suficiente antelación, para que la firma en las
listas de asistencia pueda quedar cerrada a las once en pun¬
to, a fin de iniciar la operación de cómputo de las acciones

■

y no retrasar el comienzo de la Junta. La entrada se efec¬
tuará exclusivamente por la puerta recayente a la calle de
Alcalá, número 12.

Madrid, 27 de febrero de 1955.—El Secretario general,
José Núñes Moreno.

tipo' de descuento bancario, como vemos en la información de los
mercados de valores, no ha caído bien; es poco menos que impo¬
sible establecer una norma y que no tenga ventajas e inconvenien¬
tes. En el caso que nos ocupa se ha optado por el mal menor.
Los Bancos de Holanda y Bélgica, cuyos últimos balances co¬

nocidos no se citan en la información que sigue, presentan aumen¬
to en la circulación fiduciaria. El primero, de 26.087 miles de flo¬
rines, en comparación con la semana anterior; y el segundo, de 415
millones de francos; pero también aumenta el encaje oro de ambo,s,
en la proporción de 22 miles de florines y 254 millones de francos,
respectivamente,

DE FRANCIA

Ha descendido la circulación fiduciaria del Banco de Francia, se¬

gún el último balance, del que, como de costumbre, publicamos al
pie un extracto.
También los anticipos especiales al Estado han disminuido en

28.800 millones de francos en comparación con la partida que figu¬
ra en el balance anterior. El saldo de la cuenta “Anticipos al fondo
de estabilización de cambios”, que figura en 17 de febrero, es su¬

perior al excedente de enero en la U. E. P., en razón al juego.de
las operaciones de la semana, que han afectado, de una parte, a las

cuentas de divisas de dicho fondo, y de otra a los haberes franceses
en los Bancos centrales extranjeros.

Millones de francos

Anterior 17 febrero

Circulación 2.502.036 2.456 597
Oro. : 201.281 201.281
Divisas 64.152 65.408
Depósitos 112.223 110.500
Anticipos 984.849 961.349
C-éditos 1.104.784 l.li7.338

DE INGLATERRA

Como en otro lugar damos impresiones sobre los efectos produ¬
cidos por el último y crecido aumento del tipo de interés banca-
rio, nos limitamos a decir que los depósitos han disminuido esta
semana en n,8 millones de esterlinas; los fondos públicos en 55,5

millones, y el porcentaje de billetes y monedas de oro y plata, en
relación con los- depósitos, se cifra en el 19,5 por 100.

Millones de libras

Anterior 23 febrero

Circulación 1.656,3 1.658,9
Oro y plata en barras 275,5 275,5
Divisas ..... » »

Depósitos 282,9 271,1
Anticipo? 8,1 52,5
Créditos 14,8 14,8

DE LA RESERVA FEDERAL

La partida de préstamos comerciales de los Bancos de Nueva
York que presenta el balance de la Reserva Federal al 23 de fe¬
brero pasado, alcanza a 7.436 millones de dólares. La de inversio¬
nes extranjeras a 2.966 millones. La de depósitos extranjeros a

329 millones. Y la proporción entre las exigibilidades y su cober¬
tura representa el 46,4 por 100.

Millones de dólares

Anterior 23 febrero

Circulación 25.574 25.582
Oro 21.055 ■ 21.032
Divisas » »

Depósitos 20.244 19.794
Anticipo? 555 392
Créditos 24.268 24.124

DE SUIZA

Pequeñas son las diferencias que se observan esta semana en las
principales partidas del balance del Banco de Suiza cerrado al 23
de febrero último, con relación a la semana anterior, lo que supo¬
ne una estabilidad contable y ninguna alteración notoria en la mar¬
cha de las operaciones de esta institución de crédito.

Millones de francos

Anterior 23 febrero

Circulación 4.8t>2 4.912
Oro

, 6.278 6.271
Divisas 575 575
Depósitos 1.982 57 1.919,95
Anticipo? 87,25 83,74
Créditos 46,70 46,70

DIVISAS

Se ha establecido en Londres una nueva política de la esterlina
transferible. Las intervenciones de la cuenta reguladora de cambios
en los mercados de aquella divisa tienen por finalidad elevar el
precio de la esterlina de alrededor de 2,72 dólares por unidad a
algo más próximo del cambio oficial, que es de 2,78. En muchas
ocasiones, y más en las presentes circunstancias, la intervención
lleva como principal objetivo apoyar el cambio esterlina-dólar. Sa¬
bido es que dicho cambio, al que se negocia la esterlina transferi¬
ble, está sujeto a extremas fluctuaciones, las cuales quedan amor¬
tiguadas bajo la nueva política, manteniéndose una relación más
estrecha con el mercado oficial.
La Agencia Chine Noúvelle comunica que la China comunista

va a multiplicar por 10.000 el valor de su moneda. El nuevo yen
ha sido fijado, a partir del 1 de marzo, al tipo de 6.893 yens por
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libra esterlina, en lugar del tipo actual de 68.930 yens, lista reva¬
luación fué aprobada, por el Gobierno de Pekín el 17 de febrero
pasado. Se dice en los centros financieros que la estabilidad de
la moneda china no solamente está garantizada por una impor¬
tante reserva de oro, que es hoy ix veces mayor que en 1950, sino
también por los abundantes recursos materiales del país, por lo
que la consideran una de las divisas más estables del mundo. El
Decreto anunciando la medida citada se'ñala que se ha tomado para
hacer frente a las necesidades del programa de construcción y para
responder al deseo público de reforzar la posición de la moneda
china y facilitar las transacciones basadas sobre el principio del
equilibrio financiero y estabilidad de precios.
No se han producido, de una a otra semana, modificaciones sen¬

sibles en los cambios de divisas.

:{i í{í *

Martes Mierc. Jueves Viernes

1 dólar USA 58,95 58,95 58,95 58,95
1 libra esterlina 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses 10,85 10,85 10,85 10,85
Í00 francos marroquíes » 10,85 10,85 10,85
100 francos suizos ...... » » » 901,85
100 escudos » » 155,16 »

* * *

Cambios oficiales de moneda publicados el día 28 de febrero de
1955, de acuerdo con las disposiciones vigentes:
Francos (este tipo podrá sufrir las modificaciones que se deriven

del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; dólares,
10,950; francos suizos, 252,970; francos belgas, 21,900; florines,
288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 1,116; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,

i,S33; deutchmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuación se reseñan se entien¬
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por fran¬
cos franceses:

bies, á menos que se produzcan graves trastornos internacionales.
En cada país la cotización del oro podrá variar si la moneda baja
o se debilita su crédito; pero en tal caso no se trata de un alza
real del oro, sino de una baja de la moneda. La producción en los
países no soviéticos es estable y, por ahora, no hay tendencia dis¬
tinta. La especulación del metal amarillo está prácticamente aban¬
donada. Según la estadística, la distribución de las'reservas de oro,
en 1954, en millones de dólares, era la siguiente: Estados Unidos,
22.027; países de la O. E. C. E., excluida Gran Bretaña, 5.250;
Gran Bretaña, 2.550; Organismos internacionales, 2.062; América
latina, 1.850; Canadá, 1.034, y zona esterlina, sin Inglaterra, 650.
El precio a que se sigue vendiendo el oro en el mercado libre, gira
en torno a los 35 dólares la onza.
En cuanto al platino, se sostiene satisfactoriamente la demanda

industrial, y, de consiguiente, la estabilidad del precio. Los proveedo¬
res europeos no quieren presionar sus ofertas de platino a Norte¬
américa. El valor de las exportaciones canadienses de platino du¬
rante 1954 se cifran en 27,6 millones de dólares canadienses, ha¬
biendo adquirido Inglaterra 16,1 millones, Estados Unidos 10,9
millones y Japón 520.000. La exportación canadiense de plata en
el mismo año fué de 14,6 millones de onzas, en barras. Los países
compradores, Estados Unidos, Inglaterra y Holanda.
Damos a continuación los precios de metales preciosos en los

principales mercados:

PARIS.—Los precios que a continuación se reseñan se entien-
denen las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en los demás:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 427,00 426,00
Plata 1.501,00 1.501,00
Platino 12.755,00 12.735,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines y
libras por onza:

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

Lisboa
Londres
Nueva York
Zurich

»

987,35
349,95

»

»

987,35
549,95

»

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

Lisboa
Nueva York
París
Zurich

80,00
2,7831
974 V4

12,25

80,00
2,7868
976 3/g

12,26 »/„

NUEVA YORK.—Estos cambios son el
la divisa de la plaza, excepto Londres, que

centavo de
es por libra

dólar, por
esterlina:

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

Lisboa
Londres
París
Zurich

5,48
2,82
0,28

25,32

5,48
2,82
0,28
23,32

ZURICH.—Los siguientes cambios deberán entenderse en uni¬
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a
excepción de Lisboa y París, que suponen ioo escudos y ioo fran¬
cos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa
Londres
Nueva York
París

14,75
12,2490
4,2872 V,
1,2562 V2

14,75
12,2612
4,2869
1,2560

METALES PRECIOSOS

Sigue la estabilidad en los precios del oro, y las perspectivas de
los mercados mundiales no permiten suponer variaciones sensi-

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 251 y 11 251 y 6
Plata 74,25 74,25
Platino 28,00 28,00

NL1EVA YORK.—Estos preçios son en dólares y centavos por
onza:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 35,00 35,00
Plata 85,25 85,25
Platino 77,75 77,50

ZURICH. — Los- precios deberán entenderse en kilogramo por
francos suizos:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 4.850 4-850
Plata » »

Platino » »

BANCO CENTRAL
Alcalá, 49 y Barquillo, 2 y 4 - MADRID

Oficina Central, 294 Sucursales y 73 Agencias
en capitales y principales plazas de la Penín¬
sula, Islas Baleares, Canarias y Marruecos.

Cipilil en circulación.... 325 000.000 de Pts
Fondos de reserva. 425-000.000 id

Corresponsales en todas las plazas Importantes de España y del Extranjero
(Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el núm. 1.478.')



196 ESPAÑA ECONOMICA

Agénd a del reniisia
JUNTAS GENERALES8de marzo, I. ïL E. S. A.—Domicilio social, Madrid. A lis

cinco de la tarde. Extraordinaria.8de marzo, HOTELES Y BARES, S. A.—Domicilio social,
Alcoy (Alicante). A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.8de marzo, CENTRO ESPAÑOL DE ENSEÑANZA POR
CORRESPONDENCIA, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las
diez de la mañana. Ordinaria.8de marzo, HILADOS PARA LABORES, S. A.—Domicilio
social, Tarrasa (Barcelona). A las once de la mañana. Ordinaria
y extraordinaria.8de marzo, FABRIL LANERA, S. A.—Domicilio social, Ma
drid. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.8de marzo, UNION VIDRIERA DE ESPAÑA, S. A.—Do¬
micilio social, Barcelona. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

8 de marzo, COMERCIAL DEL AMONIACO ESPAÑOL,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las cua¬
tro y media de la tarde. Ordinaria.

8 de marzo, VIDRIERAS PALMA, S. A.—Domicilio social,
Puerto de Santa María (Cádiz). A las siete de la tarde. Ordi¬
naria.

9 de marzo, ALLUITZ, S. A.—Domicilio social, Durango (Viz¬
caya. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.9de marzo, EL TURIA, FABRICA DE CERVEZA, S. A.—
Domicilio social, Valencia. A las diez y media de la mañana. Ordi¬
naria. A las once de la mañana. Extraordinaria.9de marzo, GAS DE VICH, S. A.—Domicilio social Vich (Bar¬
celona). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.9de marzo, AGUAS DE PANTICOSA, S. A.—Domicilio so¬
cial, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.9de marzo, ENERGIA E INDUSTRIAS ARAGONESAS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las doce
de la mañana. Ordinaria.

9 de marzo, ALBERT, S. A.—Domicilio social, Durango (Viz¬
caya). A las once de la mañana. Ordinaria.

10 de marzo, SOCIEDAD MAUMEJEAN HERMANOS DE
VIDRIERIA ARTISTICA, S. A.—Domicilio social, Madrid. A
las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.iode marbo, BANCO PASTOR.—Domicilio social, La Coruña.
A las doce de la mañana. Ordinaria.iode marzo, C. E. P. I. C. S. A.—Domicilio social, La Coruña.
A las cinco de la tarde. Ordinaria.iode marzo, MANUFACTURAS AUXILIAR TEXTIL, S. A.
Domicilio social, Béjar (Salamanca). A las once de la mañana.
Ordinaria.iode marzo, HARINA DE PESCADO ALFA, S. A.—Domi¬
cilio social, Santoña (Santander). A las doce de la mañana. Ordi¬
naria.iode marzo, EMPRESAS RIGAT, S. A.—Domicilio social, Alp
(Gerona). A las cinco de la tarde. Extraordinaria.
io de marzo, FERROCARRIL SECUNDARIO, CON GA¬

RANTIA DE INTERESES POR EL ESTADO, DE SADABÁ
A GALLUR, S. A.—Domicilio social, Ejea de los Caballeros (Za¬
ragoza). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.
io de marzo, JUAN MIRA, S. A.—Domicilio social, Valencia.

A las siete de la tarde. Ordinaria.
io de marzo, PROTECCIONES Y RECBRIMIENTOS, S. A.

Domicilio social, Barcelona. A las siete de la tarde. Ordinaria
10 de' marzo, LA SIN RIVAL, S. A.—Domicilio social, Toledo.

A las cuatro de la tarde. Ordinaria.
11 de marzo, MINAS- DE HERRERIAS, S. A.—Domicilio so¬

cial, Sevilla. A las cuatro y media de la- tarde. Ordinaria.
n de marzo, COMPAÑIA INMOBILIARIA VALENCIA¬

NA, S. A.—En el Banco de Valencia, Valencia. A las cinco de la
tarde. Ordinaria.iidé marzo, S. A. LA VID.—Domicilio social, Barcelona
A las cuatro de la tarde. Ordinaria.iide marzo, ALTOS HORNOS DE VIZCAYA.—Domicilio
social, Bilbao.A las cuatro de la tarde. Asamblea general de obli¬
gacionistas de la emisión 1955.11de marzo, LA PAPELERA DE CEGAMA, S. A.—Domicilio
social, Cegama (Guipúzcoa). A las cuatro de la tarde. Ordinaria,
n de marzo, ALMACENES SIDERO-METALURGICOS AL-

SIMET, S. A.—Domicilio, social, Valencia. A las cuatro de la tar¬
de. Ordinaria.12de marzo, BANCO DE VALENCIA.—Domicilio social, Va¬
lencia. A las cuatro y media dç la tarde. Ordinaria.12de marzo; COMPAÑIA NAVIERA VASCONGADA, S. A.
Domicilio social, Bilbao. A las doce de la mañana. Ordinaria.12de marzo, OSINETAKO-BASOAK, S. A.—Sin indicación
de lugar Elduayen (Guipúzcoa). A las once de la mañana. Ordi¬
naria.12de marzo, BERCHINGO-BASOAK, S. A.—Sin indicación
de lugar. Elduayen (Guipúzcoa). A las once de la mañana. Ordi¬
naria.

12 de marzo, INTURICO-BASOAK,' S. A.—Sin indicación de
¡ligar. Elduayen (Guipúzcoa). A las once de mañana. Ordinaria.

12 de marzo, BANCO DE TOLOSA.—Domicilio social, Tolosa.
• A las cinco de la tarde. Ordinaria.

12 de marzo, SOSCIEDAD MINERA, LA DESEADA, DE
VERDEGAS.—Domicilio social, Verdegas (Alicante). A las diez
de la mañana. Ordinaria.

12 de marzo, ANTONIO MENDIZABAL Y COMPAÑIA, SO¬
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, San Sebastián. A ’as
doce de la mañana. Junta general.

12 de marzo, GONZALEZ DE PEREDO, S. A.—Domicilio so¬

cial, Cádiz. A las once de la mañana. Ordinaria.
12 de marzo, COMPAÑIA NAVARRA DE EXPLOTACIO-

NES AGRICOLAS, S. A.—En el domicilio social de Múgica,
Arellana y Cmopañía, S. A., Pamplona. A las cuatro de la tarde.
Ordinaria.

12 de marzo, LECHERIAS DE SEO DE URGEL, S. A.—Do¬
micilio social, Barcelona. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

12 de marzo, URBANIZADORA ESPAÑOLA, S. A.—Alca¬
lá, 40, Madrid. A las seis y media de la tarde. Ordinaria.

if . :
BANCO POPULAR ESPAÑOL

JUNTA GENERAL ORDINARIA

El Consejo de Administración del Banco Popular Español
convoca a Junta general ordinaria xle accionistas para el día
2 de abril de 1955, a las cinco de la tarde, en el domicilio
social, calle de Alcalá, número 40. En caso de que no pu¬
diera celebrarse en primera convocatoria, se reunirá en se¬
gunda, a las cinco de la tarde del día siguiente, 3 de abril,
también en el domicilio social, para deliberar sobre los si¬
guientes asuntos:
i.° Lectura y aprobación, en su caso, de la Memoria del

ejercicio de 1954, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
distribución de beneficios, informe de los señores accionistas
Censores de Cuentas y gestión del Consejo.

2.0 Ratificación de nombramiento de Consejero Delegado y
renovación parcial del Consejo.

3.0 Proposiciones presentadas por los señores accionistas
con arreglo a la Ley y a los Estatutos.

4.0 Nombramiento de los señores accionistas Censores de
Cuentas para el ejercicio de 1955.
Tendrán derecho a la asistencia los señores accionistas que

posean, como mínimo, cinco mil pesetas nominales en ac¬

ciones, pudiendo los que posean menor cantidad hacerse repre¬
sentar por otro accionista con derecho de asistencia, o por
cualquiera de los que al agruparse integren el mínimo antes
fijado.
Para asistir a la Junta genéral se proveerán los accionis¬

tas de una tarjeta de admisión, nominativa y personal, que
estará a disposición de los señores accionistas en la Secre¬
taría general del Banco, hasta las siete de la tarde del día
30 de marzo de 1955.
A estos efeçtos, los accionistas deberán tener depositadas

las acciones en las Cajas de la Entidad o en cualquier otro
Establecimiento bancario e inscritas en el libro-registro de
-acciones, cuando menos, con cinco días de antelación a la
fecha fijada para celebrar la Junta general, no pudiendo
cancelar estos depósitos e inscripciones hasta el día siguiente
al en que aquélla tenga lugar.
Madrid, 3 de marzo de 1955.—El Presidente del Consejo

de Administración, Félix Millet Maristany.
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12 de marzo, TRANSPORTES, ADUANAS Y CONSIGNA¬
CIONES, S. A.—Domicilio social, Barcelona. A las doce de la
mañana. Ordinaria.

12 de marzo, INDUSTRIAL LECHERA DE AMPURDAN,
SOCIEDAD ANONIMA'. —Domicilio social, Barcelona. A las
cuatro de la tarde. Ordinaria.

12 de marzo, REUNION DE INDUSTRIAS LACTICAS, S. A.
Domicilio social, Barcelona. A las cinco y media de la tarde. Or¬
dinaria.

12 de marzo, QUESERIAS SAN SIMON, S. A.—Domicilio
social, Barcelona. A las siete de la tarde. Ordinaria.

12 de marzo, DESPOJOS DE GANADO BOVINO, S. A.—
Hospital, 95, Bárcelona. A las seis de la tarde. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES
VAGONES FRIGORIFICOS, S. A.—Paga a partir del i de

marzo un dividendo complementario por el ejercicio 1954» a razón
de 24 pesetas líquidas a las acciones números 1 al 24.000, contra
cupón 24, y de 6 pesetas líquidas a las números 24.001 al 60.000,
contra estampillado de los extractos de inscripción.
COMPAÑIA HISPANO AMERICANA DE ELECTRICI¬

DAD, S. A.—Paga a partir del 1 de marzo el cupón 84 de las obli¬
gaciones 5,50 por 100, a razón de 6,67 pesetas.

SUSCRIPCIONES
COMPAÑIA DE CONSTRUCCIONES HIDRAULICAS Y

CIVILES, S. A.—Suscripción reservada a los accionistas durante
el mes de marzo, en la proporción de dos nuevas por cada nueve

antiguas, de 20.000 acciones, números 90.001 al 110.000, con los
mismos derechos que las anteriores, emitidas al tipo de 105 por 100,
sin gastos, con desembolso del total del nominal en el acto de la
suscripción.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BILBAO.-VHa acordado que se admitan a contra¬
tación pública y cotización oficial los siguientes valores:
41.000 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,

completamente desembolsadas, números 60.001 al 101.000, emitidas
y puestas en circulación por Unión Cerrajera, S. A.
80.000 acciones1 al portador, dé 500 pesetas nominales cada una,

completamente desembolsadas, números 160.001 al 240.000, y 40.000
obligaciones simples y al portador, de 1.000 pesetas nominales cada
una, completamente desembolsadas, números 1 al 40.000, cuarta

El mund
ESPAÑA

O Organizado por el Instituto Nacional de Racionalización del
Trabajo, del Consejo Superior de Investigaciones Científicas, y a

cargo de M. Pierre J. Louis, Director del I. F. E. C. (Institut
Français de l’Emballage et du Conditionnement), se celebrará en
los locales del citado Instituto, Serrano, 150, Madrid, un curso es¬

pecializado sobre embalaje y acondicionamiento los días 7 al 12
de marzo, y que constará tanto de conferencias como de demos¬
traciones prácticas sobre los productos y materiales de que se trate
en este curso.

O El comercio exterior de España en 1 el mes de septiembre úl¬
timo arrojó un total de 217,2 millones de pesetas-oro, con descenso
de 35,3 millones respecto del mismo mes de 1953. Las importacio¬
nes alcanzaron un total de 131,6 millones de pesetas-oro, con des¬
censo de 33,3 millones, mientras que las exportaciones se colocan
en 85,4 millones de pesetas-oro, con baja de dos 'millones.
En el período enero-septiembre de 1954, el comercio exterior ha

alcanzado un volumen por un importe de 2.423,9 millones de pese¬
tas-oro, contra 2.410 en el mismo período de 1953.
O El intercambio comercial hispanoitaliano alcanzó en 1954 iá

cifra de 140 millones de pesetas, lo que representa un aumento de
42 millones respecto a 1953.
O Por Decreto de la Presidencia del Gobierno ha sido nombra¬

do Delegado de Economía, Industria y Comercio del Protectora¬
do de España en Marruecos D. Rafael Alvarez-Claro.
O La producción vinícola de Montilla durante la pasada cam¬

paña ha sido de 13 millones de litros, con un valor aproximado
de 62 millones de pesetas.
O En los astilleros de Cadagua se ha efectuado la botadura Je

serie, emisión 29 de octubre de 1951, al 6,579 por 100, emitidas y
puestas en circulación por Sociedad Industrial Asturiana Santa
Bárbara, S. A.

AMORTIZACIONES

HIDROELECTRICA ESPAÑOLA, S. A.—En el mes de mar¬
zo corresponde amortizar, de acuerdo con las condiciones estableci¬
das en la escritura de emisión, 728 obligaciones, números 209.947
al 210.674.

ENTREGA DE NUEVAS HOJAS DE CUPONES
COMPAÑIA HISPANO AMERICANA DE ELECTRICI¬

DAD, S. A.—A partir del 1 de marzo se facilitarán a los tenedores
de acciones 5 por 100, emisión 7 de marzo de 1934, nuevas hojas
de cupones, libres de gastos, mediante entrega del talón destinado
al efecto.

Resultados de Empresas
BANCO DE VITORIA.—Recientemente ha celebrado esta im¬

portante Entidad bancaria su Junta general ordinaria para dar
cuenta de los resultados del último ejercicio.
Aunque el desarrollo del mismo se caracterizó por. su completa

normalidad, en su transcurso se acusó la seguridad y firmeza que
son característica de sus ejercicios y garantía del sólido crédito de
que desde su fundación viene gozando este Banco.
Es digno de destacar, entre otros resultados, el notable aumento

registrado en los saldos de Cuentas Acreedoras, cuyo volumen ha
pasado, de 107.955.079,91 pesetas a fin de 1953, a 124.690.242,78 pe¬
setas al cierre del último ejercicio, con un incremento de pese¬
tas 16.735.162,87, lo que representa el 15,501 por 100.
Los beneficios brutos han pasado de 4.060.728,85 pesetas en 1953

a 4.853.077,03 en 1954. No obstante este incremento considerable,
el beneficio líquido obtenido en el pasado ejercicio de 1.509.448,41
pesetas sólo acusa un aumento de 4-437,99 pesetas con relación al
año anterior, debido al aumento producido en Gastos Generales
como consecuencia de la entrada en vigor de mejoras en la retribu¬
ción del Personal.
La distribución de los beneficios obtenidos fué la siguiente: Divi-

'

dendo, 695.633,55 pesetas; Reserva Voluntaria, 294.531,38; Reserva
Legal, 110.468,62; Obligaciones Estatutarias, 150.944,84; Impuestos,
250.000; Remanente próximo ejercicio, 7.870,02.

o a 1 d í a
dos bacaladeros, gemelos de otras tres parejas construidas con an¬
terioridad y cuyas características son las siguientes: eslora, 34,06
metros; manga, 6,50; puntal, 370; desplazamiento 350 toneladas;
capacidad de bodegas de pesca, 200 toneladas; autonomía, 8.000
millas.
O Durante el pasado año, la Empresa Nacional de Autocamio¬

nes ha construido 600 unidades pesadas y 18 turismos.
O El Banco Español de Crédito ha sido autorizado para insta¬

lar una Sucursal en Torrejón de Ardoz (Madrid).
O Con el fin de armonizar, en lo posible, dentro del mercado

arrocero mundial, los intereses italianos y españoles, se han re¬
unido recientemente los representantes arroceros de ambos paí¬
ses, acordando solicitar de sus Gobiernos la adopción de las medi¬
das pertinentes, a fin de evitar los perjuicios mutuos, que puedan"
derivarse de la competencia.
O En la actualidad existen en España 8.250 Pósitos agrícolas,

con un capital de 145 millones de pesetas.
O Durante la campaña 1953-54 han sido ordeñadas en España

más de 20.000 hectáreas.
O El valor total de la cosecha actual algodonera en la zona de

Tortosa se cifra en cinco millones de pesetas, aproximadamente.
O Debido a la insuficiencia de transporte se encuentran actual¬

mente inmovilizadas en Asturias 300.000 toneladas de carbón.
O Noticias procedentes de Calatayud dan cuenta de que por

un industrial de dicha localidad se están haciendo ensayos, al pa¬
recer muy positivos, para la obtención del vinagre, previa fermen¬
tación de las mazorcas del maíz.
O La “Operación M-2”, creada para la exportación de trans¬

formados metálicos, alcanzó el pasado año la mayor cifra de ven¬
tas al experior, con 250.017.040,31 pesetas. Desde su implantación,
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en 1950, se han exportado productos por un total de 618.869.666,55
pesetas.
O Por la F. O. A. se ha asignado a España un .crédito de

3.190.000 dólares para la adquisición de combustibles.
O Coincidiendo con las tradicionales ferias y fiestas de prima¬

vera, del 1 al 10 del próximo mes de mayo, celebrará Puertollano
su II Feria Provincial de Muestras.
O Según un portavoz del Ministerio de Asuntos Exteriores,

España ratificará próximamente el Acrferdo Internacional del Es¬
taño.
O En Madrid ha fallecido recientemente el ilustre financiero don

Emilio Roy Lhardy, que durante muchos años ostentó el cargo de
Director del Banco de Vizcaya y en el que fué relevado hace al¬
gún tiempo por su hijo D. Luis. El finado estuvo siempre vincu¬
lado a importantes Empresas económicas, y en todas ellas dejó bien
patente sus grandes dotes de capacidad e inteligencia. Descanse
en paz, y reciban sus familiares, especialmente su viuda e hijo,
el testimonio de nuestro sentido pésame.
O Como signo y demostración del grado de firmeza a que ha

llegado nuestra industria naval, recogemos en estas líneas—aunque
ya tendrán conocimiento nuestros lectores por la prensa diaria—
de la entrada en el dique seco de Nuestra Señora del Rosario, de
Cádiz, del petrolero World Glory, de 60.000 toneladas de despla¬
zamiento.

El hecho de que este gigantesco buque—anteriormente lo hizo ti
World Peace—haya venido a efectuar los trabajos de limpieza y
reparación en uno de nuestros astilleros, es prueba palpable de la
creciente confianza que la capacidad y competencia de nuestros téc¬
nicos y mano de obra viene mereciendo en el extranjero.
O Entre los acuerdos adoptados en las conversaciones lusoespa-

ñolas celebradas en Lisboa figura una propuesta a los Gobiernos
respectivos para ampliar la Comisión hispanoportuguesa del Duero
internacional, dando entrada en la misma a un Vocal más por cada
Estado, en representación de los Ministerios del Ejército y de De¬
fensa, así como una aclaración al artículo 6.° del Reglamento para
la imposición de servidumbres, expropiación forzosa y ocupación
temporal, en el sentido de que sea fijado el plazo de un año, a
partir de la publicación oficial en el país afectado por la aproba¬
ción definitiva de cada proyecto de aprovechamiento, para la pre¬
sentación de las plantas parcelarias y relaciones de terrenos que
deban ser ocupados, expropiados o sometidos a servidumbre.

Se ha procedido también a un amplio cambio de impersiones so¬
bre los problemas relacionados con la interconexión de las redes
eléctricas española y portuguesa y con los posibles intercambios
de energía.
O Como consecuencia de las reuniones de la Comisión Mixta

hispanoportuguesa del Duero internacional, ha sido firmado un
Acuerdo que supone un notable incremento en el intercambio co¬
mercial entre ambos países. Entre los puntos que merece destacar¬
se figura el suministro de productos petrolíferos por la Compañía
Española de Petróleos (C, E. P. S, A.) a buques de la Marina
Mercante portuguesa; posible compra por Portugal de mercancías
no comprendidas en la lista de exportación española convenida en¬
tre los dos países ; concesión por España del trato de nación más
favorecida a los productos originarios y procedentes de la metró¬
poli portuguesa y sus provincias ultramarinas e igual concesión
por parte de Portugal a la importación en la metrópoli portuguesa
y en. sus territorios de Ultramar de los productos originarios y

procedentes de España, plazas de Soberanía y demás territorios
españoles de Africa.
El volumen total del intercambio podrá alcanzar en 1955 la cifra

de 200 millones de escudos, en cada uno de los dos sentidos.
O Recientemente se han realizado esfuerzos para estimular las

relaciones económicas franco-españolas dentro del marco del Acuer¬
do comercial firmado en Madrid en noviembre pasado, según el
Agregado comercial de la Embajada de España en París, Sr. Mor-
quera Losada.
Declaró que, aun dentro de los estrechos límites que impone un

Acuerdo de balanza fija bilateral, el mercado de exportación es¬

pañola a Francia está excesivamente reducido. “Sin embargo—aña¬
dió—últimamente se ha demostrado existen entre España y Fran¬
cia intereses recíprocos en lo que se refiere a colaboración indus¬
trial, y sería deseable se promovieran intereses mutuos por los que
en futuros Acuerdos pudieran abrirse a las mercancías españolas
mercados en los territorios franceses.”
El Acuerdo de noviembre de 1954 señala 165 tipos de mercan¬

cías francesas exportables a España y 92 de mercancías españolas

importables por Francia. Así, el comercio queda en gran parte
fijado de antemano; pero el Acuerdo prevé también la reunión ca¬
da tres meses, en París o Madrid, de una Comisión mixta que con¬
sidere las propuestas tendentes a incrementar el comercio y a lle¬
gar a Acuerdos financieros entre los dos países.
El Acuerdo de 1954 prevé un intercambio comercial hasta un

total de 28.000 millones de francos, con pago, mediante cuenta de
“clearing”, por compensación eqtre las importaciones y las expor¬
taciones. Las exportaciones españolas, de 21.000 millones de fran¬
cos, superan a las francesas en 4.000 millones, que Francia ha de
pagar con equipo agrícola. Comprenden aquellos productos agrí¬
colas: frutos secos, verduras, plátanos, naranjas y uvas, aceites,
granos, pieles, piritas, máquinas de coser -y productos químicos.
Una pequeña parte de las exportaciones españolas fué destinada
al Marruecos francés y territorios franceses de Ultramar. Dentro
de la lista de mercancías señaladas en el Acuerdo comercial, la
Delegación francesa ha acordado importar productos espeñoles, para
su exhibición de la Feria Comercial de Casablanca, por valor de
300 millones de francos. Las exportaciones francesas a España,
por un total de 17.000 millones de francos, incluyen productos quí¬
micos, fosfatos, carbón, automóviles, tractores, material eléctrico,
abonos y productos siderúrgicos.

DISPOSICIONES OFICIALES

COMERCIO.—Decreto de 18 de febrero (“B. O.” del 26), pro¬

rrogando por un año el plazo señalado en el Decreto de 20 de fe¬
brero de 1953, para la importación de material siderúrgico con re¬

baja del 90 por 100 de los derechos arancelarios correspondientes.
COMERCIO.—Circular de 25 de febrero (“B. O.” de 2 de mar¬

zo), de la Comisaría General de Abastecimientos y Transportes,
concediendo los beneficios que se describen a determinadas produc¬
ciones agrícolas, de conformidad con la Orden de Agricultura de 19
de enero de 1955.
OBRAS PUBLICAS.—Orden de 2 de febrero (“B. O.” del 25),

otorgando la concesión al Ayuntamiento de Barcelona de un fe¬
rrocarril subterráneo (Metropolitano) desde las inmediaciones de la
estación Sagrera y la plaza de Ibiza, en Horta.
HACIENDA.—Conclusión a la Orden de 17 de febrero (“B. O.”

del 25), fijando los créditos que han de regir durante el ejercicio
económico de 1955.
HACIENDA.—Orden de 26 de febrero (“B. O.” del 28), se¬

ñalando el recargo que debe cobrarse por las Aduanas en las li¬
quidaciones de los derechos de Arancel durante el mes de marzo.

HACIENDA.—Orden de 22 de febrero (“B. O.” del 28), acla¬
rando que las mensualidades extraordinarias asignadas a las Clases
Pasivas del Estado por la Ley de 15 de marzo de 1951 y Decreto-
ley de 10 de julio de 1953 deberán ser acumuladas, a efectos de su
tributación por Tarifa primera de Utilidades, a las pensiones co¬

rrespondientes.
HACIENDA.—Orden de 28 de febrero (“B. O.” de 3 de marzo),

sobre preparación de los anteproyectos de Presupuestos generales
del Estado correspondientes a los ejercicios económicos que habrán
de integrar el bienio 1956-57.
INDUSTRIA.—Orden de 1 de marzo (“B. O.” del 3), reservan¬

do a favor del Estado los yacimientos de carbón en la zona que se

describe, en la Isla de Mallorca (Baleares).
PRESIDENCIA.—Orden de 22 de febrero (“B. O.” del 28), re¬

solviendo la subasta de concesiones de aprovechamientos de algas
en las costas de Africa Occidental Española.

IBEROAMERICA
O Las reservas petrolíferas del Brasil se elevan actualmente a

40 millones de barriles. El consumo asciende a 52.318.000 barriles
anuales, y los gastos de importación, expresados en dólares, repre¬
sentan cerca de 246 millones.

O En un esfuerzo por compensar las pérdidas de divisas extran¬
jeras resultantes de la baja en los precios mundiales de café, el
Gobierno colombiano ha impuesto nuevas y severas restricciones a
la importación.
Las nuevas restricciones dividen a todas las importaciones en seis

categorías. Una categoría “preferente” de artículos no afectados
comprende las medicinas e importaciones esenciales, que son útiles
para incrementar la producción nacional. Otros productos de im¬
portación se dividen en cuatro categorías, según la urgencia de la
necesidad de importación de los mismos. Finalmente, una lista
prohibitiva suprime la importación de 135 artículos que se consi¬
deran como “lujos innecesarios”.
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O La Comisión de Energía Atómica de los Estados Unidos ha
manifestado al Gobierno chileno su interés en negociar la explo¬
tación y desarrollo de los depósitos de uranio en Chile.
Chile iniormó a la Comisión sobre sus perspectivas de uranio

hace siete meses. La Comisión y el Departamento de Estado nor¬
teamericano han estudiado las propuestas de Chile, y los funciona¬
rios de la Embajada americana se han puesto en contacto con el
Ministro chileno de Minas para comenzar las negociaciones.
O En 1954, Venezuela produjo cerca de 5.200.000 toneladas de

mineral de hierro, lo que representa un aumento de más del doble
del volumen producido en 1953.

EXTRANJERO

O Se ha anunciado que la Ford Company sueca ha cerrado su
fábrica de montaje en Estocolmo. El cierre se atribuye a la resis¬
tencia de los consumidores con motivo del reciente impuesto del 10
por 100 sobre las compras de coches aplicado por el Gobierno sue¬
co. La resultante acumulación de “stocks” ha ocupado todo el.es¬
pacio disponible en las fábricas Ford. Un portavoz de la Companñía
ha dicho que la suspensión pudiera durar más de un mes.
O Según los círculos, comerciales de Estocolmo, Suecia está na¬

ciendo actualmente experimentos con la “Kuralon”, nueva fibra tex¬
til sintética japonesa para la fabricación de tejidos protectores. Se
dice que la “Kuralon” es más ligera que la seda, algodón y lana;
dura cinco veces más que esta última y tres más que el algodón,
siendo un buen aislante. Es de fácil lavado y resistente a lo£ pro¬
ductos químicos y ácidos.
Aseguran también los círculos comerciales que es absorbente y,

por lo tanto, confortable a la piel, aun en tiempo caluroso. Además,
es muy resistente al fuego y no empieza a fundirse hasta llegar a
la temperatura de 2Ó0 grados centígrados.
O La X Feria Internacional de Froductos Alimenticios y Em¬

balajes se celebrará en Parma (Italia) del 20 al 30 de septiembre.
Este certamen cubre todo el ciclo de la producción alimenticia,
ya que incluye las materias primas y maquinaria de las diversas
ramas de las industrias alimenticias y de embalajes, así como de
productos alimenticios acabados y envases. Se dice que ofrece una
buena qportunidad para exponer la maquinaria de enlatar y embo¬
tellar, equipos de manipulación y otros.
O La firma francesa de automóviles Citroen ha emitido mi em¬

préstito, durante veinte años, al 4,50 por 100, de 235.000 obligacio¬
nes de 10.000 francos cada una.

Se ha previsto “una prima de reembolso” suplementaria basada
en los dividendos distribuidos y los fondos asignados. La cifra de
de amortización será, como mínima, de 10.300 francos.
O Ha despertado gran interés un aparato deshumectador que

permite extraer algo más de 11 litros en veinticuatro horas. De
Norteamérica se han recibido solicitudes de permiso para ser fa¬
bricado directamente en esta nación. Tiene innumerables aplica¬
ciones, especialmente en sótanos, bodegas, almacenes, talleres, etcé¬
tera, donde la humedad constituye mi problema. Es de fácil mane¬
jo y no precisa lubricación. Se pone en funcionamiento conectán¬
dolo a un enchufe de la instalación eléctrica corriente.
O El aceite de ricino ha dado origen a una nueva invención

francesa, el “Rilsan”, que es un subperpoliamida semejante al ny-

lon, y cuya materia prima es el aceite de ricino.
Los subproductos de la nueva fábrica creada para la explotación

del “Rilsan” son muy diversos, y entre ellos figuran los siguien¬
tes: unos polvos contra la afección conocida bajo el nombre de
“pie de atleta”, un aroma alimenticio que proporciona el sabor
del melocotón fresco y que se emplea en los helados y caramelos,
y, por último, un perfume industrial de olor de jazmín.
El propio “Rilsan”, que es suministrado en polvos y listo para

ser moldeado, es empleado como casi todos los demás plásticos, y
especialmente en la industria textil.
O La Asociación Italiana de Constructores de Automóviles in¬

forma que en 1954 Italia produjo 216.700 vehículos; es decir, más
del 24 por 100 que en 1953 y cerca de tres veces la producción de
1937, lo que constituye un máximo para esta industria.
Las exportaciones italianas de automóviles aumentaron un 40

por 100 en relación con el año anterior.
O Durante el año 1954 se verificó en la producción industrial

de la Gran Bretaña un aumento del 5,8 por 100, contra un alza
de 16,i por 100 en 1953.
O Para satisfacer la demanda de máquina para desmenuzar ma¬

teriales plásticos, se ha ideado en Inglaterra un modelo que puede
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funcionar hasta a 2.500 revoluciones por minuto. Se ha empleado,
además, para la trituración de cáscaras de naranja, que‘forman
parte de un pienso concentrado. Desmenuza también amianto y pa¬
pel, fibras de vidrio, etc. Un tipo algo más potente se emplea para
preparar la escoria utilizada en la fabricación de ladrillos. Va mon¬
tada en cojinetes de rodillos y puede dotarse de un gato para abrir¬
la cuando sea necesaria su limpieza.
O La firma británica S. A. Monk Ltd. ha anunciado la evolu¬

ción de un nuevo principio por el que las máquinas de géneros de
punto pueden producir un 50 por xoo más. El nuevo principio per¬
mite acelerar la máquina a 90 pasadas por minuto; es decir, 423.3Ó0
puntos por minuto en una máquina de 12 divisiones que consume
cerca de 100 millas de hilado cada hora. Se espera que esto tenga
efectos de gran alcance en los costos de producción, diseños de las
plantas y mano de obra.
La Compañía ha declarado que su nueva máquina, que incorpo¬

ra el principio conocido como el Samco Supper Speed, es menos
complicada que cualquier otro tipo, tiene menos partes movibles y
produce un trabajo superior.
O El consumo de papel en Suiza continúa aumentando de ma¬

nera paulatina. De los 12 kilos por habitante, en 1900, el consumo
ha ido incrementándose gradualmente hasta llegar a 48 kilos en
1954. La industria suiza de papel trabaja a pleno rendimiento y su
producción del pasado año constituyó un nuevo “record”, llegando
a la cifra de 230.000 toneladas.
Esta industria trabaja casi exclusivamente para el mercado in¬

terior. Sin embargo, las exportaciones que realiza vienen igual¬
mente progresando y han llegado en 1954 a las 8.000 toneladas.
O El índice del costo de vida en los Estados Unidos, durante

el mes de diciembre último, fué el más bajo desde mayo ¿e 1953.
Este índice quedó establecido en diciembre en 114,3 lo Que repre¬
senta un descenso del 0,3 por 100 en relación al mes anterior, y
es inferior en un 0,5 por 100 al nivel de principios de 1954.
O Según cifras definitivas publicadas por la Asociación de la In¬

dustria del Automóvil, las exportaciones alemanas de automóviles
ascendieron en 1954 a 268.000 unidades, es decir, un 67,9 por 100
más que en 1953.
O Se espera que la industria de tractores agrícolas de Alema¬

nia occidental intensificará sus esfuerzos para aumentar sus ven¬
tas en el extranjero este año, debido a la incierta perspectiva del
mercado nacional. La agricultura de Alemania occidental está al¬
canzando un alto grado de mecanización, lo que hace probable que
dentro de unos cuantos años quede limitada considerablemente la
demanda de reposición.
En consecuencia, la industria tendrá que duplicar o .triplicar sus

exportaciones en los años venideros si quiere mantener su presente
producción de 130.000 tractores anuales. El pasado año es expor¬
taron 28.000 tractores, contra 21.570 en 1953.

Bibliografía
PREPARACION DEL AMBIENTE SOCIAL Y PSIQUICO
EN LAS EMPRESAS, por J. M-allart y L. Walter.—Cámara
Oficial - de la Industria de la provincia de Madrid.-—Editorial
Vimar.

La Cámara Oficial de la Industria de la provincia de Madrid ha
dado a la publicación esta interesante obrita, pequeña por su vo¬
lumen y grande por su interesante contenido. Las documentadas
ideas de José Mallart han dado lugar a una introducción amplia y
brillante del profesor de la Universidad de Eriburgo. (Suiza), cuya
lectura facilita el examen objetivo deí primero de dichos señores.
No es otro que aportar sus conocimientos a los nuevos métodos
de trabajo, que en Inglaterra y Norteamérica están en boga, como
ciencia nueva, y que Francia designa con el nombre de “Psycholo-
gie industrielle”.
Las definiciones que señala la introducción pueden ser base de

un detenido análisis, que no cabe en la brevedad de una nota bi¬
bliográfica. Consta el libro de cinco apartados, cuyos enunciados
dan medida de trascendencia en los tiempos modernos. El primero,
habla de los medios para elevar los rendimientos; el segundo, del
interés material por el trabajo, factor de productividad; el tercero,
del trato de los subordinados y formación de los dirigentes indus¬
triales; el cuarto, de las reuniones de estudio en las Empresas, y
el quinto, del problema estudiado en el X Congreso Internacional
de Organización Científica. Cada uno de los enunciados trae las

oportunas aclaraciones. El éxito del libro es evidente. Y con sa¬

tisfacción felicitamos a los autores y a la Cámara.



BANCO ESPAÑOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 ■ MADRID
Capital desembolsado. 389 812-500,— pías
Reservas 531.204.577,66 »

467 Dependencias en España y Marruecos
Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones

mercantiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO

Cedaceros, 4 Madrid.
Está especialmente organizado para
la financiación de asuntos relaciona¬

dos con el comercio exterior.
SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO

LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empe¬
rador Carlos V, 8. Velázquez, 29 moderno. Barqui¬
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es¬
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmán el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma¬
yor, 41. General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Muriilo (Viriato, 1).
Puente de Vaíiecas (Avenida de la Albufera, 36).

Goya, 5, y Diego de León, 54.
DEPENDENCIAS ' EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin¬
chón. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo de El Esco¬

rial, San Martín de Valdeiglesias.
(Aprobado por la Dirección General de Banca, con el número I.520 )

Banco Exterior de España
ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO

Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior
Capital escriturado 250 000.000 de pesetas
Idem suscrito 200 000.000
Idem desembolsado 200.000.000 »

Reservas 126.000.000 3>

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID

SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, número 41.

PENÍNSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Vía Layetana,
núm. 25, y Avenida de José Antonio, núm. 557 (Barce¬
lona); Bilbao; Burriana; Castellón de la Plana; Gan¬
día; Gijón; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reus; San Sebastián; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS

Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Río Benito, San Carlos de Fer¬
nando Póo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-

neros, Tánger y Tetuán.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAÑOL EN PARIS

París: 16, Rué de la Chaussée d’Antin (9.a).
París: 22, Rué du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rué Georges Mercié.

BANCO ESPAÑOL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPAÑOL EN ALEMANIA
Fraukfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representación, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.

Banco Vitalicio de España
Compañía Anónima de Seguros

FUNDADA EN 1880

Seguros de Vida y rentas vitalicias
Seguros de Incendios y Robo

Seguros individuales
y acumulativos de Accidentes

Responsabilidad civil y Vehículos
Seguros de Accidentes del Trabajo
Seguros de Averías en maquinaria

Seguros de Transportes marítimos,
terrestres y de valores

Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA
Paseo de Gracia, 11.

OFICINAS DE MADRID
Alcalá, 21.

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPAÑIA

Delegaciones en Indas las capitales de provincia,
agencias en todas las poblaciones de importancia.

(Autorizado por la Dirección General de Seguros en 9 de junio de 1951)

BANCO
HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital desembolsado 425.000.000
Reservas 575.000.000

TOTAL. . . T00~a00a000 de Ptas.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO
Plaza de Canalejas, núm. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcalá, núm. 68 Lagasca, núm. 40n u m

Atocha, núm. 55
Avda. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n,° 300
Conde de Peñalver, núm. 49
Duque de Alba, n.° 15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, núm. 76
J. García Morato, 158 y 160

Legazpi (Gis. Beata M.‘ Ana de Jesús, 12)
Mantuano, núm. 4
Mayor, núm. 30
P.10 Emperador Carlos V, 5
Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 20)

Rodríguez San Pedro, 66
Sagasta, núm. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, número 64

Aprobado por la Dirección General do Banca y Bolea con el número 1.468
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