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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Nuestras Bolsas, en cuanto barometro de la situacion economica, se-
fialan buen tiempo; Europa, pese a las interferencias de caracter politico,
ha entrado igualmente en un periodo de reajuste y estabilidad. Los ar-
ticulos de consumo empiezan a nutrir abundantemente los mercados, la
industria se recupera en unos paises y se desarrolla en otros, los niveles
de vida suben en todas partes, el intercambio de pais a pais aumenta, la
dependencia de América no es tan rigida como hace poco tiempo. No
faltan voces, tanto en el nuevo como en el viejo Continente, que aseguran
gue ha empezado una Edad de Oro para el mundo. El peligro de guerra,
haciéndola sentir mucho menos inmediata, permite algunas esperanzas;
y no es imposible que la subida de un escalon de importancia en el orden
econdmico se confirme como cierta, permita reducir la duracién de las
jornadas de trabajo, sin perjuicio para la produccién, y extienda a ca-
madas sociales mas bajas el uso de articulos que hasta ahora se han con-
siderado como lujos. Pero es indudable que una cosa es comentar con en-
tusiasmo los resultados obtenidos y hasta sentir un noble orgullo de las
metas alcanzadas, y otra muy distinta echar totalmente las campanas al
vuelo y creer que ya se ha hecho todo, o que lo conseguido, aunque fuera
suficiente, puede conservarse sin mantenerse en pie de guerra, que en el
campo economico significa trabajo y austeridad.

En primer lugar existen perturbaciones, como queda dicho, de indole
politica. ;Qué repercusiones podra tener, pongamos por ejemplo, la ulti-
ma votacion celebrada en el Sarre sobre el orden econdmico? Hay que
suponer que eéstas seran minimas; pero, con todo, tampoco es probable
que no se sientan en absoluto. Por otra parte, no son lo peor estas notas
espectaculares, donde el matiz politico se ve claramente dominante, las
que mas peligro encierran para la continuacion del progreso econdémico y
el mantenimiento del logrado en los ultimos afios. La prisa de los Gobier-
nos por gastar y la impaciencia de los pueblos por consumir, pueden ser
dos armas que hagan mucha mayor mella en las economias nacionales.
En el aumento de los gastos estatales nunca serd bastante la prudencia
que se emplee para no exagerarlos; y para calmar las ansias de qu:enes
quieren subir el nivel de vida, muchas veces sin que se den las premisas
indispensables para ello, que no es bueno fomentar el excesivo opu-
mismo,

Uno de nuestros Ministros, en un reciente discurso, pmpugnaba la
aceleracion de la marcha que llevaba la subida del bienestar en Espana.
Pero sensatamente indicaba la necesidad de cooperar a ello por parte de
todos los sectores sociales. Uno de los pueblos que mas grande salto han
dado desde la guerra en adelante, ha sido Alemania, sin duda también
porque es la que ha partido de mds bajo nivel, El trabajo que se ha im-
puesto todo el pais, sin distincion de clases, ha sido intenso y fructifero;
y el resurgimiento de la nacién, que con razén ha asombrado al mundo,
se ha logrado de la finica forma que se podia lograr: trabajando mucho
y consumiendo poco; privandose de los productos de importacion y pri-
mando la exportacion para luchar con ventaja en los mercados interna-
cionales; limitando las importaciones a los bienes de equipo; en uma
palabra, ahorrando y formando capitales. Mas alcanzado un cierte grado
de bienestar, hay que dar un respiro al espiritu; hace falta una tregua que
sirva de consolidacién de lo alcanzado y de recuperacion de energias para
el futuro; v, efectivamente, la balanza de pagos alemana, que en los ocho
primeros meses de 1054 presentaba un saldo favorable a Alemania de
2.c92,5 millones de DM, en el mismo periodo del afio actual sélo ha
sido, favorable también, por la cuantia de 693,7 millones de DM. Las
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causas son varias: en primer lugar, el indice del precio
medio de las importaciones ha subido ligeramente en los
ultimos tiempos, mientras que el de las exportaciones per-
manece estacionario; en segundo lugar, el volumen de las
importaciones ha aumentado mas’ que el volumen de las
exportaciones, principalmente los productos manufactura-
dos, o semifacturados, se han importado en mayores pro-
porciones en el afio que corre que en el anterior. Conse-
cuencia de esta debilidad que acusa la balanza de comer-
cio, la de pagos cambia el signo positivo por el negativo,
en muy reducida proporcion, es cierto, pues sélo ha acu-
sado un déficit de 30 millones de DM.; pero Alemania,
que era fuertemente acreedora en su balanza de pagos, res-
pecto a Europa principalmente, y el primer acreedor de la
Unién Europea de Pagos, en agosto tiltimo saldaba su ba-
lanza con el déficit mencionado. Analdgos caracteres se
han presentado en la Gran Bretana, donde desde el otofio
de 1954 se ha notado el aumento del precio de las impor-
taciones y el incremento de su volumen, circunstancia agra-
vada con el saldo negativo de algunas balanzas de pagos
de otros paises de la zona esterlina. Y por dltimo, en nues-
tro propio pais se ha acusado también una ligera alza en
el indice de precios de enero hasta ahora, poco’alarmante
por su cuantia, como ha dicho el Ministro de Comercio,
pero significativa como sintoma.

£ Qué indican todos estos signos? Sencillamente que he-
mos entrado, si, en un periodo de consolidaciéon de posi-

ciones; que los pueblos que se han afanado durante afios’

en su recuperacion o en su resurgimiento, lo han logrado
en una medida apreciable;, y que empiezan a querer apro-
vechar el fruto de sus trabajos, cosa justa, natural y hasta
necesaria, Pero seria pecar de excesivo optimismo creer
que se habia llegado a las metas ideales, o siquiera a las
miés limitadas, que se habian impuesto los distintos pue-

blos y Gobiernos; y buena prueba de ello es que en cuanto

se abre un poco la espita del consumo cambian las ten-
dencias de las balanzas de pagos, se invierte la estructura
del comercio y los precios acusan el envite en el acto.
4 Quiere decir esto que el ajuste econémico actual no sea
capaz de mantener, y sobre todo de acelerar, la velocidad
de elevacion de los niveles de vida?

No faltan quienes preguntan si un régimen marxista,
dictatorial o autoritario en cualquiera de sus formas, no
lo haria mas facilmente que las democracias; pero la pre-
gunta encierra demasiadas hipotesis; la solucion marxista
hay que descartarla, desde luego. El talon de Aquiles de
las modernas economias nacionales es la biisqueda de capi-
tales para inversiones; dicho de otro modo, la financiacion
de la produccién masiva que exige la elevacién de los ni-
veles de vida; buscar mayores facilidades para esto en
cualquier tipo de marxismo, mis o menos suavizado, entra
en la categoria de desvario; la experiencia demuestra que
cuando los pueblos trabajan, constrifien sus consumos y
llevan una vida austera, el nivel de vida sube ripido; y
que, por el contrario, cuando se lanzar a disfrutar lo lo-
gradp, casi siempre se pasan de la raya y sobrevienen las
alzas de precios. En nuestro pais, por ejemplo, se acusa
un alza de precios y las cotizaciones de los valores bursa-
tiles han rebasado los topes que impondria la rentabilidad
de las mismas, en muchos casos. Es evidente, por tanto,
que hay dinero; el que sobra en la demanda podria cana-
lizarse hacia el ahorro; el que puja hacia arriba las coti-
zaciones encontraria mas racional salida empleandose en
nueyos procesos; la misma alza de las cotizaciones indican
que los negocios valen mas de su nominal, que de hecho
estin ampliados. ;Qué camino, por tanto, hay que se-
guir en la encrucijada, o punto de reposo, en que actual-
mente parecen haberse detenido las economias europeas?
:Qué dificultades habra de vencer para continuar el pro-
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FABRICACION ESPAROLA DE FIBRAS
TEXTILES ARTIFICIALES, S. A.

(FEFASA)

DIVIDENDO A CUENTA

El Consejo de Administracién de esta Sociedad ha dis-
puesto €l reparto de un dividendo activo a cuenta de bene-
ficios ‘del presente ejercicio de 1055, de un 4 por 100, del
que, deducidos los impuestos, resulta un liquido a percibir
de 18,50 pesetas por cada una de las acciones ordinarias
1 al joo.000 y 331.501 al 360.000, vy preferentes 1 al zoi.ooo,
que esta Empresa tienc actualmente en circulacion.

El pago de este dividendo tendrd lugar a partir del
dia 25 del mes actual, contra presentacién del cupén ni-
mero 14 de las acciones ordinarias y preferentes indicadas.
Se efectuard en las Oficinas de la Sociedad, Avenida de
José Antonio, nimero g, Madrid, todos los dias laborables,
de diez a una de la mafiana, y por los Bancos de Aragén,
Guipuzcoano, Santander y Pastor, en sus Centrales, Sucur-
sales ¥ Agencias.

Madrid, 14 de noviembre de 1955—El Consejero-Secreta-
rio del Consejo de Administracién, Fawsto Gdmeg Betrdn.
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greso economico, a ser posible mais acelerado, y mejo-
rar a las clases mas modestas? La primera, que se per-
cibe en todas partes, ya lo hemos dicho: la insuficiencia
del ahorro, la desconfianza en que todavia se percibe, a
pesar de la mayor estabilidad econdomica; los impuestos
malthusianos que, por concesiones al soeialismo, por bus-
car popularidad mal entendida o por creer que con ello se
hace politica social, subsisten en muchos Estados que se
proclaman decididamente antimarxistas y frenan lamenta-
blemente el ahorro, sin que, por otra parte, tengan justifi-
cacion por su rendimiento en beneficio del Erario publico.
La coyuntura de paz en que parece ha entrado el mundo
es un factor en favor de la formacién de ahorro, como du-
darlo, pero mas psicologico que material; la transierencia
de los fondos destinados a gastos militares, a las inversio-
nes pacificas, solo en pequefia medida puede ayudar al
ahorro, méaxime cuando las investigaciones atémicas han
de seguir llevandose, sea para su utilizacion en fines paci-
ficos o guerreros, sumas considerables. En segundo lugar,
también se tropieza en todas las latitudes con dificultades
para encontrar mano de obra calificada; las industrias si-
dertirgicas, las de la construccién, todas las mecdanicas en
general, se resienten de la falta de obreros bien capacita-

dos. Dos notas se pueden registrar en nuestro pais a este

respecto, altamente satisfactorias: la primera, el auge que

-

van tomando las llamadas Universidades Laborales; apar——

te la preparacion técnica que para cada oficio se reciba
en ellas, la elevacion general del nivel de cultura de la
masa trabajadora es, acaso, un factor tan importante como

el anterior. Ha sido siempre caracteristico de los trabaja-

dores el recelo ante cualquier innovacién de los métodos de
trabajo; y también la resistencia a aceptarlos y la poca
atencion en aprender su manejo y aprovecharse de ellos
al miximo. Por eso ha sido un buen ejemplo el que ha
dado el Sindicato del Metal, de Barcelona, al proponer la
legalidad del despido de obreros por inadaptacion a los
nuevos meétodos y las nuevas téenicas; claro estd que una
elevacion de la cultura general de la masa ha de ser un
eficaz reactivo contra esa inercia,

Por dltimo, un tercer obsticulo cabe considerar que ha-
bra que vencer para conseguir la aceleracién deseada. Esta
proviene, en gran parte, del intercambio de nacién a na-
cion de toda clase de bienes y servicios. Aparte de los
recelos politicos, que penosamente podran disimularse en-
tre los paises, hay otra razén de indole econémica, tan di-

»
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ficil-de soslayar o nids (ué la aiterior, cual son las carac-

teristicas tan dispares de algunas economias en materia de
legislacion social, ‘de jornada de trabajo, de coste de la
mano de obra, én un palabra. En los dltimos tiempos no
ha dejado de preocupar, en algunos momentos, a las indus-
trias textiles la concurrencia, dificilmente sostenida, de sus
similares del Japon y de la India. El coste de produccion
es resultado de factores anilogos en todas partes; pero que

estan .muy diversamente valorados de unos a-otros paises. -

(Coma no ha de ser motivo de recelo para quienes em-
prenden una: produccidn pensar que puede salirles un com-
petidor indio o japonés que hagra fracasar su industria?
Y, por otra parte, los paises europeos, y- hasta ]]rmbie~
niente algunos americanos, necesitan de Ial-. materias pri-
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mas que sélo esos pueblos pueden proporcionar. No cabe,
por tanto, sentar la mano en los aranceles, que podria
acarrear represalias en el suministro de esas primeras ma-
terias. Si la formacion de ahorro puede fomentarse dentre
de cada pais; si el formar obrerns especializades es tarea
que se resuelve en el interior sin necesidad de acuerdos
con nadie ni de negociaciones premiosas, la unificacion de
las economias escapa a la accidn nacional para convertirse
en un problema de caracter supranacional, que silo algin
Organismo ' de esta indole podria acometer. y sélo. gon
grandes dificultades conx;f:guir resultadlos parciales; que‘es
a lo mas que se puetle aspirar en. el est.ldn actual” del
mundo.

Notas & comentarios

~ La situacion.

Se ha restablecido en' el trano imperial de Marruecos al Sultin

que fué depuesto v exilado. El poderoso comodin que ha oonida -

a resultar el Baji de Marrakés, ho no sile decidido sino facilitado
la nuewva operacton. Queda por saber st en la pugna autre el Is-
tiglal v El Fassi, de uma parte, y. el ProD. I 487 Belbkat, de ofri,
se Hegard o una inteligencia capas de mantener la dinastia o peli-
grard ésta incluso en cualquierd de sus micmbros posibles, porqie
prevalescan. los nacignalistos fondlicos de wna  soberbia plena v
si mo inmediata rapida, o los moderados aceplantes de una cvolu-
cidn progresivo deniro del marco de wnos Tratados nucvos hacia
el mismo objeto. Unas y ofros aspiran a la unidn .o indepeidencia
del Magreb, que creen capacitado para gobernarse a si wsma;
pero en tanto que los primevos parecen, por €ste um_m.'u.l‘n, yids
inclinados hacia Oriente, donde Rusto se esfuersa por abric wi
tateve frente, los otros se considerajn, twnbién por este momento,
mds inclinados a Occidente, que es quicn les ha prestado, v puele
prestarles, lo asistencix quie precisan. Mas en este punto—qgue es
el eterno aspecto econdmico de estos problemas—, unos v otros
saben que por su posicidn y por su potencial, ol nueve FEstado
independionte que pretenden constibuir—sobre - sus tervitorios Pro-
pios y riguesas—encontrarig como la mayor parte de los restanies
colaboradores v aliados dispuestos v solicitos, Asi que no es esho
precisamente lo que haria a awinguno de los dos” bandos valper la
dara, de El Cairo a Paris, o viceversa, come simbolos de dos po-
liticas mds porecidas que distinias, en que la  primera--tene mas
probabilidades de ser ¢l punto de atraccidn. La Majestad refucsta
3 Frapcu—mds que por si como exponente occidental que ha de
procurgr. ser—tidnen toda wna larea compleja a da wista, v en To
e el menor error fdctico o esiralégico cometido en nitta podria
producir o peor, aun solamente diferido pera na eliminado.
Elfaﬁwtn de Tiines, on que hasta la Regencia puede cstar en

;,_

la s‘ofl:ctdu posibtlista de Burguiba no s suficientementc naciona-
Idsta, wi conducird, ol ritmo. gue los intransigentes que acaudilla
quicres, s¢ produsca el nuevo Eslado demecrdtico.

Pero tpmpoco en Argelia wa todo como s¢ querria por Fran-
cie v por dos eccidentales. No-ha pasado &l peligro de que I inia-
vor parte de Jo: poblacidn: To crec y.anniente: las mmgmm qi!f Tos
afroasidticos -han planteado en el Mediterrineo.:

Lus lideres actuales. de -Egipto, gue vl ca:imym{mda mcfmar o
Grdn .Brefufsq hacig su bando en Suddn, de wn porvenir qun. inde-

ma, wu fmudo ere torno de lsrael 1 circula de fl‘fm Lon

las que o Liga Arﬁbe mﬁ:m a mmpmmﬁf de lps d{*mrrc-.r de
algiinos de los Fﬂadm con” otros conipr omlms, o por el momenio
tambidn neitrales: Cogquetean, por otra parte, con Rusia v sis so-

_tEIM o sin hacer “protestas anticomunistas; v jo seria extraio

qué;itras de sitos prideites sundnisteos de armamentos, fueran los

correspondientes tnstructores, probablemente del la- Alemonia orien-

tal, gue sc pondrian en contacta con los.de lu accidantal alli.
,[.{L apavicién, en Israel, v en zonas tanteadas por la Anglo-Ira-

: m de Jzas:imwuto: de perrulca interesantes, viene oin a compli-

car ef va complejo problema de intereses del Préximo Medio Orien-
te, Epl rmfﬁad los distintos Esradm de esta. rica region petrolera,
aparte Sus dispiitas _hmﬁxr.r, serdit sy discitidos, por lo pronto

porSlo “menos, por los que-en ¢ controlan,: por el wmomento, la

“yeemplasada, no debe olvidarse. Para Salah bew Vussef

portos dos grandes “blogues”; pero también, vy en ung de ellos

produceidn -y la distribucion de fan smportante clemento nafnral
3 enesta pugna o baldnsa pudicra wmuy bien mdmum a’ fater
de. ellos mismos ¢ ineluso astillarse su propio “pequeiio  blogue,
mspirado ain en ideales comprensibles sobre 1odo.

Rusig. procwra Hevar. ahi su propio jucge. ¥ dejando al senor
Molotov al frente de la jefolura a. 1. del Gobierno, le confia sw
wltima oporfunidad en Ginebra. Convententemente instruido ¥ vi-
gtlado por su probable sucesor, el Sr. Shepilov, habré de crear
agui lao cdnfusidn necesaria para que los Sres. Bulganin y Kruschev
—por esta hora el principal -hombre fuerte en fa U. K. 5. S—

realicen las gesttones que el Kremlin les haya confiade en el quinto’

Canmml:r’, 1o pura 3- s:m}u’cmwu‘e corteses, Para: fste, sin ‘em=
bargo, mingun hombre. s equipg. de elles debe  prevalecer, -y ya
a5td prevista, entre otras, In carta del Sr. Gromyko para deshacer
la menor veleidad.

Por ahora parece indiscubible, sin embargo, el Mariscal y héroe
de lo guerra, Sr. Zukov. Y-es que se trata de un personaje real-
mente o misteripso, que cuenta con la adhesion de todas das
fuerzas de defensa, la stmpatie de los Estados connmistas v de
los no,

No es probable que se Hegue a wingnin acwerdo serio rvespecto
de g amificacidn de ung Alewmania armada v ocoidentalista,” Ni
sobre éstu base el dispositive occidental dé hegemonid americana
que el porvenir del desarme, de - fa liberacién de log pdises caidos
bajo o tiranda soviética v, en defmitiva, de la inteligencia - paci-
fica enire los dos blogues principoles, demasiado alentador. Lo - que
ne importa para qie tmpere lo sonrisa desde Chia hasta la misma
Yugoslavia, que cree deben, ew efecto, liberarse—no sabemos de
quidn—loy paises sometidos a aguélla. :

Par el momento parece seguiv ganando  praclicaments €1 comi-
nigmo. Por que politica y econdmicamente se expande v logra, so-
bn- todo, wtilarse. Burasia estd e dividida en' Zonas de fufluen-

o Ahora -queda por saber qué denrrivi on Joww.ﬁdﬂm- Cimti-
rrr’m‘ei‘ A paises.

Stlo Tos ndrdicos parecen tency ung postura firme y de porve-
wir. El pacto de Finlandia, Suecio, Norwega, Dingmarca ¢ [slan-
diic con fines fundanentalniente pacificos, de cooperacidh para el
progreso y bienestar moral v material, bajd la antoridad supre-
ma de i Consefo Geneval, del que se g exeluida ‘expresamente lo
bélica, es una construceidn vacional Namada o p:o.rpemr A g 5eF
el mejor ejemplo. .

Es ldstima que, por- rasones hisiérioas, J'u.r tres: ultamos Fstadoy
se encuentren Mgados a Occidente, awngue cs. previsible v deseable
que, sintiéndose atraidos. por lo superior, sc desliguen de sus orga-
wisaciones oncrosas e meficaces. Al se wa, en cambio, y a buen

ritmo dn la practica, a lo supresion de diferencias eurarpecmuew-,
tos, ¥ a hacer ‘en comiin. cuanto resulte nds  benefieioso Pajo -

autoridad de lo que estii Hamado a ser o de una gran fedevacién
de pueblos laboriosos 3' pacificos.

Hay ‘probabilidales de que. en Naciones Unidas entren en blogue
los que con algunas veservas vienen propugnando o consiptiondo
los que, en definitiva, viewen decidicnde todo alli. Aungue vl grupo
casi. disciplinado’ centro 'y -sudamericano, le haya salido wn conci-
rrente en el afroasiitico, de momdito homogeneo. Es dudoso que
nadic consiga’ bx recepeion. espectacular e piteda prrtﬂm’m i
constifuir excepeion de la vegla observada mds o menos ﬁqﬂr.}m-
mente hasta el presente conacido. De fodos mados, le probable es
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gue mi Francia, que procurard reintegrarse decorosamente, mi RKu-
sia usen el derecho de velo, awpique no en todes los casos sea esta
rdiuncia gratuita,

La industria de los jugos de frutas.

Es raro el dia que no se sabe del proyecto de instalacién de
fabricas en que se invierten sumas importantes de millones para
producir, al precio oneroso de las licencias extrafias, las bebidas
que no resultan menos. Que esto ocurra en el pais rico en frutas
variadas de positiva riqueza, bajo el Estado regulador e industria-
lizador, resulta un poco extrafio cuando, por afadidura, existen
equipos preparados  y capitales predispuestos a emplearse en es-
tas modernas actividades.

No pretendemos sostener que no haya habido, ¥ haya, iniciati-
vas y realizaciones espafiolas sobre la base de frutos naturales
espafioles. Pero no son pocos los casos en que en tanto los extran-
jeros explotan éstos, los espaiioles se inclinan por preparados ex-
tranjeros, de laboratorio, vaciando sus bolsillos e incluso rom-
piéndose por ellos la cabeza,

De la uva, por ejemplo—como de tantos otros frutos—, se pue-
den obtener las mas agradables bebidas, y ademis alimenticias.
Es sabido el gran poder energético que tiene; vy va que estamos
en “americano”, serd forzoso decir el gran consumo que de ella
hacen, bajo los mas diversos preparados, el pueblo "monitor” de
los restantes, hoy.

Sus preparados suplen el fruto fresco en épocas en que éste
no s€ coge © en zonas en. que no se produce. Ricos en hidratos de
carbono, juegan un gran papel dietético.

Su produccidni—si se trata de jugos—es particularmente sencilla.
Se exprime con moderacién la uva y se recibe el fruto en reci-
pientes, impidiendo su fermentacién. Su enemigo principal en el
proceso es la levadura, que s6lo pide que se transforme el azdcear
en alcohol. Pero también puede eliminarse aquélla mediante cen-
trifugacidn,

Llegado este momento, se pueden colocar los jugos en condi-
ciones tales que la actividad del mencionado fermento se haga prac-
ticamente cero. Bajando hasta menos dos grados la temperatura
o inyectando a ocho kilos de presién el gas carbdnico. Sin los pro-
cedimientos fisicos de conservacién preponderantes.

Pero los hay también quimicos. El de afadir, a titulo antiséptico,
anhidrido sulilirico, que se ha de evaporar por calor al proceder
al enbotellamiento o envase.

Se pueden, finalmente, matar las levaduras mediante pasteuriza-
cién y eliminarlas por el procedimiento Seitz, de minuciosa filtra-
ci6n. Son los que prevalecen, por sus ventajas técnicas y econd-
‘micas, por su superioridad industrial y comereial.

Los mercados se muestran exigentes con la calidad de los jugos
naturales de frutas y con los precios. En ambos aspectos, sin em-
bargo, se puede decir que se ha vencido, ¥y hoy se ha conseguido
¢l jugo de uva y otros frutos gaseosos y el “cock-tail” de fuerte
proporcién del mismo.

Se trata de una industria que en s Estados Unidos y Alema-
nia—otro pais “monitor” hoy—esta en pleno auge. Esta nltima es
apasionada consumidora del jugo de manzana y otros preparados.

iSerdn los alemanes los que, siguiendo a los italianos y a los
americanos con sus propias recetas mas o menos naturales, hayan
de venir a explotar y disfrutar nuestro potencial frutero y a im-

EBRO - COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, S. A.

CAPITAL: 193 830.000 DE PESETAS
Oficinas centrales: MADRID Villanueva, 4.

Fabricas de azicar en ZARAGOZA, LUCEN| (Za-
ragoza). TERRER (Zaragoza)., MIRANDA DE
EBRO (Burgos). VENTA DE BANOS (Palencia).
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LOS RO-
SALES (Sevilla). VILLARRUBIA (Cérdoba).

Fabricas de alcohol an ZARAGOZA. VENTA DE
BAROS (Palencla). LOS ROSALES (8evilla).
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pulsar su utilizacion industrial? ;Caeremos en esta nueva inge-
nuidad nacional, al socaire de las fraternidades e incluso de las
simpatias al uso, resignindonos con el minimo beneficio?

A nuestro entender, se deben recargar, de una parte, los pre-
parados extranjeros que se introduzean de cualquier modo aqui y
puedan tener equivalente natural, sobre todo, y rebajar a lo nece-
sario las cargas de toda -indole de lo propio. Pero nada de un
modo incondicional en cudnto ni en tiempo, ni sin un control téc-
nico y econdmico que garantice que desde ambos puntos de vista
se hace lo debido y tal ¥ como se haga donde mejor en parecidas
posibilidades.

Se viene haciendo algo, e incluso mucho si se quiere. Pero no
se hace quiza todo lo que, por ser posible, ha de ser necesario.

Los cultivadores de nuestros varios y excelentes frutos son los
obligados. Y muy especialmente los de la vid. Estos tienen un
campo extraordinario ante sus ojos. Superior en provecho al que
se ha seguido y en el que se insiste hasta aqui

Las Asociaciones del campo tienen un gran papel.

Presupuestos Generales del Estado
para 1956-57.

El Boletin Oficial de los Cortes Espaniolas ha publicado el pro-
yecto de ley de Presupuestos. Generales del Estado para el bienio
econdémico 1056-57. Los gastos se calculan en 35.618.803.520,44 pe-
setas y los ingresos en 33.834.046.453 pesetas, lo que supone un
déficit inicial de 1.784.757.007,44 pesetas.

El resumen del presupuesto de gastos es el que sigue a continua-
cibn:

Pesetas
Obligaciones generales del Estado:
Jetatora 'del Eataddh ol Gl sl i, 5.082.071,13
Congejo [ del R0 s v s s T i ver s 720.000,00
Cortes Espafiolas: ..i.ieeniveerionnse 19.320.110,00

Consejo Nacional, Instituto de Estudios Politi-

cos v Secretaria General del Movimiento...... 81.770.396,67

Detida POBlCE woovvveiiiveiiiivninss B R A E 5.262.055.486,12
(o T A o T T N SR e el LR L ] 1.177.214.132,31
Prilimal e aentas o T e, 6.701.984,00
Total .iverine sl e 6.553-765.081,22
Presidencia del GObierno ..coveeeeiiecersicunsonceions 1.813.504.265,30
ASUNLOE  TERPELIOTES. - o rrasnersibsn i Foennaoslansie oo b sdedore 448.530.553,37
TJusticia foa T PR A s g 1.202.831.707,50
P AT OO 2.5 i oA SR T s e ST cpre s 02 B6YI00Y; 85
s (ETH T e e LI R 2 107 4OBA0006
GOBErnAGIBIY fvaiiar s v astoimirvivwas it foiiwssameses = 41 3B 150:607,02
©bras® Pablicas ..o 4.510.070.743,71
Educacién Nacional ... 2.856.163.733,17
5 S o R 411.008.000,24
Industria A 237.227.836,61
ATCIEHIEHTR i i shsn it it o 208.271.130,02
AN T o e e e SRS T R TR e
R e PPN L e 534-713.804,71
Inforimacion ¥y Torismo: ol st b o = 20431 .
Hamientdp i e e b 238.647.700,40
Gastos de las Contribuciones y Rentas, 567.160.822,18
Accidn de Espafia en Africa .......... 1.202.400.202,21
Obligaciones & eXtiNEUIE .. iterenrsssersesasnietoiasivaes 705.000.355,46
DAL =BE GAS I A T o, i er e s 35.008.803.520,44

El detalle del presupuesto de ingresos se descompone, en lineas
generales, en la siguiente forma:

Pezetas
Contribuciones direCtas .icie.vevssesseisinernssiorns 14.174.000.000,00
Idem indirectas ..... e Tt T e ha o ey 14.620.601.000,00
Monaopolios y Servicios explotados por la Admi-

i Lo e S e SR A B L s vesns . 4.050.280.000,00
Propiedades y derechos del Estado ..covuvenennio.... 308.330.000,00
Recursos del Tesore 680.835.433,00
5 TOTAL DE INGRESOS......cvcervnrnenass 33834.046.453,00

El aumento en los gastos, en relacién al presupuesto anteri_clr,
es de 0.508.025.685,34 pesetas.
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Tales resultados, se dice en el preambulo del proyecto, reflejan
la necesidad, reconocida por el Gobierno, de hacer frente al cre-
cimiento normal de los servicios, tanto en la parte afecta a los
Departamentos civiles como en los correspondientes a los militares,
respondiento asi a la preocupacién del régimen por el mejoramien-
to del nivel de vida moral y material de los espafioles. Asimismo,
se manifiesta en el proyecto el interés del Gobierno por atender,
dentro de lo posible, los anhelos de mejora del personal, para el
que se consigna una nueva paga extraordinaria, a satisiacer en el
mes de abril de cada uno de los afios que constituyen ¢l bienio.

Se autoriza al Ministro de Hacienda para emitir Deuda en la
cuantia precisa para cubrir el déficit de 1.784.575.067,00 pesetas,
que se sefala en esta Ley.

Se le autoriza también para emitir Deuda del Estade hasta
480 millones de pesetas para construccion de nuevos ferrocarriles,
entre ellos el de Zamora a La Corufia, y electrificacién de las li-
nas Madrid a Avila y de Villalba a Segovia; hasta 750 millones
de pesetas para modernizacién de carreteras; hasta 610 para obras
hidrdulicas; hasta 200 para los riegos del Cinca; hasta 100 para
la canalizacién del Manzanares, y de 325 para enjugar el déficit
del presupuesto del Majzén,
~ Tgualmente se autoriza la emisién de Deudas especiales a los si-
guientes Organismos: al Instituto Nacional de Industria, 4.000
millones de pesetas; al Instituto de Colonizacibn, 653; al de la Vi-
vienda, 2.000; al Patrimonio Forestal, 400, v al Instituto de Cré-
dito para la Reconstruccion Nacional, 2.100, al 4 por 1oo libre de
impuestos. i

(Queda subsistente para el proximoe bienio el recargo del 5 por
100 sobre las cuotas de contribuciones e impuestos; se reduce al
25 por 100 el tipo impositivo actual de consumos de lujo sobre el
tabaco canario, ¥ se establece un impuesto al tipo miximo del 5
por 100 sobre plisticos, no gravados hasta ahora por la contribu-
cién de Usos v Consumos.

Segin nota enviada a la prensa, la cifra de ¢.000 millones de
pesetas que se da como diferencia entre los presupuestos vigentes
y el proyecto de Leéy sométido por el Gobierno a la aprobacién
de las Cortes para el bienio 1056-57 corresponden no a un solo
periodo anual sino a dos consecutivos.

Si se comparan las previsiones de gastos vigentes para el pre-
sente afio y las del proyecto, la diferencia resulta totalmente dis-
tinta, ya que como los créditos aprobados para 1955 por decreto-
ley de 28 de enero dltimo importan 31.055,0 millones ¥ los del pro-
yecto para 1956, 35.018,8 millones, el aumento de gastos que se
prevé resulta ser sélo de 3.662,0 millones, o sea un 11,4 por 100
sobre los del afio actual.

Las exigencias de la realidad.

Para algunos sera una desilusion ver a los conservadores bri-
tanicos recargar, ya bien afirmados en el Poder, la “purchase
taxe” o impuesto sobre la cifra de negocio ahora por parte de
los. que redujeron la imposicion ante las elecciones. Es presico
frenar—ha dicho el Canciller del Exchequer—los gastos excesi-
vos de la mayor parte de los ciudadanos, sin tener en cuenta
gue ¢l encarecimiento que consigo traerd provoeard reclamacio-
nes de mejoras, que en tiempos «de penuria de mano de obra
habrian de satisfacerse luego de constantes conflictos, que se ha-
brin de afrontar. No sblo nos parece que vaya a alcanzarse
el fin propuesto, sino que el problema capital—la exportacién
tampoco parece gue vaya a resultar facilitada, encareciendo ofr
zosamente los articulos. El impuesto sobre los beneficios, reto-
cado—distinto del “income tax” gque grava el dividendo—, se eleva
al 27,50 por loo, ¥ se trata ‘de que los que viven de rentas del
trabajo vean que no se pierde de vista—si es que se halla ante un
porvenir alentador—el capitalista.

' Sus efectos se producirdn en €l ejercicio 1957-58. Queda por
saber qué habrd de hacerse, hasta entonces, frente a las tenden-
cias notoriamente inflacionistas v la necesidad creciente de allegar
recursos al Tesoro priblico, para hacer frente a sus diversos com-
promisos.

- El éxito conseguido en el pais por su gestibn no parece exce-
sivo. Cierto que se trata de reducir el presupuesto de gastos, sin

“pararse ni ante los de la fuerza armada. Pero no lo es; menos

tampoco que va a reducir considerablemente el coste de la politi-
ca soeial inmebiliaria, muy popular—como obra del Estado—, por
su falta del orden gue lleva consigo la generosidad improcedente.

. La de restriccion de créditos ha producido algunos de los efectos
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previstos; pero reduciendo las disponibilidades, se ha reducido la
posibilidad de tener los bienes de produccién y de consumo.

El Gobierno estd procurando reducir los gastos pablicos, a toda
costa, en la buena politica. Pero la lucha contra la inflacion no
puede poner en peligro las exigencias de la economia privada que,
por otra parte, se dificultan con él aumento de la presion fiscal.

Los britinicos estan pagando caro el supuesto beneficio de la
guerra por la libertad. La sensacion es, por 1o pronto, que la eco-
noémica ha perecido.

Se estid ante un presupuesto complementario révisado y circuns-
tancial. Pero ni en la propia Gran Bretafia el llamado socialismo
prudente, porque se tiene al laborismo, ha dejado de hacer la pro-
porcién posible de caos econdmico qgue ha tenido a bien. Es pro-
bable fuera ahi donde se debiera atacar de un modo decidido y a
fonde. Comprendemos, sin embargo, que una cosa es promesa elec-
toral v otra cumplir en el Gobierno lo que se ofrece.

La produccion espafiola de volframio.

La produccién de minerales de volframio en Espafia, durante el
ailo 19354, ligeramente mayor que la del afio anterior, continué man-
teniéndose en el elevado nivel de los dltimos ejercicios.

. En la Memoria de la labor realizada durante el indicado afio
por el Consejo ordenador de Minerales Especiales ‘de Interés Mi-
litar—documento del que se extrae el siguiente informe—, se po-
nen de manifiesto las cifras que miden las cantidades extraidas a
lo largo del tltimo ‘quinquenio, reveladoras del paulatino incre-
mento de la produccién nacional de estos minerales, segun se re-
fleja en el siguiente estado: g

Toneladas

718
2.018
2.485
2.730
2.860

Como es sabido, la causa de esta elevacidon, a partir de 1051,
se atribuye exclusivamente a la subida del precio en el mercado
internacional, del cual depende casi en su totalidad la produccién
espafiola, dado que el consumo nacional es minfisculo comparado
con nuestras posibilidades de produccidn.

La dependencia entre produccién y exportacion, condicionada ésta,
logicamente por la demanda y, por tante, por el precio, gqueda
sefialada en la siguiente serie, retrotraida hasta 1045 para poner més
Jde manifiesto la citada interrelacion: produccidn, exportacién, pre-
cio internacional:

EXPORTACGCION
Produceldn ——
Valor en miles Valor en miles
IR Toualedas de p!fj, oro de pl:;. oro
Taotal Por Tm.

1045 suisanine 216 1.663 117,030 0.4
1040 e 304 53 126 A2
L0471 sdbsd 247 1.454 4.803 34
1048 s 401 567 2.585 4,6
1049, . iilutin 829 586 2,205 3.0
1050;..+ 718 IS, 3.381 4,7
1951..... 2,018 1.423 21,132 14,9
1952.. 2.485 2,010 28.871 13.1
1053, 2.730 2,700 32.737 i
105 2.860 2.553 28.468 TLa

Dado el considerable empleo del tungsteno como metal de adi-
cién en aceros para armamento, el elevado precio y el considera-
ble volumen de las exportaciones en 1945 fueron debidas todavia a
las necesidades y eompetencia entre los beligerantes de la segunda
guerra mundial; ¥ la subida, a partir de 19350, tuvo como causas
la guerra de Corea v el posterior rearme occidental.

Admitiendo que el 50 por 100 de los minerales mixtos de volira-
mio vy estafio obteénidos en Espafia puéden considerarse como mi-
nerales de voliramio ¥ que la produccion de aguéllos fué de 664
toneladas en 1034, puede decirse que, pricticamente, el tonelaje
total de minerales de volframio en el afio indicado fué de 3.102
toncladas.

De las provincias productoras, solamente las de Corufia, Oren-
se, Caceres y Leén fueron las finicas que aumentaron su produc-
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duccion, la primera considerablemente. El reésto de las provincias
productoras obtuvieron menos mineral que en el afio anterior.
Todo ello puede comprobarse en el siguiente cuadro numérico, en
el gue, por orden de produccion, se indican, dentro de cada zona

T T T T T T T T TYTYYYYY YT

regional, los tonelajes obtenidos por cada provincia en los afios
indicados :
Toneladas Toneladas
PROVINCIAS - -
1953 1054

T (7 et e g e SR 643,2 )5
e B e IR 510,35 507,06
Pontevedra 270,1 210,0
Salamanca 417,9 3230
Badajoz 205,1 238,2
Chceres ... 110,7 224,7

ety ., S e B T e 158,4 194,8
Chrietld e s b e e 58,1 54,7
EAMOTR S 5 b aisivasivarass ia8 11,0 oy
Cordoba T Ay 190,1 78,8

aBI fligiees Soie e ok iR 35,8 10,7
Madrid 17,4 13,0
Segovia 6,1 3.7

PG | e R 5,5 0,1

TR i 2.730,5 2.850,0

Por lo que se refiere a la produccion de tungsteno en polvo, se
registrd en 1954 un brusco descenso, segin se registra en el-si-
guiente estado:

Kilogramaos
FOEO NN e, s e e e o a4
7 s ot S e e T 50.030
{7 e N R e T s ] 11.100
QR e s d Tt S Pt 23.588
T et R e R B S R e 9.185

Una de las causas de esta baja se¢ origind como consecuencia de
las pocas salidas de factoria durante el afio 1053 de este produc-
to, como lo demuestra el que con una produccidn de 23.588 kilo-
gramos se¢ llegasen a alcanzar unas existencias finales de 20.020
kilogramos, lo que representa un B4 por 100 de la ‘produccitn
anual. Durante el afio 1054, el total de las salidas ascendit a 18.848
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kilogramos, cantidad menor:.qgue las existencias iniciales, por cuyo
motive, ¥ pese a ld mucha menor produccidn, la cantidad alma-
cenada al finalizar el ejercicio superaba a la cantidad producida
durante el mismo periodo.

L.a ley de produccidn fué siempre, en los dos afios sefialados,
superior al 95 por 1oo, llegindose a wveces a sobrepasar el ogg
por 100.

Nueva Montafia Quijano, cubre
felizmente su emision.

Como nosotros habiamos adelantado en nuestro niimero ante-
rior, las favorables perspectivas que presentaba el mercado para
la emision de 100 millones de pesetas de obligaciones de " Nueva
Montafia Quijano™, han quedado confirmadas por la realidad el dia
15 en los Bancos aseguradores de la misma, que hubieron de pre-
venir al phablico que la suscripcion piliblica que estaba sefalada
para el dia 25 habia quedado cerrada, al ser solicitados “todos™
los titulos. Esto ha ereado en ellos algunos problemas, pues los
clientes rezagados que pedian titulos cvuando ya estaban agotados
cran mas que los titulos que, por tanto, no han podido cederse.

Se trata de un éxito auténtico, con pocos precedentes, pues  son
diez dias de anticipacion a los que ha empujado ¢l ptiblico con sus
incesantes demandas. Y hay que advertir que, précisamente, con-
sidlerando los apremios con que se producian lo: pedidos, apenas
se hizo publicidad, reduciéndose mucho la que, corrientemente, sir-
ve para en semejantes casos hacer que lleguen a conocimiento del
ahorro. Nuestra felicitacién a la Empresa emisora v al grupo de
Bancos aseguradores de la operacion, que, con el Santander a la
cabeza, puede estar satisfecho, por un éxito francamente alenta-
dor, de esa emision de obligaciones.

Todo gueda ahora en manos de la Empresa, v ella hard honor
a la confianza que ha logrado inspirar, seguramente.

La economia europea ¥y el mundo.

Con el titulo que antecede, el ex Ministro de Hacienda, D. José
Larraz, ha pronunciado en Sabadell una conferencia, en la que,
después de referirse a la decadencia econdémica de Ewropa, una de
cuyas causas habia sido la emigracion de 50 millones de europeos
a los restantes continentes en el curso de un siglo, asegurd que la
segunda guerra mundial vino a acelerar este proceso de declina-
cidn.

Al final de la primera guerra—afadié el conferenciante—Spen-
gler previé ya un calendario inexorable de la declinacién, pero
otras visiones mdas correctas de la historia dieron pie a un opti-
mismo relativo: las de Alired Weber y Toyubee.

La salvacién de Europa estd en su unidad. Hoy es claro que
la idea ecuropeista se alojaba en la cabeza de Napoledn a su ma-
nera, como a su manera palpité en el gran despacho de los nazis.
Més puramente europeistas fueron los pensamientos de Coupen-
hovo, Delazai y Ortega. Ortega dijo que los alemanes y los fran-
ceses, en cuanto a tales, estaban comenzando a sentirse provincia-
nos. Gentes de ripida reaccién, que tan ‘pronto se embalan con el

europeismo como lo abandonan, creen que las posﬂnhdades de l_g.,__———f"‘/

unidad va ne reverdeceran ¥ que no vale la pena de preocuparse
de ella. Tal conclusion es imprudente. Lo prudente, mirando las
cosas bajo su especie histdrica, no es esto. La unidad europea,
dijo para terminar el sefior Larraz, sigue siendo una idea viva,
porque estd en la naturaleza de las cosas v responde a una linea
histérica de crecimiento del volumen de las economias. En el ho-
rizonte visible no se vislumbra hoy la integracién de Inglaterra y
de los paises al Este del telén de acero, en una unidad europea. La
unidad europea, en su realizacitn, seguiria un proceso parecido al
alemin, En primer lugar, formacion de un nficleo inicial. En se-
gundo, atraceion de los paises contiguos. El nicleo de la unidad
europea son los seis paises de la C. E. C. A. En la actualidad, la
formacién- completa del niicleo inicial depende de Francia, prin-
cipalmente. En la primera fase de la unidad europea, Espafia esta-
ria, pues, ausente; pero, si se constituyera el nticleo inicial, a Es-
pafia se le plantearia un problema de gran entidad, cuyo desenlace
probable; a la larga, seria la integracion. Por tanto, mas prudente”
que dar de lado a la preccupacién por estas cuestiones, €s con-
tinuar estudidndolas cuando se pueda, de igual modo que un Es-
tado Mayor, aunque no vea probable la guerra, jamas deja de es-
tudiar sus planes. :

i
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Correspondencia

Carta de Catalufia

Los actos conmemorativos del centenario de las ca-

rreras de Ingeniero Agrénomo y Perito Agricola.—

Inauguracion de curso en la Academia de Ciencias

Economicas y Financieras.—Sigue firme, y en auge,

el mercado bursatil.—La actual situacion en el co-
mercio de la capital.

Bercelona.—Se ha dado singular relieve a la conmemoracioid del
cefitenario de las carreras de Ingeniero Agronomo y Perito Agri-
cola. Aunque la region catalana no sea una que en el conjunto es-
pafiol proporcione una cifra destacada en este aspecto, no por esto
deja de reunir en su seno, cspecialmente en las provincias de Bar-
celona y Gerona, regular en la de Lérida y con menor relieve en
Tarragona, buen ntimero de técnicos cuvos estudios y proyectos,
en estos fltimos -afios, han contribuido eficazmente al progreso del
agro catalan. La sesion de clausura tuvo efecto en los salones de
la Diputacion Provingial, disertande en la misma el Sr. De For-
tuny, el cual hizo un minocioso examen de la evolucion: de las
Escuelas Agricolas en el curso de los ultimos cien afios, ¥ cuya
creacion fué originada por el trasplante de algunas especies agri-
colas, que se cultivaban en Ultramar, a los campos espafioles. La
Escuela de Peritos Agricolas de Barcelona fué inaugurada en 1870,
pasando por diversas etapas y evoluciones, hasta que a finales de
siglo, bajo- la denominacion de Escuela de Peritos y Capataces
Agricolas, se organizaron los cursos de especializacion, viajes de
estudios v otras actividades. Cerrd el acto el Presidente de la
Diputacién Provincial con unas_palabras destacando la importan-
cia de algunos cultivos de la provincia en relacién con la economia
nacional, para demostrar la importancia y el porvenir que aguarda
a dichas carreras v a sus representantes, haciendo hineapié en que
debe desterrarse la absurda ereencia que por muchoes y en muchas
partes se tiene de gue Barcelona es solamente una provineia in-
dustrial.

Para muy en breve esta anunciada la inauguracion del curso
1055-56 en la Academia de Ciencias Econdmicas v Financieras, cu-
yos trabajos de divulgacidn representan una muy estimable cola-
baracién en ¢l desarrollo econdémico de la ciudad. En la sesién
inaugural disertari el notable €conomista Sr. Fuentes Irurozqui,
¥ le contestard el Presidente del Ateneo barcelonés, D. Pedro
Gual Villalbi, el cual, precisamente hace poco, ha sido objeto de
diversos galardones por parte de varias Entidades y Organismos
norteamericanos, como reconocimiento a su meritoria labor en el
terreno de las relaciones hispanoamericanas. El International Ins-
titute of America Ideals le ha nombrado miembro especial distin-
guido del mismo, concediéndole su cruz de honor. Al propio tiem-
po ha recibido semejante distincién de la American International
Academy vy de la American Society of Heraldry, de todo lo cual
nos congratulanios sinceramente, felicitando al Sr. Gual, buen ami-
go de nuestro semanario. f

El mercado bursatil, confirmando nuestra anterior impresion,
ha yuelto a dai nuevos vy optimistas impulsos a la cotizacidn de
gran nimero de valores, sefialando una ténica de auge y de facil
concurrencia de dinero, juntamente con una fuerte resistencia de
la oferta, factores que, conjugados, han permitido el alza de casi
todos los valores ‘del sector local y de los llamados de arbitraje.
Parece que el movimiento alcista ha llegado a cuantias dificiles
de ser superadas, v eso creen muchos, pero no falta tampaco quien,
a la vista del movimiento que en el mismo tono se estd opérando
en otros sectores, considere gue la mejora de los signos bursdtiles
entra dentro de lo previsto v lo matural en estos casos. Sea como
fuere, la impresion es que, pdara un mmediato futuro, no son de es-
perar cambios de importancia en el mercado de capitales, salvo las
esporadicas flexiones v retrocesos que en todas las épocas de alza
suelen: producirse, aungue solo sea con los fines de realizar bene-
ficios.

Estamos entrando en el periodo de las mayores actividades co-
merciales, en el cudl puede deeirse que cuanto se haga o deje de
hacer, influye decisivamente ¢n los resultados del ‘ejercicio. Hasta
ahora las impresiones gue a diario e recogen, seialan una fase
normal en relacion con iguales fechas del pasado afio. No. obstante,
a pesar de que cuanto dejamos indicado representa una realidad,
ello no puede movernos a satisiaccién, ya que €sta normalidad,

cierta y facil de apreciar a través de maltiples aspectos, no ha
llegado por el camino deseado, o sea a causa de un aumento de
la capacidad adquisitiva de Ja masa consumidora, sino por la pre-
vision de las Empresas, fabricantes v almacenistas, a la vista de
lo ocurride en anteriores campanas en que guedaron en los anague-
les buena parte de su produccion o de género adquirido. Si en ver-
dad todo ello se debe a un reajuste, debemos confesar que se trata
de un reajuste llevado a cabo con tino v como mal menor para
no caer nuevamente eén agobios de tesoreria ¥ acumulacién de ven-
cimientos, sin disponer del suficiente fondo de maniobra gque tan
desagradables eansecuencias trajeron en el curso del ejercicio an-
teriar.
P, MIRALLES

Carta de Vizcaya

El problema de la vivienda va por buen camino.—

Se proyecta una estacion ferroviaria para el puerto.

La calidad del hierro vizcaino atrae el consumo inte-

rior.— Buena disposicion bursitil y para las amplia-
ciones de capital.

Bilbao—Varias son las cuestiones de actualidad que absorben la
atencion de los vizcaines.- Una de ellas, la de la vivienda, que pa-
rece haber entrado en ung fase resolutoria a consecueicia de la
posibilidad de materiales para construir y el entusiasmo que dedi-
can los productores de dicho ramo para hacer frente a las miltiples
dificultades gue se preseptan, las ¢uoales tratan de orillar ¢on plau-
sible cela el Instituto Nacional de la Vivienda v otros Organismos
interesados en el problema, uno de ellos la Corporacién municipal
Otro- asunto interesante es el del proyecto de una estacién ferra-
viaria para las necesidades del puerto'de Bilbao, que cada dia toma
mayer incremento, v lo tomard mdis tan pronto se solucionen ciertos
detalles de enlace. Sabido es que el puerto de Bilbao no tiene esta-
cién. Se cuentan.por millares las toneladas de mercancias que ex-
perimentan hoy ciertas manipuldciones que pueden evitarse con la
facil salida a través de los enlaces directos con la red general
Dicho provecto, segim informa la Prensa, comprende una estacidén
de mercancias en la Vega de San Mamés. Dicha estacién puede
dedicarse a la expedicidon y recibo de mercancias. Los elementos
afectados por esta mejora estan satisfechos porque la proyectada
estacion parece ser que pronto la veremos convertida en realidad,
¢ iniitil creemos acentuar su importancia desde el punto de wvista
economico,

Por otra parte, la aplicacion del hierro bilbaino presenta las me-
jores perspectivas no sélo para la exportacién del mineral, tan
estimando en el extranjero por su buena calidad, sino por la tras-
cendencia del consumo interior. Ahora mismo se comenta favorable-
mente en Bilbao los cientos de toneladas de ese hierro empleadas
en la presa de Cijares. Dicha presa, seglin los enterados, tiene una
altura total de 30 metros, de los cuales 4,50 son de cimientos bajo
del cauce, ¥ su longitud de coronacién no ‘es inferior a los 2035 me-
tros. Tiene seis grandes compuertas y una torre de toma de 50 me-
tros de altura. Es clara su magnitud, hasta para los menos versa-
dos en materia de ingenieria. En la obra, coma hemos dicho, se
han invertido muchas toneladas de hierro de Bilbao, asi como gran
cantidad de cemento procedente del Norte. Todo ello indica que
los materiales que €nyia nuestra zona a otras provincias se distin-
gue por st excelente clase, pues de no ser asi, los téciticos no re-
currirfan a Vizcaya.

Por estas razones cunde el optimismo en el sector -industrial.

BANCO DE GIJON

GIION
(FUNDADO EN 1889)

13.000.000 de pesetas.
29.000.000 —_

Capital.....

Reservas.. ..
CAJA DE AHORROS

Agencio urbana en el puerto exterior del Musel (Gijén).
Sucursales en Avilés Luanco y Ciafio Santa Ana.

Delegacian en Villaviciosa.
{Aprobade por la Direccién General de Banca y Bolsa con el nimero 1,601)
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Nuestros inversores prestan su concurso a todas las emisiones gue
se realizan, las cuales se cuentan por éxitos bien definidos. Ng ha-
blemos de los aumentos de capital que tienen cardcter marcadamente
del Norte, como la suscripcién de obligaciones de Basconia, la
prestigiosa Entidad, que ha tenido que anunciar que, por haber side
solicitados todos los titulos que se emiten, queda cerrada la suscrip-
cion. Las Sociedades de electricidad, todas las nacionales, destacan
por sus interesantes proyectos de expansion. Tenemos, por ejemplo,
el caso de Iberduero y otras. Iberduero es una de las primeras en
atender a cuantas mejoras pueden dar logar al aumento de su pro-
duccién. Hidroeléctrica Espafiola esta en caso parecido, y las coti-
zaciones en Bolsa, tanto de valores locales como generales, alcanzan
estos_dias limites que pregonan la confianza que inspiran al dinero,

Esto nos lleva de la mano a estimar la situacion boyante del
mercado de valores mobiliarios. Bilbao ha prestado siempre una
atencion especial al negocio bursatil, siempre bajo la base de la
extraordinaria confianza que inspiran las Entidades emisoras. Empe-
zaremos por manifestar, de acuerde con las veraces informaciones
de la Prensa diaria y de las revistas técnicas, que el grupo banca-
rio viene logrando aqui una merecida preferencia, entre otros titulos,
los de la Baneca local, que se desenvuelve en Bolsa con notable
firmeza. No es casualidad o influencia de otros grupos; es que la
Banca, v en ella incluimos nuestros prestigiosos Banco de Bilbao
¥ de Vizcaya, vienen prestando su concurso a la industria nacional,
y también a la agricultura v al comercio en la medida posible. El
inversor sabe gque no cuenta solamente con el esfuerzo y la com-
petencia de los productores, empresarios y obreros, =ino con el
apovo que €l crédito presta a la expansion de las Sociedades cons-
tituidas, a la industrializacion del pais ¥ a todo aquello que pueda
repercutir en favor de las actividades nacionales.

Una mirada a los cuadros de cambios da la certeza de cuanto
decimos. Y Vizcaya, que durante 1954 abon6 al Estado 464 millones
de pesetas en concepto de Usos y Consumos, se siente en estos mo-
mentos invadida por el méas legitimo optimismo.

F. N. NEGURI
Carta de Inglaterra

Nuevas medidas para la consolidacion de la
esterlina.

Londres.—E! Ministro de Hacienda britanico, Mr. R. A. Butler,
al presentar su presupuesto de otofio en la Cimara de los Comu-
nes, informd sobre las medidas que se adoptardn para consolidar
la situacién de la libra esterlina ¥ para mantener en el Reino Uni-
do “la actwal ola de creciente y vigorosa expansién”.

Aparte de las reducciones que se introducirdn en los gastos ca-
pitales y en los subsidios, Mr. Butler sometié a la consideracién
de 1a Cimara los siguientes puntos principales: aumento general
de la quinta parte en el actual impuesto sobre las compras; otros
articulos, en su mayoria de uso doméstico, gque actualmente no
tienen impuesto, tendrin un gravamen del 3o por 100; el Plan “D",
el cual comprende ropa, calzado, tejidos y muebles, serd abolido,
v todos los articulos afectados por este Plan llevardn un impuesto
del 5 al 10 por 100. Estas modificaciones han entrado ya en vigor.
El impuesto sobre los beneficios distribuidos entre los accionistas
serd aumentado del 22,5 al 27,5 por 100 a partir del dia 1 de
noviembre. Se aumentardn las. tarifas postales y telefénicas, espe-
riandose gue de esta manera se recaudarin ofros '26 millones de
libras esterlinas. No habri cambio alguno en los impuestos di-
rectos por ingresos personales, ni se reduciran tampoco las ex-
cepciones sobre estos impuestos. En lo futuro, las subvenciones
para viviendas se destinardn, en su mayoria, a la recdonstruccién
de los barrios viejos.

En su comentario. previo, Mr. Butler declard: “Se estd haciendo
cada vez més evidente que. la demanda interna y lo que se gasta
dentro del pais estin mermando el poder competitivo de nuestras
txporta(:mnes y estin absorbiendo también un volumen demasta-
'dﬂ grande de importaciones.”

" Refiriéndose a la Administracion local, manifesté que sus inver-
siones representan un capitulo de gran importancia, ya que cons-
Bfuye alrededor «de 1a cuarta parte de la inversion total efectuada
por el pais. La suhw.ncmn a la construccion de viviendas repre-
sento una inversion de 390 ml lones de Ti Bras en 1054, que serf
preclsn radumr tan pfonto como sea posible. Recomendd a las Au-
toridades locales que observen mayor moderacion en los gastos,
recomendindoles que recurran lo menos posible al Fisco para a
obtencién de préstamos, siempre que puedan obtenerlos de otras En-
tidades, v se refiri6 a los tipos de interés que aquéllas deberéin

BANCO DE ESPARA

El dia 15 de diciembre préximo, a las diez y media en
punto de la mafiana, se wverificaran los sorteos para la
amortizacién de las siguientes Deudas:

18”7 sorteo de la Deuda amortizable al 3,50 por 100, emi-
sion 15 de julio de 1031; ¥

‘40 sorteo de la Deuda amortizable al 4,75 por r1oo, emi-
sion 15 de enero de 1946, de las obligaciones del Plan Na-
cional de Cultura.

Segln el cuadro que se halla de manifiesto al piablico en |
el local correspondiente de este Banco. =i

Madrid, 15 de noviembre de 1955.—El Secretario general,
Alberto de Alcocer,

]
]
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ahonar v que son del § por 100 para préstamos por un periodo
superior a cinco afios v del 4,5 por Ioo para periodos inferiores
a cinco afios.

Mister Butler se refirid a su declaracion de hace unos meses,
relativa a la disminucién en el ritmo de los proyectos de inversifin
en las industrias nacionalizadas, pero agregd que Se proseguird in-
tensamente el desarrollo del programa para la energia nuclear.
El Ministerin de Transportes continuard su programa para la
construccién de caminos, pero no se realizard ampliacién alguna
del mismo en las circunstancias actuales. El Gobierno observara
igual moderacién en lo que respecta a su propio programa de in-
versiones de capital, postergando los proyectos que no sean de
inmediato interds.

En lo que se refiere a las inversiones privadas, el Gobierno tie-
ne la intencion de fiscalizar directamente éstas, pero confia en gue
los interesados tendrin en cuenta las decisiones adoptadas y las
recomendaciones hechas a las Autoridades locales y a otres Or-
ganismos piblicos e industrias nacionalizadas.

Con objeto de estimular el ahorro se aumentarid la tendencia
maxima de bonos de ahorro de 1.000 unidades, o sea 750 libras, a
1.200 unidades; es decir, goo libras.

El Ministro de Hacienda manifestd asimismo su propdsito de
introducir un aumento general en los impuestos sobre las compras,
que en: la actualidad son del 25, 50 y 75 por 100,'y que pasarin
a ser del 30,60 ¥ 0o por 100. En cambio, se reducira el grava-
men que representa el citado impuesto en ciertos casos en que
la industria estd sufriendo las consecuencias.

El proyecto de Ley relativo: a las finanzas serd reducido, pero
se tomaran medidas con respecto a la prictica evasiva adoptada por
ciertas Empresas en lo que afecta a los dividendos. Se exceptuard
de la sobretasa 4 las ganancias invertidas por Lloyds en los fon-
dos de reserva, puesto que constituyen una importante fuente de
ingresos procedentes de Ultramar. No habrd aumento alguno en
los impuestos sobre los ingresos personales mas elevados, ni tam-
poco se reducirdn las exenciones ya hechas.

Mister Butler terminé diciendo:
que hemos logrado en los: altimos cuatro afios. Si demostramos un

sentido de responsabilidad nacional, probaremos que somos dignos

de’ mantener nuestro puesto de vanguardia entre los paises dé la
Commonwealth y de la Europa occidental.”

JAMES G. STEWART
Carta de la Repiiblica de Cuba

El problema de la carne.—Grandes posibilidades pe-

troliferas. —Accién de Empresas cubanas y extranje-

ras.—Normas contables para los presupuestos.—El
Tratado Comercial con Espana.

Habana.—La situacién econdémica del pais al término del tercer
trimestre del afio en curso es satisfactoria, desde el punto de wvista,
mis que mundial, americano. Tanto en Europa como en toda Amé-
rica se experimentan en estos tiempos las salpicaduras del desequi-
librio que se observa en no pocos sectores. Muchos son los proble-
mas €uropeos, que conocemos, especialmente, a través de la Prensa;
pero muchas son también las cuestiones americanas que requicren

estudio y solucién. Se habla en varios pafses del problema de la

carne, por ejemplo. En Cuba, cuando escribimos ¢sta carta, la crisis
cn el abastecimiento y los precios de la carne se ha prolongado. A
fines de verano, cuando las aguwas han hecho efecto beneficioso en
los pastos y en el ganado, continuaban las dificultades, ¥ la carne

“No debemos menospreciar-lo
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seguia vendiéndose a razén de 45 ¥y 50 centavos por libra, clase de
primera. Como otras weces, la alteracidn del precio va desde el
ganado hasta las expendedurias, no en sentido oficial, pues un De-
creto fija como precio meédio el de 40 centavos por libra. Que algu-
nos intermediarios se han aprovechado para lucrar a costa del con-
sumidor, es evidente. Esperamos medidas que pongan término a los
abusos, pues asi lo ofrecié recientemente el Ministro de Comercio.
Con esas medidas y la mejora en peso del ganado se lograra el fin
regulador que se persigue.

Estos problemas, que podemos llamar internos, interesan en par-
ticular a la poblacién civil. Otros de caricter ‘general son comen-
tados en Cuba favorablemente, entre ellos el de las posibilidades
petroliferas, del cual se hace eco la Prensa téenica de la nacion.
Y recogemos, camplacidos, las filtimas impresiones. Empresas cu-
banas, en unidn con algunas extranjeras, estin efectuando explora-
ciones en muchas zonas de la Isla, vy se proponen extenderlas, porque
estiman que en el subsuelo hay grandes reservas de tan precioso com-
busfible. Algunas de las Empresas extranjeras han manifestado su
proposito de construir una refineria de petréleo en Oriente. Se
calenla que las concesiones petroleras ascienden ya a siete millones
de hectireas, v la exploracién va también a la plataforma submarina
insular. Seguramente, este asunto ofrece en los afios proximos bue-
nas perspectivas econdmicas para Cuba.

FEs interesante el provecto del Ministro de Hacienda para facilitar
la formulacién, ejecucién y-liquidacién de los presupuestos. Sabido
es lo mucho que influye en la economia nacional el mejor orden en
las cuestiones de Hacienda publica, ligadas a las finanzas del pais.
La existencia, desde hace afios, de un presupuesto ordinario y otro
extraordinario, asi como de varios fondos pilblicos con destino a

Los mercados

Dentro del conjunto de los mercados industriales, el metalfirgico
sigue evolucionando en el mismo clima de firmeza y de actividad
que viene registrando desde Hace varios meses. La demanda de pro-

ductos sidertirgicos contintia’ sin descanso en todo el mundo, v la -

tension que se manifiesta en el mercado, lejos de atenuarse, se
acentiia ante las perspectivas de una penuria de metal durante los
proximos afios. En tanto que los mercados interiores de los paises
miembros de la C. E. C. A. dan pruebas de una actividad intensa,
las demandas para la exportacién se hacen cada vez mis apremian-
tes. Las necesidades no son solamente importantes y urgentes en
40s paises no productores, sino gue también los paises eminente-
mente industrializados han de hacer frente a las necesidades de sus
propios mercados mediante importaciones en gran escala. Este es el
caso de los Estados Unidos, nacién que, a pesar de alcanzar la
méxima produccién, se ve en la necesidad de procurarse acero
europeo. Alemania, por su parte, habri de importar méis de dos mi-
llones de toneladas de acero en el préximo afio, no obstante alcan-
‘zar en 1956 una produccion de 21 millones de toneladas. La situa-
citn es semejante en Gran Bretafia, donde las fbricas han vendido

_ya su produccién del primer trimestre de 1056, y en la cual se

acentia cada vez mas la penuria de acero.
En su dltimo Boletin trimestral de estadisticas sobre el acero, la
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TRANVIAS DE BARCELONA, 5. A.

El dia 1 de diciembre proximo, a las diecisiete horas, se
efectuarin en el domicilio social, ronda de San Pablo, ni-
mero 43, los siguientes sorteos de obligaciones y honos cuya
amortizacién corresponde de acuerdo con los respectivos
cuadros, en presencia de Notario plblico y del Comisario
“Compafifa Financiera y Fiduciaria Arnfis-Gari”:

880 obligaciones al 6 por 100, emisién 15 de octubre de
1925,

1.320 obligaciones al 6 por roo, emision 30 de diciembre
de 1025,

1700 obligaciones al 5,50 por 100, emision 24 de febrero
de 1041. y

4-850 bonos al 6 por 100, ¢misién 21 de junio de ‘{9.18

Los poseedores de obligaciones v bonos de dichas emisio-
nes podrdn asistic a los sorteos.

Barcelona, 15 de noviembre de 1055.

e

_tanto hay que decir respel:to de las <
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nutrir en parte los recursos presupuestales y fines especificos al
margen de aquéllos, puede traer alguna confusidon contable en la
estadistica fiscal. A virtud de un Deereto reciente, las recaudaciones
¢ ingresos por todos conceptos, tanto del presupuesto ordinario
como del extraordinario, se registrarin por la Tesoreria General
de la Repiiblica en una sola cuenta, que se denominara “Rentas .
publicas presupuestales”. Los expertos en materia contable en-
tienden que tales medidas dardn a cada ingreso la adecuada posicidn,
poniendo término a la clasificacién en rentas piiblicas de recauda-
ciones que deben engrosar fondos especiales, o, por el contrario,
considerar como fondos especiales los que por su destino final pasan
a formar parte de las rentas piiblicas presupuestables.

Como final de estas notas registraremos la buena impresion gue
ha causado en Cuba la prérroga del Tratado comercial con Espa-
iia. Nos referimos al comercial y su régimen de pagos, que venci
el 1B de agosto del corriente afio, ¥ fué prorrogado, de comfn
acuerdo, por los Gobiernos contratantes, por un afio méis, es decir,
hasta el 18 de agosto de 1056. El Convenio prorrogado permite
abrigar la esperanza de gue se incrementen las exportaciones de
tabaco a Espafia. Asi lo entiende 1la Comisidon Nacional de Propa-
ganda y Defensa del Tabaco Habano. El resto del aumento de las
exportaciones puede atribuirse a mayores ventas de azficar, factor
si se quiere circunstancial, pero cierto cuando las condiciones cli-
matologicas adversas repercuten en la cosecha de la remolacha azu-
carera en Europa. Tengamos en cuenta que las ventas cubanas a
Espafia consisten tradicionalmente en mis de un go por 100 de las
totales, en azdear y tabaco. Y por ese motivo se incrementarin las
operaciones,

J. CASTRO

de productos |

Comisién Econdémica de la Q. N. U, para Europa indica que la
produccién europea de acero en bruto volvid, en el tercer trimestre
de 1955, a superar las cifras anteriores. Traducida al ritmo anual,
dicha produccién ha sido de 22 millones de toneladas en Alemania
occidental, 18,5 millones en Gran Bretafia, 11,7 millones en Francia,
5.8 millones en Bélgica, 5,3 millones en Italia, 3,3 millones en el
Sarre, 3,2 millones en Luxemburge ¥ un millén en Holanda. Sélo
en Luxemburgo ha dejado de registrarse aumento respecto al afio
pasado, habiéndose producido los siguientes en los demds pafses:
Alemania occidental, 18 por 100; Gran Bretafia, 8 por 100; Fran-
cia, 11 por 100; Rélgica, 15 por too; Italia, 30 por 100; Sarre,
8 por 100, y Holanda, 5 por 100. También en los Estados Unidos
y Japon la produccidon de acero en bruto durante el tercer trimestre
de este afio ha superado la de igual trimestre de cualquier afio
anterior.

En cuanto al comercio internacional de acero, las importaciones
europeas occidentales entre mayo v junio fueron tan elevadas como
en los primeros meses del afio, y, salvo por lo que se refiere a
Ttalia, superiores a las mds elevadas de antes de la guerra. Otro
umu, excepcién hecha
de Gran Bretafia, que en mayo, junio v julio exportd algo menos
que en los mismos meses de 1950, el mejor afio de la postguerra;
ello se atribuyve a las huelgas de portuarios v ferroviarios.

Por lo que se refiere al comercio de materias primas para la in-
dustria sidertirgica, en el segundo trimestre de 1035, €l Boletin
sefiala que fué, en conjunto, mayor que nunca. El aumento es coro-
lario l6gico a la expansién de la produccién de las fundiciones y

de la produccién de acero en bruto. Superaron a las de cualruier

trimestre de anteguerra las importaciones germano-occidentales y
del Benelux, por un lado, v las exportaciones francesas, por otro.
Otro tanto sucede con las importaciones de coque realizadas por
Bélgica y Francia-el Sarre.

Excepeion hecha del cobre, estafio y caucho, en el resto de los mer-
cados comerciales de materias primas apenas se produio durante la
pasada semana movimiento digno de atencién, persistiendo en todos
ellos una cierta indeeisién, principalmente en los cereales, sector que
esth a la expectativa de los resultados de 1a Conferencia Interna-
cional del Trigo. 3

‘En los metales no ferrosos, el cobre, después de haber atravesado
durante el pasado mes por una fase critica, se ha reafirmado neta-
mente en los mercados -de Londres y Nueva York. El temor de
nuevos conflictos sociales en, Chile y Rhodesia, asi como el recelo
que viene inspirande la situacidn en el Préximo Oriente, originan
una gran nerviosidad en el mercado del metal rojo. En Londres,
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RED NACIONAL DE LOS FERROCARRILES
ESPANOLES : ‘

AMORTIZACION DE OBLIGACIONES

Se pone en conocimiento de los poseedores de obligacio- i
nes 4 por 100 de esta Red Nacional, que durante los dias |
que se indican a contingacién, a partir-de las nueve y media |
de la mafiana, se verificardn ante notario, y con caricter !
publico, los correspondientes sorteos para amortizar los si-
guientes titulos:

Dia 1° de diciembre 19355.—De la emision de 1.9 de enero
de 1048: 1.250 de la serie A, 300 de la serie B y 100 de
Ia serie C. De la emisidn de 1.7 de enero de 1049 2.000 de
Ia serie A. De la emision de 1.° de enero de 1950: 2.150 de [
la serie A, 860 de la serie B y 430 de la serie C.

Dia 5 de diciembre de 1955—De la emisién de 1.° de l
enero de 1051: 1.440 de la serie A, 432 de la serie B v ,
216 de la serie- C. De la emisidn -de 1. de enero de 1g952: :
075 de la serie A, 300 de la seric B y 195 de la seric C.
De la emisién de 1. de enero de 1953 2.500 de la serie A, |
1.000 de la serie B, 500 de Ia serie C.y 100 de'la serie D, |

Dia g de diciembre de 1955 —De la emisién de.1." de ene-.
ro de 1954: 1.200 de la serie A, 1.200 de la serie B, gbo de
. la serie C y 120 de la serie D. De la emision de 1.° de ene- |
ro de 1955: 330 de la serie A, 1.188 de la serie B, 1.056 de |

!
[
|

la serie C v 132 de la serie D.
Madrid, 14 de noviembre de 1935,

las compras de cobertura son activas, y las cotizaciones, después
de algunas ligeras fluctuaciones, acusan nuevos progresos. En Es-
tados Unidos, la demanda domina igualmente el mercado. Las coti-
zaciones del estafio se han debilitado levemente ante la mejoria de
su posicion estadistica, gue refleja aumento de los “stocks” mun-
diales. El cinc ¥ el plomo dan pruchas de estabilidad, y las cotiza-
ciones evolucionan generalmente cutre tendencia sostenida y firme.

Las noticias relativas a la expansién de la produccion de caucho
siitético, asi conto la notable mejoria que viene obteniéndose en la
calidad del producto, han determinado un descenso sensible de las
cotizaciones del caucho natural, tanto en Londres como en Sin-
gapur.

En los mercados textiles, [a situacidn sigue siendo dificil para el
algoddn, ante el considerable volumen de los “stocks™ americanos.
El Departamento de Agricultura estima la cosecha de los Estadas
Unidos en 14.843.000 balas, frente a 13.028.000 en 31 d¢ octubre
de 1055, ¥ tna media de 12.448.000 para el periodo 1043-54. Apoya-
dos por los operadores franceses, britinicos y japoneses, los mer-
cados de origen laneros mejoraron de nuevo sus posiciones.

Praductos agricolas —Segtn el resumen informativo que sobre la
situacion de campos y cosechas publica el Ministerio de Agricul-
tura, el régimen de escasas precipitaciones durante la primera quin-
cena del mes de octubre impidié que comenzaran las operaciones de
siembra de los cercales y leguminosas de otofio en buenas condicio-
fes, va que en muchas provincias tuvieron gque iniciarse en seco ¥
con ritmo lento, en espera de que mejoraran las condiciones de
humedad del terreno. La posterior desigualdad de las luvias en
octubre, tanto por su intensidad como por su irregular distribucion,
fueron causa de que €n amplias zonas de Extremadura, ambas Cas-
tillas ¥ Andalucia continuara siendo deficiente el estado del te-
rreno para realizar una buena sementera, e insuficientes las lluvias
para la buena nascencia de lo mas temprano. En cambig, las preci-
pitaciones de los tGltimos dias mejoran extraordinariamente la si-
tuacién v permiten que extienda la sementera v nazca bien lo sem-
brado en seco, favoreciéndoles, ademds, la excelente temperatura
que vieng registrindose. En Alicante, Murcia v parte de Albacete,
Ia sequia estd creando una dificil situacion, pucsto que lo va sem-
Prado puede perderse, mientras que en el resto del terreno la falta

.dg humedad llll.pld.[‘. que realicen las operaciones de siembra.

TLa coscha de maiz es algo méds baja que la del afio anterior,

'pucs la sequia del verano. prm'océ un prematuro agostamiento en

105 maualeh _de Galicia y provincias del norte de Ja Peninsula,
cuyas pruétmcmr}es influyen decisivamente en el resultado de Ia
r:ampaﬁn. P

También se ultima el arranque de las ]udias que han dado ren-
dimientos normales. 8
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Puede darse por ultimada la vendimia. La cosecha ha resultado
algo inferior a la del afio pasado, pero el fruto fué sano, v los mos-
tos, en general, tienen buena graduacion.

Continud desprendiéndose bastante aceituna, a causa del intenso
atagque de “mosca”; pero las lluvias altimas favorecen mucho a los
olivares andaluces _1,. a la cosecha por recoger. En algunas provin-
cias se adelantd la apertura de las almazaras para ¢l aprovecha-
miento de la aceituna caida; finaliza la recoleccion de la de verdeo,
con medianos rendimientos.

‘Comienza la recoleccion de la naranja temprana. La produccitn
es bastante superior a la de la campafia pasada, v la mayor de
todas las conseguidas hasta ahora.

Se ultimé de recolectar la patata de media estacion, con resultados
satisfactorios y superiores a los de igual época del afio anterior.
Se inicia el arrangue de la de dltima época, siendo bastante bueno
su estado vegetativo y esperandose cosecha abundante.

También vegeta muy bien la remolacha azucarera, avanzando su
arranque, que ya se extiende a la cuenca del Ebro. Las lluvias de
este mes favorecieron mucho a este cultivo,

Se recoge <] algoddn y ¢l tabaco, con buenos rendimientos; la
produccidn . del primero se estima superard las 170.000 balas.

Los pastos han mejorado en las provincias del Norte v en aque-
llos puntos mas favorecidos por las lluvias, si bien durante la ma-
yor parte del mes escasearon bastante.

Fletes—Se ha confirmado el descenso que se venia observando
en las ultimas semanas respecto a los fletes del carbdén de Estados
Unidos a Europa, v que, segiin las dltimas operaciones de que se
tienen noticias, representa alrededor de cinco chelines en tonelada,
por términe medio.

Se sigue crevendo, sin embargo, que esto no significa una defi-
nitiva tendencia a la baja, v si tan s6lo una circunstancia temporl,
que puede ser debida a la proximidad del fin de afio, en que mu-
chos contratos dejaran de estar en vigor, y al gran nimero de ope-
raciones concertadas para periodos prolongadoes a lo largo del afio
actual, que pueden haber dejado cubiertas las necesidades de mu-
chos importadores para sus requerimientos mds o menos inmedia-
tos. Se observa actualmente mas facilidad para concertar fletamentos
a largo plazo gue con caracter inmediato.

En los demds sectores también ha repercutide esta puquuna baja
de fletes, quizas por un efecto moral que induce a los fletadores a
sentirse mis fuertes en el momento de contratar los buques.

Si la baja antes aludida—dice ¢l Boletin Fletanar—no progresase
de agui a fin de afio en forma sustancial, no habria el menor mo-
tivo de alarma; pero otra cosa seria si, en las préximas semanas,
chelin a chelin se siguiese observando la tendencia a disminuir los
fletes, pues sabido es que en estos casos nunca se sabe hasta dénde
puede llegarse, lo mismo en las subidas que en sentido inverso.

@BRO, COMPANIA DE AZUCARES Y AL-
COHOLES, S. A. |

AMPLIACION DE CAPI] I:‘-\I.
- e

El Consejo de Administraciéon de esla Compaﬁia, usmdo
de la facultad que le confiere el articulo adicional de los
vigentes Estatutos sociales, ha acordado distribuir entre sus
accionistas, con cargo a reservis, una accion nueva por cada
3o antiguas que posean.

La suscripcion de dichos titulos se efectuara, improrroga- |
blemente, desde el dia 22 de los, corrientes hasta ¢ 22 de
diciembre proximo, en la Caja social o en los Estableci-
mientos bancarios gue a continuyacion se citan, mediante los
boletines que al efecto se facilitardn, entregando el suscrip-
tor en el acto jo cupones mimero 50 y 125 pesetas, en con-
cepto de gastos de emisién, por cada accidn suscrita.

Banco Hispano Americano, Banco Espafiol de Crédito,
Banco de Vizcaya, Banco de Bilbao, Banco de Aragon,
Banco de Santander, La Vasconia, Credito Navarro, Banco
Guipuzcoano, Banco de San Sebastian, Banco Uquuij_n, Bar-
cliztegui 'y Maestre, Soler y Torra Hermanos y sus Su-
cursales.

Madrid, 17 de noviembre de 1953 —El Presidente del
Consejo de Administracion, Pedro Martinez de Irujo ¥
Caro, Dugue de Sotomayor.
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Los mercados de valores

Casi todos los mercados nacionales han experimentado estos dias
los efectos de un cambio de tendencia. En los Bolsines no se obser-
van todavia los efectos de la depresion evidente en las plazas oficia-
les; pero la situacion general en Bolsa no es la misma que semanas
anteriores.

Las cotizaciones ultimamente conocidas de los mercados extran-
jeros no ofrecen diferencias sensibles, excepto en Francfort, que
sigue la incertidumbre vy la baja de cambios. Se insiste en que tal
circunstancia no obedece a factores econdmicos, pues las diversas
actividades del pais caminan con paso firme y la recuperacion del
comercio exterior parece estd fuera de duda. Todo se atribuyve a
motivos de orden politico, por razones que no éscapan a la perspi-
cacia del lector.

En PBruselas prevalece el sostenimiento, v algo parecido ocurre
en Estocolmo. Alli, ¢l nuevo Ministro de Hacienda sueco ha dicho
que es preciso seguir luchando contra la inflacion. En el reciente
debate del Parlamento manifestd que el Ministerio actual no cau-
saria ninguna variacidon en la politica econdmica. Una frase muy
comentada del Ministro fué agquella en que asegurd que no era po-
sible permitir un ripido aumento de las inversiones y al mismo
tiempo un incremento  del seguramente sobrepasa-
ria sus recursos. Todas las industrias suecas tienen pedidos impor-
tantes. De ahi que la Bolsa presente cierta animacion, puesto que
las utilidades a fines del presente ejercicio se estiman superiores
a las logradas en el anterior.

Acostumbrados a los movimientos péndulares en nuestros mer-
cados de valores, nada tiene de extrafio que el pasado mércoles se
iniciara la baja. Hemos dicho repetidas weces que no es posible
aceptar las alzas bruscas como consecuencia normal del negocia.
Algo excepcional preside esas subidas un tanto extémpordneas, aun-
que, en parte, estén justificadas por elementos de régimen interior
de las Empresas, tales como los constantes aumentos de capital, a
base de un niimero de acciones nuevas por otro determinado de an-
tiguas. En el mercado madrilefio habia dinero abundante para la in-
versidn.  Se agotaron o disfinuyeron las posibilidades de compra
cuando el papel afluia con mas vigor ante la realizacion de bene-
ficios. Y al decrecer la demanda v presionar la oferta, los cambios
habian de resentirse, v recaer el repliegue precisamente en los ti-
tulos mds favorecidos. Este ha sido el caso de los de arbitraje ¥
otros. No sabemos en estos momentos si la reaccion vendra o no
vendria pronto. Depende de que €l dinero aparezca de nuevo y de
las precipitaciones del papel.

El pasado martés se negociaron 37,0 millones de pesetas nomi-
nales, correspondiendo 10,4 millones a las acciones. En siguientes dias,
el volumen de negocio €s menor. Si nos atenemos a e¢stos datos puede
deducirse la ausencia de¢ numerario y la baja de las cotizaciones.
Claro es que la cantidad de peésetas- efectivas negociadas, superior
a la del pasado ejercicio por las mismas fechas; pero también los
_cambios son hoy 1nds altos que entonces. Lo evidente es que esta
semana, a menos que el viernes tome la Bolsa otro giro, la pérdi-
da de El mismo miércoles, en que s¢ inicio el
descenso, de 93 valores tratados, sé6lo 18 recogieron diferencias po-
sitivas; 25 repitieron cambios, ¥ 50 bajaron. El ritmo del negocio
fué parecido en la jornada del jueves.
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Servicios regulares de buques fruteros entre
Canarias, la Peninsula y viceversa. I

Servicio regular entre Portugal, Casablanca,
Amberes y Bilbao. f

Fondos publicos y similares.

La baja de estos dias no ha afectado al sector de renta fija, que
continta con algunas flexiones sin importancia.

Se ha comentado én este corro la emision del Bance Hipotecario
de cédulas hipotecarias al 5 por 100 de interés, exentas, con las mis-
mas caracteristicas que las del 4 1/2 en circulacion,

Martes Miére. Jueves Viernes
Interior 4 por 100 .........c........... 82,56 82,60 82,256 82,50
Exterior 4 por 100, F ..........0. 100,75 100,76 101,00 101,00
e[ S R RN 102,00 102,50 102,50 »
Amartizable 4 por 100, 1008-1040. 96,00 96,00 96,00 3
Idem 3 por 100, Ig-zﬂ -1040, A a F. 91,60 91,00 906‘0 90,00
Idem, G-H ...... ! i » » »
Idem 4 por 100 elero 1950 100,78 100,75 100,65 100,60
Idem 4 por roo, noviembre 19;! 99580 99,80 94,60 99,95
dIdem 3,50 por 100, julio 1051 ...... 9576 9526 9300 95,00
Tesoros 3 por 100, noviembre 1950 ¥ » » »
Idem 3 por 100, marzo 1052 ...... ] » N »
Tesoros 3 por 100, 1 dic. 1953... » » » »
[dem 3 por 100, 15 noviembre 1054 » ’ »
Canal Isabel II, 's por 100 ....... . 9580 96,00 » »
Colonizacion 4 por 100 ........coeeees 95,60 95,60 95,560 3
Reconstruccién Nac. 4 por 100... 99,65 » 99,50 9900
B BN BB poriT00.c 5w 9526 95256 95,86 95,50
Trasatlantica 5 por 100, V-25...... » » » »
e, XI-mer 5T st » 90,00 3 »
Tdentl: V=alns r o s usead o3 » 91,00 : »
Ideny RE-28 s v st i ane ] > » »
Majzén 4 por 100 89,00 » » »
Tanger-Fez 4 por 100 89,00 89,00 89,00 »
Marruecos 5 por 100 i..oiiieeisiinns 69,00 69,00 P 3
Cédulas Hipotecarias 4 por 1o0... 8850 B850 » 3
Idem, A, 4,50 por 100 .......000... 85,60 86,00 8550 85,560
Idem, B, 4,50 por 100 .......o.eoee 85,60 8550 85,00 85,00
Idem, C, 4,50 por 100 ........ovveees 85,60 85,60 85,00 »
Idem 4 por Ioo, exentas . .. 9825 98256 9825 9825
Idem 3 por 100, exentas ............ ] » v »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... ¥ > » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » » »
Crédito Local 4 por 100, interpr... 97,80 97256 97,96 97,560
Idem, a lotes, 4 por 100 .....0....... 100,786 100,786 100,80 100,60
Villas 5 por 100, 1014 ....0c..eeee. > 87,00 » %
Flerr Sprl e T 3 3400 » 84,00
Idem, 1023, 5,50 por 100, Mejoras 81,00 31 00 81,00 »
Idem, 1020, 5 POF 100 ..occooiiinne. 81,00 » 80,75
Tdem, 1931, 5,50 por 100, Interior. » 80,00 » 80,00
Tdem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche 81,00 80,25 » 80,00
Idem, T041, S DOL 10D .eovevessocinns 72,800 73,000 7300 71,580
Idem, 1046, 4 POr 100 ...cocpueyieiis 80,60 8100 81,00 81.00
Empresa Municipal Transportes... » » » 81,80

Acciones bancarias.

El grupo bancario ha sido el menos afectado por la tendencia dé-
il del mercado madrilefio.

Ha sido autorizado ¢l Banco Espafiol de Crédito para instalar
una Agencia Urbana en Vigo (Bouzas). Eun la ampliacion de capi-
tal del Banco Exterior se pondrin en circulacién zoo millones de
pesetas, una accién nyeva por cada una antigua.

El Banco de Madrid, cuya importancia es de todos conocida, se
propone abrir una Sucursal en Barcelona, para lo cual ha sido
debidamente autorizado,

Martes Miére. Jueves Viernea
Banco de: Bspafia cooiaaaiiiiig 829,00 822,00 820,00 820,00
Crédite Industrial ... ... 224,00 224,00 22500 221,00
Idem, nuevas . e 224,00 » » »
Exterior de Espafia .. . 690,00 680,00 668,00 686,00
Tdem, nuevas ..o teeeee. 690,00 680,00 » »
3 Blret (=T o[ ays e e L caim W S 511,00 » B07.00 504,00
Espafiol de Crédito . ... 770,00 772,00 775,00 »
Hispano Americano ...... . 622,00 622,00 = 619,00
Gentral S .. 625,00 625,00 621,00 621,00
Mercantil. ¢ Industrial, - venn. O87,00 » 387,00 387,00
Popular Espafiol .. eveereeennn. 490,00 487,000 485,00 480,00
Bantd  Ibéricad on i i on 540,00 537,00 537,00 540,00

Eléctricas,

Algunas acciones e¢léctricas han recortado sus cotizaciones an-
Iberduero ha comen-

teriores, [.os provectos de mejora continian,

T O N
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Oficina Central, 297 Sucursales y 71 Agencias
itales y principales plazas de la Penin-
ul®, Islas Baleares, Canarias y Marruecos.

Coapital en circulacitn. . . . . 325.000.000 de Pts.
Fendos de ressrva. 480.000.000 id.

ks
Gorresponsales en todas las plazas Importantes de Espania y del Extranjere

|Aprobade por la Direccién General de Banca y Bolsa con el nim. 1.631.)
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zado las obras del Salto de Aldeavila, en el tramo internacional
del Duero. Este se espera que pueda funcionar dentro de pocaos
afios, y producira alrededor de 2.000 millones de kw-h. anuales, Se
estima su coste en unos 1.800 millones de pesetas.

Hidroeléetrica del Cantibrico pondri en circulacién 100.000 ac-
ciones, una nueva por cada cinco, al tipo de 525 pesetas, con des-
embolso total al suscribir.

Saltos del Sil también amplia su capital el 1.7 de diciembre, re-
servada la suscripeién a sus acciones. El éxito estd descontado.

Maries Miére. Jaeven Viernes
Ercon, SeelAl s ndi el ay 199 00 » » »
F. E. N. 0. 8. A 264,00 26500 266,00 266,00
Hidroeléctrica del Cantahrlcn . 216,00 215,00 210,00 208,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 144,00 146,00 146,00 14,00
Hidroeléctrica P'spaﬁola irepenaeees 286,00 28200 286,00 »
Idem 6 por T00 i..l.ilaada.. 27200 27000 » »
Iberduero, ordinarias .....0. ... 302,00 296,00 299,00 298,00
Tdemn 3,50 por 100 508080 300,00 294.00 » 3
Idem 6 POr 100-. s vmiineisbridians 200,00 283,00 284,00 28200
Idem, NOVISIMAS ..coveevviinevnenies » 277.00 » 272,00
B [ T S e e SRR e o s 235,00 233.00 250,00 230,00
Saltos del Sil . 820,00 32000 316,00 516,00
Saltos del Nansa ... ... 189,00 188,00 185,00 »
Sepillanas e, AR L Gk 151,00 149,00 149,60 148,560
QEih, mieras RS b s » # » »
Unién Eléctrica Madrilefa ......... 180,00 17800 175,00 -175,00
TORTh “nievas ... ossid st 180,00 178.00 » »
Reunidas de Zaragoza .............. 141,00 139,60 139,00 139,00

Mineras y Metalargicas,

Este grupo ha sido uno de los mas afectados por el repliegue de
estos. dias. Se sabe que Altos Hornos ha solicitado autorizacién
para instalar ‘en Sestao un nuevo tren de laminacién de redondos
de 5 a 12 milimetros, en rollos. Tiene un presupuesto €l total de la
instalacion de 88 millones de pesetas, de los que 66 millones co-
rresponden a maquinaria que ha de importar.

Martes Miére, Jueves Vierncs
Minas del Rif i.c...cviviunmririininnss 729,00 722,00 715,00 720,00
Duro-Felguera ...ccooooovvienivinnnen.. ab1.,00 355,00 348,00 3560.00
GUINADS 1.vovrereresesancnseanansrrrn-nnssn . SOA00 330,00 320,00, 525,00
P TEATR Yo s v A 587,00 570,00 565,00 »
sAlton Hofnog i liniad 254,00 24500 242,00 24250
Idem, nuevas ..... Saniees "25400 245,00 ‘s »
Auxiliar de Ferrocarﬂleﬁ cxisstaains ~ DDA 50000 495,00 500,00
Comercial ‘de Hierros ....0.....c.... 86000 860,00 360,00
Constr. Metalicas, Ordinarlas 188 00 [R? 00 3 3
Idem, preferentes .............cosvere.. 1RBO0 18700 184,00 184,00
Manufacturas' Metilicas .......c.... 24200 24000 23800 235800
Material v Construcciones ........ 200,00 198,00 197,00 197,00
S.OE AT nandiiiiie.. 25600 255.00 251,00 251,00
F. A. S Al Selibnaaiiingig, 245,00 244,00 » »
'Hompoﬁm. ¥

El marl:ﬁ;s mmenzg‘rﬁn a. cotizarse los derechos de Telefénica.
.T.as acc:anes, que el viernes, a.l:ltermr estaban a 310 cotizaron el
‘martes a 280, lo que significa el corte del cupén mis una baja de
cuatro enteros. Pero siendo baja aquella cotizacidn con relacidn a
la real de sus acciones, mejord el miércoles. cinco enteros en los
titulos v seis pesetas y media en los derechos de suscripcién.

ESPANA ECONOMICA
Maries Miére, Jueves Viernes
Teletética. ... sivees 280,00 285,00 282,00 284,00
Fosforos .......- 2 3 » »
C.. A M. P, 5. & i 242,00 238,00 239,00 237,00
Tabacalera, 5. A. i 250,00 251,00 251,00 251,00

inmobiliarias y de la Construccién,

Ligeramente afectado este grupo por la tendencia actual del mer-
cado madrilefio.

Entre las emisiones €n gestacion figura la de 70.000 acciones or-
dinarias de‘ Portland del Ebro, Empresa que construye la nueva
fabrica de cemento en Almatret, provincia de Lérida, a orillas del
Ehro

Martes  Midrc. Jueves Viernes
Financiera v Minera "...........cpeee0 » » » >
Partland Valderrivas .........ceoee 395,00 » 894,00 391,00
Ladrillos Valderrivas ................ 420,00 » ] »
Hidracivil . .. 165,00 163,00 160,00 156,00
Constr uctora Gencral Espanola ... 87,00 8500 8500 87,00
Dragados y Construcciones. ......... 250,00 245,00 245,00 248,00
Pl [ o el ol s £ 91,50 90,00 89,00 88,00
Asturiana 70,00 » » »
Bami 98,00 98,00 » 96,00
Caisa » = F »
Ceisa 98,50 » » 98,00
Fisa | ¢ e 0000 30,00 31,00 30,00
HiBpgnal.s.: ot oiss N alas 85,00 » 85,60 »
Lavebng . e A » 41,00 > »
Metrapolitana: .50 i 191,00 189,00 187,00 -185,00
Idem, nuevas 191,00 189,00 » »
T e S R st et » » » »
B2V T U S S e .... 178,00 175,00 » »
T A s T S T » » ® »
Idem, nuevas ...... » » >
Urbanizadora Metrcpahtana ....... 605,00 605,00 606,00 608 00

Quimicas y Textiles,

Tenemos en este grupo valores de arbitraje muy - afectados por
la baja. Nos referimos a Petrdleos ¥ Explosivos. También las tex-
tiles experimentan descenso, sélo atribuible al cambio de rumbo
que ha tomado nuestro mercado desde el miéreoles altimo.

Maries Miérc.  Jueves  Viernes
Esp. Penicilina y Antibiéticos...... 178,00 182,00 » »
Energia e Ind. Aragonesas ......... 217,00 217,00 217,00 214,50
Fatlosivie s e i e 414,00 408,00 405,00 409,00
Hidro-Nitro b...cooiniiiitnnnianiieee 17900 175,00 170,00 - 171,00
Unguinesn .. ccveiiimisnnn. . 236,00 235,00 250,00 230,00
Proquisa ... e liln00:- 172,00 ] »
Espaiiola de Petrblens ........ . 786,00 745,00 750.00 - 751,00
Unién Resinera Espafiola ........... 129,00 126,00 128,00 130,00
1Rl i) s’ e b M g, 26500 250,00 252,00 286,00
el s N e 875,00 A73,00 373,00 370,00
Alimentacion,

Ha sido favorablemente comentada la ampliacion de l.;p:iai dL‘

. Ebro, pues, como es sabido, se acordd. distribuir entre los;

tas una accibn nueva por cada treinta antiguas. La sm;cnpclén ten-
dra lugar desde €] 22 del corriente al 22 de diciembre priximo.

Maries Mitre, jueves Viernes
El Aguila, Cervezas .......c....cons . BBO.00 572,00 565,00 5F2.00
Azucarera General de Espana...... 167,00 168,00 168,00 167,00
Ebro, Aziicares ..........o........s. 896,00 387,00 382,00 382,00
Azucarera Adra ... wi i b s : » ® »
Azucarera Madrid i » » »- »

Navales y de Transportes.

Destaca de este grupe, que no ha variado esencialmente en st
postura, la buena disposicién de las Navales, que van ganando te-
TTeno. j ;
Viernes

Maries . Miére. - ueves

Constructora Naval, ordinarias.... 207,00 207.00 207,00 209.00
Idem, preferentes .......... Lo 20,00 218,00 216,00 218,00
Trasmedlterrﬁnea . 230.00 231.00 3 233,00
Unién Naval de Levante ceeineenns 18900 159,00 18900 160,00
Metropolitano de Madrid . ... 179,76 17978 178,00 177,00
AVigcomet sanl. ideheebivannes 120700 120,00 23T
Varios,

La mejora de Unién y Fénix hay que subrayarla como tno de
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los pocos valores que, aI_margen de la situacion bajista de estos
dias, era esperada.

Martes Miére, Jueves Viermea
Unién y El Fénix .....cooeiinn., 5400 34580 5.450 5.450
Insa i.iiees e . 157,00 135,00 137,00 135,60
General de Inuermm)es ciaranessnne 2U0,00C 206,00 20500 2|{I 00
Papelera Espafiola ......-ccomeeeiensss » 687,00
Papeleras- Reunidas ....covvrmeesnsens 200,00 199,00 » 19‘9 00
* % %

La sesion del viernes fué menos débil que las dos anteriores.
Hubo deseos de operar, ¥ se vieron desde las primeras horas, mu-
chas 6rdenes de compra. Sin embarge, la situacion bursatil, en el
sector de dividendo, no esti clara. Se repitieron los retrocesos,
¥ la recuperacién de ciertos grupos no se presentd uninime. Al
cierre pudo observarse un movimiento esperanzador para el mar-
tés proximo.

BARCELONA.—Se ha sumado abiertamente el mercado cata-
lan a la tendencia incierta de otras plazas. Muchos valores locales
registran baja, entre ellos Aguas de Barcelona, Fomento de Obras,
Tabacos Filipinas y otros. De todas formas, la impresion en Bar-
celona es de que muy pronto ha de cesar aquella tendencia, pues-
to que a los cierres de las jornadas menos firmes aparecia dinero
para algunos titulos. No obstante, no faltan los que opinan que el
dinerg a2 que nos referimos no presentaba franca postura compra-
dora, sino que esperaba oportunidades para adquirir lotes de pa-
pel en las mejores condiciones de precio.

En arbitraje hay que sefialar descensos de alguna consideracion,
entre ¢€llos Explosivos y Petroleos.

Martes Miére. Jueves Viernes
F. C. de Catalufia ....... . 156,00 » » »
Tranvias Barcelona, ordmanas » » » P
Idem, preferentes ............. » » » y
Apuas de Barcelona, ordmarizs 312,00 306,00 306,00 309,00
Catalana de Gas v Eiectﬂc:dad 161,00 158,00 » 159,00
Trasmediterrianea .......... .~ 228,00 231,00 232,00 3
Hullera Espafiola ...........cccecinions » » " »
Asland, ordinarias .........cooeesrerne. 604,00 602,00 595,00 595,00
Cros, SO R Y 695,00 690,00 » 700,00
Espafia Industrial . » » 420,00 422,00
Carburos Metahcos vererinerearenenees B05,00 498,00 495,00 500,00
Espafiola de Petréleos ............... 762,00 738,00 746,00 750,00
Fomento de Qbras y Constr.......... 330,00 327,00 324.00 330,00
Motor Ibérica ......coonseeirenncnnneeess - 2,680 2,675 2,260 2.660
Tabacos de Filipinas .................. 570,00 565,00 567,00 571,00
Industrias Agricolas .........cc......, 805,00 499,00 498,00 B00,00
Maquinista Terrestre y Maritima. 130,00 131,00 136,00 140,00
ExXplosivos ...c.ooccooieveviiiinninninan. 421,00 405,00 405,00 »

BILBAO.—No ha sido en Bilbao tan general la baja experimen-
tada en el sector de dividendo. Casi todos los valores industriales,
en particular los siderometaliirgicos, se han mantenido equilibra-
dos, como también los Bancos y las Navieras. Tanto es asi, que
Basconia y Papeleras lograron buena demanda, v cierta firmeza.
Los retrocesos estuvieron a cargo de Sefanitro, Saltos del Sil y
Fefasa, entre otros. Hornos y Felgueras también se cotizaban va-
cilantes.

Maries Midrc, Juevea  Viernes
Banco de Bilbao ......cooevvvnvennnnn... 850,00 835.00 845,00 847,50
Banco de Vizcaya, A .....ooceieevennns. 788,00 785,00 782,60 - 782,50
BT Roblas s i haa vt 164,00 » > »
Eléctra de Viesgo .....coovvemreiennes 246,00 246,00 243,00 244,00
Reunidas de Zaragoza ............... 189,00 138,60 13800 »
Iberduero, ordinarias .................. 802,00 300,00 297,00 300,00
Hidroeléctrica Espafiola ............. 288,00 282,00 280,00 »
MRS el R 780,10 » » 720,00
NaVIerd SAZRAT 510 i 2.330 2.5330 s 2 3350
Naviera Bilbaina .........cccocopeeeeer - 1400 1,400 » 1,450
Naviera Vascongada 1.950 » 1.950 »
BTtos HOMne o s bisisesiansre it 00,00 » 242,00 244,00
Babcock & Wilcox .. saassinns A0 00 » 950,00 922,50
YRR BOEIE A s o oo s r oyt Loy » » » »
Duro- Fclgucra P e » » »
Eoslealdunz s il s 665,00 &64.00 660,00 660,00
Papelera Espafiola 690,00 697,50 697,60 695,00
SEIRMbro o » » » n
Explosivos .....oioiiinieinieemaie 415,00 408,00 406,00 406,00

977
OVIEDO.—Mercado™ firme, de escasa movilidad para las ac-
ciones.
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco Herrero ........ oot Ay [ T »
Compaiia Eléctrica de L:mgrec. 175,00 »
Hidroeléctrica del Cantabrico ..........cveeenne 198,00 207,00
Ferrocarriles Econdmicos de Asturias.. | 180,00 180,00
Sociedad Industrial Asturiana .......c.ceeeeeees 192,00 »
Ferrocarril Vasco-Asturiano ............ 200,00 200,00
Compafiia de Navegacion Vasco- Astunam 340,00 »

VALENCIA.—Comenzando por el Banco de Valencia, que cie-
rra todas las jornadas con abundante demanda, los valores de divi-
dendo locales contintian muy firmes. Valencia no ha sido afectada
por la baja que se observa en los mercados oficiales.

Cambio Ultimao
anterior eambio
Accsones:
Banco de Valencia ....ici §42,00 545,00
Compania Tranvias y F C Vﬂlenc:a...m 108,00 108,00
Cia. Frutero Valenciana Nav,, Cofruna.. 192,00 193,00
Cia, Ind. Film E.Spaﬁul, prei.. 8 A. Cifesa §0,00 50,00
| By e S 1 o Skl e R TE Vit Suchmeti Ao it 210,00 210,00
Idem, Produccién ........ 50,00 *
Compafiia Inmobiliaria Valmcaana 125,00 127,00
Solares v Construcciones, S. A. ... 100,00 »

VALLADOLID.—Contrariamente con la tendencia incierta de
estos dias en la Bolsa, Valladolid sigue una trayectoria de btena
disposicion.

Cambio Ultime
anterior cambio
Acciones:
Banco cCAstellam, ... ouviescessionsss. vosirssoies 330,00 830,00
Sociedad Industrial Castellana . weasiass Ty T RN, 330,00
Electra Popular Valllsoletana. SR N 170,00
La Cerimica, 8. A. . EEdrh e TR 110,00 110,00
“El Norte de Cnsulla 0 T '\ 180,00 »
Talleres de Fundicidn Gabilondo ..... 114,00 114,00
Hotel Conde Ansiirez, S. A, 145,00 »
Produceion de Semillas, S. A Produ: ......... 70,00 »
Tableros de Fibras, Tafisa . o 200,00 »
Fabricacién de Automovrles. 5 A 'Fasa 240,00 242,00

VIGO.—Flojo el sector de dividendo v alguna actividad en el
grupo de Obligaciones.

Cambio Ultimo
anterior eambio
Acciones: ‘
Tranvias Eléctricos de Vlgo (?0 peaelas) »
Idem (de 500 pesetas) . - 95,00 »
Obligaciones:
Ayuntamiento de Vigo 5 por 100 .. 82,00 82,55
Junta de Obras del Puerto de Vlgo 5 por IUG 83,50 83,50
Tranvias Eléctricos de Vigo 5 por 100... 93,00 95,00

BANCO IBERICO

Avenida de José Antonio, 18.

MADRID
AGENCIA URBANA: Plaza de Salamanca, 9. Madrid.

40.000.000 de ptas.
20.000.000 »

TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARiAS i
‘ Direccién Telegrafica: BANKIBER

(Aprobado por ln Direccién General de Banca y Bolsa con el nimero 1.504) 7

Capital. . . . .
Reservas. . . .
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BANCO EXTERIOR DE ESPANA

De orden del senor Gobernador vy en cumplimiento de lo
que prescriben los Estatutos de este Banco, previo acuerdo
i del Consejo de Administracion, se convoca a Junta general
extraordinarvia de accionistas, que tendrd lugar en el salon
tle actos del domicilio social, carrera de San Jerdnimo, nd-
mero 36, el dia 20 del actual mes de noviembre, a las cinco
de la tarde, con sujecidn al siguiente orden del dia:

1.°  Ampliacion del capital social.

2.° Modificacion de Estatutos.

Madrid, 12 de noviembre de 1955.—El Secretario general,
Fermin Zelada de Andrés Moreno.

1"
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PARIS.—La incierta situacion politica no es el mejor alicients
para que la Bolsa se desenvuelva con normalidad. Se esperan, cuan-
do escribimos esta nota, la decision del Parlamento sobre algunos
de los problemas en curso. La opinién general en los medios finan-
cieros y bursatiles es de que el proximo mes de diciembre despeja-
ra algunas incognitas que den lugar a la regularizacion de las ope-
raciones, Entretanto, las rentas francesas continfan bien “dispues-
tas, prucba de que, en general, no atraviesa el mercado por circuns-
tancias deprimentes. la incégnita de las elecciones influye no poco
en las actividades .de la Bolsa de Paris. Sin embargo, a pesar de
las fluctuaciones de los cambios en algunos grupos, el mercado, en
general, aparece sostenido. El ahorro persiste en su confianza en
los valores mobiliarios, y se €spera confiadamente en que la orien-
tacion politica lograra vencer los obstaculos del momento, base
principal de la firmeza de los cursos.

Cambio Ultimo

anterior cambie
3 % Perpetuel . T L 65,80 66,00
5 % 1920-1050 AMOTE, ...ovovenn o 124,00 128,70
C. Nationa] d'Escompte Paris .. i orad K 2.570
(@ .15 o Byt v O g e e LEAT 2.552 2,538
1T R O 2 S e T R e 910 940
Atelier Chant Loire ........... SRR e 8 | ] 8.900
Entrepr. Ind. Charentaise .. e D600 5.500
Socony Vacuum France .. 5 16.790 15.400
LT e P 6| E Rl S S S L 820 768

LONDRES.—Mercado irregular, con tendencia a la baja. Ver-
daderamente, ¢l Stock Exchange de Londres ha de hacer frente
estos dias a una serie de circunstancias poco favorables: restric-
cion del erédito, inminencia de empréstitos, decepeién con respec-
to a la conferencia dé Gincbra e inquietudes relativas al Oriente
Medio. Los fondos britinicos se ven afectados por todo ello. En el
grupo industrial, alpunos titulos tratan de reaccionar. En Petro-
leos, la situacion bursatil es indecisa. Los vendedores parecen, no
obstante, dominar el mercade de los valores de primera fila. Se ob-
serva depresidn en los cauchiferos. Sostenidos los Kaffirs. Los in-
dices sefialan este estado de cosas, pues los industriales marcan
1878 contra 103,2; las minas de oro, 76,21 contra 77,43 ¥y los fon-
dos britanicos, 88,70 contra 92,07.

Las impresiones de ftltima hora son menos pesimistas, v se con-
fia en la inmediata recuperacion del mercado londinense.

Cambio Tltimo

anterior cambio
Consobidatet -&:. . a5 ion 5 L A et vty 58 L
SRell 5 130 127/6
General Electric .. 61/3 B9/6
Rubber Erust oo Sttt m A 2
Imperial Chemical . i S L 49/11fs 47/6
Rio Tinto Ca. . 39/ it
General Mlnmg & Fmance Corph....‘......v..... 86{# 86/3
Anglo Iranian Oil . e et bl 107 7/,

NUEVA YORK—En Wall Street el alza se acenttia ganando
¢l terreno perdido a raiz de Ta enfermedad de Eisenhower ; la ‘fir-
meza es caracteristica en casi todos los grupos. De todas formas,
pese a las circunstancias de tipo politico, <1 mercado se desenvuel-
ve bajo la impresion de los nueyos y favorables informes sobre
los rendimientos de la mavor parte de las Sociedades industriales.
También las Obligaciones se afirman, impulsadas por la buena ten-
dencia de los valores de renta variable, Gran demanda de aguellas

ESPANA ECONOMICA

Obligaciones se ha obs€rvado en el grupo industrial y {erroviario.
A este respecto hay que citar a Du Pont, Unién Pacific Railroad,
Kennecott, cuyos progrésos son notables. Hay que registrar gue du-

, rante el tercer trimestre del afio en curso las ventajas son noto-

cias. Uno de los acontecimientos de estos dias es el anuncio de la
venta, por la Fundacién Ford, de 6.052.000 acciones de Ford Motor.

Cambio Ultimo

anterior cambio
General Motors ....c.c..conricinnii: i R R »
B Snbtedl Tt s S T T B4 1/, 85 b/,
American Tel. & Tel. o 179 180 3/y

International Tel. & 'I'el.

927 Y, 27 9/,
General Electric ............

467/, 493/,

e i o1 s e )t s s o e 311, 52 Y,
Ao Copper: i 65 70 n,lg
Shell JQilecz: il b7 %/g 61 3fs
Westhinghouse 8B/, B7 s
LT b B R S e i S B L 761y 793,

“URICH.—Van llegando a Suiza las noticias favorables sobre
la buena disposicion de Wall Street, y esto ha dado lugar a una
revalorizacion de cambios. en el mercado de Zurich. Casi todos los
titulos de dividendo recogen ventajas notables, siendo los mas fa-
vorecidos los del grupo de alimentacion, La Bolsa presenta cierio
movimiento operatorio ¥y firmeza en los cambios. Puede decirse en
este momento que la expectacion registrada durante. el mes de oc-
tubre ha dado pase a un ambiente de confianza, con abundantes
transacciones. Es de esperar que siga de esta forma la. trayecto-
ria del negocio, a menos que Wall Street acusara nueva evolu-
cion débil, que no es de esperar,

Cambio Ultimeo

anterior cambio
Nationalbarl Bern e . corrociys bt » »
Kreditanstalt, Zurich .. 1.430 1.458
Zurich Allg. ........ » 11.290
Brown Bovery . 1.810 1.875
LECET RN T T e R C R ey 2,100 2,124
Royal Dutch ; 660 .- 720
Standard 0il 875 610
Interhandel 1.280 1.810

BANCOS

Esta semapa figura, en primer lugar, el breve comentario gue
sigue con respecto a las pringipales partidas de la situacion del
Banco de Espafia al 31 de octubre pasado.

Ha mejorado la situacién contable de algunos Bancos centrales,
lo gue se atribuye, en parte, a los aumentos del tipo de descuento
para combatir la inflacion. Esta medida no en todas partes ha sur-
tido, hasta 1a fecha, los efectos esperados; pero es evidente que la
moderacion en los créditos, impuesta por las circunstancias, estd
dando lugar a reajustes econdmicos de diverso estilo. Las réstric-
ciones crediticias no pueden ni deben considerarse, por parte de los
Bancos, como remedio Gnico, puesto gque alguiias veces la restrig-
cipn implica un_estancamiento para los avauces dndustr
merciales. Por cso las manifestaciones del Dr. Vocke, Presidente
del Bank Deustcher Laender, en cuanto a gue no es norma de la
Entidad levar aquellas restricciones a limites exagerados, han sido
bien acogidas por casi todos los Bancos europeos.

En el ndmero anterior hablabamos de la situacidn del Banco de
Bélgica en ¢l balance correspondiente a la anterior semana. El gue
fué cerrado el g de este mes presenta mejores caracteristicas, pues-
to que la circulacion fiduciaria ha disminuido ‘en 485 millones de
francos, manteniéndose sin variacion el en-::uc Ol

También el Banco de Holanda, en el balance cerrado el dia 14
del mes eén curso, anota una disminucion de circulacion fiduciaria
de 30.053 miles de Aorines, comparadamente con la semana ante-
rior, X el encaje oro supone un aumento de 12.763 miles de fAo-
rines. :

DE ESPARA

Continfian las obligaciones estacionales, puesto que el balance de
sitvacion el Baneca de Espaia al 31 de octubre pasado presenta

un aumento de circulacién fiduciaria de 366,7 millones de pcsctas,_j

por lo que el total contabilizado es de 45.215,5 millones,
Han aumentado los descuéntos comerciales en 516 millones. Los

‘créditos personales en 8,2 millones y los con garantia se encuen-.

tran: una reduccitn de 1178 millones, Por lo que respecta ‘a las

e il .-.r..n-whm_.h—-;._'.h;_;.._;_‘_u.-_t. b B
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ESPANA ECONOMICA

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... ... ... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . 69.000.000 -

BANCA Y BOLSA

{Aprobado por la Direccién General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.633 .

—

cuentas corrientes particulares aumentan en 361,57 millones. La
cuenta del Tesoro observa un descenso de 244,0 millones con re-
lacién al mes de septiembre. Estas diferencias, en conjunto, no al-
teran gran cosa la situacion de nuestro primer instituto dr: Cre-
dito,

30 sept. 1955 31 oct. 1958
Pesetas ACTIVO Peseras
614.866,791 Oro en Caja . 614.871.898
323.470.952 Plata . 521.471.704

22,710,244 Moneda metalica curm ‘legal . 32.122.548
94.304.033 Efectos en Caja, cobro . id 164.681.056
681.636 Corresponsales en el exhrameru * 81,
61.027.112 Descuentos comerciales ............coovevinnin 40,623,306
170.811.657 Otros efectos mercantiles a corto Dlam 166.820.350

2.526.115.546 Redescuento bancario .........cccoiirsmimirnaes 2.590.9 .5.701

8.241.440.041 Redescuento organismos publicos eee 80693 440.0.41

12.7156.680.968 Créditos personales ... e 12,725.808.507

13.226,990.240 Idem con garantia de valores ......  18.140.614.147
11.427.5335 Pagarés de préstamos con garantia 15.010.485
26.528.727 Otros efectos en c 26.210.699
570.235.000 Deuda amortizable 4 por 100, 1943 ..., 370.285.000

86,083,576 Acclones Banco Estado de Marruecos, Ban-
co Exterior de Espafia y Tabacalera, S. A. 56.083.376

13.669.768. 126 Deuda especial creada por art. 7. Ley 13-3
1942 vy 31-12-19486 . ceversisanines 10.009.788.126
692.908.000 Valores adgs. segin art. 9.° Ley 13-3-1942...  692.455.500
292.496.68% Inmuebles v mobiliario .... 292 496.689
1.050.508,788 Pago intereses vy Deuda Fatndu sr ‘otras cy’ 1.226,281.595
40.624.081.970 Diversas cuentas ........... T .. 59 925 060.838

!!9_.841 897,189 TOTAL DEL AcTwo .................. 89,767 190.984
PASIVO
77.000.000 Capital del BaNCO ... . .ctcodiiiiaaiaiaiem, 177000000
000.000 Fondo de reserva ..... 33.000.000
18.000.000 Idem de prevision .... 18.000.000
44.848.836.959 Billetes en circulacién 45.215 595.696
4.575.811.629 Cuentas corrientes ........ ... B.135.514.476
Mi?ﬁMD&pé&ltus en efectivo .. B4, 387.436
4.496.599.303 Cuenta corriente Tesoro v Org. Autonomos, 4.151.134.094
204.402.9%0 Dividendos, intereses y otras obliz. a pagar... 250 422.947
95,762,295 Facturas de amortlzncion de intereses. De1-

e s T R e P iy 94 927.086
35.360.185.291 Diversas cuentas .............cceceen. .. 54.657.210.247
89.541.897.189 TOTAL DEL PASIVO 89.767 190 984

Detalles de algunas pariidas del activo.
ORO EN CAJA
e.70.164 T " AGquirid O S
279, m, f ido con arreglo ar o

o .1 qz i Gon. adglo a1t o8- LS. phid
R R R )

= - e]‘a &
614.866.791 Tu't.!.r_. ORO RE'JALOHIZ!;DO _________ _614-57‘[.895

PLATA
520.751.001 Plata recogida por cuenta de la Haciends... 318.751.775
S {0081 FARTH (REL BENI0 .o i e e rer s e 2.719.951
325.470.952 TOTAL PLATA . iviiiivsiirsivaiieiiariae. 021 471704
CREDITOS PERSONALES

9.146,577.851 A Organismos adm. o plblicos .................. 9.439.654.294

8.519.075.117 A partieulares
12.715.650.968

O T D o 5.284.184.012
Suma enrenenens 12.728.808.307

T

DE FRANCIA

Los anticipos especiales al Estado representan en este balance
del Banco de Francia un aumento de 5.400 millones de francos, en
comparacion con la semana anterior.

Millones de francos

Anterior 3 noviembre

I ARLON S At s i s s i v e v s S0 417 = 2L 1 7. 080
201.285 201.281

200.000 200.000

189.114 127.0568

1.025.049 1.051.249

1.091.067 1.08b.697

e R e PP

979
DE INGLATERRA

La proporcion de porcentaje de billetes v monedas de oro y pla-
ta en relacién con los depositos supone, en ¢l balance del Banco de
Inglaterra cerrado €l 0 de este mes, el 0,02 por 100.

Millones de libras

Anterior g noviembre
L o T e e it S R e e e R R 1.770,4 1.777.2
Oro v plata en barras &.....ivoniin 278,0 277,56
DA L T R R S » »
Depésitos .... 261,7 246,6
Anticipos 84,3 89,6
BEEHIb = oo v o T oy el 16,7 16,8

DE LA RESERVA FEDERAL
Los préstamos comerciales de los Bancos de Nueva York figu-
ran €n este balance por la cantidad de 8810 millones de délares.
La proporcién entre las exigibilidades y su cobertura se cifra en
el 45,3 por 100,

Millones de dblares

Anterior 3 noviembee
Circulacién 26.234 26.415
For LR 21.006 21.004
Divisas » »
Depésitos .... 20.455 19.958
Anticipos 1.185 1.202
Créditos 25.227 25.245

DE SUIZA

Completamente normal la situacion contable del Banco de Suiza
al 7 de noviembre, con ligera disminucion de la circulacion fidu-
ciaria. ) ! I

Millones de francos

Anterior 7 noviembre
L G R O i ra i s cov v sa et e Pia ey §5.221 5.142
Bro s 6.414 6.415
Divisas ioaee 878 5i7
Depésitos ... 1.829,90 1.906,93
Anticipos .......-v. 111,77 101,10
GRS . et P, e Ul = L 45,86 45,88

DIVISAS

Mientras-en Gran Bretafia sigue afirmandose que por ahora no
hay intencién alguna de modificar los planes monetarios, los co-
mentaristas dirigen sus miras a los acontecimientos economicos de
la Argentina, donde, segiin los centros financieros v hasta el mis-
mo Banco Central, han dicho que en lo futuro los exportadores
estarin obligados a aplicar ¢l tipo oficial de cambios en el caso
de los envios sujetos al mismo y aprobados por Entidades oficia-
les, salo por el importe de la venta. Cualquier excedente de divi-
sas extranjeras obtenido sobre dicho meurte podra neguciarse a
los tipos del mercado libre.

Parece ser que en la practica significa esto que los precios de
venta fijados por el Instituto de la Carne y Seccion de Importa-
cion-Exportacién del Ministerio de Comercio, marcarian el valor
de las marcancias a exportar, liquidable ‘al tipo oficial de cambio.
Y el excedente de divisas gue obtenga el exportador sobre dicho
nivel podra venderse €n el mercado libre a los tipos vigentes el
dia de la expertacion. La decision no ha sido mal recibida por el
comercio, porque equivale a restablecer las tributaciones aduane-
ras. Pero €l Ministro del ramo ha decidido eliminar la intervencién
del’ Instituto de la Carne en las ventas para la exportacion de gli-
cerina producida desde 1.° de noviembre. El tipo correspondiente
a la glicerina es de 18 pesos, menos el 15 por 100, 0 sea 15,30 Pesos
por dolar.

El Consejero econdmico del Gobierno argentino, sefior Prel}lsh
estima que la Repiblica debe adherirse al sistema multilateral tIE
pagos, ¥ que los tratados vigentes han de estudiarse y revisarse,
Los nuevos tipos de cambio, a juicio de dicho sefior, forzarin en
los precios una subida del 1o por 100. A menos que la Argentina
—dijo—recurra a préstamos extranjeros, econdmicamente puede
quedar estancada.

Los cambios generales de divisas no ofrecen variaciones nota-
bles.




BANCO HIPOTECARIO
DE ESPANA

CEDULAS HIPOTECARIAS AL PORTADOR, al 4,
450 y b por 100, y especiales, exentas de impuestos,
al 8, 3,60 y 4 por 100; todas ellas privilegiadas, con
caracter de efectos publicos, cotizables come valores
del Estado y garantizadas por primeras hipotecas so-
bre fincas de renta segnura y fécil venta, siendo admi-
tidas en pignoracién por el Banco.

PRESTAMOS CON PRIMERA HIPOTECA sobre fin-
cas risticas y urbanas, amortizables de cinco a cin-
cuenta afios, con facultad de reembolsar en cualguier
momento. Préstamos a interés reducide para finalida-
des especiales (nuevas construcciones, mejoras en la
propiedad ristica y urbana, capital de explotacién en
la agricultura y sobre casas de rentas limitadas por la
legislacion especial de arrendamientos).

CUENTAS CORRIENTES a la vista con interés del
0,60 por 100 y a plazos.

nida de Calvo Sotelo, 10. BARCELONA, Paseo de Gra-
cla, nim. 8 y 10. VALENCIA, Salvd, ntm. 1. SEVILLA,
Francos, 10 ¥ 12, vy a nuesiros Delegados y Represen- i
tantes de provincias,

|
1
|
Pidan detalles en nuestras oficinas; MADRID, Ave- E
|

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las sipuientes di-
visas ¢n el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variacion :

Maries Miere. Tueves Viernes

1 délar USA viviing.ne 08,95 58956 88956 58,98
1 libra. esterlina ...... 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses ..... e 1085 10856 10,85 10,85
100 francos marroquies .............. » » » 10,88
100 francos SUIZOS ..........cceseereens » » 901,85 901,85
0 G e SRt b e » > » »

x K *x

Los cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi-
cados el dia 14 de noviembre de 1955, de acuerdo con las disposi-
ciones vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podrd sufrir las modificaciones que se de-
riven del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 3o0,660; déla-
res, 10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, z1,900; flori-
.nes, 288,157; escudos, 38,086; coronas suecas, z,116; coronas da-
nesas, 1.585; coromas noruegas, 1.533; deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuacién se resefian se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultimo

anterior cambio
1 R e B R e e e L e » »
Londres ........ 987,35 987,35
Nueva York . 549 95 549 95
Zurich .... AR

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Lishoa. oo $0 e S R e ey g e DD D) 80,08
Nueva Yurk e R T e L T ] 2,68025
{41 el BRIl o Gl Bl o e B B 9,81 4,
FHEICh . o e i s e B 12,25 1
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NUEVA YORK —Estos cambios son en centavo de délar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Cambio Ultimeo

anterior cambio
1587 el gk B s i e 5,48 4,48
Londres . 2,82
Baris ... 0,28
RRUTRTEL. fo ot st e N 2Ll S B i e 22,011f,

AURICH.—Los siguientes cambios deberan entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a
excepcion de Lisboa y Paris, que suponen 100 escudos y 100 fran-
cos franceses, respectivamente:

Cambie Ultimo

antérior cambio
Lisboa ..... 14,80 14,80
Londrcs 12,2290 12,2560
Nueva Ym‘k - s bey ELCT G 4,28580 4,28 50
PR AL b b st s b e e i RS A 1,2462

METALES PRECIOSOS

Continiia equilibrada la cotizacién de metales preciosos en la
mayor parte de los mercados distribuidores. El metal amarillo, des-
pues de la ligera flexion experimentada en Londres, sigue estabi-
lizado, con ligera mejoria, excepto en el mercado de Paris, que esta
semana presenta un reducido retroceso. No asi los precios de la
plata ¥ el platino, cuya firmeza es general. Ademas de los precios
que figuran a continuacion, Roma y Milan senalan para el oro
fino, el gramo, de 719 a 722 1/4 liras. Un soberano oro, de 6.100 a
6.150; un napoledn, de 4.350 a 4.400 y 20 francos suizos oro, de
4275 & 4.325.

El kilo de plata, de’ 20,300 a 20.600 liras.

PARIS.—Los precios que a continuacién se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en las demas:

ISR TR - -

Pr=c_iu Ullfn?o "
anteror prc:m |
11y o I I S 438,00 456,00 ;
REAVAS 24T vimviagior s 1.405,00  1.403,00
Platino . 1.549,00  1.549,00
LONDRES.—Los s1gu1entes precios se entienden por chelines ¥
libras por onza:
Precio Ultimo
anterior precio
(et T N RS T b R R S e L T U
Plata . RS it et 30050 79,25
o 12 T R et g e SRR e e L 32,00 !/,
NUEVA YORK.—Estos precios son en dolares y centayvos por :
Olza S 4 :-PJHMHIM“—‘!
?ruc?o Ultimo :
anterior precieo
T T U S i S e a0, e Mt 37,00 87,00
Plata e 91,62 91,62
| S E T SR e A s SR R A TS R T

IEURICH.—Los precios deben entenderse en kllogramoa por

francos suizos: i
Pruc!u Ultm_:n
anterior precio
[0 R e e PR it e i e 4.840 4.840
Plath el ot s 3 »
15 T T i R i NS e, e > »

8i desea tener éxito en su publicidad es conveniente que
eliJa la prensa de mAas circulacién y de pdablico mas
selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que le
interesa a su Empresa y a usted examine ESPARA
JECONOMICA, que creemos redne estas condiciones.

i e i e
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

23 de noviembre, ELECTRIC TRUCKS, S. A—Domicilio so-
cial, sin indicacidn de localidad. A las cuatro de la tarde. Ex-
traordinaria.

23 de noviembre, ALMACENES GENERALES DE PAPEL,
SOCIEDAD ANONIMA.—San Opropio, 8, Madrid. A las once
y cuarenta y cinco de la mafiana. Ordinaria.

23 de noviembre, CONFECCIONES AMERICANAS ESPA-
NOLAS, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la tarde.
Extraordinaria,

23 de noviembre, LA ESPUMA, S. A—En La Unica, Madrid.
A las cuatre de la tarde. Extraordinaria.

24 de noviembre, INMOBILIARIA INDAUCHU, 5. A—En
la Céamara de Comercio, Bilbao. A las seis y media de la tarde.
Extraordinaria.

24 de noviembre, CASA EDITORIAL BAILLY BAILLIERE,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madnd A las euatro
de la tarde. Ordinaria,

25 de noviembre, RADIO ESPARA DE BARCELONA, S. A
Domicilio social, Barcelona. A las once de la mafiana, Ordinaria.

25 de noviembre, HARINAS ARAGON, S. A—Domicilio so-
cial, Zaragoza. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.

25 de noviembre, MUNUZURI, LEFRANC, RIPOLIN, S. A.
Domicilio social, San Miguel de Basauri (Vizcaya). A las cinco
de la tarde. Extraordinaria.

25 de noviembre, CONDE BRANDES, S. A, DE FABRICA-
CION DE HARINAS Y DERIVADOS.—Domicilio social, Li-
nares (Jaén), A las cinco de la tarde. Ordinaria.

25 de noviembre, CASA ELEUTERIO, S. A—Domicilio social,
Madrid. A las ocho y media de la noche. Ordinaria.

25 de noviembre, UNION ALCOHOLERA ESPANOLA.—
Domicilio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

25 de noviembre, INDUSTRIAS Y SUBPRODUCTOS DE
LA PESCA MAR, S. A—Domicilio social, Vigo (Pontevedra). A
las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

26 de noviembre, ESTABANELL Y PAHISA, S. A.—Domi-
cilio social, Barcelona. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

26 de ‘noviembre, HARINAS SOLANS, 5. A—Domicilio sg-
cial, Zaragoza. A las cuatro de Ia tarde. Ordinaria.

26 de noviembre, SOCIEDAD GENERAL AZUCARERA DE
ESPANA.—En la Camara de Comercio, Madrid. A las doce de
la mafana. Ordinaria.

26 de noviembre, ESPECTACULOS SALAMANCA, 5. A—.
Generalisimo Franco, 38, Salamanca. A las cuatro de la tarde.
Ordinaria.

26 de noviembre, TRUEERA, S. A. DE ESPECTACULOS.—
Domiciiio social, Bilbaoc. A las siete de la tarde. Ordinaria.

26 de noviembre, GENEROS DE PUNTO MARFA, S. A—-

.Dmm[m social, Barcelona. A las cinco de la tarde. Clrd.mana

26 de :foviembre, FROILAN SOLANS, S. A—Avenida de Ca-
talufia, 64, Faragoza. A las seis de Ta tarde, Ordinaria.

26 dn noviembre, COMPARNIA ALGODONERA GUIPUZ-
COANA, S. A—Domicilio social, Andoain (Guiptzcoa). A las cin-
co de la tarde. Ordinaria.

27 de noviembre, ELECTRO-HARINERA PANIFICADORA
LOS PELAYOS, S. A—Sin indicacién de lugar, El Viso (Cor-

. doba). A las once de la mafiana. Ordinaria.

27 de noviembre, HIDRAULICA SAN PASCUAL, 5. A—
En la Casa Sindical, Yecla (Murcia). A las diez de la mafiana.
Extraordinaria. :

27 de noviembre, HARINERA DEL CARPIO, S. A.—Domi-
cilio social, Cérdoba, A las doce de la mafiana. Ordinaria.

27 de noviembre, NUESTRA SENORA DE GUADITOCA
FABRICA DE ACEITES, S. A—Domicilio social, Guadalcanal
(Sevilla). A las siete de la tarde. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

BOMBAS Y CONSTRUCCIONES MECANICAS WORTH-
INGTON, S. A—Paga, a partic del 21 e octubre, un divi-
dendo a cuenta del ejercicio 1055, a razbn de 202 pesetas para las
acciones serie' B, v 185 pesetas para las acciones de las restantes
series, contra cupon 23 para la serie B, 11 para las series A y C,
¥ 2 para la serie D, deduciendo impuestos.

» e e - - 5 % .. -
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COMPANIA - ELECTRICA DE LANGREQ, S:-A-—Paga, a
partir del 2 de enere, un dividendo del 4 por 100, libre de impues-
tos, a cuenta del ejercicio de 1055, a todas las acciones preferentes
y ordinarias, contra cupon I7. Las acciones niumeros 188.341/235.340
percibiran este dividendo en proporcion a su desembolso, contra
estampillado de los resguardos provisionales.

POTASAS IBERILAS, S. A—Paga, a partit del 1 de diciem-
bre, el dividendo, correspondiente al ejercicio 1954-1935, del 8 por 100
bruto, o sea un liguido de 35,60 pesetas por accion, deducidos los
impuestos, contra cupbn 17.

SUSCRIPCIONES
FUERZAS ECONOMICAS DE ANDALUCIA, 5. A—Sus-
cripeidn, reservada a los acciomistas, del 15 de diciembre al 15 de
enero, en la proporcion de dos nuévas por cada tres antiguas gue
posean, de 16.000 acciones al portador, de 500 pesetas nomiuales
cada una, nUmeros 24.001/40.000, contra entrega del cupon 22 y
desembolso del 25 por 100 del nominal, mas 25 pcsetas para gastos
y prima de emision, o sea un total de 150 pesetas por accion.
NUEVA MONTARNA QUIJANO, S. A.—Suscripcion publica,
a partir del 25 de noviembre, de 100.000 obligaciones.simples, al
portador, de 1.000 pesetas nominales cada una, que forman una
sola serie, al 6,05 por 1oo anual, emitidas al tipo de 96 por 100, o
sea contra entrega de gbo pesetas por titulo.

AMORTIZACIONES
COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—En sor-
teo celebrado el 11 de octubre han resultado amortizadas 1.063 obli-
gaciones serie movena, emision 1026, gue se reembolsardn a partir
del 2 de enero, a la par (500 pesctas), deduciendo impuestos.

CANJE DE TITULOS T

CEMENTOS ALBA, S. A—A partir del 12 de noviembre pro-
cede a la entrega de los titulos-acciones correspondientes a la am-
pliacién de capital, nameros 10.001/12.000, mediante la entrega de
los resguardos provisionales y el pago del importe de la pdliza de
Bolsa correspondiente,

LA PAPELERA ESPANOLA, S. A—Pone en conocimiento
de los accionistas suscriptores de las acciones nimeros 353.802/
374.708 que los titulos definitivos se entregan a cambio de los res-
guardos provisionales.

—tem

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que sé admitan a
contratacon piablica y cotizacion ofcial los siguientes valores:

75.000 obligaciones 6,75 por 100, serie B, de 1.000 pesetas nomi-
nales cada una, nlimeros 1/75.000, emitidas y puestas en circulacién
por Material y Construcciones, 5. A.

600.000 acciones, de 1.000 pesetas nominales cada una, ‘nime-
ros 1/600.000, emitidas y puestas en circulacién por Sociedad Es-
pafiola de Automoéviles de Turismo (5. E. A. T.).

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacidn publica y cotizacién oficial los siguientes valores:.

20.817 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas, niimeros 353.802/374.708, emitidas y pues-
tas en circulacion: por La Papelera Espafiola, S. A.

600.000 acciones al portador, de 1.000 pesetas nominales cada
una, totalmente desembolsadas, nimeros 1/600.000, emitidas y pues-
tas en circulacion por Sociedad Espafiola de Automéviles de Tu-
rismo (S, B, A T.).

400.000 acciones nominativas, de 500 pesetas nominales cada una,
con desembolso del 25 por 1oo, ndmeros 400.001/800.000, emitidas
y puestas en circulacién por Banco de Crédito Industrial.

DIVIDENDOS PASIVOS

COMPARIA ELECTRICA DE LANGREO, 5. A—Solicita
de sus accionistas el desembolso, del 15 de diciembre al 15 de enero,
del cuarto y Mhltimo dividendo pasivo del 235 por 100, correspon-
diente a las acciones ordinarias nimeros 188.341/238.340, emisién
8 de junio de 1954. i

DISOLUCIONES

AURIFERA ASTURIANA, 5. A—La Junta general de accio-
nistas, de 5 de noviembre, acordd disolver la Sociedad con ecfectos
a la referida fecha.
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Resul_.tados de Empresas

EUROPA, A., COMPARIA ESPAROLA DE CAPITALI:
-".'ACTON,—La ‘marcha ‘de Ia Compaiiia, durante el ejercicio 10354,
prosignié sy ritmo ascendente, ségfin se refleja en las principales
cuentas; La cartera de la Compaiiia, gue importaba en 1033 pese-
tas 5.730.505, ha side aumentada en 1954 hasta 8.630.677,25 pesetas.
Los saldos efdetivos en Caja 'y’ cientas ‘corrientes bancarias inm
portaban; al: 31 de diciembre; 643.672,20 pesetas. El valor de los
anticipos sobre titulos concedidos a los suscriptores, importaban, al
final del ejercicio, 443.745,13 pesetas. El fondo de capitalizacion
impora 0:613.810,30 pesetas, cotitra '6.532.160,40 pesetas en el éjer-
cicio anterior.

Los ingresos 'en ¢l ejercicio dltimo han sido de 7.835.160 pesetas,
lo ‘que representa un aumento de 1.013.326,80 pesetas SOhI‘E el -ano
anterior.

La cuenta de pérdldas v ganancias arroja un heneficio neto dé
157.000,28 pesetas, cuya distribucién se efectud en la siguiente for-
ma: a reserva de capital, 258007 dividendo 4 por 100, 121.200; a
cuenta nueva, 9.910.28 pesetas.

CREDITOS ARAGON, S. A—Las cifras de prnducci{m alcan=
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zadas en 1934 siguicron un ritmg marcadamente ascendente, con-
signiéndose ‘un incremento sobre el afio anterior de 2.250.153 pe-
sctas.

Prosiguiendo su politica de expansion, en el pasado ejercicio
quedd adecuadamente ‘instalada una Delegacion comercial de la
Entidad en Burgos, que a pesar del corto periodo de sy funciena-
miento, tan sblo seis meses, ha totalizado cifras francamente sa-
tisfactorias. Asimismo ha sido instalada, ¥ se encuentra va operan-
do, otra Delegacion comercial en Miranda de Ebro, que ha merecido
la mejor acogida.

Los beneficios liquidos del ejercicio ascienden a 200.404,67 pe-
setas, que se distribuyen del siguiente modo: reservas, 51.004,67;
prevision para impuestos, oo.000; dividendo 6 por 100, 135.000;
atenciones estatutarias, 13.500 pesetas.

FOMENTO INMOBILIARIO DE ESPANA, S. A—El be-
neficio obtenido en ¢l ejercicio 1054 se elevo a 3.180.303,55 pesetas,
de las que, deducidas los gastos generales, deducciones estatutarias
e impuestos ¥ sumado el remanente del afio anterior, resulta un
total repartible de 1.003.160,25 pesetas, que permiten destinar, para
reserva para tributos, 362.000 pesetas; a reserva legal, 100.266,15;
para el pago de dividendo del 4,5 por 100, 1.350:000; quedando un
sobrante de 003,10 pesetas para el proximo ejercicio.

El mundo al dia

ESPARA

O La North American Awviation Incorporated anuncia que ha
llegado a un acuerdo con la Compafiia Acronautica, 5. A. (CASAJ,
de Espafia. Aquélla proporcionari asesoramieénto téenico vy ayuda
en la reparacion y modernizaciom de los Sabrejets F-86 reciente-
mente entregados a KEspafia por las Fuerzas Aéreas vanquis. ET
ammcio afiade que Mr. Hansen,. representant¢ de la Compania, s¢
encuentra ya en Espafia, v que en hreve le seguirdn ocho Conseje-
ros técnicos que colahorarin estréchamente con ¢l personal de
CASA durante los proximos nueve o doce meses que se consideran
necesarios para completar el programa. Se instituiran clases de ins-
truccion del personal de CASA y se ayudara a la instalacion de la
fabrica v de la maquinaria, v a la supervisién e inspeccion de todo
el programa.

La firma egpafiola fué seleccionada por un Consejo de Valora-
cidn, constituido por civiles v personal de las Fuerzas Aéreas van-
quis, a comienzos de €ste afio, para ocuparse en la inspeccion y re-
paracién necesaria de los Sabrejets. CASA tiene fibricas en Se-
villa, Cadiz y Getafe, pero, por ahora, solo 105 talleres de Getafe
s¢ ocuparan del montaje y reparambu

O Préximas a celebrarse négociaciones comerciales con Gran Bre-
tafia, cuantos Organismos oficiales, Sociedades y particulaes estén
interesados en el intereambio comercial con aquel pais, pueden di-
nglr'i( por escrito (en tres ejemplares) a la Subsecretaria de Eco-
nomia Exterior, Direccién General de Politica Comercial, paseo
de la Castellana, 14, exponiendo cuantas injciativas estimen con-
venientes, |

Los escritos  deberan prcccntar:.e en. el Registro del Ministerio
de Comercio, antés del proximo dia z5.

O ‘Se han inavgurado en Hamburgo los locales del Banco Es-
pafiol,. filial del Banco Exterior de Espafa.: Asistieron a este
acto el Embajador de Espafa en Bonn, D. Antonio Maria Agui-
rre; todos los, Consules  espeiioles en Alemania; . altos. funciona-
vios del Instituto de Moneda Extranjera.y Directores de la. Ban-
ca alemana, Cimara de. Comercio ¥ Navegamm y otras fperso-
nalidades.

O El Ministerio de Industria ba abierto, un perlodo de mforma-
cion ptiblica, con un plazo de cuatro meses, para que las Entida-
des interesadas. presenten rante Ja - Direccion General  de Indus-

. tria, la documentacién. precisa para la aprobacion de: modelos. de

frenos de socorro accipnables a mano désde el interior de la ca-
bina de los ascensores o montacargas.

Estos frenos, entre otras condiciones, deberin reunir las . siguién-
tes: facil y comoda utilizacién en todo. moments por -los usuarios,
:gua.lmente de facil conservacion y entretenimiento de sencilla
adaptacwn en gscer:sores ¥  montacargas, construccidn con mate-
rmles de primera calidad, importe no clevado y que su utilizacion
en ninglin caso pueda .producir averias, perturbaciones o repercu-
sién desfavorable en el buen funcionamiento del aparato elevador,

O Tl Delegado espafiol en el Consejo de la F. Ao O (Organi-

zacion de Alimentacion y Agricultura de la O. N. U.), Sr. Cantos
Figuerola, ha sido elegido primer Vicepresidente del citade Con-
sejo, por unanimidad y a propuesta de Inglaterra, Filipinas, Ho-
landa, Italia ¥ Colombia apoyaron calurosamente la propuesta bri-
tanica.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—El Boletin Oficial de 11 de no-
viembre publica los Instrumentos -de Ratificacion del Convenio
Internacional de Telecommmicaciones.

AGRICULTURA —Decreto de 10 de agosto (*B., O.” de 15 de
noviembre), concediendo auxilios a los agricultores damnificados
de Levante.

INDUSTRIA —Decreto de 21 de octubre (*B. O." de 15 de
noviembre), declarando de “interés nacional™ la instalacién de la
Central termo-eléctrica en Alcudia (Mallorca), de Gas y Electri-
cidad, S. A.

COMERCIO.—Orden de 26 de octubre (“B. 0.” del 16 de no-
viembre), disponiendo que la concesion de admision temporal de
lingotes de aluminio para la fabricacién de bateria de cocina, gue
se¢ otorgd & Manniacturas Metalicas Madrilefas, S. A., por De-
creto de 28 de febrero de 1047, se considere ampliada al lingote de
aluminio para la fabricacién de estanterias de dicho metal, a base
de perfiles y chapas perfiladas.

TRABAJO.—Orden de 5 de noviembre ("B. 0." del 12), dl.cta.nda
disposiciones complementarias para regular las actividades v fum-
cion de las Entidades Benéficas de Construcecion, y creando el dr-
gavo adecuado, dentro del Instituto Nacional de la \' i
cargado de las funcioties 4 que dé lugar la existencia, como promo-
tores, de las Sociedades Inmobiliarias ¥ Cooperativas Sindicales
de Construccion, a efectos de la Ley de 15 de julio de 1954, spbre
“viviendas protegidas”.

HACIENDA.—E1 Balefin: Oficial de 10 de noviembre pubiica
la liquidacién provisional del Presupuesto de 1954 a su terminacion.
en 31 de diciembre de 1954

PRESIDENCIA —0Orden de o de noviembre (“B Q.7 del 14),
dictando normas para-el desarrollo del Decreto-ley de- 25 e marzo
de 1855, modificado- por otro de 21 de julio- siguiente en la parte
que se -refiere a la emision de un empréstito para el presupuesto
extraordinario de obras de -aprovechamientos hidraulicos del rio =
Muluya, complementario: del aprebado por- Dahir de 24 de diciem-
bre de.rgsz, segin, lo dispueste en-la Ley de.15 de julio del mis=:

| mo-afio.

IBEROAMERICA -

O La Alumininm Company of America ha instalado efi el Lago
de Maracaibo lo gue se considera el primer oleoducts permanente |

submarino, fabricado con aluminio. La conduccién, de r.o00 pies

de large, llevard petréleo en bruto de un'pozo submarino de la!

Creole Petroleum: Corporation, por el fondo «del Maranaiho. ‘hasta

una estacion. de bombeo en la playa: = o

4
i
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ESPANA ECONOMICA

La conduccion fué construida en aluminio porque dicho metal
parecia a prueba de ataques del teredo, especie de carcoma sub-
acuatica que constituye el terror de barcos y tuberias submari-
nas, y también por su resistencia a la corrosién por el agua sa-
lada, sumamente duradera.

O La subida del precio del cobre en el mercado mundial ha
hecho posible reducir el déficit del presupuesto exterior chileno,
calculado en unos 100 millones de délares, dejandolo en unos 30
millones.

A primeros de afio, el presupuesto exterior de cambios tenia
un déficit de 130 millones de doélares, comprenido el déficit arras-
trado del afio anterior, segin el Presidente de la Junta de Cam-
bio Extranjero. [l

EXTRANJERO

O La Camara de Comercio britanica ha anunciado que los co-
merciantes seran autorizados para importar una peguena cantidad
de melocotones, peras, albaricoques, cerezas, higos, ciruelas en con-
serva, ensalada de frutas y “cock-ail” de frutas, procedentes de los
Estados Unidos y Canada.

El valor de las importaciones de los Estados Unidos dependerd
del total de dblares de que se pueda disponer al amparo del Acta
de Seguridad Mutua de los Estados Unidos, pero no seri inferior
a z.600.000 dblares. Las importaciones del Canadi serin permi-
tidas hasta un valor de 3oo.0oo dblares.

Las licencias de importacién sera validas hasta €] dia 3o de
abril de 1956,

O La industria aérea de Alemania occidental comenzarid de
nuevo. a producir aviones en breve plazo, segin ha manifestado en
Munich un portavoz del Gobierno bivaro.

Entre los primeros tipos que wvan a ser construidos esta un
avién a reaccidn, un helicptero v un aparato de reconocimiento.

La fabrica Henschel, de Kalssel, ha concluido ya unr Acuerdo
de licencia con la S. . K. O. R. 8. K. ¥. Corporation, de Amé-
rica, para la produccion de uno de sus modelos.

Las firmas considerarian mdas el desarrollo de prototipos, mis
bien que empezar la produccién en masa. Aun no se conoce la
fecha en que comenzard la produccidu.

O Catorce naciones de la Europa occidental han firmado un
Acuerdo por el gque se crea una Sociedad internacional para la
financiacién de compras de material ferroviario. Este ha sido el
cierre de la III Conferencia de Ministros Europeos de Transpor-
tes, en la que han estado representados 17 paises.

Las naciones firmantes del Acuerdo por el que se crea la Euro-
fima fueron: Espaiia, Austria, Alemania occidental, Bélgica, Dina-
marca, Francia, Ttalia, Luxemburgo, Noruega, Paises Bajos, Por-
tugal, Suecia, Suiza y Yugoslavia, Se abstuvieron la firmar Gran
Bretaiia, Grecia y Turquia:

La Eurofima tendrd un capital de 50 millones de francos suizos,
y su sede se establecerd en Basilea.

Después de la ratificacion parlamentaria, el Acuerdo tendrd una
vigencia de cincuenta afios. ;

El fin de esta Sociedad serd el procurar la unificacion de los
sisttmas ferroviarios v la ‘mejora del material movil de los

" 'O La industria aérea francesa ha recibido un encargo- de Ale-
mania occidental para la construccion de z1o aviones de transporte,
bimotores * Noratlas".

Se espera que en breve plazo se procedera a la firma del con-
trato. ¢ |

Los aviones seran construidos en Alemania oceidental.

O La Comision Maritima Federal, de los Estados Unidos, ha
anunciado que todos los nuevos buques de carga de esta naciona-
lidad, de g.000 toneladas de peso muerto en adelante, estin pro-
yvectados para hacer un servicio rdpido a 18 nudos, por lo menos,
para satisfacer las necesidades de la ruta.

La necesidad de mayor velocidad se basa también en las condi-
ciones dé competencia y en la experiencia operativa en la Marina
Mercante. Las necesidades de defensa no tendrin relacion alguna
con el uso enteramente comercial de los nuevos tonelajes.

O El Ministro jordano de Asuntos Exteriores ha anunciado
que Egipto ha acordado tomar parte en un proyecto de 4.400.000

libras esterlinas para la explotacién de los depodsitos de potasa -

del mar Muerto.

El Gobierno de Jordania tendri a su cargo 750.000 libras es-
terlinas del proyecto, v el resto serd ofrecido, en suscripcion pibli-
ca, entre los paises &rabes. Si no se llegara a completar la sus-
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cripcidn lo que falte serd garantizado por los Gobiernos de los Es-
tados arabes, durante el periodo de tres afios, que es necesario
para la terminacidon del proyecto.

El Ministro jordano dijo que habian acordado participar el Irag,
Arabia Saudita y el Libano. Siria ha sometido la propuesta a una
reunién ministerial para su estudio, pero se espera en breve su
aprobacion,

O La Gulf Oil Corperation ha desarrollado un nuevo anticon-
gelante, que, séghn ciertos informes, elimina cualguier depésito acei-
toso o cualguier entorpecimiento de los sistemas de refrigeracién en
los wehiculos de motor.

Este producto, denominado anticongelante Gulf, tipo permanen-
te, es el primer fliido “fase finica™ que se ha de emplear de un
modo adecuado contra la corrosion. Puesto que no contiene acei-
te como ingrediente, ello le permite soporiar un mayoer grado de
calor gue otros anticongelantes, y por esto es posible el mayor
empleo de gasolina octano durante la conduccion en invierno.

La Gulf ha manifestado que sus investigadores han desarrollada
una combinacién de preventivos gquimicos para el nuevo producto,
que puede por si misma controlar el 6xido sin la ayuda de aceite.

O Un grupo de investigadores, representando a 14 paises, entre
los gque figura Espafia, han iniciado en 'Washington una Conferen-
cia que estudiardi el efecto de los antibiéticos sobre las plantas
alimenticias ¥ los animales.

El Departamento de Agricultura norteamericano patrocina esta
Conferencia, cuyas sesiones tratarin del crecimiento de los ani-
males por medio de tratamientos antibioticos; problemas especiales
hiolégicos; empleo de los antibiéticos en la produccién agricola
y en la conservacién de viveres, ¥ otros puntos.

O La cosecha danesa de cebada para cerveza, de este afio, se-
gin los medios comerciales de esta ciudad, es excelente, con gran-
des cantidades disponibles para la exportacién.

Los tratos para la exportacion van muy despacio, a consecuen-
cia de la reserva de Jos compradores extranjeros, posiblemente
bajo la influencia de la pobre calidad del afio pasado, en que la
cosecha fué mala debido a las desfavorables condiciones atmés-
féricas. Sin embargo, las ventas de exportacion durante las lti-
mas semanas han venido a registrar la cifra de alrededor de 80.000
toneladas durante el periodo comprendide entre el 1 de agosto y el
15 de octubre.

Alemania occidental es el principal comprador, pero también se
han hecho ventas a Bélgica, Italia, Suiza, Noruega y Suecia.

Los precios de exportacion a Alemania occidental oscilaron en-
tre 31,25 y 36 marcos alemanes por oo kilos cif, segliin la ca-
lidad y el destino.

Bibliografia
HIDROLOGIA DEL SUELQ (El agua y sus aplicaciones o la

ticrra cultivable), por Enrique Beranl Martinez, Ingeniero de
Montes. Editorial Dossat, Madrid.

Llega esta interesante y documentada obra en momentos de gran
actualidad. Siempre lo fué la hidrologia del suelo; pero, como es
sabido, las actividades hidroldgicas adquieren gran importancia
cuando las Empresas que se ocupan de este interesante ramo se
esiuerzan en aumentar rendimientos para hacer frente a las exigen-
cias de la reconstruccién econdmica nacional. El autor del libro,
ilustre Ingeniero de Montes, capacitado para escribir sobre la ma-
teria, dice en el prologo que al dar publicidad a la obra no le
anima otro deseo que el de aportar las ideas que estima indispen-
sables para el conocimiento de las operaciones a realizar hasta con-
seguir del agua, por diferentes procedimientos, aplicacién que de
la misma puede hacerse, a fin de conseguir el maximo provecho
en los diferentes cultivos agricolas y forestales, ya que estos lti-
mos no han sido considerados como especies en que el riego pu-
diese ser indispensable para su desarrollo. Estas palabras sintetizan
el objetivo del libro y lo sittian entre las mejores obras de su clase.

Consta el volumen de treinta y nueve capitulos, todos interesan-
tes, pucsto que llevan un orden cronolégico de alta técnica, rela-
cionados con la materia de que trata, Imposible decir cudl de dichos
capitulos es més atractive y fundamentado, pues la escalonada lec~
tura da la impresién de que todos son dtiles y prestan al conjunto
de la obra el valor que es menester, como resultado de los profun-
dos estudios del autor. El mis lego en estas cuestiones se encuen-
tra ante un trabajo meritisimo, que ha de ser muy leido ¥ co-
mentado.

Nuestra felicitacion al autor y al editor.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO |
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 408 375 Qvu, — pias
Reservas..... 605.119.131,09 >

471 Dependencias _e-;l- Espaiia y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO

--------

Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Gilorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Velazquez, 29 moderno. Barqul-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 modernc). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencla, 4. Glorleta de Cuatro Camlnos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 586,
y Guzmén el Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14, Ma-
yor, 41, General Rlcardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murilla (Virlato, 1).
Puents de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).

Goya, 5, y Diego de Ledn, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén. Getafe. Navalcarnero. San Lorenze del Esco-
rlal. San Martin de Valdelgleslas. Torrejon de Ardoz.

{Aprabsto por1a Dirarclén Ganara) do Bamea, con af nomare 1.680)

““GRUPO EQUITATIVA”

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-
tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones y capitales separados juridica y
financieramente.

Operaciones gue realiza;: SEGUROS SOBRE LA VIDA

en todas sus combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRU INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, AUCI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO ¥ REASEGUROS en
todas sus clases,

EJERCICIO 1954

Capitales y reservas técnicas y libres
T'otal de primas recaudadas __.............coosvrmes
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

31-12-64 ...viiiiees PR B o ) PR R T
Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 49.163.347
ACHTO, BUIAW i i it iieiaesistes B2 TETOOTS

B569.418.381
256.414.821

Posee en propiedad 30 inmuebles por

un valor de mas de 149 millones situa-

dos en Espafa y el extranjero donde
tiene instaladas sus oficinas,

Domicilio soclal del “Grupo”: Alcald, nim. 63. Madrid.
Apartado de Correos nim. 2. Teléfono 26-70-99.

 Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO

Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior ' A%
Capital escriturado....... 250000000 de pesetas |
1d. suscrito y desembolsado 200.000 000 »
Reservas ...... SR E e o 135,320,000 »

el

HISPANO AMERICANO

MADRID

OFICINAS CENTRALBS: :
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, nimero 41,
PENINSULA

st

Capital social
Alicante; Avilés; Barcelona, Ageacias Urbanas en Bar- Capital desembolsado . . . . .
celona; El Borne, Via Layetana, ntm. 25, ¥ Avenida de
h José Antonio, nim. 557; Bilbao: Burriana; Castelldn de
la Plana: Gandia; Qijon; Jerez de la Frontera; Murcia:
Falafrugell; Reus; San Sebastiin; Sevilla; Valeneia,
y Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmaes de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife
: AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Poo, Santa Isabel, Sidl Ifni, Villa Bena, Villa Cis-
neros, Tanger y Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS #
Parfs: 16, Rue de la Chaussée d’Antin (5.8).
Paris: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gars,
angle rue Georges Mercid. i
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, .H. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.. .
©  'BANCO ESPARNOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Malnzer Strasse, 62/54.
Hamburgo: Oficina de representacién, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.
— = = =
GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID

Capital desembolsado y reservas 1.096.500.000

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcald, nim. 68
Atocha, nim. 55
Avdo. José Antonio, n.* 10
Avdo. José Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Pefialver, nom. 49
Duque de Alba, n.°15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, nim. 76
J. Garcia Morato, 158 y 160

Aprebode por la Direcclén General de Banca y Bolsa con sl nimaere 1.700

Lagasca, nim. 40
Legazpi (ia. Buals WL* haa de Jesds, 12)
Mantuane, nim. 4
Mayer, nim. 30

¢ Emperador Carlos V, 5 |*
Pie, Vallecas (Avda. Albufera, 26) g™
Rodriguez San Pedro, 66 |}
Sagasta, nom. 30

San Bernardo, n.° 35
Serrano, numero 64
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