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DO UTY DES...

Sabre el prineipio que sirve de encabezamiento a estas lipcas construveron los
jurisconsultos romanos su Derecho, Esé Derecho que a través de los siglos ha sfdo
arrinconado primero y recibido de nuevo en la legislacion espafiold, v que actual-
mente continta  ensefiindose en nuestras Universidades. Todas las ciencias tie-
nen algun principio, sencillo pero fundamental, bdsico, sobre ¢l cual se elabora luego
toda una torre de teoremas, leves, tesis v antitesis que dan lugar a las numerosas
controversias que presenciamos en el mundo. La quimica parte del principio de que
todo es transformacion de la materia, nada se pierde, nada se crea: la mecanica éin-
pieza por afirmar que no hay accion sin reaccién. El Derecho, el “Jus Gentium” de
los romanos, el Derecha civil de los pueblos modernos se cimenta también en un
sencillo principio: ¢l titulo que sirve de encabezamiento, que podria. entneiarse
también diciendo que no hay prestacién sin contraprestacion, o gque las prestaciotes
muttas han de.ser matematicamente iguales. En el constante dvance de todas las
ciencias, a nadie se le ha ocurfido que esos principios pudieran ser arrinconados
o quedar anticuados en alglin momento, sino que, sorteando las vicisitudes porque
todas pasan, sus leves fundamentales quedan siempre inconmovibles. En materia ju-
ridica hay que hacer, sin embargo, tina excepcibn, la igualdad de las prestaciones
reciprocas sufre con frecuencia una deformacion en beneficio de una u otra parte.
En ello hay, desde luego, error juridico: se aprecia la circunstancia atenuante de
una confusa nocion del concepto de valor; y domina en el fondo un espiritn injusto
que trata de obtener ventajas, aunque sea en perjuicio de la parte contraria. No es
facil determinar, en la mayoria de los casos, de qué lado estd la razdn. Mediando
intereses, es irecuente ofuscarse. :

Llevamos varios lustros en que periGdicamente hay qué imponer restricciones en
el consumo de electricidad. Y poco mds o menos desde la misma fecha, las Empre-
sas claman por una revision.de sus tarifas, en cuyo asunto, cuando algo han conse-
guido, ha sido demasiado tarde ¥ en escasa medida. La energia, producto terminal
para las Empresas eléctricas, es primera materia de otras muchas; una primera ma-
teria no susceptible de mercado negro, ¥ que, por tanto, o se tiene a precio de tasa
o nop se tiene. Cuando se cumple el principio juridico de la igualdad de las pres-
taciones, la oferta y la demanda se igualan automdtica v matematicamente; estoes
hecho: empirico archiprobado. A “sensu contrario”, puede decirse que cuando oferta
¥ demanda se distancian, 1 ocurre algo anortal o el principio no se cumple. Puede
haber escasez de esto o%le 1o otro a causa de terremotos, calamidades de cualquier
género; pero cuando sin una causa de esta fndole persiste la penuria de un produc-
to, es que hay perjuicio para alguien,

Si consultamob las estadisticas, verctios que pocas prodicciones han dado un
salto tan grande como la electricidad ; a pesar de la insuficiencia de las tarifas, las
Empresas se han empleado a fondo en mejorar la produccién, v lo han conseguido
al menos en una buena medida, ;qué es, pues, lo que exiacerba el consumo? Sen-
cillamente el precio exageradamente bajo. Cuando un producto se regala en todo o
en parte, su agotamiento es rapido. El afio 1014 un traje corriente costaba 20 duros
0 poco mas; en la actualidad hay que pagar alrededor de las r.500 pesetas, 5i se
hubiera logrado congelar ¢l precio de los: trajes, aqui es mds dificil porque este ar-
ticulo si es suscepfible de mercado negro, pero’si se hubiera logrado, es indudable
que el vestido estaria racionado; cuando le tocara a cada cual poderse hacer tino,
lo tendria al precio de tasa; pero mientras le llegaba su turno tendria que volver
al indumento primitivo. No se trata de hacer recaer sobre las Empresas la acusa-
cion de que no producen porque no tienen una tarifa que les proporcione ganancias.
Las Empresas harto han hecho; pero lo que nadie puede impedir,” ni menos prever,
es que el consumo se desorbite en la forma que lo estd haciendo. Se estan “creando
una serie de industrias con un wicio de origen, nacen contando con Ja energia a un
precio insostenible; y ante su baratura se multiplican v proliferan ereando el con-
flicto de su agotamiento. No nos enpafiemos, Espafia, en’sus mesetas centrales, ha
sido siempre un clima seco ¥ nunca ha repercutido la sequia en la electricidad mien-
tras el flibide ha tenido su precio natural. Decimas que 1954 ha sido un afo poco
lluvioso. No serd precisamente en la zona Norte, donde durante todo el verano ha
llovide extraordinariamente. Pero afios de ese grado de humedad los ha habido
siempre, sin que hubiera que acudir a la restriccion. Y para-aprovechar las aguas
caidas en la zona Norte haria falta un sistema de interconexiones que no se puede
pedir a las Empresas que lo hagan sin tener carta blanca para la cuestidn:de precio.
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A unr militar se le puede exigir gue sacrifique su vida por la Pa-
trid, ¥ a buen seguro que no habra ninguno que la regatee; pero
si los sueldos a cobrar mensualmente no hubieran seguido la curva
de los precios, sin duda que, sin excepcion, habrian colgado su
carrera v se dediearian a otre trabajo que les permitiera vivir.
Nadic podria tildarles de falta de patriotismo. El “primum vivere”
se da hasta donde tjene primacia el deber, morir. A una Empresa
qite fiene por fin el lucro, como lo-son todas las mercantiles, no se
le puede pedir que realice funciones o acometa obras que sobre-
pasen el marco del medio econdmico en que se desenvuelve: 5

Para nadie es un -secreto gue la falta de potencia hidraulica pue-
de suplirse con instalaciones térmicas y que la escasez de precipi-
taciones en una zona puede completarse con la abundancia de las
mismias en otra, mediante. un. estudiado sistema de interconexiones.
:Qué idea puede formar del pais el turista extranjero que al vi-
sitar Espafia se encuentre con que hay que-subir sin ascensor a
los rascacielos porque hay restriceiones de consumo eléctrico? No
e5 probable que le intérese mucho la cuestion de las tariias, a como
pazamos el kilovatio; ¥ si alguien le explica qué esta restringido
el consumo pero que disirutamos del fuido, cuando lo hay, a un pre-
cio muy inferior al de cualquier otro pais, la sensacién serd, sin
remedio, de- sordidez, de cicateria. Los productos, como los seérvi-
cios, hay que pagarlos a lo que cuestan. Creer que porque un ar-
ticulo ‘1o’ sea - susceptible de mercado negro puede imponerse un
precio distinto del real, no pasa de ser un espejismo de funestos
resultados; por el doble motive de que el consumo se desorbita,
el consumidor percibe la sensacion de que al utilizar el flaido re-
cibe un repalo de alguien y wvaturalmente no lo economiza, se
crean paraisos artificiales, esto es, industrias que contando con una
materia prima a un precio muy inferior al verdadero medran a
costa de ese donativo gue reciben; en cambio, fabricaciones bien ci-
mentadas y que pagarian la energia a su precio efective se ven cons-
trefiidas por las restricciones e imposibilitadas de trabajar a su
capacidad habitual’ Cuando una moneda sufre una depreciacion es
para todo, no para upas producciones si ¥y otras no, segun haya
o no mercado clandestino, con fuerte prima, para las mismas. En
segundo lugar, porgue se restan estimulos para la oferta. En el
ciso de gue las Compaiiias eléctricas, a pesar de la falta de estimu-
lo, se han alcanzado ciiras de produceidn que no se hubieran po-
.dido sofar hace algunos anos. Pero no es posible acométer abras
de la envergadura que haria falta para atender el consumo que
ahora se hace. La situacion puede resumirse diciendo que no falta
produccion, sino que sobra demanda; Y con unas tarifas mas
ajustadas a las realidades econdmicas y monetarias, o disminuiria
la demanda, o seria posible atenderla emprendiendo las instalacio-
nes térmicas, las conexiones de Norte a Sur, o periféricas, gue fue-
ran necesarias para colmar el mercado. Y si. éste se contrae por la
subida de precios, preferible es que lo sea por esto gue no por res-
tricciones impuesias que alcanzan lo mismo al que consume flaido
por mero Iujo que al que lo hace por necesidad, v estaria dis-
puesto a pagar, de grido, lo gue se le pidiera para no spirir la
réstriceion,

Motivo grande de satisiaccion es el proceso de industrializacion
iniciado en nuestro pais en los ultimos anos. El namero de fabri-
caciones nacionales serd siempre el indice mas expresive del pro-
greso. 0 afraso de un. pueblo. Procediendo con la cordura conve-
niente se viene dando preferencia a las industrias de cabecera, a
aquellas que son basicas para la puesta en marcha de otras pro-
ducciones; tales, & hullera, la sideriirgica, la energia eléctrica, et-
cétera. En algunas de ellas la intensificacion ha hecho temer que
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i TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.

| A partir de 1 de diciembre proximo quedara abierto el
| pago en los siguientes Bancgs: en Barcelona: Banco Espa-
| qiol de Crédite, Banco Central, Jover ¥ Compaiia, Soler v |
|

|

i

Taorra Hermanos, Banco de Vizeaya vy Banco de Santander;
en Madrid: Banco Central y Banco de Vizeaya, v en Va-
lencia y Bilbao, Banco de Vizcaya, a cuenta del dividendo
estatutario correspondiente a este ejercicio, de un 3 por 100
a las acciones preferentes 6 por 1oo (liguido 6,847 pesetas) |
¥ de un 3,30 por 100 a las acciones preferentes 7 por 100
(liquide 15,662 pesetas), confra entrega de los capones nu-
mero 48 de ambas clases de titulos. !
| Burcelona, 15 de noviembre de 1054
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Capital emitido mas reservas. 152.334.153,59
Capital desembolsado..... 100.000.000,00
Reservas efectivas........ 52.334.153,59

CASA CENTRAL:
Calle de ALCALA, 40, MADRID
]

|

Establecido con 96 Sucursales y Agencias
en Espafia y Norte de Africa
Ed
Realiza toda clase de operaciones bancarias
1&
Servicio E;ttroniaro especialmente organizado
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se pudiera llegar a una saturacién del mercado y que se vieran
atacadas por esa terrible enfermedad que en lengudje mercantil ha
merecido el nombre de crisis ge ventas. Pero lo musmo la indus-
tria hullera.que la sidertrgica, han ido paulatinamente ‘acercando
s0s precios de venta a sus precios naturales: si no han alcanzado
éstos, por lo menos se aproximan en forma de asintota las curvas
de unos ¥ otros. Es dificil, por no decir imposible, establecer un
arden de prelacién entre las industrias de cabecera o bhsicas, pero
§in incurrir en comparaciones, siempre molestas, habri de concedsr

una importaneia primordial a la produccion de electricidad. La si- ¢

derurgia utiliza el-fliido, si no como materia prima indispensable,
si para algunos procedimientos de conversion del arrabio en ace-
ro, al menos muy convenientes. Para la industria carbonera el uso
de la eleciricidad Je facilita grandementes sus-labores; Lo mismo
podria decirse de las industrias quimicas, de muchas transiorma-
doras, de transportes, etc. Sin embargo, en todas estas sc ha llegado
va a unos precios de ‘competencia, ‘a un mercado libre o relativa-
mente libre, por lo' menos gue permita hicer los célculos v pre-
ver con probabilidad de éxito lis necesidades. Es mis lamentable
por esto que en la industria que se puede considerar como anterior
a muchas de cabecera gue la wutilizan como fuerza motriz, o para
cualquier otro vso, se mantengan todavia unos precios: tan forzados
gue dejan flotando en el aire' la interrogante de gue si se empren-
den las obras necesarias: para satisfacer la actual demanda y se
suben, por tanto, los precios.en la medida nada mas que necesatia
para ello, subsistird la demanda o desaparecerd, dejando entonces
sin salida ¥ sin mercado la produecion lograda. Para emprender
avances d_c envergadura en toda clase de procesos productivos, hace
falta, como base, unos precios refiles; y sobre ellos, ¥ la actitud de
elemento consumidor ante los mismos, fraguar los cilculos y tomar
decisiones. Mientras una produccién, como es el caso de la eléctri-
ca, esté dando mds de lo que recibe, habra consumidores «de ventaja,
que posiblemente desaparezcan en cuanto acabe aguélla, Restablez-
camos la igualdad de las prestaciones] ¥ entonces podra saberse si

hay o no potencia en el mercado para absorber la produceidn fu-
tura, El lema de "los jurisconsultos romanos cobra todo su vigor:'

“Do ut des facie ut facies”.

s
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Notas y comentarios

El alza en las Bolsas.

No ha pasado desapercibido, en estas filtimas semanas, el am-
biente de alza que, con ligeros intervalos de estabilizacién e incluso
de algun retroceso, ha venido predominando en las Bolsas naciona-
les. Sin hecesidad de citar concretamente ningn valor, porque el
movimiento ha padido seguirse perfectamente a través de muestras
informaciones bursatiles, han &sido varios los sectores—bancario,
metaliirgico, servicios, etc—cuyos signos han ganado dos, tres y
mas enteros en muchas sésiones, logrando en ‘la actualidad una po-
sicidn como. hacia tiempo no habian registrado. | =

Algéd ha influido quizd en algunos las especulaciones derivadas
de las ampliaciones de capital, pero hemos de reconocer que han
side los menos. La mayoria han subido aparentemente por su
“propio impulso”, sin que las ganancias se hayan visto respalda-
das por ningfin acontecimiento financiero que las justificara,

;Estamos en el principio de una nueva etapa de inflacion? Nos
hace temer gue si, porque estas stbitas alzas no puéden explicarse
mds (ue por una situacién de prosperidad o por aparecer en la co-
yuntura econdémica de un pais sintomas de ella. Respecto de la pri-
merd, aun reconogiendo qué’ la sitiracién econdémica actual es quizd
mejor de la que atravesamos entre los afios 1043 v 1050, por. cjem-
plo, no es suficiente para provocar una alza tan importante ¥ bas-
tante general como la que ¢éstamos presenciando, La crisis de pro-
duccién eléctrica con sus profundas y graves repercusiones en la
general ; la de venta en vdrios ramos, especialmente el textil y un
inicio de elevacidn de los costos al que no escapan ni 165 servicios
publicos, ne patecen ser las referencias mas adecuadas para que
podamos dpoyar la dicha normalidad bursatil en ‘un incremento de
nuestra renta o de nuestro nivel de vida.

A mayor abundamiento, estad la gestion colectiva efectuada por
los representantes de las Entidades econdmicas de Barcelona cerca
del Gobernador de la provincia, ¥ de la que se hace eco en su cro-
nica nuestro Corresponsal en la region catalana, en la cual se ha
presentado un cuestionario de peticiones que revela, juntamente con
Ia demostracion del tradicional dinamismo de aguélla, siempre
al cuidado de todos los problemas econdmicos, la preocupacién
de sus mds autorizados representantes ante una multitud de proble-
mas, entre los que figuran los de caracter fiscal, de¢ suministro de
energia eléctrica y de mejoras para la ciudad. No es nueva esta
clase de gestiones por parte de los elementos barceloneses, que
tan magnificamente saben armonizar la efectiva colaboracion con
los Poderes publicos con la defensa tenaz y firme de sus intereses:
pero las traemos a colacion para confrontarlas con cualquier su-
posicion de prosperidad que, sin negarla en la debida proporeion,
podria desorientar a las mismas, Autoridades ante la expectacitn
¥ optimismo que la animacion bursatil ha despertado en las recien-
tes semanas transcurridas,

Consideramos—una vez mas—que ha llegado el momento de exa-
“minar a fondo el rumbo que en los proximos meses pueda tomar la

_ situacién_econdmica y especialmente el modo de- salir al paso de

esta incipiente alza de precios que, de no atajarse a tiempo y ra-
dicalmente, podria ser causa de mayores males de los que va te-
___nemos_experiencia. Si el optimismo de las Bolsas responde real-
mente 4. un signo positivo de mejora general, lo celebraremos;
perg nos tememos que no sea esta, desgraciadamente, la musa._'

Los planes hulleros.

Existe, como es sabido, un plan hullero.

El del carbon es de 15, 20 y 25 millones de toneladas por etapa.
Estamos tocando ¢l tope de la primera. La segunda seé acelerard
algo mas. Y mds aun la tercera, que probablemente exija un lic
mite superior o nueva etapa.

Se han mejorado las instalaciones de extraccidn. Las de lavado.
Transporte y en general distribucién eon coliboracién extranjera
—no solo americana—. Pero seguimos trasegando carbones. Malgas-
tando ésta v, por derivacion, las energias econdomicas derivadas.

Nuestros hulleros no comprenden la necesidad de ciertas impor-
taciones. Unas por razenes de calidad ‘sin igual. Otras por obliga-
ciones internacionales irrechazables. Lo exijerd determinadod usos
¥ exportaciones e inclusa lo imponen los que pu-:den por. otra parte
hacerlo.

Lio que no se les ocurre a nuestros hulleros es quematlo ‘en tér-
micas ni gasificarlo, utilizands los subproductos eon mercado; Sin

*

embdrgo, esas son las formias gue esperan al carbon, en su aspecto
fuente de energia indystrial y doméstica, y ese es el camino a se-
guir por los que duieran pervivir, :

Esto no obstante, y volviendo.al plan de desenvolvimiento, no pue-
de dudarse de que en él estara previsto lo que pueda ser menester
aceptar. Serd sin perjuicio de nuestras producciones, segura-
mente. '

Son obligaciones, Pero clases muy distintas.

Politica forestal,

Se celebrd. la Asamblea que podriamos Hamar de “forestales™.
Y ha venido a resultar preparatoria de un proximo Congreso. Am-
bos sobré la base no sélo del brillante Cuerpo de Montes, Del mis-
mo ¥ de una tarea eficaz ¥ visible.

Pero nuestros Ingenieros, auténticos expertos y entusiastas, no la
han lpgrado a tontas y a locas, como vulgarmente se dice. Estudia-
ron vy se capacitaron en los afios de penuria o de prudencia. ¥
obraron luego en las dimensiones posibles y sin gue se pueda re-
gistrar pecado alguno. Ni por menos ni sobre todo por mis.

Es realmente extraordinaria la tarea realizada en nuestros rios.
De repoblacion y mejora de especies. Llama la atencién la que han
hecho en nuestros montes. Pero no han descuidado los prados ni
perdido de vista los aprovechamientos que ellos podrian estimular.

No hace demasiados afios, que nuestros “forestales” son estima-
dog y atendidos. Han Hegado a estar—como podriamos decir—bien
utillados. Hoy el bosque renace y se hace atractivo, Cuentan con
laboratorios. e instrumentos de acciom.

Su tarea no es de gran vistosidad. Tampoco de répido ni cuan-
tioso rendimiento. Fero es de gran mérito. Y, sin .duda alguna, de
trascendencia econdmica.

Lo gue es el monte repoblado, desde los distintos puntos de vis-
ta, ¥ lo.que viene siendo la labor de nuestros “forestales, si que
mereceria ser divulgado con tenacidad y método. Hacen mucho las
Corporacioues, locales en nuestros tiempos. Pero hacen aun poco
los particulares. Y sin embargo, no pueden ser mis los alientos ofi-
ciales.

La crisis de la sardina.

La primera consecuencia que se ha desprendido de la falta de
una flota pesquera competente ¥ moderna, ha sido la erisis que en
la pesca de la sardina ha sufrido el noroeste de Espaiia, ¥ con ello
el pais entero.

Desde el afio 1041, con ligeras variantes, y desde el 1947, sin in-
terrupcion, se va produciendo un descenso paulatino en la cantidad
de’ sardinas recogidas en los mares del litoral pallego. Hasta el
punte que de 0.000 toneladas en el afio 1047, se ha pasado a 1. 500
en ¢l presente.

Se han buscado varias soluciones ‘a este’ problema. Se ha habla-
do de la salinidad de las aguas, de sus temperaturas, etc. Ninguna
satisface plenamente, desde el momento que en un puerto situado
a menos de 1oo ‘millas del de Vige han entrado 40.000 toneladas
de este pescado.

Pero no es por aqui por donde se debe enfocar el problema, lo
que no ‘guiere decir que dudemos de la realidad de la variacién de
las condiciones eceanograficas.

Esta estos dias en' primer plano la medernizacion de nuestra flo-

. ta mercatte. Hemos abogado. ya anteriormente por la atencion pri-

mordial hacia la flota pesquera, y ahora esta crisis de la sardina
viene a confirmar nuestra opinion. Y esperemos que lo que g ha
presentado con - tan graves caracteres en un aspecto de la pesca,
hoy, tio se vava a pr{:sentar mafiana en otro.

Se estd trabajando con unidades antiguas, muchas de las cuales
todavia utilizan carbén en sus calderas; carentes de aparatos de
localizacién y de dtiles para la pesca a grandes profundidades.
Un cambio en las condiciones de pesca llevaria consigo un alza in-
mediata en la cantidad de toneladas recogidas, pues con modernos
gistemas es con lo que se soslaya en otros puertos esta crisis que
casi podriamos llamar aparente.

Las consecuencias que en todo orden ha traido Ta. psesente falta
de ésta pesca en los puertos nacionales son dignas de tenerse en
cuenta. La industria consérvera ha comenzado ya su éxodo hacia

las regiones del Sur y Levante, en busca de materias primas, Una

importante cantidad de pescadores gallegos hn demdxdo expatriarse
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hacia tierras sudamericanas donde puedan ejerger con algun bene-
ficio su dura labor.

Por los problemas que en un futuro priximo pueden presentarse
al comercio e incluso al abastecimiento nacional, se hace preciso
tomar medidas’ con Ia finalidad de sobrepasar esta crisis. Para ello
no se delfe buscar la ayuda del Estado mas que en formia de coor-
dinacion. Es el capital privado al que le corresponde financiar la
renovacion de la flota pesquera. No siempre se ha de esperar del
Estado la ganga de las remtas sin riesgo.

Seria natural que se sugiriera también al capital americano ‘que
ha de venir en forma de préstamos, que olvidara por el momento la
Marina 'de Guerra ¥ se preocupara de.la Marina gque podriamos
llamar Industrial. No creemos dificil que los mismos créditos he-
chos a aquélla pasasen a fomentar la Marina de paz, que en estos
momentos es mMAas necesaria y se encuentra mis abandonada,

Una industria poco divulgada.

Hay que considerar el tema de actualidad, porque es ahora, en
las proximas semanas, cuando una industria poco conocida y es-
casamente tratada en los comentarios, cual la del turrdn, adquiere
su importancia y sus transaccionies alcanzan un volumen de varios
millones de pesetas.

La industria del turrén no cubre tan sblo las necesidades del
mereado intérior, menos intensas de lo gue seguramente lo ‘serian
de mediar un precio asequible a la gran masa consumidora, sino
que representa una elevada cifra en las exportaciones, estiman-
dose gque mis del 10 par 100 de la produccion nacional se destina
al exterior. Hace varios afios, cuando, como deciamos, los precios
no eran de “eseindalo”, llegaron a elaborarse hasta-cinco millones
de kilogramos del dulce producto, de los cuales se exportaron
500.000 a varios mercados, especialmente los americanos, entre los
cuales destacaban; ¥ destacan todavia; los de Cuba v Puerto Rico.

En la pasada campana, las ventas al extranjero produjeron mds
de dos millones y medio de pesetas-oro, en su mayoria dblares,

suministrindose importantes cantidades a las dos Américas. Cuba

salamente absorbio 12 mitad del total de nuestros envios, por con-

servarse todavia en el nuevo Continente los gustos espafioles, entre

los que; naturalmente, habia de fgurar el del turrén en sus diver-
sas variedades, como exquisito postre. En algunos paises, como la
Argentina, la preferencia por este producto no merma a pesar de
que, como se ha dicho muchas veces, se “come en la playa”, de-
bido a la diferencia de nuestras re:.;;et.mas estaciones. Aparte log
mercados amenmos, 501 mipurtadores .d: tgrné-u espaﬁo! otros pai-
ses como Argelia, Holanda, Inglaterra, ete.

Las exportaciones tienen lugar durante el actual mes de noviem-

bre: las destinadas a Sudamérica, y un poco mas tarde, en la pri- °

mera quincena de diciembre, las de Europa, al objeto de gue, sien-

do un postre tradicional de las fiestas navidefias y Afic Nuevo, lle-
gue oportunamente y sin deterioro en la calidad. En este aspecto,
A factor principalisimo 1o constituye el envase, dindose el caso de
que la eleccién de proveedor se hace tanto por jJa envoltura como
por el producto en si. La proteccién interior se realiza a través
del papel parafinado y la exterior por, medio de cajas metalicas o
de madera escogida, siendo la de chopo la preferida por proporcio-

. nar una tablilla’ ligera exenta de mudos y de olores que puedan

* nicamente Italia, que fabrica un postre parecido, llamado

R F LTI
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adulterar las ricas esencias del turrén,

Los precios minimos para el mmercm exterior han sido fijados
en 1,82 y 2,31 dolares por kilogramo, o sea dos veces, aproximada-
mente, los que rigen en: el mercado nacional. A los efecto de cam-
bio, figuraba en el grupo segundo, pero recientemente ha pasado al
tercero; mejorando unas tres pesetas la equivalencia de cada délar
ngresado,

El turron es uno de los pocos productos espafioles que no tiene
pricticamente competidor en los mercados extranjeros, exiftiendo
“creme-
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fesi”, que,.a pesar de que se comsidera muy aceptable, esta lejos
de reunir la originalidad, ealidad v preferencia del turron nacional,
fabricado con diversas materias ademis de almendra, avellana y
azficar, como se sabe, pues precisamente en la administracién in-
teligente de estas otras materias estd el secreto del gue tan celosos
se muestran nuestros industrinles. Falta ahora solamente que este
postre, tradicional y genvinamente espanol, pueda ser consumido
no solamente por los espafioles privilegiados, sing por todos, por-
que a 50 ¥ 60 pesetas kilogramo, pocos son log que pueden llegar
hasta él en una cantidad superior a la simple degustacion.

El cuidado de la produccion lanera,

Con motive de la altima Asamblea ganadera se abordo, entre
otros, el tema que enuncian estas lineas. La werdad es que aun no
han lNegado a nosotros siguiera las conclusiones. Pero sin ellas vy
sin las mismas ponencias, podemos decir que bay tarea. Los feli-
ces cultivadores de ganado lanar no viven en la realidad. No se dan
cuenta de que es preciso’laborar sin descanso, Alcanzar por la se-
leccion la fbra lavada de mejor clase. Tener presente que la pro-
duccidn lanera representa casi 1.500 millones de pesetas. Y que bien
vale la pena de enn lo que atin habria de mejorar para
ganaderos que contribuveran a ahorrar PErjucio
—antes al contrario—para la industria y con beneficio auténtico para
la economia general. La lana—materia prima—mueve una industria
textil especializada, de un volumen equivalente a otro tanto. Asi
¢que nadie puede pretender ningin amparo o aumento alguno del ge-
neral o especial en que viva, si no aeredita que hace algo de su
parte, porque hoy no puede ser va “comodo” ser nada y por su-
puesto dedicarse a la ganaderia por deporte. Sin vocacion, aptitud...
¥ sin estar dispuesto a cuidar ia produccion lanera en su caso, me-
diante la constante seleccion.

“emplearse”

los divisas, s

No hay otro camino.

- La industria relojera.

Esta importante rama de la industria atraviesa en el mundo por
circunstancias anormales. En Suiza, cuya eéspecializacidn es notable,
el anmento de derechos de entrada de les relejes en los Estados
Unidos crearon nuevas dificultades y dieron lugar a sentos infor-
mes de Entidades o agrupaciones profesionales suizas, una de ellas
la de fabricantes de piezas sueltas de relojeria.

A fines del pasado afio un biuen ntmero de mercados presenta-
ban indices de saturacién, en particular los norteamericanos. Sin
embargo, ¢n los meses de oetubre y noviembre de 1053 las expor-
taciones relojeras suizas alcanzaron nuevos “records”, debido, en
parte, a las grandes compras eiectuadas por la clientela norteame-
ricana en prevision del aumento de derechos. Durante el primer se-
mestre de este afio, las ‘exportaciones suizas de relojes se cifraron
en 134,1 millones de francos, contra 176,7 millones en el mismo
periodo del afio anterior. Se observa, no obstante, que las exporta-
clones 2 los demas Estados de” América—Canada, sobre todo—ha
dm;nnu;;iu de . 3,8 Jnilionm A 23,0, im It ‘rlrlu'suﬁ fiier on uu!‘mtn—
nia. Las exportaciones a Eurnpa apenas vdriaron en ¢l primer se-
mestre del pasado ejercicio; representan unos 132,71 miliones. i
suma: las exportaciones de relojes, en el primer semestre de este
afio, se aproximan a los 495 millones, contra 499 en ¢l mismo pe-
riodo del afio 1953. Es compensador que la notable disminucién de
las exportaciones a los Estados Unidos haya sido contrarrestada
par ¢l aumento de ventas en otros paises, Europa y América del
Norte, Continentes donde impera la industrializacién, con una po-
blacion de yoo. millones de almas, han absorbido dos tercios de los

. productos de relojeria exportados por Suiza, mientras sdlo un ter-

cio en otras partes del mindo, que no cuentan con menos de 1.600
millones de habitantes. Estas cifras de poblacién dejan entrever las
buenas perspectivas que sg abren a la industria relojera en los pai-
ses donde la industrializacion es incipiente y, en los gue, poco a
poca, mejorard el nivel de vida de los indigenas. A pesar de la falta
de divisas, que constituye un mal crénico. en regiones econdmica-

" mente débiles, las exportaciones de relojes de Suiza no hdn deja-

do de progresar eén Asia, Africa y América del Sur.

Por lo que respecta-a las consecuencias del aumento de derechos
en los Estados Unidos, es evidente ‘que la' industria relojera de
aquel pais se beneficia de la proteccion aduanera: Francia, Alema-
nia y Gran Bretafia, que autorizan la libre entrada de otros articu-
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los manufacturados, se esfuerzan en activar sus exportaciones de
relojes, en particular Alemania, que privada de dav salida a esa pro-
duceifin en el Este enropeo, como antes de la guerra, ensaya lograr
mercados donde la relojerfa suiza ha sida abastecedora tradicienal.

Los préstamos americanos.

Se ha concedido ya parte del primer préstamo a I_h[}llhl con-
sistente -en 84.082.000 délares.

Kl total que hasta el momento se ha subautorizado asciende a
25.704.278,01  dblares.

La lista de productos y de servicios es la siguiente:
ductos de cobre, 1.068.000 dblares, ¥ otra partida de

Aluminio, aleaciones y productos de aluminio,
de 627.000 'délares.

Hierro, aceros transformables v “aleaciones ferricas, 119.076.75;
aceros laminados, 628.044,30: aceros perhlados, 237.100; recortes
de hierro, 1.130.074, v otra partida de 2.327.482 dolares.

Tractores de ruedas desde z0 HP., 427.764,52; otros tipos de trac-
tores, 50.000 délares una partida, v 245.633,20 una segunda; com-
plementos para tractores, 224.000; equipo agricola, incluidos trac-
tores, 3.304, v otra de 347.382 dolares; complementos para maqui-
naria agricola y ‘ftractores, 131.000 dolares.

Equipos para minas, construccion v transporte, 331.705,42 Algo-
dén en bruto, 3.057.812,70. Ferromolibdeno, 38.000. Hojalata y mi-
neral de estano, 428.27408. Fletes, 112.732,12. Goma y productos
de goma, gb7.752.

Es deeit, que para la compra de productos de cobre se han entre-
gado va 2.525.008,50. Para productos aluminicos, 920:249,67. Para
hierro, acero y chatarra, 4.452.577,05. Para hojalata, 42827008 Y
para equipos agricolas, 1.420.083,72. Dv algodén sé han autorizado
va 3057.812,75. De equipos para minas, construccion y transporte,
331.105,42. De ferromolibdeno, 38000, v de' flefes, 11273212 do-
lares.

Se han entregado 17.580.000 délares del total de 84 millones; la
subautorizdcion de los cuales ha quedado en 15.056.854,10.

cobire y pro-
1.457.008,50.
209.240,607, ¥ otra

L.a economia estadounidense.

Después del alza en los negocios, oeasionada por la guerra de
Corea, se produjo, v todavia se sienten los efectos, una gran crisis
financiera que la Administracién republicana estd ‘intentando paliar
a duras penas.

949

Como consecuencia de la politica de reduccion de impuestos, se
ha tenido gue reducir, naturalmente, algin gasto, y los mermados
han ‘sido los de defensa,  Diez billores de dolares menos sé han
empleado, entre ayuda al exterior e inversiones militares en el in-
terior, en este afio, comparado con la cifra de 44,7 billones gastada
en el afio posterior al conflicte coreano. Y aun se esperan nuevas
reducciones.

Para una economia montada en gran parte sobre una base gue-
rrera, como la dlllL[‘IL‘dJ‘ld, estas reducciones en los gastos militares
tietien que ocasiondr variaciones notables. La contraceion del nego-
cio, la subida de precios v la disminucién del consume fueron in-
mediatos.

En este afio cstamos presenciando la momentinea, o segura
(aizds, estabilizacion de casi todos los precios y producciones.

Las mercancias que podiamos, llamar consumibles son las que
mis firmemente s¢ han situado a precios bastanté inferiores a los
de la crisis de 1932-53.

No les ocurre otro tanto a los productos duraderos, especialmen-
te los automoviles, que continfan con un indice hajo de con-
U,

El dinero s¢ ha movilizado sobre todo bacia: el ramo de la cons-
truceidn. Las inversiones privadas han sido dos billones de ddlares
mavores que en th53. Ha habido un gran contingente de inversiones
en edificaciones urbanas, pero sobre todo la construccion de casas
de campo o alejadas de las ciudades parece ser, por el momento,
la ilusion de! ciudadano americano; fomentada mediante facibdades
por las Empresas constructoras,

Al mismo tiempo el Gobierno federal v los Gobernadores de los
Estados siguen esta politica de-obras, en su aspecto de utilidad ph-

blica.

Es muyv probable que este movimiento constructor continfie por
bastante tiempo.

A pesar de todo ello, el niimero de parados en el pasado mes de
octubre aumentd en un 2,4 por 100 'en relacién con el afio 1946.
El caleulo oficial lo sittia en 2,7 millones de personas; 1,6 millones
mas que en 1953 por estas mismas fechas y sigue en aumento.

Los precios al por mayor fluctian entre 113 ¥ TI6 por 100 mas
que en 1049; v especialmente los productos agricolas siguen tmna
curva de continua baja.

La tendencia, pues, de la economia americana es ligeramente al-
cista o mas bien estacionaria.

de 180,000 Obligaciones simples, serie O,

-

pagaderc por cupones semestrales,

gard el 1.9 de junio de 1955.

para el suscriptor.

Banco Central { 4
Banco Hispano Americano

Banco de Anagon

Bance Guipuzcoano

La Vasconia ;
‘Sindicato de Banqueros de Barcelona

i sales v Agencias,

SALTOS DEL NAWNSA,

5 MADRID
(Barquillo, nims. 2 y 4)

CAPITAL ' SOCTAL: 200.000.000 DE PESETAS

CONVERSION DE BONOS DE TESORERIA Y
SUSCRIPCION PUBLICA

de-500 pesetas nominales
setas, amortizables en 50 afios a partir de 19565, que devengaran el

6,75 POR 100 DE INTERES ANUAL,
vencimientos 1.2 de junio 'y
cargo del obligacionista, excepto el de Negociacion que hard efective la Sociedad emisora. Bl primer cupdn se pa-

Estas Obligaciones se emiten al tipo de 98 POR ‘!OD O SEAN 4430 PESETAS POR TITULO, libres -da gastos

RENTA LIQUIDA
. " 523 POR 100, APARTE DE LA PRIMA DE AMORTIZACION

La emision ha sido asegurada por un importante grupo bancario, integrado por las siguientes Entidades: '

Banco de Santander

Banco Egpafiol de Crédito
Banco Popular Espafiol
Banco de La Coruha
Banco Aragonés de Crédito
Banca Garriga Noguén

las que admiten sﬁst:ripcionEs. tramitan econversiones de Bonos de Tesoreria y, en su caso, efectian reembolso
de éstos, a partir del dia. 6 DE DICIEMBRE DE 1954, en sus Oficinas’ Principales y en las de todas sus Sucur-

S. A.

eada una, por un total de 90.000.000 de pe-

1.2 de diciembre de cada afio, con impuestos a

Banco de Valencia

Banco Zaragozano

Banco Pastor

Credito Navarro

Soler y Torra Hermanos.
Bance Agricola de Aragdn
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Correspondencia

Carta de Cataluifia

Importante gestion de los representantes de las En-
tidades y Corporaciones Econdmicas, acompanados
por el Delegado Provincial de Sindicatos, cerca del
sefior Gobernador civil, en solicitud de apoyo para la
solucion de los problemas de cardcter fiscal, indus-
trial, comercial y de mejoras urbanas que al efecto
plantearon ante dicha Autoridad.

Barcelona—Destaca en primer término, en el curso de la sema-
na que acaba de transcurrir, un importante acontecimiento que po-
driamos denominar, sin exageracion, de alta politica econdmica, con
motivo de la visita efectuada por los mas calificados representantes
de las' Entidades y Organismos econdmicos de Barcelona al sefior
Gobernador eivil. El hecho- tiene una doble importancia que no pue-
de, en modo alguno, soslayarse porque, por una parte, revela la
atencion cconstante gon gue en esta gran urbe de cerca de un mi-
llén ¥ medio de habitantes, con aspiraciones de aleanzar un censo
mucho mayor en el espacio de unos cuantos lustros, los responsa-
bles de la actividad ciudadana siguen de cerca los preblemas que
pueden entorpecer, en un momento dado, esta gran maguina gue es
el movimiento: comercial e industrial de Barcelona, y, por otra,
la perfecta compenetradion existente entre ellos ¥ las Autoridades,
a las cunales, como en esta ocasién se ha demostrado de nuevo,
se las halla simpre dispuestas a escuchar las sugerencias o las
lamentaciones que el complicado engranaje de la reconstruccion del
pais puedan dar lugar sobre aspectos bien concretos y determi-
nacdos.

Pocas veces, por consiguiente; el publico se ha hallade tan inte-
resado como ahora en ¢l resultado de esta visita colectiva que los se-
fiores Mateu y Gual Villalbi, por el Fomento del Trabajo Nacio-
nal; Marqués de Villalonga y Gusart, por el Instituto Agricola Ca-
talan de San Isidro; D. Félix Escalas, por la Cimara Oficial de
-Comercio; Sres. Par y Daurella, por de la Industria; Sr. Traval,
por la de la Propiedad Urbana; Sres. Mir y Gali, por la Camara
Oficial Minera, v D. Felipe Bertran, por la Sociedad Econdmica de
Amigos del Pais, acompanados del Delegado Sindical, Sr. Parera,
realizaron al Gobernador civil, Sr. Acedo, para hacerle detallada,
leal y minuciosa exposicion de los acuerdos que anteriormente ha-
bian adoptado con el proposito de hacer llegar ‘hasta los Poderes
piiblicos el conocimiento de los problemas generales y economicos
que en ¢l actual momento afectan a la regién catalana, y especial-

~mente a Barcelona, con el fin de conseguir, a través de la eficiente
v decisiva mediacién: de la primera Autoridad provincial, la solu-
Lcién justa de aquéllos.

La sintesis de tales aspiraciones podemos enumerarla del siguien-
te modo: en primer lugar, la peticion de que se conceda una ma-
yor publicidad a los proyectos de Ley, principalmente cuando éstos
afectan a importantes sectores de la economia nacional, permi-

_tiendo un amplio plazo de informacion sobre los mismos; conseguir
que en lo sucesivo no se dicten disposiciones, sobre todo si son de
cardicter fiscal, con efectos retroactivos, como ha ocurrido con el ar-
bitrio sobre la rigueza provincial, en términos que crea verdaderos
problemas a quienes. vienen obligados a satisfacerlo ¥ no pueden
repercutic. sobre quienes anteriormente adquirieron los articulos

gravados con dicho arbitrio, siguiendo, a este efecto, el ejemplo de
la Diputacién de Madrid al declarar no aplicable el referide arbi-
trio por lo que se refiere al actual ejercicio, pero-en el caso de
gue ello fuera posible se reduzea la cobranza del arbitrio al mini-
mo indispensable. Estos fueron los puntos que hacen mencion a
astntos de cardcter fiscal.

"En otro orden de cosas, los representantes de las Corporaciones
‘citadas hicieron patente su deseo de que se procure tna mayor equi-
dad con la distribucidn - de-la energia eléctrica, a fin de evitar que
las restricciones en la zona .:cataiaga sean desproporcionadas  con
las de otras zonas, dando a ésta la contribucion necesaria para que
no resulten que por otros suministros sufra los graves perjuicios
que se derivan del rérimen seguido, citando lo ocurrido en el afio
1951, en gue la Gnica zona que padecid restricciones fué la cata-
lana, excepto la aragonesa, en un porcentajé minimo,

Otras peticiones se dirigen a una activacion de los trabajos de
electrificacion del llamado “ocho catalin®™, que interesa a impor-
tantes ciudades v poblacienes de las previncias catalanas; a la po-

sibilidad de que Barcelona pueda disponer dg un diqué seco de su-
ficiente capacidad para la admision de buques que visiten el puerto
y ue tienen que utilizar otros puertos nacionalés o extranjeros por
falta de aquella facilidad; a que se ultimen los trabajos necesarios
para que Barcelona pueda disponer de un edificio para acondicionar
en él los servicios de la Escuela de Comercio y la resolueion del
problema de aceesos a la ciudad mediante la supresion de los pases
2 nivel.

Tales interesantes sugerencias y peticiones podriamos resumir-
las, por lo que se refiere a las de caracter fiscal ¥ comercial, en las
que igualmente fueron hechas ante el Sr. Acero, o sga: una sim-
plificacién, hasta el maximo posible, del sistema fiscal y de los pro-
cedimientos recaudatorios, evitando “de este modo los irconvenien-
tes derivados de los numerosos tributos, impuestos y gravimenes
del Estado, Provincia, Municipio, cargas sociales, etc., con las con-
siguientes inspecciones para evitar todo fraude v, finalmente, que se
alivien en lo posible las intervenciones que dificultan la libertad de |
comercio, tan necesaria para su desarrollo y base de la prospe-
ridad econémica de Barcelona,

Terminada la exposicion, escuchada atentamente por el Goberna-
dor, éste manifestd a los comisionades gque, eiectivamente, la paz
que se disfruta no debe servir para la comodidad ni-para adormecer
las actividades, ¥ por esto consideraba oportung el momento para
que esta gran ciudad pueda afirmar sy personalidad dentro del con-
cierto nacional, ofreciendo su mediacion para que tales aspiracio-
nes sean trasladadas a los Ministerios respectivos, al objeto de
hallar para todas las soluciones mejores y mas justas, en cuyo lo-
gro se ponia a disposicion de los presentes, los cuales, sobra de-
cirlo, salieron complacidisimos de la gestion.

P. MIRALLES:
Carta de Levante

Autorizacion de un empréstito al Ayuntamiento.—

El arbitrio sobre la rigueza provincial.—Las exper-

taciones de cebolla y la campaia naranjera.—Nue-

vos Presidentes de la Cimara Urbana y de la de Co-

mercio Americana de Levante._Comentario bur-

sitil.—Mejoras en el servicio telefénico. Las res-
tricciones eléctricas.

Valencia.—Por el Ministerio dé Hacienda ha sido autorizado el
Ayuntamiento para concertar un empréstito por valor de 40 millo-
nes de pesetas conl ¢l Banco de Crédito Local ¥ con destino a cubrir
las mnecesidades de su presupuesto extraordinario, que asciende a
poco mas, de 41 millones de pesctas.

Este presupuesto extraordinario estid destinado a la realizacién
de importantes obras y cubrir las necesidades de determinados ser-
vicios municipales. Entre las obras a realizar destaca como mis
importante la construceion de un nuevo mercado en el barrio de
Ruzafa, presupuestado en 17 millones de pesetas.

La construecién de un nueve mercado en Ruzata venia sienda,

~una de las obras mds importantes y urgentes a realizar en la ciu-

dad. El actual es impropio de Valencia. Casetas viejas, con las
mercancias amantonadas en la calzada, sin higiene alguna y puestos
desparramados por las calles advacentes. Con la nueva obra, que
pronto sera una realidad, Valencia contara con un magnifico mer-
cado, construido con arreglo a las mias exigentes condiciones’ de
higiene y modernidad.

Tema de actualidad, entre agricultores e industriales, es el nuevo
arbitrio sobre la riqueza provincial, puesto ya en prictica por la
Diputacion de Valencia, Los comentarios giran alrededor del gesto
tenido por la Diputacion de Madrid, [a que, ante los graves perjui-
cios que su imposicion este afio supondria, ante las dificultades ¢on
que se tropieza, ha decidido renunciar al arbitrio en este ejercicio,
aplazando su imposicion hasta el proximo afio. A

Aqui se preguntan por qué la Diputacion de Valencia no ha teni-
do el mismo y desinteresado gesto, mas cunando la mayoria de los
interesados opinan que no es este el momento mis oportuno para
impanerlo, en vista de la situacién porque atraviesa la industria, de-
bido a la falta de energia eléctrica—hemos estado tenieido cinco
dias de restriccionies a la semana—v la apricultura, también afec-
tada por la misma causa ¥ por la sequia. .

Concretindonos 2 la naranja, por lo-que al arbitrio provincial se
refiere, existia la impresion. en los medios naranjeros de que queda-
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riz exenta este aio, como consecuencia de los dafes sufridos a can-
sa del mal tiempo en ¢l pasado mes de febrero. Parece ser que
respecto a este asunto ha habido un equivoco, que la Diputacién ha
querido subsanar dando a la publicidad wna nota aclaratoria. Por
ella vemos gue en cuanto a la naranja no le es de aplicacion en el
presente afio el tipo aprobado que habia de regir en todo caso para la
proxima cosecha, que no.empieza hasta el actual mes de noviembre.
Segtin Ja citada nota, el impuesto se establece “ad valorem”, es de-

cir, que sdlo ha de contribuir aquella parte de la cosecha que tenga .

valor en el mercado, quedando, por lo tanto, exenta la averiada que
no se cotice.

Pero los naranjeros no se dan por satisfechos, ¥ se pregantan el
porgue la naranja ha de contribuir con 1,50 ‘por 100, mientras gue
a. la aceituna, algarroba, bulbos, hertalizas, legumbres, uva de
mesa y frutos, en general, se lés fija una cantidad que no rebasa
del 0,75.

Al fimalizar la primera guincena de noviembre reinaba gran ani-
macion entre los agricultores y comerciantes de la cebolla y la na-
ranja, siendo buenas las noticias que se reciben de los mercados ex-
tranjeros.

Al normalizarse el mercado de la cebolla en Inglaterra, tras las
adversas consecuencias producidas por la rel::ante huelga, el mer-
cado se ha animads, cotizandose fa caja—de 32 kilos—entre 25 v

27 chelines, En el campo, de la zona de Valencia, s¢ vienen pagan-
do de 25 a 27 pesetas ld arroba, habiéndose registrado algunas com-
pras a 30 pesetas, segiin calidad. 3

Terminada Ia huelga portuaria de Inglaterra, las operaciones de
embarque de cébolla han aumentado, habiéndase enviado a Inglate-
rra, en la primera quincena de noviembre, 02.300 cajas.

Ha comenzado la campaiia naranjera, habiendo salido por el puer-
to de Valencia el primer envio para Inglaterra: 1T.ooo cajas de
mandarinas. Por los otros puertos naranjeros de la region tam-
bién han comenzado los embarques- cnn destine a Inglaterra, Sue-
cia y Dinamarca.

Al animarse el mercado dL exportacion, los precios de la naran-
ja tienden al alza, registrandose una subida én el precio de Ia clase
clementina, que se cotiza de 65 a 70 pesetas arroba en arbel. La
navel se paga alrededor de 35 pesetas, la sanguina a 20 y la man-
darina de 30 a 3.

Ha sido nombrado Presidente de la Camara Oficial de la Pro-
piedad: Urbana, D. Luis Vilar Hueso, de la que era el primero Vi-
cepresidente.

En la reunién celebrada por el Comité directivo de la Cimara
de Comercio Americana de Levante para nombrar nueve Presi-
dente, por cese reglamentario del que lo era,'D. Plicido Navarro,
ha sido designado D. Ino M. Jahiel.

La contratacion en Bolsin en la primera semana de noviembre,
ha sido superior, en cifras totales, a la de la semana anterior, re-
gistrandose la demanda habitual de amortizables 4 por 100, Hubo
ofrecimientos de interior y Renfe.

En el grupo de las acciones se registré més animacién y mayor
nimero de operaciones. Al cierre quedaba dinera para Inmobiliaria
Valengiana, Banco de Valencia, Telefonica y Docks Comerciales.
Muy interesante la contratacién de cupones de la Telefonica, predo-
minando el elemento comprador, registrindose los siguientes cam-
biosz 72,50, 75, 76y 76,50.

La sepunda semana de noviembre presentd mejor aspecto con
respecto a la-anterior en la contratacion de valores. Se negociaron
més de 11 millones de pesetas nominales, quedando dinero para bas-
tantes valores, siendo de destacar la demanda de amortizables 4 por
100, Seminario, Aguas 1926, Lute y Trasmediterrdnea
_ En el campo de las acciones, pedidos de (;oﬁ-una a 138 por 1o00.
- También predominaron las demandas de Banco de Valencia, Ce-
mentos, Docks v Telefonica. Menos firme estuviéron la Inmobi-
haria Valenciana, a 107 por foo. La negociacién de derechos de
suseripeion de Telefonica fué muy copiosa, y se hicieron los cam-
bios de 76, 76,50, 75,50 ¥ 75. Quedd dinero para paridad de cupones.

La Telefénica va montando i'lugva.s Centrales en distintos barrios
de la ciudad, aumentando con ello el nimero de teléfonos. Se es-
pera para primero de afio la instalacién de 3000 teléfonos mds,
que servira la Central de la calle de Sala.manca. Otra nueva central
se instalard en Pérez Galdds.

El tema de més apasionante actualidad venia siendo el de las res-
triceiones eléctricas. Afortunadamente hemos tenido un alivio, pues
de cinco dias de restriccién a'la semana, hemos bajado a tres, ¥ a
las dos de la tarde suclen darnos una horita de fldide, que viene
muy bien para los ascensores, J. CUESTA

.
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varta de Alemania

Salarios y sueldos..—En defensa de la clase media.—
Modificaciones en la alimentacion. La soberania ¥
el problema de la mano de obra.

Bonn,—Después de la ultima gran guerra, son tantes los proble-
mas econdmicos y sociales planteados, que con dificultad se superan
algunos. Asi sucede en la Alemania occidental, v en otros paises,
vorque el esfuerzo realizado para hacer frente a los conflictos cruen-
tos es mucho mayor de lo que se piensa, La seric dé medidas
tomadas desde la terminacion de la guerra al momento actnal, res-
ponden a la crisis ocasionada por aguellos: conflictos. El nimero
de Entidades y Organismos creados, con la intervencién de nume-
roso personal burocratico, lo demuestra. Tal vez por ello, el Go-
bierno federal se ocupa: con atencion de la clase obrera y de los
empleados, porque uma y otra experimentan los efectos de un nivel
de vida que se pretende mejorar a toda costa; ¥ eso que Alema-
nia no es de los paises peor dispuestos.

El problema de la mejora de sueldos a los empleados constituye
aqui una preocupacion y wna actualidad, La Federacién de Sindi-
catos de Empleados ha tomade iniciativas, con el apoyo guberna-
mental y bajo la direccion del Ministro Dr. Hermann Schifer,
miembro de la D A, G, Se ha nombrado una Comision encargada
de estudiar estas cuestiones, Da idea de su importancia la cifra de
afiliados a la Federacion de Sindicatos, unos seis millones de indi-
viduos, ¥ la del Sindicato de Empleados, mas de joo.o00. El Go-
bierno alemén sigue de cerca la marcha de los acontecimientos,
mediante una politica social que abarca las dos grandes ramas de
trabajadores: manuales e intelectuales. El éxito de esa politica pue-
de estimarse teniendo en cuenta que ¢l salario semanal bruto de un
obrero es hoy el doble del de 1947. Ademis, como hemos apuntado
antes, ¢l encarecimiento de la vida en la Repiblica Federal ha side
el mas reducido en comparacion con las demds naciones. Sin em-
bargo, el contento no se generaliza, porqgue los empleados también
son trabajadores v hay quc atenderlos con 1a misma solicitud, oficial
v privadamente.

La sobriedad en la alimentacién ha contribuido a que el mivel
de vida sea menos duro. Hoy el alemin recurre menos que anfes
al consumo de cereales, patatas y carne, aunque ingiere mayor can-
tidad de otros produetos, como aziicar, frutas y verduras. La re-
duceién de casi un 20 por 100 en el consumo de carne, no sélo se
debe a variaciones culinarias, sino a la merma en los presupuestos
domesticos. Especialmente en las esferas sociales modestas, cuyo nfi-

mero es mayor que antes de la guerra, ¢l consumo de carne ha-

pasado a ser un lujo. La situacién financiera de la clase media, es-
pecialmente la de empleados ¥ profesionales jovenes, es dificil. Y a
remediarla van encaminados los esfuerzos aludidos anteriormente.
Frente a otras épocas, el aumento de consumo 'en la fruta fresca
pasa del 100 por 100. En este aspecto se ha producido una verda-
dera y obligada evolucién en las costumbres ‘alimenticias de Ale-
mania occidental.

También el consumo de bebidas ha experimentado notable re-
duccion. En nuestro pais se bebe menos cerveza vy aguardiente que
antes de la guerra. La disminucién no es pegueiia, pues aleanza a
un 45 y 65 por 100, respectivamente. Esto contribuve a que el nivel
de vida sea mas suave. Es clerto que acrecid, en cambio, el con-
sumo de vina, que aseiende a unos siete litros anuales por habitan-
te. El uso del café se mantiene un tercio por bajo del de pregue-
rra, Por todo ello, hay que considerar que los habitos de alimen-
tacion y estimulantes han mejorado aqui, permitiendo que Tos des-
embolms domésticos se realicen acomodados a las clrmusl:am:a_-g
presentes, fomentando las buenas costumbres y facilitando el re-

-ajuste econdmico.

Son interesantes las noticias que circulan sobre aspectos diver-
sos de 14 restauracién de la soberania. La verdad es que Alema-
nia, seglin declaracién del Ministro de Hacienda, no esti en las
mejores condiciones para hacer frente al enorme costo inicial de
su ejéreito, Ese costo ascenderia el primer afio, para medio millon
de hombres, a r.ooo millones de libras, ¥ el segundo a z.000 mi-
llones. Aunque nada se sabe en concreto al escribir esta carta, se
confia en que el “equipo” sea suministrado por los Estados Unidas,
en parte de sus propias existencias, y otra parte mediante compras
off-shore realizadas a la industeia britinica, El presupuesto alemin
para el préximo afo fiscal destina 750 millones de libras a‘los gas-
tos de defensa. Los dirigentes, de la industria temen una escascz
aguda de mano de obra, a coisecuencia de la cuantia del ejéreito

¥



952 .
proyectado y del periodo de dieciocho meses ‘e servicin  militar
ohligatorio.
Sin embargo, se mira con optimismo el porvenir, mediante nor-
mas que dardan lugar a soluciones pricticas.
FRITZ HANDTUCH
Carta de Holanda

Impresiones sobre el proyecto de presupuesto para

1953.— Los ingresos fiscales. Reduccion de gastos

por danos de las inundaciones.—El Bance Central
de Holanda.

Amsterdam.—Pocos pitises han experimentado los quebrantos que
Holanda, durante las famosas inundaciones, taras que todavia en-
contramos en muchos sectores macionales, v que, por fortuna, van
reduciéndase por el entusiasmo de los productores ¥y el apoyo de
nuestros anmigos” nternacionales, apoyo que ha merecido la mayor
gratitud, Unide a la accién enérgica de las Autoridades holande-
sas, se ha logrado restablecer, en parte, el eéquilibrio econdmico.

Ahora ocupa la atencién pliblica el proyecto de presupuesto para
1955. Como es tradicional, diche provecto fué presentado por el Mi-
nistro de Hacienda en la apertura del nuevo periodo parlamentario.
El proyecto refleja la. favorable evolucion econdmica de Helanda.
Se-calculan los gastos totales en 6.583 millones de florines, y los
ingresos en 6.015 millones. Puede decirse que el deficit de 368 mi-
llones. se debe por eompleto al excedente de lns gastos del servicio
del capital. Las impresiones recogidas en los centros oficiales de-
terminan’ que el nuevo presupuesto ka sido elaborade sobre la base
de que las eportunidades del mundo economico continuaran en 1953
y daran lugar a un aumento ulterior de la renta nacional neerlan-
desa. Esto puede traducirse, a su vez, en un incremento de los in-
gresos fiscales. Pero o se leva mucho cuidddo en los ingresos,
niendo presente que algunos de ellos en lugar de estimular la pro-
duceitm, pueden dar.un efecto contrario y, de consiguiente inopor-
tuno, cuando se necesitan factores de resultados priacticos. Se cree,
no obstante, que el afio 1055 neo vera ain la reduccidn de los
impuestos. Dice el Ministro, a nuestro modo de ver con escaso fun-
damento, que ¢l incrementar sumas® gue pudieran ser gastadas en
el interior del pais a consecuencia de un aligeramiento fiscal, oca-
sionaria cierta inflacion. Esta opinion respetable se presta a discu-
siones; pero, por ofra parte, por impresion posterior, es posible
que se lleve a cabo una reduccion de tributos a primeros de 1056,
fecha en la gue entrara en vigor una subida en los alquileres, su-
bida que, seguramente, no ha de ser bien acogida.

te-

Los mercados

Desde fines del pasado mes de septiembre, los mefcados mun-
diales de materias primas han estado atravesando una posicion di-
ficil. Su situacion ha sido afectada al principio del verano por los
conflictos-laborales producidos en diversos paises productores y con-
sumidores de materias pr:ma.s, ¥ ultimamente por la hue!ga por-
tuaria en Gran Bretafia, la mas importante desde ¢l fin de la gue-
rea. s A

Aungue esta huelga termind hace ya varios dias, sus €onsecuen-
cias ‘se hacen afin sentir ¥ continuarin durante algin tiempo. No
abstanite no haber ocasionado grandes cambios en los tr dubpurté:.
de productos agricalas o industriales hacia otros paises, ha influen-
ciado la demanda de diversos productos en mercados tan alejados
de Ja Gran Bretana como Nueva Zelanda y Australia, Asimismo,
muchos cargamentos gue fueron blogueados han provocado dislo-
caciones momentaneas en ciertos mercados, ocasionando movimien-
tos de precios de caracter artificial,

Sin embargo, los indices de precios de materias primas no han
suiride modificaciones de gran lmpnmmcm El indice Moody ter-
mint el mes de octubre a 4o07,2 contra 404,5 al principio, ¥ el
Reuter a 400,6, contra 4864 Desde el findl de este mes, los dos
indices han progresado ligeramente; a mcdmdm “del presmtc ‘mes,
el primero ha oscilado alrededor de 414, cun progresion de siete
enteros, ¥ el segundo alrededor de 403, con aumento de tres ente-
ros. Es demasiado pronto para poder deducir, a la vista.'.'de los an-
teriores niveles, gue ha comenzado un movimiento al ‘alza; pero

hay motivos suficientes para creer gie en las proximas semanas la

tendencia alecista apreciada en ‘¢l prescnte mes s¢ mantendra.
Los movimientos registrados por los anteriores indices, bastante

ESPARA ECONOMICA

Examinando el proyecto de presupuesto, realizado con la mejor
voluntad, sin duda’ alguna, venios que al lade del aumento de los
ingresos fiscales, la disminucion del déficit; con relacién al de 1054,
obedece a disminucién de clertos pastos, en particular de los obli-
gados por los destrozos que causaron las inundaciones del pasado
afo. También los gastos militares presentan descenso, como era de
esperar. Teéngase en cuenta que en el periodo de 1951-54 se desti-
naban anualmente a la defensa 1.500 millones de florines, De ahora
en adelante, aquella cifra se reduce en casi 200 millones. Ademas,
el presupuesto no incluye los eventuales importes destinados en
1955 al reembolso anticipado de la deuda exterior del pais, porque
muchos pagos han sido realizados anticipadamente en 1054 para la
amortizacion de las deudas con Gran Bretafia y Bélgica. Segura-
mente continvaran estas amortizaciones aceleradas en 1955, siem-
pre que la situacion en materia de divisas lo permita, pues este
problema de las divisas ofrece en’todas partes dificultades. Puede
asegurarse que las’ reservas de divisas no subirdn gran cosa sobre
su nivel actual. Tampoco se espera que disminuyan.

Hay que hacer consideracionies pertinentes, tomadas de fuente
fidedigna, sujetas a ligera variacidn, segun las circunstancias. El
reembolso anticipado de una parte del empréstito gue otorgd en
1047 el Banco Mundial, ha reducido, sin duda algmna,
de divisas del Banco de Holanda. A primeros de septiembre de 1054
el enca;e-dmsas del Nederlandsche Bank, que a fines de 1053 se
situd en 4.397 millones de florines, habia alcanzado la cifra de 4.449
millones. Sin los reembolsos anticipados hechos por el Gobierno .y
totalizados en 347 millones, la progresion de las reservas de divi-
sas hubiera sido de 300 millones de florines, desde principios de
1954. En el periodo correspondiente de 1953, el aumento fué de 550
millones.

las reservas

El aflojamiento de las reservas se debe a la- debilitacion del co-
mercio exterior, con relacién a 1933 Ahora bien; para los capita-
listas holandeses no deja de tener importancia un aviso reciente del
Baneo Central anunciando que esta dispuesto a considerar benévo-
lamente las peticiones de licencia: para la compra de valores ex-
tranjeros o para la suseripcidn de emisiones efectuadas en paises
miembros de la U. E. P, y sus zonas monetarias, lo que significa;
en la practica, que la Oficina de Cambios autorizari tales opera-
ciones en casi todos los casos, Pero se requiere que los valores
sean pagaderos en moneda de un pais de agquel Organismo v que se
trate de titulos admitidos a la cotizacion oficial en las naciones en
cuestion.

F.'A. GOUDSTICKER

de produdtos

limitados después de todo, encubren, evidentemente, oscilaciones nds
amplias para los precios de los productos aislados. Asi, por ejem-
plo, las eotizacionies del caucho, tanto en Londres como en Nueva
Yark, permanccen firmes, con una ligera tendencia al alza, que es
originada por las lmpnrh;ntes modificaciones registradas estos il
timos meses en la posicion estadistica del producto, mantenidas par
los esfuerzos realizados por la industria cauchifera nurtcamcncaua,
que ha querido recuperar el tiempo perdult}, tanto por las impor-
tantes huelgas producidas al fin del estio, como por la huelga por-
tuaria inglesa. Las cotizaciones del plome han permanecido igual-
menite firmes, sobre todo bajo la-influencia de los “stocks” ameri-
canos. Las cotizaciones de los cereales son, dentro de la tonica
general de alza, la Gnica ev:epcmn, ya que en gcncml han perma-
necido sin variacion el cine, en tanto 'que el esta.no, el cobre y la
lana han registrade descensos.

En Ia mayor parte de los casos donde se ha producido una ba:a,
hay que considerar como su causa un ajuste natural de los mo-
vimientos muy vivos registrados desde el final del periodo de vaca-
ciones. Sin duda, las desviaciones registradas en los movimientos
de precios reflejan la existencia “de un equilibrio entre la oferta
v la demanda.

No se [iuede deducir de ustas t:u[tsrderacmnes que se ha llegado
a un nuevo equilibrio. Es cierto que los precios de numerosos pro-
ductos agrimia.a v alimenticios 'son todavia muy elevados, pero ello
es debido méds a la dislocacién temporal del mercado y de las com-
pras que a razones puramente comerciales. El hecho cierto es gue
la pobreza de ciertas cosechas, que han conducido a la politica de
apoyo de precios, y los trastornos sufridos en algunos mercados de
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ciertos productos industriales, como el cobre, no podrd ser corre-
gide ni sufrird variacion alguna antes de fin de afio.

En resumen: los precios en el fotura. proximos no estardn mis
equilibrados ni mas estables que en el presente. Todo dependera
de la demanda mias gue de la oferta, que esta todavia lejos de
adaptarse a las necesidades, ¥ que en ciertos casos, principalmente
en el de productos alimenticios, permanecen con manifiesto supe-
ravit.

Parece ser que en el curse de los proximos meses. la demanda
tenderd @ aumentar progresivamente, sobre todo si la coyuntura
coutinfia su marcha ascendente en Estados Unides y Europa occi-
tal. Ello sucedera, probablemente, lo mismo en las materias primas
industriales como en los productos agricolas.

En definitiva, toda hace prever que las cotizaciones permaneceran
orientadas al alza en el curso de los proximos meses.

Taengsteno—Reflejando las condiciones del'mercade libre, ¢l pre-
cio de venta del Gobierno britanico del mineral de tugsteno de
calidad “standard” ha subido en z-6 d., para légar a 204 por uni-
dagl .de tonelada larga entregada en la fdbrica de los consumi-
dores. b

Ldna—La produccion nundial de laua pina este afio alcanzard

el nivel “record” de 4.430 millones de libras, contra la produccidn
de 1953, que Tué de 4360 millones. Esta nueva estimacidn superd
en unos Io millones, aproximadamente, a lo caleulado en junio de
este mismo afio, y supone un aumento de yo millones de libras
sobre la produccion de 1953, 460 millones sobre la cifra de 1950 ¥
500 millones sobre el nivel de antes de la guerra.
: La mavor parte de los paises productores registran aumentos, o
por lo menos aleanzarin los niveles del afio anterior. Solamente
la Argentina y la Union Soviética se exceptuan de .esta tendencia
general, La crudeza del invierno, unida a la sequia, han hecho
reducir la produccion argentina en casi 20 millones de libras.

Los precios de la lana, durante el presente afio, contintian, en
general, relativamente favorables a los productores. Los “stocks”
registran pocos avances sobre el ano anterior;.al 1 de julio de este
aito. sumaban s6lo una cifra equivalente a las dispenibilidades de
cuatro o ginee meses.

Liaa mayor parte de los avances esperados en la nueva estimacion
se darn en Australia, Nueva Zelanda, la Unién Sudafricana v
Urnguay.

Segiin las ciiras facilitadas por el Consejo Nacional de Corre-
dores Laneros de Australia, las ventas de lana australiana rea-

lizadas durante los cuatro primeros meses de esta temporada de--

clinaron ‘en volumen v valor en relacion con las del mismo periodo
de la temporada pasada.

Entré el 1 de julio y el 31 de octubre, las ventas totalizaron
1.038.517 bafas, con un valor de 03-718.000 libras, centra 1.052.000
balas, valoradas en 111.217.000 libras en el ejercicio anterior,

El precio medio conseguido par la lana sin lavar, durante este
periodo, ha sido de 72,56, peniques por libra, contra. 84,13 en la
temporada anterior, mientras que el de la lana lavada ha sido de
Ao867 penigues, cantra 110.43.

La lana recibida en almacén durante el periodo de cuatro meses,
supong 2.447.447 balas, frente a 2367802 en la temporada ante-
rior, mientras que los envios para venta al extranjero suponen g.316
balas, contra ©9.783. La lana pendiente de venta al 31 de octubre
asciende .a 1.300.614 balas, contra 1.305.450 a la misma fecha del
pasado afig. ..
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Csmﬂ.—La cosecha de cacao 1953-34 se cifra en 7iT.000 tonela-
das; es d:l:lr, 30.000 toneladas menos que en la anterior, en tanto
que el consiimo mundial ha pasado de yoﬁmo tcmeiadas en 1052 a
806.000 en, el pasado afio.

La s;tuauu_n actual de este mercado es bastante satisfactoria, toda
vez que sus cotizaciones had aleanzado niveles muy elevados, no
existiendo dificultides para su comercializacion, ya gue prictica-
mente estd equilibrada la oferta v la demanda. Proviene este es-
tado satistactorio del aumento de. consumo de cacao en el mundo
v del estancamiento de la produceidn, especialmente en ¢l Congo
baclga pero en cuanto a las perspectivas de este producto se refiere,
no hay que olvidar dque awmique hoy el consumo es superior a la
cosecha actual, se estin efectuando en diversas regloncs m\rersmnes
cms;derables para aumentar da woducclén de cacan, como sucede
en ¢l Africa francesa, en la que se espera que de aqui a algunos
afios produzca tanto cacao como el Brasil.

Espaiia se prtocppa.lgu.n!uwnte por este ecultivo en su colonia
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BANCO CENTRAL

PETICION DE DIVIDENDO PASIVO

i i B i B b b b B G b b A A A b B s s A )

El Consejo de Administracién, haciendo uso de la facul-
tad que le confiere el articulo 11 de los Estatittos sociales,
ha acordado sefialar un plazo, que comprendera todo el mes
de diciembre proximo, para el pago de un dividendo pasivo
del 50 por 100, equivalente a 25'{:_1:-r.-5.c135 (doscientas ¢incuen-
| ta pesetas) por titulo, gque deberdn ‘efectuar los poseedorés
de las acciones ntimeros 600.001 al 650,000, con civo divi-
dendo quedard totalmente desembolsado ¢l capital que re-
presentan las mencionadas acciones. :

Los sefores accionistas, al satisfacer el dividendo pasivo
indicado, en las Oficinas Centrales de la Entidad o en las
de cualquiera de sus Sucursales o Agencias, se serviran
presentar los extractos de inscripcién correspondientes para
la anotacion del desembolso verificado; de conformidad con
lo que preceptaa la legislacion vigente.

* Madrid, 25 de noviembre de 1054—El Presidente del Con-
sejo de Administracion, Tgnacio Villalonga Villalha,

L

de la Guinea, y de afio en afio la produccion va incrementandose
paulatinamente, La de este afio es de unas ‘18.000 toneladas, pricti-
camente igual a la anterior, aungue en un principio de la campafia
se creyeran habria de dar un rendimiento superior, pero la prolon-
gada sequia ha hecho que se pierdan unas 2looo toneladas de grano.

Puede decirse que la produccién de cacao en la Guinea espa-
fiola, en estos Gltimos cuatro afios, ha ido incrementindose a un
ritmo anual de 1.000 toneladas, va que ha pasado de las 14.000
recogidas en 1030 a las 18,000 toneladas obtenidas en el presente
S : ;

Almendras—La estimacion de la cosecha actual de almenidras para
¢l presente ano se cifra en 64.307 toneladas de fruto $in cdscara,
lo que representa mma disminucion de unas 12.000 toneladas con re-
lacion a la del pasado afio, disminucion producida por la crudeza-
del invierno en los dos principales paises br‘o‘duttor‘es Italia v Es-
pafia, El descenso en nuestra nacion supone ‘unas 7.000 toneladas,
¥a que en 1033 se recogieron 25300 toneladas, contra 18.140 en
que se evalia la cosecha actual

La producclmi fle almendras con chscara en Estados Unidos serd
la mayor registrada hasta el presente en esta nacion, con la ciira
de 43.808 toneladas.

Al finalizar la campafa anterior, las existencias en poder de ma-
voristas v productores se-cifran en 3,083 toneladas, la cifra mas
baja desde hace muchos afios. En cuanto a las reservas espanolas de
la fltima cosecha, se calculan en cerca de 2.000 toneladas y en
gorr las de Italia.

Fietes—Ha continuado durante la pasada semana el tono firme
en todos los sectores de este mercado, habiendo gie destacar un
nttevo avance registrado en clertos cargamentos de eereales de Ma-
rruecos al norte de Europa. Hay ofertas actualmente de 6o para
cebada desde puertos de Marruecos a Glasgow v 50-6 d. a puertos

del sector Amberes-Hamburgo, Estas ofertas son a base de fob,, pa-

gando el bugque la descarga. Desde Casablanca a Dunquerke se
ofrecen a 42 fio. .y estibado, para un buque de hasta 9.200 tore-
ladas. ¢

En viajes trasatlinticos hay también mucha demanda de toncla—
je, especialmente para chatarra; Desde un puerto de Guba a*oéro
del Reino Unido, se ofrecen actualmente 1250/ délares’ “fio,, para
tnas 7.500 toneladas, siendo de cuenta de los fletadores los impues
tos cubanos sobre el flete. Desde _Bosmu (Estados Unidos) a ‘uiio

o dos puertos del norte de Espana, un bugue *liberty™ pide alre-
d{:dur de 130,000 . délares fio. En ,mlm tltimo, un buque del [msmo
tipo pcrclhlo 100,000 délares por un viaje similar,

Desde el Mediterraneo al norte de ‘Europa; 'la° situacién no ha
variado, ¥ en sentido inverso (que es donde menos se ha notado
el alza en los fletes) siguen pagéndose 28 a 28-6 d,, para carbon
desde el canal de Bristol al oceste de Ita;:a.. 't hay, muy poca’ de-
danda, hasta el punto de que desde ¢l Continente hace varias se-
manas no se n:glstra ni una aperaclml con dest:no a [t.?j]t.rrl.f a unge
cireula alguna orden en el mercado, Desde 'Ptirt ‘Ellesmore a 'Lls~
boa, coque (cubicando 75 pies) se ofrecia’ @ 35 tonelada, condiciones

-uauales de la pél:za "Medoon
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Los mercados de valores

ESPANOLES

En todos los mercados nacionales de valores, incluso en los Co-
legios de algunas provincias; ha prevalecido el sostenimiento. Esta
referencia basta para sefalar la tonica general, que, por lo visto,
no varia; pues salvando los hruscos movimientos, muy pocos, e
algunos valores de dividendo, las demds fluctuaciones han sido sua-
ves y denotan que el dinero estd a la expectativa de oportunidades,
v €l papel, salvande excepciones, también se muestra cauteloso.

Otra cosa es el negocio de cupones, gque esta semana ha sido mo-
vido en las tres Bolsas oficiales, con vistas a las ampliaciones de
capital. Hay que subrayar, por ser cierto, que en todos los mer-
cados alcanzaron los cupones precios altos, tal vez desproporciona-
dos, porque algunas acciones nuevas resultan caras con relacion a
las viejas. En torno a este extremo se han hecho muochos comen-
tarios, sin dirigirse a tal o cual valor, sino hablando en términos
generales. Hay quien afirma que los inversores que han pagado los
cupones a precio alto no fon expertos en estas lides del negocio
bursitil, Otros afirman que hay mucho dinero disponible, v que la
reciente suscripcidn de Tesoros lo demuestra, ya que dejando ex-
cluidas las peticiones hasta 25.000 pesetas, el prorrateo definitivo
es el 30,50 por 1oo. Habrd dinero abundante, no es cosa de llevar
‘la contraria sistematicamente ; pero que la abundancia estad en pocas
manos, eso lo podemos testificar:

MADRID.—S1 la repeticion de cambios y suaves avances, sin
faltar, como es natural, retrocesos de mayor o menor cuantia, es
signo favorable en el mercado madrilefio, podemos decir que sigue
el signo, ¥ nada mas hay que objetar. Para nosotros la forma en
gue se desarrolla el negocio en Madrid—hablamos del sector de di-
videndo—no es francamente orientador, sine confusionista. Ahora
se ha dado en decir que las ampliaciones de capital son las que
dan impulso al papel viejo. No hace mucho se afirmaba que las
ampliaciones restaban elementos a la inversion, v que de ahi partia
la irregularidad bursatil v la Aojedad de los cambios. Parece que
no es asi, o por lo menos hay casos que justifican la teoria.

Las acciones nuevas de Espanola de Petroleos, con los derechos
a 300 pesetas, salen aproximadamente a 420 enteros. Las viejas, de
480 pasan a 423, 428, 427 v 429; v como los derechos se han pa-
gado a 3oo, segiin hemos diche, han recuperado 35. Estas acciones
todavia tienen por percibir el dividendo complementario. Las nue-
vas acciones de Insa salen a 104,80, Las viejas se cotizan a 110,
Pero tienen éstas 4 su favor la percepcion del dividendo comple-
mentario por el ejercicio actual.

Hay pues, como hemos visto, muchos céleulos que hacer para es-
timar el momento del papel veterano.

Fiondos puablicos y similares,

Después de la suscripeién de Tesoros, este sector de renta ‘fija
no ha cambiado su postura, con flexiones que ya indica el enadro,
v son , poco miAs o menos, las habituales. Esta semana se han mo-
vido mas que la anterior los wvalores del Awuntamiento de Ma-
drid.

Naviera Pinillos, S. A.
CADIZ

| Direc. telegr. MAFRU ‘Oﬁcinas: P. Espaiia, 3 |
Apart. de Correos 187 Teléfs.: 2737-2361-2342 i

Servicios regulares de buques fruteros entre
Canarias, la Peninsula y viceversa.

Servicio regular entre Portugal,
Amberes v Bilbao.

Casablanca, |

Martes Miérc. Juoves - Viernes
Interior 4 por 100 .. 8540 83,25 83,26 85,25
Exterior 4 por IOU- ) veeee 102,00 » 101,76 100,76
Idem, A ... » » ¥ 102,76
Amortizable 4 por Iﬂﬂ "1908-1949. 100,00 100,00 » »
[dem 3 por 100, 1928-1949, A a F. 90,560 90,50 91,00 91,00
[dem; G-H . b SR » » > »
[dem 4 por II}C} enero 1950 ......... 100,40 100,40 100,80 100,50
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 99,95 99,95 100,00 99,95
Idem 3,50 por 100, julio 1951...... 95,20 9300 9506 93,00
Tesoros 3 por 100, abril 1950...... » » » 100,585
Idem 3 por 100. noviembre 1950... 100,80 100,50 3 100,15
Idem 3 por 100, marzo 1952......... » » ® 100,00
Canal Isabel II, 5 por 100......... 90,76 90,78 90,75 90,78
Colonizacién 4 por 100 .......... .. 9450 9400 5 »
Reconstruccion Nac. 4 por 100... 96,00 96,00 96,25 96,00
R. E. N. F. E. 4 por l{}(] 95,75 95,70 95,75 95,78
Hidr. Ebro 6 por 100, 1.%.. 101.80 » » ®
Trasatlantica 5 por 100, V-Z) . 296,00 96,50 ® »
Idem, X1-25 . R 2 » 2 >
Tdem, V=26 ..l 00 3 95,00 » »
Idem, XI- % ... T B » > » »
Majzén 4 por 100 ® ¥ » »
Ténger-Fez 4 por B0 oo » » ® »
Marruecos 5 por 100 ...oiiciiiiniann > » » »
Cédulas Hwotecanas 4 por 100... 87,50 88,00 88,00 8800
Idem, A, 4,50 por 100 ....... . 86,00 B575 8550 B550
Iliem. B, 450 pOr 100 . 86,00 B6,00 86,25 86,00
[dem, C 450 por 100 ..o » » > 87,60
[dem 4 por 100, exentas ............ 99,00 99,00 99,00 9875
Idem 3 por 100, exentas ............ » » » . »
Idem 3,50 por 100, exentas ot 90,60 90,78 » s
Idem 5 por 100, con 1mpuestu! » B s »
Crédito Local 4 por 100, mterpr . 97,00 96,75 97,80 97,00
Idem, a lotes, 4 por 100 . 101,25 101,00 101,15 101,25
V'lllas 5 por I'[l] 1914 . 87,50 » » »
[dem, 1918 . ; » » 82,50 »
Idem, 1923, 550 por I'E'!D Me]oras. » 77,00 » »
Idem, 1929 5 por 100 ... . 76,00 » > '
Idem, 1931, 553 por 100, Interior. 82 50 8300 84,00 84,00
Idem, 193], 5,50 por 100, Ensanche. 82,50 83,00 » 3
Idem. 1941, 5 vl L] R e » % > 75,00
Idem, 1946, 4 por 100 .................. 78,00 77,60 78,00 78,00

Empresa Municipal Transportes... » » » »

Acciones bancarias.

l.as -acciones: hancarias mas favorecidas esta semara hap sido
las viejas ¥ nuevas de Crédito Induvstriad. La negociacion de dere-
chos ha tomade incremento en el mercado madrilefio. En un selo
dia se han tratado mas de 6.000 del Banco Espafiol de Crédito v
unos 2.300 del Hispano. Oficialmente pueden contratarse 20.000
aceiones nominativis, séptima serie, de 00 pesetas nonnnales, des-
embolsadas totalmente, del Banco Hzpntf-:'ano, para lo cual se ha
recibido la debida autorizacion.

ﬂﬂ Miére. Jueves Viernes
Banco de Espafia ..................... 706,00 706.00 706,00 706,00
Crédito Industrial .. 185,00 157.00 161.00 160,00
Idem, nuevas ... 480,00 495,00 505,00 g
Exterior de E&paﬁa e 467,00 457,00 456,00 455,00
[dem, nuevas .. ..o » 452,00 482,00 »
HIDOLELATIO v - sore s as harsbessanissnns - 341,00 » 440,50 441,50
Espafiol de Crédlto censsentinnsns 077,000 677,00 677,00 677,00
Hispano Americano .................. 515,00 517.00 518,00 518,00
Central . 3. Giiins 47700 480,00 480,00 481,00
Mercantil e Industrial . .. 226,00 226,00 230,00 233,00
Popular Espaiiol ... ..taciii i » 518,00 » 318,00

. Eléctricas.

Sostenimiento de cambios con pequefias diferencias en pro ¥ en
contra, que no alteran un tono equilibrado general. De Iberduero
se admiten ya a la cotizacién las acciones de 500 pesetas, nfimeros
joo.por al 320.000. Adjudicado el salto de pie de presa del panta-
no Barrios de Luna a Eléctricas Leonesas y terminadas las obras,
se espera habri energin el préximo verano en todo el sector don-
de tiene sus redes de distribucion la mencionada Entidad,
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Martos Midre. Jueves Viernes

F.E N.O.S. A, ... 182,00 185,00 184,00 185,00
Hidroeléctrica del Cantébrmo ,,,,,, 155,00 152,76 152,00 155,00
Hidroeléctrica del Chorro............ 111,00 110,00 109,00 109,00
Hidroeléctrica Espaiiola ............ 198,00 198,00 197,50 198,50
[dem 6 por 100 ........cccovivnvin.o. 458,00 456,00 » 458,00
Iberduero, ordinarias .................. 209,60 209,00 209,50 209,25

Idem 3,50 por 100 iseeerecnnnesea... 207,80 207,00  » 2
[dem 6 por 100 ... ... 191,00 192,00 191,60 192,25

Idem, novisimas ... ? » » »

T R 159,00 160,00 162,00 162,00
Saltos del Sil . ieviieaiaiene... 185,00 185,00 185,00 183,00
Saltos del Na.nsa ..................... 121,00 121,50 121,00 125,00
Sevillanas ...-cooovyeceienanens St 110,00 110,256 110,256 110,25
e R s R N s st vns » » » »

Unidn Eléctrica Madrilefa......... 119,00 119,60 11960 119,60
Edem) | mmevass e Sl » » » »

Reunidas de Earagoza HEE » » 101,60 101,80

Mineras y MetalGrgicas.

La Compafiia Espafiola de Minas de Rio Tinto ha comenzado a
satisfacer los primeros pagos a cuenta de los dos millones y mie-
dio de libras eat{:rlma% previstos en el contrato de compra. Los si-
guientes Bancos han aportado al eapital de 12’ nueva Entidad las su-
mas de 118, 53 millones el Hispano, igual cantidad el Espafiol de

Crédito, 85,02 millones el Exterior, Central, Urquijo, Bilbao ¥

Vizeaya.
La tendencia del grupo de valores mineros es firme. En meta-
lrgicas destacan Manufacturas. Metalicas:

Martcs Midre. |weves Viernecs
Minas del Rif ...........ccccovnvienennn. 098,00 594,00 595,00 598,00
Duro-Felpuera ......coovvnirennnnenes. 200,00 254,00 255,00 252,00
GUINAGS .ovovscirerrsrsosrsssessnrnnenries 204,00 265,00 266,00 »
Ponferrada .........coiveevnnrseannnes 066,00 564,00 363,00 362,00
Altos Hornos .........c.cicecieeeen 218,000 214,00 210,00 210,00
[dem, nuevas . revnineenss 900,00 890,00 875,00

»
Auxiliar de Ferroz:arr:les 449,00 480,00 » 480,00
Comercial de Hierros.. .o 265,00 265,00 265,00 »
Constr. Metilicas, ordinarias...... 176,00 176,00 176,00 >

Joem, cpréferenten: ... otee v » » 176,00 »
Manufacturas Metélicas ............ 239,00 241,00 244,00 244,00
Material y Construcciones.......... 175,00 173,00 171,00 »
Monopolios.

Siguen los monopolios la tendencia sostenida.

Martes Miére, Jueves Viernea

TeleFEnIca /s M f s L temass 191,00 190,00 191,00 191,00
Fasforos .. » 195,00 » »
C.oAI'M, P S A ceviennene 172,000 17500 174,00 174,00
Tabacalera, S. A. ..o, 176,00 178,00 179,00 179,00
Alimentacién.

Dentro de la firmeza del grupo de alimentacion, vuelven las ac-
ciones de El igl:l]d a la acostumbrada pérdida de puntos.

Martes Miérc. Jueves Viernes
Ei Aguila, Cervezas ......c.coenrnnns. 519,00 518,00 516,00 - 520 00
Azucarera General de Espaﬂa 185,00 15450 135,00 155,00
Envo, Azficares .. R T TR 299*1]0 300,00 300,00 300,00
Azucarera Adra. ............ », » » >
Azucarera Madrid £ » ® »

Inmobiliarias y de la Construccidn.

Las nuevas normas para la distribucion del’ cemento han 'dado
lugar a una activacion en el negocio de los valores de Inmobiliarias
v de la Construccion. La intervencién oficial queda précticamente
limitada a los pedidos que se consideran como preferentes. La pro-
duccion destinada a necesidades no preferentes queda en tramite
libre, aunque sometida a normas generales de orientacion 'y a la
inspeccion, en cuanto a los: suministros de la Delegacion del Go-
bierno en esta industria. Los que necesiten cemento deberin soli-
citarlo directamente de las Empresas. productoras o de los alma-
cenistas de materiales de construccidn legalmente establecidos
autorizados para su venta, sin otra condicidn que la de sefalar las
atenciones a que haya de destinarse, '
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Martes Midre. Jueves Vieroes
Financiera y Minera .................. » » » S
Portland Valderrivas .............. A&88,00 390,00 390,00 390,00
Ladrillos Valderrivas .......ccoiiiee » 275,00 » 3
Hidrocivil .......... 152,00 151,00 131,00 131,00
Construcmra G-ener‘ll Espanola 85,00 85,00 86,00 87,00
Dragados ¥ Construcciones.. . 198,00 197,00 198,00 199.00
AMCAZAT fvnecieiirireirsacninesenmnsensnine’ - B8,00 68,00 68,00 . 68,00
AR L ore v vt il ivenss » » » »
Bami i seasiasanniissishnasmrecsspioien i PR < =02 N - =3 A)) 5
L& e e U e i s Bk R 1 » 35,00 35,00
Cetga Sl 82,00 82,00 £ »
T e ces SR SO My e B Sl Wt ) Bt (R B »
Hispana Rt AR S e T » » »
Eawabang i Al s R 3 S5 575 » >
Metropolitana .......c.ccooovreeevnennn.. 134,60 134,00 134,00 154,50
0 P B T T PTG N ¥ » » 151,00
Rubén 2 » 3 L
|35 TR L R A L S e S » » 330,00 530,00
Naca oS e e R » 71,00 » »
Idem, nHevas ....coevevnivanis = 192,00 » 195,00
Urbanizadora Merrnpnlllana. » » » "5o

Quimicas y Textiles.

Fa baja de Unquinesa ha sido la nota extraordinaria de este
grupo de valores, cuya tendencia sostetiida, en general, puede es-
timarse en el cuadro. El descenso no cbedece, segiin nuestras no-
ticias, a ninguna circunstancia particalar de la Empresa, sino a la
presencia de papel que no pudo ser ahsorbido.

Martes Midre, Jueves Viernes

Hsp. Penicilina v Antibiticos.... » 195,00 B >

Energia ¢ Ind, Aragonesas ......... 162,00 162,00 162,00 163,00
EXDIOSIVOS woieiiiviciniineinsaneineeseenss 545,00 340,00 345,00 342,00
HiIdTro-NItIro .ocivcearsneeinnensanines. 125,00 125,00 125,00 127,00
UNQUINESA vovveerensrarvsserraseaennsenenss 189,00 185,00 182,00 180,00
Proquisa .. ] S » » » »

Espafiola de Petrélens vivenmseneenn. 427,00 431,00 429,00 427,00
Unién Resinera Espafiola.......... 109,00 110,000 111,00 112,00
FoEAR, ALE e Sivnaiis e 145,00 144,00 143,00 143,00

S N.LA CE. ..ccoerpmnviannnne. 280,00 280,00 283,00 285,00

Navglus y de Transportes.

Van acortandose las distancias entre’ las cotizaciones de las ac-
ciones ordinarias v preferentes de la Constructora Naval, lo que se
atribuve a que todo el papel de esta Entidad, pese las facilidades
de gue gozan las preferentes en cuanto 4 su fiegociacion exterior,
seoconsidera francamente solido.

Martes  Miére,  Jueves  Viernes

Constructora Naval, ordinarias,.. 180,00 180,00 181,00 183,00
Idem, preferentes ..................... 188,00 187,00 188,00 189,00

Trasmediterranea ...... » 182,00 » 182,00
Unién Naval de Levante. ........ 132,00 132,00 » »
Mer.rupoht.mo de Madrid........... 146,60 147.00 148,25 150,00
Awiago e sanenies 107,000 106,00 it »
Varios.

Por falta de papel se ha detenido la contratacion de aceignes de
Unién v El Fénix. Aludimas de nuevo al gran movimiento de los
cupones de Insa, gue se hin pagado a cinco v seis pésetas, que-
dando con dinero abundante a los cierres de las-sesiones conocidas.
Las acciones han cedido, por lo que habia una diferencia de cuatro
pesetas ‘en contra de ellas con relacidn a la cotizacion del derecho.
El valor tedrico del cupén es de 9,50 pesetas, ¥ a seis pesetas lay
nuevas acciones salen a 104,80 '

1 Martes  Midre,  Jueves Viernes

Unibén y El Fenix ... 5.500 > » 3.400

Ihsa’ .......0. v 110,00 111,00 109,50 110,00

General de Inversiones coeeneend 140,000 142,00 143,00 144,00

Papelera Espafiola ......coeiopuine x > » »

Papeleras Reunidas .................. 166,00 166,00 » 166,00
Lt ]

El cierre del viernes no fué tan animado como jornadas ante-
riores. El' mercado madrilefio se desenvolvit, para Ta renta variable,
con tendencia sostenida, en general, aunque hubo valores, de distin-
tos grupos, que mmhﬁr:arun el precedente.

Los comentarios giraron en tomo a la proxima suscripc‘jdil,
para el 6 de diciembre, des 9o millones de pesetas en obligaciones
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dé Saltos del Nansa, destinadas una-parte, -a la recogida de los
Bonos de Tesoreria en circulacion, Hay en perspectiva otros aumen-
tas de capital, cuvos, detalles se desconocen, a cargd de Saltos del
Sil; Saltes de Levante v Eléctricas. Leonesas.

BARCEDIONA —las sesiones de la Belsa catalana han presen-
tado estos dias rasgos de estabilizacion vy de acusada firmeza para
varios valores;, como’ puede ‘estimarse en ¢l cuadro: Las acciones
de Empresas locales, como Crod, Carburos v otrds se mantienen
salidas. En arbitraje también Barcelona registra descense con res-
pecto a Explosivos, a gonsecuencia de la abimdancia de papel.

Hubo mucho mowymienta en derechos de suseripcion, haciéndose
abundantes lotes de Aguas Barcelona a 85, Guindos a 102, Motor
Ihérica niimern 17 a 3000, ¢l 18 a 4.500, Material y Construccio-
nescan 63 v Petrdleos a: 200

Martes h-liz'rc_ |ueves Viers &
BN Ge Camlama;’ o 0. oo om ey b 151,00 150,00 150,00 »
Tranvias Barcelona, ordinarias.... > » » »
Idem, ipreferentes ... ... » »

» £
Apuas ‘de Barcelona, ordinarias... 246,00 249,00 250,00 249,00

Catalana de Gas y Elcctricidad... 132,580 » » 152,95
Trasmediterranea ..o vem i » 181,00 0 3
Hullegs Ezpafiola ...l lln » > > »

Asland, ordinarias ,.....cceeeesesen 095,00 580,00 575,00 .5675,00
Craos, AR 865,00 566,00 867,00 570,00
Espana [nclustﬂal ....... - » 889,00 391,00 »

Carburos Metdlicos ....c.... 385,00 * 390,00 &98,00
Espafiola de Petroleos ....covuiveeeas » 452,00 451,00 429,00
Fomento de Obras y Cunslr .. 040,00 338,00 341,00 *

MotntIDRrinml v st iy et 2 1.450 1.450 1.450 1.500
Tabacos de Filipinas ............... 318,00 319,00 320,00 323,00
Industrias Agricolas ....... 465,00 462,00 460,00 462,00
Maquinista Terrestre y Maritima. 109,00 109,00 109,00 109,00
Explosivos .c..iooiiiiii .. 543,00 341,00 339,00 341,00

BILBEAQ.—Parece que la buena disposicion de la Banca local
ha cedido un poco en la presente semana, consecuencia de que hubo
alguna precipitacién en la oferta! Este descenso se estima en mia-
vor grado para-las acciones del Banco de Bilbao, que de una a otra
jornada ceden 11 puntos, Ea ¢ambio se afianzan lds valores dela
idustria pesada. Pero retroceden Hornos, - Santa Barbara v Fel-
guerd. FEchevarria, no cotizadas desde el 16, ganan 23 y Basconia
también recoge wventdjas notables:

Maries Miére. Juaves Vierne
Bancg de Bilbao .................. 705,00 700,00 699,00 699,00
Banco de Vizcaya, A ............ B81,00 570,00 563,09 560,00

182,00 154,00 154,00 B
176,00 177,00 177,00 177,00
100,00 100,50 100,00  »
211,00 211,00 210,50 210,50
197,60 197,50 197,80 >
595,00 596,00 596,00 595,00
20756 2.060 2.080 ?
1.150 » 1.155 >

B iEa Robla o e Tl
Electra de Viesgo oiiidniniionn
Reunidas de Zarugoza .
Iberduero, ordinarias .......
Hidroeléctrica Espafiola ..
MimasidelRif |, o a l NUea
NaviBra Azaar .dia i e
Naviera Bilbaina ...

Naviera Vascongada . » 1.585 * »
Altds-Horods . L wrlus e 219,00 214,00 210,00 210,00
Babeock & Wilcox ....ccoooiiiinen. 880,00 880,00 » 880,00
Bastoniiic . L S R e T 3 » » »
Dure Felguera a4 » » » 252,00
Ensleatdniia g et in o 630,00 » ? ?
Papelera- Espar-rﬂa T s w » » 495,00
Sefanitony -0l e » » » 230,00
Excaltsives b o aan it e T 348,00 344,00 342,00 343,00

BANCO GUIPYZCOANO

San SebastidAn. Fundado en 1889.
Capital (totalmente desembolsado):... 63.000,800 de pescias,
Reservas (31-12-1953): 96.600.000 ’ell‘lll

SUCURSAL EN BARCELONA: Ronda de San Pedro, 13.
SUCURSAL EN BILBAQ: Banco de Espafia, 2.
AGENCIAS: Gran Via, 26 regorio | Bulptmla 43,

SUCURSAL EN MADI!II‘M Avenida d! osé Antonio, 22 ?Josqﬂm

Garcia Morato, 19. ;

SUCURSALES ¥ AGENCIAS: Andoaln-Azcoltia-Azpeitia-Beasain-

Ceslona-Deva-Eibar-Elgoibar- Fuenterrahla-Hernanl-Hospitalet de

Liobregat-Irin-Molfns de Rey-Mondragén-Motrico-Ofiate-Oyarzun-

Pasajes-Placencia de las Armas-Renferia-Segura-Tolosa-Vergara-
Villabona-Villafranca-Zarauz-Zumarraga y Zumaya.

Seccitn de EXTERIOR centralizada en la Sucursal i.q Madrid. i
{En edificio propicdad del Banco.)
(Apmbadu por la Direccidn General de Banca y Bolsn con el niimero 1.263.)
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HSPANA ECONOMICA

LA CORUNA
Estabilidad de cambios en La Coruia, con bastante actividad
bursatil en esta plaza v otras gallegas.

Cambio Utimo
anterior cambio

Acciones:
Banco de La Corufa ... 270,00 270,00
Sociedad General Gallcga de Electricidad.. 116,00 115,88

Tranvias de La Corufia 110,00 100,00
Primera Corufiesa, 5. A, .. 125,00 125,00
Agtas de La Corufia ........ 100,00 100,00
Galicta! - S W ARG 14l G (I B HTELE I 103,78 105,73

VALENCIA
Fl mercado valenciano se caracteriza ' estos dias por la firmeza
de las acciones del Banco de Valencia v de Inmobiliaria Valenciana:
Todo el grupo de acciones, ‘aungue algunas no se han cotizado por
falta de papel para ultimar su contratacion, sé mantiene estable;
Las obligaciones también sc¢ han visto estos dias muy solicita-
das, como igualmente algunos valores de fondos puablicos.

Cambio Uhtinre
anterior cambio
Acciones: .

Beanco 'deValenciail it e T s W 450,00
Compafiia Tranyias y F. C. Valencia...... » 86,00
Cia. Frutero Valenciana Nav, Cofruna..... 158,00 142,00
Cia. Ind. Film Espanol pref s. A, Cifesa a8,00 58,00
Idem, serie B . Wit iseat 200,00 200,00
'EdLn:l Producmon » »

Compafiia Inmobiliaria Valenciana ............ 107,00 110,00
Solares y Construcciones, S. A. ..o, » »

VALLADQOLIR

Mercado muy  firme, excepto para las acciones de Conde Anti-
nez; que retroceden algunos puntos. Los demas valores; especial-
mente los bancarios, denotan buena orientacion,

Cambio Ultime
anterior eambio

Acciones:
Banco Castellano .o i ivksssidin 810,00 818,00

Sociedad Industrial Caste]lana e 200 281,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A. ..o.oovee 165,00 160,00

g Cerdonica, S5 AL i et sarnnrdssopdensivin 100,00 »
“HI Norte de Castilla®, S./ A .. o overiviomanss 159,00 189,00
Talleres de Fundicién Gabilondo ............... 110,00 112,50
Hote] Conde Ansiirez, S. A. e, (295,00 210,00
Produccion de Semillas, S. A., Prudes......... 70,00 »
Tuableros de Fibras, Tafisa ........... 160,00

3
Fabricacion de Autombviles, S. “. “Fasa... 115,00 120,00

ZARAGOIZA
La solidez. casi bs.lu.l.ti del sector de dividendo se ha visto gue
brada estos dias, sin explicicion wcmc.a. por algunas bajas, como

la del Banco Zaragozano.

Cambio Ultimo
anterior | camhbia

Acciones:

Banco de Aragbn il
Banco Zaragozano

Cementos Portland Morata de ]'alon

415,00 415,00
540,00 330,00
325,00 325,00

Cementos Portland Zaragoza .........cc.eeeee. 815,00 515,00
Cons. Agr. Ind Textil hragonés (Castasa). 9900 (,9{4,00
Criado y Lorenzo, C. A. v . 260,00 260,00
Eléciricas Reunidas de 7 a:ag‘o.aa AT 98,580 98,60
Guiral Industrias Eléctricas, S. A bt as s AT O 147,00
La Industrial Quimica de Zarﬂg':iza e e 1 »

La Montafianesa, S. A. 23090 »

Maquinaria y Metal. Aragonesa ....... 54000 340,00

anmmsta ¥ Fundmones del Ebro, SoA 2‘00,00 200,00

EXTRANJEROS

Sﬁ han caracterizado por {a firmeza la mayor partn: de los mer-
cados extranjeros de ' valores. T la breve resefia que sigue damos
particukiridades de'cada upa deé las plazas habitualmente. anotadas
el eslt'u seccion, Aungue today ellas tienen puntos de contacto en ¢l
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BANCO URQUIIO

MADRID

CALLE DE ALCALA, NUM. 47
DIRECCION TELEGRAFICA: URQULIO

Apartado de Correos num. 49.

Teléfono 22-65-55.

T

L]
CAPITAL: 220.500.000 DE PESETAS |

completamente desembolsado.

RESERVAS: 250.000.000 DE PESETAS

(Aprabado por la Direccidn (General de Hanca y Bolsa con el ndmero i.:44.)

orden internacional, esta semana destacamos las de Londres y Nue-
va York, por ser las que ofrecen excepcionales circunstatcias.

En Bruselas, razones técnicas produjeron algunos retrocesos, pero
ya se han legrado reposiciones, aungue la tendencia es irregular
para algunos grupos. En Francfort, las acciones més solicitadas han
sido las de la Farben. Milan ha vueltc a mostrarse activo y sos-
temido. El mercado de Amsterdam se presentd cada dia mas ani-
made. Mejoran los cursos de los titulos internacionales y locales.
En Estocolmo, 1a tendencia es firme. En Lisboa hay nuevos avan-
ces en los valores industriales.

PARIS.—Estos: dias hubo en el mercado de Paris animadas
transacciones, que se mantienen a un nivel activo.

Destacan’ los, valores quimicos, las acciones bancarias, seguros
v petréleos. Dichos grupos de valores hguran en vanguardia del
movimiento recuperador general. Se trata en Bolsa de tomar po-
siciones sin aventurarse demasiado, ya que los problemas politicos,
después del regreso de Méndes-France, continfian revueltos, v la
Bolsa registra cierta expectacion, lios expertos v alginas publi-
caciones financieras afirman que hace falta en el mercado de Pa-
rig una selecmén tle valores para los debidos reajustes de cambios.

Canmbio Ultimo
anterior cambio
Y00 Perpetitl ..civioes sttt NS00 68,90 72,00
5 95 1920-1950 Amtort. .. ioveavenvrmniin o 125,60 123,00
C. National d'Escompte Paris AR | 2.212

Crédit Lyonnais ......... 2.288 2.285
Tinger & Fez oo ot 1.5880 - 1.630
AtetTer Chantdooied o i oaravitimd o radanbass 6.800 6.700
Entrepr. Ind. ‘Charentaise «.....cveiiiiiin - 6 640 6.240
Socony Vacuum France ... i 12.800 12.8L0
WagonsEata: 2.l » 760

LONDRES.—E! mercado de Londres wviene observando cierta
reserva, Aunque las cifras de negocio que s¢ realizan no son cre-
cidas, mejoran los cursos y hay firmeza en fondos britinicos y en
los empréstitos extranjeros. Cast todos los valores industriales re-

piten cambios, si bien se acentfia cierta irregularidad cn Bancos
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v Seguros, consecuencia de que salen al mercado grandes lotes de
papel.

Los titulos petroliferos, que comenzaron vaeilantes algunas jor-
nadas, se recuperan después. Los Kaifirs ‘muy solicitados por ecuen-
ta del mercade de Paris. Las minas siguen estimuladas por las
perspectivas de una baja del tipo de interés en Africa del Sur. Las
de cobre presentan buena dispoesicion, alentadas por los rendimien-
tos de las de oro. Igualmente los valores cauchiferos. Indices de
noviembre de los valores industriales: 1768, coutra 181; el de mi-
nas de metal amarillo, 04,75, contra 92,81 ; fondos britinicos, 106,37,
contra 106,46,

Cambio Ultimo

anterior cambio
Consolidated ...........coemvues I T A A 697/, 69
ONETRIEREOE S0 Soen il 118/6 118/3
General Eicctrsc ............. &8/9 57!9
Rubber Trust ....... 2 1110 1/,
Imperial Chemical 40 40,:'

Rio Tinto Co. .... e 41 a9 1,
General Mining & Flna.ncc Corp . 98/9 102/6
Anglo  Iranian: O], .ieerereseoneets 181/, 17 18/,

%

NUEVA YORK.—Los buenos rendimientos de las Empresas nor-
teamericanas han dado.a la Bolsa de Nueva York renovados im-
pulsos, presentando notables avances y estableciendo un nuevo “re-
cord” en el actual periodo, despueés de 1020. Los progresos se rea-
lizan en un ambiente muy activo. Dias hubo en la pasada sema-
na (ue se trataron mas de 3,5 millones de délares en acciones,
cifra la mis elevada del afio actual. La atmdsfera es optimista. Los
valores ferroviarios han dominado por su actividad v elevada co-
tizacion en el mercado nesyorquine. De los 1.252 titulos que se

+ cotizan en la actualidad, 177 alcanzan las mayores alzas v solo dos

bajan.

[ HII\I‘.I}I' a Dliime

anterior cambio
Gensral Motors:s o i s nranntahisks 92 1/ 96 ¥,
b e T el e S e 601/, 67 7y
American Tel, & Tel. N e VI (e B 178 %4
International Tel. (& Tel .. orsiimerassrins ; 22 T 24 4,
General- Electne a4y 453,
Canadian Pacific .. 2 28 291,
Anavonda-ECopper ot TR 453, FLETR
ShellEQil ol nid - BT 57
Woesthinghouse ..........ooeeiioiicnin 71 2y 75144,
Roval Duoteh sl dine el s 67 %[y 69

AURICH —Un tanto irregular el mercado de Zurich, pues en
las ltimas jornadas se cotizaron en alza 18 valores, 11 quedaron
estacionados y 19 .registraron baja. A pesar de la irregularidad,
las impresiones recibidas acusan optimismo bursatil y consideran
pasajera una situacidén due se atribuye a gque todavia, en las se-
siones a gue nos referimos, no se conocia en Swuiza la marcha de los
mercados norteamericanos, especialmente el de Nueva York, que
presta marcada infuencia al de Zurich, por la relacion comercial
que une a esta plaza con las actividades,.come reiales del Continen-
te americano.

Cambio Uhinie

anterior cambic
Natioalhank tBeTD . crresras iiisssriasabaenriinss » L iy
Kreditanstalt, Zurich .... v A reee 1.460
Zurich ARG v sessnrts » 11.600

1,485 1.480.

Brown Bovery ..
1.792 1. 287

Nestlé Aliment ..

P R R S e U T S T 582
Standard Oil ..oass 429 428
Elnterhandel O Phr e fr L e D RS L Bl !.(njﬂ

BANCOS

El balance del Banco de Holanda, cerrado ¢l 15 de noviembre,
contiene cifras interesantes, pues ¢l total de oro v plata en lingo-
tes v ‘amonedado atmenta en 1,026 miles de florines, en comparacion
con ¢l balance anterior, v disminuye la circulacion fiduciaria -en
12.456 florines. En situwacidn parecida. se. encuentra el Banco de
Bélgica con respecto a la semana anterior, pues la circulacion fidu-
ciaria ha dismindido ‘en 1.333 millones de francos v el encajé oro
aumenta en 283 millones. El Banco de Dinamarca también acusa
disminucion en la 'cifn:-'i:_u:iﬁnr fiduciaria, pues en' ¢l balance de 13
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de este mes fAgura dicha disminucidon en miles de coronas;

comparativamente con el balance anterior.

DE FRANCIA

La situacion del Baneo de Francia mejora a la vez gue la eco-
nomia del pais. Esta semana se registra, come vemos en las cifras
gue siguen, una .disminucion en la circulacion fiduciaria,

Los antigipos especiales al Estado han disminuido en 7.800 mi-
llones. Ha causado buena impredion en los medios bancarios que
la batanza de pagos francesa en la E. U. P. ha logrado su supera-
vit de 6.817.000 dolares en octubre pasado, contra un déficit de
1.203.000 en septiembre, lo que representa una ventaja considera-
ble en relacidn con el mes de octubre de 1953, cuyo déficit se eleva
a 8.865.000 dolares:

233

Millones de francos

10 novicmbre

Anterior
CITCRIRPIONT oo s vbsmndissasamstieassttvmonsin 1 2y 44T BB AT T 486 T840
6 Ly e e 201.281 201 .281
Divisas 49.110 80.015
Depositos ... 110.280 105.773
R P e e 908.949 907 .9549
LB ee T S i e e e T 5 1.077.225 = 1.096.216
DE INGLATERRA
El Banco de Inglaterra presenta uma porporcién de porcentaje

de billetes ¥ monedas de oro y plata, en relacidn con los depdsitos,
del 7,7 por 1oo: Los depdsitos bancarios han disminuido en dos
millones de libras esterlinas y han .aumentado los fondos publicos
en 4,3 millones.

Millones de libras

Anterior 17 noviembre
Circulacion ..... SR 1.647,6 1.648,1
Oro y .plata en Earras 968,8 270,4
Ehvisaee, el » »
D pigatng it o Gl e i . 295,7 293,7
Anticipos :.. 7.6 C 485
Creditos: ... 14,6 14,6

DE LA RESERVA FEDERAL
Los préstamos comerciales de los Bancos de Nueva York figu-
ran en el balance a que nos referimos con la cifra de 7.527 millo-
nes de délares. Los depdsitos extranjeros con 414 !!!1110!125 y las
inversiones en el extranjero en 3.008 millones, con una proporeion
entre las exigibilidades y su cobertura del 43,2 por 100
Millones de délares

Anterior 17 noviembre
RGO & L M 25.873 25.8585
e e e O B0 FLah) 21.027 21.709
Divisag. ..l » »
Depbsitos. ....... 20.505 90.705
Anticipos ... 4 2093, 299
BT O e s 22 g e e v s 1k a1 25.039 24.928

- DE SUIZA

Ha zhsmmmdu:.- la circulacion fiduciaria en la medida que stiﬁs:-
lan las cifras anctadas a continuacién, sin variacion alguna en el
encaje oro, La situacion econdmica de Suiza contintia firme y po-
sibilita la concesion de avudas a los paises que lo requieren. Entre
otros empréstitos se ha publicado estos dias el suscrito para Suecia
al 3,75 por 10m, en francos suizos, gue ha tenido lugar del 19 al
23 de noviembre, a base de 60.000 obligaciones al portadar, de. 1.000
francos cada una. !

M1I1rnmu de ancus

13 noviem bire

Anterior
Gy T L B s e e e e B S e 4.988 4.955
; 6.320 6.520
506 504
b 7o T AR T 1.8256,00 1.883,38
Ancipbe S S R R, 27,00 26,54
Créditos = miaiatiaiiadarinaalimmain S ud i 49,05

; . DIVISAS

Durante el mes de octubre, Inglaterra ha ocupado el primer lu-
gar como acreedor mensual de la U. E. P, con un crédito de 138
millones de délares. En segundo término figura Alemania con 11
millones. t

. mente Agropecuario del

ESPARA ECONOMICA

Estos dos paises son los lideres de la convertibilidad. aunque
las opiniones sobre procedimientos son distintas. Gran Bretana ca-
mina_hacia la convertibilidad perque desea renovar una buena parte
de sus antiguas actividades en el mercado internacional de capi-

tales, v en segundo lugar porque muchos de sus Dominios aspiran

a utilizar mis eficazmente sus excedentes de esterlinas. Pero la
experiencia de 1947 la conduce a instaurdr una convertibilidad mas
o menos comipleta mediante prudente y lenta progresion. Alemania
ogcidental desex consumir las. etapas aprovechando la postura del
Gobierno, la balanza comercial crediticia, cuidando su prestigio. El
Doctor Ehrard ha declarado que si su pais retarda la transicidn
hacia la convertibilidad, es por la creencia de gue hasta el momen-
to de que todas las condiciones que hacen falta pard establecerla
ne estén cumplidas, no se alcanzarid jamas aquel fin. Las vacilacio-
nes de los paises dispuestos a la convertibilidad sienten dos inquie-
tudes: la eventual insuficiencia de sus reservas de cambio ¥ el de-
seo de obtener de los Estados Unidos seguridades sobre la posibi-
lidad de obtener una ayuda o de lograr normalmente los ddélares
necesarios para equilibrar su balanza en lo porvenir.

Se ha firmado va el Acuerdo anglopolace para los afios 1054-36.
El de pagos, suserito en Varsovia, prevé el abono del Gobierno
polaco a Gran Bretafia por valor L[u 5.4 millones de libras ester-
linas, De amaciones britanicas sobre los
derechos de propiedad e intereses sujetos a las medidas de Pola‘ma.
de nacionalizacign y expropiacidn. El resto, 2,8 millones, para li-
quidar las dendas de antes de la guerra, garantizadas por el Go-
bierno polaco, y otras dendas comerciales ¥ bancarias de antes de
la guerra.

esta_cifra, 2,6 por las recl

Contintia ¢l Bance Mundial la concesion de préstamos.
Ha otorgado uno de cinco millones de délares al Banco.de Fa-
Peru, para aumentar las facilidades de
crédito y financiar las importaciones de maquinaria,, ganado y ma-
teriales precisos para el aumento de la produccién agricola perua-
na, pues debido ‘a las medidas de aguel Gobierno para contener la
mfacion y estabilizar la moneda, la situacion econdmica del Perti
ha experimentado gran mejoria durante los dltimos seis meses. El
cambio del sol permanece estable. Se ha reducido el déficit comer-
cial. Aumentan las exportaciones en un 10 por 100 y bajan en un
15 las importaciones, de su valor en dblares. Estas buénas perspec-
tivas a largo plaza las estima convenientes ¢l Banco Mundial para
seguir su dyuda al Peri.

Los cambios de divisas en los paises que mguen no han cx'pc—
rimentado variacion,

ok F
Martes Mierc.  Jueves  Viernes
1 délar USA .o, 38,95 38,95 58,95 58,95
1 libra esterlina ........ivieeeinee. 109,06 109,06 109,06 109,06
100 francos franceses ............. . 10,856 10,85 10,856 10,85
1) francos marroguies . ; » » » »
100 francos suizos ............ 201,85 » » »
100 escudos Serms s » » » 3
oo i r

- Cambios oficiales dc: muntda publicados ¢l dia 22 de . norlﬁnbre
de 1gs4, de acuerdo con las disposiciones vigentes:

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones que se denv
del régimen francés de cambios), 3,128
10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; florines,
288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,465 co-
ropas suecas, 2,1167 coronas danesas, COTONAs MOFuegas,
1,533 ; deutchmarks, 2,607.

,_‘)33 .

PARIS.—Los. cambios que a contivacidn. se resefan se entwn*"
den en unidades monetarias de las plazas que se Lndu:a.n. por fran-
cos franceses

Cambio Ultimo
anterjor eambio

Liabna. e i= B »
Londres ....... 987,55 987,85
NpevaNarke o e R 4O O 549,95

LONDRES.—Los siguientes cambios se

entienden en unidades
monetarias de las plazas gue se citan, por

libra esterlina :

.JE'I -. ¥ F!

libras, 30,660: doélares;

B P

""hl“..& |
N Iy
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Cambio Ultime

amterior cambio
Lisboa . e e P e B AR 79,95
S T NI R e 92,7987 2,7951
Paris weaail) 02 981
AN S, S L | T e S T

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de ddélar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres que es por libra esterlina:

Cambio Ultimao

antérior eambio
Lisboa . 3,48 5,48
Londres ........... Lppe L 2,82
T A 0,2800 0,2800
Zurich 28,82 23,52

IZURICH.—Los siguienites cambios deberan entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por {francos smzos, a
excepeion de Lisboa y Paris, que suponen 100 escudos y roo fran-
cog franceses, respectivamente:

Lambio Ultimo

anlerior .cambio
BTV s e ooty R 14,78 14,79
Eondres. bt s dagan 12,2530 12,2550
Nueva York ..ovu o 4,2870 4,23a7
2 LT IO R s, VI R N et S T 1,2488

-METALES PRECIOSOS

El precio del oro continiia firme en todos los paises.

Ademdas de las cotizaciones que damos a continuacion de los mer-
cados de Paris, Londres, Nueva York y Zurich, Roma y Milan
cotizan el oro fino, un gramo, a 7109 liras; un soberanc oro, 6.100
liras; un napoléon, 4.200; una moneda de: oro de 20 francos sui-
zos, 4.250; el kilo de plata, 19.000. En el mercado libre de Lisboa,
oro en barra, el gramo, 33,25 escudos; oro fino, el gramp, 33,55
Y en el libre de Tanger, oro en barra, la onza, 35 ddlares,

Por las noticias que llegan de Londres, especialmente,. el precio
del metal amarillo estd en alza, como lo demuestra la demanda que
se recibe en tan importante mercado,

k

PARIS.—Los precios gue a continuacion se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
ie oro y el gramo en los demas:

Precio Ultimo
anterior 'prtcl.ﬂ
i e R S R 426,00 426,00
Platy -snei ot 1.301,00 1.301,00
Ao B S S S S R, A B L VR Bt
LONDRES —Los siguientes precios se entlenden en chellllt's ¥
Tibras por onza:
Precio Ultimo
anterior precio
Oro . 260y6 261yl
Plata . 74,28 74,28,
PUAIR STt ) Getly ctve aicss it o DO o e B0

NUEVA YORK.—Estos prec'ios son en délares v centavos por
onza: !

Pm:m Ultimo

anterior precio
D), Givimis saennimran s S - 85,00 35,00
Platac ol sﬁ,gﬁ , 85,95
PIATIN0. .ol B i o8 Bﬁ,bﬂ' 81,00

ZURICH—Los - precios

deberén -entenderse en kilogramos per
francos smizos: i

‘Precio Uitime
.Anterior precio
6 ST e e e e N R s Sl 4,852 4.852
(R latar = G e >
- Platino ..... » »
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

4 de diciembre, LA PAPELERA DE CEGAMA, 5. A.—Domi-
cilio social, Cegama (Guipiizeoa). A lag cuatro de la tarde. Extra-
ordinaria.

6 de diciembre, TASADA Y BELTRAN, 5. A.—Domicilio so-
cial, Madrid, A las once de la mahana. Extraordinaria.

7 de diciembre, FABRICA DE ACEITES SAN SEBASTIAN,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Santa Cruz de Mu-
dela (Ciudad Real). A las doce de la mafana. Ordinaria.

7 de diciembre, CUSPIDE, S, A, COMPARIA ESPAROLA
DE SEGUROS Y RE A‘-;L(:L.R(].‘:—!lumm:lm sgcial, Madrid, A
las once de la mafiana. Extraordinaria,

7 de diciembre, EDITORIAL NOTICIERO, S. A—Domicilio
social, 'Laragoza. A las doce de la manana. Extraordinaria.

8 de diciembre, INDUSTRIAS PECUARIAS DE LOS PE-
DROCHES, S. A-—Domicilio social Pozoblanco (Cordoba). A las
doce y media de la mafiana. Ordinaria.

9 de diciembre, S. Ao ELECTRICA LA ROSA.—Domicilio so-
cial, Tarancén (Cuenca). A las doce de la mafana. Extraordinaria.

9 de diciembre; COMPARIA DE AGUAS DE SABADELL,
SOCIEDAD ANONIMA.—San Quirico, 30, Sabadell (Barceélona).
A las dode y media de la mafiana, Ordinaria.

o de diciembre, EDITORIAL CATOLICA, 5. A—Domicilio so-
cial, Madrid. Asamblea general de obligacionistas de la emisién
primera, 1953.

g de diciembre, AQUILINO MENDIZABAL, S. A—Domicilio
social, Elorrio (Vizeaya). A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

10 de diciembre, DISTRIBUIDORA ASTURIANA, 5. A, (en
liguidacion).—En la Camara de Comercio de Oviedo, A las cua-
tro de la tarde, Junta general,

10 de diciettibre, LA PRODUCTORA EXPORTADORA DE
NARANJAS, 5. A—Domicilio social, Sevilla. ‘A las doce de la
mafnana. Extraordinaria, 2 .

10 de diciembre; TENERIA MODERNA FRANCO-ESPA-
ROLA, 5. A —Domicilio' social, Mollet del Vallé (Barcelona). A
las once de la mafiana. Extraordinaria. 3

11 de diciembre, ESTEBANELL Y PAHISA, S. A—Domici-
lio social, Barcelona. A las cinco de la tarde. (ermarm

DIVIDENDOS E INTERESES

NAVIERA AYNAR, 5. A—Papa, a partir del 2 de diciembre,
¢l dividendo acordado repartir a las acciones ordinarias serie A, ni-
meros 1-203.280, |:-rf.-vu presentacion de los extractos de incrip-

cion,

HIDROELECTRICA ESPARNOLA, S. A.—Paga, a partir del
t de diciembre, los intereses semestrales, a razén del 6 por 100
anual, de las obligaciones segunda serie, nfimeros 1-300.000, contra
cupén corriente ¥ can deduceién de impuestos.
- EDIFICADORA ESPANOLA; 5. 1. A.—Paga, a partir del 20
de noviembre, el dividendo acordado repartit a cuenta del ejercicio
1054, contra cupbn 3.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacian publica y cotizacion oficial los siguientes valores:

Ciento,_trés mil cuatrocientas cuarenita acciones al portador, de 500
pesetas nominales cada una, totalmente desembolsadas, nameros
206.201-330.040, emitidas ¥ puestas en circulacidn por Sociedad 1bé-
rica  del Nitrogeno.

Quince mil acciones ordinarias, al portador, de 500 pesetas no-
minales cada una, totalmente desembolsadas, niimeras 75.001-00.000;

emitidds y puestas en circulacién por Cnmpaﬁ]a de Construcciones

Hidraulicas v Civiles, S, A

SUSCRIPCIONES

INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES SALA AMAT, S. A.
Suscripcion priblica de 5.000 obligaciones bonos de Tesoreria, al por-
tador, de 1.000 pesetas nominales cada una; numeros 1-5.000, al 6,5
por 100 anual, emitidas al tipo de 98,50 ‘por 100, impuestos a dedu-
cir, salvo el de pegociacitn:

CREDITO NAVARRO.—Suscripeion, reservada a los accionis-

" fas del 27 de nov:emhre al 27 de diciembre, en la proporcién de una
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nueva por cada seis antiguas, de 40000 acciones, de 250 pesetas
nominales - cada una, 240.001-280.000, desembolsando 100
pesetas en ¢l acto de la Suq('rillcil'm

GARAJE ESPARA LINARES, \v-f“\u\crlpi.mn reservada a
lus -accionistas del 27 de 1|u\-1.,|nhr‘_- A! 27 de diciembre, en la pro-
porcion de una nueva por cada ciiatro antiguas, de 500 acciones or-
nameros 2.001-2:500,

numeros

diuarias, de 500 pesetas nominales cada una,
emitidas a la par, libres de todo gasto.

ELECTRICISTA DE SIERO ¥ \(_JH RA, S; A—Suscripcién
reservada a los accionistas del 1 al 31 de diciembre, en la propor-
cion de tres nuevas por cada 17 mnigu:a.\u de 217 acciones al por-
tador, de 100 pesetas nominales cada una, numeros 1.284-1.500, emi-
tidas a la par, con desembolso de 374 pesetas por titulo en el acto
de la suscripeion.

DIVIDENDOS PASIVOS

MINAS DE HERRERIAS, 5. A —3Solicita de sus accionistas
el desembolso. antes del 18 de enero, del segundo dividendo pasi-
vo correspondiente al segundo tercio del valor nominal de las ac-
a tazim de 342,72 pesetas por acciom.

AMORTIZACIONES

BANCO HIPOTECARIO DE ESPANA.—En el sorteo cele-
brado el 2 de noviembre han quedado amortizadas 8.625 cédulas hi-
potecarias 4,5 por 100, serie B, que se reembolsarin a partir del 1
de febrero, a la par, 'deduciendo _lus impuestos.

DISOLUCIONES

INDUSTRIAL MADERERA, S, A—La Junta
de 4 de noviembre, acordd la disolucién de

ciones,

MURCIANA
general extraordinaria,
esta Sociedad.

Resultados de Empresas

CARBONES DEL PONTICO, 5. A.—Registra la Memoria del
pasado. ejercicio, en primer término, el fallecimiento, ocurrido a prin-
cipios de 1953 del que fué sn Presidente, D Manuel Fernindez-
Balbuena, persona que por sus dotes de inteligencia y amplia ca-
pacidad de trabajo ha dejado en la Entidad un hueco dificil de
Nenar, representando su fallecimiento una gran  pérdida para la
misma. .

En el dltimo ang continud el programa de modernizacion de los
elementos necesarios a la explotacion, con los cuales ha podido me-
jorarse notablemente las condiciones de la misma. La produccién
de carbon alcanzd la cifra de 37.577 toneladas, contra 34.03¢ en
el ejercicio precedente. -

La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un saldo favorable de
256,141,14 pesetas, que han sido destinadas para amortizar la pér-
dida procedente de ejercicios anteriores.

CARBONES DE BERGA, 5. A—Coma consecuencia de la cri-
sis por que atraviesa la industria en general, y principalmente 1
industria textil, asi como. también la. gran afluencia de fuel-oil que
en ¢l ejercicio anterior arribdé al puerto de Barecelona, los benefi-
cios conseguidos en el pasado afio lucruu ligeramente inferiores
a los del anterior. X

Estos beneficios se cifran en 6.3065.013,20 pesetas, de las que, de-
ducidas importantes cantidades para renovacion y ampliaciones in-
dustriales, reservas, participacién al Consejo, etc., queda un. total
repartible, unido al remanente del afio anterior, de 2.248.800.56 pe-
setas, cuya distribucion se efectuo del siguiente modo: primer di-
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videndo o por 1ou a las accionés preferentes vy ordinarizs, 810.000;
segundo dividendo 14 por 100 a todas’ las aceciones, 1.260.000; cé-
dulas de fundador, 140.000; remanente ejercicio 1954, 38.800,50.

FERROCARRILES DE" CATALURNA, S8, A —Segin hace
constar la Memoria del ejercicio 1053, la explotacién, en el trans-
curso de dicho afo, tuve resultados sumamente favorables, habien-
do alcanzado la recaudacion brita la cifra de 28,3 millones de pe-
setas,

La cuenta de pérdidas v ganancias sefiala un beneficio de pe-
setas, 0.508.358,48, que, unido al remanente del ejercicio anterior,
hace un totdl de 0.063.022,70 pesetas, Gue s¢ distribuyen del si-
guiente modo: utilidades, 2.670.204,71; fondo de veserva, 683.806,38;
reserva especial, 20s5.411,02; participacion estatutaria, 750.83585;
5 por 100 acciones preferentes, dos millones; 5 por 100 acciones or-
dinarias, 500.000 pesetas; 4 por 100 para aumento dividendo: ac-
ciones preferentes 'y ardinarias, dos millones; gratificacion personal,
305.058,80; prevision para impuestos, 202.406,38; remanente para el
ejercicio proximo, 584.210,56 pesetas.

COMPARIA GENERAL DE. CARBONES, 5. A—La Memo-
ria del uivniciu 1953 da cuenta de la iniciacidn, (]UT.-]!I'It{ ¢l des-
arrollo del mismo, de las obras de ampliacion de la fibrica de hie-
lo de Huelva, de la compra de¢ terrenos para el nueve almacén de
adquisicion de dive mejora-

Tanger, asi como de la rso material v
miento del utilaje de diversos almaecenes.

El producto neto del ejercicio asciende a 13.717.358,54. pesetas,
gue con el remanente del ejercicio anterior haee un total repartible
de 14.188.038,02 pesetas, aplicadas en la siguiente forma: dividen-
do, 3.146.210,88; fondo de reserva, 11 millones; réemanente a cuen-
ta nueva, 41.818,14 pesetas.

LA HISPANO AVIACION, A.—En el pasado ejercicio 1053,
esta Sociedad cumplid sus primeros diez afios de existencia, en los
que hubo' de vencer toda serie de dificultades como “consecuencia
de la anterior politica internacional que impuso un férreo aisla-
miento’ a nuestra Patria, impidiendo la adguisicién de elementos
de necesidad imperiosa para el regilar funcionamiento de la ex-
plotacion.

Segun hace constar la Memoria, el cambio pmrlucn:io en la po-
litica mundial se traducira en facilidades para el suministro a la
industria aerondutica espafiola de los elémentos necesarios en for-
ma de importaciones directas v de ventas de licencias que permi-
tiran nacionalizar estos elementos de que hasta ahora se ha ca-
recido, y qué principalmente son motores y hélices.

El qltimo ejercicio se ha saldado con un beneficie de 2.060.002,35
pesetas, cuya distribucion es la siguiente: f\-1umalid.'u'1, 460.070,28 ;
tarifa tercera, 430.407,06; dividendo inicial 5 por 100, I1.500.000;'5
por 100 Consejo, 27.721,30; 15 por 100 [:(‘rsnna[, 83.163,00; 20 por
100 prevision v asistencia social, 110.885,20; 20 por 100 reserva es-
tatutaria, 110.885,20; tarifa primera, 13.700,00; dividendo suplemen-
tario, 208.070,32.

COMPARIA AGRICOLA INDUSTRIAL DE FERNANDO
POO, 5, A—E] beneficio liguido del ejercicio 1053 ha sido ligera-
mente superior al del afio anterior, alcanzando un total de pesc-'
tas 1.468.267,03, que se han distribuido del signiente modo: fon-
do de reserva, 140.820,73; atenciones estatutarias, 203.05340; gra-
tificaciones al personal, 75.000; previsidn para impuestos, 350.0007
dividendo active 10 por roo, 600.000; reéemanente a cuenta nue-
va, 2.780,84.

MINERA INDUSTRIAL PIRENAICA, 5. A. —La Memoria
del ejercicio 1053 da cuenta de que en dicho afio la atencion prin-
cipal fué dedicada primordialmente al perfeccionamiento v nor-
mializacion, del ritmo de trabajo. en las diferentes actividades, a la
preparacion ¥ explotacion de la minas v al completo reajuste de
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las nuevas instalaciones, introduciendo en ellas aguellas mejoras v
maodificaciones que la experiencia adquirida aconsejaba.

La cuenta de pérdidas v ganancias arroja un beneficio de pe-
setas 3.050.170,06, que con el rematente del ejercicio anterior hace
un total de 3.230670,601 pesetas, distribuidas del signiente modo:
prevision para impuestos; 757.000; fondo de reserva legal, 230.127,06;
fondo de prevision, 195.536,00: 6 por 100 hrito al eapital desem-
bolsado, 1.637.500; Consejo de Administracion, 23.810,67; dividen-
do ecomplementario, eguivalente al' 1,201 por 100, 352.500; rema-
nente a’cuenta nueva, 02.301,08. :

HIJOS DE ]J. BARRERAS, 8. A.—En el pasado ejercicio ce-
lebrd esta Entidad sus bodas de plata, ‘como Sociedad Andénima, al
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En el pasado aio, la Sociedad, tan Hgada a la industria pesque-
ri, dada su especialidad de construecion ‘de buques destinados a
este fin, hubo de luchar con los inconvenientes dervivados de la fal-
ta de pesca, asi como por el retraimiento tan acentuado, que ‘se ob-
seryo entre los armiadores de buques de cabotaje 'por falta de fle-
tes remumeradores.

La cuenta de pérdidas y ganancias. arroja un beneficio liguido
de 1 1.403-873.82 pesetas, cuya distribucion ' fué . realizada de la si-
guiente forma: fondo de reserva, 1066.373,82; impuesto de Utilida-
des, 430000; dividendo 3 por 100, 787.500 pesetas.

El mundo al dia

ESPARA

O En la altima reunién celebrada por el Consejo de Adminis-
tracion del Banco de Vizeaya, ha sido nombrado Consejero de la
Entidad su Dircttor general, D, Tomés de Bordegaray, quien asi
recibe una nueva demostracion del alto valor en gue se tienen lm

 relevantes seryicios gue v:que pres;am:lp ala Ent:dad, o i

A las numerosas felicitaciones qtie con este motivo ietie reci-
hiendo el Sr. Bordegaray, unimos la nuestra, muy sincera,

O Con un capital de 1.300:000 pesetas vy maquinaria: ¥ materias
‘primas nacionales, se proyecta instalar en Madrid una nueva indus-
tria de derivados del ecemento, para una produccion anual de mo-
saicos, tuberias, recipientes, bloques, etc., valorada en mds de pe-
setas 1.000.000. !

O En Navarra. una fibrica dc jabones proyecta arrm]lar su 'm-
_dustria mediante la adicion de una instalacién para secado y reiri-
‘geracion al vacio de una tonelada de eapacidad horaria, mejorando
la calidad y presentacion actuales de su produccion, que hoy es de
3.000 toneladas al afio. Para ello, se precisa la importacion de ma-
quinaria valorada en unas 2.100.000 pesetas. '

O Una fabrica de cojinetes, de Madrid, tiene solicitada autori-
zacibn para aumentar su produccion de 15.000 a 40.000 unidades al
afio, con un coste de 2.350.000 pesetas, emvleando maquinaria na-
cional.

QO También estd solicitada autorizacién, por parte de una ii-
brica de cadenas, de Bilbao, para instalar dos méquinas para au-
mentar la produccién v el tamano de dichas cadenas hasta 200 ki-
logramos por hora, representando el coste de las méquinas unas
025.000 pesetas,

O El problema del suministro de sacos de papel ha llevado a
una fabrica barcelonesa a proyectar la ampliacion de Su fibrica,
empleando 60 por 100 de su produccidn de papel, para llegar a un
volumen de 36 millones de sacos al afio. La maguinaria serd de
procedencia extranjera:

Q La Hidroeléctrica, del Pindo, S. A, ha recibido la autoriza-
cién necesaria para instalar dos subestacmﬂeq de transformacion,
cada una a base de tres transiormadores de 16.500_kilovatios-am-
perios, con los correspondientes equipos de proteceién, mando, me-
dida y maniobra, ma de ellas aneja a la Central de Ezaro v la
otra a la estacion de la fibrica de ferroaleaciones de Brens. El ma-
terial serd de construccion nacional, salvo justificadas excepciones.

QO Lg Unién Espabola de Explosivos, 5. A., también ha sido
autorizada para ampliar su factoria de Luchana (Bilbao) con una
planta de fabricacidn de icido sulfirico v dleo por el procedimien-
to de' contacto.

O También se ha autorizado la instalacién por la Hidroeléctri-
ca Espanola, S A., de una -Central térmica en Escombreras (Car-
tagena}, en las proximidades de la Refineria' de Petroleos; com-
puesta de dos grupos turboalternadores de una produccitn de 6@50{3
kilovatios cada uno. Ei combustible puede ser carhon o fuel-oil,
ambos a la vez, También se instalafd’ la vorres v eSta:cmn
,de transformacion y;_»lmm ‘de salida a Sah,V:wu@ue Raspeig
. (Alicante), Espinarde; San Antén v La Dmgn
dos: los equipos accesorios correspondientes.. La mayor parte del

~material serd de procedencia -E)ﬂl'ﬂﬂjel'.d, rllas Ih g : aea posible,

adquirir de produccifn nacional,
QO En la Junta general extraordinaria celebrada recienteniente
por la Sociedad bilbaina Ascensores de Selocetche, 5. A, se acor-

6 ampliar su capital sdcial de 100,000 a 8oo.000 pesetas.

O Otra Central térmica autorizada ¢s la de Aluminio Ihéri-

(Murcia), més to-

“co, S. A, en su factoria de Alicante, emnples‘fa db*treh gﬁupo; -ge- 15

i " s i W et i

mis los

neradores Diesel, de 1.800 kilovatios-amperios: cada uno,
ete.; todo ello para suministrar

necesarios equipos de proteceion,
energia a la fabrica que dicha firma estd construyendo en la _cilufla
localidad para la produccion de aluminio metalico.

O Las obras de acondicionamiento de los terrenos en que ha-
bra de ln.v-mta,vse el mteve estadio dl:l Bareelona C. de F., han sido
ad:mﬂlt:ndn.s it T.700.000 pesetds, & Fhﬁuﬂu de' Obras ¥ Canslruc-
lll’j”(_ri

O . El pasado marctes han tomado posesion de sus cargos de Con-
sejeros del Banco de Espaia el Embajador Margués de Barzana-
lalla ¥ D. Alejandro Fernandez Araoz.

QO El censo ganadero de la provincia de Badajoz se eleva a
2.800.000 cabezas, con un valor de 1.347 millones de pesctas.

O El pasade lunes fué inaugurado con yn Superconstellation de
la Compafiia Cubana de Aviacién, el servicio aéreo Habana-Ma-
drid.

Q Los fahricantes nacionales de productos sidertargicus han sido
autorizados para aplicar en sus facturaciones un incremento de un
5 por 100 sobre los precios base fob, o sobre vagin fibrica origen,
que se sefialaron en Orden del Ministerio de Industria de 26 de
enero de 1054

‘Q En los cinco primeros meses del presente afio se han expor-
tado tableros contrachapados hasta la cifra de 1000 teneladas, con
valor de un millén. de pesetas-oro, dproximadamente,

O Se encuentran ya en Espafia los Ingenieros de la F. Unde
K. G. que efectuarén el montajé de las instalaciones de la nueva
fabrica de sulfato aménico que montard la Hidro-Nitro con el eré-
dito que le fué concedido de 1,84 millones de délares.

O En la 'Feria Internaciomal de Muestras de Barcelona, cele-
brada del 1 al 2o de junio del corriente afio, participaron 8.405 ex-
positores, de los cuales 6,643 fueron nacionales ¥ 1.852 extranjeros.

El valor de las mercancias expuestas alcanzd la ciira de 4070
millones de pesetas. De esta cifra 1558 millones: correspondieron
a la participacion nacional ¥ el resto a la extranjera.

O Tras largo proceso téecnico; las factorias de lino y cafiamo de
la Cuopcr:-l'tixa Industrial de Ecija bhan logrado la produccién de
lana artificial con (,:araetcristwas similares.a la fibra natural y con
la considerable ventaja de que el producto resulta en el mereadn a
la cuarta parte del precio de la lana natural.

O Segin datos de la Direccion General de Aduanas, el comer-
cio exterior de Fspa.ﬂa en el 1u=r:m1:.1 encro-junio del afio actual
alcanza la cifra de 1.722 millones de pesetas-oro, de'los que' 031,35
corresponden’a importaciones y 860,8 a exportaciones. Se ha pro-
ducida un aumento de 88,5 millones de pesetas-oro en las importa-
ciones, vy una disminucién de 43,4 millonés en las exportaciones, con
‘relacidm a igual periodo’ del afio anterion,

En el mes de junio, el comercio, fué de 302,4 :;ullonns de. pesetas-
0ro, con aumento de .jﬁ,: millones, respecto del mismo mes del -afio
precedente, Lastimportaciones arrojan la cifrarde 177,2 millones,
Lcon aumentor de: 20,8, millones, . las e}nporl&cmlﬁb, 125,2 millones,
- con_incremento, ‘e 13,5 nillmes :

O La Comisian pafa el Lomercm 4 1a- A liendra v la Avc'lla.na
ha' acordado anticipar a los agricultores, a cuenta de la bonificacién
que pueda corresponderles en coneepto de participacion en’ ‘los be-
neficios obtenidos’ en los mercados extranjeros, dos pesetas por kilo

. de almendra en eascara iy go céntimos por kilo de avellana.

Los pagos,: que seriin efectuados por el Sindicato de Frutos y
Productos Hurtn;:ulas, se inicjaran en fa presente decena v cmttv
nuardin en meses sycesivos hasta abril.

O En lus mﬂd‘ﬁs ﬂ&s-hﬂ .-ndo ﬁrmado ¢l nuevo Ar.uerdn go-

R T MR T Al
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mercial hispanofrancés, que abarea el periodo comprendido entre el
de noviembre actual ¥ el 31 de octubre de 1635, vy conserva en
general las lineas del anterior, preveyéndose en el mismo un sensible
aumento de las exportaciones espafiolas. Francia suministrard a Es-
pafia las materias primas tradicionales, como fosfatos, carbon, pro-
ductos semimanufacturados sidertirgicos, maquinaria en general, ma-
terial ferroviario, automoéviles y sus piezas. Espafia, por su parte,
continuard exportando piritas, blenda, mineral de hierro, corcho,
miquinas de coser y sus productos agricolas. Como de especial im-
portancia se sefiala la exportacién de naranjas, para la gue se ha
matitenido el cupo global de 220.000 toneladas.

O Ha llegado a Luvanda una Mision econdmica espafiola que
tiene por mision estudiar las posibilidades de aumentar el inter-
cambio entre Espana y el Africa Occidental Portuguesa.

O Van a ser iniciadas en breve las obras del rascacielos que
la Inmobiliaria Metropolitana edificarda en la plaza de Espafia, y
cuya estructura serda de hormigon armado.

O En su central térmica de Sama, la Compania Eléctrica de
Langreo instalara un nuevo grupo de so.oeo kilovatios, con ctiya
produccién el total de la central se elevard a mis de 500 millones
de kilovatios-hora. 1

DISPOSICIONES OFICIALES

AGRICULTURA Y JUSTICIA.—Orden conjunta de ambos De~
partamentos, ‘de 22 de noviembre (B. O. del 23) modificando las
normas de procedimiento a que han dé ajustarse los expedientes
sobre Concentracion Parcelaria, con arreglo a lo dispuesto en el
Decreto-ley de 5 de marzo de 1954.

INDUSTRIA —Orden de 17 de noviembre (8. 0. del 19) mo-
dificando los precios senalades para los productos sideriirgicos en
la Orden del mismo Ministerio de fecha 28 de enero de 1054

INDUSTRIA —Orden de 17 de noviembre (B. O. del 10) regu-
lando el éjercicio de la industria de la confeccion en serie.

INDUSTRIA . —Nota de 17 de noviembre (B. 0. del 19) dictan-
do normas para la liguidacién de existencias de saquerio distinto
al tipificade por la Orden de Ia Presidencia del Gobierno de 30 de
agosto de 1054.

OBRAS PUBLICAS—Orden - de 3 de marzo (B. 0. del 19 de
noviembre) estableciendo recargos para los servicios discrecionales.
de transporte mecdnico por carretera que se retrasen en el abono
del canon coincidente.

PRESIDENCIA—Orden de 16 de noviembre (B. (J. del 21) de-
jando en suspenso la aplicacion de la Ovden de 13 de junio de
1953 (B. O. del 14) que establecia determinadas medidas de pro-
‘teccion a la industria de fabricacion de hbras textiles artificiales.

GOBERNACION Y AGRICULTURA.—Osden, conjunta de
ambos Departamentos, de 10 de noviembre (B, O. del 19) aprobanda,
en proyecto definitivo de Central Lechera presentado por Coopera-
tiva de Productos de Leche, de Vizcaya.

f IBEROAMERICA

O El Ministerio de Agricultura argentino estima la produccion
de fibra de algoddn del presente afio en 130.000 tom,la.daq, 0 _§ea un
54 por 100 sobre la cifra del pasado afio.

La superficie de siembra para la cosecha de trigo de 1954w55 se
calcula en 6.136.300 hectareas, cantra 6.353.000 en 1933-54.

QO Segiin el reciente sumario de las discusiones celebradas entre
la Federacion y el Centro de Industrias brasilefio, el pais necesi-
tara 640.000 automdaviles nuevos dentro de los proximos ocho afios.
En vista de la actual escasez de délares para su importacion, se su-
giere la construccidn ‘en Brasil de las fabricas para producirlos. El
industrial americano Mr. Hepry J. Kaiser, que acaba de firmar
un contrato de 10 millones de ddlares para construir automdviles
v camiones en Argentina, ha discutido con el Gobierno brasilefio la
posibilidad de su fabricacién en el Brasil.

O  El Control de Moneda y Crédito del Gobierno brasilefio anun-
cia gue pasan de la lista de la categoria segunda a la tercera los
siguientes productes, cuvas importaciones se efectian bajo el sis-
ma de subasta de divisas: plata fina a granel, plata presentada en
forma de cubos, esponjas y laminas, platino fino a granel, paladio
a granel, iridio, osmio, rodio ¥ rutenio. ‘

Ademas, quedan exentas estas importaciones de los requisitos a
que ‘estaban sujetos estos metales para su utilizacién en fines indus-
triales gue no sean los de joveria. -

O La firma W. R. Grace & Co., ha iniciado un proyecta valo-
rado en 1.500.000 délares, destinado a aurhentar en un 50 por 100
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la produccion de su fhbrica de papel y pulpa «de bagazo, en Para-
monga (Pera).

La produccitn actual se ha élevado a 20.000 tonefadas anuales, con-
tra 3.000 toneladas en 1030.

O Se espera gue la cosecha mejicana de cafe para 1954-35 al-
cance la cifra “record” de 1,75 millones de sacos de 132,75 libras
cada uno.

Este nuevo avance es consecuencia dé las favorables condiciones
climatolégicas registradas y del mejoramiento de los métodos de
cultivo. La cifra calculada excede a la de 10353-54 en casi 1/3.

C El Gobierno chileno ha sometido al Congreso un proyecto
dirigido a estabilizar la situacion "econdmica chilena en el cursg de
dos afios. Se le conece como el “Plan de capitalizacion nacional ™,
v se compone de los siguientes puntos:

1) Se pedira a agquellas organizaciones gue manejan fondos es-
tatales gque capitalicen sus recursos mediante la compra de valores
especiales del Estado, empleando los beneficios en la financiacion
de un plan agricola de ocho afios ¥ en proyectos de construccion
de carreteras y viviendas.

2) Los precios habran de ser controlados por una Junta de Is-
tabilizacion de Precios y deberdn establecerse reajustes regulares
de salarios basados en beneficios para los empleados. El Ministro
de Hacienda chileno ha maniféstado gue propondra la implantacion
de un salario familiar, en lugar de wn, salario mimmo getieral. Se
suspenden durante un periodo de dos afios el derecho’'a la huclga
y todas las disquisiciones laborales habran de 'someterse a una
Junta dé Arbitraje.

3) Se promueve el desarrcﬂo agricola, contrariamente a las an-
sias de industrializacion del antiguo régimen.

4) Se revisara el sistema de cambio con ayuda de los técnicos
del Fondo Monetario Internacional.

Q La Superintendencia de Moneda y Crédito del Brasil ha de-
cidide aumentar las primas de cambio extranjero sobre ciertas im-
portaciones y servicios no financiados mediante compras en las su-
bastas de divisas. Hasta la fecha las autoridades han suministrado
divisas a'tales importaciones a la prima de siete cruceiros por dé-
lar sobre la cotizacion oficial; dicha prima ha quedado elevada aho-
ra a 15 cruceiros, a fin de que tengan aproximadamente el mismo
promedio que las que se pagan a los exportadores.

Entre las importaciones y servicios sujetos a la nueva prima se
cuentan varios gastos de flete, seguro ¥y repostacion de buques y el
pago de ciertos mapas, libros, periddicos, revistas y publicaciones
de este tipo. :

Ademis se ha decidido que las importaciones y servicios por
cuenta del Gobierno queden sujetas a las primas minimas corres-
pondientes que han de pagarse cuando las divisas se adquieran en
las subastas de cambio extranjero. Entre las importaciones y ser-
vicios afectos por esta nueva medida figuran:

1) TImportaciones efectuadas directamente por los érganos del
Gobierno, organismos gubv_rnamentales autouamos, Cumpaflias de
capital mixto™ y concesionarias de servicios publices. Las mencio-

Y

nadas no podran importar mercancias dentt'o de la -:ategcr:a de

lujo; ni aguellas mercancias de las que exista fabricacion nacional.

2) Importaciones de utensilios v material para las instituciones
religiosas y fomento cultural y social para su propio uso ¥ no
para fines especulativos, sujeto en cada caso a la aprobacidn del
Consejo de la Superintendeneia. ’

EXTRANJERO fd

O Los Estados Umdos han anunciado un Convenio para envzar
a Turquia alrededor de soo.0oo toneladas de cereales para com-
pensar la escasez producida por la deficiente cosecha actual.

El anuncio dice que los Estados Unidos, que comenzardn sus en-
tregas inmediatamente, enviarin a Turquia alredetdor de tooeoo to-
neladas de trigo a camhbio de croma.

El 'Departamento de Agricultura estado unidense ha dado 4 co-

nocer los detalles de Tos ‘85 millones de dolares de productos sobran-
tes que se venderdn al Japén contra vens, con arreglo al Cenvenio
cancertado recientemente : 22,5 millones de délares se invertiran en
trigo, 35 millones en algodén, 15 millones en arroz, cinco millones
en tabaco y 3,5 millones en cebada: Se prevén cuatro millones de
délares para los gastos de transparte. ‘

Q  Las Autoridades tunecinas pretenden suprimir el impuesto es-

'pecial sobre las exportaciones de aceite de oliva.

En los circulos'comerciales se cree 'que esta medida facilitara fas
ventas ‘al extranjern de este producto; las cuales tiopezaron con
enormes dificultades el pasado afio.
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O El comercio exterior suizo del mes de octubre; tuvo un de-
ficit de 18,1 millones de francos, cantra un superavit de 13,6 milla-
fies en el ‘mes anterior vy un déficit de 1,3 millones en octubre de
1954, ‘El déficit del mes de octubre elevd el total suizo de los. pri-
meros diez meses de este ano a 2018 millones de francos, contra
un excedente de 115,4 millanes en el periodo corrspondiente de 1053

O _Finlandia tuvo una balanza desfavorable en el mes de octu-
bre de 1.742 millones de marcos finlandeses, contra 1.532 millones
en septiembre, Durante los diez primeros meses de este afio, la ba-
lanza comercial fnlandesa ha reflejado un superivit de 7.528 mi-
llones de marcos, contra 6:620 millones en el periodo correspondien-
te del afo anterior. e

O El Presidente Eisenhower .esta dispm.:,m a presionar, en la
préxima sesion del Congreso que se reunird en enero, para que se
adopte su programa de promocion de una mayor liberalizacion del
comercio ¢ inversiones mundiales.

O Segln 1a- Oficina de Négocios Economicos del Departamento
de Comercio de los Estados Unidos, la renta nacional bruta duran-
te el tercer trimestre del afo en curso ha sido del ritmo anual de
a55.000 millones de dolares.

Esta cifra mantiene constante el ritmo de la renta duranté los
nueve primeros meses de este afo, ya que ha escilado solamente en-

tre 335.000-y 350.000 millones de délares durante los tres trimes-

tres transcurridos.

Esta ausencia de fluctuacioies en la actividad ecouumnca en lo
que va de afio es también cvidente en los resultados de la renta
“per capita”. La renta personal fué de la proporcidn anudl de
286,000 millones de délarés en el tercer trimestre de este ano, con-
tra 285.500 millones en el segundo trimestre ¥ 285,000 millones’ en
el pr:mn.r trimestre.

© La renta nacional sueca durante el afio presupuestario 1953- _-3.1
ascendié a 8.534,60 millones de ‘coronas y los gastos a 8.120,60 mi-
llones.

O La Compaiiia de Alemania occidental, Badische Anilin und
Soda Geselleschiaft, 'va a construir una fabrica en Turquia para la
produccion de sosa ¥y amoniaco, cuyo coste es de 70 a 75 millones de
libras turcas, Se espera que esta fibrica entre en funcionamiento
dentro de dos afios.

O Los equipos de prospecciones austriacos han descubierto va-
cimientos de mineral de volframio en las montanas de Hohe Touern.
Se dice que los yacimientos se ‘extienden en una amplia zona,

O Segin el Instituto Americano del :Hierro y del Acero, la pro-
‘duccién estadounidense de acero del mes de octubre:se elevé a to-
neladas 7.702.000 de lingote y acero para fundicion. Esta cifra se
compara con la de 6.807.483 toneladas-en septiembre y 8.462.722 to-
neladas en octubre de 19353 :

El alza refleja las crecidas compras de las numerosas industrias
consumidoras de acero, particularmente la de fabricantes de vehicu-
los motorizadas, Anade ‘el Instituto que en el mes de noviembre se
espera un nueve aumento en la produccién de acers,

O La produccion industrial. de Noruéga en los primeros nueve
meses de este ano ha sido superior®en un 6 por 100 a la del mis-
mo periodo del pasado afio. SR * e

‘O Fl Credit National, institucion financiera patrocinada por el
Gabierno franecés, ha emitido un empréstito del tipo “loteria”, de
1z millones de irancos, para fnanciar las inversiones que emanen

del segundo plan francés de modernizacién y equipo.

Las obligaciones devengarin un interés del 6 por 100 ¥y serdn
amortizables en quince anos. Su valor unitario es de 10,000 fran-
cas v el tipo de emision de 9,000, No se efectuara ninglin reembal-
so antes del 16 de noviembre de 1950,

O La Asociacion Italiana de Fabricantes de Automdviles predi-
ce para este aiio una produccion “record” de todos los tiempos con
la cifra de 225000 unidades.

En los nueve primeros meses del afio en curso, las fébricas ita-
lianas produjeron 161.432 vehiculos, contra 123:248 en el periodo co-
rrespondiente del afio anterior.

La exportacién hasta fines de seplmmbre alecanzd la cifra de
32.342 vehiculos, contra 24.244 unidades en ¢l mismo periodo del
pasado ano.

© La Edoardo Bianchi Company, 5. A., de Milin, ha anunciado
su decisin de formar una nueva Compafiia para la fabricacion de
antomdviles. La pueva firma se llamara Auto-Bianchi v se espe-
cializarda en la construceion de vehiculos de poca potencia.

El capital serd suserito en proporciones igtiales por la ‘Cﬂmpama
Bianchi, la Fiat ¥ la Pirelli,

La nueva Compania utilizara los edificios, maqmnana y equino
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de la' Compaiia Bianchi, en Mildn, mientras que la Fiat ¥ la Pi-
velli” contribuiran a la ampliacion de sus instalacienes. También ifa-
bricara vehiculos industriales, cuya produccion cesa en la fabrica
Fianchi.

O El Gohierno turco ha reducido de un 5 a un 1 por Ioo los
derechos de exportacién sobre el cromo. Esta medida ha Side re-
comendada por el Comité de Control que se encarga del problema
de las exportaciones de cromo ¥ que intenta reducir los precios de
este metal.

Log circulos comerciales turcos esperan gue el Gobierno conceda
a los exportadores un 50 por 100 de las divisas extranjeras. pro-
ducidas por las exportaciones de cromo. ;

O Ceildn tomprard en los proximos doce mieses ciertos produc-
tos egipcios, incluyendo hilados de algoddn -y articulos acabados,
con un valor total de 20 millones de rupias.

Los detalles del Convenio firmado en El Cairo durante el pasado
mes preven que Ceilin tendrd el derecho de exportar ilimitadamente
a Egipto sus articulos de expartacion, ‘incluyendo ¢l te cacao, aceite
dé coco v especias. -

Con arréglo al Convenio, figurard entre las exportaciones egip-
cias el cemento, p1tafa.«;, cebollas v {osfatos.

O La decision japonesa de reducir sus exportaciones de algodfm
encamuusof_m%mnhas:dn v:m.cmd:sagradoen los circulos
exportadores de Manchester. La opinién general es la de que el
Japbn no dispone de suficientes divisas para atender sus necesida-
des ordinarias en su totalidad. El Presidente de la Camara de, Co-
mercio de Manchester ha declarado que existe cierta falta de se-
guridad en la medida. Las industrias algodoneras de todo el mundo
lanzaran un suspiro de alivio y. sorpresa ante tal nredida.

O  Alemania- occidental ha simplificado  su sistema de contral
sobre los pagos al extranjero, ¥ con arreglo a las nuevas disposi--
ciones se permitiran todos los métodos de pago a los paises fuera
de la zona del -délar.

O La Oficina de Minas filipina ha confirmado el deseubrimiento
de uranio en la propiedad de la Philippine Iron Minas Incorpora-
ted. Todavia no se conoce la magnitud de los yacimientos.

Se dice que se han, hecho pruebas satisfactorias del materlal en
Estados Unidos.

O Con arreglo 2 un reciente Cmvemo cam!‘.ﬂ:ial ¢l comercio
entre Turguia y la Unién Soviética se llevard sobre una base de
“clearing”. La Union Soviética exportara articulos de algoddn y
materizles de construccion, contra tabaco turco, frutos secos, lana
y ganado vacuno.

O La produccion de papel y cartén ¢n Estados Unidos, en el
presente ano, se estima en 26.300.000 tqneladas.

Bibliografia

INﬂ)RMES DEL CONSE]Q SUPERIOR DE INDUSTRIA —
5 Afio 1953 —Ministerio de Industria.

En bien editado volumen, €l Consejo Superior de Industria ha
publicado "los informes de produceitn ¥ ‘tonsumo de f:lu.rgid eléc-
trn:a en ]E‘..',;mrm.L nw;oras en la ultm;.ﬁca,uml, nuevas industrias
en- ol afio 1053; servicio de ,mlmnnvn]:,s ¥ panerama industrial,

Se recogen en el libro, con profusion de .datos estadisticos, las
nformagiones que envian anualmente al Consejo las diferentes De-
legaciones de Industria sobre los expresados conceptos, destacando
el que serrefiere a la produceion de energia eléetriva, que ha logrado
un aumento, en el total habidé durante el pasado ejercicio, de 435,3
millones de kilovatios-hora, &l llegar a la cifra global de- 10.000,5
millones: prmfnadus en dicho afio, pudlmq“ dentro de poco, abrigar .
la scgundad si los programas de establecimiento de nuevas_ Fentra—
les térmicas e hidriulicas s realizan en los plazos previstos, que
en fecha proxima se habra conseéguido. tna rtmllal'ldﬁ en la pro-
duccion de eucrgm en Ia cuanna que lus progresivos aumentos c!q
CONSUNIo f\lglﬁﬂ.

Después del preambulo viene el detalle minucioso de todas las
provincias de Espaina, mds Ceuta y Melilla, con restimenes de las
ocho zonas de inspeccidin, por este orden: I, Noroeste: II, Centro-
Norte; IIT, Centro; IV, Andaluza; V, Levante; VI, ‘Catalanc-ara-
gonesa; V1I, Islas y Marriiecos, y VIII Vasm-namrra. Ademas,
una relacion por provincias del movimiento de nugvas industrias
en 1953, v otra relacién de vehiculos reconocidos v carnets de con-
duecidn extendidos -durante -aguel afio, $

No hace falta encarccer, con lo expucito, el meritisimo trabajo
de recopilacién efeutuado por. el Consejo SUpurjor de Industria, cu-
¥Os informes son anejos a Ia Memuna de 1953
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BANCO ESPANOL DE CREDITO

Domicilio social: ALCALA MADRID

371.250.000, — ptas.
513.146.012,77 >

Cadpital desembolsado.
Reservas ...+l

467 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuia bancariamenie toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.
Esta especialmente organizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador 'Carlos V, 8. Veldzquez, 29 moderno. Bargui-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de, Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas), Alberto Aguilera, 56,
y Guzmin el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma-
yor, 41, General Ricardos, 177, Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murille (Viriate, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 38).
Goya, b.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Gllemjlozuclos. Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe. Navalcarnero, San Lorenzo de E| Esco-
rial. 8an Martin de Valdeiglesias,

(Aprabads por |2 Direcelbe Ganaral du Bemca, con ol sémare 1.520)

“GRUPO EQUITATIVA”

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo) VIDA

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo) RIES-

GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA
NO AMERICANA DE REASEGUROS

Operaciones que realizan: SEGUROS SOBRE LA

VIDA, en todas sus combinaciones; RENTAS VITA-

LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS, AC

CIDENTES, TRANSPORTES, ROBOS Y REASEGU
ROS8 en todas sus clases.

EJERCICIO 1983

Capital y reservas técnicas v libres ............ b14.739.088
Total de primas recaudadas ...........c.icerrinees 222.265.261
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

T 800.084.950
Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 39 802.774

AEHIVO, BUIA e A T .... 132.389.709,28

Posee en propiedad 31 inmuebles por

un valor de mas de 136 millones situa-

dos en Espafa v el extramjero donde
tieme instaladas sus oficinas.

Domilcllio social del “Grupe”: Alcals, 63, Madrid
Apartado de Correos nGmero 2, Teléfono 26-70-99.

tAprobado por la Direcclén General de Seguros
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Banco Eterior e [Spiafia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en foda clase de operaciones de comercio exferior

Capital escriturado  250.000.000 de pesetas
Idem suscrito 200.000.000 »
Idem desembolsado  200.000 000 »
Reservas 126.000,000 ¥

CARRERA DE SAN JERONIMO, 33.—MADR&D
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, niimero 41,
PENINSULA z
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
nim, 25, v Avenida de José Antonio, nim. 657 (Barce-
lona); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijén; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;
Reus; San Sebastiin; Sevila; Valencia, ¥ Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, ¥ Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, S8an Carlos de Fer-
nando Péo, Santa Isabel, 8idi Ifni, Villa Bens, Viila Cis-
neros, Tédnger v Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS
Parfs: 16, Rue de la Chaussée d’Antin (9.8),
Parfs: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villag Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rué Georgea Mercié.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, H. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Btreet. ;
BANCO ESPAROL EN ALEMANTA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.

HISPANO AMERICANO

| MADRID
- Capital desembolsade 425.000.000
Reservas. . . . . . 575.000.000

. 1.000.000.000 de Pfus

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, ndm. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcalda, nim. 68 Lagasca, nim. 40
Atocha, nUm. 55 Legorpi (ta. Buate L a do Jess, (D)
Avda. José Antonio, n° 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antonio, n° 50 Mayor, nim. 30
Brave Murille, n.° 300
Conde de Peralver, nim. 49
Duque de Alba, n.°15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, nim. 76
L. Gorcia Morate, 158 y 160

Aprobade por lo Dirsccién Gunaral da Banca ¥ Balsa con ol mimare 1460
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Pte. Yallecas (Avda, Albufera, 20)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, nim. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, nimero 64

m Corresponsales en las principales plazas del mundo.
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P.** Emperador Carlos V, 5§ - 7

GRAFICAS UGUINA, MELENDEZ VALDES, 7.—MADRID



