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EXIGENCIAS MODERNAS DEL COMERCIO EXTERIOR

Sin alcanzar el grado de disparidad que presenta el abigarrado pa¬
norama mundial en materia de organizaciones económicas, también den¬
tro de cada país hay variaciones de unas a otras regiones, que se pres¬
tan a la meditación y al estudio. Acaso sea España uno de los pueblos
en que esta nota de lo local se agudiza más notoriamente. La diversi¬
dad de clima, de psicología, de carácter y de costumbres se refleja en los
“signos externos” de las respectivas economías, no sólo por el cambio
natüral e ineludible de la diversidad de producciones, con arreglo a las
características condiciones del suelo de cada región, sino por el más sig¬
nificativo de la distinta manera de organizarse, de la mayor o menor
necesidad de bienes materiales, del espíritu ahorrativo o dilapidador, del
afán de trabajar o de la tendencia a la haraganería, de la actuación cer¬
ca. de los Organismos oficiales y las mayores o menores facilidades que
de éstos consiguen; muestra evidente de su diplomacia, que pudiera de¬
cirse, y del aprecio que a tales Organismos merece la laboriosidad de
unas u otras regiones. ¿ Es el clima lo que influye en el carácter y la ac¬
tividad de las gentes ? ¿ Son las riquezas naturales las que, según su
abundancia o escasez, prestan o disminuyen dinamismo en unos u otros
lugares ?

Difícil será siempre contestar de modo categórico a todas esas inte¬
rrogaciones, pero es la cierto que, recorriendo el país de Sur a Norte,
se encuentran campos riquísimos que dan, sin embargo, la sensación de
que sus habitantes viven mal; pueblos que dan paradójicamente la im¬
presión de que nada necesitan porque nada tienen, y pequeñas villas que,
aun atravesadas sin poder sustraerse a la velocidad de un expreso o de
un potente automóvil, hacen sentir en los oídos del viajero el zumbido
laborioso de las abejas humanas. Los pueblos que siendo ricos viven
mal, sólo cabe culpar de ello a su propia incuria; los que siendo pobres
no anhelan salir de su pobreza, generalmente unida a la ignorancia, están
proclamando a voz en grito que precisan estímulos externos para ele¬
varse. Sin que España sea un país cuajado de ferrocarriles ni gran pro¬
ductor de medios de transporte, sí tiene las suficientes comunicaciones
para que no se desconozcan en lugar ninguno las ventajas de la técnica
moderna; las ciudades trabajadoras, por último, son las que atraen la
atención de los Poderes públicos y de los economistas.

Acaso sean las Vascongadas, y dentro de ellas quizá Guipúzcoa, una
de las provincias españolas que presentan un tipo de economía más
ajustado al modelo al que tienden, o parecen querer acercarse, algunos
teorizantes modernos y, por supuesto, muchos gobernantes: la desapa¬
rición del derroche y de la miseria. Si dirigimos la vista al campesino
vasco, éste vive bien, sin sentir por ello deseos de dejar su campo. Rara
es en éste la familia que no cuenta con su casa propia, un prado para su
vaca, algún pequeño huerto, medios, en fin, que le permiten llevar una
vida no de lujo pero tampoco de escasez. Y si echamos la vista a las pe¬
queñas ciudades, el hormigueo a que se asemeja el movimiento que la
actividad industrial imprime a las agrupaciones humanas es perfectamente
perceptible, con una claridad de las que no engañan al observador; son
las fábricas, los talleres, el comercio que brota por todas partes, no en
la forma suntuosa y solemne con que lo hacen en las grandes concen¬
traciones capitalistas, sino en lá más sencilla de la pequeña industria,
muchas veces del empresario o comerciante individual, que desmiente la
tantas veces nombrada tendencia del capitalismo a la concentración, no
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tan perjudicial a las clases modestas como pretenden al¬
gunos. ¿Como se ha llegado a este resultado? Entre las
virtudes del pueblo vasco hay que citar a estos efectos,
en lugar preferente, un acendrado espíritu de ahorro. Un
detalle que demuestra la educación que se da a la infan¬
cia es que el ahorro infantil en las Cajas de Ahorro arro¬
jaba, al final de 1954, la cifra de 16.896.509,66 pesetas, de
las cuales 12.870.498,80 eran imposiciones a la vista y el
resto a plazos más amplios. Que desde niños se acostum¬
bren las generaciones a considerar el ahorro como cosa
natural y conveniente, y que conforme se avanza en el ca¬
mino de la vida se hagan visibles los beneficiosos resul¬
tados de haber sacrificado pequeñas sumas al consumo,
con miras a un mejor empleo posterior, es condición in¬
dispensable para el fomento de la pequeña industria. El
daño que a esto ha causado las tragedias monetarias ha
sido inmenso. La causa principal, ya que no la única, del
florecimiento industrial ele Guipúzcoa, es el espíritu de
ahorro de sus clases modestas. Y como no hay nada tan
eficaz como sentirse propietario para afinar tanto en el
trabajo como en la sutil labor de introducirse y conseguir
facilidades de los Organismos oficiales, fue esta provincia
la primera que alcanzó una operación especial, la que en
principio se llamó Operación G, y actualmente se llama
Operación M-i, para favorecer la exportación de sus ma¬
nufacturas.

Una Orden ministerial, la de 28 de junio de 1949, creó
la Operación G, primera de las llamadas de letra, consis¬
tente en una operación descentralizada del Ministerio de
Comercio, con un régimen de divisas algo diferente del
normal; e internamente es un procedimiento de coopera¬
ción de los comerciantes e industriales exportadores de
productos manufacturados metalúrgicos de las provincias
vascas. En agosto de 1950 se decretó una modificación en
los cambios, estableciéndose para los transformados metá¬
licos y para esta operación el de 32,85 pesetas por dólar,
o sea el triple del cambio oficial, con reserva además del
10 por 100 de las divisas para la venta en mercado libre
y del 20 por 100 para importaciones del ciclo industrial.
La unificación de cambios para las exportaciones, estable¬
cida en noviembre de 1951, disponía que las de transfor¬
mados metálicos se liquidaran el 70 por 100 al cambio de
la Bolsa libre y el 30 por 100 restante al de 21,90 pese¬
tas por dólar, cambio especial que para este fin se impo¬
nía. Sin embargo, las operaciones especiales quedaban ex¬
ceptuadas de tal sistema. Por último, en 1 de junio de
1954 se dispuso para la Operación M-i, que ya se llamaba
así, que el 10 por 100 de la divisa producida se liquidaría
al cambio oficial de 21,90 pesetas por dólar y el 90 por
100 restante al de la Bolsa libre, con lo que el cambio me¬
dio resulta, aproximadamente, a 37,19 ó 37,24 pesetas el
dólar. Con independencia de estos cambios, las operacio¬
nes especiales siguen disfrutando de la reserva del 20 por
100 de las divisas para importaciones de ciclo industrial.
Este régimen rige actualmente la Operación.
Es cosa comprobada que una moneda dirigida puede

desafiar impunemente las borrascas que contra ella se des¬
encadenan en los mercados monetarios mundiales; pero las
operaciones especiales vienen a demostrar que cuando se
trata de exportar, de^ mantener viva la única fuente ver¬
dadera de divisas, hay que abrir los ojos a la realidad, y
el cambio de la moneda tiene que ajustarse a su valor
real; el dirigismo monetario puede prevenir e impedir una
depreciación por agio, por pánico injustificado, por ma¬
niobras especulativas; puede, acertadamente empleado, co¬
rregir la depreciación auténtica; pero mientras esto no se
consiga, hay que dejar que el cambio oscile entre sus lí¬
mites naturales. Esto es lo que han conseguido los indus¬
triales vascos, posiblemente sacrificando parte de sus

ganancias en aras de un tipo de cambio quizá no comple¬
tamente ajustado al natural, pero sí muy aproximado a
él compensando el sacrificio con algunas ventajas, como
la reserva de divisas. El be'neficio que para los interesados
representa tal régimen, lo prueba el aumento constante del
número de afiliados a la Operación: 67 firmas figuraban
inscritas en 31 de diciembre de 1949, 148 en 1950, 200 en
1951, 271 en 1952, 335 en 1953 y 394 en igual fecha de
1954. Paralelamente ha subido el valor de las exportacio¬
nes, que llegaba a 272.807.559,12 pesetas las realizadas en

1954 y a 328.754.072,11 pesetas las autorizadas para el
mismo año, habiéndose producido reembolsos a favor del
Instituto Español de Moneda Extranjera por valor de
245.466.826 pesetas. Los artículos exportados han sido
máquinas de coser y maquinaria en general, por 105 mi¬
llones; armas de fuego, por 61; ferretería, cerrajería y he¬
rramientas, por 36; “fittings” y contadores de agua, 17;
herramienta agrícola, 11, y por menores cantidades máqui¬
nas-herramientas, lámparas y aparatos eléctricos", repues¬
tos de automóvil, bicicletas, máquinas de escribir, refrige¬
radoras, material ferroviario, instrumentos musicales y ma¬
terial de cirugía. Siendo los principales clientes, Chile,
Turquía, Brasil, Méjico, Estados Unidos, Alemania, Ma¬
rruecos, Cuba, Portugal, Noruega, Venezuela, Paraguay,
Francia, Canadá, Dinamarca y Colombia. Ha habido tam¬
bién países que han desaparecido de la lista de clientes o
han mermado considerablemente sus pedidos; los princi¬
pales han sido Pakistán e Indostán, gran importador este
último de armas de fuego, y cuya importancia ha caído de
un millón a 700.000 pesetas, debido a haberse restringido
la concesión de licencias de importación de armas. Pero
el país que acusa una baja más acentuada en sus compras,
y cuya ausencia es más notoria, es la Argentina,
También dentro de la misma han tenido su lugar im¬

portaciones que en el año 1954 fueron autorizadas por
valor de 54.435.353,47 pesetas, distribuidas: 24 millones
a maquinaria, 17 a utilaje y 14 a primeras materias. El
total de las importaciones representa el 21,05 Por 100 deí
valor en pesetas de las divisas producidas por las expor¬
taciones en el mismo año. Prácticamente algo menos, ya
que el cambio de exportación es inferior al de importa¬
ción. Aparte de que como las divisas producidas han sido
en su mayor parte chilenas, turcas, brasileñas, etc., países
de los que se importa relativamente poco, han tenido que
ser canjeadas por dólares, libras, francos, etc., que son las
que interesan a efecto de importaciones. Canjes que no
siempre ha sido posible realizar, bien por falta de dispo¬
nibilidad de las divisas que se pedían, bien por no acep¬
tación de las ofrecidas.
De gran interés y solidaridad es la llamada “Cuenta C”;

su mecanismo se basa en la cesión de divisas por aquellos
afiliados a la Operación que no las utilicen—en principio
las reservas de divisas sólo podían ser utilizadas por los
interesados—, divisas que pasan a la citada cuenta, con la
mejora de que el I. E. M. E. abona la diferencia entre el
cambio que aplicó, de 32,85, al libre de 38,89, y la Ope¬
ración concede una mejora del 5 por roo, gravándose al
beneficiario con el 10 por 100, quedando el otro 5 por 100
a beneficio del fondo de compensación de la Operación;
esto para las cuentas antiguas. Para las nuevas, aquellas
cuya licencia de importación pase del número 29.000, no
hay diferencia de cambio, pero la Operación abona el 13
por 100 que carga al beneficiario. Las divisas quedan a
favor de la Delegación de Comercio y Comisión Perma¬
nente de la Operación, que, aproximadamente cada mes,
las distribuye entre los afiliados que agotaron su reserva
de divisas. Para ello, antes de proceder al reparto les pasa
nota de las divisas disponibles. Las licencias de importa¬
ción autorizadas con cargo a la “Cuenta C” sumaron pe-
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setas 65.023 en 1951, 1.648.638 pesetas en 1952, 3.527.506
en 1953 y 9.282.624 pesetas en 1954.
Hemos atravesado, y aun no estamos completamente

fuera de él, un período de dificultades; era necesario ex¬

portar para poder importar aquello de que se carecía, ope¬
raciones lo mismo una que otra dificultadas por la de¬
fensa necesaria de la peseta, que imponía cambios inacep¬
tables para el comercio. Pero donde hay espíritu de ahorro
hay capitales y, por tanto, empresarios con intereses comu¬
nes ; habiendo solidaridad de intereses hay asociación de

personas; y reunidos en bloque intereses y personas, pe¬
san lo suficiente en la economía general para que sus ne¬
cesidades se atiendan, y se organicen, y se arbitren fórmu¬
las como las de esta Operación y las similares que se
han desarrollado en Cataluña, que han redundado en es¬
timable fuente de riqueza nacional. Pero adviértase que
nada de esto es improvisado; hay que empezar por que
haya espíritu de ahorro y por que se formen capitales,
cada día más necesarios para el desenvolvimiento econó¬
mico ; sobre esa base, lo demás viene por sus pasos con¬
tados.

Notas y comentarios
La producción de automóviles.
Nosotros no dudamos nunca de que en nuestro país pudiera des¬

envolverse la industria de la automoción. Se hicieron en el pasado
no pocos ensayos le ello, con o sin colaboración extranjera y de
mayor o menor originalidad. Los fracasos 110 fueron tampoco pocos,

y con ello la destrucción de capitales que hubieran tenido mejor
aplicación quizá en otros sectores. Con la regulación no se puede
decir que variara demasiado el panorama, y menos aun luego de
la guerra, en que el propio Estado es el animador.
El I. N. I. y su filial el C. E. T. A., han contribuido eficaz¬

mente con su propio ejemplo. Se cuenta con el E. N. A. S. A. y
con la S. E. A. T. como factorías principales. Está en organiza¬
ción la producción Mercedes; y en cuanto a vehículo utilitario,
en marcha la F. A. S. A., la D. K. W., la Citroen y no tardará
en estarlo la Volkswagen, sin contar los tipos ideados sin extraña
colaboración.
Otro tanto ocurre con la motocicleta. Asombra al mundo el

desenvolvimiento que ha alcanzado. La variedad de tipos y de mar¬
cas. Y la calidad y resultados de algunas de ellas.
No siempre es inspiración ni colaboración extranjera. Pero am¬

bas tienen una buena responsabilidad. ¿Existen las materias pri¬
mas y los semiproductos ? ¿Contamos con las instalaciones y la
técnica ?
Tan difícil es contestar a esto como a si se logra una calidad

y un precio razonables. Y mucho más, y pensando un poco en el
porvenir, si además de un posible mercado básico interior habrá
modo de concurrir fuera sin sacrificar permanentemente el prime¬
ro. La regulación, y puesto que en ella estamos encerrados, ha¬
bría de tener esto muy en cuenta. Porque sin facilitar monopolios,
pero velando por la prudente inversión del ahorro, habría que
cuidar un poco estas ocurrencias, y sobre todo la repartida de tí¬
tulos enteramente liberados, que agravan aun la natural aflicción
del suscriptor auténtico.

Se debe prevenir, por otra parte, el recurso final a los auxilios
que se vayan ideando del Estado. Ni en el interior ni en el exte¬
rior se debe ir más allá de lo que pueda acreditarse como razona¬

ble. Ni producción ni mercado artificiales. Que cada cual peche
con las consecuencias de sus (Ocurrencias. Que se exijan garantías
técnicas y económicas. Y que el ahorro se sienta amparado efec¬
tivamente.

Lft separación de la economía y el Estado.
Se vuelve a remover la conveniencia de extender a la energía

•—especialmente nuclear—, al transporte y a otras actividades, la
estructura del “pool” del acero y del carbón. Se multiplicarían
así los Organisrnos supranacionales, y se complicaría aun más el,
a nuestro entender, prematuro y mal planteado problema de la
unión europea, que cada cual concibe de un modo diferente. Según
el Sr. Giraud, están en concurrencia: supranacionalistas, tecnócra-
tas, financieros apatridas, vaticanistas, federalistas, confederalistas,
etcétera. Y señala la mezcolanza que se hace de lo etnográfico,
religioso, cultural, económico y político, para deducir que la ne¬
cesidad de abatir las fronteras económicas occidentales sólo es

posible si se trasvasa a la más vasta de la convivencia universal.
Su solución es una Administración internacional de supertrusts

que, por otra parte, es dudoso si no iba camino de extenderse y
terminará por imponerse. Y es que en todas las sociedades se

lucha por la hegemonía que consiguen antes o luego, y de un
modo o de otro, alcanzar finalmente los más poderosos.
Ni se concibe la sociedad familiar sin individuos, ni la de la

ciudad sin familias, ni la de la comarca sin ciudades, ni la regio¬
nal sin éstas, ni—siempre entre nosotros—por ejemplo, y desde un
punto de vista de la generación natural, la nacional sin aquélla.
No es más indispensable una autoridad supranacional que lo fue¬
ra la nacional que aboliera progresivamente las otras, sometién¬
dolas sucesivamente, hasta desconocer su personalidad como hoy
se tiende, a olvidar la libre autonomía en la ley precisa al ser
humano y a sus creaciones.
El fallo del siglo que ideó el libre cambio y la interconvertibi¬

lidad monetaria ha consistido en idolatrar la nación y contundirla
con el Estado, que no es más que un instrumento representativo
y de seguridad Hasta el advenimiento de los complejos sistemas
totalitaristas, sin embargo, se conoció, no obstante, la interco¬
municación, basada en la firme base del Derecho natural.
Constituyó—dice el Sr. Lhoste-Lachome—auténtica herejía ad¬

mitir, sólo en el interior y no constantemente, los principios que
se combatían en cada frontera mediante discriminaciones, por otra
parte arbitrarias. El equilibrio internacional depende de la posibi¬
lidad del hombre de olrecer servicios y productos allí donde le
place y del derecho a disfrutar de los bienes y de los capitales que

cree, sin otra limitación que la de la oferta y la demanda, y la
de no perjudicar a tercero.
Esto es compatible con que el Estado vele, en nombre y en

cada comunidad, por la prospección y explotación cuidadosa de las
riquezas, el buen estado físico y moral de sus componentes, su

capacitación profesional y cultural, etc. Pero se ha de abstener
de las manipulaciones que impiden la normalización comercial.
Y si así fuera, las sociedades nacionales, como la familiar, y

sobre la base de sus cuadros y sus tradiciones propias, harían
como hicieron en la historia. No obstante las grandes diferencias,
no son de ayer precisamente las colaboraciones internacionales, y

para fines más o menos indispensables.
Las distintas posibilidades, los diferentes niveles, fruto de prác¬

ticas incluso opuestas, las distancian en algunos casos considera¬
blemente. El camino del progreso y del bienestar está, probable¬
mente, a la vista de todos.
Para el mencionado y sutil pensador y escritor—y para nos¬

otros—, en la separación de la economía del Estado. Esta sí que
está cada día, probablemente, más justificada.

La conservación de agrios.
Un nuevo procedimiento para la conservación de los frutos cítri¬

cos que, según se asegura, revolucionará la industria de exporta¬
ción, ha sido patentado por la Century Chemical Developmet Cor¬
poration, de Johannesburgo. La indicada Corporación asegura que
su procedimiento eliminará la necesidad de refrigeración y re¬
ducirá el desperdicio ocasionado por la putrefacción, infección e
insectos del actual 6 al 7 por 100 al 1 por 100. El ahorro en la
supresión de la refrigeración se estima de 1 a 1 6 d. por caja para
las naranjas. Después de su tratamiento, los frutos pueden alma¬
cenarse de cuatro a seis meses, en el verano, y de ocho a diez
en las estaciones más frías, sin que la calidad quede afectada.
El procedimiento supone la inmersión del fruto, durante un mi¬

nuto, efl una composición química calentada a una temperatura
de 90 grados centígrados, la cual penetra en la piel a una pro¬
fundidad de alrededor de un milímetro, sin llegar al interior del
fruto.
La Corporación está discutiendo actualmente el nuevo proce¬

dimiento con la Comisión de Agrios Sudafricana, siendo proba¬
ble que las pruebas gubernamentales comiencen en un futuro pró-
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ximo. La necesidad de encontrar un sistema eficaz para eliminar
el desperdicio representa el mayor problema de la industria de
exportación de agrios, y los círculos navieros y fruteros esperan
con interés el resultado de estas pruebas. Sin embargo, los pri¬
meros señalan que la Comisión de Frutos Cítricos recibe todos
los años, para su prueba, unos 30 procedimientos nuevos, y que
hasta la fecha no se ha encontrado ningún método más eficaz para
conservar el fruto que la refrigeración.

¿Democracia, tecnocracia?
Cuando los historiadores estudien los acontecimientos de nues¬

tro tiempo, comprobarán que uno de los fenómenos más llamativos
del mismo es la disminución progresiva de las atribuciones de los
elegidos del pueblo—donde esto ocurre—, en la misma medida que
aumenta el poder burocrático. Se desarrolla progresivamente ante
la indiferencia ciudadana o sin más que la murmuración en pri¬
vado, que es incluso heroica bajo algunos regímenes. Se ha llegado
a aceptar hasta donde hay sufragio auténtico—inorgánico se le de¬
nomina, como si no pudiera desenvolverse, en orden—lo que se
llama inexactamente los plenos poderes.
Pero la realidad es que el proceso de esta mutación es más

complejo de lo que parece a primera vista. Se desenvuelve sigilo¬
samente entre bastidores. En escena y en parlamentarismo ordina¬
rio se delibera e interpela, e incluso se escruta y pone en tela de
juicio la confianza.
Es lo que ha de conocer el espectador. Lo que por contra ha de

sufragar son las sugestiones de los llamados técnicos o expertos.
Tienen sobre los elegidos las ventajas. Hacen hacer lo que les pla¬
ce o les conviene, ciertamente en el anónimo y sin responsabilidad
—salvo excepciones judiciales.
Cita a este respecto el sagaz y activo Presidente de la Unión de

los Intereses Económicos de Francia, Sr. Billet, lo que le ocurrió
al gran Lesseps cuando, logrado el Canal de Suez, proyectó rea¬
lizar el de Panamá, que finalmente perforaron los anticolonistas
norteamericanos de entonces. Barrés basó en lo que era aquel am¬
biente algunas de sus páginas más memorables.
Hoy el genial Lesseps no hubiera tenido que abordar directa¬

mente los políticos parlamentarios. Le hubiera bastado conectar
con unos jerarcas de la Administración, que hubieran conseguido
lo que fué motivo de escándalo. Es el caso, en definitiva, que Pag-
nol desenvuelve en Topacio. Las posibilidades del Concejal no
eran ningunas, y sí las de su empleado entendido con la Adminis¬
tración.
La conclusión parece clara. No se ha de jugar con palabras ni

conceptos. La U. R. S. S. se intitula “Democracia popular”. Fren¬
te a ella el Continente dice... “Occidental”. Popular u occidental,
Es posible. Pero... ¿democracia?
Este es, notoriamente, otro cantar.

La industria pesquera.

Siendo la industria pesquera una de las que por su volumen
ocupa en España un renglón muy importante en el conjunto de
las actividades económicas de la nación, es interesante conocer, a
través de la estadística y de las conclusiones que de ella pueden
deducirse, la marcha de esta industria en los últimos años. En
un estudio muy completo que sobre lo que fué el año pesquero
1954, ha sido publicado recientemente en la prstigiosa revista In¬
dustrias Pesqueras, se pone de manifiesto el mantenimiento en dicho
año de la tendencia al alza en el total de la pesca desembarcada,
y que, salvo una recaída relativamente ostensible en 1952, ha pro¬

seguido desde 1948, en que se inició la indicada recuperación. La
panorámica de esta trayectoria se acusa en las siguientes cifras:

Años Toneladas Pesetas

1948
1949
1950
1951
1952
1953
1954

530.230 I.857.356.989
550.052 2.313.993.OOO
577.867 2.756.489.OOO
612.733 3.I i5.4i7.499
6lI.8lO 2.829.767.072
654-3I9 3-428.589.834
664.950 3.526.234.89O

A la vista de los anteriores datos, puede apreciarse que el au¬
mento de producción física registrado en 1954, en comparación con
la obtenida en 1948, es bastante considerable.
Por otra parte, hay que tener en cuenta que la producción real
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se ha de estimar en una cifra bastante superior a la que oficial¬
mente se obtiene y publica. Aunque en ella se comprendan las di¬
ferencias por conversión a fresco y entero del pescado que se des¬
carga en verde, eviscerado,. degollado, desangrado, o en seco, el
margen de evasión también merece ser tenido en cuenta. No puede
citarse en menos del 20 por 100 del total, computando las meras
minoraciones en el registro de las descargas controladas y las
cantidades a las que el control no alcanza, por circunstancias lo¬
cales. En consecuencia, si la producción real se sitúa en torno
de las 800.000 toneladas, esta cifra estará más cerca de la verdad
que la que refleja la de la columna de pesos.
Por lo que respecta a valores primarios y rendimiento real,

mientras la diferencia en cantidades de pesca descargada resulta
superior a las 10.500 toneladas de un año a otro, la de valores
primarios se limita a unos 90 millones de pesetas. Aunque se
trate sólo de un indicio, estas cifras indican que el pescado no se
cotizó en las lonjas a mayor precio durante el período a que nos
venimos refiriendo. La comparación de ambos datos acusa una
media entre ocho y nueve pesetas por kilogramo.
Aun situados los precios de primera venta en un módulo mo¬

derado y de cierta estabilidad, la verdad es que el consumidor
pudo verse obligado a pagar cotizaciones más elevadas. Los 3.526
millones de pesetas en que se cifra el valor de la pesca captu¬
rada en 1954 no es más que la tercera parte, aproximadamente,
de los valores finales que la mercancía alcanza. Tan holgado mar¬
gen, si bien una parte se cubre con los costos de transferencia,
comisiones, arbitrios, etc., en ciertos momentos dependen princi¬
palmente de la especulación. Por tanto, la imagen que se obtiene
de la columna de valores puede reflejar más o menos, aproximada¬
mente el volumen del ingreso bruto repartido a los factores de la
producción en su primera fase, pero nada más.
La columna publicada al principio refleja solamente valores

nominales. Los reales, a través de números índices, en pesetas, de
1938, no representaría más de 1.300 millones de pesetas en con¬

junto, lo que revela que, a pesar de las apariencias y dado el
volumen actual de la inversión en el equipo de producción, el
rendimiento real se mantiene bajo, en términos generales.
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Automatización y personalidad.
Es un lugar común afirmar que nuestra actual civilización, na¬

cida de la revolución industrial que comenzó el siglo xvm, se ca¬
racteriza por la expansión arrolladora y a ritmo creciente de las
invenciones técnicas, constantemente renovadas en todos los sec¬

tores y países La primera sensación del hombre, ante esta evo¬
lución sin pausa, es de estupefacción de lo que no sólo pretende
proporcionarle comodidades sin cuento que le resulten gratas, sino
que van incluso por delante de sus necesidades y deseos. Pero el
encanto de los primeros momentos produce luego cierta angustia.
Y ésta no es, sin embargo, hija del espectáculo que acaba de tener
una exhibición impresionante en Ginebra, acreditando la potencia
monstruosa que el progreso de la física nuclear puede poner desde
ahora a disposición de unos instintos que es dudoso vayan camino
de extinguirse. Las gentes ingenuas se preguntan ya si la hiper¬
trofia del progreso técnico no lleva en sí la degradación de los
que lo disfrutan. Creadores del mismo resultan sus servidores, real¬
mente esclavizados por él. El productor, por ejemplo, no sólo se
mueve según dictados de la máquina, sino que ésta va camino de
regularle sus gestos. Termina por ser el instrumento del instru¬
mento. El establecimiento de la serie sustituye calidad por can¬
tidad, originalidad por vulgaridad. Todo es uniforme y anónimo.
Y la abundancia de semejantes artículos altera la psicología hu¬
mana, y, excitando sus apetidos, fomenta el materialismo. El sen¬

tido de lo bello y de lo verdadero se esfuma con la propia perso¬
nalidad. El cine, la radio, etc., no ofrecen a sus auditorios más
que versiones empobrecidas y estereotipadas de originales que po¬
cas veces se salvan. Fomentan la pasividad del espíritu a fuerza
de repetición. Si ha de salvarse—sostiene en su aguda obra “El
progreso técnico y la personalidad humana”, de la editorial Pron,
el Sr. Girardeau—, encadénese al nuevo “Prometeo”.
Técnico de calidad, el defensor del nuevo Titán no deja de

encontrar argumentos defensivos del mismo. La mecanización
—dice—ha producido una especialización excesiva. Pero lo ha fa¬
cilitado y abreviado todo. Al automatismo del obrero sustituye el
de la máquina. En el límite, el segundo sólo tendrán, en el porve¬
nir, que vigilar y reparar. La máquina no es, por otra parte, puro
autómata a servir. Es realmente un complejo que su conductor
ha de conocer y manejar.

Cualquier útil exige investigaciones, estudios, experiencias. No
siempre la serie destruye la calidad con la cantidad. El vestido
de hoy, por ejemplo, es menos original. Pero es, sin duda, mejor.
Asciende el nivel de vida. Y lo dudoso es si ello es indicio de

materialismo o éste defecto de formación. Los del cine, la radio,
etcétera, no deben achacarse a ellos mismos. La técnica no es,
en definitiva, más que un útil al servicio de los hombres. Es a

éstos a los que cabe censurar. Porque son ellos los que suelen
fallar.

El Sr. Girardeau teme por 1a. deterioración de la persona. Y por
ello se esfuerza en resaltar la importancia de una cada día más
sólida formación liberal de la misma. Para él son una misma cosa

y deja de haber libertad y persona donde se es siervo de un ideal,
por elevado que sea. Su temor son los técnicos del día sumisos
al Estado, que puede imponerse, con su colaboración, al indivi¬
duo, como se vió en los totalitarismos a cuya instauración contri¬
buyeron tan eficazmente.
La tecnificación produce grandes beneficios. Pero la persona¬

lidad humana sólo dejará de correr riesgos con ella si los hom¬
bres la anteponen a todo porque es la misma libertad.

El capitalismo en la picota.
El “capitalismo”, de que casi hay que enrojecerse hoy de de¬

clararse impenitente partidario, como una vez más lo hacemos, vive
en una era en que ha de resignarse a estar bajo la constante crítica
y la usura. Le ocurre lo que a la democracia, al parlamentarismo
y, en general, al sufragio y a cuanto el ser humano ha ideado para
asegurarse su desenvolvimiento en libertad
La verdad es que éstas, aparte las disposiciones que podríamos

llamar de emergencia, cuyo objeto era “ablandar” la sociedad
sometida, fueron bastante parecidas en la historia, sin sensibles dis¬
tinciones. Y que un día y en un lugar se enfrentaron con la omi¬
nosa política y otro en otro con la no menos discutida economía
que, formando conjunto, era preciso replantear.
Lo chusco en nuestros días es que de semejantes banderas, que

en los pasados levantaron los que no poseyendo nada o poseyendo
menos buscaban a pretexto de instaurar un igualitarismo invia¬
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ble por antinatural nuevas “recetas”, se hayan apoderado los que
poseen algo o poseen más. Los unos, para procurar, mediante una
“coexistencia” inicial, pasarse de una a otra de las clases que
niegan, y los otros para defender, mediante pequeñas transigen¬
cias con las que procuran borrar, como en pizarra escolar, los
privilegios adquiridos por la propia, y a los que procuran llevar a
los predicadores.
Todo esto es, en definitiva, onerosa demagogia que degenera la

sociedad. Y que arruina los pueblos siempre ingenuos en masa.
El capitalismo procura defenderse por sí, como expresión de

una necesidad natural. Hace oír frecuentemente su voz, más o me¬
nos enérgica. Pero pervive, afortunadamente, como forzosamente
ha de ser. Resiste los más duros embates.
En la mayor parte de los Estados actuales, ya no es problema el

suprimirlo, sino el de, al socaire de darle otra estructura orgánica
y funcional, explotarlo. Lo otro era el sueño de los anarquistas,
que yendo a más altura a tomar impulso, pretendían; es el causante
de que el hombre bueno por naturaleza se vuelva malo en colec¬
tividad y es incapaz de vivir en ella sin un poder coactivo.
Para ellos, él es todo. Para los marxistas no es, en cambio,

nada. El primero florece donde falta libertad. El segundo, a la
sombra de la misma. Este ha rebasado aquél. Lo ha logrado impo-
nindo a la calidad—la élite—el número, que es la mediocridad abo¬
rregada y cambiante.
Existe un anarquismo intelectual, el realista, el utilitario y

el igualitario, que desde cierto punto de vista emparenta con el
marxismo. Pero no supo armonizar el individualismo orgánico con
el colectivismo funcional, que en cambio el otro se apresuró a im¬
poner' sin demasiadas contemplaciones.
La tragedia actual del capitalismo está en verse minado por

los propios seudo capitalistas, es decir, por los también seudo go¬
bernantes que esos incultos e insaciables egoístas crean para que
acallen toda crítica y acción contraria a sus confortables privi¬
legios prehistóricos. Se puede oír, por añadidura, como se puede
leer todo el supuesto mal producido por aquél que va a remediar¬
se con toda una gama de medidas constituyentes de ese conjunto
denominado social. La desproporción entre su coste y beneficio,



758 ESPAÑA ECONOMICA

la precipitación con que se adopta y generaliza, la protesta sim¬
bólica con que se oculta, la satisfacción íntima con que se acoge
el prevalecimiento del divertimiento, etc., prueban que, aun des¬
articulando todo y no conformando a quienes debía, son el “descu¬
brimiento”.

Cuando por contra se ataca por el lado fiscal, que individuali¬
za más y más eficazmente, los afectados han de oír y leer que se
les diga que ganan demasiado. Y es que, al llegar la época de la
rendición de cuentas, y luego de las peroratas ya de rúbrica y
serie, no se suele especificar con minuciosidad lo que se va en
remuneraciones, contribuciones, cargas, mejora de utilaje y lo
que queda en reserva para intereses.
El capitalismo honesto no sabe defenderse. Al otro no le in¬

teresa.

La ayuda americana.
La Dirección General de Cooperación Económica, de la Subse¬

cretaría de Economía Exterior (Ministerio de Asuntos Exterio¬
res), ha publicado los siguientes anuncios, expresando los lugares
donde las Entidades interesadas en presentar ofertas correspon¬
dientes a las autorizaciones concedidas con cargo al programa de
ayuda americana a España, pueden recoger los oportunos pliegos
de condiciones:

FABRICA NACIONAL DE TOLEDO (de la Dirección Ge¬
neral de Industria y Material del Ministerio del Ejército).—Calle
de Alcalá, 51, Madrid. Diversa maquinaria, por valor de 117.000
dólares (excluidos fletes). Posibles proveedores, los Estados Uni¬
dos y los países europeos miembros de la O. E. C. E. Ofertas has¬
ta el 30 de septiembre.
RENFE.—Calle de San Cosme, 1, Madrid. — Diversa maqui¬

naria, por valor de 235.000 dólares (excluidos fletes). Posibles
proveedores: los Estados Unidos, los países miembros de la
O. E. C. E., Canadá, Africa francesa del Norte e Hispanoamé¬
rica. Ofertas, hasta el 10 de octubre.
DIRECCION GENERAL DE INDUSTRIA Y MATERIAL

DEL MINISTERIO DEL EJERCITO (para los talleres y labo¬
ratorios de La Marañosa, Carabanchel). Calle de Alcalá, 51, Ma¬
drid. Diversa maquinaria, por valor de 169.000 dólares (excluidos
fletes). Posibles proveedores, los Estados Unidos y los países eu¬
ropeos miembros de la O. E. C. E. Ofertas, hasta el 30 de sep¬
tiembre.

GENERAL ELECTRICA ESPAÑOLA, S. A.—Calle de Gè¬
nova, 26, Madrid. Diversas mercancías, por un valor de 195.000
dólares. Posibles proveedores, todos los países del mundo. Ofer¬
tas hasta el 13 de octubre.

Correspondencia
Carta de Levante

Nuevos buques para la Trasmediterránea.—Am¬
pliación del capital.

Valencia.—La Compañía Trasmediterránea, sucesora de la de
Correos de Africa, se constituyó el 25 de noviembre de 1916 y
comenzó su vida mercantil a primeros de 1917. Han transcurrido
desde entonces poco más de treinta y ocho años, tiempo más que
suficiente para que una Empresa marítima de esta clase se con¬
solide y adquiera prestigio. Durante todo ese tiempo, la Tras¬
mediterránea ha venido realizando los servicios marítimos de co¬

municaciones con las Islas Baleares y Canarias, norte de Africa,
costa del Sahara español y posesiones del Golfo de Guinea, ha¬
biendo prestado valiosísimos servicios al Estado. En nuestra gue¬
rra civil varios de sus buques fueron armados y prestaron servi¬
cio como cruceros auxiliares de la flota nacional.
Como consecuencia de la guerra, la Trasmediterránea perdió

varios de sus buques, entre ellos las motonaves de moderna cons¬
trucción Ciudad de Cádiz, Ciudad de Barcelona, Fernando Poo,
Ciudad de Ib isa y Ciudad de Tarragona.
Parte de la actual flota está compuesta por buques ya anticua¬

dos, con muchos años de servicio; si bien, debido a reformas,
reparaciones de que han sido objeto, se encuentran ya hoy remo¬
zados. No obstante, precisa de la renovación de parte de la flota,
contando ya con nuevas unidades de reciente construcción: las
motonaves Ciudad de Ibiza, Ciudad de Cádiz y Ernesto Anastasio,
este último recientemente entrado en servicio; además, los dos
vapores fruteros Ciudad de Alcira y Ciudad de Salamanca.
Un amplio plan de renovación de la flota ha sido acprdado, que

alcanza al 23 por 100 del total de la misma. Por lo pronto, se
adquieren seis barcos de la Empresa Elcano: los dos transborda-
dadores Victoria y Virgen de Africa, y los mixtos a motor Hues¬
ca, Teruel, Playa de Formentor y Playa de Palmanova.
Los dos buques transbordadores, orgullo de nuestra Marina Mer¬

cante, vienen ya prestando servicio en el Estrecho, entre Algeciras
y Africa, desde los años 1952 y 1953, respectivamente, alquilados
a la Elcano por la Trasmediterránea, buques que ahora pasan a
ser propiedad de la Trasmediterránea.
El Huesca y el Teruel, construidos por la Elcano en los astille¬

ros Barrera de Vigo, son de 2.021 toneladas de registro bru¬
to, capaces para transportar 100 pasajeros en magníficas condi¬
ciones de comodidad y confort. Por sus servicios, velocidad y
sus lujosas instalaciones, son unos pequeños trasatlánticos. Los dos
están prestando servicio en la línea Málaga-Melilla.
De los dos Playas, construidos en Valencia, en los astilleros de

la Unión Naval de Levante, se encuentra el Playa de Formentor
prestando servicio en la línea Barcelona-Mallorca, y el Playa de
Palmanova fué botado el día 23 del pasado mes de julio, espe¬
rándose entre pronto en servicio. Será destinado a la misma línea.

La característica esencial de estos dos buques estriba en su ve¬

locidad, que es de 17,5 nudos. Están considerados como buques
rápidos de turismo, con espléndidos salones. Pueden transportar
386 pasajeros en camarotes y 184 acomodados en butacas tipo avión.
Son de un estilo análogo a los dos transbordadores de servicio en
el Estrecho.

Para la adquisición de estos buques por la Trasmediterránea sur¬

gieron ciertas dificultades de tipo económico, pero al final se llegó
a un acuerdo merced a la intervención del Gobierno, que ha sido
quien ha fijado el precio de compra. Ahora bien; las normas re¬

guladoras de la concesión de los Servicios de Comunicaciones Ma¬
rítimas de Soberanía a la Compañía Trasmediterránea, determi¬
nan- que el valor de todo nuevo buque luzca en cuentas contrac¬
tuales con un destacado porcentaje de su importe, que—indudable¬
mente, dada la situación deficitaria de los servicios—repercutiría
en aumento de la subvención o subvenciones estatales ulteriores.
Por ello, el Gobierno ha considerado preciso arbitrar medios que,
sin suponer perjuicio para las Entidades vendedora y la comprado¬
ra, reduzcan en la mayor cuantía posible la entrada en contrato de
nuevos capitales y consiguiente abono de intereses conforme al
valor del dinero en el mercado.

Al Gobierno le ha parecido camino lógico, para el logro de esa

finalidad, ampliar, pero sólo con carácter extraordinario, para la
adquisición por la Trasmediterránea de los seis buques antes di¬
chos, los beneficios que el Crédito Naval concede en préstamos
y a un interés muy moderado; prástamos éstos que normalmente
se vienen otorgando a la construcción de buques. Esta medida,
como hemos dicho, es de carácter extraordinario, adoptada por el
Gobierno ante una necesidad imperante y que no debe considerarse
como precedente por armador alguno.
Es ésta una razón de interés público,- y que también ha acon¬

sejado la resolución de conceder la exención de los impuestos de
Derechos reales y sobre transmisión de bienes, así como de Tim¬
bre de escritura, a los contratos de compraventa de los seis bu¬
que que han de extender la Empresa Elcano y la Compañía Trasme¬
diterránea.

Por lo acordado por el Gobierno, el Instituto de Crédito Naval
ampliará, a título excepcional, los préstamos concedidos a cada
uno de los seis buques citados, hasta alcanzar el 80 por 100 de la
cantidad que el Gobierno fije como precio del contrato de compra¬
venta de tales buques, no exigiéndose otra garantía para la con¬
cesión de tal préstamo que la propia unidad beneficiaria.
Como no dejará de verse, es ésta una alta medida de protección

a la Marina Mercante, al desarrollo de la Compañía Trasmedite¬
rránea, que mediante tal ayuda podrá incrementar y renovar su
flota, incorporando a ella seis nuevas unidades.
La Trasmediterránea tiene también actualmente en construcción

los buques Ciudad de Toledo y Ciudad de Oviedo. El primero, que
es del tipo Monasterios, fué botado al agua el pasado año y se
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espera sea pronto entregado y poder entrar en servicio. El Ciudad
de Oviedo se espera pueda estar terminado el año próximo.
Además de estas construcciones, existe el proyecto de encargar

la construcción de otras cuatro unidades más, lo que, en total, sig¬
nificará un notable incremento de la flota.
Como consecuencia de este plan de renovación de la flota, para

financiar los grandes gastos que ello ocasiona se va a ampliar el
capital de la Compañía, habiéndose emitido y puesto en circulación
20.800 acciones por un valor nominal de 500 pesetas cada una.
El capital actual de la Trasmediterránea es de 208 millones

de pesetas. La ampliación se cifra en un 50 por 100, por lo que su
capital pasará a ser de 312 millones de pesetas, que se emitirán
en cinco anualidades.

J. CUESTA

Carta de Inglaterra

Expansión de la industria petrolera mundial El
mayor aumento en el Oriente Medio El mayor

consumidor.

Londres.—Según un reciente informe del Petroleum Press Ser¬
vice, la producción de petróleo en la zona libre del mundo, la cual
se ha duplicado en los últimos diez años, ha excedido en el ac¬

tual la cifra de 600 millones de toneladas, y aumenta a razón del
10 por 100 anual.
La contribución proporcional del petróleo a las requerimientos

mundiales, muestra un aumento paralelo. En 1938, el petróleo
suministraba el 24 por 100 y el gas natural el 7 por 100 de toda
la energía comercial disponible en el mundo, mientras que hoy
los dos combustibles juntos proveen más del 50 por 100. La pro¬
ducción de petróleo, en la primera mitad del 1955, representa la
energía equivalente a más de 1.000 millones de toneladas de car¬

bón, cifra que no se aleja mucho de la producción anual de car¬
bón en la zona libre del miundo.
Pasando revista al desarrollo de la industria petrolífera desde

el final de la guerra, el informe precisa que, con la excepción de
los Estados Unidos, cuya producción no se interrumpió durante
las hostilidades, el rendimiento de petróleo crudo en el resto del
mundo libre se ha incrementado tres veces y media desde 1945
pasando de 96 millones a la cifra probable de 340 millones de
toneladas en el presente año.
En el período indicado, la producción ha aumentado más del

doble en Venezuela, mientras que en el Oriente Medio se ha sex¬

tuplicado. Nuevos países han comenzado a extraer petróleo des¬
pués de la última guerra, y tres de ellos, Kuvai, Arabia Saudita
y Canadá, han alcanzado un alto nivel de producción.
El mayor aumento, hasta la fecha, continúa siendo el del Orien¬

te Medio, donde la producción en el primer semestre fué unos

13 millones de toneladas más elevada que en el mismo período de
1954. El rendimiento de los Estados Unidos se elevó en unos

ocho millones de toneladas, y en Venezuela el aumento pasó de los

Los mercados
Durante la pasada semana, el cobre, después de algunas fluctua¬

ciones, finalizó en Londres con un alza sensible respecto al ni¬
vel alcanzado en la semana precedente. La penuria de metal sigue
provocando creciente preocupación en lo que se refiere a los su¬

ministros durante los próximos meses. En los medios profesiona¬
les se prevé que la escasez de cobre continuará hasta fines del
presente año. A pesar de la firmeza del estaño en el mercado de
Singapur, la actividad es muy escasa en Londres, registrándose
algún debilitamiento de las cotizaciones en Nueva York. El plomo
y el cinc se mantienen. Para el segundo de estos metales, la de¬
manda en Estados Unidos de la calidad “prime western” ha sido,
en la última semana, menos viva y, por el contrario, las calidades
especiales utilizadas en las aleaciones por la industria del automó¬
vil, artículos domésticos, etc., continúan siendo difíciles de encon¬
trar.

El mercado del caucho sigue firme. La recuperación de las co¬
tizaciones de este producto se afirmó en la pasada semana. El con¬
sumo americano de caucho, en julio, descendió a 109.662 tonela¬
das; es decir, su más bajo nivel desde noviembre de 1954.
En los mercados textiles, la lana registró algunas ligeras fluc¬

tuaciones en los mercados a plazo, sin tendencia bien definida.

seis millones, siendo de dos millones en el Canadá y de una cifra
aproximada en el resto del mundo libre.
La producción total del mundo libre en el primer semestre fué

de 335 millones de toneladas, aproximadamente, mientras que en
el mismo período de 1954 no pasó de los 304 millones, y en el
segundo semestre de los 311 millones de toneladas. Estas cifras
acusan un aumento de producción de más del 10 por xoo anual.
Rusia y los otros países comunistas produjeron en el mismo pe¬

ríodo más de 39 millones de toneladas, casi seis millones más que
el año anterior.
Con esta expansión de carácter mundial, no es sorprendente que

la industria petrolífera se haya convertido en la principal fuente
de inversiones internacionales de origen particular, desde el final
de la guerra. El aumento de la producción ha hecho necesaria una
ampliación equivalente de las operaciones de exploración, refina¬
miento, transporte y distribución, algunas de cuyas instalaciones
sufrieron daños considerables durante la guerra o fueron total¬
mente destruidas.
Los cambios acaecidos en el panorama petrolero del mundo no

se han limitado solamente al volumen. La dirección comercial se

ha transformado también, y en algunos países la demanda ha va¬
riado de norma. Los Estados Unidos, por ejemplo, han cesado de
ser los principales exportadores del mundo y se han convertido en
los mayores importadores. Venezuela y las más importantes re¬

giones del Oriente Medio han pasado a ser los principales abas¬
tecedores para el resto del mundo libre. El enorme volumen de
sus exportaciones, unido al nuevo concepto de igualdad de be¬
neficios para el país productor y para las Compañías petrolíferas,
ha proporcionado a dichos países ganancias tan extraordinarias
que hace diez años no hubieran podido imaginar siquiera.
El principal consumidor, después de los Estados Unidos, es Eu¬

ropa, y la capacidad de sus refinerías ha aumentado de tal forma
que el Continente europeo es hoy, predominantemente, un impor¬
tador de petróleo crudo, mientras que antes la importación se
componía principalmente de productos refinados.
Respecto al transporte, la última década ha sido testigo de tina

verdadera revolución en cuanto al tamaño de los barcos petroleros,
así como en la construcción y funcionamiento de los oleoductos
que cubren largas distancias. Las ventas y la distribución han al¬
canzado proporciones tan considerables, que se ha hecho a veces
conveniente la descentralización de algunas de estas funciones.
Como consecuencia de estas actividades de transformación y ex¬

pansión, los años que han seguido a la última guerra se han ca-
recterizado por una intensa exploración en todas las partes del
mundo, exploración que prosigue con renovado ahinco. Las con¬
tinuas investigaciones han dado por resultado el descubrimiento de
que las reservas ciertas de petróleo existentes hoy día, a pesar del
constante incremento de la producción, son mayores que en cual¬
quier otro momento del pasado, estimándose en 158.000 millones
de barriles, mientras que en 1945 se calcularon en 64.000 millones.

SAM WYLDE

de productos
Salvo los plazos más lejanos, los mercados americanos del algo¬
dón señalan una cierta pesadez ante las favorables noticias de la
próxima cosecha.
Por lo que se refiere a los cereales, el trigo y, principalmente,

el maíz, han recuperado, durante la pasada semana, en los mer¬
cados americanos, parte del terreno perdido en la precedente.
Estaño.-—La producción minera de concentrados de estaño, du¬

rante el pasado mes de julio, se elevó a 5.245 toneladas en Mala¬
ya, 3.420 en Indonesia y 1.339 en el Congo belga.
La producción de metal, durante el mes de junio, fué de 6.687

toneladas en Malaya y 560 en Bélgica. Las cifras disponibles has¬
ta la fecha del mes de julio, son 2.201 en el Reino Unido, 590
toneladas en Estados Unidos y 959 en Bélgica. Las cifras estado¬
unidenses de los meses de junio y julio han sido escasas, debido
a la huelga de la fundición Texas City.
Los “stocks”, a fines de junio, se indican en 8.600 toneladas en

el Reino Unido y 6.000 en Malaya.
El consumo de estaño metal, durante el mes de junio, en Esta¬

dos Unidos, fué de 5.160 toneladas, contra 5.305 en mayo. El Reino
Unido ha consumido 1.997 toneladas de estaño durante el mes de
junio, contra 1.840 toneladas en mayo.
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La producción de hojalata, durante junio, en Estados Unidos,
fué de 581.194 toneladas, contra 542.307 en el mes anterior. El
Japón produjo, en junio, 13.612 toneladas; Bélgica, 7.118; India,
5.708; Holanda, 5.620, e Italia, 4.161 toneladas.

Cobre.—Se estima que la escasez de cobre en los Estados Uni¬
dos durará de dos a tres meses, a pesar de la decisión adoptada
por la mayoría de los productores de elevar el precio del metal de
36 a 40 centavos por libra.
El Instituto del Cobre indica que las entregas de metal en bruto

a los transformadores se elevaron, en julio, a 60.143 toneladas so¬
lamente, o sea menos de la mitad de la cifra de junio, que ha sido
de 132.730 toneladas. La producción de cobre ordinario, en los Es¬
tados Unidos, en julio, descendió a 31.814 toneladas, contra 90.645
en el mes anterior.
En el mercado de cobre, de Londres, el metal disponible se

cotizó, el pasado día 30, a 400 libras por tonelada durante las pri¬
meras operaciones. Para entrega a tres meses se pagó a 395 y 394
libras por tonelada. Estas cotizaciones son aproximadamente el
doble de las vigentes, cuando volvió a abrirse el mercado en 1953.
La firmeza actual se atribuye a la tirante situación de los sumi¬

nistros y al precio de más de 50 centavos por libra pagado por
los Estados Unidos.

Lana.—El Ministerio de Comercio ha concedido 100.000 libras
esterlinas al Grupo nacional de Hiladores de estambre, del Sector
Lana, encuadrado en el Sindicato Textil.
Para dar cuenta de la concesión del Ministerio y proceder en

consecuencia a la adquisición de lanas en Africa del Sur, el Jefe
Nacional de Sindicatos ha convocado a una reunión a los Vocales
nacionales del citado grupo, que representan en la Junta Econó¬
mica Nacional a dicho Sector, concurriendo también a esta reunión
el Secretario del Jefe de la Junta Económica y Secretario técnico
del Sector.
En la reunión se ha tratado, con toda amplitud, de las normas

que han de regir en la distribución de dicha primera materia al
sector industrial a que viene destinada, tomándose los acuerdos per¬
tinentes.
Las noticias procedentes de las zonas productoras de lana, en

Australia, indican que en la próxima temporada habrá una mayor
producción de lana y de mejor calidad que en el pasado año. Se
espera que cuando comience la nueva temporada de ventas haya
una oferta de cuatro millones de balas, pero los precios, a pesar
de las mejores calidades, serán probablemente inferiores de un

5 a un 7,5 por 100 a los de la temporada anterior.
Los productores de lana australianos parecen ahora resignados

a la probabilidad de conseguir menores precios, ya que el optimis¬
mo, inspirado por las noticias de una reanimación en las indus¬
trias textiles laneras de Ultramar, se ha disipado ante las desfa¬
vorables condiciones económicas de Inglaterra y Australia, que
exigen una mayor austeridad para evitar un aumento de la in¬
flación.
Por otra parte, en vista del fracaso del sistema de contratos

para el embarque de lana australiana, se espera que los comprado¬
res se muestren más cautos en las próximas ventas.
Arroz.—Ha comenzado en Levante la recolección de las varie¬

dades tempranas de arroz, recolección que en los días próximos se
extenderá a todas las demás. Parece que no se han registrado con¬

tratiempos en la granazón, ni en Levante ni en las restantes zo¬

nas productoras. I.as menguas producidas en las últimas semanas
se deben, casi en términos generales, a pedriscos, como ha ocu¬
rrido en los términos de Guadasuar y Benimodo, de la provincia,
de Valencia.

No parece probable que estos contratiempos parciales alteren
fundamentalmente el volumen general de producción que está pre¬
visto, y continúa vigente el cálculo de 100.000 toneladas de exce¬
dente después de dejar cubiertas las necesidades del consumo in¬
terior.

Respecto a la cosecha de arroz nipona, el Ministerio de Agri¬
cultura japonés, en su primera predicción oficial de la cosecha de
este año, ha dicho que esperaba que fuera de 74 millones de kokus
(un kokus = cinco bushels), contra la del año pasado de cerca
de 61 millones y el “record” anterior de 71 millones de kokus
en 1953.
El Ministerio atribuye la gran cosecha en perspectiva a las con¬

diciones meteorológicas, inusitadamente favorables, que han au¬
mentado el rendimiento por acre en más de un 10 por 100 sobre
la media normal en todo el país.
Ganado—En el mercado de Medina del Campo celebrado en la

pasada semana se acusó alguna flojedad en la venta del ganado
lanar, que registró una concurrencia inferior a la del mercado
anterior. La baja producida en el precio de las ovejas se atribuye
a la pérdida de piensos por los fuertes calores y en algunos casos
a los fuertes aguaceros caídos en los últimos días, que han ma¬
logrado el aprovechamiento de algunos rastrojos.
El ganado porcino registró buen número de ventas, mantenién¬

dose los precios bastante firmes, tanto en los de pocas semanas
como los destinados a cebo. Los ejemplares blancos, de siete
semanas, se cotizan de 375 a 430 pesetas; los negros y colorados,
de igual edad, de 280 a 315; dos blancos, de seis meses, de 625 a
685; los negros y colorados, de igual tiempo, de 485 a 610, y de
1.000 a 1.750 los de más tiempo, según tamaño y color.
En el ganado vacuno, la pareja de bueyes de mucho poder se

está cotizando de 17.000 a 19.000 pesetas, de 14.600 a 16.000 las
parejas de menos poder, de 10.000 a 14.00 la pareja de vacas de
mucho poder y de 7.500 a 10.000 otras parejas de menos poder.
Los ejemplares de muías de tres a seis años se pagan de 10.000

a I3-500» de 700 a 3.900 los de más de siete años y de 300 a 650
el ganado para carne.

Fletes—A la vista del índice del mercado de fletes, de la Cá¬
mara Inglesa de Navegación, correspondiente al mes de julio
último, se puede apreciar un nuevo avance de dos puntos sobre
el mes anterior. Ha proseguido, pues, la marcha ascendente ini¬
ciada hace ya varios meses e interrumpida tan sólo pasajeramen¬
te en abril último. El nivel actual es el más alto registrado en
los pasados tres años, y a juzgar por las noticias que continua¬
mente se vienen recibiendo de fletamentos realizados y órdenes
en mercado, y sobre todo apoyándose en el hecho real del gran
número de buques fijados a largo plazo para viajes consecutivos,
especialmente en el tráfico de carbón de Estados Unidos a Euro¬
pa, no es de esperar en los próximos meses retroceso importante
alguno,, máxime teniendo en cuenta que estamos cara al otoño,
cuando generalmente se supera la crisis veraniega, que este año
no ha existido.
El índice de fletamentos en “time charter” presente también

un notable aumento, de más de 10 puntos, habiendo alcanzado
igualmente el nivel más alto de los últimos tres meses.

En el tráfico de buques petroleros, sin embargo, no se registra
la esperada reacción. ¿Exceso de tonelaje? Quizás ésta es la idea
de algunos armadores, que están convirtiendo buques tanques en
“bulk carriers”. Parece que esta idea está tomando cuerpo, y se
sabe de muchos casos en que se han utilizado, simplemente, tan¬
ques sin transformación alguna para el transporte de trigo, a base
de cargas y descargas, naturalmente, con mangueras.
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Crédit Lyonnais
Madrid: Carrera de San Jerónimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62

(esquina a la Plaza de Canalejas)
m w» , 2 1-11-801Telefonos nura. e ^ 1 6 líneas

Teléfono núm. 21-31-40
22-28-03

(Aprobado por la Direción General de Banca y Bolsa con el número 68.)
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Los mercados de valores
Estabilidad y tendencia firme en los mercados oficiales y en los

Bolsines, aunque en éstos continúa registrándose escaso negocio en
el sector de renta variable.
En los mercados extranjeros, la principal expectación está en

el de Francfort, pues la visita del Canciller Adenauer a Moscú ha
despertado gran interés, no sólo en los medios políticos del país,
sino en los económicos. Tengamos presente, a los efectos bur¬
sátiles, que, según el resultado de la entrevista, pueden ser distin¬
tas las directrices de la economía alemana. Para nadie es un se¬

creto que Gran Bretaña aspira a la buena armonía general entre
los países fuertes, ya que de ella depende que vuelva a ser Lon¬
dres el punto donde converjan las actividades productoras y dis¬
tribuidoras del Este y el Oeste. En cambio, una absoluta inteli¬
gencia de la República Federal alemana con los Soviets implica¬
ría un cambio de rumbo en lo que afecta al tráfico, factor inte¬
resante para la buena marcha de los negocios de ambos países.
De esta expectación participan algunas naciones europeas, como ha
podido observarse recientemente.
Los mercados europeos más destacados no han variado esencial¬

mente de una a otra semana la tendencia de cada uno de ellos.

Hay que fijar la atención en el de Buenos Aires, durante y des¬
pués de los acontecimientos en aquel país^ La información directa
y fidedigna que llega de la Argentina dice que durante el período
álgido de los sucesos se operó dentro de un tono general sosteni¬
do, observándose poco a poco una paulatina recuperación. No obs¬
tante, la incertidumbre en algunos aspectos políticos ha determi¬
nado un ambiente bursátil favorable, que aún continúa.

MADRID.—El mercado madrileño continúa bien dispuesto, en

general, para la renta variable, con aumento de negocio. El martes
se negociaron 47,7 millones de pesetas nominales, correspondien¬
do 37,3 millones a efectos públicos, y de éstos 31,8 a Corporacio¬
nes. Las obligaciones no llegaron a los dos millones y las acciones

se cifraron en 8,6, destacando los títulos de Empresas de electri¬
cidad, las siderúrgicas y construcciones metálicas y los Bancos. El
miércoles descendió la negociación a 13,1 millones, porque los
efectos públicos sólo alcanzaron la cifra de 6,2 millones y las
obligaciones no cubrieron un millón. Eu acciones hubo 6,1 millo¬
nes, con una distribución proporcional por grupos a la del día
anterior. La firmeza del jueves ha sido notable, aunque descono¬
cemos en este momento el volumen de negocio.
Ahora bien; los cambios han seguido una trayectoria que a nadie

ha sorprendido, ya que las alzas espectaculares, como hemos di¬
cho muchas veces, no suelen dar buen resultado. Sabido es el
auge de las acciones de automóviles. En estas páginas registramos
el hecho la semana anterior. Pronto llegó el deshielo para algunas,
y tras el deshielo, cual suele ocurrir, otro nuevo impulso en los
cambios, no tan agudo como el primero, pero igualmente desorien¬
tador para quienes no quieren ver en estos movimientos la manio¬
bra que se desprende de la realización de beneficios. No necesita¬
mos explicar esa maniobra, harto conocida. Y ella es la clave de
lo sucedido precisamente a los valores que hace poco se anotaban
ventajas extraordinarias. La situación de las Sociedades emiso¬
ras podrá no haber variado; la postura del papel, sí. Valores que
se inician a precios moderados, que suben fuertemente, que la
subida aumenta los lotes de papel a la venta, que el dinero carece
de capacidad de absorción, que se produce el repliegue, y después
vuelta a empezar.

Pondos públicos y similares.
La renta fija ha continuado esta semana su trayectoria uniforme

para los valores del Estado y otros, con las flexiones de poca
monta, que nunca faltan en este sector. El martes fué, entre los
días conocidos, el de mayor movilidad. Las cédulas hipotecarias
y locales, especialmente el 4 por 100 exentas, han sido muy solici¬
tadas.

BANCO URQUIJO
MADRID

CALLE DE ALCALA, NUM. 47

DIRECCION TELEGRAFICA: URQUIJO

Apartado de Correos núm. 49.

Teléfono 22-65-55.

Ililllllllillll!

CAPITAL: 252.000.000 de PESETAS

completamente desembolsado.

RESERVAS: 321.500.000 PESETAS

(Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.705.)

Martes Miérc. Jueves Viernes

Interior 4 por 100
Exterior 4 por 100, F
Idem, A
Amortizable 4 por 100, 1908-1949.
Idem 3 por 100, 1928-1949, A a F.
Idem, G-H
Idem 4 por 100, enero 1950
Idem 4 por 100, noviembre i9Si---
Idem 3,50 por 100, julio 1951
Tesoros 3 por 100, noviembre 1950
Idem 3 por 100, marzo 1952
Tesoros 3 por 100, 1 dic. 1953...
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954
Canal Isabel II, 5 Por 100
Colonización 4 por 100
Reconstrucción Nac. 4 por 100...
R. E. N. F. E. 4 por 100
Trasatlántica 5 por 100, V-25
Idem, XI-25
Idem, V-26
Idem, XI-28
M’ajzén 4 por 100
Tánger-Fez 4 por 100
Marruecos 5 por 100
Cédulas Hipotecarias 4 por 100...
Idem, A, 4,50 por 100
Idem, B, 4,50 por 100
Idem, C, 4,50 por 100
Idem 4 por 100, exentas
Idem 3 por 100, exentas
Idem 3,50 por xoo, exentas
Idem 5 por 100, con impuestos
Crédito Local 4 por 100, interpr...
Idem, a lotes, 4 por 100
Villas 5 por 100, 1914
Idem, 1918
Idem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras
Idem, 1929, 5 por 100
Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior.
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche
Idem, 1941, 5 por 100
Idem, 1946, 4 por io'o
Empresa Municipal Transportes...
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80,50 80,50 » 80,50
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» 75,00 » 75,00
82,00 82,00 82,00 »

» » 81,00
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Acciones banoarias.

La firmeza de las acciones bancadas queda reflejada en el cuadro
de cambios y en el volumen de negocio logrado. El Banco Ibérico
realizará la ampliación de capital en el presente mes de septiem¬
bre. Una acción nueva por cada dos antiguas, al tipo de 150, pa¬
gándose la mitad del nominal y la mitad de la prima al suscribir,
y el resto cuando lo determine el Consejo, lo que seguramente será
por todo el año en curso.
Es un hecho que el Banco Mercantil e Industrial ha adquirido

las acciones del Banco Aragonés de Crédito, de Zaragoza.
Martes Miérc. |ueves Viernes

Banco de España 800,00 800,00 800,00 »

Crédito Industrial 257,00 257,00 259,00 258,00
Idem, nuevas 257,00 257,00 » »

Exterior de España 502,00 507,00 520,00 555,00
Idem, nuevas 502,00 507,00 »

Llipotecario 485,00 488,00 491,00 »

Español' de Crédito 782,00 786,00 786,00 786,00
Hispano Americano 572,00 585,00 588,00 595,00
Central 568.00 571,00 575,00 575,00
Mercantil e Industrial 545,00 540,00 555,00 555,00
Popular Español 585,00 » 587,00
Banco Ibérico 515,00 525,00 » 440,00

Eléctricas.

Se solidifica la situación de la mayor parte de las Empresas de
electricidad. Después de las noticias respecto a Fenosa y Gallega
de Electricidad, cuyos estrechos lazos profesionales están dentro
de las actividades del Banco Pastor, llegan las de la buena marcha
de Eléctrica de Langreo, que está recibiendo material de la Wes-
tinghouse para el nuevo grupo de 50.000 kilovatios y 88 atmósfe¬
ras que se está montando en la central de Lada. Se encuentran
totalmente terminadas las instalaciones del Salto, de Barrios de
Luna, de Eléctricas Leonesas. Un informe publicado por el Go¬
bierno de los Estados Unidos dice que las plantas de energía ató¬
mica no sustituirán a las que producen electricidad por medio
de fuerza hidroeléctrica, pero las suplementarán cuando falten los
recursos en carbón o las posibilidades de instalaciones de nuevas
centrales hidráulicas. Se ha comentado 1en Bolsa la autorización
a Saltos del Sil para establecer la línea
luña y Francia.

de San Esteban a Cata-

Martes Miérc. Jueves Viernes

F. E. N. O. S. A 222,00 225.00 224,00 226,00
Hidroeléctrica del Cantábrico. 180,00 180,00 185,00 184,00
Hidroeléctrica del Chorro .... 127,00 129,00 129,00 129,50
Hidroeléctrica Española 252,00 255.00 259,00 244,00
Idem 6 por 100 850,00 865,00 » »

Iberduero, ordinarias 251,00 251,00 255,00 255,00
Idem 3,50 por 100 » » » 1

Idem 6 por xoo 257,00 240,00 241,00 245,00
Idem, novísimas » 256,00 y »

Leonesas 199,00 200,00 200,00 200,00
Saltos del Sil 250,00 229,00 229,00 250,00
Saltos del Nansa 159,00 140,00 141,00 144,00
Sevillanas 156,50 158,00 140,00 159,00
Idem, nuevas 156,50 158,00 » »

Unión Eléctrica Madrileña .... 157,00 158,00 159,00 160,00
Idem, nuevas 157,00 > » »

Reunidas de Zaragoza
Mmieras y Metalúrgicas.

125,00 124,50 125,00 126,00

Establecido el programa de trabajos hasta 1960 de las minas
de • La Camucha, se ha publicado el detalle de las labores anuales
de intensificación de la producción y mejora de los pozos, así como

"LA MUNDIAL"
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Plaza del Rey, 2 - MADRID

Capital social suscrito y totalmente desembolsado: 4.000.000. de ptas.
SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO
DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES. TRANS¬

PORTES Y ROBO

Autorizado por la Dirección General de Seguros con
fecha 9 de mayo de 1943.

el avance en los cortes y realización de nuevos sondeos. La pro¬
ducción de 1955 será de 325.000 toneladas, para seguir aumen¬
tando 25.000 cada año y llegar en 1960 a las 450.000 toneladas.
Se recordará que por Decreto del 2 de julio de 1954 se declaró
de interés nacional la ampliación de dichas minas, a fin de alcan¬
zar una capacidad de producción de 450.000 toneladas de hulla
vendibles al año.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Minas del Rif ... 675,00 677,00 678,00 680,00
Duro-Felguera ... 510,00 507,00 510,00 509,00
Guindos ... 511,00 511,00 510,00 510,00
Ponferrada ... 455,00 454,00 452,00 454,00
Altos Hornos ... 227,50 229,00 229,00 252,00
Idem, nuevas .. 227,50 229,00 » »

Auxiliar de Ferrocarriles .. 470,00 470,00 475,00 480,00
Comercial de Hierros » » 550,00 550,00
Constr. Metálicas, ordinarias 177,00 175,00 »

Idem, preferentes .. 182,00 » » »

Manufacturas Metálicas .. 250,00 251,00 252,00 252.00
Material y Construcciones .. 199,00 199,00 199,50 200,00
S. E. A. T .. 246,00 255,00 250,00 248,00
F. A. S. A .. 215,00 224,00 » »

Monopolios.

Las acciones de monopolios han seguido esta semana con no¬

table demanda, que ha dado lugar a ligeras mejoras en los cam¬

bios. Tabacalera y Campsa son las más favorecidas.
Manes M iérc. |ueves Viernes

. 287,00 298,50 297,00 299,00
» » » »

. 254,00 255,50 256.00 245,00
. 207,00 » 208,00 208,00

Fósforos
C. A. M. P. S. A
Tabacalera, S. A

Inmobiliarias y de la iConstrucción.

No cesa la buena orientación de los valores de la construcción
e inmobiliarias, debido especialmente a los efectos que se estima
ha de producir el plan de viviendas para 1956.

Financiera y Minera

Martes

»

Miérc.

»

Jueves

I

Vierne

»

Pòrtland Valderrivas > » » ))

Ladrillos Valderrivas » » » »

Hidrocivil : 146,00 » 147,00 147,00
Constructora General Española ... > 88,00 89,00 »

Dragados y Construcciones .... 219,00 » 221,50 227,00
Alcázar 80,00 80,00 80,50 81,00
Asturiana 68,00 68,00 » 68,00
Bami 88,00 87,00 87,00 86,00
Caisa » » » »

Ceisa 99,00 X> 99,00 »

Fisa > 28,50 1 »

Hispana » 84,00 » »

Layetana » » 41,00 >

Metropolitana . 199,00 199,00 199,00 200,00
Idem, nuevas 199,00 199,00 > >

Rubán » » » »

Urbis .... 185,00 184,00 185,00 180,00
Vacesa A » » »

Idem, nuevas » » » »

Urbanizadora Metropolitana ... 615,00 615,00 615,00 617,00

Químicas y Textiles.

Otra vez se acentúa la recuperación y avance de los títulos del
petróleo, que en todos los mercados del extranjero alcanzan cotiza¬
ciones extraordinarias. Explosivos es otro de los valores que con¬
tinúan la ruta alcista, aunque la moderación del alza se estima en
Bolsa como persistente.
Las textiles han sido estos días muy pedidas.

Martes Miérc. J ueves Vierne«

Esp. Penicilina y Antibióticos » 172,00 » »

Energía e Ind. Aragonesas 195,00 195,50 195,50 196,00
Explosivos 597,00 595,00 598,00 598,00
Hidro-Nitro 165,00 165,00 166,00 168,00
Unquinesa » 255,00 241,00 »

Proquisa » » V »

Española de Petróleos 695,00 700,00 705,00 730,00
Unión Resinera Española 128,00 151,00 155,00 155,00
F. E. F. A. S. A 255,00 258,00 258,00 240,00
S. N. I. A. C. E 572,00 578,00 580,00 »
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Alimentación.

En alimentación también continúa un mercado movido para to¬
das las acciones del ramo, en particular para las de El Aguila,
que ha rebasado ya el cambio de 600, el más alto conocido de la
temporada anterior.

Martes Miérc. Jueves Vierne»

El Aguila, Cervezas ... 600,00 605,00 605,50 606,00
Azucarera General de España... ... 151,00 155,00 157,00 170,00
Ebro, Azúcares ... 557,50 560,00 561,00 565,00
Azucarera Adra . . . » » » »

Azucarera Madrid » » » »

Niavales y de Transportéis.

Estabilidad en este grupo. Después de unos días i inactivos, han
vuelto a cotizarse las navales, al mismo cambio las ordinarias y
las preferentes.

Martes Miérc. J uevea Vierue»

Constructora Naval, ordinarias. » » 209,00 »

Idem, preferentes » 209,00 209,00
Trasmediterránea ... 220,00 220,00 220,00 >

Unión Naval de Levante ... 169,00 » » »

Metropolitano de Madrid ... 180 00 182 00 185,00 182,00
Aviaco ... 107,50 107,50 » »

va r i os.

La Unión y El Fénix ha ganado algunos puntos sobre el pre¬
cedente. Los valores de Sociedades de inversión han llevado una

buena semana, con demanda a los cierres.
Martes Miérc. | ueves V ieruea

Unión y El Fénix 5.060 5.070 5.100 5.100
Insa 124,00 124,75 125,00 125,00
General de Inversiones 162,00 » 170,00 »

Papelera Española » > »

Papeleras Reunidas 190,00 190,00 190,00 189,50

* * *

La firmeza del sector de dividendo al cierre del viernes fué ge¬
neral, y a última hora había dinero disponible para varios valores,
por lo que se espera para el martes próximo una apertura con
tendencia alcista, salvando las obligadas excepciones. Los títulos de
automóviles, vacilantes. Y entre los bancarios destaca el Ibérico,
que cotizó el jueves sin derechos y comienza la recuperación.

BARCELONA.—Si dijéramos que el mercado catalán atravie¬
sa por jornadas irregulares, no faltaríamos a la verdad, la que,
por otra parte, apoya el cuadro de cambios. Los informadores lo¬
cales reconocen que el mes de agosto se ha despedido de la Bonsa
con marcada indecisión, aunque aseguran que ésta ha encontrado
saludables rectificaciones en el cierre del miércoles 31. A nuestro
juicio, lo que ha ocurrido en Barcelona esta semana no es ni más
ni menos que lo sucedido en Madrid, salvando los casos de excep¬
ción. Los valores más favorecidos días atrás cayeron bajo los re¬
cursos especulativos, y al abundar la oferta se produjo el replie¬
gue de no pocos cambios. No citamos los valores afectados’por las
modificaciones, porque tienen expresión en el cuadro. Diremos, sin
embargo, que algunos títulos locales han repetido cursos y otros,
de arbitraje, vuelven a mejorar, como petróleos.

Martes M ¡érc J ueves V ierues

F. C. de Cataluña » » » »

Tranvías Barcelona, ordinarias ...
» 110.00 110,00 »

Idem, preferentes » 96,00 95.00 >

Aguas de Barcelona, ordinarias... 526,00 522,00 555.00 552,00
Catalana de Gas y Electricidad... 214,00 209.00 207,00 207,00
Trasmediterránea 220,00 220,00 219,00 »

Hullera Española » > » »

Asland, ordinarias 570,00 565,00 571,00 565,00
Cros, S. A 672,00 670,00 667,00 668,00
España Industrial » » » >

Carburos Metálicos 497,00 495,00 497,00 499,00
Española de Petróleos 699,00 694,00 699,00 724,00
Fomento de Obras y Constr 579,00 577,00 568,00 569,00
Motor Ibérica 2.760 2.640 2.725 2 760
Tabacos de Filipinas 602,00 614,00 621,00

495,00
621,00

Industrias Agrícolas 500,00 499,00 494,00
Maquinista Terrestre y Marítima. 128,50 129.00 129,00 129,50
Explosivos 598,00 596,00 598,00 599,00

BILBAO.—Dos grupos de acciones, especialmente, continúan su
marcha alcista: el bancario, referido en particular a la Banca local,
que continúa subiendo, y el naviero, que adquiere de día en día una
mayor movilidad, tal vez motivada por el auge que se atribuye a la
navegación en algunos países, y que se espera influya favorable¬
mente en el nuestro. Anotemos que ha cerrado agosto con una se¬
sión firme, en la que además del alza de los títulos bancarios, te¬
nemos otras, en menor proporción, a cuenta de Unquinesa y Tele¬
fónica. Terminado el período de fiestas en aquella localidad, la
Bolsa bilbaína vuelve a recobrar su habitual buena orientación, que
alcanza a muchos valores industriales y siderometalúrgicos sobre
todo. Para septiembre, el optimismo, en cuanto a la regularidad
de los cursos y firmeza de todo el sector de dividendo, es notorio
en los medios económicos y financieros bilbaínos.

Martes Mierc. Juevea Vierne

Banco de Bilbao 745,00 755,00 772,50 775,00
Banco de Vizcaya, A 727,50 750,00 » 755,00
F. C. La Robla » » 160,00 161,00
Electra de Viesgo 222,00 225,00 222,50 225,00
Reunidas de Zaragoza 124,00 124,» 0 124,50 126.00

Iberduero, ordinarias 252,00 255,50 254,00 256,00
Hidroeléctrica Española » 254,00 » »

Minas del Rií .. 676,00 » » 685,00
Naviera Aznar ... 2.200 2.200 » í

Naviera Bilbaína 1.550 1.540 » »

Naviera Vascongada 1.860 » » 1.860
Altos Hornos 228,00 227,00 229,00 251,00
Babcock & Wilcox 940,00 940,00 940,00 940.00
Basconia » » 860,00
Duro-Felguera » I » »

Euskalduna » » » »

Papelera Española » 597,50 597,50 595,00
Sefanitro » » » »

Explosivos

OVIEDO

598,00 » 595,00 599,00

Mercado poco activo y resistente.
Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco Herrero 560,00 »

Compañía Eléctrica de Langreo 170,00 175,00
Hidroeléctrica del Cantábrico 175,00 175,00
Ferrocarriles Económicos de Asturias 180,00 »
Sociedad Industrial Asturiana 185,00 »
Ferrocarril Vasco-Asturiano 200,00 200,00
Compañía de Navegación Vasco-Asturiana. 540,00 »

VALENCIA

El grupo bancario, comenzando por el Banco de Valencia, ha
tendo estos días buena demanda, a pesar de la época. No obstante,
el volumen de negocio continúa limitado para el sector de divi¬
dendo y más flúido para la renta fija.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco de Valencia 504,00 510,00
Compañía Tranvías y F. C. Valencia 99,50 100,00
Cía. Frutero Valenciana Nav., Cofruna 159,00 159,00
Cía. Ind. Film Español, pref., s. A, Cifesa 48,00 »
Idem, serie B 250,00 »
Idem, Producción 50,00 50,00
Compañía Inmobiliaria Valenciana 104,00 104,00
Solares y Construcciones, S. A 100,00 »

VALLADOLID

Estabilidad y escasas operaciones en renta variable.
Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco Castellano 525,00 »
Sociedad Industrial Castellana 520,00 »
Electra Popular Vallisoletana, S. A 154,00 156,00
La Cerámica, S. A 110,00 110,00
“El Norte de Castilla”, S. A 159,00 »
Talleres de Fundición Gabilondo 110,00 110,00
Hotel Conde Ansúrez, S. A 145,00 »
Producción de Semillas, S. A., Prodes 70,00 »
Tableros de Fibras, Tafisa 198,00 198,00
Fabricación de Automóviles, S. A., Fasa... 200,00 21o’oO
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ZARAGOZA

Salvando la buena disposición de los valores químicos, sigue el
mercado aragonés con muy reducida movilidad.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco de Aragón 480,00 480,00
Banco Zaragozano 570,00 570,00
Cementos Pòrtland Morata de Jalón 578,00 578,00
Cementos Pòrtland Zaragoza 550,00 »
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa). 105,00 101,00
Criado y Lorenzo, C. A 210,00 »
Eléctricas Reunidas de Zaragoza 122,00 125,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. A 147,00 »
La Industrial Química de Zaragoza 185,00 187,00
La Montañanesa, S. A 214,00 »
Maquinaria y Metal. Aragonesa 550,00 550,00
Maquinista y Fundiciones del Ehro, S. A... 200,00 »

PARIS.—La animación bursátil no cesa en el mercado de Pa¬
rís. ¿Es que a pesar de la gravedad de los conflictos en el norte
de Africa se vislumbra una próxima solución? Tal vez. Las no¬
ticias recogidas últimamente, sin negar las dificultades que en¬
trañan dichos conflictos, son más optimistas que hace una sema¬
na. Está también el problema de las reivindicaciones obreras. No
es posible pensar que los mercados de valores son ajenos a una

tan crítica situación; pero la Bolsa, que no ignora el curso de los
acontecimientos, espera, sin duda alguna, una solución razonable,
entendiendo por razonable todo lo que tienda a armonizar los inte¬
reses que entran en juego. Cierto que la agitación obrera no deja
de preocupar, especialmente en los medios técnicos del país. No
sería extraño que, al fin, se lograra una estabilidad en los precios,
punto de partida de un vigoroso impulso en los valores franceses.
Los títulos del cobre son, hasta la fecha, los más favorecidos.

Cambio Ultimo
anterior cambio

3 % Perpetuel 71,50 71,60
5 % 1920-1950 Amort 129,00 128,00
C. National d’Escompte Paris 2.450 2.455
Crédit Lyonnais ........ 2.461 2.476
Tánger à Fez 870 915
Atelier Chant Loire 10.020 9.475
Entrepr. Ind. Charentaise 6.200 6 050
Socony Vacuum France 14.000 15.800
Wagons Lits » »

LONDRES.—Aunque las cotizaciones comparadas que anotamos
a continuación no señalen mejora alguna, las noticias recibidas del
mercado londinense acusan una más amplia disposición en los dis¬
tintos grupos de valores, posiblemente al examinar las cotizaciones
últimas llegadas de Wall Street. Han recuperado posiciones los
títulos petrolíferos. Se muestran activos los del caucho, a causa
de las muchas órdenes de compra que se reciben en Gran Bretaña.
Los fondos británicos vienen siendo el grupo menos favorecido, has¬
ta el punto que su nivel se considera el más bajo del año. Ahora
bien; al conocerse estos días los resultados del comercio exterior,
correspondiente al mes de julio, la tendencia recuperadora apa¬

rece, y también mejoran algunos títulos industriales.
La situación general del mercado londinense se estima esta¬

cionada, con cierto equilibrio, incluso para los valores de las
minas de oro, un tanto apagados desde los comienzos del mes.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Consolidated 58 1/8 56 3/4
Shell 155 154/4 V*
General Electric 71/6 67/6
Rubber Trust 2 2/1 1/2
Imperial Chemical 55/7 72 51/6
Río Tinto Co 5 7/8 5 25/32
General Mining & Finance Corp 98/9 97/6
Anglo Iranian Oil 120 117

NUEVA YORK.—Vuelven a tomar incremento las cotizaciones
en Wall Street. Allí se atribuye a la influencia del retorno de las
vacaciones. Los observadores menos optimistas dicen que la recep¬
ción de órdenes de compra se desenvuelven con la misma lentitud
que antes. De todas formas, es evidente que las realizaciones de
beneficios, tan frecuentes en este mrcado, no han afectado gran

cosa al desarrollo del negocio bursátil, que ya se estima casi nor¬
mal. Los valores más favorecidos por la demanda son los pertene¬
cientes a los grupos de la siderurgia, del cobre, del petróleo y de
la aviación. Otros valores también presentan mejor tendencia, co¬
mo Gulf Oil, International Paper, Anaconda, Westinghouse y, so-
bre todo, International Nickel, que domina el grupo de los meta-

les no ferrosos. Los progresos de Anaconda se atribuyen a un
informe optimista concerniente al sector chileno y norteameri-
cano.

Cambio Ultimo
anterior cambio

General Motors 125 ‘U 128
U. S. Steel 517,, 54 V8
American Tel. & Tel 18172 178 5/g
International Tel. & Tel 27 74 28 74
General Electric 50 % 5174
Canadian Pacific 55 74 55 78
Anaconda Copper 75 7. 77 74
Shell Oil 61 78 61 74
Westhinghouse 65 7, 66 74
Roval Dutch 82 7. 85 74

ZURICH.—No obstante las impresiones favorables que llegan a
Suiza sobre el mercado de Nueva York, las cotizaciones de la ma¬

yor parte de los valores se presentan ligeramente irregulares. Esta
situación del mercado de Zurich se atribuye a que todavía se des¬
conoce la verdadera postura de Wall Street, que, como hemos vis¬
to, es interesante.
De todas formas, llevan buena tendencia, entre otros títulos,

los afectos al grupo de instrumentos de precisión, productos ali¬
menticios, químicos y Entidades aseguradoras.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Nationalbank, Bern » 760
Kreditanstalt, Zurich .... 1.490 1.490
Zurich Allg » »

Brown Bovery 2.120 2.090
Nestlé Aliment 2.150 2.150
Royal Dutch 719 715
Standard Oil 576 569
Interhandel

BANCOS

1.555 1.555

Nota de la semana ha sido el anuncio por el Banco Mudial
de un préstamo de 10 millones de dólares a Argelia para incre-
mentar la producción de energía eléctrica. El préstamo se ha otor¬
gado a Electricité et Gaz d’Algerie, para llevar a cabo un pro¬

grama quinquenal que añadirá 135.000 kilovatios a su potencial
presente. La concesión es por veinte años y devengará un interés
del 4,75 por 100 anual, con la garantía de Francia y Argelia.
El Banco de Holanda, cerrado al 29 de agosto, presenta un au¬

mento de circulación fiduciaria de 993 miles de florines, en com¬

paración con la semana anterior, y otro aumento en el total de
oro y plata en lingotes y amonedados de 460 miles. El balance del
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Banco de Bélgica, al 25 de agosto, contiene una disminución de
circulación fiduciaria de 405 millones de francos, y en el encaje
oro un aumento de 141 millones.
Los Consejos de Administración de los tres Bancos sucesores

del antiguo Deutsche Bank proponen a sus accionistas mancomu¬
nar sus beneficios y pérdidas. La medida tiene por objeto fortale¬
cer la ya estrecha cooperación entre dichos Bancos.

DE FRANCIA

En el balance del Banco de Francia, cuyas principales partidas
anotamos a continuación, se observa que la cuenta de anticipos es¬
peciales al Estado aumenta en 300 millones de francos, comparada
con la semana anterior.

Millones de francos

Anterior 18 agosto

Circulación 2.655.196 2.594 456
Oro 201.281 201.281
Divisas 200.000 200.000
Depósitos 151.656 122,094
Anticipos 1.005.449 1.040.649
Créditos j 1.090.161 1.069.690

DE INGLATERRA

La proporción de porcentaje de billetes y monedas de oro y
plata, en relación con los depósitos, es el 1,22 por xoo. Los fondos
públicos han disminuido en este balance en 398 millones.

Millones de libras

Anterior 24. agosto

Circulación 1.808,9 1.788,9
Oro y plata en barras 274,2 274,2
Divisas »

Depósitos 224,7 255,0
Anticipos 9,5 50,2
Créditos 15,9 16,0

DE LA RESERVA FEDERAL
Los préstamos comerciales de los Bancos de Nueva York, en el

balance cerrado el 25 de agosto último, se elevan a 8.355 millones
de dólares y las inversiones extranjeras a 3.384 millones.
La proporción entre las exigibilidades y su cobertura es del

46,1 por 100.
Millones de dólares

Anterior 25 agosto

Circulación 25.991 25.994
Oro 20.987 20.987
Divisas » »

Depósitos 20.009 19.586
Anticipos 652 455
Créditos 24.505 24.244

DE SUIZA

La situación contable del Banco de Suiza no ha experimentado
variación sensible de una a otra semana.

Millones de francos

Anterior 23 agosto

Circulación 4.985 4.988
Oro 6.267 6.267
Divisas 559 569
Depósitos 1.885,55 1.865,57
Anticipos 104,54 100,76
Créditos 45,84 45,79

DIVISAS

No cabe duda que los problemas monetarios actuales están su¬
jetos a la posición de las divisas de los distintos países europeos y
americanos. En Estados Unidos, cuya intervención en las econo¬

mías exteriores es evidente, la expansión financiera se apoya es¬
pecialmente en el aumento de las rentas privadas y en las evolu¬
ciones del crédito. Las ayudas a las Empresas han acrecido en más
de dos millares de millones de dólares durante los primeros me¬
ses del año en curso, contrariamente a lo ocurrido en el mismo
período del año anterior, que disminuyeron. Otros créditos se con¬
cedieron en dichos meses. Cierto que la expansión del crédito,
cuando es reproductivo, representa notables ventajas para la vida
económica de los pueblos; pero es innegable que complica las cues¬
tiones monetarias. De ahí que se tema una etapa de inflación que

conviene vigilar, aunque de momento produzca excesivo optimismo.
Por eso las Autoridades monetarias norteamericanas han tomado
medidas limitadas, demasiado limitadas, ante las advertencias de
la realidad. No obstante, es de esperar que aquellas medidas no sean
excesivamente rigurosas, pues no hay que olvidar la parte política
en lo que respecta a las elecciones próximas. Las medidas recien¬
tes por la Reserva Federal permiten creer que la inflación ha de
ser benigna para los intereses nacionales.
En Gran Bretaña, la situación es menos satisfactoria en los

momentos actuales. Sus problemas monetarios son más comple¬
jos y las soluciones enérgicas pudieran repercutir desfavorable¬
mente en otras economías, dada la importancia de las relaciones
comerciales británicas con la mayor parte de los países europeos.
Se dice que Inglaterra no dispone de reservas de mano de obra y

que el aumento de aquéllas puede traer consecuencias diversas, y
no gratas, respecto al problema de los precios, con la consiguiente
repercusión en la divisa inglesa. Según el Financial Times, Gran
Bretaña deberá elegir entre la devaluación, la deflación o el re¬
torno a una economía firme. El caso es llegar a un equilibrio; en

síntesis, liberar la esterlina en el mercado de cambios mediante
una fórmula de limitada convertibilidad. Sin duda, estos extremos
serán tratados en la próxima reunión del Fondo Monetario Inter¬
nacional para evitar toda clase de tensiones monetarias.
Por último, aludiremos a Fracia, cuya atención, en lo político y

económico, ha de tenerse en cuenta. Los precios de este país son

superiores a los precios mundiales, y sin embargo las exportacio¬
nes acrecen rápidamente. Las inversiones son notablemente insu¬
ficientes y, sin embargo, la producción aumenta, lo que revela que
el franco francés es fuerte comparado a la mayor parte de otras
monedas europeas; pero, como escribe el Herald Tribune, todo ello
a pesar de que Francia experimenta la amenaza de una fuerte
inflación, que ha reconocido el Ministro de Hacienda ante la Asam¬
blea Nacional. El restablecimiento de la normalidad no ha de ser,

por ahora, limitando o rebajando la paridad del franco.
Examinados estos casos, se aconseja una revisión de la política

monetaria para llegar a conclusiones que den al problema de las
divisas una solución armonizadora. En cuanto a la posible deva¬
luación del rublo, nada hay de cierto todavía, aunque se estima
lógica para los efectos de sus relaciones monetarias con Occidente.
Una limitación del plan de política interior en torno a devaluar en
un 50 por 100, aproximadamente, no afectará gran cosa a un país
donde los precios, los salarios y el comercio exterior están con¬
trolados por el Estado. Las perspectivas turísticas de Rusia y su
posible adhesión a las instituciones de Bretton Woods (Fondo Mo¬
netario y Banco Internacional) pueden poner sobre el tapete el tipo
de cambio del rublo.

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variación:

Martes Mierc. lueves Viernes

1 dólar USA 58,95 58,95 58,95 58,95
1 libra esterlina 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses 10,85 10,85 10,85 10,85
100 francos marroquíes » 10,85 10,85 »

100 francos suizos » » »

100 escudos —
» » » »

* * *

Los cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi¬
cados el día 29 de agosto de 1955, de acuerdo con las disposicio¬
nes vigentes, son como sigue:
Francos (este tipo podrá sufrir las modificaciones que se de¬

riven del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; dóla¬
res, 10,950; francos suizos, 252,970; francos belgas, 31,900; flori¬
nes, 288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,
1 >533; deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuación se reseñan se entien¬
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa » »

Londres 987,55 987,55
Nueva York 549,95 550,00
Zurich » »
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LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 80,20 80,15
Nueva York 2,7862 2,7856
París 9,75 V4 9,73 V»
Zurich 12,153/8 12,15 5/8

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de dólar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 5,48 5,48
Londres 2,82 2,82
París 0,28 0,28
Zurich 25,22 25,52
ZURICH.—Los siguientes cambios deberán entenderse en uni¬

dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos,
a excepción de Lisboa y París, que suponen ioo escudos y ioo
francos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 14,80 14,80
Londres 12,1560 12,1550
Nueva York 4,2858 4,2851
París 1,2492 */, 1,2495

METALES PRECIOSOS

El precio del oro ha experimentado, en el mercado de París,
cierto aumento. En cambio, Londres lo cotiza más bajo. En los
demás mercados, el precio del metal amarillo, como el de los de¬
más metales preciosos, continúa estable.
En Roma y Milán, el gramo de oro fino, 713 litas. Un sobera¬

no oro, de 5.850 a 5.900; un napoleón, de 4.150 a 4.200; una mo¬
neda de oro de 20 francos suizos, de 4.125 a 4.175: Lisboa: oro
en barra, el gramos, 33,55 escudos; oro fino, 33,85.

PARIS.—Los precios que a continuación se reseñan se entien¬
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza

de oro y el gramo en los demás:
Precio
anterior

Ultimo

precio

Oro
Plata
Platino

420,00
1.400,70
15.480,00

434,50
1.400,70

15.480,00

LONDRES.—Los siguientes precios
libras por onza:

se entienden en chelines y

Precio
anterior

Ultimo

precio

Oro
Plata
Platino

251 y 5 V4
79,00
29,00

251 y 43/4
78,00 7/8
29,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en dólares y centavos por
onza:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 57,00 57,00
Plata 90,75 90,75
Platino 80 a 90 80 a 90

ZURICH.—-Los precios deberán entenderse en kilogramos por
francos suizos:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 4.845 4.845
Plata > »

Platino » »
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ANUNCIESE EN

ESPAÑA E C O N O M I C A
Y SU PUBLICIDAD SERA UN EXITO

Agenda del rentista
JUNTAS GENERALES

7 de septiembre, SEYDOUX, S. A.—Domicilio social, Barce¬
lona. A las cinco de la tarde. Ordinaria.12de septiembre, LA MUTUAL DEL TURIA, ASOCIA¬
CION ESPAÑOLA DE AHORRO Y PRESTAMOS MU¬
TUOS.—Calle de Caballeros, 32,. Valencia. A las cinco de la tarde.
Extraordinaria.

12 de septiembre, GUREOLA, S. A.—Domicilio social, Herna-
ni (Guipúzcoa). A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

13 de septiembre, BODEGAS UGALDE Y MUERZA, SO¬
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, San Adrián (Navarra).
A las cinco de la tarde. Ordinaria y extraordinaria.

14 de septiembre, ALGODONERA DE CATALUÑA, S. A.—
Domicilio social, Barcelona. A las doce de la manaña. Ordi-
nari£.

14 de septiembre, MOTORES MADRIS, S. A.—Domicilio so¬

cial, Madrid. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.
14 de septiembre, COMPAÑIA ESPAÑOL DE ELECTRO¬

DOS, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las once y media de la
mañana. Extraordinaria.

15 de septiembre, HEREDEROS DEL MARQUES DEL
REAL TESORO.—Domicilio social, erez de la Frontera (Cádiz).
A la una de la tarde. Ordinaria.

17 de septiembre, PASTAS ANDALUZAS, S. A.—Domicilio
social, Palma del Río (Córdoba). A las doce de la mañana. Or¬
dinaria.

17 de septiembre, HARINERA DEL OCHAVILLO, S. A.—
Domicilio social, Palma del Río (Córdoba). A las doce de la
mañana. Ordinaria.

17 de septiembre, ELECTRO-HARINERA DE PALMA DEL
RIO, S. A.—Domicilio social, Palma del Río (Córdoba) A las
doce de la mañana. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES
COMPAÑIA AUXILIAR DE FERROCARRILES, S. A.—

Paga, a partir del 1 de septiembre, el cupón 31 de sus obligacio¬
nes al 5 por 100, emisión de 20 de febrero de 1940, a razón de
nueve pesetas líquidas por cupón.
BANCO CENTRAL.—Paga, a partir del 1 de septiembre, di¬

videndo activo número 49, a cuenta de los beneficios del ejercicio
actual, a razón de 33 pesetas lípquidas por acción, a los tenedores
de las acciones números 1 al 650.000, contra presentación de los
extractos de inscripción.

ADMISION DE VALORES
BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a con¬

tratación pública y cotización oficial los siguientes valores:
Ochenta mil acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada

una, totalmente desembolsadas, números 160.001 al 240.000, emi¬
sión del 17 de diciembre de 1951.
Cuarenta mil obligaciones, cuarta serie, de 1.000 pesetas nominales

cada una, números 1 al 40.000, al 6,579 por 100 de interés anual,
con impuestos, emisión del 26 de noviembre de 1951.
Ciento veinte mil acciones al portador, de 500 pesetas nomina¬

les cada úna, totalmente desembolsadas, números 240.001 al 360.000,
emisión del 12 de mayo de 1954; y
Cuarenta mil obligaciones, quinta serie, de 1.000 pesetas nomi¬

nales cada una, al 6,579 Por 100 de interés anual, con impuestos,
emisión del 2 de diciembre de- 1954.
Todas ellas emitidas y puestas en circulación por la Sociedad In¬

dustrial Asturiana, Santa Bárbara.
Treinta y ocho mil ciento cincuenta y seis acciones al portador,

de 500 pesetas nominales cada una, totalmente desembolsadas, nú¬
meros 381.557 al 419.712, emitidas y puestas en circulación por la
Sociedad Española de Construcciones Electro-Mecánicas, S. A.
BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se admitan a

contratación pública y cotización oficial los siguientes valores:
Ciento ochenta y siete mil quinientas acciones de 500 pesetas

nominales cada una, números 451.001 al 638.500, emitidas y pues¬
tas en circulación por la Sociedad Metalúrgica Duro-Felguera,
Sociedad Anónima.
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BANCO CENTRAL

DIVIDENDO A CUENTA

El Consejo de Administración de este Banco, en uso de
las facultades que le confiere el artículo 40 de los Estatutos
sociales, ha acordado el reparto de un dividendo activo nú¬
mero 49, a cuenta de los beneficios del ejercicio actual, de
33 pesetas (treinta y tres pesetas) líquidas por acción, que
se hará efectivo a los titulares de las números 1 al 650.000,
actualmente en circulación, contra presentación, como de
costumbre, de los correspondientes extractos de inscripción,
a partir del día 1 del próximo mes de septiembre, en las
Oficinas Centrales de la Entidad o en las de sus Sucur¬
sales y Agencias.
Madrid, 25 de agosto de 1955.—-El Presidente del Con¬

sejo de Administración, Ignacio Villalonga Villalba.

Noventa y siete mil novecientas cuarenta y nueve acciones or¬

dinarias, al portador, de 500 pesetas nominales cada una, números
171.736 al 269.684, emitidas y puestas en circulación por la So¬
ciedad General de Aguas de Barcelona.
Sesenta mil acciones nominativas, de 1.000 pesetas nominales cada

una, números .1 al 60.000, emitidas y puestas en circulación por
el Banco Comercial Trasatlántico; y
Sesenta y seis mil acciones ordinarias, de 1.000 pesetas nomina¬

les cada una, números 132.001 al 198.000, emitidas y puestas en
circulación por Manufacturas Metálicas Madrileñas.
BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra¬

tación pública y cotización oficial los siguientes valores:
Treinta y ocho mil ciento cincuenta y seis acciones al portador,

de 500 pesetas nominales cada una, totalmente desembolsadas, nú¬
meros 38i.557 al 419.712, emitidas y puestas en circulación por la
Sociedad Española de Construcciones Electro-Mecánicas, S. A.

SUSCRIPCIONES
INDUSTRIALES Y COMERCIANTES MADRILEÑOS

AGRUPADOS, S. A.—Amplía su capital social en tres millones
de pesetas, representados por 3.000 acciones nominativas de 1.000

pesetas nominales cada una, números 6.001 al 9.000, reservadas a
los actuales accionistas a razón de una nueva por cada dos anti¬
guas. La emisión se hace a la par, con desembolso total del no¬

minal, más los gastos, a partir del 1 de octubre. La suscripción
para los accionistas permanecerá abierta hasta sesenta días des¬
pués de la publicación del anuncio (24 de agosto).
JUNTA DE OBRAS DE LA RIA DEL GUADALQUIVIR

Y PUERTO DE SEVILLA—Emite las siguientes obligaciones:
serie novena, de 22.000 títulos de 500 pesetas nominales cada uno,
números 48.001 al 70.000; serie F, de 4.000 títulos de 1.000 pese¬
tas nominales cada uno, números 156.001 al 160.000, y serie G,
de 65.000 títulos, también de 1.000 pesetas nominales cada uno,
números 1 al 65.000.
PRODUCTOS QUIMICOS PENTA, S. A.—Aumenta su ca¬

pital social en 450.00 pesetas, representado por 900 acciones de
500 pesetas nominales cada una, que se ofrecerán a los actuales ac¬

cionistas durante todo el mes de octubre próximo, a razón de una
acción nueva por cada una de las antiguas. El desembolso se efec¬
tuará: el 50 por 100 del nominal, más 15 pesetas por gastos, en
el acto de la suscripción; el 50 por 100 restante, durante el pri¬
mer trimestre de 1956.
BANCO IBERICO.—Pone en circulación 40.000 acciones nomi¬

nativas, de 500 pesetas nominales cada una, números 80.001 al
120.000, representativas del aumento del capital social, reservadas
a los actuales accionistas a razón de una acción nueva por cada dos
antiguas. La emisión se hace al tipo del 150 por 100 durante todo
el mes de septiembre, y contra desembolso del 50 por 100 del no¬

minal y de la prima.

AMORTIZACIONES
COMPAÑIA SEVILLANA DE ELECTRIIDAD.—En los

sorteos celebrados el 8 de julio han resultado amortizadas 516 obli¬
gaciones, serie octava, de 1925; 1.030 obligaciones, serie 12, de
1946, y 601 obligaciones, serie 13, de 1953, que serán reembolsadas

a la par (500 pesetas, menos impuestos) a partir del 1 de oc¬
tubre.

FUSIONES
COMPAÑIA NACIONAL DE CARBONES MINERALES,

SOCIEDAD ANONIMA.—Por acuerdo de la junta general ex¬
traordinaria se incorpora a la Compañía Miller, S. A., por absor¬
ción y traspaso en bloque de su patrimonio social.

Resultados de Empresas
SOCIEDAD ANONIMA EL GAS.—Las actividades de la

Compañía durante el pasado ejercicio 1954 se desarrollaron con
reciente actividad, reflejada en un constante aumento de la pro¬
ducción y venta de energía eléctrica, que determinó un mayor
volumen de negocio, con el consiguiente aumento de beneficios,
superior al del ejercicio anterior.
Durante el pasado año tuvo lugar la ampliación del capital so¬

cial con el mayor éxito, ya que de las 3.000 acciones representa¬
tivas de la emisión se suscribieron 2.884, y para las 1x6 restantes
se formularon más de 1.000 peticiones, lo que demostró la confian¬
za de los asociados en su Empresa.
El beneficio neto del ejercicio ascendió a 393.279,22 pesetas,

cuya distribución se efectuó del siguiente modo: dividendo, 112.500;
Consejo de Administración, 39.105,84; impuestos, 121.811,92; fon¬
do de reserva, 115.000; utilidades ejercicio en curso, 4.861,44
pesetas.
PAPELERAS REUNIDAS, S. A.—La producción de papeles

y- cartón alcanzó, en el ejercicio último, la mayor cifra conseguida
desde la fundación de la Empresa, rebasando en un xo por 100
a la producción de 1953. Este incremento se logró merced al ex¬
celente rendimiento de los medios industriales de la Entidad, que
debieron superar las dificultades creadas por las restricciones en
el suministro de energía eléctrica mantenidas durante todo el se¬
gundo trimestre del pasado año.
La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un beneficio neto de

15.803.931,03 pesetas, cuya distribución fué realizada en la siguien¬
te forma: Dividendo, ocho millones; participación sobre beneficios,
2.067.000; reserva obligatoria, 904.800; 20 por 100 reserva espe¬
cial, 345.900; previsión impuestos del presente ejercicio, 3.800.000;
atenciones estatutarias, 632.157,24; atenciones sociales complemen¬
tarias, 54.073,79 pesetas.
TRANSRADIO ESPAÑOLA, S. A.—Debido a la escasa ac¬

tividad en los intercambios comerciales con el exterior registra¬
dos en 1954, la recaudación por tasas en este año fué ligeramente
inferior a la obtenida en el ejercicio de 1953, aunque superior a la
del año 1952. También se acusó una pequeña disminución en el
servicio radiotelegráfico, debida a la implantación de los servi¬
cios Telex, que se espera deje de hacerse notar en futuros ejercicios
cuando la Entidad pueda establecer esta modalidad al disponer del
moderno material indispensable, cuya adquisición se está gestio¬
nando con el máximo interés.
El beneficio comercial dei pasado año se cifra en 5.510.160,84

pesetas, cuya distribución se realizó en la siguiente forma: cuota
de contribución de Utilidades, Tarifa tercera, 1.649.982,47; reser¬
va obligatoria, 386.017,83; reserva especial, 139.220,78; obliga¬
ciones estatutarias, 91.747; dividendo 12 por 100, tres millones;
remanente a cuenta nueva, 243.192,76 pesetas.

BANCO CENTRAL
Alcalá, 49 y Barquillo, 2 y 4 - MADRID

Oficina Central, 297 Sucursales y 71 Agencias
en capitales y principales plazas de la Penín¬
sula, Islas Baleares, Canarias y Marruecos.

Capital m circulación 325.000.000 de Pts.
Fondos de reserva. 480.000.000 id.

Corresponsales en todas las plazas Importantes de España y del Extranjero
(Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el núm. 1.631.)
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El m u n d
ESPAÑA

O Ha causado general sentimiento en los medios financieros
de la nación el fallecimiento repentino, producido por una angina
de pecho, del Secretario general del Banco Exterior de España,
D. Alejandro de Urzáiz y Guzmán.
Persona de grandes virtudes cristiana y cívicas, el Sr. Urzáiz

fué designado en 1929 para la Vicesecretaría general del Banco
Exterior de España, cargo que ocupó hasta 1934, en que ascendió
a Secretario general.

Una vez finalizado el Movimiento Nacional, en el que ascendió,
por méritos de guerra, a los empleos de Comandante y Teniente
Coronel honorario, se reintegró a la Secretaría General del Ban¬
co Exterior, donde continuó prestando sus servicios hasta el mis¬
mo momento de su muerte.

Testimoniamos, con tan triste motivo, a sus familiares y amigos,
entre los cuales tuvimos el honor de contarnos, nuestro más sin¬
cero pésame.
O En los medios bursátiles, en los que gozaba de la mayor es¬

timación y simpatía por su laboriosidad y competencia, ha sido
muy sentido el fallecimiento de D. Benito García Baonza, Oficial
Mayor de la Bolsa de Madrid.
A su familia y al Colegio de Agentee de la Bolsa de Madrid

enviamos nuestra más sentida condolencia.
O En 87,8 millones de pesetas han sido adjudicadas a Draga¬

dos y Construcciones las obras del proyecto de variante del sifón
de los molinos del abastecimiento de aguas a Sevilla,
O Se ha solicitado, por D. Jorge Ibarrondo Lasarte, autoriza¬

ción para implantar en Alza-Buenavista (Guipúzcoa) una nueva
industria de fabricación de piezas componentes de aparatos de ra¬

diotelefonía, con una capacidad de 290.000 resistencias y 14.000
potenciómetros al año. El capital total será de 730.000 pesetas, y
parte de la maquinaria habrá de ser importada.
O La firma Echevarría, S. A., tiene solicitada una autorización

para aumentar la actual capacidad de producción de piezas es¬

tampadas y para fabricar sus propias matrices para esta produc¬
ción, en su fábrica de Recalde, con un coste total de más de dos
millones de pesetas, casi totalmente representados por el coste
de la maquinaria, procedente de importación. Asimismo tiene so¬

licitada autorización para modernizar la instalación de recocido
de flejes de acero, laminados en frío, de su fábrica de Santa Ague¬
da; también en este caso será la maquinaria importada, y el coste
de la transformación se elevará a casi medio millón de pesetas.
O Se ha sometido a concurso información pública la petición

de la Unión Eléctrica Madrileña de que se declare “de interés
nacional” el tendido de la línea de transporte de energía eléctrica
que conectará el sistema Unión Eléctrica Madrileña-Saltos del- Al-
berche con los de Saltos del Sil e Iberduero, mediante el enlace
de la subestación del Puente de la Princesa con las de Majada-
honda y Ventas de Alcorcón, respectivamente.
O Para la instalación de un laboratorio cinematográfico en

Madrid, con un capital de 1.725.440 pesetas, se tiene solicitada
por D. Ismael Palacios Bolufer la oportuna autorización del Mi¬
nisterio de Industria. La maquinaria, de un valor de casi millón
y medio de pesetas, será importada de Alemania. La capacidad será
de 70.000 metros de revelado negativo y 780.000 metros de positi-
vado al año.
O La firma Hispano-Villiers, S. A., de Barcelona, ha solici¬

tado permiso para proceder a la importación de máquinas-herra¬
mientas por valor de más de dos millones y medio de pesetas, con
el fin de perfeccionar su industria.
O Con el fin de ampliar su industria de fundición de hierro

y acero y construcción de maquinaria, ha solicitado la necesaria
autorización D. Julián Mateos Marín, de Hospitalet de Llobre¬
gat (Barcelona). El capital pasará de 4.000.000 a 5.800.000 pese¬
tas. Se piensa instalar un nuevo horno eléctrico de 1.500 kilogra¬
mos de capacidad, procedente de importación, de un valor de
unas 650.000 pesetas, más diversa maquinaria nacional. La am¬
pliación permitirá obtener al mes seis toneladas más de aceros es¬

peciales, aparte de las nuevas producciones de 15 toneladas de
aceros moldeados, 12 de piezas de bronce, 10 de piezas de latón y
10 de piezas de aluminio.
O La importante firma Victorio Luzuriaga, S. A., tiene el pro-

o al día
yecto de ampliar su fábrica de Pasajes (Guipúzcoa) con las ins¬
talaciones precisas para obtener tundiciones aptas para fabricar
cilindros y calandras para fábricas siderúrgicas, de papel, de ha¬
rinas, etc. Se pretende alcanzar una producción de 12.000 tone¬
ladas al año. El capital a invertir en esta ampliación se eleva a
50 millones de pesetas, de los cuales 20 representan la parte de
la maquinaria que será preciso importar.
O Compañía Sevillana de Electricidad proyecta dos nuevas ins¬

talaciones : una subestación de transformación y seccionamiento, en

Linares, con un coste de 20 millones de pesetas, y una línea de
conducción de energía en el mismo término municipal, de un coste
de un millón de pesetas. En ambos casos, parte de los elementos
habrán de ser importados. La energía será la procedente del Sal¬
to del Tranco de Beas, y parte será destinada a la Renfe, y parte
a mejorar el servicio de la zona circundante.
O Con un presupuesto de más de siete millones de pesetas, La

Industria y Laviada, S. A., proyecta modernizar su taller de fa¬
bricación de refractario silicioso, en su planta de La Felguera
(Langreo), para mejorar la calidad de los productos sin alterar su

capacidad actual de 10.000 toneladas al año. La totalidad de la
maquinaria precisa será de procedencia extranjera.
O El Ministerio de Industria ha autorizado a la firma Socie¬

dad Anónima Hullas del Coto Cortés para instalar un cable aéreo
para el transporte de carbones procedentes de sus grupos mine¬
ros situados en Cerredo (Oviedo) hasta el lavadero instalado en
Caboalles de Arriba (León), de un recorrido total de 5.490 me¬
tros.

O Para instalación en Barcelona, con un capital de 12 millones
de pesetas, se ha solicitado por D. Francisco Rodríguez Saura,
en nombre de una Sociedad a constituir, la autorización para una
nueva industria de laminación y forja de hierros y aceros, de una

capacidad de unas 850 toneladas mensuales. La maquinaria será
totalmente de construcción nacional.

O Una Sociedad de lacas y pinturas, de Benicarló, proyecta
aumentar su actual capacidad de unos 150 toneladas, en un 20 por
100, empleando maquinaria y materias primas nacionales. El capital
se aumentará en unas 650.000 pesetas.
O En Valencia, y con un capital de unos dos millones de pe¬

setas, se desea instalar una nueva industria de fabricación de pla¬
cas de fobro-cemento, a base de cemento y regenerados de amianto.
La producción alcanzará casi 30.000 placas al año, y la maqui¬
naria será totalmente de construcción nacional.
O A mediados de octubre será inaugurada la nueva estación de

suministro que la refinería de la Española de Petróleos construye
actualmente en el dique del puerto de Santa Cruz de Tenerife.
Constará de un tanque capaz para 18 millones de metros cúbicos,
otro de 12 millones, dos de 3.000 y otro de 2.000, destinados a
almacenar distintos productos. De esta forma los buques podrán
repostarse sin necesidad de entorpecer el ritmo del resto del dis¬
positivo portuario.
O El Ministerio de Hacienda ha publicado una Orden en el

Boletín Oficial por la que se aclaran dudas surgidas en la aplica¬
ción de la Ley de 15 de mayo de 1945 sobre desgravaciones por
tarifa tercera de Utilidades a las Empresas dedicadas a la pro¬
ducción de energía eléctrica, a la fabricación de productos nitro¬
genados y a la explotación de la minería que no se hallen acogi¬
das al régimen de beneficios establecido para las industrias “de
interés nacional”.
La desgravación alcanzará a las nuevas instalaciones industria¬

les construidas o montadas, o minas cuya explotación haya co¬
menzado a partir de la publicación de la citada Ley, cualquiera
que sea la procedencia de los medios financieros utilizados para tal
finalidad. Igualmente alcanzará a las instalaciones que estuvieran
en proceso de construcción o montaje en la fecha de publicación
de la Ley referida. En este caso, los beneficios tributarios se res¬
tringirán a la parte correspondiente a las ampliaciones de capital
que con esta finalidad hayan realizado las Empresas respectivas
con posterioridad a la fecha de la Ley y que justifiquen haber
invertido en dichas instalaciones en curso. En ningún caso podrá
concederse el beneficio tributario por las instalaciones industriales
que se hallaren construidas en la fecha de la Ley.
Para que las ampliaciones o mejoras de instalación puedan go¬

zar de los beneficios establecidos, deberán constituir fuentes de
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ingreso diferenciables de los correspondientes a los restantes ele¬
mentos productivos de la Empresa.
O La Presidencia del Gobierno ha dispuesto la obligatoriedad

de utilizar las líneas aéreas o marítimas nacionales por los fun¬
cionarios públicos, así como por los particulares que soliciten la
concesión de divisas del Instituto Español de Moneda Extranjera
para la realización de viajes.
Toda cuenta de gastos de viaje habrá de ser justificada con el

billete original o certificación de las Empresas en que se hizo
el viaje, debiendo ser rechazadas las que no cumplan esta condi¬
ción, salvo los casos excepcionales en que los Ministerios respecti¬
vos hayan autorizado, “a priori” o posteriormente, el empleo de
líneas distintas a las nacionales, razonando debidamente las causas
que aconsejaron la excepción. Estas normas sólo se aplicarán a
las comisiones. | ¡ ^ :
El Instituto Español de Moneda Extranjera exigirá como trá¬

mite previo para la concesión de divisas que soliciten los parti¬
culares que se desplacen al extranjero la justificación de que ha¬
brán de utilizarse los servicios de Empresas nacionales, siempre
que existan líneas aéreas o marítimas españolas que enlacen con
dichos países, aunque el enlace no coincida exactamente con la
localidad elegida como término del viaje. Esta justificación se
hará con la presentación del billete original o documento análogo,
que habrá de ser reseñado en la orden de concesión de divisas.
Cuando se trate de. funcionarios, el Instituto Español de Moneda

Extranjera, al hacerles efectivas las divisas, les exigirá que fir¬
men un documento comprometiéndose a justificar que el viaje se
realizará en líneas nacionales si así procediese. El comprobante
será remitido por el I. E. M. E. al Ministerio correspondiente,
el que ordenará se verifique la debida comprobación.
O Una importantísima fábrica de productos químicos tiene el

proyecto de ampliar su industria de fabricación de superfosfatos
para el tratamiento de fosforitas de sus yacimientos en Cáceres,
hasta alcanzar la cifra de 20.000 toneladas más de fosfato de cal
de 39 por 100 de tratamiento. La maquinaria será enteramente de
construcción nacional y el coste de esta ampliación se calcula en
casi dos millones y medio de pesetas.
O A partir del 1 del próximo mes de octubre, serán suprimi¬

das las certificaciones de facturas de las mercancías que se expor¬
ten a los Estados Unidos. Esto, además de simplificar la labor de
aduaneros y exportadores, ahorrará a los últimos el pago de unas
100 pesetas por cada certificación. En la actualidad, para muchos
de los envíos a Estados Unidos los exportadores tienen que so¬
licitar del Cónsul norteamericano correspondiente la certificación
de una factura consular en la que figuren los nombres del ex¬
portador y del consignatario, el precio de la mercadería, su carác¬
ter y cantidad. Ahora este impreso es sustituido por una factura
aduanera especial. Mientras no se pueda facilitar este nuevo im¬
preso, del que aun no se dispone, los exportadores podrán seguir
utilizando el actual, pero sin necesidad de que se certifique, a par¬
tir del 1 de octubre. Los impresos pueden pedirse a cualquiera de
las Oficinas consulares norteamericanas existentes en España, ins¬
taladas en Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla, Bilbao, Vigo y

Málaga.
O España asistirá a la II Feria-Exposición Internacional que

se celebrará en Bogotá a partir del 29 de noviembre de este año.
O Por vez primera, España estará representada en el VI Con¬

greso de la Unión Internacional del Gas, que se celebrará en Nue¬
va York, Congreso del que el Sindicato Español de Agua, Gas y
Electricidad ha sido nombrado miembro de honor.
O Ha quedado terminado el muelle-embarcadero de Bata, el cual

ha entrado inmediatamente en servicio. Esta obra representa una

positiva ventaja para el movimiento marítimo de Bata, cuyo puer¬
to tiene ya un activísimo comercio, por ser el más importante de
la Guinea continental española.
O En fecha próxima comenzará en Plasència la construcción de

una fábrica de hilaturas de algodón. La extensión de las edifica¬

ciones será de unos 3.000 metros cuadrados. Se quiere instalar
en un período breve las máquinas de hilar previstas para la pri¬
mera fase, y después se hará la ampliación hasta los x0.000 husos
autorizados. Esta fábrica, que permitirá industrializar el algodón
que en la región se produce, constituirá un gran beneficio para

agricultores y obreros.
O El VIII Congreso Internacional de la Viña y el Vino se ce¬

lebrará en Santiago de Chile el 19 de marzo de 1956, de acuerdo
con la resolución adoptada por el Comité de la Oficina Interna¬
cional del Vino durante su trigésimo cuarta sesión plenaria, en
París.
La Embajada de Chile en España ha informado al Ministerio

de Asuntos Exteriores y le ha transmitido la invitación de su Go¬
bierno para que España esté representada oficialmente en este Cer¬
tamen, cuyas sesiones tendrán efecto en la sede del Parlamento
Nacional de la República hermana.
Como España es uno de los países que marcha a la cabeza en

la producción de vinos y ha marcado toda una etapa en la calidad
de. este producto, la Embajada de Chile, por deseo especial de su

Gobierno, ha puesto un especial interés en esta invitación a Es¬
paña y desea que se haga representar por una Delegación oficial,
y al mismo tiempo invita a las organizaciones relacionadas con
la viña y el vino a que asistan al Congreso, para lo cual contarán
con las mayores facilidades.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—El Boletín ,Oficial del 25 de
agosto publica el texto del Instrumento de Ratificación del Con¬
venio Universal sobre derechos de autor.
INDUSTRIA.—Orden de 22 de julio (B. O. del 25 de agosto)

fijando los valores de las primas de construcción para las centra¬
les eléctricas terminada durante el año 1954, y los consumos de
combustibles en las centrales térmicas a partir de enero de 1956.
INDUSTRIA.—Decreto de 21 de julio (B. O. del 26 de agosto)

fijando el plan que debe desarrollar la S. A. Felgueroso en las
minas de La Camocha para el aumento de su producción de hulla,
y las investigaciones dentro de sus concesiones.
INDUSTRIA.—Orden de 8 de agosto (B. O. del 26) abriendo

concurso para instalar una fábrica de sémolas en la provincia de
Badajoz, como parte del Plan de Obras, Colonización, Industria¬
lización y Electrificación de la misma.
INDUSTRIA, AGRICULTURA Y COMERCIO.—Circular

número 6-55, de 18 de agosto (B. O. del 26) anulando la número
9-54 y dando normas para 1» regulación de los aceites de oliva,
grasas industriales y jabones durante la campaña oleícola 1955-56.
COMERCIO.—Orden de 12 de agosto (B. O. del 27) disponiendo

la concesión de los beneficios de las primas a la navegación a los
buques que se citan, de la Compañía Frutera Valenciana de Na¬
vegación, S. A., en servicios de dos líneas regulares.
COMERCIO.—Orden de 12 de agosto (B. O. del 28) amplian¬

do la de 3 de agosto actual, que dictó normas para la homologa¬
ción de los aparatos de que han sido provistos los buques nacio¬
nales.

OBRAS PUBLICAS.—Orden de 18 de enero (B. O. del 27 de
agosto) otorgando a Transportes y Urbanizaciones Pirenaicas, So¬
ciedad Anónima, la concesión de un tele-silla en el Monte Estre-
mera, del Valle de Nuria (Gerona), de la Coma de Olot a Pico
del Aguila.
TRABAJO.—Orden de 12 de agosto (B. ,0. del 27) disponiendo

que las Empresas de producción, transformación, transportes y
distribución de energía eléctrica abonen a sus trabajadores, en el
mes de octubre próximo, la gratificación que se señala.
TRABAJO.—Orden de 13 de agosto (B. O. del 30) concediendo

subvenciones, por un total de 125 millones de pesetas, para mi¬
tigar el paro obrero en las provincias y por las cantidades que
se indican.
HACIENDA.—Orden de 29 de agosto (B. O. del 31) señalan¬

do el recargo que debe cobrarse por las Aduanas en las liquida¬
ciones de los derechos de Arancel durante el mes de septiembre
de 1955 (sin cambio, a 257,70 por 100).
HACIENDA.—Orden de 29 de agosto (B. O. del 31) prorro¬

gando hasta el 30 de septiembre próximo el plazo de un mes
señalado por la Orden de 22 de julio pasado, para la presentación
por las Empresas sujetas al arbitrio sobre el producto de sus
declaraciones.
HACIENDA.—Orden de 9 de julio (B. ,0. del 30 de agosto)
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aprobando la distribución entre las Diputaciones de régimen co-
mún y los Cabildos insulares que se indican de la suma de 40
millones de pesetas como tercera entrega a cuenta del posible re¬
manente del ejercicio de 1953 del fondo de Corporaciones Locales,
en la forma dispuesta en el articulo 622 de la ley de Régimen Lo¬
cal de 16 de diciembre de 1950.
ASUN TOS EXTERIORES.—El Boletín Oficial del 29 de agos¬

to publica el texto del Protocolo entre el Gobierno español y el Go¬
bierno Real de los Países Bajos, adicional al Acuerdo comercial his-
panoholandés de 8 de diciembre de 1953, así como el de otro Pro¬
tocolo entre los mismos Gobierno, adicional al Acuerdo de pa¬
gos de 17 de septiembre de 1946 entre ambos países. También
publica el texto del tercer Protocolo adicional al Acuerdo co¬

mercial concertado entre España e Italia el 26 de marzo de 1952.

IBEROAMERICA

O El Banco Central de la Argentina ha anunciado que se asig¬
nará alrededor de 190 millones de pesos para la importación de
medicinas durante el segundo semestre de 1955, dentro del plan
de importación del Estado, incluyendo los últimos tipos de anti¬
bióticos, insulina y otros productos acabados y en bruto.
Las importaciones se autorizarán de los siguientes países: Es¬

paña, zonas del franco francés y esterlina, Brasil, Alemania, Ja¬
pón, Austria, Suecia, Noruega, Suiza, Holanda e Italia.
O Argentina e Italia han firmado un Acuerdo, valedero por

cuatro años, para el intercambio de trigo argentino por maquina¬
ria y otros artículos de fabricación italiana. A cambio de produc¬
tos italianos, Argentina enviará 500.000 toneladas de trigo, por
valor de 33.950 dólares.
O El Gobierno colombiano ha solicitado del Fondo Monetario

Internacional la concesión de un préstamo de 30 millones de dó¬
lares, con el cual espera liquidar algunas daudas internacionales.
Colombia obtuvo un préstamo similar de 25 millones de libras a

finales de 1954.
O Las reservas de mineral de hierro, de Méjico, se cifran en

300 millones de toneladas, según el Instituto Nacional del Go¬
bierno para la Investigación de Recursos Minerales.
La estimación de estas reservas se basa en una evaluación de

los yacimientos de mineral conteniendo un 63 por 100 de hierro,
la mayoría de los cuales todavía no han sido explotados.
O Portugal ha exportado solamente 1.715 toneladas de aceite

de oliva en los cinco primeros meses de este año, contra 3.654 en
el mismo período de 1954. El descenso se debe principalmente a
la menor producción y a una baja en el comercio con el Brasil.

EXTRANJERO
O La producción de petróleo bruto en el Oriente Medio, en

el primer semestre de este año, ha llegado a un total “record” de
79 millones de toneladas métricas.
Esta cifra supone cerca de un 10 por 100 más que en los seis

meses anteriores y 14 millones de toneladas métricas más que en
el mismo período del año pasado.
Kuwait ha sido de nuevo el principal productor con 27.600.000

toneladas. Arabia Saudita, con 23 millones, y el Iraq el tercero,
con 16.300.000 toneladas. Sigue Persia con 6.900.000 toneladas.
La producción persa durante todo el año se espera llegue a cerca
de 15 millones de toneladas.

O La producción francesa de carbón bajó a 4.452.000 toneladas
en el mes de julio, contra 4.810.000 toneladas en junio, según las
cifras facilitadas por la Comisión Carbonífera Francesa. La media
mensual del año pasado fué de 4.693.000 toneladas.
La producción por hombre-jornada ha sido de 1.605 kilos, con¬

tra 1.606 kilos en junio y una media de 1.515 kilos en 1954.
O La Comunidad Europea del Carbón y del Acero ha produ¬

cido 19.601.000 toneladas métricas de carbón en julio, contra
20.029.000 en junio y 20.104.000 en julio de 1954. Con ello, la
producción de los siete primeros meses del año se eleva a tonela¬
das métricas 142.578.000, contra 139.418.000 en el período corres¬
pondiente de 1954.
O La industria química estadounidense ha marcado el fin del

primer semestre de 1955 con ventas “record” de x 1.500 millones
de dólares, según la Asociación de Químicos (M. C. A.).
Esta cifra representa un aumento del 18 por 100 sobre el mismo

período del año pasado.
Sobre la base de las ganancias medias de 25 Compañías repre¬

sentativas miembros de la M. C. A., las del primer semestre del
año han supuesto una media del 26 por 100 sobre las del período
comparable de 1954.
Las últimas cifras disponibles indican que la industria química

ha hecho inversiones de capital de 527 millones de dólares en el
primer semestre. Caso de que la expansión de las plantas para todo
el año 1955 pasara de 1.000 millones de dólares, éste sería el
quinto año consecutivo en que esta marca haya sido alcanzada o
superada.
O La actual situación de prosperidad de los negocios es como

un castillo de naipes y puede derrumbarse en cualquier momento,
al caer una de sus cartas—dice el economista V. Lewis Bassie,
de la Universidad de Illinois—. La prosperidad—declara—se basa
en las elevadas ganancias, el gasto fácil y el optimismo sin tra¬
bas, tres elementos éstos que no pueden sostenerse largo tiempo
separados. Añade que el actual optimismo sobre las condiciones
de los negocios parece característico del estado mental que suele
preceder al final de un largo período de prosperidad. “Si la acti¬
vidad y las ganancias se mantienen, no hay motivo para que baje
el mercado. Pero muchos inversores profesionales y muchos es¬

peculadores esperan ponerse a salvo antes de una ruptura; y cuan¬
do todo el mundo trata de ponerse a salvo, muy pocos lo logran”
—advierte Bassie.
O El índice de la Comisión de la Reserva Federal de la pro¬

ducción industrial estadounidense, que se ajusta temporalmente en
el mes de julio, ha sido del 140 por 100 de la media de 1947-49,
contra la estimación definitiva del mes anterior de 139 y 123 hace
un año.
O Las exportaciones japonesas del mes de julio bajaron a

151.301.000 dólares, de 153.126.000 en junio, siendo debido el des¬
censo principalmente a las menores exportaciones de maquinaria
y artículos de algodón a la zona esterlina. Han aumentado las ex¬
portaciones a otras zonas.
Los envíos efectuados a la zona del dólar han subido a 60.820.000

dólares de 56.147.000 en junio. Los de la cuenta abierta se han ele¬
vado a 37.416.000 de 31.159.000 dólares en junio, mientras que las
exportaciones a la zona esterlina han bajado a 52.356.000 dólares
de 65.820.000.
Las exportaciones de maquinaria han bajado a 16.464.000 dóla¬

res en el mes de julio, de 23.867.000 dólares en junio.
El total de exportaciones realizadas en los primeros siete me¬

ses de este año ha sido de 1.039.013.000 dólares.
O En el primer semestre de 1955, Italia ha importado 6.998

toneladas de aceite de oliva comestible, contra 9.113 toneladas en
el mismo período de 1954, según el Instituto Central de Estadís¬
tica Italiano.
Las exportaciones han sumado 4.466 toneladas.
O El volumen de comercio al por menor en Alemania occiden¬

tal durante el mes de julio de 1955 ha sido mayor en un 8 por
100 al de julio de 1954, y en un 13 por 100 al de junio de 1955.
según ha anunciado la Oficina de Estadística del Gobierno de Ale¬
mania occidental.
El volumen total de los primeros siete meses de este año se in¬

dica en un 9 por 100 más que en el período comparable de 1954.
O Italia ha producido 470.000 toneladas de acero en el mes de

julio, según las cifras provisionales facilitadas por la Asociación
Comercial de la Industria del Acero. Esto se compara con 462.682
toneladas en junio y 362.797 toneladas en julio de 1954.
La producción de hierro en lingote ha llegado a 160.000 tone¬

ladas, contra 156.350 en junio y 128.320 en julio de 1954-
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En los primeros siete meses de este año, la producción de acero,
de Italia, totalizó 3,1 x millones de toneladas, contra 2,36 millo¬
nes en el período correspondiente de 1954. La producción total
de hierro en lingote ha sido de 946.570 toneladas, contra 728.652
en el período enero-julio de 1954.
O Un estudio del Gobierno estadounidense, que acaba de pu¬

blicarse, dice que Austria, Dinamarca, Portugal e Italia habrán
consumido sus suministros de carbón para 1980.
El informe, hecho bajo la petición de la Comisión de Energía

Atómica, dice que las fábricas de energía atómica no sustituirán
a las que producen electricidad por medio de carbón o fuerza hi¬
droeléctrica, pero las suplementarán cuando se agote el carbón y
se alcancen los límites de la producción de fuerza hidráulica.
El estudio dice que los países que habrán consumido todo su

carbón para 1980 son: Austria, 1956; Dinamarca, 1967; Portugal,
1975, e Italia, 1978.
La explotación de la fuerza hidroeléctrica habrá llegado a su

máximo en Alemania occidental para 1962, en Irlanda 1963, en
Suecia y Dinamarca para 1964, en Suiza para 1965, en Francia
para 1968, en España para 1972 y en Italia para 1975, dice d
informe.
El estudio llama la atención al hecho de que los países que

presumen de ser ricos en energía hidroeléctrica, tales como Sue¬
cia y Suiza, han llegado cerca de los límites de expansión de este
recurso de energía.
En todos los países del resto de Europa occidental, salvo en

Grecia, Turquía y Yugoslavia, se habrá llegado al límite en trein¬
ta años o menos, según el informe.
O Las exportaciones suizas de productos químicos y farma¬

céuticos han aumentado notablemente en el primer semestre de
1955. Las exportaciones han llegado a un valor de 462,7 millones
de francos suizos, alrededor de 39 millones más que la cifra com¬

parativa de 1954. Las exportaciones de productos farmacéuticos han
subido de 172,5 millones de francos suizos en el primer semestre
de 1954 a 200,2 millones en el primer semestre de este año, y
las de tintes de anilina de 135,3 millones a 144,7 millones, mien¬
tras que los embarques de artículos de perfumería han aumentado
de 18,2 millones de francos suizos a 20,4 millones de francos.
O Según las cifras publicadas en Sydney, Australia ha exporta¬

do 87.490.000 libras de lana en el mes de julio, contra 58.210.000
libras en julio de 1954.
Entre los países receptores figura España con 262.000 balas en

julio de 1955, contra 104.000 en julio del año anterior.
O La Comisión de la Conferencia Industrial Nacional de los

Estados Unidos—basándose en un estudio de 131 Compañías fa¬
briles—estima que la actividad comercial en los restantes meses
del año se mantendrá en los niveles alcanzados en el primer se¬

mestre.

La mitad de las Compañías que han cooperado en el estudio
predicen ritmos de producción, en el segundo semestre, superio¬
res a los del primero; un cuarto de las Compañías prevén un
descenso, mientras que el resto no augura variación alguna.
O Las exportaciones del Reino Unido, en el mes de julio, han

totalizado 223 millones de libras, lo que supone un aumento de
66,1 millones de libras sobre la cifra excepcionalmente baja de
junio, como consecuencia mayormente de las huelgas portuarias.
La cifra de exportaçión del mes de julio sigue siendo un 4 por
100 inferior a la media mensual de los seis primeros meses de
1955. 1° Que sugiere que todavía no se ha llegado al nivel de
normalidad. De hecho, a fines del mes de julio quedaba un volu¬
men apreciable de embarques demorados, que se espera se refleje
en las cifras de agosto y los meses subsiguientes.
Las importaciones del mes de julio han totalizado 338,8 mi¬

llones de libras, lo que supone 44,8 millones más que en junio y
un 7 por 100 más que la media mensual en el primer semestre.
Las reexportaciones han totalizado 7,9 millones de libras, un 16
por 100 menos que la media mensual en el primer semestre del
año.
Las importaciones (valor cif.) han superado a las exportaciones

y reexportaciones (valor fob.) del mes en 107,8 millones de libras,
contra 128,9 millones de libras en el mes de junio.
O El Departamento de Estado norteamericano ha informado a

Inglaterra, Francia, Alemania occidental, Japón, Holanda, Bélgica,
Austria y Luxemburgo, principales países afectados por el aumen¬
to arancelario estadounidense del 50 por 100 sobre las bicicletas
importadas, que, con arreglo a los términos del Convenio general
sobre aranceles y comercio, los Estados Unidos están dispuestos

a considerar medidas de compensación para mitigar las pérdidas
que pudieran sufrir.
O Japón proyecta incrementar las importaciones en alrededor

de 100 millones de dólares en el presupuesto de importación que
cubre los seis meses que comienzan en octubre, según el Minis¬
terio de Comercio japonés. La estimación original del presupuesto
de importación semestral era de 1.108 millones de dólares.
El Ministerio ha dicho que el saldo de divisas extranjeras del

Japón pasaba ahora de 200 millones de dólares, como consecuen¬
cia de una marcada mejoría en la balanza de pagos.
O La Firestone Tyre and Rubber Company ha anunciado que

tiene en producción un nuevo tipo de caucho sintético, que pro¬
mete sustituir el caucho natural en las cubiertas de camiones.
Al hacer este anuncio, el Presidente de la Compañía ha mani¬

festado que durante dos años y medio se han estado realizando,
en una fábrica piloto, más de medio millón de pruebas de neu¬
máticos, habiendo determinado los investigadores de la Firesto¬
ne, por medio de los rayos X e infrarrojos, que este nuevo caucho
era esencialmente igual al natural y con las mismas propiedades
físicas de éste, mientras que todos los demás cauchos sintéticos
producidos hasta 1953 habían sido deficientes en este respecto.
Observó que el “caucho sintético GR-S”, aunque excelente para

los coches de turismo, no era completamente satisfactorio para
su uso en todos los tamaños de cubiertas de camión. Estas deben
resistir temperaturas más altas, porque los camiones tienen que
recorrer con grandes cargamentos largas distancias, generando un
intenso calor en los neumáticos.
El anuncio de la Firestone no indica cuándo la Compañía es¬

pera poner en producción comercial el nuevo caucho sintético.
O Los círculos comerciales estiman que la industria estadouni¬

dense del automóvil invertirá 350 millones de dólares en el utilaje
de los coches del modelo 1956, contra 750 millones de dólares
en los de 1955. Se espera que los nuevos coches varíen poco de
los modelos-actuales.
Sin embargo, se prevén grandes modificaciones en 1957, y los

costes de utilaje para dicho año se espera que lleguen al “record”
sin precedente de 1.000 millones de dólares.
O La importación y montaje de automóviles en Holanda ha

aumentado en más de un 30 por 100 con respecto a 1954, segqn
un informe de la Oficina Central de Estadística relativo al primer
semestre de 1955.
En el primer semestre de este año se han importado 22.776 au¬

tomóviles completos; 9.429 fueron montados en las fábricas holan¬
desas y 1.982 fueron exportados.
Los principales suministradores de coches montados y comple¬

tos han sido: Alemania occidental, 12.984; Bélgica y Luxemburgo,
7.036; Inglaterra, 6.891; Francia, 1.682, e Italia, 1.453.

Bibliografía
MEMORIA—AÑO 1954—DEL SERVICIO ADMINISTRATI¬
VO Y ESTADISTICA GENERAL DEL TRAFICO MER¬
CANTIL Y MOVIMIENTO DE BUQUES. Junta de Obras
del Puerto de Huelva.

La utilidad de estos volúmenes se recomienda por sí sola, pues
los puertos españoles, según su mayor o menor importancia, re¬

presentan elementos necesarios a nuestra economía, ya que por ellos
se reciben la mayor parte de las mercancías importadas y salen
nuestros agrios, vinos y productos manufacturados La estadística,
pues, constituye el principal factor de las Memorias, indispensa¬
bles para estudios económicos de conjunto. Sinceramente felicita¬
mos a las Juntas de Obras de Puertos cuando presentan un traba¬
jo tan documentado y completo como el de la Junta de Huelva,
población que por muchos motivos merece nuestras simpatías; uno
de carácter sentimental, pues el año 1918 tomó parte el que esto
escribe en la Exposición Nacional de Pintura celebrada en la
histórica ciudad.
El volumen a que nos referimos posee datos del tráfico del puer¬

to, detalles interesantes y tráfico general de los años 1905 a 1954.
Siguen antecedentes respecto a la navegación, explotación de los
muelles, movimiento de buques e ingresos. En suma: ua recopi¬
lación de los servicios portuarios, que demuestra la importancia del
puerto de Huelva y el creciente tráfico que afecta a las activida¬
des nacionales. En el año 1954, la importación total representó
310,1 millones de kilogramos, y la exportación 2.019,9 millones;
un total de 2.330 millones de kilogramos, con diferencia en más
sobre 1953.



BANCO ESPAÑOL DE CREDITO
Domicilio social: ALGALA, 14 - MADRID
Capital desembolsado. 408.375000,— pías.
Reservas 605.119.131,09 »

471 Dependencias en España y Marruecos
Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones

mercantiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO

Cedaceros, 4 Madrid.
Está especialmente organizado para
la financiación de asuntos relaciona¬

dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe¬
rador Carlos V, 8. Veiázquez, 29 moderno. Barqui¬
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es¬
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmán el Bueno, 2. Conde de Peñalver, 14. Ma¬
yor, 41. General Ricardos, 177. Serrano. 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murillo (Viriato, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).

Goya, 5, y Diego de León, 54.
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin¬
chón. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Esco¬
rial. San Martín de Valdeiglesias. Torrejón de Ardoz.

(Aprobado por lo Dirección GeneraI da Banca, con el Damero 1.688.i

Banco Exterior de España
ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO

Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior
Capital escriturado 250.000.000 de pesetas
Id. suscrito y desembolsado 200.000 000 »
Reservas 135.320.000 *

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID

SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, número 41.

PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, Agencias Urbanas en Bar¬
celona: El Borne, Vía Layetana, núm. 25, y Avenida de
José Antonio, núm. 557; Bilbao; Burriana; Castellón de
la Plana; Gandía; Gijón; Jerez de la Frontera; Murcia;
Falafrugell; Reus; San Sebastián; Sevilla; Valencia,

y Vigo.
ISLAS CANARIAS

Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradler, Río Benito, San Carlos de Fer¬
nando Póo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-

neros, Tánger y Tetuán.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAÑOL EN PARIS

París: 16, Rué de la Chaussée d’Antin (9.a).
París: 22, Rué du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rué Georges Merció.

BANCO ESPAÑOL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPAÑOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representación, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.

Banco Vitalicio de España
Compañía Anónima de Seguros

FUNDADA EN 1880 ~

Seguros de Vida y rentas vitalicias
Seguros de Incendios y Robo

Seguros individuales
y acumulativos de Accidentes

Responsabilidad civil y Vehículos
Seguros de Accidentes del Trabajo
Seguros de Averías en maquinaria

Seguros de Transportes marítimos,
terrestres y de valores

Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA
Paseo de Gracia, 11.

OFICINAS DE MADRID
Alcalá, 21.

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPAÑIA

Delegaciones en todas las capitales de provincia.
Dgencias en todas las poblaciones de importancia.

(Autorizado por la Dirección General de Seguros en 9 de junio de 1951

BANCO
H ISPANO AMERICANO

MADRID

Capital social . 600.000.000 Ptas.
Capital desembolsado ...... 4Ó2.500.000 »

Reservas 634.000.000 »

Capital desembolsado y reservas 1.096.500.000 >

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO
Plaza de Canalejas, núm. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcalá, núm. 68 Lagasca, núm. 40n u m

Atocha, núm. 55
Avda. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Peñalver, núm. 49
Duque de Alba, n.° 15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, núm. 76
J. García Morato, 158 y 160

Legazpi (Gla. Beata M.‘ loa de Jesús, 12)
Mantuano, núm. 4
Mayor, núm. 30
P.za Emperador Carlos V, 5
Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 26)
Rodríguez San Pedro, 66
Sagasta, núm. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, número 64

Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.700
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