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Hablábamos en un reciente artículo de las aproximaciones que se observan en

teorías económicas contrarias en cuanto éstas pierden el contagio político y se ex¬
ponen doctrinal y razonadamente. Subsisten, sin embargo, en pie, como bastiones
seculares, los reductos creados por Adam Smith y Carlos Marx. Esto es, el libe¬
ralismo absoluto y el dirigismo integral, de donde se nutre y toma su savia cada
tendencias. Las concepciones son tan opuestas, que aunque a través de los tiempos y
a la hora de la verdad, que es la hora de llevarlas a la práctica, tengan que hacerse
concesiones la una a la otra, siempre quedará entre ellas eso que en términos gue-
rrero's se llama la tierra de nadie, un “interland”, que separa y sirve para definir uno
y otro grupo de tendencias. Caer en esa zona es merecer del bando a que se quiere
aparecer adscrito el calificativo de desertor. Para eso hágase usted socialista, o
para eso únase a los librecambistas. Sin embargo, observando el rumbo de muchas
economías nacionales, se percibe algo que pudiera llamarse moda de vaguedades.
Se ha puesto de buen tono el color indefinido en materia económica. Socialistas que
para no alarmar, .sin duda, al partido contrario, hablan en liberales; y gobernantes
de esta filiación,, que para captarse adeptos obran en socialistas, o al menos exage¬
ran el intervencionismo en manera que les hace aparecer como tales marxistas. Ideas
y plantas que florecen, y se crean, en esa tierra de nadie que discrimina unas teorías
de otras, y que sirven para sembrar la confusión y el desconcierto en el público que
observa, y a veces elige, a sus gobernantes.

Reconocer la necesidad de una reglamentación para la libertad individual; ad¬
mitir que ésta no puede ser ilimitada, y que, por tanto, es necesaria una cierta in¬
tervención superior, no quiere decir que se deserte del liberalismo (al hablar o
emplear este vocablo es siempre en sentido económico). En todo caso sería forzoso
reconocer que al liberalismo se debe el salto que dió la Humanidad en el siglo xix.
Los fallos que se han observado en el sistema, más que deficiencias del mismo,
ponen de manifiesto la posibilidad de interferir sus leyes naturales. Libertad no es

anarquía, y es indispensable una autoridad supranacional que vele por el cumpli¬
miento de las leyes económicas y monetarias. Esto es lo que de hecho ha ocurrido
en el pasado siglo. El mercado de Londres servía de regulador de todas las polí¬
ticas monetarias nacionales; la intervención de los “bilí brokers” y de la Banca
inglesa ayudaba a la adaptación, de las balanzas de pagos. Las naciones todas acep¬
taron esa soberanía “de factó”, hasta que al finalizar la primera guerra mundial se
hicieron sensibles algunas rebeldías en el sistema.

Efecto natural e inevitable del crecimiento que a las economías había impreso
la revolución industrial, desarrollada en plena libertad, era la mayor dependencia
mutua de unas y otras. La teoría de los costes comparativos y la especialización
de los mercados que origina, es rigurosamente exacta; pero hace depender del ex¬

tranjero a todos los países en uno u otro aspecto. Lo que ocurriera en un país
extraño en su divisa, en su política social, hasta en su régimen político, repercutía
en la economía de los demás países, sembrando el confusionismo y la desorgani¬
zación. Contra esto se ha reaccionado, como es natural que se hiciera, pero acaso
rebasando los límites prudenciales para no perder el calificativo de liberalismo
económico, régimen de Empresa privada o de libre concurrencia. Un liberalismo
interno, pero con un régimen aduanero a menudo inadecuado; Inglaterra, que quiso
recuperar su papel de directora de la economía mundial y estabilizó la libra a la
par, sin medios de resistencia para ello, como acreditaron los hechos al poco tiem¬
po; y los Estados Unidos, convertidos en la primera economía del mundo, pero
aislados en .su proteccionismo, sin admitir transferencias de capital a largo plazo,
hasta después de la segunda gran guerra no han empezado a actuar como rectores
de la economía mundial; tal ha sido el panorama económico del mundo entre las
dos guerras, y que ha servido para que haga furor el intervencionismo estatal. Cada
pueblo quiere tener sus precios estables sin verse perturbado en ellos por causa del
vecino. Por mucho culto que se rinda al liberalismo, por mucho que se repitan las
profesiones de fe en las convicciones liberales, no ha habido país que no haya
empujado a sus gobernantes a tomar las riendas de su moneda o a alguna otra
forma de intervención en cuanto el más pequeño síntoma de molestia, procedente
del exterior, trascendía el ambiente económico. Pero..., i cuántas veces en la vida
habrá motivo para recordar aquel mago que teniendo su varita para hacer brotar
agua de las rocas murió ahogado porque no tenía otra para hacer cesar la corriente!
A la reacción antiliberal, perfectamente correcta, surgida de la excesiva interde-
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« SOCIEDAD ANONIMA HIDROELECTRICA ►
< DEL PINDO ►
i ►
< Se pone en conocimiento de cuantos puedan tener interés y
< en ello, que la Junta general extraordinaria de señores accio- *
< nistas de la Sociedad, celebrada en el día de hoy, 31 de enero, ►
< ha acordado la disolución de nuestra Sociedad y fusión con *
i Sociedad Española de Carburos Metálicos, S. A., mediante la ►
4 incorporación de nuestro patrimonio (activo y pasivo) a dicha ►
< Compañía. £
i Esta operación tendrá lugar mediante un canje de acciones ►
*

cuyas proporciones son las siguientes: una acción de nuestra y

i Sociedad por cada acción de Sociedad Española de Carbu- >
< ros Metálicos, S. A., totalmente liberada de su nominal. ►
< En concepto de compensación de gastos, se satisfará la can- >

i tidad de 100 pesetas por acción recibida. ►
4 Se recuerda a los señores accionistas no asistentes a la ►
< Junta general que, según lo dispuesto por la Ley sobre Ré- £
4 gimen Jurídico de Sociedades Anónimas, tienen el plazo de ►
< tres meses para adherirse por escrito al acuerdo, y que de >

4 no hacerlo, quedarán separados de la Sociedad, recibiendo la ►
4 parte que les corresponda conforme al balance cerrado el día >
< anterior a la Junta general extraordinaria y aprobado por ia £
< misma. ►
* El texto de los acuerdos podrá ser examinado en las Oñ- ►

< ciñas de la Sociedad en Madrid, avenida José Antonio, nú- £
\ mero 61, y en la Secretaría de la Sociedad, calle Consejo de ►
4 Ciento, número 365, de Barcelona; en el Banco Español de l
* Crédito, Banco Central, Banco Hispano Americano, Banco ►
< de Santander y en todas sus Sucursales, en las que podrá y
< solicitarse durante el plazo de tres meses la inscripción de £
* adhesiones a los acuerdos de fusión adoptados por la Junta ►
i general. y

4 Oportunamente se avisará por medio de anuncios la fecha ►
< de canje de nuestras acciones por las de Sociedad Española >
4 de Carburos Metálicos, S. A., debiendo procederse ya desde *
4 ahora a la entrega de las acciones de nuestra Compañía <n ►
< sus Oficinas de Barcelona o en los referidos Bancos. y

4 Madrid, 31 de enero de 1955.—El Presidente del Consejo >
< de Administración, Juan A. Gamaso y de Abarca, Conde de >
4 Gamaso. y
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pendencia de las distintas economías y de las perturbaciones oca¬
sionadas en éstas por las guerras, no siempre resueltas del modo
más conveniente, ha sucedido esa omnipresència del Estado en la
vida económica, esa castración de actividades, ese dirigismo, pro¬
tector de algunos intereses particulares, triturador de otros; esto
se da tanto más cuanto más liberal es el régimen político y más
pendientes, por tanto, están los gobernantes de la clientela elec¬
toral ; esa sensación de asfixia de que hoy se lamentan la mayoría
de los pueblos no caídos bajo el telón de hierro; claro está, en esos
nadie se lamenta de nada; esos regímenes fiscales vejatorios, llenos
de investigaciones minuciosas e indiscretas en la vida privada que
dejan a los contribuyentes al arbitrio soberano de los funcionarios;
las monstruosidades a que con frecuencia ha dado lugar el con¬
trol de los precios. Todo ello son síntomas de que el dirigismo se
está pasando de rosca y traspasando los límites para que había
nacido en las economías de iniciativa privada y libre concurrencia.
No es en este o en aquel país, no importa que impere el libe¬

ralismo pqlítico electoral y parlamentario, o que reinen otras for¬
mas de gobierno más circunspectas y menos propicias a la desvia¬
ción del bien general en beneficio del de la minoría dominante y
de su clientela electoral; pero, más o menos agudizados, en todas
partes se advierten los mismos síntomas: Gobiernos que se arro¬

gan el derecho de suprimir las Empresas que él mismo ha califi¬
cado previamente de marginales; sin necesidad de suprimirlas por
Decreto, ni pronunciar abiertamente su sentencia de muerte, las
priva de facilidades crediticias o de suministro de primeras mate¬
rias, indispensables para su subsistencia; para remediar la crisis de
algunas industrias se imponen consumos de algunos productos en
perjuicio de otros más convenientes o más del agrado de los
usuarios, y a los que, para dar efectividad a la medida, se grava
desconsideradamente; por Decreto se decide la superficie que pue¬
de ser destinada a determinados cultivos, lo que redunda en per¬

juicio de algunos de los que a ellos se venían dedicando. En el
desahuciq no siempre rigen las razones de oportunidad, sino las
consideraciones de partido o electorales. Los casos podrían multi¬
plicarse, y demuestran cómo el Estado invade sucesivamente los
campos más diversos, con efecto restringente de la iniciativa indi¬
vidual y tiñendo, a la vez, todo de color político. No hay que decir,
porque se sobreentiende, del matiz peculiar dél equipo domi¬
nante.

Si a pesar de todo predominaran las consideraciones de interés
general y éste saliera beneficiado, serían llevaderas las excesivas
intromisiones estatales; mas, por desgracia, las aguas corren por
otro cauce. El primer cuidado de los Gobiernos, y en esto incu¬
rren también algunos que no dependen de la clientela de las urnas,
es asegurar puestos retribuidos a sus partidarios, ávidos de be¬
neficios. Nuestros vecinos los franceses han batido en esto el
“record”. ¡Cuántos funcionarios inútiles se habrán creado en to¬
das partes, nada más que en aras de la popularidad de los direc¬
tivos o como “ seguro ” de su triunfo en las elecciones! Cualquier
pretexto es bueno para su proliferación: inspectores para enseñar
a sembrar por algún procedimiento nuevo, inspectores para las
colonias de vacaciones, para los Seguros Sociales. Creciendo el nú¬
mero de servicios, crece la actividad estatal y sus funciones de
invasión de actividades que, en buena ley, deben estar reservadas
a la iniciativa privada. El camino va directo al socialismo de Esta¬
do; y éste, León Blum lo ha declarado en más de una ocasión, es
la última etapa antes de la instauración del comunismo. Hay re¬
voluciones lentas y sordas que son más temibles que las sangrientas
y agitadas de la calle; y esta parsimoniosa pero constante marcha
hacia el comunismo, que no causa la repulsa pública que el im¬
puesto ¡x>r la revolución ruidosa, que adormece la defensa con el
opio de que no son más que medidas que dicta el bien común, es
una vía peligrosísima cuyo primero e inevitable efecto es ocasio¬
nar perjuicios sinfín a las economías nacionales que la padecen,
y a poco tiempo que perdure caer en un comunismo del que difí¬
cilmente se sale.
La economía mundial ha nacido y debe su auge al régimen de

iniciativa privada y libre concurrencia; la intromisión estatal, sal¬
vo los casos de países víctimas del furor revolucionario, ha nacido
provocada, si se quiere, por las demandas de auxilio de intereses
privados, amenazados por la coyuntura propia o de los países ex¬

tranjeros con los que se comercia. Pero hay una verdad innegable:
el intervencionismo, tanto la planificación total como las medidas
intermedias, son de muy dudoso éxito. Es muy difícil planear sin
que escape nada, y sobre todo sin que surjan factores, imposibles
de tener en cuenta en. el momento de la planificación, que varíen
totalmente los datos del problema. Haría falta una flexibilidad que
no es propia de la burocracia oficial. Aunque se lograra, difícil¬
mente mejoraría lo conseguido en régimen de iniciativa libre. Lue-
si éste rinde más; si la intervención es difícil realizarla bien y,
aun así hecha, queda por bajo, en rendimiento, de la Empresa li¬
bre, parece natural deducir la consecuencia de que debe quedar en
absoluto proscrita la intromisión estatal. Sin embargo, la práctica
demuestra que ésta es necesaria, que una cierta vigilancia, al me¬

nos, de la economía es indispensable. Es una pesada tarea que carga
hoy sobre todos lós Gobiernos, sean del matiz que sean. Ardua
por la dificultad de precisar los límites de la intervención para no
caer del lado socialista, flegde~cuyt> momento aquélla cmpezai (k ~á "
ser negativa. Y más dura todavía porque no es labor declinable,
sino, por el contrario, personal y para ejercerse muy directamen¬
te por las más altas representaciones del Estado. En el momento
en que haya intermediarios o más de un Organismo encargado de
graduar aquéllas, será inevitable que haya límites diversos en casos
análogos, según el criterio del órgano respectivo; y, lo que es
más grave, en cuanto intervenga mucho personal, es inevitable
también que surjan esas gentes excesivamente habilidosas y un tanto
desaprensivas, que no son privativas de éste o de aquel régimen,
sino que se infiltran en todos con carácter apolítico, y con habilidad
y falta de escrúpulo convierten la intervención en campo adecuado
para su medro, olvidando el bien general y los límites que éste im¬
pondría a la intervención. Esta constituye la mayor pesadilla del
actual gobernante.
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Notas y comentarios
L,a situación.
Parece que siguiendo el orden previsto se renovarán las repre¬

sentaciones en Cortes previa renovación de las de las Corporacio¬
nes locales ya realizadas e¡n los Municipios. Y parece que cumplida
la misión que le trajo a nuestro país, el Embajador extraordinario
encargado de la realización de la parte económica del Tratado de
Madrid, Sr. Williams, deja el puesto a otro candidato.
Han sido muy inteligentes y gentiles las declaraciones del nuevo

Embajador de Italia. Como ha sido un detalle digno de una Sobera¬
na el que ha tenido la ex Reina María Jasé ante el monumento de
los caídos de su país.
Francia ha perdido uno de los Presidentes más activos y eficientes

en el Sr. Mendés-France. Los problemas económicos no tienen por
qué preocuparle porque es extraordinaria la tarea realizada y el
bienestar conseguido.
Su problema está en la Unión Francesa en generak Y particular¬

mente en Africa. Pero estamos seguros de que cualquier nuevo Jefe
de Gobierno lo encauzará. Rusia ha venido a facilitar el franco-
alemán.
De momento las oposiciones a la Unión Europea pierden. Y será

preciso entenderse en el Sarre como c¡n el Ruhr. Ni en Francia ni
en Alemania tienen aquéllos ninguna probabilidad. Esta se alineará
definitivamente con los occidentales, pese a tas sugestiones comer¬
ciales que se le hacían del otro lado y a las concesiones políticas
que se le sugería\n.
Dai Conferencia de la Comunidad: de Naciones Británicas, muy

impresionada por el problema planteado por China y atenta a las
manifestaciones de los Sres. Churchill y Nehru, se ve finalmente
sorprendida por la caída del Jefe del Gobierno ruso, Sr. Malenkov,
al que sustituye, como hombre de paja, el Mariscal Bulganin. Cree¬
mos que es prootn para deducir cuáles hayan ppdido ser has causas o
sean los efectos del aambho. Pana. mu\c\hos es un triunfo de Krnschef
—el Secretario del Partido—. Para otros es la revancha de los super¬
vivientes que seguían a Beria. La verdad es que fracasan los mejores
expertos. Y que probablemente no está pronunciada aún la última
palabra.
Los designios de la política rusa comunista son difíciles de an¬

ticipar. Y nosotros admitimos qué el régimen pueda ser llevado al
borde del abismo e incluso caer en él. Pero dudamos que los hom¬
bres del Kremlin lo hagan a la ligera. Ni que hasta los más jó¬
venes y entusiastas piensen que ha llegado la hora “h” para em¬

prenderla, contra un capitalismo que ellos practican desde el Estado-
A la crisis—por dhorá limitadla e incruenta en la. Federación—ha

tenido que contribuir el malestar económico y social del Bloque. Pero
además, y sin duda alguna, el fracaso del intento de “satelizar”
China.
Por el momento no creemos que hayan de temerse actos capaces

de provocar la nueva y temida conflagración. No es poca penitencia
estar sometidos a gastos preventivos no sólo soportables, sino conve¬
nientes para los Estados Unidos.-
Los principales países del mundo habrán de meditar sobre estos

extremos. Y procurar poner a punto una política inteligente.
Se tiene que conseguir aclarar cuáles son las aspiraciones de

cada uno. Y procurar satisfacerlas y armonizarlas en paz.
Bien sabemos que esto es muy fácil de enunciar. Pero tampoco es

difícil espertar arma al brazo y con armas superiores, si posible, la
decisión de un tercero.

Es probable que haya llegado el mo\mmto de intentar descifrar el
futuro. El coste de la política preventiva actual es demasiado ele¬
vado e impide atenciones más hu\amanas y tnasomdentes.

Los Ingenieros Industriales.
El pasado sábado, día 5, se celebró en Madrid el homenaje

organizado en honor de D. José Luis Rodríguez-Pomatta y don
Adolfo Mantilla Aguirre, Ingenieros Industriales y economistas,
por sus recientes éxitos.
Más de 300 personas asistieron, bajo la presidencia de los Minis¬

tros de Educación Nacional y de Industria, Sres. Ruiz-Jiménez y
Planell. El Secretario general del Colegio leyó las adhesiones recibi¬
das, entre las que figuraban la del Ministro de Trabajo y del Jefe del
Estado Mayor del Ejército. El Decano del Colegio, D. Fernando Lú¬
ea de Tena, hizo oferta del homenaje en sentidas palabras. Hablaron
después el Presidente de la Asociación Nacional de Ingenieros Indus¬

triales, D. Manuel Soto Redondo, ensalzando los méritos de los ho¬
menajeados, y a continuación el Decano Presidente del Colegio
Nacional de Economistas, Sr. Diez Llano. Contestaron con emoti¬
vas frases de gratitud los. Sres. Rodríguez-Pomatta y Mantilla, le-
dicando el primero una alusión afectuosa a D. Manuel Soto
Redondo y a D. Ildefonso G.-Fierro, a este último como hombre de
negocios y trabajador infatigable.
El Ministro de Educación Nacional, Sr. Ruiz-Giménez, pro¬

nunció un breve discurso, haciendo resaltar la labor de los
Ingenieros Industriales y manifestando los propósitos del Gobierno,
en el orden legislativo, para dar a los técnicos españoles, dentro
de las disposiciones vigentes, el aliento que necesitan para el cum.-

plimiento de su misión. Tuvo palabras de elogio para los homena¬
jeados, a las que se adhirió el Sr. Planell. Repitió el Ministro de
Industria sus manifestaciones recientes sobre el porvenir industrial
de España; hizo hincapié respecto de la importancia que representa
para el país la industria eléctrica, y afirmó que los Ingenieros y los
Economistas han de laborar unidos para dar el mayor impulso po¬
sible a la reconstrucción económica nacional.

La Hidroeléctrica Española y sus proyectos.
Una de las Empresas que tradicionalmente viene prestando ma¬

yor atención a las instalaciones térmicas, es, sin duda alguna, la
Hidroeléctrica Española, que figura en tercer lugar en el cuadro
de producción de energía hidráulica, 1954, de las primeras Entida¬
des nacionales, con 542.469.118 kilovatios-hora.
Desde que se han dado facilidades a las Empresas y se les pro¬

porcionó divisas para poner en ejecución sus proyectos, la Hidro¬
eléctrica Española no ha cesado de multiplicarse para acelerar aqué¬
llos. Uno de los que ofrece mayor actualidad es el de su central
térmica en la bahía de Escombreras. La actividad social se ma¬

nifiesta desde los orígenes de la Empresa, cuando, con el valioso
concurso del Banco de Vizcaya, inició su campaña en pro de los
intereses nacionales. La historia de la Hidroeléctrica Española, des¬
de su fundación, se compone de ininterrumpidos éxitos, que están
en la mente de todos y plasmados en la estadística.
No cabe duda que la construcción de la térmica de Escombreras

es un paso gigante hacia la normalización del problema eléctrico,
porque no sólo ha de beneficiar al aprovisionamiento levantino,
sino al de la región Centro. Habrá mayor volumen de fuerza dis¬
ponible y- se utilizará el sistema de líneas de transporte a alta ten¬
sión dé la Hidroeléctrica Ibérica, que ya conecta la zona central
con la levantina. Podrá, en muchos momentos, recibirse corriente
en Madrid y en toda la región. Durante los períodos de escasez, la
térmica, la mayor hasta hoy, podrá distribuir una gran parte de su

producción en la zona central, en la que, como es sabido, la Hidro¬
eléctrica Española adquiere cada día mayor importancia, a través
de una organización modelo, que ha merecido en España, y fuera
de España, calurosos elogios.
Es evidente que muchos elementos civiles y militares están inte¬

resados en la instalación de la central térmica, que ha partido
de la iniciativa de una Empresa privada de tan limpio historial
como el de la Hidroeléctrica Española, cuyo progreso y desvelos
quedan patentes no sólo en sus proyectos de extensión y mejora,
sino en la estimación que tienen en Bolsa los valores-representativos
del capital social.

Se han divulgado tantos detalles sobre la térmica de Escombre¬
ras, que insistir en ellos suena a redundancia; pero es justo que
algunos de ellos queden reflejados en esta página como exponente
imparcial de lo mucho que puede hacerse en España cuando una

Empresa de la categoría de la que nos ocupa se lanza decidida, a
costa de sacrificios y poniendo en juego sus grandes posibilidades
técnicas, a seguir una ruta firme que ha de ser colofón de éxitos
anteriores. La térmica de Escombreras supone, hoy por hoy, esa
meta. Ya ha recibido la Empresa la comunicación del Ministerio de
Comercio notificándole que ha sido otorgada la licencia de impor¬
tación para el tercer grupo. Dicho tercer grupo es de 140.000 ki¬
lovatios, y los dos primeros de 70.000. Los tres se encuentran ya
el construcción. Los de 70.000 desde el pasado verano, y el último
desde principios del año actual. Las posibilidades de producción de
la gran Central se elevan a 1.400 millones de kilovatios-hora anua¬

les. Con esta aportación térmica, la Hidroeléctrica Española al¬
canzará en 1957 un potencial de .2.700 millones de kilovatios-hora.
La influencia que ha de tener la Central en la expansión de posi-
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bilidades de servicio de la región que sirve la Empresa, puede me¬
dirse con sólo decir que si actualmente se necesitan para los máxi¬
mos consumos unos 4,5 millones de kilovatios-hora diarios, ía
térmica, por sí sola, podrá suministrar hasta seis millones. El costo
total en divisas equivale a varios cientos de millones de pesetas,
pagaderos en ciento ocho meses a plazos semestrales.
La Central enlazará con Valencia por medio de una línea de

230.000 voltios y 200.000 kilovatios de capacidad de transporte,
uniéndose así al sistema general de líneas de la Hidroeléctrica Es¬
pañola, a través del cual llegará la energía a Madrid, y si fuera
preciso al resto de la Nación.
Muchas veces hemos propugnado desde estas columnas la nece¬

sidad de las centrales térmicas. La Hidroeléctrica, a causa de di¬
versas dificultades, se ha propuesto adelantar la construcción de
la térmica de Escombreras, proyectada para cuando 'se diera fin al
proceso de las restantes construcciones.
El acierto de la Hidroeléctrica Española queda patente.

El transporte urbano.
Creemos que no sería difícil encontrar la Empresa privada que

se hiciera cargo de la Municipal de Transportes. Pero dudamos de
que la que fuere renunciara a que predominara el tranvía, e in¬
cluso que pretendiera tener la libertad de restablecer algunas de
las líneas levantadas y establecer las complementarias de ellas.
No existió, ni existe, razón para sustituirlo por el filobús y mul¬

tiplicar en las proporciones a que se ha llegado unos autobuses que
por grandes que sean van sobrecargados y se destruyen en para¬
das frecuentes. Será forzoso recurrir a lo que no fué ni es anti¬
guo, ni antieconómico, ni siquiera en nuestros días. El secreto está,
por otra parte, en la tarifa, que ha de cubrir un interés y una
amortización razonables, además de proveer de las reservas indis¬
pensables. Ninguna razón hay para que se elimine tampoco ni el
filobús ni el autobús en último extremo y cuando se justifique la
ventaja de cada uno de los elementos respecto de los restantes.
La- concesión habría de ser por noventa y nueve años o a per¬

petuidad, en su aspecto jurídico. En el económico, revisable cada
veinticinco, aunque pudiera haber una primera de reajuste a los
cuatro. Y la Empresa habría de tener la libertad de adquirir el
material que más le conviniera.
La Autoridad habría de limitarse a velar por el cumplimiento

del contrato. Pero es claro que ninguna Empresa habría de que¬
rer pechar con estructuras y plantillas no indispensables.
Hoy en las Empresas de transporte se racionaliza. Y se alcanza

un elevado coeficiente de productividad.
La capital puede y debe tener unos transportes qué... en defini¬

tiva tuvo. Y lo conseguirá una Empresa privada con autonomía,
dentro de una concesión precisa. El Municipio habrá cumplido
su misión concentrando la red previa liquidación. Ahora es otro el
que debe proveer, y creemos que es posible que sea sin tardanza.
Y conste que hasta pensamos que el Municipio podría recuperar
en plazo razonable las pérdidas. Sin que, desde luego, que tengamos
ningún candidato en la manga.
El transporte ha de contribuir a encauzar el problema de la

vivienda. Y si hoy es esta la preocupación del Gobierno, es natu¬
ral que aquél sea una realidad organizada.

La industria del bagazo en España.

Si siempre hemos encontrado plausible el esfuerzo que en pro
de la industrialización de España viene realizando el I. N. I. para

independizarla, en la mayor parte posible, del extranjero—aunque
en algún determinado caso hayamos hecho alguna objeción por con¬
sideraciones de orden económico, de mercados, etc.—, hemos de en¬
contrar digno de alabanza el que nuestro principal Organismo pro¬

pulsor de industrias muestre su decidido apoyo en favor de una

que, como la del papel, siempre ha constituido en España un pro¬

blema, habiendo habido necesidad de importarlo, incluso en algu¬
nas ocasiones con grandes dificultades, no obstante disponer de las
divisas necesarias para ello.
Nos referimos al aprovechamiento industrial del bagazo de la

caña de azúcar. Como es sabido, una de las aplicaciones de este
subproducto es la fabricación de papel de prensa, el cual posee,
según juicio de los técnicos, incluso una resistencia superior al
fabricado con pulpa de madera, aparte la no despreciable ventaja
de su menor precio en relación cqn el de esta procedencia.
El hecho de que España cuente con la primera materia en que
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se ha de fundamentar la nueva industria, es ya una base sólida para

que las esperanzas que inicialmente en ella se ponen puedan, en su
día, concretarse en realidades.
Aprovechando el que en la zona de Almería, Granada y Málaga,

y especialmente en la segunda de estas provincias, se cultive la
caña de azúcar en volumen de cierta consideración, el I. N. I. ha
incluido dentro de sus planes el aprovechamiento industrial del ba¬
gazo, y a este efecto va a proceder a instalar en Motril una fábri¬
ca de pasta y otra de papel, con una. producción estimada en 15.000
toneladas anuales de aquélla, de la que se obtendrían 17.000 de
papel. Estas cifras son lo suficientemente elocuentes, por lo que
ellas suponen de aportación a producciones tan fundamentales y con¬

siguiente disminución de las importaciones que hasta ahora veni¬
mos realizando, para justificar la creación de esta nueva industria
que el I. N. I. ha proyectado con clara visión. Está también claro
que uno de los objetivos que se ha de lograr con ella es que el pro¬
ducto originario de la misma llegue al consumidor nacional en con¬
diciones de precio inferior al que hasta ahora viene pagando uor
el de procedencia extraña.

Una reclamación razonable.
Con la diligencia que caracteriza a la organización, el Sindicato

del Papel, Prensa y Artes Gráficas- ha dirigido un escrito de re¬
clamación contra la Ordenanza reguladora de la Corporación Pro¬
vincial del arbitrio sobre riqueza provincial por lo que se refiere
concretamente a productos que afectan a dicho Sindicato, como 'os
referentes a encuadernación, imprenta y litografía.
En el escrito se hace una reconstrucción de los hechos y se ex¬

ponen los fundamentos de Derecho sobre los que se basa dicha re¬

clamación, conforme al apartado primero del artículo 694 de la
ley de Régimen Local, y a otros de la misma disposición. Después
de un extenso razonamiento, estima improcedente el alcance que se
ha dado a la Ordenanza, y señala los siguientes errores:
Primero. Se incluye erróneamente a las Artes Gráficas entre la

riqueza preponderante de la provincia.
Segundo. Emplea un concepto de transformación industrial que

no existe.
Tercero. Emplea un criterio de dispersión y de reiteración de

los. productos gravados; y
Cuarto. Contiene una falta absoluta de claridad y de precisión,

lo que dará, sin duda, lugar a numerosísimos recursos en período
de aplicación del arbitrio.
Por todo lo cual, se pide se considere el contenido de la recla¬

mación y, previos los trámites legales, se regule el arbitrio sobre
riqueza provincial, excluyendo, de sil, artículo 9.0 los rnnrppfng qiua.
se refieren a Encuadernación (útiles, herramientas, accesorios y

producción encuadernada), Imprenta (útiles, herramientas, acceso¬
rios y producción de imprenta) y Litografía (útiles, accesorios y
producción litografiada).

La coyuntura americana.
Como era de esperar, ha comenzado la recuperación de la in¬

dustria americana. Ya examinamos en otro momento los posibles
motivos de aquel descenso de producción.
Ha durado hasta el tercer trimestre del año 54. Ya está en estos

momentos en franca recuperación.
La crisis de los artículos duraderos está ya conjurada. La pro¬

ducción de acero ha ascendido en un 77 por 100 de su capacidad.
Y se espera alcanzar el 80.
Como ya examinamos, el capital americano se había dirigido ha¬

cia el ramo de la construcción. Especialmente casas fuera de las
ciudades. Esta tendencia continúa, e incluso aumenta. Teniendo en
cuenta los escalos cambios de nivel de los precios, es de suponer
que el volumen de negocio continúe también en aumento.
De la crisis que actualmente se están reponiendo los Estados Uni-
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dos tan sólo se libraron los artículos no consumibles. Mantuvieron
durante todo el 54 un nivel equilibrado y estable. Ya han comen¬
zado también a aumentar sus ventas. Descienden rápidamente las
existencias almacenadas.

Está, pues, la economía americana en el trance de superar la
crisis pasada. En estos primeros momentos, las cifras en algunos
casos se contradicen. Es, indudablemente, la fase de consolidación
a la que se deben estos altibajos. Pero ya en línea ascendente.

Nuestro comercio con Cuba.

El hecho de que cada día haya menos españoles en Cuba y que
este país tenga un Tratado comercial con los Estados Unidos por
el cual les concede un trato de favor en la importación de todos
sus productos, con aranceles que representan una economía del 20
por 100 sobre los que se fijan en el comercio con España, hace que

prácticamente este mercado se haya perdido, en una gran parte,
para la mayoría de nuestros productos. Claro que, en realidad,
cuando se perdió este mercado fué durante la guerra civil, pero las
circunstancias nacionales e internacionales que siguieron a la mis¬
ma completaron el cinturón prohibitivo de las exportaciones. Los
españoles, como hemos dicho, son menos cada vez, debido a las
Leyes de trabajo cubanas, que han hecho casi imposible la llegada
del inmigrante español en aquellas tierras, y con la disminución del
censo vino la de las costumbres, hábitos y preferencias en el consumo.
Esta es la realidad: Tratado con Estados Unidos y ausencia de

costumbres españolas. Hay artículos, como, por ejemplo, los teji¬
dos, que pa'gan un 65 por xoo “ad valorem” en la Aduana, si pro¬
ceden de España, y solamente un 50 por 100 si su origen es nor¬

teamericano; • si a esta diferencia unimos las derivadas del flete,
tendremos que, en la práctica, el envío de manufacturados textiles
es imposible para nuestros industriales, a pesar de que existan par¬

tidas, procedentes de Inglaterra, en las que se sospecha que algu¬
na intervención han tenido en su fabricación las fábricas textiles

catalanas, especialmente en seda. Y lo mismo ocurre con el aceite
de oliva que, posiblemente producido en Andalucía, llega a Cuba
con etiquetaje francés o italiano; y las conservas que manda Por¬
tugal, etc., etc.
Es lo de siempre. El defecto de nuestros industriales consiste en

esta resistencia a arriesgar mucho dinero para introducir un ar¬
tículo en un buen mercado, que, si logra, compensa con creces la
corazonada. Lo ha conseguido cierta marca de licores, procedente
de España y de la región andaluza, que por cierto, y gracias a
gastarse una ingente cantidad de dinero en propaganda, ha logra¬
do situarse en cabeza. El mercado cubano, como el norteamerica¬
no, gusta de la presentación, aunque esto no quiere decir que no
haya que cuidar de la calidad; pero ésta sin aquélla apena’s vale.
En el reverso de la medalla, o sean nuestras importaciones, nos

llega de Cuba tabaco, ocupando en este capítulo el segundo lugar
entre las naciones compradoras, y algo de azúcar, limitado exclu¬
sivamente a fines industriades y nada más. Esto hace que Cuba
vea en España un mercado limitado a estos dos productos, y lo
que desearía exportar son sus maderas preciosas, sin rival en el
mundo, como caoba, cedro, majagua, etc.; sus exquisitos frutos
tropicales, como piña, guayaba, mango y otros. Inglaterra lo hace
así, como Francia e Italia, y a cambio consigue colocar sus tejidos,
la primera, y sus conservas y aceites, las restantes. Si realmente
se quiere proceder a un incremento de las exportaciones nacionales,
deben revisarse estos Tratados existentes con países a los que an¬
tes enviábamos nuestros caldos oleícolas y vinícolas, nuestros frutos
secos y nuestros agrios. Hoy las relaciones comerciales internacio¬
nales se rigen por el “ojo por ojo”. Y Cuba, en este caso, es un
buen mercado en el que existe dinero abundante y gustos qué enca¬
jan con la exquisitez de Iosj frutos y productos españoles.

Los nuevos ingresos provinciales.
Las Diputaciones han anunciado ya la percepción de los nuevos

arbitrios. Por los diarios saben los contribuyentes a qué atenerse.
Está fuera de duda que han de repercutir, finalmente, sobre los

consumidores directa o indirectamente. Pero lo está también el que
no se ha encontrado por los técnicos otro modo mejor de facilitar¬
le medios a quien se le imponen obligaciones.
Las Diputaciones no son, a nuestro entender, Entidades natura¬

les ni como legales aclimatadas. Pero están ahí y se les ha con¬
fiado la misión tutelar de Municipios que la mayor parte de ellas
realizaban y realizarán.
Aun sustituidas por Mancomunidades comarcales, que a su vez

integran regionales, sería preciso que la Hacienda de las partes
nutrieran la del todo o viceversa. Y es claro que somos bien poco
partidarios de los presupuestos públicos—ni privados—de miseria,
que nunca hicieron grandes a los pueblos.
Si algo hay en el I. N. L—se quiera o no reconocer de plausi¬

ble—, ese algo es que el Instituto proyecta con grandeza y paga
como proyecta; y esta es la idea que ha de entrar en todas las
cabezas. Porque ninguna otra será digna de este nombre.
Es bueno que Estado, Diputación y Municipios vivan con pre¬

supuestos de 1955. Pero eso mismo ha de ocurrirle a cada hogar,
a cada ciudadano y también, para simplificar, mediante una remu¬

neración única y precisa pero suficiente.

Junta general del Banco Guípuzcoano
Considerable incremento de las reservas. El dividen¬
do que se distribuye es el máximo autorizado por

la Ley
El pasado jueves, y bajo la presidencia de D. Agustín Brunet,

se celebró en San Sebastián, con numerosísima asistencia de ac¬

cionistas, la Junta general del Banco Guípuzcoano.
El Consejero D. José María Aguirre pronunció un interesantí¬

simo informe, en el que después de tratar con amplitud de la situa¬
ción económica internacional, detallándola por países, entró en el
estudio del año 1954 en la economía española, destacando los per¬

juicios causados por un año meteorológicamente desfavorable, tan¬
to por las heladas de los naranjales como por la escasez de lluvias
para la normal producción de energía hidroeléctrica. Pasa revis¬
ta a los aumentos obtenidos en las producciones industriales y a los
hechos más salientes del año económicofinanciero.
Acerca de la industria guipuzcoana, manifiesta que la impresión

es que se han ido reduciendo las ventas de los productos fabrica¬
dos, así como las exportaciones al extranjero, especialmente de
máquinas de coser, armas, contadores de agua, etc. Estima que ha
llegado el momento de que se estudien medios o normas para ha¬
cer posible las exportaciones de estos artículos, porque los expor-
tadores vascongados se encuentran con competencias muy favore¬
cidas por los Gobiernos de sus respectivos países, especialmente la
alemana, y hoy día siguen el mismo camino la francesa, belga e

inglesa.
Se refiere al esfuerzo que se desarrolla en España para aumen¬

tar la producción de energía eléctrica.
Al comentar el ejercicio 1954 en el Banco, dice que las cuen¬

tas acreedoras registraron un aumento de 208 millones de pese¬

tas, colocándose en 1.383 millones, con un porcentaje de aumento
superior al de años anteriores.
La cartera comercial se incrementa en 42 millones de pesetas y

se cierra a fin¿de ejercicio con un saldo de 541 millones.
La cartera de títulos, compuesta por 444 millones de pesetas en

fondos públicos y 108 millones en valores industriales, arroja un
aumento de 58 millones, casi todo él debido a la mayor existen¬
cia de fondos públicos. Ningún valor está contabilizado a cambio
superior al de 31 de diciembre, existiendo una reserva tácita muy

importante.
Las cuentas de crédito, con un saldo de 588 millones, han te¬

nido un incremento de 133 millones.
Ha habido un notable incremento en los gastos generales, debido

principalmente a los aumentos al personal. Sin embargo, se ha
podido incrementar ligeramente la cifra de beneficios netos, que
alcanza a 25,3 millones de pesetas. El dividendo que se reparte es
de 67,85 pesetas líquidas, con aumento de 2,75 pesetas sobre el año
anterior.
Las reservas se incrementan en más de ocho millones de pese¬

tas, llegando a 104,7 millones, lo que supone el 166,27 por 100 del
capital desembolsado, contra el 161 por 100 en el año anterior.
Terminó el Sr. Aguirre haciendo mención a la ampliación de ca¬

pital acordada por el Consejo y que se desarrollará durante el
mes de febrero a razón de una acción nueva por cada 20 antiguas,
a la par, con derechos sociales desde el 1 de enero del presente
año.
Los accionistas aplaudieron largamente la interesante exposi¬

ción del Sr. Aguirre y aprobaron por aclamación todas las pro-
puéstas del Consejo, entre ellas la de nombramiento de Consejero
a favor de don D. José Maestre Berdejo.
La Junta terminó en el grato ambiente de todos los años y cons¬

tituyó un motivo de satisfacción para la gran familia de accionií'-
tas del Banco Guípuzcoano.
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Correspondencia
Carta de Cataluña

Se efectuó la renovación del Ayuntamiento de Bar¬
celona, el cual tiene ante sí los problemas de los
transportes urbanos, abastecimiento de aguas y vi¬
vienda, entre los más importantes—Otras noticias.
Barcelona.—Entrado el año, y en la fecha prevista, ha tenido

lugar la remoción de parte de la Corporación municipal con la en¬
trada de los Concejales últimamente elegidos en las tres fases elec¬
torales de noviembre y diciembre pasados. El Ayuntamiento tiene,
de este modo, la ventaja de la posible continuidad en la obra em¬
prendida, al permanecer en sus puestos la mitad de' sus antiguos
componentes. Como siempre, los nuevos ediles han manifestado su
deseo de contribuir con su esfuerzo personal, con la mejor buena
voluntad y sin desmayos, en la tarea de ir solucionando, en la me¬
dida de lo posible, los numerosos problemas que una ciudad de cer¬
ca de millón y medio de habitantes, cual es Barcelona, tiene con¬
tinuamente planteados. Prescindiendo de la cuestión económica,
cuyas dificultades son comunes a todas las Corporaciones públicas,
empezando por el Estado, el nuevo Consistorio tiene realmente un
programa denso y muy importante a cumplir si de verdad quiere
que su etapa sea conocida y recordada en la capital.
No pretendemos enumerarlos en una breve crónica, porque el

más simple análisis de cada uno, solamente, rebasaría el espacio
que acostumbramos a dedicar a la misma, por una parte, y también
porque el tiempo habrá de comentarlos à medida que sean actuali¬
zados por el Ayuntamiento recién constituido. No obstante, recor¬
daremos que por encima de otros menos urgentes o más fáciles
—que muchas veces suele ser uno y lo mismo—existen como apre¬
miantes el de los transportes- urbanos, el de abastecimiento de aguas
y, como siempre, el de la vivienda.
Del primero de ellos, el de los transportes, hemos ido informan¬

do con bastante frecuencia a nuestros lectores a través de las suce¬

sivas gestiones y etapas que desde unos dos años a esta parte ha
venido presidiendo la preocupación de la Corporación. Barcelona,
como Madrid, está seguro de que la solución al creciente traslado
de los ciudadanos, a medida que las edificaciones van ensanchando
la ciudad por todos sus extremos y las antiguas barriadas o -locali¬
dades pierden su antiguo aspecto para fundirse por completo con la
urbe, está en* las comunicaciones subterráneas, y a ellas ha dedica¬
do últimamente sus esfuerzos al municipalizar estos servicios jun¬
tamente con el tranviario. Falta mucho todavía, y de ello nos ocu¬

pábamos hace unas semanas, para que el “Metro” aquí tenga la
eficacia decisiva que tiene en Madrid. La primera dificultad está
en la falta de estaciones de correspondencia, al tratarse de dos Em¬
presas distintas: el Gran Metro y el Metro Transversal. No obs¬
tante, el programa de ampliación de uno y otro, en parte llevado
ya a la práctica y en funcionamiento durante el último trienio y
en vías de realización o de obras las restantes etapas, llevan ca¬
mino de convertir la red subterránea en un eficaz medio de loco¬
moción que permita descongestionar algunas vías por las que hoy
resulta casi imposible transitar a ciertas horas, especialmente las
Ramblas, en las cuales resulta urgente la supresión de las líneas
de superficie a cargo de los tranvías.
El del abastecimiento de aguas constituye el segundo problema

de la capital catalana, no porque actualmente se carezca del líquido
indispensable para el consumo doméstico y para el industrial, sino
porque hay que prever las contingencias que en este aspecto puede
originar, en un plazo no lejano, el rápido crecimiento de la pobla¬
ción,-aparte la desagradable experiencia de las consecuencias de
una prolongada sequía. La ingeniería moderna está elaborando pro¬
yectos que unos lustros antes habríanse considerado atrevidos e im¬
posibles de llevar a la práctica y que, en cambio, en esta época de
adelantos técnicos permitirán el aprovechamiento íntegro de cau¬
dales en el Llobregat, Ter y otros ríos, de los que saldrá, sin
duda, la solución del que si bien no puede llamarse realmente pro-
blerría, sí preocupación a corto plazo.
Hemos dejado para el final el, este sí verdadero problema, de la

vivienda. Mucho se ha hecho y se hace en este aspecto, no sola¬
mente por parte de los Organismos oficiales, sino por Entidades
privadas y por los particulares. Y aunque aquí no haya cuajado, ni
ahora ni en el principio, lo dé las inmobiliarias, como ocurrió en

Madrid, basta darse una vuelta por las barriadas, especialmente

las situadas al nordeste de la ciudad, para darse cuenta de que la
construcción de viviendas no cesa, para cubrir, en lo posible, la fal¬
ta de hogares y locales industriales. Pero en esto, no es necesario
repetirlo, lo que se hace no cubre ni de lejos la necesidad existen¬
te, y ahí será donde los nuevos ediles tendrán y pondrán, segura¬
mente, mayor empeño en salir airosos, porque, pese a la aspiración
de trabajar desinteresadamente y en el anónimo, sin recabar éxitos
personales, lo cierto es que se trata de la cuestión donde cuanto se
haga se traducirá inmediatamente en la política más popular que
hoy pueda hacerse al frente de un Municipio o de sus secciones.
Otros proyectos guardan los Concejales, no menos interesantes.,

pero ya relegados a un segundo plano, no porque, no representen
una aspiración de la ciudad, sino porque la trascendencia de aqué¬
llos ecdipsa a éstos. El Paseo Marítimo, la nueva Escuela de Co¬
mercio o de Altos Estudios Mercantiles, la de Formación Profe¬
sional, celebración de los Juegos Mediterráneos, la urbanización
de vastas zonas, etc., es materia suficiente para llenar una etapa de
seis años, que es la que corresponde desempeñar a los que estos,
días han inaugurado sus funciones municipales. Sin olvidar, como
remate, el deseo unánime de todos los barceloneses e incluso de
todos los españoles, de que pudiera repetirse el milagro de los años
1888 y 1929, con la inauguración de la III Exposición Internación
nal, que dieron a Barcelona el rango de ciudad cosmopolita en d
mundo entero.

P. MIRALLES

Carta de Levante

Reparación de carreteras provinciales—El problema
del cese del servicio interurbano de tranvías—El
tráfico urbano.—La población de Valencia—Comer¬
cio de la naranja y la cebolla.—Las compras de vino.

Comentario bursátil—Movimiento portuario.

Valencia.—Por la Diputación ha sido aprobado el plan de con¬
servación de carreteras provinciales y caminos vecinales, por un
importe de 'siete millones de pesetas. Afecta este plan a 235 kiló¬
metros de carreteras y caminos, que serán reparados con nuevos
firmes y otros 230 kilómetros que serán solamente bacheados. La
cantidad consignada es insuficiente para las necesidades de la pro¬
vincia; de aquí que no pueda atenderse a la mayoría de la's vías
provinciales de comunicación, que suman en total poco más le 2.000
kilómetros. A pesar del incremento en el presupuesto de la Dipu¬
tación para este año, es poco lo que se destina al arreglo de carre¬
teras y caminos, que hay que reconocer que se encuentran, en gene¬
ral, en mal estado.
Continúa en pie el problema planteado por el cese de los servi¬

cios interurbanos de transporte que viene prestando la Compañía de
Tranvías y de que ya dimos cuenta en una de estas cartas. La Co¬
misión nombrada por la Diputación para estudiar el asunto, forma¬
da por Diputados y funcionarios provinciales, ha estimado que la
Corporación no puede aceptar el ser la continuadora de la Compa¬
ñía de Tranvías para la explotación de las líneas que cesan, y me¬
nos en su estado actual. A la DiputacióiimioÜ£Muteíesarq«5r--aflÜra7
crear una Empresa provincial de transporte. Desechada esta posi¬
bilidad, ofrece, en cambio, su colaboración técnica y económica para
que se prolonguen por la Compañía de Tranvías los servicios ac¬
tuales por el tiempo señalado por el Ministerio de Obras Públicas,
y mientras ver de lograr una sustitución en las mejores condiciones
posibles. Esto es dar largas al asunto, no solucionándose nada en
definitivo por ahora, continuando con un servicio deficiente e insu¬
ficiente para el número de viajeros a transportar.
Otro problema, que se viene planteando es el del tráfico urbano.

El número de automóviles crece de manera alarmante, resultando
ya casi insuficientes para el tráfico las calles céntricas. El apar¬
camiento de vehículos en el centro de la. ciudad va creando graves

problemas, de no fácil solución. Hay calles estrechas, de mucho
tráfico, entorpecidas además por las líneas de tranvías que pasan
por ellas, por lo que sería conveniente suprimir el paso de tranvías
por determinadas calles.
El Boletín de Estadística ha publicado la rectificación del padrón

municipal referida al último día de 1952. Por él vemos que nues¬
tra ciudad cuenta con una población de 523.959 habitantes, siendo
de 509.075 los asignados por el censo de 1950. Pero desde fines de
1952 a fines de 1954 la población de Valencia ha aumentado, de-
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biéndose calcular por lo menos en 550.000 habitantes. En cuanto
al número total de habitantes en la provincia, el censo de 1953
le asigna 1.375.845, siendo los de 1952 el de 1.344.365.

Se aproxima la segunda etapa de exportación de naranja a Fran¬
cia, por lo que entre los 'interesados en este comercio, tan impor¬
tante en la región valenciana, se hacen cúbalas sobre lo que pue¬
da suceder, las variaciones que el precio de la naranja pueda su¬
frir en el mercado francés. Francia, que siempre ha sido uno de
nuestros primeros consumidores, se encuentra a punto de pasar a

ocupar un plano inferior. La competencia que la naranja francesa
del norte de Africa nos viene haciendo se nota cada día más, aun¬

que todavía nuestra naranja sanguina continúa imponiéndose, sien¬
do la más preferida.
Es objeto de comentarios el aviso publicado por. el Gobierno

francés y que interesa a los países exportadores de naranjas, re¬
ferente al grado de acidez y madurez de éstas. También es materia
dé comentarios el alza aduanera impuesta por Francia, .alza que ha
de dificultar el normal desarrollo del comercio naranjero de expor¬
tación Hasta ahora, el impuesto de Aduana de entrada estaba ci¬
frado en casi 11 francos por kilo; pero según el nuevo Acuerdo, én
lo sucesivi la naranja sanguina a granel pagará 14 francos por
kilo y la envasada 12,86 francos por kilo neto. Como base para
esta percepción, se-ha tomado el valor estimativo para la primera
de 37 francos y para la segunda el de 34 francos. La tendencia, al
parecer, es reducir la admisión de naranjas a granel; forma esta
última que es la que más interesa al exportador español.
Por lo que al comercio de la cebolla se refiere, continúan ios

embarques, aunque en menor volumen. Por el puerto de Valencia,
en el mes de enero, se embarcaron 78.800 cajas.
La Comisión de Compras de Excedente de Vino continúa su la¬

bor por las zonas vinícolas valencianas, adquiriendo cuanto vino
se le ofrece al precio de 12,50 pesetas grado y hectolitro.

Por fin llovió, y los pantanos de Alarcón y del Generalísimo han
recogido agua. El pantano del Generalísimo, que había quedado
poco menos que a cero, recogió con las primeras lluvias cinco mi¬
llones de metros cúbicos. Poco es, más si se le compara con su

capacidad total, que es de 350 millones de metros cúbicos. Los usua¬
rios de este pantano, tanto agricultores como industriales, acorda¬
ron mantener cerradas totalmente las compuertas unos días, no gas¬
tando nada de agua hasta que suba más el nivel embalsado.
En cuanto al de Alarcón, que también había quedado a cero, re¬

cogió 39 millones de metros cúbicos. Su capacidad es de 900 mi¬
llones.
El volumen total de la contratación de valores en la última se¬

mana de enero en el Bolsín valenciano no llegó a los 10 millones de
pesetas, inferior a las semanas anteriores. Los cambios fueron me¬
nos firmes. Predominaron las ofertas. No obstante, los Bancos de
Valencia cotizaron a 500 por 100. Inmobiliaria Valenciana cerró a
110 por 100. Cofruna. se ofreció a 142,50 por 100. Hubo dinero para
Aguas Potables, Docks, Procines y Cementos.
Hubo equilibrio en el grupo de los -fondos públicos, con poco ne¬

gocio en obligaciones.
Muy activa la contratación de cupones Trasmediterránea, pre¬

dominando la demanda.
Los embarques de vino por nuestro puerto se han animado, ha¬

biéndose embarcado durante el mes de enero, con destino a los
puertos de Sete y Génova, un total de 3.038 toneladas. Naranjas se
embarcaron 234.950 cajas con destino a distintos países.
Durante el mes de enero llegaron a nuestro puerto nueve buques

con cargamento de amoníaco, descargándose en total 26.950 tone¬
ladas. Otros cargamentos descargados en este puerto han sido
7.650 toneladas de carbón procedente de Kiel y 19.055 balas de yute
de la India y Pakistán. Carbón nacional, 27.240 toneladas.

J. CUESTA

HIDROELECTRICA ESPAÑOLA
S. A.

Capital acciones: 1.277.691.ooo pesetas

SUSCRIPCION PUBLICA

de 300.000 Obligaciones hipotecarias de 1.000 pesetas nominales cacfa una.
TIPO DE EMISION:

98 por 100, libre de gastos para el suscriptor.
INTERES: 6,75 por 100 anual,

con cupones semestrales de vencimiento en io de marzo y io de septiembre de cada año.
El primer cupón se abonará el 10 de septiembre de 1955.

RENTA LIQUIDA: 5,23 por 100,
aparte la prima de amortización.

La amortización de esta emisión se efectuará en un plazo de cincuenta años, a partir de 1956, quedando facultada la
Sociedad para anticiparla total o parcialmente. _

La Entidad emisora toma a su cargo el impuesto de negociación.
Se solicitará la admisión de estos títulos a la cotización oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao y ges¬

tionará su inclusión en la lista de valores admitidos por la Dirección General de Seguros para las reservas obligatorias
de las Compañías.

La emisión ha sido tomada en firme y asegurada por las Entidades siguientes
Banco de Vizcaya.
Banco de Bilbao.
Banco de Santander.
Banco Popular Español.
Banco Herrero.
Banco de San Sebastián.
La Vasconia.
Banco Hispano Suizo.

La suscripción quedará cerrada

Banco Español de Crédito.
Banco Central.
Banco Zaragozano.
Banco Pastor.
Banco de Valencia.
Crédito Navarro.
Banco Asturiano de I. y C.
Banco Garriga Nogués,

cuando quede cubierta.

Banco Hispano Americano
Banco Urquijo.
Banco de Aragón.
Banco Guipuzcoano.
Banco de La Coruña.
Banco de Gijón.
Banco Aragonés de Crédito.

Madrid, febrero de 1955.
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Carta de Francia

El momento político.—Posición de la agricultura y
de la industria.—Medidas favorables a la reconstruc¬
ción económica—La balanza de pagos y las reservas

oro y divisas.
París.—Se presentía la caída de Mendés-France, como apuntá¬

bamos en carta anterior. Y como nuestra emisión no es política,
sino económica, nos abstenemos de hacer comentarios. El hombre
de la calle despide al ex Presidente diciendo que era enérgico e

inteligente. Este acontecimiento coloca a Pinay en el primer pla¬
no de la actualidad francesa. Veremos qué ocurre en un inmediato
futuro; pero los proyectos económicos de Pinay no difieren mucho
de los que abrigaba su antecesor. Si aquél llega a formar Gobierno,
con las impresiones recibidas de Rusia, la papeleta no es nada
fácil.

Aunque algo hemos dicho otras veces de la situación económica
de Francia al comenzar el año 1955, nuevas informaciones, más
concretas, nos animan a insistir sobre aquel extremo, para puntua¬
lizar el estado de algunos problemas a la llegada de la evolución
política a que nos referimos. Por lo que a la agricultura respecta,
las siembras de hace pocos meses se efectuaron en buenas condi¬
ciones climatológicas. Y con vistas a reabsorber los excedentes de
trigo,' se han exportado ya importantes partidas de dicho cereal:
unos 13 millones de quintales del programa total de ventas que re¬
basa los 16 millones, para el conjunto de la campaña. El Gobier¬
no saliente deja establecidas medidas para sanear y vigorizar el
mercado. Las superficies destinadas a la siembra de la cebada
acusan aumento del 8 por ioo. En cambio hay ligera disminución
en las de centeno y avena. Los cultivos de oleaginosas se han in¬
crementado. Para la cosecha próxima existe un fondo de garantía
que pagará primas a los productores cuando los precios que cotice
el mercado sean inferiores a 6.000 francos el quintal.
El precio de la remolacha azucarera ha sido de 4.700 francos la

tonelada; pero se anuncia que experimentará una baja del 4 por 100
para la campaña 1955-56. El margen de los destiladores de alcohol
de remolacha se reduce, completando así las disposiciones tomadas
para la lucha contra el alcoholismo: limitación de la producción
de alcohol por los particulares y de la venta de bebidas alcohólicas,
con aumento del 20 por 100 de los derechos de consumo. También
ha sido creado un sistema de primas a favor de los viticultores que
arranquen un 10 por 100, por lo menos, de sus cepas antes de 1958,
para obligar al arranque obligatorio. El caso es que la producción
vinícola se reduzca, como mínimo, en un 15 por 100. La produc¬
ción lechera se mantiene; y el ganado no ha sufrido descenso.
La industria, en su conjunto, ha progresado, en particular la

pesada. No intentaremos en una carta dar cifras de todas las acti¬
vidades industriales. Diremos lo más saliente, a nuestro juicio. La
producción de carbón ha sido satisfactoria: 1.523 kilos por hombre
y día en diciembre de 1954, contra 1.455 kilos en diciembre de
1953. A fines del ejercicio anterior las existencias de carbón dis¬
ponible en bocamina eran alrededor de tres millones dé toneladas,
contra 2,3 millones a fines de 1953. Las-medidas tomadas por el Go¬
bierno en materia de precios tienden .a establecer buenas condi¬
ciones de competencia entre el carbón y el aceite pesado. La indus¬
tria siderúrgica sostiene su progreso. La producción de acero en

bruto aumenta en un 14 por 100 sobre el promedio mensual del
primer semestre de 1954. La Comunidad Europea del Carbón y del
Acero, al iniciar sus préstamos a las Empresas que la integran, ha
destinado 21 millones de dólares a Casas francesas,' de los cuales
14 millones son para Charbonnages de France. Estos préstamos de¬
vengan un interés del 4,10 por 100, reembolsables en veinticinco
anualidades.
En el sector de la construcción, el Gobierno saliente estableció

un programa trienal de viviendas de alquiler modesto, con un cos¬
te de 255.000 millones de francos. Han sido, además, adoptadas di¬
versas medidas para reducir los costos de los materiales de cons¬
trucción. La producción de automóviles particulares, en 1954, fué
alrededor de 400.000, contra 368.000 en 1953. Los transportes, en

general, también han mejorado.
Continúa progresando el porcentaje de liberación de las impor-

.taciones procedentes de los países de la O. E. C. E. La nueva lis¬
ta de productos liberados, publicada en el Journal Officiel de enero

pasado, eleva el porcentaje de éstos al 73 por 100 y se añadirán
productos agrícolas para alcanzar algo más del 75. Desde octubre
pasado la posición de Francia en la U. E. P. vuelve a ser exce-

'

dente. En diciembre lo era por 10 millones de dólares, aproxima¬

damente. Y el mejoramiento de la balanza de pagos dió lugar a

importantes entradas de divisas. El Ministro de Hacienda calcula
en unos 1.000 millones de dólares el importe de las reservas oro y

divisas en poder del Banco de Francia y del Fondo de Estabiliza¬
ción de los Cambios.
Este es, a grandes1 rasgos, el panorama económico que deja el

Gobierno dimitido.
MARCEL HEGMON

Carta de Canadá

Participación en las ayudas internacionales—Pro¬
gresa la energía eléctrica y las demás actividades in¬
dustriales—Importancia de los bosques canadienses.
Avance de la agricultura.—La mecanización del

campo.

Montreal.—Este país es uno de los que se preocupan de la eco¬
nomía del mundo. Recientemente ha acordado contribuir con unos

cuatro millones de dólares a la proyectada Corporación Financie¬
ra Internacional." El nuevo Organismo se propone trabajar con el
Banco Mundial, a fin de prestar apoyo a las industrias asiáticas y
también a las hispanoamericanas y otras zonas que necesiten incre¬
mento económico. Se espera para este año de 1955 que la Corpo¬
ración quede constituida y en funciones.
Las posibilidades de Canadá son extraordinarias, pues su siste¬

ma de ríos y lagos, que representa un 6 por 100 de la superficie
total, nos coloca en posición notable con respecto a las instalacio¬
nes hidráulicas y, de consiguiente, las aspiraciones industriales van
en aumento. Por otra parte, el avance enorme de la producción de
metales y metaloides, con buenos precios en la mayor parte de los
productos, permite que la riqueza minera de Canadá se manifieste
en auge. El valor de esta producción, después de 1948, ha sobre¬
pasado la cifra de 800 millones de dólares. Tomando datos esta¬
dísticos oficiales, la cantidad de mineral y combustibles ha ido en
aumento desde dicho año. A base del índice 1948 = 100, el año
1950 acreció a 106; el 51, a 112; el 52, a 114; el 53 dió un salto
a 152, y el 54, aunque no se disponen de cifras definitivas, puede
asegurarse que el índice supera al de 1953.
Hemos hablado de potencial de energía eléctrica, y hay que re¬

petir que los saltos canadienses constituyen uno de los principales
recursos. En casi todas las provincias, las precipitaciones y la to¬
pografía son favorables a la explotación de las fuerzas hidráulicas,
y éstas, a bajo precio, son esenciales para el movimiento industrial
canadiense, base de su prosperidad. Que la acertada distribución ha
permitido dar rienda suelta a las actividades impulsadoras de la
industria, es una verdad que se refleja en la economía del país. La
producción de energía eléctrica se incrementa, pues tomando por
base el mismo índice citado de 1948 = 100, en 1950 llegó a 114;
el 52, a 138; el 53, a 175, y el 54 seguramente lo ha superado, se¬
gún datos provisionales. Todos los países de Europa y América
cuidan hoy de la energía eléctrica, convencidos de que la nación
que posea fuerza suficiente para el abastecimiento de la industria
y de las necesidades domésticas, es la que, de momento, puede con¬
siderarse, en un plano de superioridad sobre los países deficitarios.

BANCO DE VIZCAYA
Fundado en 1901

Casa Central: BILBAO, Gran Via, 1.
Capital escriturado 300.000.000 de pts.
Desembolsado 286.650.000 »

Reservas i 464.504.500 »

Capital desembolsado y reservas. 751.154.500 »

85
61

SUCURSALES.
Agencias urbanas en: ALICANTE, BARACALDO,
BARCELONA, BILBAO, CORDOBA, GRANADA,
MADRID, SAN SEBASTIAN, SEVILLA, TARRA¬
GONA, VALENCIA y ZARAGOZA,

no Agencias de pueblos en diferentes provincias.
Extensa red de corresponsales nacionales y extran¬

jeros.
Servicio de Relaciones Extranjeras especializado en

la tramitación de toda clase de operaciones relacionadas
con el comercio exterior.

(Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.531)
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Así que la industrialización está adquiriendo en Canadá proporcio¬
nes extraordinarias.

Además, hay que contar con la riqueza forestal, siempre grande,
y lo es cada día más, dada la organización que se lleva en las ex¬
plotaciones de los bosques, que ocupan el 37 por 100 de la super¬
ficie total del país. Y eso que una buena parte de esta proporción
no es adecuada para actividades comerciales, ya que el acceso a
ciertas regiones es casi impracticable, por costosa y difícil. Hay
árboles que no son rentables para la corta. La producción de ma¬
dera para aserrar,, de pulpa, leña y otros productos primarios pro¬
viene de la mitad de aquella extensión. El resto, menos asequible,
supone una reserva considerable cuando los medios de transporte
hayan sido suficientemente desarrollados. El transporte ocupa la
atención de los gobernantes y Entidades profesionales que se dedi¬
can a la industria de la madera. Sabido es qué la mayor parte de
los productos forestales se basan en los derivados de la madera
blanda o coniferos. Y no cabe duda de que, en este orden, Canadá
posee las mayores reservas de la Comunidad de Naciones Británi¬

cas. No hace mucho tiempo se hizo un resumen del valor de los
bosques de Canadá y se cifró en una cantidad aproximada a los
600 millones de dólares. En estudio lograr el mayor rendimiento
de las explotaciones forestales, que se lleva muy adelantado, por
el progreso de la maquinaria y modernización de equipos.
Diremos también que la agricultura canadiense, en general, ha

progresado mucho en los últimos años. Cada región, con el esfuer¬
zo de los campesinos y ayuda de la técnica, obtiene productos de¬
terminados. La producción agrícola excede de las necesidades in¬
teriores, y se adaptan los excedentes a la exportación. La tenden¬
cia a mecanizar está indicada por el hecho de que en el transcurso
de un quinquenio los cultivadores han invertido más de 800 millo¬
nes de dólares en maquinaria y utilaje. La superficie de trigo al¬
canza, el 41 por ioo; y le siguen cebada y avena, con 19 y 11 por
100, respectivamente.
La riqueza, pues, del país, en los comienzos de 1955, permite

afirmar que la situación económica de Canadá es excelente.
J. MCKENZIE

Los mercados de productos
La noticia de la dimisión de Malenkov no ha producido, hasta

ahora, en los mercados mundiales de productos ninguna reacción
digna de tenerse en cuenta, aunque se observa cierta actitud de
prevención por parte de los negociantes.
En Londres, los metales básicos, con excepción del cobre que se

ha mantenido firme, han cedido algún terreno. El caucho ha subido
fraccionalmente, atribuyéndose este alza principalmente a la si¬
tuación en Formosa.
En el mercado estadounidense hay cierta disposición a esperar

el, subsiguiente desarrollo de los acontecimientos soviéticos. Según
los informes procedentes de Nueva York, la reacción inmediata en
los mercados de productos será de una tendencia alcista para los
de importación, pero algo más débil para las mercancías nacio¬
nales.

En la Cámara americana se ha presentado un proyecto de Ley
restringiendo las importaciones anuales de plomo a 535.000 tone¬
ladas y las de cinc a 325.000, basándose en que las importaciones
de estos metales, durante 1954, habían superado al consumo na¬
cional, reduciendo los precios de los mismos por debajo de los cos¬
tes de producción de las minas nacionales, que se encontraban
ahora en los niveles más altos de la historia.

Tres proyectos análogos se han presentado también suspendien¬
do los derechos sobre las importaciones de aluminio y aleaciones
de este metal durante un año. Los productores nacionales—se dice—
no rinden el suficiente metal para abastecer a los fabricantes que
actualmente operan en Estados Unidos. La industria estadouniden¬
se del aluminio se ha opuesto al proyecto diciendo que es muy

probable que, de aprobarse, arruinaría a la misma.
El Gobierno canadiense ha suspendido temporalmente la expe¬

dición de nuevos permisos de exportación para la chatarra de co¬
bre y aleaciones de cobre, en espera de un estudio de la situación
de los suministros.

Volframio.—En el mercado libre de Londres se observa de nue¬

vo una renovada firmeza, y los negociantes cotizan actualmente de
250 s. a 255 s. por unidad de tonelada larga cif. Europa, contra
245-252 s. anteriormente.
Reflejando el mayor precio del mercado libre, el Gobierno britá¬

nico ha elevado su precio de venta nacional, a partir del 8 del ic-
tual, en 5 s., para llegar a 262 s. 6 d. por unidad de tonelada lar¬
ga, para entrega en la fábrica de los consumidores, tanto para la
volframita como para la schelita.
Mercurio.—Los precios de este metal en almacén Londres siguen

todavía muy distanciados1, cotizándose de 108,50 a no libras por
frasco.
La demanda general de mercurio no muestra indicios de reani¬

marse en volumen de alguna consideración. Sin embargo, los nego¬
ciantes dicen que el tono del mercado es más firme,, y parece ser
que hay una creciente resistencia a cerrar negocios al precio más
bajo.
Estaño.—Durante el pasado año, la producción mundial de esta¬

ño disminuyó, registrando el consumo un moderado aumento. Los
siguientes detalles de producción, consumo, etc., han sido publi¬

cados por el boletín del Grupo Internacional del Estudio del Es¬
taño, indicándose en el mismo que éstos están basados en estima¬
ciones, particularmente en el campo dél consumo' y 'deben ser
utilizados con cierta reserva:

La producción minera mundial de concentrados de estaño, en

1954, se estima en 166.500 toneladas (sin incluir China), contra to¬
neladas 170.000 en 1953; estas cifras representan una disminución
del 2,1 por 100. La producción aumentó en Malaya y en Indone¬
sia y disminuyó en Bolivia, Congo belga, Tailandia y Nigeria.
Tanto en Malaya como en Indonesia, la producción alcanzó

"‘records” de postguerra; la malaya fué de 60.691 toneladas, o sea
un 7,9 por 100 más que en 1953, y la indonésica, de 35.861 tonela¬
das; es decir, un 6 por 100 más que en el año anterior. La estima¬
ción provisional de las exportaciones bolivianas es de 28.500 to¬
neladas y la de la producción del Congo belga de 12.800, lo que

significa una disminución del 18 y 16 por 100, respectivamente. La

xaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaáaaaaaaaaaaaaaaaaí

SOCIEDAD PRODUCTORA DE FUERZAS

MOTRICES, S. A.
AUMENTO DE CAPITAL

La Junta general extraordinaria de accionistas de Socie¬
dad Productora de Fuerzas Motrices, S. A., celebrada el día
11 de enero último, acordó elevar su capital social de pesetas
23.052.000 hasta pesetas 253.572.000, aumentándolo en- pese¬
tas 230.520.000, mediante la creación y emisión de 461.040
acciones ordinarias de 500 pesetas de valor nominal, cada una
de ellas, de idéntica forma, en iguales condiciones y con los
mismos derechos y obligaciones que las ordinarias actualmente
en circulación.
En cumplimiento de lo dispuesto por el artículo 92 de Ja

vigente ley de Sociedades Anónimas, se reserva el derecho
de suscripción preferente del nuevo capital a los actuales ac¬
cionistas tanto a los poseedores de acciones preferentes como

ordinarias, quienes podrán ejercitarlo a razón de hasta diez
acciones de nueva creación por cada una de las acciones pre¬
ferentes u ordinarias antiguas que poseyeran, mediante la
entrega del cupón número 1 de sus acciones, previa justifi¬
cación de la propiedad de las mismas y de 500 pesetas por
título suscrito.
El plazo para ejercitar este derecho finirá el día 15 de ju¬

lio de 1955 y la operación será realizada en las Oficinas de
la Sociedad, rambla de Canaletas, número 10, 4.0, ó en el
Banco Central, plaza de Cataluña, número 23; Banco de Ara¬
gón, plaza de Cataluña, número 6, y Banco de Santander, pa¬
seo de Gracia, número 5, a elección' del accionista, siendo los
gastos de la póliza de Bolsa a cargo del suscritor.
Barcelona, a 3 de febrero de 1955.—Por el Consejo de Ad¬

ministración, Francisco de P. Pallerés Corberó, Secretario.
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INMOBILIARIA URBIS, S. A.
AVISO A LOS SEÑORES SUSCRIPTO.RES DE LA PROYECTADA SOCIE¬

DAD CONSTRUCTORA Y URBANIZADORA URBIS, S. A.

En cumplimiento de acuerdo adoptado por el Consejo de
Administración de esta, Sociedad, a partir del día i de mar¬
zo próximo se efectuará la devolución, mediante una segunda
y última entrega, del 75 por 100 de las cantidades aportadas
en metálico, con destino a la fundación de la Sociedad Cons¬
tructora y Urbanizadora Urbis, S. A., que no llegó a consti¬
tuirse. Devuelto a los señores suscriptores un primer 25 por
100, en marzo de 1954, con esta segunda entrega queda total¬
mente reintegrado el importe de sus aportaciones.
Lo que se pone en conocimiento de cuantas personas y En¬

tidades hicieron aportaciones en metálico, con dicho fin, co¬
municándoles que, a partir del expresado día 1 de marzo de
1955, de cuatro y media a siete y media de la tardé, podrán
hacer efectivas las cantidades correspondientes, mediante pre¬
sentación en la Caja social, calle Anunciación, número 2 (ba¬
rrio del Niño Jesús), de los recibos que obran en su poder.
Madrid, febrero de 1955.—El Consejo de Administración.

producción tailandesa de 1954 bajó en un 3,5 por 100 a 9-775 to¬
neladas, y la de Nigeria, en el mismo porcentaje, a 7.900 toneladas.
La producción mundial de estaño metal bajó en un 1 por 100, de

174.000 toneladas (sin incluir China) en 1953 a 173.000 en 1954.
Se han registrado importantes descensos en los Estados Unidos y
en el Congo belga.
El consumo mundial de estaño metal (sin incluir China), en 1954,

se estima en 135.000 toneladas, contra 129.500 en 1953. Este au¬
mento ha sido debido, en parte, a la creciente producción de ho¬
jalata, que absorbió 61:000 toneladas de estaño en 1954, contra 57.000
en 1953. En los Estados Unidos, el consumo aumentó en 1954 en
un 1,9 por 100, llegando a 55.000 toneladas. También se registra¬
ron incrementos en el Reino Unido, en Francia, Alemania occi¬
dental y Japón.
Azúcar.—En un estudio realizado por una importante firma bri¬

tánica del ramo sobre la situación azucarera, se indica que a pesar
de haber abundancia de azúcar en el mundo, existe la posibilidad
de que dentro de dos o tres meses el precio de este producto sufra
un aumento de ocho a 10 puntos sobre el nivel actual.
Según dicho estudio, la perspectiva de los meses venideros no es

muy halagüeña. Las noticias de que la cosecha de Cuba va a ser
limitada a 4.462.000 toneladas supone poca diferencia, puesto que
las exportaciones cubanas a los mercados estadounidense y mun¬
dial no son de mucha importancia. Sin embargo, se puede argüir
—dice el estudio—que esto sea un buen augurio para el futuro,
porque los “stocks” de azúcar no se acumularán continuamente en

Cuba. Se dice que de la cosecha última sólo quedan por vender
en Cuba 70.000 toneladas. El Instituto de Estabilización del Azú¬
car cubano ha anunciado que no permitirá la realización de nin¬
guna venta de azúcar de la cosecha de 1955 a un precio inferior a
3,25 centavos por libra.
Esto hace suponer que en el futuro el azúcar cubano, y posible¬

mente los precios mundiales en general, suban a este nivel que,

por otra parte, se considera artificial.
Productos agrícolas.—En la impresión general que el Servicio de

Estadística del Ministerio de Agricultura acaba de publicar, rela¬
tiva a la situación de nuestros campos y cosechas en el pasado mes
de enero, se señala las favorables condiciones meteorológicas que
reinaron en dicho mes. Las copiosas lluvias registradas en el mis¬
mo y el mantenimiento de una temperatura más alta de lo que es
normal en esta época, con mínimas poco acentuadas, han favorecido
extraordinariamente a las siembras de cereales y leguminosas de
otoño, que presentan en la actualidad un excelente aspecto y se han
recuperado del atraso que mostraban muchas de ellas a consecuen¬
cia de la falta dé humelad durante la siembra y primera fase de
su ciclo vegetativo. Sólo en Levante, donde las lluvias han sido
poco abundantes, especialmente la zona noroeste de Murcia y en
parte de Albacete, el desarrollo de los sembrados es más desigual,
aunque también han mejorado algo; su estado en estas zonas le¬
vantinas y en algunas de Rioja-Navarra es peor que el pasado año
por esta época,

A pesar de la mejoría anotada, las siembras, en general, han en¬
raizado poco y el adelanto vegetativo que manifiestan en algunas
zonas puede resultar perjudicial para la futura cosecha, en el caso
de producirse intensos fríos.
Las plantaciones de vid han adquirido,’ de momento, la hume¬

dad necesaria para su normal evolución. Los olivares también han
mejorado, lo mismo que el fruto pendiente todavía de recolectar
en las zonas más retrasadas, y se están confirmando las previsio¬
nes sobre esta cosecha, que se estima mayor que la de la campaña
pasada en Aragón, Rioja-Navarra y Castilla la Nueva, así como
en la provincia de Jaén.
Continúa con normalidad la recolección de las naranjas de pri¬

mera temporada, habiéndose iniciado la de la variedad “cadenera”
y otras propias del tiempo; el aspecto de las plantaciones es
bueno.
La recolección de remolacha azucarera ha terminado en la mayo¬

ría de las provincias y está finalizando en las restantes con los me¬
dianos resultados que se anticipaban.
Los pastos han mejorado extraordinariamente con las lluvias y

las benignas temperaturas registradas en el mes, por lo que actual¬
mente se dispone de ellos en abundancia.
Fletes.—Una vez más la sección de Norteamérica ha sido la más

animada durante la pasada semana y los precios se han mantenido
firmemente. En la mayor parte de las otras secciones han preva¬
lecido condiciones apáticas, toda vez que los armadores se han
mostrado reservados a la vista de la intensa demanda. Entre las
operaciones realizadas para cargamento de grano de Norteamé¬
rica, figuran varios buques al Reino Unido sobre la base de 74 s. de
St. John o Halifax, 82 s. 6 d. y 84 s. del Golfo y 75 s. de los puer¬

tos del Norte.

Entre lo’s negocios1 a los puertos continentales, incluyendo los de
carga en los del Norte, figuran a Amberes o Rotterdam a 9 dóla¬
res libre de descarga, a Trieste a 67 s. 6 d. y a Turquía a 13,40
dólares por tonelada. Del Golfo a Amberes-Hamburgo, a 11,25
dólares, mientras que a Noruega se han concertado a 85 s. y a

Yugoslavia a 14,25 dólares. En la sección el Pacifico-Norte figura
Sudáfrica a 125 s., libre de descarga, y Japón a 13,25 dólares,,
Los importadores de carbón británicos han pagado el precio má¬
ximo a 62 s. por tonelada de Hampton Roads a la costa occiden¬
tal del Reino Unido, mientras que se han concertado siete viajes
consecutivos a Amberes o Rotterdam a 49 s. 6 d., después de arre¬

glar cuatro viajes a 49 s. 3 d. Algunos cargamentos tempranos
directos a Hamburgo se han fijado a 57 s. y 57 s. 6 d., y al Ja¬
pón a 89 s.

En la sección del Mediterráneo, las operaciones se han realizado
en escala moderada a los últimos precios. Las piritas, de Huelva a

Rotterdam, se han pagado a 35 s., y el mineral, de Mélilla al nor¬
te de Francia, a 41 s. Entre otras operaciones diversas, figuran la
sal, de Port Said al Japón, a 9,80 dólares, libre de descarga; el
cemento, de Constanza a Karachi, a 66 s. 6 d.; la cebada, de Casa-
blanca a Bourgasa, 50 s. 6 d., .y los fosfatos, de Casablanca al Rei¬
no Unido, a 40 s.

En la sección del River Píate ha regido un tono más bien firme
con la reanudación de las demandas alemanas y polacas, registrán¬
dose la materialización de las primeras a 90 s. para el grano pe¬
sado. Los fletadores polacos indican 95 s. para febrero y 92 s. 6 d.
para marzo, pero los armadores se resisten pidiendo 5 s. más.
La demanda de buques a plazo fijo para el Reino Unido ha sido

muy intensa. Entre los negocios realizados figura una motonave a

Australià a 35 s. por tonelada y más.

n>AAAAAAAA.AAA.AAAA.AA.A.A.A.A.AAA.AA.A.AAA.A.Aa aa. aa a a.a

INMOBILIARIA URBIS, S. A.
DIVIDENDO A CUENTA DEL EJERCICIO I954

Por acuerdo del Consejo de Administración de esta Socie¬
dad se comunica a los señores accionistas que, a partir del
próximo día 1 de marzo de 1955, se abonará un dividendo
líquido de quince pesetas por acción, a cuenta de los bene¬
ficios del ejercicio 1954. El dividendo se hará efectivo contra
entrega del cupón número 5, en la Caja social, calle Anuncia¬
ción, número 2 (barrio del Niño Jesús), y en la Central y
Sucursales de toda España del Banco Español de Crédito.
Madrid, febrero de 1955.—El Consejo de Administración.
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Los mercados de valores
ESPAÑOLES

Hemos de comenzar este breve comentario a la inversa de como

lo hicimos la semana anterior. Dijimos entonces que después de
unos días de calma, durante los que se registraron muchas diferen¬
cias negativas, Ió'S mercados oficiales y los Bolsines habían recu¬
perado la mejor orientación, dando un nuevo impulso a muchos
títulos de dividendo.
Y ahora hay que subrayar que tras las jornadas eufóricas ha

vuelto cierta irregularidad que se ha traducido en repliegues, no
generales, pero sí significativos. Difícil sería dar al lector una
explicación congruente si no echáramos mano a la tan socorrida de
que todo exceso de papel, ante posibilidades de realizar diferencias,
provoca el apartamiento circunstancial del dinero y empieza la
pérdida de puntos que más tarde, sin duda alguna, serán recupe¬
rados ; es decir, tan pronto cese la febrilidad de la oferta y las
aguas bursátiles discurran por cauces más normales. Motivos hay
sobrados para sentirse optimistas, pues los acontecimientos inter¬
nacionales, en particular los que afectan a Rusia, poco o nada han
influido. Es prematuro aventurar opiniones y juicios en estos mo¬

mentos; pero de la misma manera—se ha dicho en Bolsa—que la
muerte de Stalin y la sustitución no alteró la marcha de las coti¬
zaciones, tampoco se espera que las altere la sustitución actual de
personas, aunque haya que estar atentos a los procedimientos.

MADRID.—Los días conocidos de esta semana han sido activos
en el mercado madrileño, pues el martes se negociaron en total
38,3 millones de pesetas nominales y el miércoles 34,8 millones.
Aproximadamente, dos terceras partes correspondieron a efectos
públicos y la otra a las acciones, ya que las obligaciones totaliza¬
ron unos 3,5 millones en los dos días. Independientemente del vo¬
lumen de negocio, los cambios han seguido trayectorias distintas,
pues aparte de los dos grupos que mantienen su estabilidad y fir¬
meza—bancario y eléctrico, como decimos después—los demás han
experimentado cierta fluctuación, con tendencia más bien baja para
determinadas acciones del sector de renta variable.
Hubo esta semana abundante negociación de cupones, en particu¬

lar el martes, día de apertura. En dicha jornada se negociaron
1.548 derechos de Marconi Española, 1.530 cupones de Hidro-Ni-
tro, 1.145 de Trasmediterránea, 184 de Auxiliar de Ferrocarriles y
otros en menor proporción. El miércoles se contrataron las Caisas
estampilladas a 15 pesetas, o sea las acciones que han cobrado ya
las 125 de devolución de capital y vendido el certificado que da
derecho a una parte de una acción de Filmófono, el cual se ha
pagado a 68 pesetas.
Ha resultado, pues, una semana movida, si bien los cambios de

muchas acciones, como hemos dicho, han flojeado. Más adelante
hablamos de la jornada de cierre, que, a juzgar por las impresio¬
nes recogidas en la del jueves, se espera no más que sostenida.

Foindos públicos y similares.

Este sector de renta fija no acostumbra a experimentar más que

ligeras flexiones, las ligeras flexiones que aparecen en el cuadro.
Esta semana hubo mayor movimiento que otras veces en los va¬
lores municipales.
De los 24,9 millones contratados en efectos públicos durante el

día de la apertura, correspondieron 4,9 millones a Corporaciones
públicas (puertos y Ayuntamientos) y 4,1 millones de cédulas de 1os
Bancos Hipotecario y Crédito Local.

"LA MUNDIAL" ;
< SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS I
< Plsssa dei ley, 2 - MADRID >

\ Capital social suscrito y totalmente desembolsado: 4.000.000. de ptas. ¡
< SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO ►
í DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES. TRAN8- *
< PORTES Y ROBO }►
* Autorizado por la Dirección General de Seguros con ►
* fecha 9 de mayo de 1943. *< ►

Martes Miérc. jueves Viernes

Interior 4 por 100 82,75 82,90 82,90 85,00
Exterior 4 por 100, F 105,50 104,00 104,50 104,00
Idem, A » »

Amortizable 4 por 100, 1908-1949. 100,00 » » 100,00
Idem 3 por 100, 1928-1949, A a F. 90,50 90,40 90,50 90,75
Idem, G-H » » » »

Idem 4 por 100, enero 1950 99,75 99,75 99,75 99,75
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 101,55 101,75 101,80 101,75
Idem 3,50 por 100, julio 1951 95,75 95,75 95,90 94,00
Tesoros 3 por 100, abrí! 1950 » » » >

Idem 3 por 100. noviembre 1950... 100,50 100,60 100,50 »

Idem 3 por 100, marzo 1952 J 100,50 » »

Canal Isabel II, 5 por 100 89,00 » 2

Colonización 4 por 100 94,00 94,00 94,00 94,00
Reconstrucción Nac. 4 por 100... 95,00 95,00 95,25 95,25
R. E. N. F. E. 4 por 100 95,75 95,75 95,75 95,75
Hidr. Ebro 6 por 100, 1* > » » »

Trasatlántica 5 por 100, V-25 95,00 » » >

Idem, XI-25 91,50 91,50 » 91,50
Idem, V-26 » » » »

Idem, Xl-28 » » » »

Majzén 4 por 100 92,75 » 95,00 »

Tánger-Fez 4 por 100 85,00 » 84,50 84,00
Marruecos 5 por 100 71,00 )) » »

Cédulas Hipotecarias 4 por 10O... 87,25 87,25 86,50 86,50
Idem, A, 4,50 por 100 87,50 87,50 87,75 87,75
Idem, B, 4,50 por 100 86,50 87,00 86,75 87,00
Idem, C, 4,50 por 100 1 1 » 87,00
Idem 4 por 100, exentas 98,25 98,25 98,25 98,00
Idem 3 por 100, exentas » » » »

Idem 3,50 por 100, exentas » » » »

Idem 5 por 100, con impuestos » 1 » »

Crédito Local 4 por 100, interpr... 97,50 98,00 98,75 99,25
Idem, a lotes, 4 por 100 101,20 101,10 101,10 101,10
Villas 5 por 100, 1914 » » » »

Idem, 1918 85,75 85,75 » 85,50
Idém, 1923, 5,50 por 100, Mejoras. » » » 85,00
Idem, 1929, 5 por 100 77,00 77,00 » »

Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior. 81,00 82,00 » »

Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche. 81,00 82,00 » »

Idem, 1941, 5 por 100 75,00 » 75,00 74,00
Idem, 1946, 4 por 100 79,50 79,50 » . 79,25
Empresa Municipal Transportes..

Acciones bancarias.

81,00 » » 80,00

La firmeza de este grupo de valores, salvando pequeñas diferen¬
cias, va encabezada por las acciones del Banco de España. Le sigue
el Popular Español, que ha logrado alguna ventaja en el transcur¬
so de las primeras sesiones. Se ha comentado en Bolsa las impor¬
tantes mejoras que establecerá el Banco Español de Crédito, que
proyecta levantar un piso más en sus Oficinas centrales y ha ad¬
quirido terrenos para establecer una sección mecanizada en Ciudad
Lineal, según recogemos en otro lugar del semanario.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Banco de España 751,00 752,00 755,00 755,00
Crédito Industrial 224,50 224,50 224.50 224,50
Idem, nuevas 221,00 219,00 217,00 220 00
Exterior de España 471,00 475,00 472,00 475,00
Idem, nuevas 469,00 472,00 » 468,00
Hipotecario 461,00 458,00 457,00 459,00
Español de Crédito 690,00 690,00 688,00 685,00
Hispano Americano 552,00 552,00 552,00 540,00
Central 504,00 504,00 504,00 504,00
Mercantil e Industrial ... 282,00 » 1 »

Popular Español » 548,00 550,00 »

Eléctricas.

Estos valores, de gran porvenir, a juzgar por la sólida posición
en Bolsa de las acciones de 'casi todas las Empresas, están siendo
objeto de mucha demanda por parte de los inversionistas. Sin men¬
cionar nombres especialmente, los éxitos de las últimas emisiones
llevadas a cabo son el mejor indicio de la preferencia que mues¬
tra el público por las Empresas de Electricidad. Han sido comen¬
tados los resultados que se conocen del ejercicio 1954 de la Ofi¬
cina Liquidadora de Energía Eléctrica (O. F. 1. L. E.), cuya En¬
tidad agrupa ya cerca de un millar de Sociedades que durante un
año suministraron 1.095,9 millones de kilovatios-hora, percibiendo
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por O. F. I. L. E. 468,4 millones de pesetas, de los que 439,3 co¬
rresponden a primas de carbón y 29 millones a primas por nuevas
construcciones.

Martes Míérc. j ueves V iernts

F. E. N. 0. S. A .. 188,00 18S,50 188,50 188,50
Hidroeléctrica del Cantábrico.... .. 175,00 175,00 171,00 170,00
Hidroeléctrica del Chorro .. 116,50 116,00 115,00 114,00
Hidroeléctrica Española .. 215,00 214,00 211,00 210,00
Idem 6 por 100 .. 652,00 640,00 645,00 >

fberduero, ordinarias .. 229,00 229,00 227,00 227,50
Idem 3,50 por 100 .. 226,00 » » »

Idem 6 por 100 .. 201,00 200,00 210,00 210,00
Idem, novísimas .. 750,00 748,00 745,00 >5

Leonesas .. 174,00 175,00 171,00 170,00
Saltos del Sil .. 205,00 204,00 205,00 202,00
Saltos del Nansa .. 154,00 154,50 152,00 151,00
Sevillanas .. 127,50 126,50 126,00 127,00
Idem, nuevas .. 127,50 126,50 > »

Unión Eléctrica Madrileña....... .. 141,00 140,00 140,00 145,00
Idem, nuevas .. 159,00 159,00 141,00
Reunidas de Zaragoza .. 114,00 111,00 110,00 110,00

Mineras y Metalúrgicas.
Este grupo es de los que han acusado la irregularidad del mer¬

cado madrileño en la presente semana. Sin embargo, podemos an¬
ticipar que las impresiones recogidas sobre las Empresas mineras
y metalúrgicas' son excelentes. Los datos suministrados por la Cen¬
tral Siderúrgica indican que en 1954 se han producido en España
1.100.000 toneladas métricas de acero, lo que supone un incremento
del 22 por 100. Respecto de laminados, también superó la cifra de
1954 a la del año anterior, o sean 705.000 toneladas en dicho año,
contra 635.000 en 1953. Y en el presente ejercicio, según cálculos,
aquellas cifras máximas serán rebasadas.
Como posiblemente pronto serán cotizadas en nuestros mercados

de valores las acciones de la Río Tinto Nacionalizada, haremos
constar que el nuevo Director, Sr. Torre Espinosa, que fué Sub¬
secretario de Comercio, tiene grandes proyectos para el desenvol¬
vimiento de los negocios sociales.
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Minas del Rif .. 655,00 625,00 629,00 640,00
Duro-Felguera .. 270,00 269,00 268,00 269,00
Guindos 295,00 295,00 » »

Ponferrada .. 580,00 579,00 575,00 578,00
Altos Hornos .. 225,00 222,00 220,00 219,00
Idem, nuevas .. 218,00 » 215,00 216,00
Auxiliar de Ferrocarriles .. 451,00 429,00 428,00 428,00
Comercial de Hierros .. 270,00 270,00 270,00 >

Constr. Metálicas, ordinarias.... .. 185,50 » » 184,00
ídem, preferentes .. 185,50 » » * .

Manufacturas Metálicas .. 272,00 269,00 265,00 265,00
Material y Construcciones .. 189,00 187,00 186,00 186,00

Monopolios.

Las acciones de monopolios no ofrecen esta semana mención
especial. Sin embargo, las diferencias que se observan son de es-

casa cuantía, y el ambiente del
Tabacalera.

jueves era bueno para Campsa y
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Telefónica
Fósforos
C. A. M. P. S. A
Tabacalera, S. A

.. 209,00
>

,. 184,50
180,00

209,00
»

184 00
179,00

207,50
»

185,00
»

208,75
»

181,00
179,65

Alimentación.

En alimentación, lo más destacable es la firmeza de las acciones
de El Aguila, que, no obstante el ambiente flojo del mercado de
dividendo, siguen manteniendo el precedente.
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El Aguila, Cervezas
Azucarera General de España
Euro, Azúcares
Azucarera Adra
Azucarera Madrid

.. 527,00
159,50
555,00

»

»

527,00
159,50
555,00
125,00

527,00
158,00
551,00

»

108,00

550,00
158,00
529,00

»

»

Inmobiliarias y idíe la Construcción.
Buen síntoma para la construcción el mantenimiento en Bolsa de

las cotizaciones de la mayor parte de los valores, en particular
los de Urbis, que ganan terreno en atención a las impresiones que

circulan sobre la marcha fructífera de sus negocios, cuyos resul¬
tados se pusieron de manifiesto en una reunión celebrada el jueves
pasado.

Financiera y Minera

Martes

»

Miérc.

»

j ueves

»

Viernes

»

Pòrtland Valderrivas 576,00 577,00 > »

Ladrillos Valderrivas » » »

Hidrocivil 150,00 149,50 149,00 148,00
Constructora General Española..., 89,00 85,00 88,00 >

Dragados y Construcciones 226,00 226,00 225,00 224,00
Alcázar 70,00 69,00 69,00 69,00
Asturiana » »

* » >

Bami 91,00 92,00 91,00 90,00
Caisa 41,00 41,00 »

Ceisa 92,00 » » 95,00
Fisa 25,00 22,50 25,00
Hispana t> » » *

Layetana 47,00 » »

Metropolitana 166,00 165,50 165,00 165,00
Idem, nuevas 160,50 160,00 160,00 »

Rubán » 119,00 »

Urbis 121,00 129,00 150,00 129,00
Vacesa 89,00 88,00 » »

Idem, nuevas 228,00 » 225,00 »

Urbanizadora Metropolitana >5 600,00 600,00 606,00

Quíimicas y Textiles.
Menos firme este grupo que de costumbre, hay que atribuirlo al

ambiente general que impera en el mercado de Madrid para el sec¬
tor de renta variable. Aunque oficialmente no se negocian los cu¬
pones de dividendo de Hidro-Nitro, oficiosamente se sabe que se
están realizando operaciones alrededor de 21 pesetas. Han produ¬
cido inmejorable, impresión las nuevas normas para distribuir y
vender abonos nitrogenados, pues se establece en ellas oficialmente
que los agricultores podrán adquirir libremente el abono que ne¬
cesiten de cualquier almacenista legalmente autorizado y siempre
sin sobrepasar los precios máximos fijados.
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Esp. Penicilina y Antibióticos... . 189.00 » » »

Energía e Ind. Aragonesas........ . 185,00 181,00 182,00 185,00
Explosivos . 544,00 542,00 540,00 540,00
Hidro-Nitro . 155,00 152,50 152,50 155,00
Unquinesa . 194 00 » » 188,00
Proquisa . » 168,00 172,00 175,00
Española de Petróleos . 475,00 471,00 466,00 466,00
Unión Resinera Española 124,00 » 125,50 121,00
F. E. F. A. S. A

. 170,00 171,00 169,00 169,00
S N. I. A. C. E . 545,00 541,00 559,00 557,00

Navales y de Transportes.
Con gran demanda siguen cotizándose las acciones de la Cons¬

tructora Naval. Las diferencias entre ordinarias y preferentes se
acortan cada vez más, prueba evidente que el inversionista, más
que a la diferencia que existe éntre una y otra, atiende a la calidad
de los valores y al porvenir que tiene en España la construcción de
buques.
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Constructora Naval, ordinarias... 204,00 207,00 207,00 207,50
Idem, preferentes 206,00 207,75 208,00 210,00
Trasmediterránea 189,00 » 187,50 >

Unión Naval de Levante » 150 00 150,00 150,00
Metropolitano de Madrid 164,00 164.00 165,00 165,00
Aviaco 106,00 106,50 > »

Varios.

Sostenimiento de cambios en Seguros y en todos los valores que
figuran en el cuadro. Las acciones de las Papeleras no se han eo-

tizado estos días.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Unión y El Fénix 5.200 5.200 3.200 3.195
Insa 120,00 120,00 » 119,00
General de Inversiones 146,00 » 145,00
Papelera Española » »

Papeleras Reunidas » » »

* *

Mercado sostenido al cierre del

*

viernes, sin variaciones notables
en los principales grupos'. Prevalece, ante todo, la buena disposición
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del bancario y eléctrico. En una y otro sentido 'se han registrado
diferencias; pero el ambiente no se alteró gran cosa con rela¬
ción a las jornadas anteriores. A última hora de la sesión había
dinero para algunos títulos de dividendo, dando la sensación de
cierta firmeza.

BARCELONA.—Con diferencia de moderada cuantía, el merca¬

do catalán ha seguido esta semana una ruta parecida al de Madrid.
Sintetizamos las impresión de aquella plaza diciendo que los cur¬
sos mantienen una línea de precios, pues las jornadas conocidas se
desenvolvieron de forma sostenida. Los títulos locales, especial¬
mente Aguas de Barcelona, se han defendido bien. No así los de
arbitraje, en los que se aprecian diferencias, como en el caso de
Explosivos y otros. La renta fija se mantiene al mismo o muy
parecido nivel que la semana anterior.
El mercado de derecho se ha presentado flojo, pues los de Tras¬

mediterránea, que se cotizaron el martes a 33, han seguido más tar-
de a 32,50. Los de Hidro-Nitro continúan a 10,50.

Martes Miérc. Jueves Yriernes

F. C. de Cataluña 154,00 155,00 155,00 »

Tranvías Barcelona, ordinarias.... > » 100,00 »

Idem, preferentes » » 98,00 »

Aguas de Barcelona, ordinarias...
Catalana de Gas y Electricidad...

299,00 299,00 » 298,00
150,00 149,00 149,00 149,00

Trasmediterránea 189,00 188,00 187,00 187,00
Hullera Española » > » »

Asland, ordinarias : 578,00 » 578,00 »

Cros, S. A 581,00 582,00 584,00 »

España Industrial » 400,00 » »

Carburos Metálicos 452,00 451,00 452,00 »

Española de Petróleos 472,00 468,00 467,00 468,00
Fomento de Obras y Constr 368,00 564,00 565,00 562,00
Motor Ibérica 1 1.850 1.850 1.850
Tabacos de Filipinas 521,00 521,00 521,00 322,00
Industrias Agrícolas 477,0.0 475,00 474,00 >

Maquinista Terrestre y Marítima. 119,00 118,00 118,50 »

Explosivos 545,00 540,00 540,00 541,00

BILBAO.—Entre las acciones bancadas destacan las del Viz¬
caya, que avanzan decididas. No falta quien atribuye el alza m
sólo a la buena marcha de tan prestigioso Banco, sino a los bue-
nes resultados de sus filiales y Empresas en las que está intere¬
sado.
En metalúrgicas hay ganancias de cinco duros en Basconia. Otros

valores registran cierta incertidumbre, como en el caso de Hor¬
nos. Pero, en general, el mercado bilbaíno sigue sostenido para el
sector de dividendo. Muy firmes, entre otras, las acciones de Wil¬
cox, que repiten el cambio a 900. Las navieras también ofrecen
resistencia. Y las eléctricas se cotizan con el mismo impulso firme
que en Madrid.
Nada que señalar en fondos públicos.

Banco de Bilbao

M artes

697,50

Miérc.

697,00

J ueves

696,00

Viera e

696,00
Banco de Vizcaya, A 629,00 655,00 632,09 627,50
F. C. La Robla » 166,00 » »

Electra de Viesgo
Reunidas de Zaragoza

202,00 201,00 200,00 201,00
111,00 110,50 110,50 »

Iberduero, ordinarias 227,00 226,00 227,00 225,00
Hidroeléctrica Española 211,00 210,50 210,00 X

Minas del Rif » 625,00 650,00
Naviera Aznar 2.125 2.155 2.150 »

Naviera Bilbaína 1.257 1.240 1.240 1.242
Naviera Vascongada » » » »

Altos Hornos 225,50 225,50 222,00 220,00
Babcock & Wilcox 900,00 900,00 900,00 900,00
Basconia > » » »

Duro Felgüera » » » 268,00
Euskalduna '. » » 270,00 »

Papelera Española 557,50 550,00 1 »

Sefanitro > 268,00 271,00
Explosivos 516,00 544,00 242,50 544,00

Si desea tener éxito en su publicidad es conveniente q,ue
elija la prensa de más circulación y de público más
selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que ie
interesa a su Empresa y a, usted examine ESPAÑA
ECONOMICA, que creemos reúne esta* condiciones.

BURGOS

Escasas operaciones y cambios sostenidos.
Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Electra de Burgos, ordinarias 150,00 »

Idem, preferentes 150,00 »

Obligaciones:
Ayuntamiento de Burgos 5 por 100 83,00 »

Idem 4,50 por 100, libre 98,00 98,00
Electra de Burgos 5,50 por 100 88,00 »

SEVILLA

Continúa el período de calma en el mercado de Sevilla, aunque
las pequeñas operaciones que se realizan son a base de mantener

los precedentes.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Sociédad Andaluza Cementos Pòrtland 170,00 »

R. Beca y Compañía, S. A 100,00 »

Ibarra y Compañía, S- A 200,00 »

Hilaturas y Tejidos Andalucía 110,00 110,00
La Previsión Española, Cía. de Seguros 113,00 »

VALENCIA

Estacionamiento en el sector de dividendo, pues si bien el volu-
men de negocio no decrece, los cambios se muestran lentos y con
algunas diferencias en pro y en contra.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco de Valencia 500,00 »

Compañía Tranvías y F. C. Valencia 88,00 88,00
Cía. Frutero Valenciana Nav., Cofruna 142,50 142,50
Cía. Ind. Film Español, pref., s. A, Cifesa. 55,00 »

Idem, serie B 200,00 »

Idem, Producción 55,00 »

Compañía Inmobiliaria Valenciana 110,00 108,50
Solares y Construcciones, S. A 100,00 »

VALLADOLID

Sostenimiento general por la escasa afluencia de papel. Las co-

tizaciones no se alteran.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco Castellano 512,50 »

Sociedad Industrial Castellana 500,00 500,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A 150,00 »

La Cerámica, S. A 110 00 »

“El Norte de Castilla”, S. A 159,00 »

Talleres de Fundición Gabilondo 110,00 »

Hotel Conde Ansúrez, S. A 200,00 200,00
Producción de Semillas, S. A., Prodes 70,00 »

Tableros de Fibras, Tafisa 180,00 »

Fabricación de Automóviles, S. A., Fasa... 137,00 154,00

EXTRANJEROS

Afirmar que los mercados extranjeros se muestran un tanto a
la expectativa de los acontecimientos políticos que se suceden, ts
una verdad que se refleja en las cotizaciones, sobre todo en aque¬
llos más o menos afectados por el momento.
Esta semana se han producido hechos internacionales, no por es¬

perados menos espectaculares. Y hasta que no pase la marejada,
será difícil expresar un juicio aproximado al rumbo que han de
tomar. En la información que sigue damos algunas referencias con
la brevedad que impone esta sección. Sin embargo, refiriéndonos a
itras plazas no reseñadas, sabemos que de igual inquietud participa
ú mercado de Francfort.

Los de Milán y Roma, como los de Amsterdam, Estocolmo, Lis¬
boa y Bruselas, continúan la misma trayectoria reseñada la se¬
mana anterior. En casi todos ellos se observa sostenimiento.
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PARIS.—Nada tiene de extraño que las rentas francesas, sal¬
vando excepciones, se muestren estos días un tanto flojas ante los
sucesos políticos ya conocidos.
La Bolsa espera, sin duda, la resolución de la crisis para tomar

una postura definitiva. Sin embargo, puede estimarse que los valo¬
res petrolíferos han seguido una ruta estable, lo mismo que los ban-
carios y los de los grandes almacenes.

Cambio Ultimo
anterior cambio

3 % Perpetuel 71,50 69,50
5 % 1920-1950 Atnort 114,50 115,10
C. National d’Escompte Paris 2.255 2.270
Crédit Lyonnais 2.285 2.500
Tánger à Fez 1.290 1.290
Atelier Chant Loire 9.450 8.800
Entrepr. Ind. Charentaise 6.100 6.040
Socony Vacuum Francé 14.500 15.900
Wagons Lits » »

LONDRES.—La firmeza del mercado londinense es cierta en

la semana actual. Todos los grupos de valores recogen diferencias
positivas, aunque moderadas. Se comenta mucho en Londres un plan
de quince años para modernizar sus ferrocarriles, cuyo plan exi¬
girá un desembolso que equivale, en pesetas, a unos 130.000 mi¬
llones. Comprende el plan la construcción de locomotoras Diesel
y de tracción eléctrica, para una economía de 15 millones de to¬
neladas de carbón al año. Para la realización de este programa,
el primer acuerdo que se ha tomado ha sido la total supresión de
contratos de locomotoras de vapor a partir del próximo año 1956.
Las noticias de buenos dividendos continúan dando al mercado

cierta flexibilidad, en particular para los valores del cobre.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Consolidated
Shell
General Electric
Rubber Trust
Imperial Chemical
Río Tinto Co
General Mining & Finance Corp
Anglo Iranian Oil

64 % 65
128/9 129/4 V.
14% 14 V4 ‘
2/4 V, 2/5
45 44/10 %

47 % 49
100 100

85 % 85 %

NUEVA YORK. — Se observa firmeza general en el mercado
neoyorquino, sin que por ahora se observe vacilación alguna a con¬
secuencia de las sustituciones de estadistas rusos en momentos en

que se confiaba cierta inteligencia para alejar posibles conflictos.
Los valores más firmes estos días son los ferroviarios. Se han

negociado últimamente unas 1.200 acciones, de las cuales 700 avan¬

zan, 300 repiten cambios y el resto acusa suaves diferencias nega¬
tivas.

Cambio Ultimo
anterior cambio

menos, como se deduce de una. información de los últimos días,
que señala en alza 25 valores, 20 en baja y tres estacionados, entre
los principales títulos que cotiza aquella plaza. Las transacciones
han sido numerosas, destacando las de títulos afectos al ramo de
alimentación y a diversas industrias, una de ellas la de relojería.
No se advierte en el mercado de Zurich, hasta este momento, la
menor influencia por los recientes acontecimientos internacionales.

Nationalbank, Bern...
Kreditanstalt, Zurich
Zurich Allg
Brown Bovery
Nestlé Aliment
Royal Dutch
Standard Oil
Interhandel

Cambio Ultimo
anterior cambio

» »

1.470 1.460
15.100 15.200
1.500 1.550
2.007 2.090

605 610
466 500

1.645 1.645

BANCOS

El ritmo de los Bancos de emisión sigue siendo parecido al de
la pasada semana, sin'que ninguno de dichos Bancos acuse variacio¬
nes sensibles en las partidas que figuran en los respectivos balan¬
ces, como puede estimarse en la información que sigue, prueba de
que las actividades bancarias, hasta la fecha, se desenvuelven un
tanto al margen de las cuestiones políticas internacionales.
El Banco de Holanda acusa en el balance cerrado al 31 del

pasado enero un aumento en la circulación fiduciaria de 89,693 mi¬
les de florines en comparación con la semana anterior. El total de
oro y plata en lingotes y amonedados también disminuye en 539
miles de florines. También el Banco de Dinamarca registra au¬
mento de circulación fiduciaria cifrado en 164 millones, compara¬
do con la última quincena. El Banco de Bélgica presenta otro au¬
mento en la circulación de 1,557 millones, sin variar el encaje oro.

DE FRANCIA

Sigue el Banco de Francia presentando una disminución en los
anticipos especiales al Estado, que en el balance al 27 de enero se
cifra en 13.100 millones de francos, comparativamente con la par¬
tida referida a la semana anterior.

Millones de francos

Anterior 27 enero

Circulación 2.461 225 2.472.649
Oro 201.281 201.281
Divisas 59.518 60.512
Depósitos ...'. 118.917 129.791
Anticipo? 946.549 957.549
Créditos 1.119.847 1.110.160

DE INGLATERRA

General Motors
U. S. Steel
American Tel. & Tel
International Tel. & Tel.
General Electric
Canadian Pacific
Anaconda Copper
Shell Oil
Westhinghouse
Royal Dutch

98% 98 %
79 % 79 %
175 174 %
25 25 V4
48 % 50%
29 % 29
61 % 52
58 % 60 %
78 V* 79

69% 72 %

ZURICH.—El mercado de Zurich se presenta sostenido, sin per¬

juicio de que algunos grupos acusan irregularidad; pero son los

BANCO DE GIJON
G I J O N

(FUNDADO EN 1899)

Capital 11.000.000 de pesetas.
Reservas.... 26.250.000 —

CAJA DE AHORROS

Agencia urbana en el puerto exterior del Musel (Gi¡ón).
Sucursales en Avilés y Luanco. Delegación en Villaviciosa
Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.455)

El Banco de Inglaterra acusa una proporción de porcentaje de
billetes y monedas de oro y plata en relación con los depósitos del
19,6 por 100. Disminuyen los fondos públicos en 18,4 millones de
libras esterlinas. Este Banco ha anunciado una modificación en las
normas de control de divisas, autorizando a los Bancos del Reino
Unido para que concedan facilidades de descubierto a las Entida¬
des registradas en la zona esterlina, controladas desde los países
fuera de la misma. Hasta ahora los Bancos podían conceder tales
facilidades solamente hasta 50.000 libras, sin obtener, la aproba¬
ción del de Inglaterra; pero en la actualidad este límite ha que¬
dado suprimido.

Millones de libras

Circulación
Oro y plata en barras
Divisas
Depósitos
Anticipo?
Créditos

Anterior 2 febrero

1.664,9 1.659,7
270,7 271,5
» »

251,9 261,2
16,5 16,4
15,0 15,0

DE LA RESERVA FEDERAL

Tenemos que anotar que la partida de préstamos comerciales de
los Bancos de Nueva York en el balance de la Reserva cerrado al
2 del corriente mes se cifra en 7,322 millones de dólares; la de
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inversiones en el extranjro alcanza a 2,884 millones. Y la propor¬
ción entre las exigibilidades y su cobertura es el 45,6 por xoo.

Millones de dólares

Anterior 2 febrero

Circulación ...

Oro
Divisas
Depósitos
Anticipo?
Créditos’

DE SUIZA

25.624
21.058

»

19.940
446

24.121

25.610
21.058

»

20.475
680

24.607

La situación contable del Banco de Suiza, no obstante la ligera
variación que se observa en la circulación fiduciaria, no difiere
de la semana anterior fundamenl^ilmente.

Millones de francos

Anterior 31 enero

Circulación ...

Oro
Divisas
Depósitos
Anticipo?
Créditos

4.976 ‘
6.525

575

1.910,96
89,95
46,66

5.047
6.518

575

1.858,66
87,60
46,70

DIVISAS

La cotización reciente de la esterlina es de 278,25 a 278,31 cen¬
tavos de dólar estadounidense por libra en el mercado de divisas
señala el nivel mínimo desde 1953. Así informan desde Londres,
añadiendo que los negociantes afirman que el Banco de Inglate¬
rra ha apoyado el mercado a 278,25 centavos; pero el volumen de
negocios ha sido reducido. Las compras de granos a los Estados
Unidos y Canadá han aumentado la demanda comercial de dólares,
y las moderadas cosechas de 1954, en 1a. mayor parte del mundo,
ha conducido a las inusitadas importaciones británicas de trigo
norteamericano. Es floja la demanda de esterlinas por parte de
los Estados Unidos, lo que no dejó de causar sorpresa, pues se es¬

peraba que la recuperación industrial de Norteamérica aumentará
la demanda de materias primas en esterlinas. Se opina que las com¬

pras a dicho país se realizarán a través del mercado extraoficial
en esterlinas transferibles. Y tales operaciones se pueden efectuar
ahora más fácilmente que antes.
El dinero acude a Londres atraído por los elevados tipos de

interés. Las cotizaciones de divisas que anotamos a continuación
denotan que no se han operado en los mercados a que se refieren
variaciones sensibles que den lugar a comentario:

* * *

Martes Mierc. rj tieves Viernes

1 dólar USA 58,95 58,95 58,95 58,95
1 libra esterlina 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses 10,85 10,85 10,85 10,85
i00 francos marroquíes 10,85 » » »

100 francos suizos » » »

100 escudos 155,16 » » 155,16
* * *

Cambios oficiales de moneda publicados el día 7 de febrero de
1955, de acuerdo con las disposiciones vigentes:
Francos (este tipo podrá sufrir las modificaciones que se deriven

del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; dólares,
10,950; francos suizos, 252,970; francos belgas, 21,900; florines,
288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,

1,533; deutchmarks, 2,607.
* * *

PARIS.—Los cambios que a continuación se reseñan se entien¬
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por fran¬
cos franceses:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa » »

Londres 987,55 987,55
Nueva York 549,95 549,95
Zurich » »
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LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 80,00 80,00
Nueva York 2,7850 2,7150
París 974 5/8 ,977
Zurich 12,25 12,24 5/8

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de dólar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres que es por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 5,48 5,48
Londres 2,82 2,82
París 0,28 0,28
Zurich . 25,52 25,52

ZURICH.—Los siguientes cambios deberán entenderse en uni¬
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a
excepción de Lisboa y París, que suponen 100 escudos y 100 fran¬
cos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 14,75 14,75
Londres 12,2490 12,2465
Nueva York 4,2869 4,2880
París ; ; 1,2567 % 1,2545

METALES PRECIOSOS

Muy firmes los precios del oro en todos los mercados, incluso
en el de París, donde, según referencias fidedignas, la demanda ha
aumentado estos días.
Además de la información que sigue, en Roma y Milán se cotiza

el metal amarillo, el gramo, a 735 liras. La plata, el kilo, a 19.000
liras. En Lisboa, el oro en barras, el gramo, a 33,45 escudos. Y en
el mercado libre de Tánger, a 35 dólares la onza de oro, en ba¬
rra.

PARIS.—Los precios que a continuación se reseñan se entien¬
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en los demás:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro . 428,00 450,00
Plata .. 1.501,00 1.501,00
Platino 12.755,00 12.755,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines y
libras por onza:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 251 y 7 V2 251 y 9
Plata 74,00 74,00
Platino 50,50 50,50

NUEVA YORK.—Estos precios son en dólares y centavos por
onza:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 55,00 55,00
Plata 85,25 85,25
Platino 81,50 78,00

ZURICH.—Los precios deberán entenderse en kilogramo por
francos suizos:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 4.845 4.845
Plata » »

Platino » »
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Agenda del rentista
JUNTAS GENERALES

15 de febrero, ENERGIA Y RIEGOS DEL GUAUALENTIN,
SOCIEDxAD ANONIMA.—Domicilio social, San Lorenzo del Es¬
corial (Madrid). A las cinco de la tarde. Ordinaria.

16 de febrero, MAQUINAS DE CONTABILIDAD, S. A.—
Domicilio social, Madrid. A las once de la mañana. Extraordinaria.

18 de febrero, SEVILLA FILMS, S. A.—Domicilio social,
Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

19 de febrero, EDIFICIOS DE LEVANTE, S. A.—Domicilio
social, Valencia. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

20 de febrero, SOCIEDAD DEL CANAL DE LA HUERTA
DE ALICANTE—Domicilio social, Alicante. A las once de la
mañana, extraordinaria; a las doce de la mañana, ordinaria.

20 de febrero, BERRUEZA, S. A.—Domicilio social, Pamplona.
A las once de la mañana. Ordinaria.

20 de febrero, SOCIEDAD LEIZARANGO-BASOAK, S. A.—
Sin indicación de lugar, Berástegui (Guipúzcoa). A las siete de la
tarde. Ordinaria.

20 de febrero, ONUBA, S. A.—Domicilio social, sin indicación
de localidad. Sin indicación de hora. Ordinaria.

21 de febrero, ASEGURADORA DE RIESGOS CATASTRO¬
FICOS, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las siete y media de
la tarde. Extraordinaria.

21 de febrero, COMPAÑIA DEL FLUÍDO ELECTRICO, S. A.
En la Catalana de Gas y Electricidad, Barcelona. A las once de la
mañana. Extraordinaria.

21 de febrero, MIGUEL DE LA FUENTE, S. A.—Domicilio
social, Priedrahita (Avila). A las seis de la tarde. Ordinaria.

21 de febrero, SOCIEDAD DE FOMENTO AGRICOLA CAS-
TELLONENSE, S. A.—Domicilio social, Castellón de la Plana.
A las diez de la mañana. Ordinaria.

21 de febrero, S. A. DE RECEPTORES DE BALAS DE AL¬
GODON.—Domicilio social, Barcelona. A las doce de la mañana.
Extraordinaria.

21 de febrero, S. A. EL SARDINERO.—Domicilio social, San¬
tander. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

21 de febrero, METALURGICA DEL TORMES, S. A.—Do¬
micilio social, Salamanca. A las once de la mañana. Ordinaria.

21 de febrero, S. A. MIRAT.—Domicilio social, Salamanca. A
las cuatro de la tarde. Ordinaria.

22 de febrero, VAGONES FRIGORIFICOS, S. A.—Domicilio
social, Madrid. A las seis y media de la tarde. Ordinaria.

23 de febrero, BANCO DE VALLS, S. A.—Domicilio social,
Valls (Tarragona). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.23de febrero, CREDITO MERCANTIL DE MENORCA, SO¬
CIEDAD ANONIMA. (En liquidación).—Sin indicación de lugar,
Mahón (Baleares). A las doce de la mañana. Ordinaria.23de febrero, ABONOS, GRASAS Y COLAS, S. A.—En la
Cámara de Comercio, Industria y Navegación, Santander. A las
siete y media de la tarde. Ordinaria.23de febrero, PAPELERA DEL NORTE, S. A.—Domicilio
social, Hernani (Guipúzcoa). A las doce de la mañana. Ordinaria.

23 de febrero, ELECTRIC TRUCKS, S. A.—Domicilio social,.
Barcelona. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

24 de febrero', ELECTRICA CIUDADELANA, S. A.—Sin in¬
dicación de lugar, Ciudadela (Baleares). A las seis de la tarde.
Ordinaria.24de febrero, ALMACENES TIVOLI, S. A.—Domicilio so¬
cial, Barcelona. A la una de la tarde. Ordinaria.24de febrero, AURRERA, S. A.—Domicilio social, Eibar (Gui¬
púzcoa). A las tres de la tarde. Ordinaria.24de febrero, SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE
LA C. A. VIDRIERA GALLEGA, S. A.—Almagro, 42, Madrid.
A las once de la mañana. Asamblea general.24de febrero, INDUSTRIA CALCEATENSE DE LA CONS¬
TRUCCION, S. A.—Domicilio social, Santo Domingo de la Cal¬
zada (Logroño). A las doce de la mañana. Ordinaria.

España económica

24 de febrero, COMERCIAL AUTO TRACTOR, S. A.—Do¬
micilio social, Sevilla. A las cinco de la tarde. Ordinaria.
25 de febrero, ELECTRICA BELMEZANA, S. A.—Domicilio

social, Bélmez (Córdoba). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.25de febrero, CEMENTOS JACA, S. A.—Domicilio social,
Jaca (Huesca). A las tres de la tarde. Ordinaria.25de febrero, ELECTRA INDUSTRIAL TIEDRANA, S. A.
En el Círculo de Recreo, Tiedra (Valladolid)*. A las once de la ma¬
ñana. Ordinaria.25de febrero, LA CASUALIDAD, S. A.—Domicilio social,
Puente-Genil (Córdoba). A las doce de la mañana. Ordinaria.25de febrero, C. A. GALINDO.—Domicilio social, Alcantarilla
(Murcia). A las once de la mañana. Ordinaria.

25 de febrero, COMPAÑIA DE ASFALTOS DE MAESTU,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, San Sebastián. A
las once y media de la mañana. Ordinaria.

25 de febrero, GRAFICAS TEJARIO, S. A.—Domicilio social,
Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

25 de febrero, ENTRADORES DE GANADO DE ABASTO
DE MADRID, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las once de la
mañana. Ordinaria. x

25 de febrero, ELECTROQUIMICA DE HERNANI, S. A.—
Domicilio social, Madrid. A las doce de la mañana. Ordinaria.

25 de febrero, CREDITO BALEAR.—Domicilio social, Palma
de Mallorca. A las doce de la mañana. Ordinaria.

25 de febrero, HARINERA CASTRO, S. A.—Domicilio social,
Cádiz. A las doce de la mañana. Ordinaria.

25 de febrero, INMOBILIARIA OLIMPIA, S. A.—En el teatro
Trueba, Bilbao. A las siete de la tarde. Ordinaria.
25 de febrero, CONTINENTAL AUTO, S. A.—Domicilio so¬

cial, Madrid. A las diez y media de la mañana. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES
HIROELECTRICA DEL CHORRO, S. A.—Paga a partir del

i de febrero un dividendo, segundo con cargo a los beneficios del
ejercicio 1954, del 3 por 100, libre de impuestos, o sea 15 pesetas
líquidas, contra cupón 82.
COMPAÑIA ESPAÑOLA DE MINAS DEL RIF.—Paga a

partir del 15 de febrero un dividendo complementario por el ejer¬
cicio 1954, a razón de 31 pesetas, impuestos a deducir, contra cu¬
pón 50.
A. L. S. A.—Paga a partir del 14 de marzo el dividendo acor¬

dado repartir por el ejercicio 1954, contra cupón 22.

SUSCRIPCIONES

INDUSTRIA METALGRAFICA, S. A.—Suscripción reser¬

vada a los accionistas hasta el 5 de marzo de las acciones corres¬
pondientes al acuerdo de ampliación de capital aprobado en Junta
general extraordinaria de 12 de enero.
HULLERA DE RIOSCURO, S. A.—Suscripción reservada a

los accionistas hasta el 8 de marzo de 9.000 acciones al portador,
de 350 pesetas nominales cada una, emitidas a la par.

REDUCCIONES DE CAPITAL

CONSTRUCCIONES ESPAÑOLAS, S. A.—Por acuerdo dé
la Junta general extraordinaria de 31 de diciembre y escritura pú¬
blica de 27 de enero, ha quedado reducido el capital social desem¬
bolsado en 2.000.000 de pesetas, o sea de cinco a tres millones, a

cuyo efecto el valor' nominal de las acciones queda reducido de
1.000 a 600 pesetas, para lo cual deben presentarse antes del 7 de
mayo para su estampillado.

FUSIONES

S. A. HIDROELECTRICA DEL PINDO.—La Junta general
extraordinaria de 31 de enero, acordó la fusión de esta Compañía
con Sociedad Española de Carburos Metálicos, S. A., previa »u

disolqción e incorporación de su activo y pasivo a la segunda. Esta
operación tendrá lugar mediante un canje de acciones, hasta el 31
de marzo, a razón de una de Sociedad Española de Carburos Me¬
tálicos por cada una de S. A. Hidroeléctrica del Pindó, previo
desembolso de 100 pesetas en concepto de gastos.

DISOLUCIONES

ALDEA Y COMPAÑIA, S. A.—La Junta general extraordina¬
ria de accionistas ha acordado la disolución de esta Sociedad.
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O Don José Raimundo de Basabé y Manso de Zúñiga, Mar¬
qués de Miralrío, nombrado recientemente Subsecretario de Co¬
mercio, venía desempeñando la Dirección General de Comercio y
Política Arancelaria desde febrero del pasado año, habiendo rea¬

lizado, al frente de la misma, una eficacísima e intensa labor.
El nuevo Subsecretario pertenece al Cuerpo de Técnicos Comer¬

ciales del Estado, en el que ingresó con el número i de su promo¬
ción. Hasta su nombramiento de Director general de Comercio,
el Sr. Basabé desempeñó cargos de responsabilidad y competen¬
cia dentro de su Ministerio, habiendo formado parte de la mayoría
de las Delegaciones españolas nombradas para el estudio y forma-
lización de los Convenios comerciales.
O El nuevo Director general de Comercio, D. Ramón Serrano

Guzmán, cursó sus estudios de Derecho en la Universidad de Ma¬
drid, y en 1944 ingresó al servicio del Estado en el Cuerpo de
Técnicos Comerciales. Desde la fecha de su ingreso ha desempe¬
ñado las Jefaturas de diversos Negociados de los Servicios de Im¬
portación de la Dirección General de Comercio, y en noviembre
de 1948 se le designó como técnico comercial adjunto a la citada
Dirección. En noviembre de 1953 fué designado Subdirector de
Comercio, puesto que venía desempeñando hasta su nombramien¬
to como Director general.
O Ante el Consejo General del Banco de España ha prestado

juramento de su cargo el nuevo Interventor Jefe de Contabilidad,
D. Eduardo Gutiérrez Fernández, antiguo redactor de este sema¬
nario y persona a la que profesamos especial afecto.
Don Eduardo Gutiérrez cuenta con cerca de cuarenta años de

servicio en nuestra primera Entidad bancaria, en ■ la que ha des¬
empeñado importantes cargos.
O El pasado martes falleció en Barcelona D. José María de

Delás y Miralles, el cual ostentaba la Medalla al Mérito en el Se¬
guro y era Consejero-Asesor de las Compañías de Seguros La
Catalana y La Previsión Nacional. A sus familiares y Entidades a
las que perteneció testimoniamos nuestro más sentido pesar.
O Se proyecta por una industria de cuchillería de la provincia

de Ciudad Real una ampliación para fabricar utensilios domésti¬
cos y de cocina a base de material de hierro con tratamiento de cro¬
mo duro. La maquinaria será enteramente de producción nacional.
O Una tenería valenciana tiene solicitada autorización para am¬

pliar su industria con una capacidad adicional de unas 37.000 pie¬
les de vacuno y cabrío al año, mediante la instalación de nueva
maquinaria, de origen alemán, de un coste de más de 160.000 pe¬
setas.

O También en Valencia, y con un capital de un millón de pe¬
setas, se proyecta instalar una nueva industria de fabricación de
garrafas de vidrio (unas 400.000 piezas al año) con maquinaria ex¬
clusivamente de' construcción nacional.
O Otra nueva ‘industria en proyecto, en la provincia de Madrid,

es la instalación de cámaras frigoríficas por parte de una firma de
almacenes industriales. La capacidad será de 1.700 metros cúbi¬
cos, tanto para alquiler como para almacenar productos manejados
por la firma. El capital será de 2.500.000 pesetas, y la maquinaria
de construcción nacional.
O La subsidiaria en España de una importantísima fábrica de

artículos de caucho en los Estados Unidos tiene solicitada autori¬
zación para ampliar su industria con una sección en su fábrica tex¬
til destinada a prendas de confección. La capacidad prevista será
la transformación en fundas de colchones y almohadas, buzos, mo¬

nos y otras prendas de trabajo, etc., de unos 150.000 metros linea¬
les de tejido producido en la misma fábrica. La maquinaria será
enteramente de construcción nacional.
O Con un capital de 500.000 pesetas, se proyecta instalar en

Vizcaya una nueva industria de fabricación de aparatos de purifi¬
cación de agua y acondicionamiento de aire, y de sus accesorios.
La maquinaria será exclusivamente de construcción nacional.
O Para la fabricación de briquetas metálicas a base de virutas

de toda clase de metales, se piensa instalar en Barcelona una fábri¬
ca, con un capital de 500.000 pesetas y maquinaria de construc¬
ción nacional, para una capacidad total de 700 toneladas de bri¬
quetas de hierro colado y 150 de briquetas de metales no férricos.
O Una importante Sociedad siderúrgica alavesa ha solicitado

autorización para ampliar su industria mediante la instalación de
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un horno eléctrico de arco, de tres toneladas de capacidad, con sus

accesorios, para obtener 1.500 toneladas de tocho para su propio
consumo. La maquinaria será de construcción nacional, así como
las materias primas.
O Como elemento de reserva en su fábrica de Brihuega, una fir¬

ma especializada en productos naturales y sintéticos proyecta ins¬
talar un grupo electrógeno a gas-oil, de 250 kilovatios y de cons¬
trucción nacional. El coste de esta ampliación será de unas 700.000
pesetas.
O Por el Ministerio de Industria, y como parte del Plan de

Industrialización de la Provincia de Badajoz, se ha autorizado la
instalación de una fábrica de ladrillos y tejas en La Garrovilla o
en Mérida, a favor de D. Enrique Estévez García-Trevijano. El
proyecto definitivo deberá ser sometido a la aprobación del Minis¬
terio dentro de un plazo de tres meses.

O Bajo el tema “La prenda sin desplazamiento”, D. Fernando
Boter Mauri ha pronunciado la primera conferencia del X Ciclo
organizado por la Academia de Ciencias Económico-Financieras
para el curso de 1954-55-
El Sr. Boter empezó recordando las definiciones fundamentales

que según en Derecho Romano corresponden a los conceptos de
propiedad, posesión y depósito de cosas, y recordó también las for¬
mas de garantía de obligaciones en sus modalidades de garantía
personal y real, hasta llegar a establecer la verdadera y clásica
distinción entre prenda e hipoteca, que no se basaba precisamente
en la clasificación de cosas muebles e inmuebles, sino en que la
especial naturaleza de la cosa dada en garantía exigiera o no exi¬
giera la entrega o desplazamiento de la posesión de la cosa.
Estudió la proyección de los expresados conceptos en las dispo¬

siciones de nuestro Derecho Civil, proyección que hasta ahora ha
venido influenciada por la deficiente seudo clásica definición de
que la hipoteca sólo podía referirse a los inmuebles, y la prenda
a las cosas muebles, citando como ejemplos, entre otros, la ley de
Hipoteca Naval.
Examinó los antecedentes legales, en nuestro Derecho, de la

prenda sin desplazamiento, deteniéndose especialmente en la Ley
de 5 de diciembre de 1941, explicando los motivos que dieron lu¬
gar a la no efectividad de la misma; y terminó haciendo un com¬

pletísimo estudio de la reciente ley de 16 de diciembre de 1954
sobre Hipoteca Mobiliaria y Prenda sin desplazamiento de pose¬

sión, en la cual se restablece el concepto clásico y fundamental ro¬
mano al clasificar las cosas dadas en garantía, según su posibilidad
de identificación y de desplazamiento.
O Recientemente le ha sido concedida la Medalla del Trabajo,

en su categoría de plata, a D. Luis Ibarrola Polanco, Ingeniero de
Altos Hornos de Vizcaya.
Igual distinción ha sido otorgada a D. Manuel Jiménez Alfaro y

de Alaminos, Director de la Empresa Fabricación de Automóviles,
de Valladolid. A ambos expresamos nuestra más sincera felicita¬
ción.
O El Banco de Vizcaya ha sido autorizado para instalar una

Agencia urbana en Zaragoza, calle de Santa Isabel, número 2, y
otra en Barcelona, en la avenida de José Antonio; número 564.
O El Ministerio de Hacienda ha ordenado que las cédulas del

Instituto Nacional de la Vivienda, por un importe de 250 millones
de pesetas, sean incluidas en la lista oficial de valores aptos para
la cobertura de reservas de seguros.
O Según los datos facilitados por el Consejo de Minería, el va¬

lor total de la producción minerometalúrgica española en 1953 fué
de 20.539 millones de pesetas, con aumento de 3.033 millones res¬
pecto del año anterior.
Los productos de las minas tuvieron un valor de 6.960 millones,

y los de las canteras de 191 millones. El ramo de beneficio arroja
una producción valorada en 13.388 millones de pesetas, con aumen¬
to de 2.115 millones respecto a 1952. La primera provincia de la
producción minerosiderúrgica es Asturias con 3.900 millones de
pesetas, seguida de Vizcaya con 2.515 millones.
O El Banco Popular Español ha sido autorizado para abrir una

Sucursal urbana en Benigànim (Valencia).
O Fuerzas Eléctricas de Cataluña, por niedio de su filial Pro¬

ductora de Fuerzas Motrices, va a montar en San Adrián una cen¬
tral térmica que constará de cuatro grupos de 32.000 kilovatios
cada uno. La puesta en marcha del primero de ellos tendrá lugar
dentro de dos años y el segundo dentro de tres. Se ha procedido
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ya a la compra de los turbogeneradores marca Siemens, de proce¬
dencia alemana. Las calderas quemarán indistintamente fuel-oil o
carbón, del que se emplearán 1.200 toneladas cuando la central
funcione en pleno rendimiento, utilizándose los lignitos de la cuen¬
ca de Figols.
Debido a la envergadura de la operación, así como a la impor¬

tante cantidad de que es deudora la Productora de Fuerzas Mo¬
trices a Fuerzas Eléctricas de Cataluña, la primera de estas Enti¬
dades ha procedido a ampliar su capital social de 23.052.000 pese¬
tas a 253.572.000 pesetas, mediante la creación y emisión de 461.040
acciones ordinarias de 500 pesetas nominales cada una, en iguales
condiciones y con los mismos derechos y obligaciones que las ac¬
tualmente en circulación.
O En estos días se está procediendo, en la central térmica de

la Empresa Nacional Calvo Sotelo, de Puertollano, a las obras ne¬
cesarias para el montaje de un quinto turboalternador, con el cual
la energía eléctrica producida por la misma cuando vuelva a po¬
nerse en funcionamiento llegará a 1.200.000 kilovatios-hora dia¬
rios.
O Según noticias procedentes de Basilea, el grupo industrial

suizo integrado por las firmas Schindles Wagón A. G. Brown Bo-
veri and Co. y Secheron A. G. ha recibido de los Ferrocarriles
Nacionales Españoles un pedido de 10 trenes eléctricos, completos,
por un valor total de alrededor de 20 millones de francos suizos.
Cada unidad consta de dos coches motor y uno de pasajeros.
Bajo licencia del grupo suizo, las firmas españolas podrán cons¬

truir un mayor número de unidades, habiéndose fundado para este
fin una firma hispanosuiza en Madrid.
O El Banco Español de Crédito, prosiguiendo su bien dirigida

política de expansión, va a construir en terrenos que ya ha adqui¬
rido en la Ciudad Lineal, una Central contable y otra de valores,
las cuales serán, en su día, modelo en su género. Parte importan¬
te también de los terrenos adquiridos serán dedicados a construc¬
ciones deportivas y de recreo en beneficio de los empleados de esta
importante Entidad bancaria.
O Por el Ministerio de Obras Públicas ha sido aprobada la re-

dacción del proyecto definitivo para la construcción del pantano
del Torio (León), que embalsará 250 millones de metros cúbicos
de agua y regará unas 40.000 hectáreas.
O En los medios financieros se rumorea que la Compañía In¬

mobiliaria Metropoütana irá, en el próximo otoño, a una amplia¬
ción de su capital social. Esta ampliación está fundamentada en el
considerable volumen dinerario que representa la construcción del
nuevo rascacielos “Torre de Madrid”.

DISPOSICIONES OFICIALES

AGRICULTURA.—Nota de 1 de febrero (“B. O.” del 5), anun¬
ciando concurso para adquisición de insecticidas.
INDUSTRIA Y COMERCIO.—Orden, conjunta de ambos De¬

partamentos, de 29 de enero (“B. O.” de 5 de febrero), modificando
las de 24 de junio de 1949 y 25 de marzo de 1952, también conjuntas
de los citados Ministerios, en el sentido de quedar el Instituto de Fo¬
mento de Producción de Fibras Textiles relevado de la obligación
de entregar al Centro Algodonero Nacional de . la fibra de algodón
de la pertenencia del citado Instituto.
INDUSTRIA.—Orden de 11 de diciembre (“B. O.” de 7 de fe¬

brero), abriendo concurso para la instalación en las Vegas Bajas
del Guadiana de una fábrica de conservas vegetales como parte del
Plan de Industrialización de la Provincia de Badajoz.
HACIENDA.—Orden de 24 de enero (“B. O.” de 5 de febrero),

autorizando a D.:i Rosa Castells, viuda de Bellmunt, para instalar en
Montblanch una fábrica de alcohol desnaturalizado, previo cumpli¬
miento de los requisitos que se mencionan.
HACIENDA.—Decreto de 21 de enero (“B. O.” de 6 de febrero),

aplicando a los transportes aéreos españoles la Recomendación 21
acordada en la Conferencia sobre Coordinación del Transporte Aé¬
reo en Europa, rectificándose así el apartado a) del artículo 8.° del
Decreto de 3 de mayo de 1946.
HACIENDA.—Nota de 1 de febrero (“B. O.” del 8), haciendo

público las series y números de títulos de obligaciones del Tesoro,
de la emisión de 15 de noviembre de 1954.
GOBERNACION.—Orden de 31 de enero (“B. O.” de 6 de fe¬

brero), prohibiendo el empleo de boterío usado en la preparación
de conservas de sustancias alimenticias.
GOBERNACION.—Orden de 1 de febrero (“B. O.” del 6), rec¬

tificando el artículo 2.0 de la de 5 de octubre de 1954, sobre empleo
de materias colorantes en sustancias alimenticias.

INFORMACION Y TURISMO.—Orden de 7 de enero (“B. O.”
de 5 de febrero), acordada en Consejo de Ministros, creando una
Comisión Interministerial para el estudio y propuesta de concesión
de ayuda a la producción cinematográfica española.
HACIENDA.—El “B. O.” de 9 de efebrero publica las altas,

bajas y cambios de nombre observados en el Registro de Bancos y
Banqueros desde el 24 de febrero de 1954 hasta el 31 de enero
d 1955-

IBEROAMERICA
O Argentina y la Unión Económica Belgoluxemburguesa han

firmado un Convenio comercial por el que se prevé un intercambio
de productos valorados en 45 millones de dólares en cada direc¬
ción, durante el primer año de vigencia.
O La Daid Nippon Celluloind Company ha firmado un contrato

con la Yamada Button Company para el establecimiento de una
fábrica de botones de celuloide en la capital argentina. La nueva
firma, que se llamará la Argentina Commerce and Industri Com¬
pany, contará con un capital de cinco millones de pesos, que será
aportado por la Yamada Button Company, mientras que la Daid
Nippon contribuirá con ayuda técnica, a cambio de parte de las
acciones de la nueva firma.
O Chile y Bolivia han firmado un Tratado de cooperación eco¬

nómica tendente a estimular la integración de sus respectivas eco¬
nomías.
De conformidad con el mismo, los dos Gobiernos revisarán los

derechos aduaneros y se concederán facilidades para la construcción
de un oleoducto desde Oruro, en Bolivia, al puerto chileno de
Arica.
O El Subsecretario chileno de Estado para Asuntos-. Exteriores

ha anunciado que el Convenio de trueque de acero chileno por pe¬
tróleo boliviano va a ser aumentado a 2.000 toneladas métricas de
petróleo por mes, contra 1.200 toneladas actualmente.
Añadió que se importarán, dentro de poco, 500 toneladas de café

brasileño y que las Autoridades bolivianas han pedido una reduc¬
ción de los fletes ferroviarios de Arica a La Paz, así como una

simplificación del procedimiento de desembarque en Arica de las
mercancías en tránsito para Bolivia.
O EL Departamento de Agricultura estadounidense ha anunciado

la venta a Chile de alrededor de cinco millones de dólares de pro¬
ductos agrícolas, contra pago en pesos.

EXTRANJERO
O Ha comenzado sus operaciones una planta, propiedad de la

Societé Industrielle de Cellulose d’Alizay, y primera de las de su
clase en Francia, que producirá 40.000 toneladas de pulpa.
El consumo de pulpa de la industria textil francesa totaliza

120.000 anuales, y debido a las insuficientes cantidades de madera
blanca disponible en Francia han tenido que importarse 10.000 to¬
neladas de madera por año para la producción de pulpa. La nueva
fábrica ahorrará de esta forma divisas extranjeras por valor de
2.500 millones de francos al año.
O La Standard Oil Company y la Sinclair Refining Company

han organizado una nueva firma para construir y dirigir una fábri¬
ca de amoníaco en Hammond, Indiana.
La fábrica de esta firma, Calumet Nitrogen Products Company,

podrá producir 300 toneladas diarias de amoníaco anhidro, parte del
cual se convertirá en soluciones nitrogenadas. El hidrógeno, sub¬
producto de la transformación de las naftas, será suministrado por
las vecinas refinerías de la ' Sinclair y Standard.
La construcción comenzará en el mes de abril, y se espera que

empiece su funcionamiento en mayo de 1956.
O El Gobierno italiano ha aprobado la concesión de 4.000 mi¬

llones de liras para ayudar a la industria del azufre de Sicilia. Di¬
cha cantidad será empleada para cubrir la diferencia entre el precio
del mercado y el coste de producción de los “stocks” de azufre
no vendidos en la isla, y que ascienden actualmente a unas 310.000
toneladas. Los círculos comerciales aseguran que la medida del Go¬
bierno solucionará solamente la mitad de los problemas de la in¬
dustria, ya que para que los productores pudieran vendér sus exis¬
tencias a los precios corrientes en el mercado mundial tendrían
que recibir un subsidio de 7.000 millones de liras. Se tiene entendido
que la diferencia de 3.000 millones será cubierta por el Gobierno re¬

gional de Sicilia.
Las exportaciones de azufre siciliano durante 1954 ascendieron

solamente a unos pocos cientos de toneladas.
O El comercio exterior de Holanda, durante 1954, resultó con
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un déficit de 1.609 millones de florines. El valor de las importacio¬
nes durante el año ha sido de 10.673 millones de florines, contra
8.860 millones en 1953, y el de las exportaciones de 9.064 millones.,
contra 8.064 en el año anterior.
O Noruega y Alemania oriental han firmado un Convenio co¬

mercial en el que se prevé un intercambio de mercancías por valor
de 118,6 millones de coronas. De ser necesario, sin embargo, se
podrán concluir contratos suplementarios dentro de su estructura.
Noruega exportará pescado* fresco, en conserva y congelado. A
cambio recibirá fertilizantes, maquinaria y vehículos de todas cla¬
ses, instrumentos de precisión y ópticos, musicales, textiles, mate¬
rial de oficina, cristalería y cerámica.
O Sobre la base de las cifras preliminares del pasado mes de di¬

ciembre, el Departamento de Comercio indica que las exportacio¬
nes norteamericanas, durante el año 1954, totalizarán más de 15.000
millones de dólares y las importaciones más de io.oo'o millones de
dólares.
Las estimaciones del Departamento indican un descenso en las

exportaciones de alrededor del 4 por 100 con respecto a 1953, y
una disminución de las importaciones de cerca del 6 por 100.
O Hungría ha- concluido un Convenio comercial con la Unión

Económica Belgoluxemburguesa por un año, a partir del 1 del
actual.

O Ha comenzado su producción la fábrica belga de la Volkswa¬
gen, emplazada en Forest Bruxelles. Ocupa una extensión de 34.000
metros cuadrados y tiene una capacidad de producción de 75 vehícu¬
los diarios. Actualmente produce de 60 a 65 unidades por jornada.
Actualmente circulan por las carreteras belgas 60.000 vehículos

Volkswagen, y se estima que este año se venderán otros 15.000
más.
O Alrededor de 68 marcas de 10 países diferentes estarán re¬

presentadas en la Feria del Automóvil R. A. I. que se celebrará en
Amsterdam del 3 al 12 de febrero. El principal expositor será In¬
glaterra con 18 marcas, seguida de Alemania occidental con 17,
Estados Unidos con' 12, Holanda con 10, Francia con cuatro, Ale¬
mania oriental con dos, Suecia con dos y Suiza, Austria e Italia
cou una cada una.

O La firma austríaca Simmering-Graz-Pauker Werke está cons¬

truyendo, en su fábrica de material rodante de Graz, la primera
de una serie de 30 locomotoras eléctricas pesadas, cuyo peso por
unidad es de 100 toneladas y su fuerza de 5.400 HP., es decir 2.000
HP. más qup cualquiera de las que están en uso en Austria.
Las locomotoras serán destinadas a los ferrocarriles federales.
O Noticias procedentes de Hannóver dan cuenta de que la Di¬

rección de la Volkswagen ha acordado establecer una segunda fá¬
brica *en Stoecken, un suburbio de Hannóver.
La nueva planta, cuya construcción comenzará inmediatamente,

se dedicará a la producción de furgonetas, con un ritmo inicial dia¬
rio de 200 unidades. La planta existente en W.olfsburg seguirá fa¬
bricando coches de turismo.
O Los buques que atienden los servicios regulares de pasajeros

entre Europa, Norteamérica y puntos costeros, transportaron
939.000 personas en 1954, 45.000 más que en el año anterior.
El total de pasajeros que en 1954 tomaron rumbo Este fué de

402.000 y el de los que lo tomaron Oeste fué de 537.000.
O La firma sueca Billingfors-Laanged Aktiebolaget ha compra¬

do una fábrica de pape! en Johannesburgo, cuya producción anual
es de 2.000 toneladas.
O La International Paper Company está proyectando la cons¬

trucción de una fábrica de papel de prensa en el sur de los Esta¬
dos Unidosj con úna capacidad de producción anual de 100.000 to¬
neladas. El- coste de la misma será de 20 millones de dólares.
O Las exportaciones estadounidenses de carbón, en 1954, ascen¬

dieron a 15.471.200 toneladas, lo que'supone un aumento de tone¬
ladas 1.172.500 sobre 1953.
En la cifra de 1934 no están comprendidos los embarques de car¬

bón al Canadá, que totalizaron 18.185.000 toneladas, o sea cuatro
millones menos que en el año anterior. El descenso se atribuye prin¬
cipalmente al acelerado ritmo en que las locomotoras de carbón
han sido reemplazadas por las de motores Diesel en los ferrocarri¬
les canadienses durante el año en cuestión.
O La Farbenfabriken Bayer, dé Leverkusen, ha dado el nombre

comercial protegido internacionalmente de “dralon” a la fibra sin¬
tética “polyacrylonitrile”, que ha estado produciendo en escala co¬

mercial desde el verano pasado;
La Compañía intenta llevar a cabo una campaña publicitaria en

gran escala, dirigida a los negociantes y consumidores de textiles.

En un conferencia de prensa celebrada en Duesseldorf se ha decla¬
rado que la “dralon” es la fibra sintética de propiedades más si¬
milares a la lana, y su empleo es recomendable especialmente en la
producción de mantas, ropa interior y vestidos exteriores para ca¬
balleros.

O Las fábricas Citroen produjeron, en 1954, 154.054 vehículos,
contra 137-555 en 1953.
O El índice de precios de consumidor de Nueva iZelanda, para

el cuarto trimestre de 1954, ha sido de 1.399 para todos los grupos.
El índice se basa en una media de 21 ciudades.

O El Comité de Investigación de la Industria del Tabaco, de los
Estados Unidos, ha asignado otros 500.000 dólares para la inves¬
tigación científica independiente sobre los efectos del humo en la
salud. Después de su creación, el año pasado, el Comité hizo una
asignación inicial de 500.000 dólares y se comprometió a aportar
nuevos fondos a medida que 'surja la necesidad de ellos.
O Para evitar los inconvenientes que se originan al obstruirse

en los motores Diesel las boquillas de inyección del combustible,
cuando aquéllos se emplean en atmósferas que contienen mucho pol¬
vo, por ejemplo, en el desierto o durante el verano en explotacio¬
nes agrícolas, una firma londinense ha ideado y lanzado al merca¬
do un filtro que impide el paso de las partículas más pequeñas,
prolonga la duración de las bombas y permite un funcionamiento
más uniforme del motor.
O Las líneas aéreas escandinavas transportaron cerca de 709.000

pasajeros en el período del 1 de octubre de 1953 al 30 de septiem¬
bre de 1954, lo que representa un aumento del 6 por 100 en com¬
paración con los doce meses precedentes. El número de kilómetros
de vuelo aumentó en 5,3 por 100 a 33.381.500. La S. A. S. trans¬
portó 8.847 toneladas de carga y 3.961 toneladas de correo, en
comparación con 9.374 y 3.525 toneladas, respectivamente, en el
año anterior. Continuó en aumento la tendencia de efectuar por aire
los transportes de carga a larga distancia.
O Un límite general de velocidad de 80 -kilómetrfos por hora en

las carreteras de Suecia y de 45 kilómetro-hora en los distritos
urbanos, así como otras medidas para prevenir accidentes de trá¬
fico, cuyo número ha aumentado de 15.000 a 32.000 en el período
de 1946 a. 1953, figuran entre las proposiciones de un proyecto
sometido al Ministerio de Comunicaciones. Este proyecto será pre¬

sentado, probablemente, al Parlamento este año. Las organizacio¬
nes suecas de automovilistas y muchos diarios dicen que el límite
de velocidad es “un paso atrás”, pero que aprueban la mayoría de
las demás disposiciones del proyecto.

Bibliografía
LA DESPOBLACION DEL CAMPO Y LA INDUSTRIALI¬

ZACION, por Gabriel Barceló Matutano, Ingeniero de Ca¬
minos.

El trabajo objeto de esta nota bibliográfica fué publicado, en ex¬

tracto, como editorial de nuestro colega ABC, y el artículo ín¬
tegro, en el número 10 del Boletín Informativo de Ingenieros Civiles
de España. Hoy que está en auge el progreso de las actividades in¬
dustriales del país, tratando de vencer las dificultades de orden in¬
ternacional que a cada paso se cruzan, el artículo del competente
Ingeniero de Caminos D. Gabriel Barceló ha cobrado notable ac¬

tualidad, pues pone de manifiesto una serie de factores influyentes
en el proceso de la industrialización, relacionados con el campo.
Analiza el autor los motivos por los cuales se opera una paulatina

despoblación campesina, y afirma, con sobrada razón, que la afluen¬
cia de gente a las ciudades crea problemas de diversa índole, di¬
fíciles de resolver. Desde este punto de vista, sería de desear que
no se perdiera el tradicional arraigo del campesino a su terruño,
procurando mejorar las condiciones económicas de la vida rural;
haciendo más agradable y confortable el ambiente y el hogar al¬
deano.
Así lo dice el autor del trabajo; y seguidamente se extiende en

atinados juicios, con la autoridad que le asigna su carrera, para
sentar conclusiones de alto valor profesional y sintetizarlas en tres
apartados importantes, merecedores de ser tenidos en cuenta. Las
sugerencias de D. Gabriel Barceló son algo más que interesantes;
las consideramos Utilísimas en la actualidad. Porque se refieren a

puntos excepcionales que, sin desvirtuar la primitiva idea expuesta,
sitúan el problema en su medio técnico-social.
Sinceramente le felicitamos.



BANCO ESPAÑOL DE CREDITO
Domiciiio social: ALCALA, 14 - MADRID ;
Capital desembolsado. 389 8125^,— pías
Reservas . 531.204.577,66 » v

467 Dependencias en España y Marruecos í:
Ejecuta bancariemente toda clase de operaciones 'V

mercántiies y comerciales. ¡¡
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO V

Cedaceros, 4 Madrid.
Está especialmente organizado para
la financiación de asuntos relaciona- j

dos con el comercio exterior.
SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO

LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe¬
rador Carlos V, 8. Velázquez, 29 moderno. Barqui¬
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle !
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de |
la Independencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es- '
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56, i
y Guzmán el Bueno, 2. Conde de Pe ñ alver, 14. Ma-
yor, 41. General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fu enea- ,
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murillo (Viriato, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).

Goya, 5, y Diego de León, 54.
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin- v
chón. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo de El Esco-

rial. San Martín de Valdeiglesias.
(Aprobada paria Dirección General da Basta, coa al número I.520 ) 1

Banco Exterior de España
ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO

Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior
Capital escriturado 250 000.000 de pesetas
Idem suscrito 200 000.000 »

Idem desembolsado 200.000.000 »

Reservas 126.000.000 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID

SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, número 41.

PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Yía Layetana,
núm. 25, y Avenida de José Antonio, núm. 557 (Barce¬
lona); Bilbao; Burriana; Castellón de la Plana; Gan¬
día; Gijón; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reús; San Sebastián; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS

Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Río Benito, San Carlos de Fer¬
nando Póo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-

neros, Tánger y Tetuán.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAÑOL EN PARIS

París: 16, Rué de la Chaussée d’Antin (9.a).
París: 22, Rué du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rué Georges Mercié.

BANCO ESPAÑOL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPAÑOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Máin: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representación, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas de! mundo.

"GRUPO EQUITATIVA"
j FUNDACION ROSILLO
LA EQUITATIVA (Fundación Rosillo) VIDA

< LA EQUITATIVA (Fundación Rosillo) RIEs
| GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA

NO AMERICANA DE REASEGUROS

Operaciones que realizan: SEGUROS SOBRE L.A
VIDA, en todas sus combinaciones; RENTAS VITA
LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS, AC
CIDENTES, TRANSPORTES, ROBOS Y REASEGU

ROS en todas sus clases.

tíJERCICiG 1955
Capital y reservas técnicas y libres 614.759.088
Total de primas recaudadas 222.265 261

Pagos efectuados a los asegurados hasta el
31-12-53

r 800.054 2c*0
Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 59 802.774

Activo, suma 732.389.709,28

Posee en propiedad 31 inmuebles por

un valor de más de i36 millones situa¬

dos en España y el extranjero donrf
tiene instaladas sus oficinas.

Domicilio social del “Grupo": Alcalá, 63, Madrid
Apartado de Correos número 2. Teléfono 26-70-99.

(Aprobado por la Dirección General de Segó" )

BANCO
HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital desembolsado 425.000.000
Reservas 575.000.000

TOTAL. . . 1.000.000.000 de Ptas.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO
Plaza de Canalejas, núm. 1
SUCURSALES

Alcalá, núm. 68
Atocha, núm. 55
Avda. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Peñalver, núm. 49
Duque de Alba, n.° 15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, núm. 76
J. García Morato, 158 y 160

URBANAS:

Lagasca, núm. 40
Legazpi (Ota. Beata M.‘ loa de Jesús, 12)
Mantuano, núm. 4
Mayor, núm. 30
P.2a Emperador Carlos V, 5
Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 20)
Rodríguez San Pedro, 66
Sagasta, núm. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, número 64

Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolea con al número 1.468
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