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INTERFERENC'IAS' -E-CONOMICAS
Entre las ideas económicas, C0!l10 èntre la teorías políticas, existen­

siempre influencias mutuas que hacen imposible. en elterreno de la prác­
tica, la permanencia indefinida de un sistema rigurosamente ajustado 'al
estricto formulario de sus creadores. Por otra parte, aunque el recetario
económico d.e un país se mantuviera libre de toda impureza extraña 'a
stt propio credo, sin necesidad de salir de sus principios, es difícil no des­
[izarse hacia la exageración de los mismos, hacia. su abuso en .forrna qu�
sus ventajas se desdirtúan, y acaba cayendo.en los mismos vicios que cri­
tica a sus contrarios. yél. ep. la antigüedad, y refiriéndose a las formas -de

,

Gobierno', s'e afirmaba que existían la' Monarquia, la Aristocracia y la

Democracia, formas naturales las tres, pero que- por sus defectos intrin-
�

secos .degeneraban, al correr de los tiempos, en Tirania,' Oligarquía y
Demagogia. . _

_,

_

'

Los sistemas, económicos pueden reducirse a dos, formas tradicionales,
llamadas economía liberal y economía: dirigida, cuya exageración _ 'O abuso ,

- de sus postulados las hace - incurrit fatalmente en anarquía 'económica y
en comunismo o capitalismo de Estado. La.'. técnica y, desde luego, el
empresario 'se han inclinado siempre con- gran preferencia por el molde,
liberal.

- "

.', _ '

La experiencia de'los tiempos .modernos está demostrando que los mis­
mos que piden: la libertad f>�ra organiiarse y proceder-según sus' conve-

'

niencias, n'á vacilan en atropellar los puros principios liberales, sea para
constituir .ententes y organizar los mercados según sus

- particulares pun­
tos de vista, sea para pedir' el- socorro del Estada cuán-do los riegocios
no marchan como estaba previsto en los cálculos. Los'<cártels" constituí­
dos en, los últimos tiempos por algunas grandes Compañías pètroliferas,
para Jos cuales no han faltado denuncias; y la batalla ininterrumpida
que .se está librando en todo el, mundo en las últimas décadas contra las,

'"

ententes- 'organizada-s por comerciantes, industriales o intermediarios,' Y'
'contra la 'multiplicación de éstos, demuestran la necesidad de un cierto
intervencionismo para mantener incólumes los principios liberales. Es de�
cir" que, como .filtraciones de la economia dirigida, surgen en la economia I

liberal monopolios y ententes de todo' orden que se arriparan para su des­
arrollo precisamente en los principios de libertad que el Estado respeta.
Cuando el 'Estado no .actúa 'en dirigéntè, 'no faltan empresarios poderosos
que se atribuyan tal facultad, u organizaciones clandestinas y poco escru-

pulosas q.ue siembren laanarquia.v >'.
'-

,

Una' vez nacidas tales asociaciones, los Gobiernos necesitan potentes
,

medios ofensivos para arrancar a comerciantes .e intermediarios de :los
reductos en que". se atrincheran, y no menos' poderosos reactivos para lo­

grar qu� el número, de los que se enquistan entre productor y consumidor
,

no forme, a través del tiempo, una progresión geométrica capaz de asfi­
xiar a Ia más robusta economia. '

Tampoco, �por tanto., son perdurables 1as formas puras,' sino ,que el,l,i­
beralismo degenera' en - anarquía y el intervencionismo: in capitalismo de

Estado, que en fin de cuentas es en Ió que .consiste elcomunismo. Los tér­
minos liberalismo y dirigisme son

-

inaceptables en' significado absoluto.
La membrana que separa ambos compartimientos ,lia .de ser permeable -de
modo' que permita la filtración de ciertos matices de uno a otro bando.
Un liberalismo vigilado, que inipida, tanto su falseamiento .en he1!efido,
de determinadas Empresas magnates, astros de 'primera magnitud del fir­
mamento económico, C0J;110 su deslizamiento hacia la anarquía,' resbalando
por, la suave pendiente 'que lleva de la' libertad al abuso de ella, de esto

al 'libertinaje" al desenfreno y' al caos económico. O uf¡ dirigisme mode­

rado, con los convenientes injertos de libertad, par� no coartar el espí-

- /
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ritu de Empresa, ni derivar hacia el capitalismo de Estàdo
o socialismo con todas sus-secuelas y exageraciones, que des­
embocan en el comunismo. En suma, que hay que descar­
tar, desde luego, este último, como contrarià a la natura- -

�

leza humana, a los' derechos naturales-del hombre _J,_ cornó

forma económica inadecuada ; en fin dec 'cuentas, es un ca-
_

pitalismo mucho rnás costoso que el sinónimo privado ; mas

tampoco es posible la total abstención de} Estado, por lo que
únicamente"es discutible el grado de intervención de éste. .

Pero a esta conclusión se había llegado nace 'mucho tiem­

po, y las experiencias de los tiempos recientes no nos de­
mostrarían nada nuevo, si no enseñaran además la doble

dificultad 'Con que se tropieza, tanto para que, una vez qu-e _-
. el Intervencionismo' bastardo de las- Empresas, di! 10� co­

merciantes o de los intermediarios se ha enseñoreado de los
cimi�os ..económicos, se pueda volver a los sanos principios
del libre tráfico y la-libre concurrencia, como para que cuan­
do el Estado ha. tomado determinadas posiciones en el cam­

po de la producción, aunque 10 haya heclio corï'carácter tran-:
sitorio y hasta respondiendd a una necesidad. eventual,

_

las

abandone -al cesar el período de' excepción ò"la necesidad
que le llevó a _ocup'arl�s'; _ Ló--prlmerol..$obr,{5. t€K10, 'la 'Qo�fa-
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en general, todos .los europeos. Si, la recuperación ha obli-.

gado a hacer economías, si la. producción' se- ha mostrado
insuficiente en todas partes y se siente la necesidad peren­
toria de incrementarla;' si sobre estas cortapisas pesa, la
necesidad de mantener la actividad de tlefensá, es indu­
dable que se impone una severísima administración de los

caudales, públicos, un tacto y una prudencia extraordina­
rias en la política' social, evitando todo lo que siembre in­

dis-ciplinas y exigiendo, -si fuere-preciso, rnás horas detra­

bajo, las, que sean .precisas ,para el equilibrio de la produc­
ción. No se pretende exprimir al trabajador, sino simple-

r
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mente que Ia política social no hága encarecer, por un lado,
la producción, y por otro.vla ocasione 'desmereciniientos en

su calidad ni en su cantidad; y, por' .último, una concien­
cia clara y cierta de hasta dónde se puede llegar en ase­

gurar la defensa propia o la .aportación a la defensa CO""

múrr, Nadie está' obligado a rebasar sus naturales posibi­
li-dades. Es' fácil que. si los Gobiernos europeos piensan
en' esto, tengan 'que renunciar a algunos de sus programas,
por 10 menos a aquellos' que se llamari avanzados., Pero

. el salirse de 10. que permiten los medios disponibles no es

avance, sino bárbaro retroceso,
'

'c O men-ta r i o s \

Los primeros pasos.'económicas del-

nuevò Estado marroquí.
Desde el punto de �ista ecoriómico,

.

no se puede decir" q�e las

actividades h-ª� 'reèup:erado el ritmo, normat. Según un infor­
me .de la Asociaci'6A

-

Marroqui de Soeiedades, desde enero a

la f�cha Ia red.ucción constante de la producción es de un 25 por 100

con respecto a igual periodo def año anterior: .La industria de .

la 'construcción, del cuero, de la hostelería, etc., llegan incluso a

perdidas en porcentaj e que rebasan �del 30:. .,
. Para· el primer trimestre actual, las operaciones éomerciales en

general registran aún bajas, que' amenazan- con superar los men­

cionados porcentajes. Porque.no hay que considerar, que ·la exis­
tencia de unas bases' americanas sostiene eh los sectores del hie­
no' y del hormigón una .' actividad iuás

.

o menos. invariable. Sólo
.

hay normalidad en tres actividades:, industria' harinera, del azúcar

y de "las . grasas. La primera ha visto elevar sus operaciones en

un 50 por' 100. La segunda el consumo de casi ,275.000 tOhelàdas.
a 300.000. En la tercera se calcula el incremento .de mercado en

un 25 por 100 entre aceites y jabones.
Hay buena coyuntura, .por tanto, para ciertas industrias de gran

consumo, pero -las dedicadas a la reactivación y
.

expansión, no

'-parecen estar en los mejores momentos, 10_'que está Un poco en

contra del pensamiento de los hombres' del nuevo Estado' marro­

qui, deseosos de un desenvol�imiento que ha de partir, sin duda,
del mantenimiento de 10 actual,
""'Las cosechas siguen siendo excelentes, porque sigue siendo bueno
el comportamiento atmosférico. Los cereales, las legumbres y fru­

tas,
" los piensos y, por tanto, la ganadería, todo ha batido y

.

parece _ estar
�

pro�icio a batir-s-por sí mismo-e-su propio "record".

.'

Construcción e inflación.
Si las leyes econÓmicas .se pudieran ver afectadas por los ."sl�­

J gans" publicitarios en. la misma forma que 10 son los gustos y �re-
.

íerencias de los individuos, habrfamos pasado en silencio-e-nes dice
el Ingeniero 'señor Oriol Baget-c-el 'editorial que, bajo el título

. "La construcción de viviendas no puede provocat inflación", ha,
publicado un conocido periódico de Barcelona, ya-que \odo 10 que.
s'ea ir' en contri de la misma nos pareve, digno del mayor enco­

mio.' amJ.1€lCO ha_brí-am.�s salido de nuèstr� sil�inciQ-añade-si. el
artículo se pudiese considerar útil como preparación psicológica
-en ,el' sentido de influi� sDhr·e los el ementes que intervienen.en los

materiales, y . mano de, obra p1ayqppent€ utilizados en la' construe-
\

ción de" viviendas. Desgraciadamente-dice-no estamos en el caso

de una propaganda' dirigida a las amas de .casa con obj eto de

apartarlas .del consumo de un determinado. artículo que, debido
á cualquier calamidad, ha resultado escaso en el mercado, sabiendo
de antemano que se podrá sustituir por otros en existencia a- los
cuales se, está igualmente habituado. En nuestro caso, el elemento

que está, en competencia para la consecución de las materia-s y de
la mano de obra es el industrial, al cual, .para convencerle, no bas­

ta con 'enunciar una frase con pretensión de axioma, sino que
precisa de

.

razonamientos de una cierta consistencia.
La aparición de un programa del cual se desprende la necesi­

dad de utilización de cantidades importantes de' materiales y mano
de obra-expone-, hace vislumbrar un p,eligro d� inflación, lo
cual no ,quiere die'cir que esta sea inevita;ble, pero sí que habrá
de' p.oner los medios. que ,existan si, se. quiere evitar que el t«;:mido

�,

mal prospere. En .estàs condiciones, pòr más que nos carguemos de

bu:ena 'voluntad no poderÍios",encontrar paliativos a la"frase' del men-

,

cionado artículo en' la que se afirma que '.'el nuevo plan de vivien­
das que va a comenzaria desarrollarse no puede ni debe consti­

tuit' una preocupación inflacionista". Decir 10 contrario¡ o sea,

que la preocupación inflacionista a que lógicamente debe dar lugar
un programa sernej ante debe disiparse, ya que se han tomado las.
medidas económicas para que miremos el- -futuro con confianza,
creo sería 10 más adecuado, al objeto de calmar la intranquilidad
de los sectores afectados, 'siempre naturalmente

.. que responda a la
realidad el que estas preeaúciones hayan .sido-tomadas.
Refiriéndose a la preocupación inflacionista, prosigue el artícu­

lo: "Lo sería, seguramente, si constituyera una inversión suntuaria
como la que' dedicara á erigir monumentos artísticos nada ren­

tables o una inversión a fondo perdido, como la que exigiría una

guerra o una inversión enteramente consuntiva, como la que se

vería obligado a hacer un país famélico y' desheredado eri la pro- .
ducción de alimentos: Pero la construcción de casas de renta, sea

quien sea el constructor y sea quien' sea el inquilino, contribuye
'al acrecentamiento de los bienes' durables de un país, como lo es

el utillaj e -industrial o la conversión de secanos en regadíos. Con
la nada despreciable ventaja de que con ella se incrementa, no sólo

el. patrimonio material, sino también el espiritual y social":
No quiere entrár el señor Oriol Baget en la crítica de las. afir­

maciones precedentes .suministradas como material probatorio del
enunciado del .artículo, debido a la extensión e intensidad que in­

evitablemente requeriría, pero sí hacer constar, como resumen, que
por muy' elevados que sean los motivos que justifican las nuevas

construcciones, y a pesar de no ser 'estas inversiones suntuarias,
'como los mercados no conocen de los valores morales ni sociales

de' los fines a los cuales van destinados los materiales que en ellos
se contratan, en 10 que tenemos que confiar decididamente es en

que sé hayan tornado las providencias de tipo económico que nos

permitan esperar que esta demanda adicional sea perfectamente
compatible con una marcha regular del sector afectado.

Producción y consumo (Ie vino
en el mundo,

En el total mundial de nueve millones de hectáreas de terreno

dedicado al 'cultivo de la vid, Italia-C!)� cerca 'de 1.1'50.000 hec­
tareas-dispone de los viñedos mas vastos:' "record" éste, que com­

parte con España (1.560.000 hectáreas) y con Francia. (1.520.000
hectáreas), mientras representa un porcentaje de escasa conside­
'ración la producción vinícola extraeuropea, En efecto, solamente
.el 21,9 por 100 del total se le atribuye 'a' los continentes extraeuro­

peos,
Un estudio reciente permite dar una idea bastante exacta de la

.

importancia relativa que el viñedo tiene en las distintas provin­
cias españolas. Figura en primer lugar, por la extensión cultivada,
la de Ciudad Real, con 207.000 hectáreas; en segundo, Valencia,
ton 126:000; en tercero, Toledo, con 96.000; en 'Cuarto, Tarragona,
con 92.000,' y en quinto, Zaragoza, con 85.000.

.

Las viñas' éspañolas 'están plantadas casi totalmente en secano,

pero no faltan viñedos de regadío en bastantes regiones. Pe ,un
total de 1.585.000 hectáreas a que asciende el viñedo en nuestro
país, solamente 45.000 sorr de regadío y aun en algunas comarcas,
de riego eventual,

'
'

Examinando los datos de viñ,edos' en producción, durante una

serie de años en toda ,España, se obtienen las .siguientes cifras:
Media 'de 19J1 a 1935" 1.399.000 hectáneas: 1940, I�456.ooo; 1945,
1.374.000; 1950, 1'·444·000, y 19521, 1.586.000. El crecimiento conti­
nuada desde 1945 obligó al Minister�o de Agric.ultura a p.rohibir
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durante cierto plazo .Ias nuevas plantaciones con objeto de impedir
una depreciación del producto ocasio�ada' por la superproducción.
Logrado el objetivo, se permitieron de nuevo las plantacionts en

ia temporada actual, aunque con ciertas y lógicas limitaciones, para
no 'restar tierra a los cultivos cerealistas y para mantener los ,'vi:
ñedos dentro de las zonas en que agronómicatnènte conviene

_

el
cultivo de esta 'planta. Incluso se; hi llegado él. dar ciertas facili­
dades técnicas-y económicas éaando' se . trata de provincias; como
las del sudeste de la Península, el¡' la-s que la vid lmede consídè­
rarse

.

como planta, colonizadora .

.•p� cuanto respecta a Italia, la producción de vino

mienzos del siglo había venido estabilizáridose sobre un riivel de
unos 50 millones de. quintales anuales, - sufrió unà contracción con -

siderable en los primeros veinte .años, a ,consecuencia-�-d� la ,inva­
sión. d� la filoxera, cuyo período más agudo- coincidió, por otra
'parte, con la guerra: del I9I4 al 'I9r-8. "

f
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- SUSCRIPCION
de

100.000' 'acciones preterentesul 6 por 100-

emitidas.por

Compañía General de Asfaltos".
"Asland''y. Pòrtland

. Tipo de emisión: a la par, o sean

500 .pesetas por acción
libre' de gastos para el. suscriptor e .

-'

Las acciones preferentes 'que se ofrecen' tienen las mismas características que las que .ac­

tualmente existen en circulación, cuyo dividendo del 5 i'por 100 ha sido
<

elevado -àl 6 por 100,
yconstituyen una -ampliación de la serie l1.a

Tienen derecho preferente respecto a las-acciones ordinarias a 'percibir un dividendo anual
de 6 por 100, no acumulativo, pagadero por ,semestres, �ón, impuestos a cargo de los tenedo­
res, excepto �l de negociación, que corre a cargo de la Sociedad emisora, y son amortizables .

por acuerdo del Consej o de Administración. a 525 pesetas por acción, 'a cuyo tipo serán sa­

tisfechás preferentemente en 'caso de liquidación de la Sociedad. Tienen derecho de asistencia
a las Juntas generales eQn un voto por cada 200 acciones.

La: suscripción, con cupón número 30 unido, pagadero por su importe: semestral integro
en l�.o de septiembre de 1956, puede ser efectua_d� eo los 'Bancos indicados al pie, de �cuerdo
con las siguientes normas:

'.
-

-

-

, _

. PARA LOS 'TENEDORES DE ACCIONES PREFERENTES DE LA MISMA SOCIEDAD

Desde el 5 de junio y "durl;mte ,el plazo 'que señala la ley' de Sociedades Anúnlmaa. Ios tene­
dores de acciones preferentes de esta Sociedad pOd::án ejercitar su dèrecho preferente a Ja '

suscripción de acciones en la proporción de una nueva por cada antigua que posean, contra

entrega del cupón número 29 de las mismas, habilitado, exclusivamente para, esta suscrip­
ción.

SOBR�NTE DE SüsCRIpCION'
. '

Las acciones 'que no hayan sido pedidas por los accionistas preferentes serán ofrecidas por
el Grupo Bancario indicado.sen las mismas condiciones, pudiendo las 'peticiones de títulos ser­

efectuadas en cualquiera de los tres Bancos .señalados a partir de está fecha: .

Banco Español de Crédito."
Banco Hispano Americano.

Banco de Viz�!lYa.

.1

Barcelona, junio de 1956.
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Correspondencia
arriba, porque por encima de las circunstancias ocasionales y tem­

porales dé las 'ampliaciones y de otros hechos, impera en el· am­
biente un sentido de ir hacia arriba y aunque; como es natural,
a nienudo se produzcan baches, como el que comentamos, ,en los
cuales los cambios se frenan y retrooeden, ello no tiene otras con­
secuencias 'que el reemprender un poco 'más tarde la subida, por-

_ que ello no representa ningún fenómeno, sino una tendencia natu­

ral' y forzada por varios factores.
En la reciente sesión de la Comisión Permanente del Ayunta­

rriiento, , fueron aprobados el acta y IÜ's planos de replanteo del'

Barcelona, junio.s--La exhibición en- la Feria de Muestras .de la Paseo Marítimo de Barcelona. 'Por otra parte, y relacionado con

primera máquina .con la cuál se fabricó seda en Barcelona, hace el mismo, s; dió -cuenta en la sesíón que, comentamos de haber

justamente cincuenta afias, es tema más que' sugestivo para afir- sid¿ acordada 'por la Comisión de Urbanismo de la ciudad de

mar, una vez más,' cómo la cuestión textil constituye un hecho realizar,' con cargo a sus propios fondos, las abras correspondien-
trascendental en la economía catalana.' El pabellón textil," en èl

-

tes a' Un tramo del 'referido Paseo de unos ochocientos metros de

cual han prestado su apoyo y colaboración todos" los Organismos longitud; por último, se encargó a la Agrupación de Urbanismo

del ramo existentes en la provincia de Barcelona, Agrupación de "Y _Valoraciones" la redacción de un proyecto de ordenación del

Hiladores de Sabadell, Agrupación de Fabricantes de Tarrasa, la- -, sector correspondiente a la zona de influencia del Paseo, entre

---neros de Barcelona, etc., nos demuestra, con 'cifras, cómo actual- el final del Paseo Nacional de la Barceloneta y el río Besós.

mente' este importante sector industrial puede proclamar, con or- En varias .ocasiones nos hemos referido a estas obras y mejo-ras
gullo, ser uno de los pocos capaces de abastecer totalmenté las ne- ,de! puerto d� Barcelona, en las que van implícitárnente recogidas
cesidades del mercado nacional e incluso' destinar parte de su pro- las, del Paseo. Marítimo. Si bien el ritmo de tales obras no es el

ducción a la- obtención de divisas en determinados centros extran-' que nosotros quisiéramos, no por ello deja de ser· alentador el

j eros. qué' con frecuencia podamos registrar la preocupación. y algún
Aunque la circunstancia. de la hi-stori� sedera nos ha dado pie que otro hecho conducente a que algún día. pueda verse "realizada

para este comentario no hay duda que, dentro del conglomerado la aspiración de la ciulad, en el sentido de dotar a la misma del

textil,' es el sector algodonero el que ocupa un primer plano, ya puerto y de las urbanizaciones anexas, una de las más importan-
que es precisamente con �sta cifra con la que tl�abaj� el ;::0 por tes 10 constituye d tan' repetido Paseo Marítimo.

100' de la industria encuadrada en dicho renglórï: -E( álgodón, 'des- P. MIRALLES

pués de. .pasar por una época de práctico abandono, ha vuelto a Carta dé' Alemlinia
resurgir con' brillantes perspectivas ; hasta, hace algunos' años, fa
materia prima era totalmente de importación, en tanto que en 1 a

-

actualidad-el consumo nacional- se ha visto incrementado mediante
.

una cosecha propia ç0n;;ie1èrabl�. Ha sido' el propio- Ministro' de

Comercio., Sr, -Afburúa, el que en sus varias declaraciones" durante'
.

su estancia en Barcelona, ha destacado 10 que �'Ste incremento' de
la' producción nacional ha representado para la disminución de

las importaciones de· esta -fibra, hasta el extremo" de reducir los.

ciento veinte-rmillones 'dé" kilogramos �qúe .se adquirían normal­
mente, a la mitad.
Por 10 que respecta a los ciclos-industriales textiles, Barcelona,

, Manresa, .Badalona, "Mataró, comarcas del Alto y Bajo Llobregat
y el Ripollès, constituyen el foco de las factorías dedicadas a la
transformación de la fibra de algodón. Paralelamente a éste au­

mento de.'la producción y del número de Centros industriales, las

cifras muestran la elocuencia del con sum Ç>, al pasar de'cinco rni-.
llanes de kilogramos en 1935 a los 20 rnillones ,en 1955, o 'sea,
veinte años después Con un aumento deliaoo por 100, en tanto que
la población solamente lo ha hecho en un 25 por 100.

Pasando a la parte' comercial de este grupo, la rebaj a en' el

precio 'del algodón a Jos iñdustriales, -decretada recientemente por
el Ministerio ae -Cornerciò, de cinco pesetas- en kilogramo, abre un

peri010 di discreto optimismo sobre las posibilidades
e

de' que: elia
facilite y provoque un aumentó, del consumo al suponerse, lógica­
mente, que tal desgravación puede repercutir en' el precio de los
manufacturados y en un

-

auriierito dè las. ventas. La industria de
este sector habí�- solicitado _ reiteradamènte al Mini�terio un estu­

dio y una solución para hacèr frente a este aspecto de los prO'bk-
. mas y de la salida de los manufacturados. Se solïcitaba una r·e­

baj a e� el precio· d.el' algodón -en
.

ràma 'qu.e p.ermitiera. mantener'
Slll alza el p:recio de los t'ejidos, antes bien, rebajarlos en 10 po­

sible.
lNota de actualidad ha siqa la semana bursátil transcurrida, en

la .cual Úl. fuerte pr.esión de la oferta ha hecho declinar considera­

blemente faS camhios en la mayoría, por no decir tddos, de los

títuros cotizados, Pesaba; sobre 'el-ambienté de la Bolsa, seg{m se

ha coincidido en .decir, las' varias -ampliaciones d,e capital que ab­

sorbía el dinero destinado norma�mente -a las operaciones de com­

praventa. No obstante, ·en la última sesión, recogiendo la leve
mejoría de' lc¡. penúltima, IGi. cambios reaccionaron favorablemente
y ·todo pa¡ec.e indiéar que este verano pued.e ser, como en' el an­

teriOl�, una época ,en que la calma' tradicional de la estación no

podrá ser tomada m)ly en' cuenta a 16s efectos y cálçulos sobre lo

que ocurra ·en· la Bolsa.. A nuestro juicio,' ?los -valorés seguirán I

Carta de Cataluña

Los problemas de la industria textil algodonera.­
La' .rebaja de cinco pesetas en kilogramos impedirá,
el alza de los manufacturados con esta fibra e incluso
es posible que repercuta favorablemente en los pre­
cioso-La situación del mercado bursátil, .después de
la fuerte depresión sufrida, es de recuperación.-

.

Las obras y mejoras en la Zona Marítima.

, '

?'

,El experimento bancario alemán . .,-La descentraliza­
ción.s=El Bank Deutscher Laender y los Bancos loca­
lès.--EI

.

Consejo b.ancario.-Los Bancos oficiales-y
los privados.c-Tnstítutos de crédito con funciones es-

-peciales.

Bonn" junio.-Antes de la guerra-e-dice el autor de un trabajo
sobre este interesante tema en el "B. O. de Prensa ,e Información
del G. F. A."-el régimen bancario alemán ,estaba caracterizado

porque' junto' al Reichsbank como Instituto central, .autorizado

para la emisión de billetes, había. otros tres grandes Bancos co­
Iaboradores «(el Deutsche Bank, el Dresdner Bank y el Com�erz­
Bank) y u�·r gran número. de Ba11cOS privados de carácter' gene-:
ralmente regional. Después de la guerra vino' la descentralización
en .la Alemania occidental de todo el régimen bancario, imponiendo
a los "Grandes" el fraccionamiento en tres 'Institutos regionales.
Asi se convirtió el

-

sistema bancario centr al "rnonobásico" en un

sistema "bibásico ", es decir, 'que respondiendo a la organización
Jederalista de la República, en el campo político y administrativo,
cada país federado tuyo un Banco Central (Landeszentral-Bank).
Sobre' estos el' Bank Deutscher Lánder como de emisión, con sedee
en, Francfort "del Main: ' ..
El Bank Deutscher Lánder ha asumido en los principales aspec­

tos las funciones ,del antiguo Reichsbànk, aurique no sea su suce­

sor legal. ,Es el único Instituto, facultado para la emisión de bi­
lletes y ipor 'consiguiente pueÇle ,ej e�cer, -dentro de las pr,es�rip-
,

, ��•••�.",!, ,'!••• ,"!'
.....•!!o.:!:.. :':,. '! ••, "!_"!' !': _Al

RED NACIONAL DE LOS FERROCARRILES
ESPAÑOLES

PAGO DE' LOS INTERESES DE LAS,OBLIGACION.ES 4 POR 100

A partir· de' I de julio de 1956 se 'efectuará en la Central

y Sucursales del Banco de España el pago de los cupones
de dicho vencimiento, correspondiente a las ,diversas emisio­
nes 'en circulación de las obligaciones de esta Red.
,El importe líquido es' como sigu.e:

'

Serie A, la pesetas por . cupón; s-erie B, 25 pesetas por

cupón; serie C, 50 pesetas por cupón; s·erie D, 250 pes·etas
.

p.or ·cupón; serie E, 500 pesetas por cupón.

1 MaClr,�di 9 de junio d€ 1956.

;.rvr"". * ..; ; �
-

¡,._
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Continuñ �çtividad- en el mercado síderúrgdcor=-Dísminuyen los "stoêks" de carbón en -los países de'· la
..Cèmunídad, E-uropêa del- CarMn y el �cero.-==--Mejor orientación del .. co.bre;-La producción. mundial de
cauchó supera' al"consuIÍlo.".-EL cultivo algodonèro

'

en España, -en tranco ·,progreso.-Mercado del café
.: ..

�
_ _sost�nido-.'-J3at.isf�cto.ria�òrient�cJón de los. ñetés. _.

. vender parte de

española
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Los mercad-os de valores
ESPAlQ'A ECONOMICA

Las tres Bolsas oficiales españolas presentan la m isma tónica de ligera mejoría de cambios dentro de
un reducido volumen de contratación.-Actiyida,d 'en los Bolsines-de Valencia y 'Zaragoza,.�París, actí­
'vo - y firme, con preocupación por los proyectos fis-cales e inclinación a los títulos-dívísas.c-Depresión
general en Londres con reacciónde las minas de oro.-Irregularidad en Nueva York y nuevos comen-

tarios y vaticinios sobre la, situación económica generaI.-Zurich, muy ínñuído por las plazas extrau- , ·

-

jeras especialmente Nueva York.�Sigue ta preocupación de los dirigentes de los Institutos de emisión'
por la inflación.-Se prorroga la U. E. P._:_Nace el Club de París, y Chile busca una nueva paridad
'para el peso.L-La producción y el reparto de los p rincipales metales preciosos en el mundo.�Y el des-

,

cubrimiento y .puesta en, explotación e:n China de nuevos yacimientos de oro.

/

MADRID.-Despejadas por el momento las nubes- de una su­

puesta reforma fiscal, en las ampliaciones de capital, que s'e cer­

nían amenazadoras sobre _ el mercado bursátil, éste' parece disfru-
tar, de - un clima de bonanza.

'

-

Los movimientos ele estos días harr servido al menos para com- ,

probar que el dinero especulativo estaba bastante agazapado en

espera de cambios remuneradores, y cuando creyó que éstos ha­
bían caído demasiado, entró nuevamente, produciendo -esta lige­
ra reacción' apreciada a fines de ra semana precedente y principios
de 'la actual, y que ocasionó un poco de animación, que ha ido­
disminuyendo a medida que iban transcurriendo los días.

La jornada de apertura registró una buena contratación al ope­
rarse eu más de ocho millones de pesetas nominales en acciones,
además de importantes partidas de derechos de suscripción, ya que
solamente en Hidro-Nitro se operó en más de 33.000 cupones. Hubo

abundantes avances en todos los corros, aunque las mejoras obte--

. nidas no fueron de mucha consideración, siendo .las más destaca­
-das la de Auxiliar con trece eñ'teros y las de Banesto e Hidro­
Cantábrico con diez enteros cada uno. Las bajas fueron de escasa

cuantía y desde luego inferiores. en húmero a las alzas.
-

En la sesión del miércoles s'e contra] o el volumen de contrata-
_ ción, ya que se

.

operó en poco más de seis millones -en valores de

dividendo, y en todos - los grupos- se alternaban cotizaciones en uno
,

u otro sentido, con diferencias mínimas, .sin notas' destacables.

La sesión' del jueves fu€ por completo anodina al desarrollarse
en un ambiente soso y desanimado, COli negocio' muy reducido.' La
tónica general puede decirse que fué de' repetición de cambios
o con muy ligeras diferencias en sentido positivo o negativo.,
Al final de esta j ornada parecía predominar con insistenda el

elemento vendedor,

Fondos públicos y elmllares,

-

Dentro de sus habituales características se ha desarrollado el
mercado de este importante sector de renta fija, contratándose en

ia sesión inicial II,67 millones de epsetas nominales, disminuyendo
esta cifra en las siguientes. Merece destacarse únicamente la baja
de los títulos, del 3 por roo Amortizable, que han perdido un enté:'
ro- y cuarto de su

.

coÚzación precedente. En general. los, valores d'e
-

_ este grupo estaban ofrecidos.
-_

�

-Para los primeros días de( próximo mes de julio se rea1izará
la suscripción de 4.000 millones de Amortizables 4 _pOr roo.

Pinillos" '·S.� A-.
C_A D I Z

Direc. telegr. MAFRU Oficinas: P. España,
Apart. de. Correos 187' Teléfs.: 2737'-2361-2342

'Servicios regulares de buques fruteros

Canarias, la Península y 'viceversa.

regular entre Portugal, Casahlanca,
Amberes y Bilbao.

Interior 4 por IOQ .

Exterior 4 por IDO, F ..

Idem,' A ,: ,
..

Amortizable 4 por IDO, 1908-1949.
Idem 3 por IDO, 1928-1949, A a F:

Idem, G-H .

Idem 4 por 100, enero 1950 .

Idem 4 por IDO, noviembre 195I.··
-_ Idem 3,50 por IOD, julio 1951 : ..

• Tesoro 3 por IDO, marzo 1952 ,.

Idem- íd., I· diciembre 1953 ·
..

Idem 3 por IDO, IS noviembre 1954
Canal. Isa�,el II, 5- por 100 _ .

COIOl11ZaClOll 4 por IDO .

Reconstrucción - Nac. ,4 por IÒO .

R. E. N.' F. E. 4 por 100 ..

,.,
..

Trasatlántica 5 por 100,' V-2S··,· ..

Idem, XI-25 .,
..

Idem, V:-26 �'"''''''''

Idem, XI-28 ..

Majzén 4 por 100 __, .

;fánger-Fez' 4 por 100 .

Marruecos 5 por IDO ê..; .

Cédulas Hipotecarias 4 por 100 .

.Idem, A, 4,50. por IDO ..

Idem, B, 4,50 por roo .

Idem, C, 4,50 por roo ..

Idem 4 por IOD, exentas �
..

Idem 3 par 100,- exeritas .

Idem 3,5<'> por IOD, exentas ..

. Idem 5 por 100, con impuestos ..

Crédito Local 4 por IOD, interpr .

Idem, a lotes, 4 POPIOO :., , .

Villas 5 por IDO, 1914 ..

Idem, 19i8 : ..

Idem, 1923, 5;50 pOI: IOQ, Mejoras
Idem, 1929, 5 por IOD ..

. Idem; 1931, 5,50 por 100, Interior.
.' Idem, 1931, S,So por IOD, Ensanche
l'dem, 1941, 5 por IDO ..

Idem, 1946, 4 por 100 .

Empresa Municipal Transportes .

Acciones bancartas,

Martes Miérc. � V i ern c s

»

100,15
lOI,7i)
92,00.
87,00

81,75 82,00
100,75 1-01,00
101,75 10t,00

86,50
»

100,00 100,00
'99,00 99,00
90,75 90,75

99,00
9�,00'

70,00
60,00

)}

»,
»

»

»

70,00

�I,OO 81,00
81�00 81,00

»
-

81,00
98,25 98,25

,-89,00
108;25
97,00.
100,75
85,M

- »

97,00
100,75
85,50
85,00

81,00

»

» ,

80,00
80,00 -,

72,0�l

)}

81,95
101,00

»-

86,25
��,OO,
86,00

, :t

106,00 100,00
99,00'" .99,00
.,90,75 ,90,DO

»

»

:t

_»

»

»

»

»'

»

»

})

»

»

»

:t

:It

» 82,OQ .

,

»

'»

» - 94,DO �

99,00 '99,00'
96;00�

.

96,00

;:t

»

;&,

,

91,00
.

� ¡
»:

-

II'

}>

»

» 60;00
82:,50_
81,00

»

81,00
81,00
81,00
,98,25

»

81,00
98,25

»

, »

108,25 _' »

97,00 97,-00
10i,50 101,00.

»

»

»

1>

85,00 "
,

»

»

12,M

80,00
80,00
72,00
78,00

»

'_",

'"

El sector de la Banca oficial mantuvo una línea de sosteni-
miento, sin apenas variaciones en sus cambios. ·-EI emisor perdió
la cota del 800 y quedó en papel a 798 por 100.

'

,

Los derechos del Hipotecario a II3 pesetas en las tr-es sesiones,
. quedando demandà itI finin de la sesi6n del jueves.

En la Banca privada' destacan las' alzas de Banesto ·e Hispano,
con diez y ocho enteros, respectivamente. Los demás se muestran
más encalmados. '

,
_

.

El' Banco Rural, cotizó a- 286, 285' Y 286 por 100.

Banco de España - _. ..

Crédito Industrial .

Id-em, nuevas - .. , ..

Exterior de España , ..

'�j��tee����a� .. : �:::::::::::::::::::: /:::
Español de Crédito .. .. : : ,:.

Hispano Americano ,

,
.

Central : -; :; .

Mercantil e -Industrial .

Popular Español .

Banco Ibérico .. , �'''''', ..

1<' .Martes Miérc.

800,00 800,00
219,00 218,00
6n5,00 655',00
545,00 ,D45íÒO
2.10,0 2.100

508,00� D08,00
85Q,00 855,00
692.00 - 696,ÚO
651,00 '6Q5,OO
598,00 598,00
495,00 495,00
670,00 672,00

798;00 801,00
218,00

'

216,00
650,00, 648,00

:t M2,OO
»: 2.150

D08,OO 569,00
855,00' 8M;00.
698,00 69B,OO
655,00 655,00
598,00' 598,00
495,00 495,00

672,09



La cotización 'de estos valores presenta un matíz favorable para
I

Ercoa, S. A. ,........................... .» :t >i-' /,. todos ellos, registrándose -rnejòras de cuatro enteros 'en Telefóni-

Fo E. N. O> S. A.: � 289,00 289,00 289,00 289,00' ca y Campsa, y de siete en- Tabacalera. Campsa quedó muy. soli-
Hidroeléctrica del Cantábrico 255,00 235,00 2á7,eO 237,00

.

citada el jueves.
Hidroeléctrica del, Chorro 165;00 165,00 ,165,00 167;00 Las acciones nuevas de Tabacalera cotizaron a 18S y 184.
Hidroeléctrica Española 355;50 359,00 355,00 3M,OO
Idem 6 por' 100 ........................» :t :t . �

Iberduero, ordinarias 3,25,00 322,00. 529,00 328,00
'Idem 3,50 por' 100 : :. 52'3,00 » 826,00 :t

Idem 6 por 100 ;., 320,00 :t. .520,00 510;00
Idem, novísimas .� 512,00 315,00 ·512,00. 509,00
Leonesas

-

232,00 255,0'0 » 229,00
Saltos del Sil 513,00 315.00 312,00 510,00
Saltos del Nansa 171,00 170.00 171 ,00 17��00
Sevillanas 17Loo 17t,OO, 17.1,aO "170,50
Idem, nuevas ,.............. 168.00 170,00 � 169,00
Unión Elé'ctrÍ,ca Madrileña ...._ �15,00 2-16,00 215,-00 215,(J0
Idem, nuevas .......

-

... 1 ••• : : •••••• -211.00 210,0(l 211,0.0 211,00
Reunidas dé Zaragoza 158,OQ' 159,�Ò 160,00 159,00

Telefónica .:-- '7....... D�4,OO �DD,OO 354,00 Db5,OO
Fósforos .... ,..............................

».

C. A. M; P.' S. A. 220,00 220,00.224,00 225,00
Tabacalera, S. A.' 190,00 19.D,00 t 96,00 195,00
I nmobltIar-las y de la Construción.

El corro inmobiliario' ha presentado un mantenimiento general
- en las contrataciones sin apenas va,riación.' Sin embargo, es de
destacar la recuperación, coincidente casi con el. cierre de su am­

pliación de capital, de Inmobiliaria Urbis, al mejorar 14 puntos
en la semana y quedando muy solicitadas. Paralelamente sus de­
rechos de suscripción han avanzado, desde 204 a 220.

M i neras y M eta I ú rÇJicas., 21 Consej o de Cantabria llevó la propuesta a la Junta del día 15
El martes descontaron dividendo: RÚ, 26,33, por 10 que' regis- corriente del-reparto de un dividendo del 5 por 100 a las acció-

tró una pêrdJd� efectiva de algo mas de :Ocho pesetas; Hornos
, nes. A pesar de que los' beneficios provienen principalmente de

pagó 30 pe setas, que las descontó íntegras; Auxiliar de Ferroca- la. revalorización contable de sus terrnos, el Consej o ha decidido
rriles, que además de recuperar -las 20 'pes,etas que abonaba, subió distribuir ese dividendo a los accionistas, en vez de pasar esos

"

nueve duros" continuando en àlza las restantes sesiones' para 'to- beneficios a Reservas o cuenta, hueva, en, vista de que I a aludida
talrzar una ganancia de 21 duros. También el martes empezaron revalorización corr-esponde a una realidad económica puesta en evi-
a cotizarse los derechos de Manufacturas Metálicas para la sus- dencia por las ventas efectuadas en 1956. El miércoles cotizó sin
cripción de obligaciones. Aluminio Ibérico, a .cuya operación nos derecho de asistencia a Junta (cinco pesetas) a 180, haciéndolo
referíamos en el número anterior,.. empezó la cotización' a 35 pe- a 177 el día siguiente.

-

setas y después de bajar- hastazê cerraron ese día a 33. 'Los'cam-', Cambios de derechos de suscripción. Pòrtland Valderrivas, 63,50;
bios .de cierre de los días siguientes fueron �9 y 24. Cambios muy Hidro Civi!', 38 y 39-; Dragados, 53, 55 y 60; Valleherrnoso, 725;
alejados del cambio teórico, aunque ; éste es muy difícil de pre- Cinca, 85, 77 Y' So.'

' .

cisar dados los' diversos factores. que intervienen en esta operación.
.

:ambios de otras acciones no incluidas en el cuadro: Valle-
A pesar de ello quedaban ofrecidos a este último cambio.' hermoso, 275; Pistas y Obràs, lIÓ; Aspe, 36, 37 y 36; Caisa, 17;

. Igualmente es de destacar la recuperación de Materia! y. Cons-. El Carmen', 103; Menfis, 105 y I06; Cementos Alba, 265" 266 Y
trucciones.··

-,'

270; Portlan del Ebro, 120 -, I2I.

Cotizació; de otros valores no' incIuídos en el cuadro: Boettícher

y Navarro, II8,; Santa Bárbara, 225, 229 Y 229; Maquinista, 1512
y J53; [M,. M. M:, .diíèridas, 204; 201 y 201; ídem, 50 por 100,

1.415, 1.3'75 Y 1·400; Aluminio Ibérico, 265 y 275 por 100.
'

,

Cotización de derechos ge suscripción: Aluminio Ibérico, 75,

\
ES�A ECONOMICA

E I éCltrl,ClalS.

Corno siempre, el sector eléctrico se ha mostrado el más sensible
y el que ep. cierto modo ha marcado la pauta del ligero movimien­
to de reacción que ha experimentado la Bolsa, al subir ocho ente­

ros en, el primer corro 'de"la sesión inidal las acciones Hidroeléc-
tricà Española.

- ..

Sin embargo, en 'el conjunto de estes valores destaca ia subida
de Hidro-Cantábrico de diez enteros. Este valor había sido uno qe
los más castigados por las bajas de las semanas anteriores.
'La buena disposición mostrada por las acciones- eléctricas a

-

principios de la semana, ha perrnitido poster iorrnente, hasta "el

punto de que en la sesión del jueves fué el grupo que presentó
más floja tendencia.
Cotización de derechos de suscripción: Leonesas, 100 las tres

sesiones; .Iberduero, 280, 282 Y 282.

Cotización de otros valores eléctricos no incluidos en el cuadro:

,Moncabril, 175, I73 Y 177; Galicia, _635, 630 y,620.
Miérc. Viernes

BA.NC.O
AI�alá, 49 y Bcrquillo,': 2 y .4 r'-

Oficina Centr.al, 195 Sucursales y 17 A,éocial1
.

-e n capitales y principales plazas de la' Penín­

su�a, Islas Bale�re., Canariaii y M.�rueeos.

::!::::
,

)

CapHtl en cinulaci6n. . . .. 350.000.000 de Pts ..
. Fondos de reserva. 550.000.000 td.

-Corresponsales en todas las plalás Importantes de España, del Extranjero
(Aprobado por la Dire�ci6n General de Ba-nca y Bolaaoon, el núm. '1.821.)

, -..�.� .-

..

,495
.

75 y 70 (para suscripción de oblig�ciones); Guindos, grandes, 9?
.

y 98; ídem, .pequeños, 47; Maquinista, 30 y 33. -

Martes Miérc. Jueves Viernes

, Minas del Rif ............................ 555,00 545,00 546,00 1546,00
Duro-Felguera . , 447,00 447,00 4'48,00 448;00...........................

Guindos ..................................... -52�,OO » MO,OO »

Ponferrada ................................. 741,00 740,00 740,00 755�00
Aitos Hornos ............................... 307,(l0 507,00 507,00 507,00
Idem, nuevas ............................ 1.220 1.250 1.260 1.260
Auxiliar de- Ferrocarriles ............ 557,00 ' f)40,00 545,00 MO,OO

. Comercial de Hierròs ................. 320,00 521,00 �DO/OO ,»

Constr. Metálicas, ordinarias ...... : » » » »

Idem, preferentes ....................... ,
» 205,00 . 208,00 210,00

Manufacturas Metálicas ............. 245,00 240;00 240,00 240,.00 I

Material y . Construcciones .. 250,00 2M,OO 240,00 245,00
S. E. A. �. ......

-
......

�

....... � .. ; ....... 220,00 220,00 219,00 2f9,00
F. A. S. A. ......... .' ........... ; ..... 270,00 270,00 li) 272,00

lV}orropolios.

Marles Miérc.
--'�.-

V iern es

Marles _1:>� Vier.o,es

»

,.. »

,155,00 15ó,00
117,00 117,0.0

I 257,00 255,00
99,0.0 98,00

:t »

109,00 101,00
» )

109.0.0 1(l9',00
» »

97,00 98,00
» »

196,00 196,00
»

» »

2'�2,OO . 225,00
»

Miérc.

Financiera y Minera »

Portland Valderrivas ......) »

Ladrillos Valderrivas » 558.00
Hidrocivil " ,.� 154,00 156,00
Constructora General Èspañola ..

,

» '117,00
'Dragados; y Construcciones 256,.00 »

Alcázar : 1.02,.00 101,00
Asturiana .....» »

Bami :................................. 108,00 110,00
Caisa :................................» "!> �

�i;!a ..:: ;

: :

�:::: �g�:�g 1 R5.00
.

Hispana 99,00 99,.00
Layetana .' .. :...... .....................» 'li

Metropolitana -

, '197,00 196,00
Idem, nuevas .. ..........» »

Rubán ':t ,»

Urbis
'

212,00 215.fl;!)
Vacesa �:................. '» 1 15,.00
Idem, nuevas '

"

'» »

Urbanizadora Metropolitana 605,0.0 600,00 60.0,00 600,00
Químicas y Textiles.

Unión Química del Norte de España descontó el martes el di­
videndo, y aunque bajó el importe total y aun tuvo una pequeña
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Varios.
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Cambio Ultimo
--;. �nterior cambio

545,00 538,00
94,00 94�00

.200,OQ 202,00
b5,Oo.' 30,00

� Db,OO M,OO
- 40¡Q(L 40,00
13[',90 , -150,00
66,00 66,00

ESPÁf{A ECONOMlOA

360,00
575,00

�_200,00
140,00 '

200�OO
1-48,00

.

185,00
65l00'

50.0,00
•

,250,00,

515,00
400,00

,

410,00
;\50,00

'

_� 500,00
2D5,00
15T,50
160,00 '

'255,00
250,00
550,00
2M,OO

560,00·
380,60
200,00"
158,00
200,00
148,00-
187,00

, 65,00
300,00
,'250,00

'�

515,00
405,00
410,00
-MO,oO
500,00
25'5,00
t58,00
160,00
'255,00
230,00
55Q,00
250,00

"PARIS:-::-",éon "el voto' dé confianza, que las circunstanci�s han

logrado dar al' Gobierno pata mantenerse, en la inestabilidad eS-7

• .table, podría peñsa'�se'que rodos sus proyectos y ofrecimientos elec­
.torales y gub.frna,tivos de 'tipo fiscal, -tienen el porvenir asegurado.
Ést({ no -es, sin �mbargo, 10 probable, y el, Parlamenta está más

'pòeocupado qti� por el esfuerzo- que en ,4�í 'Pueda representar la

'c;rga qúe se 'Ie exij a al país, por el origen de, los recursos que se

te .p-iéla;n: s.� terne, sobre f0d�, que las. medidas 'que se vayan' adop­
tando dificulten hasta tal punto la vida de 'la economía industrial
en" generaf que ésta ste, vea obligada a" reducir el ritmo de su' pues­

»
.ta al día y a punto no sólo' para defenderse en el mercado, sino

» �

-

para ,énfrentq.-Fs1e ,con. cualquier .concurrencia. Esto explica la dncli­
-nación de"-!af-Bolsa '11:0 sólo hacia IOB valores de más sólida: estruc­

tU1"a�, s.in0 fia:�ia iòs que tie�en conexiories "exteriores, que les per- .

mi ten asegurar �'una rentabilidad media satisfactoria y estable. La
.

�� .
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semana que comentamos se caracteriza de una parte,. por el te­

mor a la arbitraridad fiscal y por otra; a que .se hagan más pa­
tentes los signos que van generalizándose por él mundo de infla-

.

ción. Y de 10 que se trata es, de' no correr unos riesgos, seguros,
por evitar', otros probables. Hoy no es' quizá el momento francés
de' desp-lazarse hacia titulos represenattivos de divisa.s duras. Basta
considerar que sus tenedores alerta, los ofrecen con porcentajes
sensiblemente superiores, a los de las plazas de origen. La semana

ha sido de actividad y de firmeza, Pero la clientela procura sopesar
cada pa.so.

.

A continuación indicamos las oscilaciones de algunos valores
que pueden �frecér interés' a nuestros lectores:

LOND.RES;-La nota sobresaííente de Ja' semana en od Stotk
Exchange ha sido la sorprendente debilidad general, en

"

fondos

públicos y títulos industriales. Por contra, las minas, de oro han
,

, recuperado posiciones perdidas anteriormente, y venido' a compen-.
sar y dar, la nota optimista. Se atribuye esta situación a la pesa­
dez persistente con que se cotiza la libra esterlina. Fenómeno éste

chocante 'en una época del año eri que la balanza /comercial británi-
,

ca es favorable a ella. Sin embargo, .el reducido aumento de re­

servas oro y dólares de la zona esterlina en mayo, ha contribuido
'a crear este estado de' desorientación. .Desorieritación que según el
"Financial Times", llevó en la primera' sêmana= de junio làs cotiza­
ciones de los fondos públicos al cambio más bajo que se recuerda

'

desde 1926. En la actual descendieron a 85,301. Los industriales, en

tanto, a 176,9. Pero las minas de oro, bajo la acción de -Ia -demanda,
pasaron de 77,8 á 79,1, con tendencia al alza.

Nuestros lectores pueden ver a cpntinuación las oscilaciones su­

fridas por los títulos seleccionados entre los que suponemos pue-
dan interesar les:

'
' .

Cambio
anterior

"

3 por 100 Perpetue! ,
.

5 por 100 Perpetuel ..

Banque de Paris , ..

�.:��;��y� ..

::::::::::::::::::::. :::::'::.::�'::::::::;::::: �:
i��g�:�F·�zu ....���� .. :::·::::::::::::::::.:::::::::::::'::

.

Quilmes (Entrepr.) ;
,

Trefil. du Havre' ..

70,40
97,30

19.600
40.000
12.510

,

5.250
,725

28.550
16.000

:...

Cambio
anterior

Consolidated ..

Shell
'

:
I

Generat Electric : '

.

Rubber Trust : ..

Imperial Chemical , � ..

Río' Tinto .Co ; .

General .Mining & Finance Corp .

British .Petrcleum .. , : , .

52 7/8
176/l)
MIl)
1741/2
44/9
513/9
7l/l)
145

Ultimo
cambio

70,20.
97,00

19.330
40.10.0.
14.080.
'6.'200 _

740
29.1ÒO
14.050

Ulfimo
cambio

523/4
17l)/?
52/9
1/-71/"
·44
60

71/101/2
:143/9

NUEVA' YORK.-La'Memo;ia mensual d�l "First National City
Bank oí N ev: York" formula una sugestiva situación económica,

del país. Según él vel tercer trimestre será 'de restricción de ne­

gocios. y más fuerte que la en general prevista. Señala entre las
causas más inquietantes la reducción de la demanda de maquina­
ria y aperos agrícolas; la disminución de la actividad hipotecaria
y coristructora ; 'la fl.oj edad. eri 'el mercado textil; el -descenso de

las operaciones en el de máquinas e instrumentos dei hogar; la

abundancia de acero en la inêl�s-tria siderometalúrgica y electro-'
mecánica ell' general, y especialmente en la del automóvil, en que

los "stocks" de vehículos rebasan los límites ordinarios, .etc., etc. Sin

embargo, el Banco no se muestra pesimista en cuanto 'al porvenir
de los negocios. Porque a su lentender, las crisis "serias '

se de­

ducen de la. extensión de los "boom" fundados sobre las operacio­
nes y los compromisos a crédito de exagerada dimensión. Si las
decisiones' tomadas-ódice-c-, concernientes al tipo. de descuento Io
han sido a Ia

,
vista ae' una' posible situación. peligrosa, bueno 'es

que se hayan adoptado antes de que el peligro n::> haya sido '111a­

yor. La semana se ha caracterizado por bruscas y ftierÚ�'s baja's
generales, Situación que ha sorprendido cuandQ todo parecía ,in-:

\ dicar queJa actividad de junio iba a conducir a la rectificación de
la que se registró en mayo. La duda está' en cuál . será él sentido
d.el movimiento futuro. Aunque la verdad momentánea es que -al

j,
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COMPAÑIA TRASATLÁNTICA ESPA�OL;'-IISOCIEDAD ANONIMA I

- JUNTAS GENERAL� ORDINARIA. Y EXTRAORDINA�IA

De conformidad con 10 establecido en IO's Estatutos socia­

les, se convoca a los señores accionistas a dichas juntas, en

'Barcelona, el día 28. del' corriente, a las doce y media de la

.
m-añana la primera y- a la uria y media la segunda, en el sa­
lón de la Cámara de Comercio de Barcelona (Casa Lonja),
de acuerdo con el orden deli día fijado por el señor .P�esi;
dente, a saber:

'

Junta çeneral. ordinario:

1.'0 Examen y aprobación, en ;n caso, del balance -y cuen­
tas del ejercicio 1955.

2.'0
,
Nombramiento de s,eñores' accionistas Censores

Cuentas para 'el ejercicio de 1956 ..

JunVai g.e.11léral ¡extro01;.din.atri'a.

1:0 Modificación de Ios Estatutos sodales.
2.° Facultar al Consejo, en su caso, para la ampliación

'del capital, dentro de los límites fijados por la ley de Ré­
gimen Jurídico de

-

Sociedades Anónimas.

I' Los señores accionistas inscritos en er Registro de la So­
',' ciedad por 10 menos con cinco días de antelación' al señalado
para las Juntas, con derecho de asü:tencia a _las mismas por '

poseer, como mínimo, 50� acciones 'ordinarias o preferentes
de la serie A ó 100 acciones preférentes de la scerie B, que
no hubiesen recibido sus ,papeletas de entrada podrán reco­

gerlas en Barcelona, 'en .el domicilio social, plaza de Medi- .
naceli;' número 8, hasta el día anterior al de celebración de

aquéllas.
- ,

Los que deseen hacer .uso del derecho. de ""àcumulación a
,

que se ;'efi,ere el artícul.€} 28 de. los Estatutos, deberán soli­
citar lo en el domicilio, social, eri Barcelona, con cuatro días
de antelación él..la fecha de la Junta, y en el de .M�drid;
ocho días antes.'
Las Juntas se reuniran, �i procediere, en segunda convo­

cator-ia, a las. mismas horas del día. 30 del corriente mes de

junio.
,

Barcelona. 9 de Junio de 1956.

"

'1

I
t

presente la recuperación se',hace más reservada y, reflexiva. Porque
s'e .pretende sin duda -disminuir al minimum- los riesgos. Incluso
como consecuenci� de la re�lización· de beneficios. 1:,O's índ'ices
Dow Iones señalan mejoría en fondos públicos, descenso en ferro­

.

carriles, y alza sensible en los más sóÍidbs y,� sobre todo, en títulos
industriales tales como los repr.esentativos' de las Empresas de radio- -

comunicación.
:'. ,-

Darnos ja continuación 'las oscilaciones de IO's valores que. cree­
mos más' interesantes ,pira, nuestros lectores:

Cambio
! anterior

Ultimo
cambio

General :"Motors .. :: ;' .

U. S. Steel ..

American Tel. ,& Tel. ..' �., .

International Tel. .& Tel. : ..

Geneeal Electric ,
.. , : : .

Canadian Pacific : ' .. -:.

Anaconda Copper .. � :., .

Shell Oil :-. ......•...... ; -
.

Westhinghouse -

� : .

Royal Dutch . : v .

, 41'3.}4
M1/8
180

l)11/2·,
571/2
Dt 5/S
725/S
80

,

t;2 1/2
1057/8

_ ZURICH.-Los mercados suizos, y especialmente el que nQS

'ocupa corno regulador de ello�,
.

se siguen moviendo influídos prin­
cipalmente de nuevo por los extranjeros, y, entre éstos por e( de

.

Nueva York. Los títulos de las Compañías quimico-farmacéuticas
,

en ., general y especialmente los de Ciba, y Sandoz, entre otros, han
-sufrido las oscilàciones: que dictàha sObr� todo la gran plaza arr.e­
ricana, tan nerviosa y oscilànte en las últimas' semanas. Ad'emás
de los valores mencionad-os los :petrolíferos han sido los que les

, fi�n seguido en actividad, e interés. y entre ellos el grupo Royal
Du�ch-S�-ell, pese a las noticias contradictorias y no siemp.re alen-
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tadoras que' sobre la política de sus - respectivos organismos rec­

tores hemos venido registrando ell' las pasadas semanas. En general,
la el ientela sigue apasionadamente las' oscilaciones, que en las

principales plazas mundiales siguen los títulos representativos de
- negocios de este ámbito, sobre '10$ que como se ve está centrada .

la atención del ahorro más sensible.
.

'"Limitémonos a consignar que los cambios de los títulos que ci
continuación reproducirnos, y que por 10 . menos tienen un valor.
indiciario para nuestros -lector�s, reflejan bien claro lo que ano­

tamos:

-/ Càmbio
anterior

Ultimo
cambio

Nationalbank, Bern .- : .

Kreditanstalt, Z urich '

.

Ciba Akt .

Brown Bovery � .

Nestlé Aliment � : .

.

Royal Dutéh :.; � ..

Standard Oil ; :: .

Interhandel .' .

. 725¡00
1-.lJ7ó

'

4.D60
2.0ÓO
2.525'

897
240

1.250

71ó,00
l,ófiO "

4.500
2.0ó5
2.515
'897
250·

1.240

\ ._

BA.NCOS·

Pti.blic�mos a continuación' el balance del Banco emisor al 3D de

rnayo de -1956, con' las cifrás correspondientes a cada: uno de sus
epígrafes ,en la citada fecha y las que representaba a fin de marzo'

del mismo año.
'

,Las principales.jdiferencias existentes en la comparación jíe am-

bòs balances a las fechas indicadas son las siguientes: /

En .el activo disminuye en 6,63 millones la' cifra '¿;e descuentos
comerciales, mientras aumenta en 426,04 la del redescuento ban":
carf0. .EI rédescuento de documentos dé. Organismos públicos se

elevó en I34,88.
. .

-c,

En' el capítulo' de créditos, se aprecia una disminución de 810,62
. millones len los personales, aumentando, por el, contrario, la de

fos' concedidos con garantía de' valores. en "849,85.
Las demás cuentas del activo presentan pocas variaciones.
Por Ió que respecta al pasivo, ha. quedado .reducida levemente

la cifra de circulación fiduciaria sen I94,OI millones, al descender­
la suma de billetes en circulación a 46.059,4I millones de pesetas.

, El saldo' de c�entas' corrientes. presentó una ligera disminución'
de 8,68- roillones. La cuenta corriente del Tesoro presenta un saldo

en. números rojos 'de' 472,89 millones, aunque'; en conjunto, las."
cuentas del Tesoro y -Organismos autónomos aumentan ert. >791,35·

30-abr. 19§6 90 mayo 19§6

Pesetas

.:

Pesetas ACTIVO
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,

•·•••sA:.··.···.··.··.··.·4'·"!".·.··••·.·.�..

BA'NCO DE BILBAO
F U N· D A D 9 .E N

Administración central:' 'B IlBAO

Servido êxtr onje r er MADRID

PESETAS

I: Cápital. seclal,.ldem suscritó y desembol­

sado••.
Reservas••
Capital desembolSado y

300.000.000

198.211.000
, 597.100.000

reservas. . 895.311.000

(Balance al 31-12-55)

E X ten 5 e'. r ed d e S u e urs a I e S

Corresp�'n�ales en tedes.les pefses

Detalles' de algunas partidas del activo.

ORO EN CAJA

483.991585 Del Banco .'............... 483.99t.§85
28.279.,164 Idem. adquirido. con arreglo art. 9.° Ley

13-3-1942 28.279.164
54 ·731.8Q2 Idem €lel Tesoro : '.......... M.731.R92
49�§OO.0§1 Del Instituto Español Moneda Extranjera. 49.901.14§

__

18.852 De cuentas corrientes ..

,

__ 18.8á2.
616.521.�45. TOTAL ORO REVALORI?:ADO ·616.922.639

,

PLATA

318.745.540 Plata reeogída 'por cuenta de la Hacienda... \320.222.352
2.719.941 Idem del Banco .........�............................. 2.719.931

,--!.!.. 465.471 TOTAL PLATA , 322 942.283

.
CREDITOS PERSONALES

9.864.068.•5'58 A Organismos adm. o públicos .. 9388.973.137
3.861.870.977 A particulares 3.5::;6.344166
13.77� SUMA : : 12.9lá.317.304

-.---

616.521.54§ Oro -en Caja. ., �"; , ,.......... 616.922.639
321.465.471 Plata :, �.............................. 322.9.42.283
40.733.943 Moneda metálica curso legal 43.123.458
140.825.385 Efectos en CaJa. cobró 140.729.406

686.1)07 Oorresponsales' en el extranjero.................. 686.505
67.339.745 Descuentos comercíales ; ,:� ; .. ;..

. t?O.726.234
148.790.413 Otros efectos' mercantiles a corto plazo .. :... 146.�73.7,13

3.17f.OO1.77H Redescuento bancario : ; 3.§97.0_48.959 * *' * '
2.548.067.369 Redescuento organismos públicos .....•........... 2.682.0é5.509.
13.7.25.939.563 Créditos personales .- .. '.' 12.915.317.304 En su intervención en la última reunión de -la Cámara de Co-
17.140.809.332 Idem con.gararitíáde valores : 17.990.666.791 mercio Internacional, el Consejero del B. 1. R., profesor Ja-45 567.98§ Pagarés de préstamos con garantia 45.544.305 .

.25.712.321 Otros efectos en .cartera 24.243.844 cobsson, ha examinado el papel que la política monetaria juega
370.235.000 Deuda amortizable 4 por 100. 1942 370.23f\.000 en oel control del" "boom" que 'se registra' én los Estados Unidos88.239.626 Acciones Banco Estado de Marruecos. Ban-

co Exterior de Espafia y Tabacalera. S. A. . 88.239:626 y ell Europa. Señaló en primen .término las bajas observadas en

13.310.037.110 Deuda especial creada por art. 7.° Ley 13-3 algunas materias primas y valores. A su juicio estamos en el
,

\

1942 Y 31-12-1946 ; : 13.310.037.110
946.9.98.000 Valores adqs. según art. 9.° Ley 13-3:-1942... '946.998.000 principio de la resolución de la etapa inflacionista o viviendo sus
225433.069 Inmuebles 'V mobiliario " �... ,225.433061:1 últimos años. Quizá, las oscilaciones de precios producirán antes1 252 996.660 'Pago .intereses v. Deuda" Estado y otras eí/ � 1.481).846.429.

47.533641 080 Diversas cuentas 48.674.3\16.978
.

de algún tiempo situaciones 'peligrosas en las que aún no estarnos,

, �041_. 099
�

TOTAL DEL ACTIVO .. : : _103.645. m.710. Se deberá ',desde ahora destruir la mentalidad- inflacionista en que
se viene viviendo. Y el· remedio es fácil. Tensión del crédito en

PASIVO
los períodos 'de prosperidad I

y elasticidad en los de crisis. 'La re-

177.000.000 Capitál del Banco :... 177.000.000 ceta no es nueva, sostiene el iluestre profesor. Pera las técnicas
33.000.000 Fondo de reserva : .. ,;-;... . 33.000.000 '

- 18.000.000 Idem ae previsión ;................ 18·.000.000 actuales sí 10 son. Y con los apoyos gubernamentales y de Orga- .

... Ga nacias y pérdidas... » nismos existentes el estado de progresO'_real puede ser conseguido, 46.253.425.692 Billetes en circulación :
,

46.mi9.412.807
9.349.081.770 Cuentas corrientes 9340207.864 sin quebrantos. Primero, porque -1O's. Estados Unidos se hallan de- .

45.958.908 Depósitos en eféctivo . 41).859.281
-

oididos a yugular toda inclinación inflacionista. Le sigue la Gran
3.461)�069.44Q Cuenta corriente Tesoro v Org. Autónomos. 4.2á6.458.808'
274462.385 Dividendos. intereses y otras Obligo a-pazar.,; . 194.044.597 Bretaña, Bélgica,

.

Alemania, Suiza, Italia, etc, La aJteración del
119359.385 Facturas de amòrtízacíón de intereses. Deu- tipo de descuento, es ya algo más que una. pura técnica. :y su

das del Estado' : .: 161.350.208
..

bi
.

f 1 "b 1 1 d
.
42.005.684.1"19 Diversas cuentas 43.4§9,430.213 objetivo len preciso ; renar e oom"; yugu ar las a zas e 'pre-
101. 741. 041..099 TOTAL DEL PAS�O 103.645""f43.1iïi cios; y rectificar el signo de la balanza de los países claves del
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concierto comercial jnternacio�a1. Se precisa llegar a tas metàs

sin. caer en los intervencionismos conocidos. Pero sé {Lebé ejer> .

__

cer un control fiscal y monetario q�e coordine el
-

equilibrio eri .la
actividad económica general en forma, e-stable- -que éxig'e una> au­

téntica política de moneda. Esto requiere - el mane] o del tip9' {ie­
interés con oportunidad y con tino, dentro de un criterio realista.;"
la regulación del' crédito; la' liquidez- de la Banca.' etc., etc. -Se
trata- en, el -fondo de' un recetario antiguo y plenamente ortodoxo,
seguido ¡p.or los Bancos .de emisión de los principales países, y,

naturalmente, que bastante _ discutido en nuêstr os "días de� arbitrio

y audacias políticas y económicas. Registremos la elevación del

_ ,.tipo de -rescuento en T_urquí� die 4,50 a 6 por 100·

DE FRANCIA

El balance del Banco- de Francia, correspéndiente à la sémana
que se inicia", contiene, entre otras, Ias parfidas siguientes: 'cir<�,Iu­
lación fiduciaria, z.86r.8çtg .millones de fran,eos, què representan
un aumento de 86.935

-

millones respecto . a" ia: �etn.a,tl4 anteriors;
aiítiêipos .éspeciales al Estad-o, 39 millones de francos; que repre­
senta una disminución de 700 millones.

el hêcho' no
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PARIS.-Los cambios
den por únidades,
franco francès,:

CAPITAL: 193.800.000 DE PESETAS

"

Oficin.as centr�fes: 'MADRID' ViHa�uevá:, 4.
,

Fábrl��. -die aZúca.,. en ZARAGOZA. LUCEN I (b,
,.,ágoZl8). TERRER, (Z,al"'agoza), MIRANDA- ,DE
_EIBRO .JBUr.g08). VENíA PE- BAF.lO.s (Paléncl{l).
�,..,ÓRO eZam<Qra). LA ¡P·OV�DA (Madrid). LOS RO·

I :: .Skl-'ES (Sevllla)-. VIL.LARRUQIA. (Córdoba).
-

s t: -Fábricas die alcohol -e¡n Z'ARAGOZA. VENTA
BAF.lOS (Piallencla). L,OS ROSALES (Sevilla).

4'45,00
1.119,00
1 2DO,00

. Preció
anterior

249/73/4
79,00'
54,00

entenderse en

P-recia,
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Agenda del
JUNTAS GENERALES

20 de junio, UNION NAVAL DE LEVANTE, S. A.-At­
cal á, 53, Madrid. A las doce de la mañana. Ordinaria.

20 de junio, S. A. E._DE AUTOMOVILES RENAULT�­

,
Domicilio social, Madrid. A la una ,de la tarde. Ordinaria.
20 de junio, COMPAÑIA GENERAL DE CARBONES, SO­

CIEDAD ANONIMA.-Domicilio social, Madrid. A la una de
la .tarde, Extraordinaria.

'

20 de junio, COMPAÑIA DE LAS MAR1SMAS DEL GUA­

DALQUIVIR, S� A._:_Domicilio social, Madrid. A las doce y
treinta de la mañana. Extraordinaria.

'

- 20 de junio, PISTAS- y OBRAS, S. A.-En el Círculo de
la Unión Mercantil, Madrid. A las, seis de la tarde". Ordinaria ..

20 de junio,'.SOCIEDAD GENERAL DE FARMACIA, SO­
CIEDAD ANONIMA.--:-Domicilio social, Madrid, A las cuatro

de la. tarde. Ordinaria.'
20 de junio, HIDROELECtRICA D,EL GUADIELA, S.' A.

� Domicilio social,. Madrid. A las doce de la mañana. Extraordi­
naria.

20 de junio, BANCO MATI'AS COBAL:gDA, S. A.-Domi­
cilio social, Salamanca. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

21 de junio, BANCO Tœ TORTOSA.-Domicilio social, Tor­
tosa (Tarragona). A las doce' y treinta -de la mariana.' Ordinaria.
'21 de junio, ASEGURADORES, REUNIDOS, C� A.�Domi­

cilio social, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

21 de junio, S. 'A. BASCONIA.-Domicilio' social, Bilba:o. A

las cuatro y, treinta de la tarde. Ordinaria.
21 de junio, MADRID, S. A. DE SEGUROS GENERALES.

Domicilio social, ,Barcelona. A las Cinco de .lá tarde. Ordinaria.
22 'de junio, UNION VIDRIERA DE ESPAÑA" S. A.­

Domicilio social, Éarcelona. A las, cinco de la tarde. Ordinaria.

22 de junio, IBARROL'A, -S. A.-Domicilio social, Madrid. A
las once de la :m.aña�a. Ordinaria.. '

22 .de junio, PRENSA ESPA�OL'A, S. A.-Domicilio social,
Madrid. A las seis de la tarde. E�tl"aordirraria.
. 23 de junio, COMPAÑIA- ARRENDATARIA DE TABA­

CUS.-En, el Banco de España, Madrid. A .1�-s once y treinta
de la mañana. Ordinaria. ,r
•

23 de junio, LAMBRETTA LOCOMOCIONES, S. A.-Do­
micilio social, Eibar (Guipúzcoa). A 'las seis y treinta de la farde.
Ordinaria.

.

23 de junio, BANCO COMERCIAL' DE TARRASA.-·:})o­
micilio social,' Tarrasa (Barcelona). A las cuatro de la tarde.

Extraordinaria, �

23 de junio, BANCO COMERCrAL TRASATLANTico.­
Domicilio social," Barcelona. A Jas' siete de la tarde'. Extraordi-·
naria.

, ,24 de }unio, TABACALERA, S. A.-En �el Banco de Espa­
ña, Madrid. A las 'once de la mañ�na. Ordin�ria.

DIVIDENDOS E INTERESES
COMPAÑIA NAVIERA GUIPUZCOANA, S. A.-Paga a

partir del IS de junio un dividendo de cinco pesetas por acción,
impuestos a deducir; previa, presentación de los extract�s de ins

��� . ,

PRODPCTOS QUIMICOS SlNTETICOS, S. A.-Paga a

partir del I de junio un' dividendo complementario por. el ej er
eicio 1955 de 30 pesetas líquidas por acción, contra presentación
de los extractos de inscripción. ,
'LA UNION y EL FEÑIX ESPAÑOL, COMPAÑIA DE

, SEGUROS, REUNIDOS, S. A . =-Paga a partir del '4 de. Junio
un' dividendo complementario por el, 'ej ercicio 1955 de I IO pese- _

tas líquidas por acción, contra cupón 141. Igualmente' s'e distri
.

buirá la cantidad de 50 pesetas líquidas por acción en concepto
de bono extraordinario, contra cupón 14.2.
COMPAÑIA ELECTRICA DE LANGREO, S. A.-Paga a

paritr del I de julio un dividendo complementario por el ejerci­
do 1955 del 6 por IOD, libre' de impuestos, .a todas las acciones

preferentes. y ordinarias, contra cupón 19; Las acciones' núme­
ros ISS:34I/238.34ò percibirán este dividendo en proporción a su

desembolso.

ESP.Al'\lA ECONO�QA

PESQUERIAS 'ESPAÑOLAS DE BACALAO, S. A.�Paga
a partir del IS de junio un dividendo de 22,75 .pesetas líquidas a

todas las acciones en circulación, contra cupón 12.

SUSCRIPCIONES

VALLEHERMOSO, S. A.-Sttscripción reservada a los ac­

cionistas durante el mes de junio, en la proporción de una nueva,

por cada antigua de 500 pesetas o cada cinco antiguas de 100

pesetas nominales que posean, de 60.000 acciones al portador, de
500 pesetas nominales cada una, números. SS.OOI/IIS,OOO, debien­
do desembolsarse en el acto de la suscripción 600 pesetas por

título.

ADMISION DE VALORES
BOLSA DE MADRID.-Ha acordado que se admitan a con­

tratación pública y cotización oficial los siguientes valores:

56.762 acciones ordinarias, nominativas, de,' 500'� pesetas. nomi­
nales cada una, totalmente desembolsada, números 1/56.762 ;

306.666 acciones prefe�ntes, serie A, nominativas, ,de 500, pesetas
'no¡:ninales

.

cada una, totalmente desembolsadas, números· 1/306.666,
Y 73·144 acciones preferentes, serie B, nominativas, de 250 pese­
tas nominales cada una, totalmente desembolsadas, con numera­

ción comprendida entre -1/157.962, habiendo sido amortizadas las

demás, emitidas y' puestas en circúlación por' Compañía Trasat­
lántica Española, S. A.

DIVIDENDOS PASIVOS-
SOCIEDAD COMERCIAL DE HIERROS, S. A.-Sqlicita

de sus accionistas el desembolso, antes' del 2 de julio, de un 'se­

gundo dividendo pasivo de ISO pesetas por accLón, correspondien­
te a 19-'s acciones números 50.001/100:000.

AMORTIZACIONES .-

LA 'MAQUINISTA' TEfRESTRE y MARITIMA, S. A.-'­
En � sorteo celebrado al efecto y de acuerdo con las condiciones

de emisión, han res�ltado amortizadàs 750. obligaciones 6 por IOD,
emisión 1950, que se reembolsarán, a razón de 495 pesetas liqui­
das por título, los días 2 'y 3 � de julio, y todos los martes si-

guientes .

,
'

REDUCCIONES DE' CArIT�,L
'" DNION DE SERVr'CIOS 'FUNERARIOS, S. lA.-La jun­
ta generaljextraordinaria de 2 de mayo acordó reducit él capital
social a 200.0po pesetas, canj eándose una acción nueva por cada

cinco antiguas -antes del j; I de julio..

Resultados 'de' Emp¡;esas
FERROCARRIÈ DE SOLLÉR, S" A.�S.egún consigna la Me�

moria del último ejercicio; eri 1955 continuó" C?l) 'firmeza el'
desarrollo de la economía de. la Entidad, lo -que permitió, realizar,
con recursos p.roptos, importantes obras .para el mejoramiento 'del
afirmado de la -vía, así como reforzar sólidarnente las líneas aéreas.
Los productos de explotación tuvieron un èxtraordinarió aumento

debido al fuerte movimiento turistico del pasado 'verano, al que
se consiguió atraer: mediante un -intensa propàgarída y cuido es­

merado (l,e todos los >�s,er�cios. La recaudación obt�riida' en el úl­
timo año se elevé> a cinco millones de pesetas, cifra que supera en

más de 660.000, a la der ejercicio anterior. El beneficio- ¡,�pattible
'se elevó a 365.776,84 pesetas, que permitió remunerar a' Ias ac­

ciones con un dividendo del 4 por 100.
, COMPAÑ'IA NAVIERA VASCONGADA.-Son los oclïo bar­

cos' en/ explotación, con un tot�l' de 46.,500 toneladas, se lograron
en 'd ejercicio 1955, 2.373 dias-flete, 10 que representa un incre­
mento sobre los conseguidos en' el precedente de 348 días-f1.ete

,

más, que hubiera sido mayor si dos de los buques 'titadps no hubíe­

ran estado paralizados por r-azón de las visitas, del Lloyd's 253 días
entre ambos.

.

El núme-o de toneladas transportadas durante el último. año se
, elevó a 366,507, 16 que supone un -aumento de, 42.410: toneladas con

respecto al Gf!o 1954
'

, '

El beneficio líquido fué' de pesetas' 15.162.942,24, con cargo al
.cual se' ha pagado un dividendo de 80 pesetas por acción, libre de

impuesto, qu� represépta un rendimiento del 16 por IDO sobre el

capital social.
'
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ESPA�A' -

o Compañía Shel!, dé Alemania occidental;' ha iniciado 1;
"
construcción de una nueva refinería .en Harburgo, cerca de Ham­

"

:J:)urgo, y se espera que--'1a -producciórr comience en 1958.
-

Esta refinerfá aumentará Ia capacidad de las instalaciones de

refinado de la Shell en esta ciudad, desde unas 900.000 toneladas
a 2.500.000 tonêladas anuales.

e _,.

-. -

EI- costo total del 'nuevo proyecto será de 250 mi1lone�" de mar-

Bibliourafia
" -

Por Jaime Igle­
= "- sias Sities. Publicaciones de la UDiVersidid· Camer�ial "d�

-

-

._

Deusto. Apartado, 153. .Bilbao, )956.
-

"

"que anunciamos de



BANCO ESPAÑ·OL DE. CREDITO
ñeminfie senal: ALGALA, 14 MAJlRlD
Capitel deeembolsado . _449.2115UO,tiO ptas.
Reservas ... , .•... '..... ·690.502.962.87 ;,

.

480 Dependencias. en España y. Marruecos
Eiecura bancariamente toda clase de operaciones

mercantilea y corn'ercíeles.
.

DEPARTAMENTO DE EÀTRANJERO '

Cedaceros, ", Madrid.
Está- 'especialmente organizado para'
la iinanclación - de asuntos relaciona­

dos con el cómercio exterior.
•

, '_
I-

. SERVICIO' NACIONAL DEL TIUGO
LlBR'ETAS DE AHORROS'

DEPENDENCIAS URBANAS EN' MADRID:
GlorIeta de Bilba.o, 6. Atocha, 22. Plaza del Emper�­
dor Oar'los V, 8. Velázquez, 29 moderno. Barqulllo, 44.

Plaza del Callao, 1. Plaza de là Cebàda (caUe de To­

ledo, 77' moderno). San Bernardo, 40. Plaza de la In­

dependencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (esquina
a la calle de Ártlstas). Alberto ,Agullera, 56, y Guzmin
ei Bueno', 2.-Conde de Peñalvèr, 14. Mayor, 41. G.ener-al
Rlcar-dos, 1n. Serráno, 51. Fuencar-ral, 4. Miguel. An­
gel, 16'. Bravo Murillo (Vir-iato, 1). 'Puente de' Valle­
cas {Avenida de la Albu�era, 36). Goya, '5. Diego de

León, 54. Avenida de José Antonio, 65.' Plaza d.e 'Le-
gazpl (paseo de <las Delicias, 145).

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos. °Co,mena� Viejo. Chln­
enén. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Escorlal�

San Martín de Valdeiglesias. Torrejón de Ardoz.

IAQrobado ,or II DlrmlóD linml d.e BeDEa. eDD II nlÍmero 1,870)

Ba,nco Exterior de,España
�
ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO

Especializada en operaciones. de çomerciQ. eiteriar
Capital social , . ,

..•... , .. ',. 400,.000000 de pesetas-
Id. desembolsado ,.' 250.000 000 ) ,'" .

Rêservas ....
t:

•••••• '.' •••• ; .' 285.400.000' . )

OFIC�AS CENTRALES ...
'

Carrera de.San Jerónimo, 36, .Madríd.
" SUC�SALES

-

y. ·AGENCIAS
.

». ,PENINSULA, .
Agencia Urb'ana en Madrid: Gaya, núm. 41.

Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres' Agencias), BUbao,
Burriana, Castellón de la Plana, Eibar, Gandia, Gijón, Jerez
de la Frontera, Murcia. Palafrugell, Reus,' San Sebastián, Se-

villa, Valencia, Vigo y Zaragoza.
.

ISLAS CANARIAS

La Orotava, Las Palmas de. Gran Canaria, Puerto de la Cruz,
Puerto .

de la Luz y Santa Cruz de Tenerife.
.

.

"AFRICA
.

, Bata, Puerto' Iradier, Río Benito, San Carlos. Santa Isabel, '
.

Sidi !fni, Tánger, Tetuán, Villa Bens y Villa Oísneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
.

BANCO ESPANOL EN'PARIS'

16, RUe de la Chaussé d'Annn (Paris ge).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neu! (Halles).

Marsella: 28, Cours .Líeutaud,
Casablanca: Baulevard Mohammed V..

Angle' Rue Georges MerEie,
BANCO ESPANOL EN· LONDRES

60, �opqòn WaU, Landon E: C. 2.
Sucursal' Nrb,:· 3, Long Acre, Landan, W. C. 2 (Covent Garden).

,

Liverpool: 6, Victoria Street.

: BANCO ESPANÓL EN: AL'EM�A
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54�

. Hamburgo ; Ferdiriatldstra�e, 64168. 0'- .

Corrèsp'oDsales en las pnncipaíes plazas del mundo.

,

;ESPAÑA, s. A.
C·OMPAÑIA NACIONAL, DE. SEGURÓS

.Avenida del.general Mola! 38
MADRID-

.Sus 'Pólizas de SEGU.B.OS'DE_ VIDA

ofrecen las MAXIMAS' VENTAJAS
. , ,

técnicamente concedibles.
-

El. importe de ·sus seguros en' vigor
se eleva a más· de MIL_ MILLONES ..

de, pesetas, y el dc' susReservas

a más de 200 MII,.LONES.
'

BENEFICIES E USTED de la 'TOTAL
EXENCION dé DerechosBeales y de l� nue­

va mod�lidad dé PREMIOS ADICIONALES.

del 25 p�r'} OO' del capital 'asegurado, con­
tratando· Ulla Póliza con nuestra -Sociedad.

. NO DEJE DE' SOLICITAR de nuestros'

AgeÍlíes, o directamente. de nuestra Oñcína
-Central, un PROYECTO DE SEGURO ajus ..

'

ta.�ó
.

a" sus �ircunstallcias y. conveníencías

personales ..
e

Copitql" sociol . .' . ,:' .' .

. .

5OO,Œü,OOO Ptas:.
Capital' desembolsado . 487.5Œ),(XX) )'

Reserv:a's ..�. . . . . .-'. .' 730.cto.OOO .)

Capital desembolsado y reservas 1.217.500.000

CASA CENTRAL Y DEPARTAMENTO, EXTRANJERO
, ,

.Ploze de Canalejas, riúm. 1 :.

SUCURSALES URBANAS:
.' '.. ,

.

A I e a I á, n ú m. 6 8 L el go seo I n Ú m . 40
.A t o e ha, n ú m. 5 5 legozpi (6t•• Beata' M: AD. de Jn6s, t2) ,

- Avda.' José, Antonio, n.O 10 Man tuon o, n ú-':!1. 4
Avda. José AntQnio, n.o SO M a y o.r , n ú f1). 3 O

.

Brav:o Mu<rillo, n:o 300. �r. Emperador Ccirlos V, 5

.
Conde .de Peñ(JJv�r, .núm. 49 . Pte. V.allecas (Avda. Albufera, 26)
Duque de Alba, n.? 15

.

Ròdriguez. San 'Pedro, 66.

Eloy Gonzclo, n.? 19 Sagaste, núm. 30

Fuencorrcl, núm.' 76 San Bernordo, �.o 35 .

J. Garcí� Morato, ]58 y 160 'Serrano, 'número 64

Aprobado por I� OlriÏc.ción G,ene.rat �. BQn.c� 'j Balaa con .1 núm.�o 1,806';

G1tAFICAS UGtmrA -lIBI..EÏma VALDBS, 7 - IlADRm

"


