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EL SIGNO DE LOS TIEMPOS

LA EMPRESA ANTE LA REALIDAD

ACCIONES Y CUPONES

Si para caracterizar un periodo mas o menos amplio se le designara
haciendo alusion a algiin hecho saliente que durante el mismo se hubiera
repetido con alguna regularidad y contumacia, el lapso comprendido en-
tre la finalizacion de la contienda, lo mismo de la nuestra interna que
de la mundial, deberia llamarse, desde el punto de vista econémico, “‘de
las ampliaciones de capital”. Efectivamente, tanto en Espana como en
el extranjero, esta constituyendo fiebre la basqueda de dinero fresco por
parte de todas las Sociedades y procesos productivos de cualquier clase.
¢Cudles pueden ser las causas de esa unanintidad? ;Se trata sdlo de
una moda? ;Es una auténtica necesidad, o, mas bien, es un beneficio
para el titular de la Empresa, sea eésta Sociedad por acciones o de cual-
guier otra forma?

Las razones que pueden inducir a un empresario a aumentar su ca-
pital son multiples. En primer lugar, en toda Empresa productora hay
algo que no esta suficientemente definido; algo que, con razon, se llama
valor inmaterial, dificilmente contabilizable en libros y, sin embargo,
importantisimo ; tan importante, que representa el éxito o el fracaso de
la Empresa misma. La clientela lograda, sus productos solicitados, sus
especialidades en ventajosa competencia con los productos similares o,
por el contrario, las dificultades para sus ventas y el consiguiente estan-
camiento de los productos. Esta claro que, en el primer caso, la Empre-
sa vale mas de lo que se ha invertido en ella, y menos en el segundo. El
comerciante, o productor individual, responde frente a terceros con to-
dos sus bienes presentes y futuros; la ciira que en sus balances figure
como capital tiene, por tanto, una importancia relativa, en relacién con
su solvencia, que sera apreciada por todos los “signos extermos”. Son
las Sociedades que limitan su responsabilidad a la cifra del capital en
las que éste tiene una verdadera importancia. Cuando una de éstas haya
logrado esa “plusvalia” que surge de los elementos inmateriales, pro-
cederd sensatamente si aumenta su capital. Su crédito, su solvencia estin
robustecidos de todas formas; y si todo esto lo transforma en nuevo ca-
pital, no hace mas que establecer de derecho lo que ya era de hecho.
La forma de argumentar la operacidon se reduce a un reparto.de acciones
o de participaciones entre los accionistas o secios’ proporcionalmente a
sus intereses primitivos., Cada uno conserva la misma parte alicuota del
capital social, sélo que dividida en mayor ntimero de fracciones; y con
el desdoble no obtiene beneficio alguno, ya que la “plusvalia” que habia
adquirido la Empresa existia con anterioridad a la ampliacién, y tradu-
cida en la mayor cotizacion de las acciones la tenia cada uno en su poder.
Es una norma que deberian seguir todas las Sociedades, en evitacién
de las cotizaciones desmesuradas, que hacen dificil, frente al Fisco, el
reparto de un dividendo razonable y en armonia con el valor real de la
accion y restan fluidez a la contratacién de ellas. Si al hacerse una ope-
racion de esta indole algtin beneficiado cede su derecho, no hay duda que
disminuye su participacion.

Mas no es éste el caso corriente, en las ampliaciones de capital, que
constituyen el signo de nuestro tiempo. Aungue las Empresas hayan
logrado la “plusvalia” dependiente de su valor inmaterial, aumentada
en los tiempos actuales con la que resulta de la depreciacion monetaria,
esto no se traduce en disponibilidades, que es lo que necesitan, unas veces
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para ampliar sus instalaciones y producir mas; otras para
reponer su utilaje, por la insuficiencia de los fondos de
amortizacion calculados para otras épocas, otros precios
y otro poder adquisitivo del dinero. La formula ¢s emitir
acciones, pagando su importe los suscriptores.y reservan-
do este derecho a los antiguos accionistas, que, a su vez,
pueden cederlo a un tercero por venta en Bolsa del mismo.
Este sencillo acto presenta varias fases que resulta inte-
resante examinar,

¢Como calificar juridicamente el acto que realiza una
sociedad cuando amplia su capital social? La caracteristi-
ca de la Sociedad Anodnima es la limitacion de la respon-
sabilidad del socio, o sea del accionista, a su aportacion al
valor de las acciones que voluntariamente ha suscrito para
estar en ella. Si al cabo del tiempo, y por las razones que
sean, ésta necesita nuevos ingresos, no puede exigirlos a
los socios; por tanto, no tiene mas caminos gue o con-
traer deuda, o admitir nuevos socios, o que los existen-
tes amplien voluntariamente su participacion. En el pri-
mer caso, la cifra capital permanece al margen de la
operacion. Es en los otros dos donde hay que definir la
naturaleza de la operacion. Por la funcion que el capital
desempena en la Sociedad Andnima, por los requisitos que
se exigen para su modificacion, toda ampliacion, como
cualquier reduccion del mismo, equivale a una nueva fun-
dacion de la Sociedad. Parcial, si se quiere, pero nueva.
Los suscriptores de” las acciones ampliadas quedan en la
postura de los que en la fundacidn sucesiva, no unitaria,
toman las acciones que les ofrecen en suscripeion los pri-
meros fundadores. Aunque nuestro Codigo de Comercio
no distingue entre fundacién simultinea o unitaria y fun-
dacion sucesiva, Garrigues especifica ambas formas de
aportar el capital, y contrapone los fundadores a los pri-
meros accionistas. En la ampliacion de capital, si ésta es
cubierta en su totalidad por los antiguos accionistas, exis-
te una especie de nueva fundacion unitaria; si la emision
no se reserva a los accionistas o si éstos no la cubren to-
talmente, hay también fundacion nueva y parcial suce-
siva.

En cualquiera de los dos casos las acciones no podran
emitirse nunca por debajo de la par. Frente a la respon-
sabilidad limitada del socio por las deudas sociales, esta-
blece nuestro Cédigo de Comercio una serie de limitacio-
nes, y con celo extraordinario trata de mantener intangible
la cifra capital, que es la que asume todas las responsabi-
lidades sociales; por ello, la prohibicion de devolver las
aportaciones; la de contabilizar como ganancias lo que de
una forma o de otra sea capital; la exigibilidad de la
aportacion que el articulo 164 atribuye en las nominativas
solidariamente al primer suscriptor y todos los sucesivos
cesionarios de la accion. Para las que sean al portador, el
tenedor, bajo apercibimiento de anulacién de aquellas ac-
ciopes para las que no se hayan satisfecho los dividendos
pasivos, El capital como garantia de los que con la Socie-
dad contratan, que por eso se hace figurar en la escritura
de constitueion, es la cuantia del patrimonio que la Socie-
dad se compromete a conservar en atencion a sus acree-
dores.

Naturalmente, no hay prohibicién alguna para que las
aportaciones de los socios puedan ser mayores que el no-
minal de las acciones. Ahora bien; si cuando la Sociedad
marcha mal y se amplia el capital para salvar una situa-
cién dificil que no es posible resolver sin nuevas aporta-
ciones, no se admite que éstas sean inferiores al nominal,
aunque la cotizacion de las viejas haya caido muy por
bajo de la par, jes justo pretender que cuando la Socie-
dad va en auge la aportacién sea superior a ese mismo
nominal ? Claro que al decir aportacion superior al nomi-
nal, no se hace referencia a la pequena prima que ahora es
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costumbre cobrar para los gastos de la operacion. Si la

suscripeion se reserva a los accionistas, ;va a hacerse la’

ficcion de que éstos aportan una cuantia determinada, la
del nominal, y luego obligarles a un desembolso supe-
rior, el de la cotizacion aproximada? Una Sociedad como
un- comerciante individual, puede realizar inversiones en
su negocio. Las Compafias mercantiles, segun el Codi-
go de Comercio, son comerciantes cuyas inversiones se
revalorizan o se deprecian al compas de la vida del
negocio. En el caso natural de que la Sociedad amplie el
capital para ensanchar sus instalaciones y su radio de ac-
uc—n, Jquién garantiza que tal ampliacion y tales modifi-
caciones van a dar los resultados previstos: No es raro el
caso de que, una vez desdoblado el capital, la cotizacion
del total de las acciones descienda. El precio de emision
no puede ser nunca menor que el nominal; y no debe ser
tampoco mayor que él. La accién tiene un valor oficial
gque es aquél; la cotizacion bursatil varia con la coyuntu-
ra; pende, sobre todo, de lo que se ha llamado valor in-
material, susceptible de venirse abajo en cuanto el viento
de la moda, las costumbres o, lo que es mas decisivo, un
adelanto técnico hagan bajar el consumo del producto o el
uso del servicio ofrecido por la Empresa. Aparte de que,
en el terreno de las realidades practicas, una accion por
la que a su nacimiento se ha pagado una cifra muy su-
perior a su nominal lleva mucho adelantado para ser un
pésimo negocio que dificilmente encontraria adquirentes.
Si las Sociedades necesitan dinero, tienen que ofrecer in-
versiones atractivas para sus socios o los que deseen en-
trar a formar parte de ellas.

Es frecuente el caso de que el accionista ceda su derecho
a la suscripeién de nuevas acciones, mediante el pago de
una cantidad por el cupon-derecho. Juridicamente, esta
operacién_se encaja en el articulo 67 del Cédigo de Co-

mercio. El cupon es un valor “emitido .pﬂf.l&.&.ﬁﬂ_@ﬂﬁﬂi.__

y de cualquier forma es (caso octavo del mismo artienlo)
una operacion analoga a las mencionadas en los niimeros
anteriores y licita conforme a las Leyes; y es también la
cesion de un derecho, del que se ocupa el articulo 1,520
del Cédigo Civil, Economicamente, el cupon tiene un pre-
cio, Teoricamente sencillo de calcular, pero en la practica
sujeto a grandes errores. Para el cilculo teérico se toma
como base el precio en Bolsa de las acciones viejas, Mas
esto supone que la cotizacion actual de éstas se va a man-
tener una vez ampliado el capital que no obstante el mayor
capital a remunerar va a ser posible mantener el dividen-
do que anteriormente se repartia, o incluso mejorarlo. Si
la Sociedad va en auge, si los beneficios aumentan mucho
mids rapidamente de lo que corresponderia a las nuevas
aportaciones, esto se realizard; en caso contrario, sucede-
ra lo inverso. Se deduce, por tanto, que lo mismo el que
vende que el que compra corren un riesgo y, naturalmen-
te, de signo contrario. Mas una vez fijado el precio del
derecho, ;qué caracter tiene éste para cada parte? Para
el fisco, el vendedor obtiene una renta, un dividendo. su-
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pletorio del que produce la accion, mediante la venta de
un cupon, como podria tenerlo presentindolo al cobro del
anunciado. La realidad es muy otra. Un derecho de sus-
cripeion no puede ser considerado nunca como renta, y
si, a lo sumo, como capitalizacion de las futuras. Aun en
el caso de que una Sociedad pague un dividendo en ac-
ciones mediante la entrega de cierto numero de cupones,
si éstos se venden, la operacion no debe tener el carfcter
de renta mas que la parte que corresponde al nominal de
la accion; el exceso sobre éste serd solamente la capita-
lizacion de ingresos futuros. Y como lo natural es que
cuando una Sociedad estd en periodo de expansion su ten-
dencia sea al alza, y como de hecho es corriente que si la
ampliacién es un buen negocio para el accionista que
ejercita su derecho, el adquirente de éste se llama a la
parte en el mismo y, por tanto, paga menos aun del valor
teorico y hay grave riesgo de que quien vende un cupodn
renuncie y pierde una buena ‘‘plusvalia” que habria de
alcanzar la nueva accion. Claro que existe el caso doble-
mente inverso, Primero, porque el prestigio alcanzado por
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una Sociedad, con razones bastantes o no, hace a veces qus
sus derechos de suscripcion salgan al mercado por encima
del valor teorico. Tal ha ocurrido recientemente con Snia-

‘ce, cuyos derechos abrieron sobre el mismo. O también

que la coyuntura de la Sociedad cambie alguna vez en el
transcurso del tiempo, y quien comprd la accion adgui-
riendo previamente derechos de suscripcion la haya pa-
gado demasiado cara.

Evidentemente, la situacion mas despejada se presenta
al accionista antiguo que ejercita sus derechos, porque
para éste la nueva accién le sale a la par o casi a la par
y lleva un wventajoso ‘“handicap” para soportar los even-
tuales temporales. Malos estan, pues, los tiempos para las
inversiones en Empresas mercantiles. El ahorro escasea,
y a las cotizaciones corrientes casi todas las acciones dan
menor interés que las obligacienes; de no existir el respiro
de las ampliaciones de capital, con la esperanza de ganan-
cias en las “plusvalias’ de las nuevas, los empresarios se
iban a’ ver muy apurados para encontrar lo indispensable :
el capital voluntario.

Notas y comentarios

La situacion.

Anotemas las manifestaciones que sobre polilica inferior y exte-
rior ha hecho nuepamente el Jefe del Estado. ¥V las que, han he-
cho en diversos actos sus colaboradores. En la semana mercceén
especial mencidn las del Hiwlar de Informacion vy Turismo con
respecto a la mision de la opinidn respecto del Estado, v las del
de Comercio respecto del desenvolvimiento del sector econdmico.

Parece que el Presidente designado por el Sultdn estd decidido
a constituir el primer Gobierno marrogui. Es dudoso que el fran-
eés, por su cardcler de elecioral, lome ninguna decisidn.

Por otra parte, no parece que aguél pucde aceptor ninguna si en
las negociaciones no intervienen cuantas potencias tienen territorios
¢ tntereses en Marruecos. Forgue no se Irata de arreglar sélo esas
ciestiones, con respecto a wna de ellas, sino con relacidn a todas las
demds en gue Espaiia ha de estar y también Rusia.

Los adversarios no quieren comprender por el momento ni len
la propia nacion vecing ¥ amiga que su obstinacidn pucde conducir,
por reaccion natural de los pariidarios de todo ello en la Metri-
poli v en los paises v ferritorios dependientes de ella, a pruebas
aun mucho mds dwras de las sufridas en el Sudeste asidbico, en
& Prdximo Medio Oviente g, por lo pronio, en casi todo el Norte
de Africa. Fué ya su pasion intransigante lo que les llevé a mo-
delar una Constitucion para la IV Repiiblica gque ni aun sucesi-
vamente reformada la hiso wvigble, 3 lo gne les ha empujodo a
buscar v rebuscar sistemas €lectorales que, aun levando a las ma-
yores deformaciones de los principios elomentales del sufragio uni-
wersal pure, les ha producido el resultado apetecido por: ellos, ﬁor-
qn_e st se han reducido los grupos vy partidos adversarios al mi-
nimo deseado, ni-han logrado smponerse mediante la gran _farma-
cidn o alianza homaogénea de partidarios.

Neo ha servido de leccidn la presencia potencial de la que pueden
constituir los marxistas—comunistas y socialistas—, capas de con-
seguir bajo cualquier procedimiento wnidos en “bloque”, con ma-
Voria indiscutible en mis de 25 Departamdnitos. Pero no se ha visto
tampoco la vitalidad tradicional del partido radical, tan qitil en sus
tiltimos tres lustros, por su flexibilided v aptitud para gobernar en
derecha e izquierda, ¢ incluso en posicidn eguidistante. v controlar
los puestos de mayor awloridad, velando siempre por la lbre imicia-
tiza y responsabilidad del individuo v de la empresa en esta era
de autorilarismos colectivizantes.
 Los Presiddntes que se han dejado seducir por las posibilidades

que haya de ofrecer la nueva consulte electoral, no han medido
“quizd bien los peligros a que puede resuliar, quede el pais lansado

@ través de unos puntos de wvista servidos por poderosas erganiza-
ciones intactas e inéditas pricticamente en el mando que pueden atin
reforgar sus recursos no sélo para teper poco que temer, sino para
que les teman los que pretenden por lo wmenos debilitarlas hasta
s amguilamiento. Es dudoso gque no wvuelva a ser la radical el
puente o lazo de unibn, aunque ésta ves con compromisos previos

con las marxistas mds o menos exiremisias, que no serdn faciles
de soslayar wng ves en el Poder,

Las gentes que en el pais vecino y amige aceptan la calificacion
de derechas econdmicas y clericales, se han decidido. Queda por
ver i ocon tino o no en las presentes circunstancias cxteriores ¢
interiores, generales y del mismo y ya que han de someterse a up
procedimiento y aceptar un momento,

El wuepo Parlamento no parece lNamado a producir la lestabili-
dad que se busca gquizd, i en lg misma Jefotwra del Estado. Aun-
que no pueda hablarse de golpe de éste de diciembre, nadse podrio
aventurar la afirmaciin de que no sc hablard de wna deposicidn
on oenera.

Es posible sean todas estas incégnitas a despejar aiin lo que
fustifigue tanto las sabisfacciones exteriores e inderiores, como das
decepeiones que vienene produciéndose. Es pronto aun para medir
las dimensiones reales de lo que nadve sesatamente pucde decir es
victoria ni actual, ni quién haya d sufrir la derrola maiiana.

Se ha escindido la poderosa Organizacion sindical alemana D. G.
B. La agrupacién profesional homogéduea de catélicos, protestantes e
indijerentes que ha realizado una ingente tarea de progresa y
blenestar social en el mds amplio sentido del concepto ¥ que tan
decisivamente ha actuado en favor de la reconstriiccidn y el mejo-
ramiento econdmico del pais, ha visto [nacer la C. G, D. de los ca-
tilicos solos. Aquélla carecia de cardcler politico ni - confesional
y era complemento ¥ estimulante de la accidn del E.n‘-udo hoy bajo
la hegemonia de una coalicién en que. predominan los pﬂmro.r.
Esta, que no ha conseguido arrastrar ni g la mayoria de los wiis-
wos, pretende sev dnte todo eso, e integrando lo Confederacién In-
ternacional corréspondiente ha lenado de gozo a los marxisias.

Estan para presenilarse las ponencias gue las Organigaciones ew-
rapeistas vidnen elaborando, Hay una referente a la encrgio tradi-
cional, otra a la atémica, una tercera de transportes v, en tliimo
liegar, lo del mercado comiin,

La tarea es ingente desde todos los puntos de wvista. ¥V tiene sin
duda mérito. El ideal es bellisimo y trascendental. Lo gque queda
por saber es si es-de una realizacion de futuro previsible o gquedard
en tol por todo el que puede preverse.

No bastard crear ol espiritu indispensable previe. Serd preciso
hacer prevalecdr en ese dmnbito, por lo pronto, siquicra el libeval
democritica sobre ¢l colectivista totalitarista en pugna con &l

Rusia prosigue, dutre lanto, s politica. Inicia algunos: diverti-
mienios estratégicos alli donde quiere atraer lg atencién de los
occidentales. V. actie con eficacia y éxito como el lider de los
orientales. No es, sin duda; sdlo la Gran Brelajia quien esid alenta
al juege. Pero tampoco es seguro gue sean sdlo los Grandes los
que lo vean. Ni los que comprendan la posible trascendencia eco-
wdmica futura de la batalle industrial v comercial que se estd desen-
volviendo,

Las Naciones Unidas estdn ocupadas ohora com el problema
de los que han de entrar o no.
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Exportacion, nivel econémico, productividad
y estabilidad monetaria,

" Las oraciones del titular de Comercio son siempre interesantes,
A su simpatia personal une una concepcidn de la misién que le
incumbe, poco apeégada a resabios histdricos, v a todo ello una facil
y clara exposicion.

En Guiplizcoa acaba de probar una vez mas esto. Y ha tenido
el éxito personal que viene acompaiandole.

* Sus primeras palabras eran—dijo—para dirigir el mas cordial sa-

hido a todos los asistentes y para agradecer la invitacion a presi-
dir la clausura del primer Consejo Economico Sindical de Gui-
puizcoa, que le ofrecia la opertunidad de tener un contacto directo
con los hombres que llevan a cabo eminentes tareas de produc-
cion. Voy a concentrarme—afiadié— en lo que se refiere al co-
mercio exterior.
' Felicitd a cuantos intervinieron €n la realizacién de la “Opera-
cibn M-1"-—de que nos ocupamos—, que cred una pauta y sefiald
una ruta a seguir por otras regiones, y hasta para otras activida-
des espafiolas hoy organizadas en forma semejante. En la ponen-
cia de este Consejo se hace constar que las exportaciones® corres-
pondientes a la “Operacion M-1" han llegado a 1.065 millones de
pesetas desde 1940 hasta 1954, ¥ eso a pesar de que en los nltimos
afios la presencia .de otros paises competidores en el mercado
exigio a los exportadores un esfuerzo y una iniciativa cuyos al-
cances conocemos perfectamente quienes seguimos dia a dia esta
linea desde el Ministerio. Por eso felicito efusivamente a los que
han dirigido e impulsado esta operacién, especialmente a D). Patri-
cio Echevarria ¥y a D. Ladislao Echaide, asi como a sus colabora-
dores. Al mismo tiempo, y como a todo hombre que trabaja con
entusiasmo le agrada siempre conocer los resultados de su esfuer-
zo, quiero dirigirme a todos los exportadores para anticiparles al-
gunos datos satisfactorios sobre el desarrollo de nuestro ecomercio
exterior. Pues la realidad es que desde enero a octubre tiltimos
las divisas cedidas por €l Instituto Espafiol de Moneda Extran-
jera. procedentes en su mayoria de exportaciones, han ascendido a
la equivalencia de 500 millones de délares. Para comprender la
importancia de esta cifra, basta recordar que en los mismos meses
de 1950 el valor de dichos pagos no pudo llegar a 250 millones, y
por eso se advierte facilmente el interés de los aumentos regis-
trados, que 0s comunico para que sigdis actuando con el mismo en-
tusiasmo.

Y quiero ahora referirme al movimiento de alza de precios que
para algunos parece constituir un motivo de preocupacion, que no
estd en absolute justificada. Todos sabemos que en las primeras
etapas posteriores a nuestro Movimiento la reconstruccién absor-
bid todos los esfuerzos realizados. Hoy, en cambio, ascendemos a
un nivel de vida mejor, en lo econdmico, bajo la direccién del Jefe
del Estado. Este progreso podéis advertirlo todos en vuestras Em-
presas, observando que, para referirme sélo a mi Departamento,
el Ministerio de Comercio importa v facilita mayores cantidades
de materias primas y de equipos. todo ello con normalidad en los
precios, para cubrir necesidades; ¥ asi vemos, como he indicado,
que las exportaciones llegarin, en 1955, a unos 700 millones de
-délares, contando todavia con lo que falta 'del afio. Pues bien;
es natural que en esta linea de progreso vayan a realizarse mayo-
res gastos ¥ a registrarse también mayores movimientos de di-
nero. Lo mismo que sucede a una Empresa por la expansién jus-
tificada de su rendimiento ¥ por el aumento de sus actividades. Asi,
por ejemplo, y para no detallar otras causas de inversiones, basta
gastos ¥y con la circulacion, es facil deducir que no existe motivo
trigo supone en €stos momentos unos 6.000 millones de pesetas; es
decir, 1.500 millones més que el afo pasado por estas fechas. Por
50, si se analizan las relaciones del alza con el aumento de los
gastos y con la circulacién, es facil deducir que no existe motivo
de inguietud, porque no puede existir mientras los incrementos
sean compensados con mAs mercancias y con nuevos aumentos de
la produccién y de las importaciones. Por eso, la mision de todos
los que trabajamos en la esfera econémica de la vida nacional
consiste en impulsar la produccién a costes satisfactorios, Asi ata-

, Jaremos el efecto contrario de los gastos: con mayores disponibi-
lidades de mercancias para mantener el equilibrio inevitable con
la evolucién productiva de todo el pais, que estd aumentando su
riqueza. ;

Y con esto recofo las interesante referencias hechas por vies-
tro- Gobernador y el Delegade Nacional de Sindicatos sobre la
importancia de activar la productividad para mantener el equili-
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hrio. Asi incrementamos la productividad, racionalmente propug-
nada por el Jefe del Estado, ya que éste es el fundamento para
seguir progresando de manera real, porque en economia nada se
obtiéne sin esfuerzo.

Hemos de caminar adelante, abordando las tareas que sean ne-
cesarias, y resulta igualmente imprescindible mantener bien su-
jetas las riendas de la estabilidad para evitar que se desbogue todo
el proceso. En esta labor yo cuento con la cooperacion de los Sin-
dicatos, asi como con la de todos los productores; prometo, a mi
vez, en nombre del Gobierno, el apoyo miximo del Ministerio de
Comercio, que concederd las mayores facilidades para todo aque-
llo que tienda al perfeccionamiento de los medios de produccion,
lo que, en definitiva, representari un rendimiento y una produc-
tividad creciente.

Con el aumento de la produccién se han sostenido las operaciones
y s5¢ ha llegado a una cifra actual de pagos equivalente a los yoo
millones de. délares, manteniéndose estable el cambio y consiguien-
do con ellp un prestigio de nuestros productos superior al que
Espafia ha tenido anteriormente. Solamente con esta estabilidad,
serdn verdaderas las mejoras sociales y equivaldrin a un aumen-
to del poder de compras real. Por eso hay que afanarse en produ-
cir méis y mejor, conteniendo la corriente del dinero con el digue
de las mercancias, para realizar de esta manera los ideales socia-
les del Generalisimo. A sefialaros estas tareas, en nombre del Jefe
del Estado, os ofrezco asimismo mi. apoyo, y prometo recoger
con todo interés las conclusiones de este Consejo para elevarlas
al Gobierno.”

El Ministro fué muy aplaudido, y a continuacion de su discurso
declaré clausurado el I Congreso Econémico y Sindical de Gui-
plizcoa.

En torno a la participacion de beneficios.

En esta nuestra era el problema de la participacion en beneficios

de la empresa estd al dia."Bs de las recetas con que se pretende

parar—valga el dicho—el paro.

Muchas gentes creen que descubren una novedad. Que ponen en
Flandes una pica o inventan la pdlvora. Pertenece, sin embargo, a
la época patriarcal. Y [né cosa, sobre todo, de los gremios de las
industrias del mar.

Hace més de cien afios—nos dicen los economistas que han hecho
historia de este asunto—, un pintor de puertas y ventanas ided en
Paris, en 1842 precisamente, eso de la participacién en los benefi-
cios liguidos de las empresas, por parte de los trabajadores. Pero
realmente la iniciativa no prosperd, por la sencilla razén de que,
contra lo que pudiera presumirse, muchas empresas no logran gozar
de utilidades en proporcion que les permita una distribucién ge-
neral, entre sus obreros y empleados, del 5 6 10 por 100, cuando
menos. ¥ no habiendo lichre, claro estd que no puede haber guisado
de liebre.

Para que se vea que la cuestibn ya es vieja, ¥ se tenga conoci-
mientg de las dificultades que ofrece, asi como para que no se diga
que ‘estamos exponiendo un criterio propio, adverso a los intereses o
conveniencia de los trabajadores, permitasenos transcribiro que es-
cribia Leroy-Beaulieu, hace més de sesenta afios, sobre las causas
que se oponen a la generalizacién del sistema de participacién en
las  utilidades. Decia asi el citado economista:

“La participacién en las utilidades es susceptible de aplicaciones
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numerosas y acertadas; pero no puede hacerse un régimen univer-
sal, aun cuando no fuese sino por la sencilla razén de que hay esta-
blecimientos que no las tienen. De 1880 a 1885, las tres cuartas par-
tes de los empresarios de Paris se han arruinado; la participacion
en las ganancias hubiera sido, por consiguiente, para los obreros en
esta industria vy durante dicho periode, una decepcion.

Ademas, una vez generalizado en la grande industria el sistema
de la participacion, tendria por consecuencia que los obreros gana-
rian, no en razon de su mérito, sino proporcionalmente a la habi-
lidad del patrdon. Por dltimo, las dificultales entre patronos y abre-
ros podrian volverse numerosas, con motive de la parte de las ga-
nancias que se fuese a distribuir, la verificacion de ésta v la com-
pensacion respectiva para amortizar el capital empleado en mate-
riales, o bien por la cantidad destinada a reservas extraordinarias.”

Por su parte, Charles Gide, que sigue en este punto lineas ge-
nerales al maestro, hace ver que los partidarios de la participacion
en los beneficios afirman que por medio de ésta se lograra re-
conciliar al trabajo con el capital, transformando al obrero en socio,
con lo que, a su vez, se aumentard la productividad del trabajador.
Ademis, sostienen quienes propugnan esa participacién, se aumeén-
taran los recursos.del obrero y se evitaran los paros, al crear entre
el patrono y los obreros lazos permanentes.

ILos economistas—dice Gide—, como solucion general, hacen va-
ler contra la participacién en los beneficios “la grave objecion de
que los obreros no pueden pretender un derecho propiamente dicho
sobre los beneficios, dado que esos beneficios en nada son obra de
ellos, sino exclusivamente obra del patrono”. Y luego concluye: “Lo
cierto es que la participacién en los beneficios dista mucho de res-
ponder a las grandes esperanzas que habia hecho nacer. Desde hace
unos diez afios, en todos los paises disminuye el ntimero de casas
en que antes se cfectuaba™.

T.os carbones submarinos.

No es cosa nueva ni exclusiva britinica la explotacién ‘de car-
bones subniarinos. En el Golfe Pérsico acaba de encontrarse y
planearse la explotacién de un rico yacimicnto. Esto ha removido
la opinidn de los técnicos que en Bélgica v Francia sostienen la
existencia de otros wruchos, e incluso en la misma Inglaterra y
en otros tantos paises. Se piénsa en la instalacién de islas artifi-
ciales desde las que—y tal como ya practicaron los holandeses y
=e proyecta en dicho Golfo—se harian las necesarias perforaciones.

Lo primero ha de ser, naturalmente, la determinacion de las ca-
racteristicas técnicas y ccondémicas. Pero esto ya no parece pre-
ocupar demasiado. Tampoco se considera ya problema la explota-
cion. La C. E. C. A, parece muy animada a sufragar, por lo
pronto, los gastos de explotacion.

Los indicios son de existir una relacion de continuidad entre las
costas europead v la britanica. Y que los ‘carbones son abundantes
¥ excelentes—tres cuartos grasos—, ademés de estar precisamente
sumergidas antracitas de calidad exeepcional.

Hay una gran preocupacidn y actividad mundiales por la bis-
queda de combustibles. ¥ sobre todo por el hallazgo de métodos
que no dejen lugar alguno inexplorado. :

La Junta de la Sociedad General
Azucarera de Espaiia

Reduccion de los excedentes azucareros procedentes de ante-
riorés campafias. Las ventas realizadas en el ejercicio 1954-55
guperaron a las del precedente. Dividendo del 9 por 100.

En el salén de actos de la Camara Oficial de Comercio, de Ma-
drid, ha tenido lugar recientemente la Junta general ordinaria de la
Sociedad General Azucarera de Espafia, celebrada bajo la presi-
dencia de D, Alejandro Fernindez de Araocz y asistencia de nu-
merosos accionistas,

Al igual que en ejercicios anteriores, el Presidente pronuncié su

" acostumbrado informe; que fué seguido con el maximo interés por

parte de todos los asisteéntes. Comenzo diciendo el Sr. Fernandez
de Araoz que ‘el Poder Piblico, al regular la campafia 1954-55,
atuncié su proposito de disminuir la produccién de azficar con el
fin de aminorar el importante volumen de reservas que venia gra-

" vitando desde 1952 sobre la industria azucarera nacional v que

efectivamente habia sucedido asi, puesto que en dicha campafia se
han producido 260.617 toneladas, contra las 311,358 obtenidas en el
ejercicio anterior. Sefialé que la Sociedad General Azucarera de
Espafia contribuyé a la produccién de la campafia 1954-55 con
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82.173 toneladas, habiendo obtenido también 20.490 toneladas de
pulpa.

Aungue la produccion de la Sociedad en la fltima campafia fué
inferior a la obtenida en ¢l ejercicio precedente, las ventas, por
el contrario, fueron mayores, puesto que contribuyeron al consumo
nacional con 05.500 toneladas, frente a las 77.421 de la campafa
anterior. Asi, pues, puso de relieve el Sr. Ferndndez de Araoz, el
consumo superd a. la produccién, y como durante la campafia se
realizaron exportaciones, aunque en inferior cuantia que en la an-
terior, todo ello contribuyé a la disminucién del sobrante de aziicar
y a que los resultados. del ejercicio hayan sido muy parecidos a
los del afio anterior. El beneficio bruto se elevo a 117,08 millones
de pesetas, y el liquido, a 75,3 millones, que pérmiten repartir
un dividendo de 45 pesetas por accién, o sea del 9 por 100, igual
al distribuido en el ejercicio precedente.

Al referirse a las exportaciones, el Sr. Ferniandez de Araoz se-
fialéd que en el transcurso del ejercicio tltime se habian exportado
por la Sociedad 0.440 toneladas de aziicar y 4.000 de pulpa a los
Estados Unidos, asi como 1.500 toneladas de semilla de remolacha
a Alemania. Gracias a estas exportaciones—dijo—, la deuda de la
Sociedad con los Bancos, que habia llegado a ser de 8oo millones
de pesetas, se habia quedado reducida a menos de 300 millones.
Con este motivo, expresd su agradecimiento a los Ministerios de
Agricultura y Comercio por haber facilitado dichas ventas al ex-
terior e indico gue la deuda por créditos con' los Bancos disminuiria
notablemente en el ejercicio actual.

Respecto a la cuestion precios, manifestd que los industriales azu-
careros no eran partidarios de la elevacién de los productos, sobre
todo de aquellos cuyo consumo era escaso, toda vez que el aumento
en el precio de los mismos no €ra el mejor sistema para tratar de
incrementar el consumo. La Entidad no puede, por si sola, obtener
¢l abaratamiento de las primeras materias ni el de las semillas
v fertilizantes, pero si el conseguir el abaratamiento de los gastos
de transformacion, para lo cual viene realizando el maximo esfuer-
zo para la modernizacion de sus instalaciones con el fin de pro-
ducir en las mejores condiciones economicas posibles,

En cuanto a las ventas de aleohol, dijo que seguian siendo redu-
cidas, ya que las disposiciones legales impedian realizarlas en mayor
volumen, Sin embargo, existia en la actualidad una impresién mas
favorable en este aspecto. Los alcoholes vinicos suben a un extre-
mo que el Gobierno-tendrd que admitir en los consumos de boca los
alcoholes procedentes de melaza, lo que permitird disminuir o eli-
minar los excedentes de alcohol que desde hace tantos afios viene
pesando sobre la Sociedad. :

Después de hacer constar que la Unién Alcoholera v la Com-
pafiia Azucarera Peninsular habian tenido résultados semejantes a
los del afio anterior, di6 cuenta de que las impreésiones recogidas
hasta la fecha sobre la probable cosecha de remolacha permiteh
afirmar que se obtendrin mis de 2gn000 tonéladas, produccién
que permitird la reduccién de los actuales “stocks™ al ser supe-
rior el consumo actual a dicha cifra. a o

Finalmente, el Presidente dedict un sentide rectierdo a los Con-
sejeros fallecidos D. Eugenio Barroso ¥ D. Emilio Roy. Para cu-
brir la vacante del Sr. Roy ha side designado su hijo D. Luis Roy,
actual Director de la Sucursal de Madrid del Banco de Vizeava.

El interesante informe del Sr. Ferndndez de Araoz fué subra-
yado con una calurosa ovacion por parte de los accionistas, que
aprobaron por aclamacién todas las propuestas del Consejo.
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Correspondencia

Carta de Catalufia

Creacion de Delegaciones gubernativas en los mer-
cados de Barcelona para la observancia de los precios
de los articulos. — Comentario bursitil. — Resumen
estadistico de lo que fué la pasada Feria Oficial de
Muestras.—Otras noticias.

Barcelona.—El tema de los precios, que, en definitiva, quiere
decir la elevacién del costo de la wida, tratado en estas columnas
distintas, y para €l cronista oportunas, ocasiones, acaba de tener
plena actualidad con motive de las manifestaciones y medidas adop-
tadas por la primera Autoridad gubernativa de la provincia, entre
las cuales destaca la creacion de Delegaciones gubernativas en los
mercados de la capital, que ya han empezado inmediatamente a
actwar, con la finalidad de atajar la constante alza de precios que
desde hace varias semanas a esta parte se ha iniciado en la ma-
yoria de los articulos de consumo. Esto de los precios nadie o muy
pocos lo entienden, porque parece que, en origen, las cotizaciones
no se han alterado y, en cambio, aparecen profundamente infladas
en el comercio al detall, Lo extrafio es que la competencia, en una
época en que por todas partes se habla de falta de ventas y sobra
de existencias, no actiie en forma que impida esta elevacidn, si
es que la misma es causada, como asi se indica, por los interme-
diarios que en determinado punto clave del juego de la produccién,
distribucién y consumo ejercen su influencia y originan el alza
que merma la capacidad adguisitiva, empezando por la falta de
ventas de los articulos més caros, ¥y provocando, al fin, la desapa-
ricibn—por falta de existencias o por ocultacibn—de los infe-
riores,

Nosotros, sin embargo, en nuestro deber de estudiar un poco
més a fondo estas cuestiones y en el de colaborar, asimismo, con
las Autoridades en materia de tanta importancia como la descrita,
creémos que, aparte €l deseo inmoderado de lucro de los interme-
diarios, de la débil autodefensa ejercida por los consumidores y
de las repercusiones que sobre los precios tienen estas semanas de
fin de afio, en que las ventas se intensifican, existe otro factor
sobre el cual estamos, desde siempre, llamando la atencion: son
los impuestos que pesan sobre industrias y comercios modestos,
que deberian ser revisados y aliviados detrayéndolos de estas Em-
presas, compensindolos con otros,” especialmente el de sabre la
renta, cuyo resultado esperamos conocer a fin de ejercicio, des-
pués de las reformas efectuadas, para establecer comparaciones so-
bre la distribucién de cargas sobre el pais.

Nuestro comentario mensual sobre la marcha de la Bolsa apun-
ta una muy posible recuperacién de la mayoria de los valores,
después de la anterior semana de depresién. Hace ya tiempo que
hemos de registrar estos altibajos, en los cuales una cosa merece
ser destacada: y es que cada vez que la Bolsa se recupera des-
pués de unas jornadas de baja, el promedio a que se estabilizan
las nuevas cotizacionés son, en la mayoria de los casos, superior
al existente antes. Esto quiere decir que o bien los nuevos tipos,
con sus plusvalias, responden a una revalorizacién de los bienes
que représentan, o que la corriente inflacionaria sigue presionando
de un modo leve pero constante. Lo que no creemos es en el des-
merecimiento consolidado de los cambios ni a corto ni a largo
plazo, y las cotizaciones, a través de los filtimos dos afios, nos dan
abiertamente la razén o el argumento para opinar como lo hace-
mos, Se dice también que en las presentes circunstancias, la recu-
peracion—y alza, decimos nosotros—se compagina perfectamente
con las necesidades expansionistas de la economia nacional.

Sea lo que fuere, la Bolsa parece iniciar otra vez una etapa de
buenos signos positivos, sin que sea de esperar, salvo circunstan-
cias excepcionales, que ésta revista una extraordinaria importan-
cia ni que conserven una ténica de continuidad sin transiciones.
debiendo de tener en cuenta, ademas, las novedades que en la 1l-
tima quincena del mes, segiin costumbre, nos pueda traer la se-
sion legislativa de las Cortes. Las ampliaciones han seguido su
curso normal y las necesidades de la industria que apela al mer-
cado de capitales van cubriéndose aun con primas elevadas, en
buen nfimero de casos, lo que ciertamente nos ha sorprendido un
poco, & no ser que, como insinuamos, tanga ecllo algo que ver
con estas novedades, que para nosotros, al menos, son todavia, si

‘existen, una mc&gmta.

Sigue la expansién bancaria en Barcelona y ¢n otras poblaciones
de la regién, a pesar de que en muchas de ellas el “plafond”, de-
terminado por el “statu gquo™ bancario, impide que dicha expan-
sibn adquiera caracteres mucho mis importantes. En Barcelona se
anuncian varios proyectos de mejora de instalacion y de construc-
cidn de sedes regionales que contribuirdn, sin duda, a dar a la
capital el relieve de central bancaria de primer orden y a la altu-
ra de los mas destacados centros extranjeros: Como eco de un
antiguo v desagradable incidente. para €sta semana se ha convo-
cado a los acreedores ordinarios de la Banca Tusquets, para que
los que lo deseen puedan concurrir ante Notario a la subasta a la
baja de sus créditos contra la misma.

Del Comité Directivo de la Feria Oficial ¢ Internacional de
Muestras, presidido por nuestro ilustre amigo D. Félix Escalas,
hemos recibido el resumen estadistico de lo que fué el XXIIT Cer-
tamen, ¥ cuyos datos nos es grato reproducir para que, en forma
tan elocuente como suelen ser siempre las cifras, pueda deducirse
la importancia creciente que dicha manifestacidn tuvo; sobre una
superficie»de 200.000 metros cuadrados se instalaron 4.go0 “stands”,
siendo el niimero de expositores de 8.826, de los cuales cerca de
las cuatro quintas partes, exactamente 6.832, fueron nacionales y
el resto extranjeros, con Alemania a la cabeza con 648, seguido
de Francia con 345 y de Inglaterra con 243. El valor de las mer-
cancias expuestas ascendié a 520 millones de pesetas (170 espafio-
les). Se operd por valor de 420 millones; el coste de las instala-
ciones sumaron 50 millones, ¥, finalmente, la Feria fué wvisitada
por 1,68 millones de personas. Creo que con esto estd plenamente
confirmada la trascendencia:que en su dia tuve aquélla, cuya wi-
gésimo cuarta edicién se espera conhadamente en superar amplia-
mente bajo la experta direccion del Sr. Escalas y de sus no menos
entusiastas colaboradores.

P. MIRALLES
Carta de Levante

El Consulado de Mar.—Subasta de solares en la zona
portuaria.——El problema de las ecomunicaciones con
el puerto.—Desarrollo de la campafia naranjera y la
de la cebollaﬁEprr]tjaclE&n iie arroz.—Comentario
ursatil,

Valencia. — El Consulado de Mar, de Valencia, es una de las
grandes tradiciones maritimas de esta ciudad, gloria histérica que
constituye unio de los mas limpios timbres dc orgullo gue pueda
ostentar una ciudad.

El Consulado de la Lonja, institucién que actualmente viene fun-
cionando, dando norma y ejemplo a otras ciudades, sobre la regu-
lacién de las relaciones comerciales, ha solicitado de la Diputacion
Provincial la: creacion en Valencia, analogamente a Barcelona,
de una catedra para €l estudio y divulgacion del antiguo Consu-
lado de Mar, de Valencia, Catedra ésta que serviria no sblo para

el estudio de esa materia desde un ' punto de “vista -puramente Jom—

cal, sino_para extender —su conocimiento fuera de aqui, a otras
cindades, dando a conocer Ia influencia que ejercié sobre todas las
demas instituciones similares ¥ que posteriormente se fueron crean-
do no s6lo en nuestro pais, sino también en el extranjero. Valen-
cia tuvo una prioridad indiscutible en esta materia.

El estado en que la zona urbana portuaria se encuenfra desde que
termind nuestra guerra de Liberacién, ha sido méis de una wvez
objeto de duros comentarios, El puerto, su zona urbana adyacente,
sufrié, con mis intensidad que otro lugar de la ciudad, los efectos
de nuestra guerra. Pero de entonces a ahora ya ha pasado largo
tiempo y, sin embargo, aquello continfia constituyendo un motivo
de sonrojo. Por todo esto, no deja de tener trascendencia para la
ciudad la noticia de que al fin van a emprenderse trabajos de ur-
banizacidn, que se va a edificar sobre los solares existentes.

Se anuncié la subasta de cierto niimero de solares, lo que no
deja de ser un hecho decisivo para el porvenir de esa zona, la

que debe ser una de las mdas bellas de nuestra ciudad. Esa zona

es la puerta de entrada a Valencia desde el mar, por lo que debe
ser el corazén, el cerebro de la moderna reahzauén urbana de
Valencia.

Para empezar, se han subastado cuatro solares por el Ayunta-
miento, habiendo constituido un éxito .Los cuatro fueron adjudi-

cados por umas cifras que rebasan ampliamente las que se fjaron

RAn
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como tipo de licitacién. Este hecho merece destacarlo, pues ello
marca el principio para la revalorizacion del distrito maritimo.

No es solo el problema de la urbanizacion del distrito maritimo
lo gue viene siendo objeto de preocupacion, sino también el de
las  comunicaciones con dicha zona, especialmente con el puerto,
problema este filtimo que sigue sin resolver. Y este es un pro-
blema que por afectar a la wvida comercial de la ciudad debiera
ser- de los que mas preocupasen resolver. Pero, desgraciadamente,
no- viene sucediendo asi. Debe ser, por lo viste, un problema de
gran envergadura y de no facil solucidén. Y al hablar de este pro-
blema no me refiero solamente a las comunicaciones de la ciudad
con el puerto. sino a las comunicaciones de esta extensa region,
la que toda ella debia estar perfectamente enlazada con el puerto
de Valencia, arteria principal para ¢l desenvolvimiento econdmico
de la region valenciana.

Nuestro puerto va languideciendo, no haciéndose nada, en defi-
nitiva, para reanimarle.

Contintian los embarques de la naranja para los mercados ex-
tranjeros, predominando por el puerto. de Valencia. los envios a
Noruega, que suman 162.000 cajas en la segunda quincena de no-
viembre. En ‘fotal, en dicha quineena se han embarcado 511540
cajas. Este afio los envios se han anticipado bastante sobre las
fechas en que sé iniciaron en la pasada campaia. Hasta el 20 de
noviembre se habian exportado por 1a region de Levante 65723
toneladas, mientras que en ¢l mismo periodo de tiempo de la pasa-
da campafia s6lo se habian exportado 10.695 toneladas.

En la.semana del 12 al 10 de noviembre se inicid una baja en
los precios de la naranja en los mercados de Londres y Hamburgo,
baja que continud en la semana siguiente. En Londres sufrio la
caja una baja de nueve a 12 chelines. La baja en Londres ha
sido debida ‘a los dltimos cargamentos llegado de Sudiirica. En
cambio, el precio de la naranja en drbol no ha suirido baja algu-
na, manteniéndose alto.

Contintan los envios. de cebolla a Inglaterra, habiéndose em-
bareado, en la segunda quincena de noviembre, 43.000 cajas. Tam-
bién la cebolla -ha sufride una baja en el rm:rcado de Londres de
tres a cuatro chelines por caja. Lo mismo que la naranja, la ce-
bolla en lugar de origen no baja de precio, habiéndose afirmado
€l precio que se venia pagando de 10 pesetas arroba,

El Acuerdo comercial con el Japdn, por el que se enviarian
40.000 toneladas de arroz a aquel pais, ha sido ampliado con 20.000
toncladas mas. En total, son 60.000 toneladas de arroz las que se
exportarin, de los que las primeras 4o.000 ya salieron por el
puerto de Valencia. Las 20.000 restantes es posible se hayan ya
enviado para- fin de afio. Existe la impresion de otra ampliacion
en los envios de-arroz al Japon.

Este arroz que se exporta es el excedente de la produccién.
Estas exportaciones influyen en la estabilizacion de los precios
para el consumo nacional.

En la tercera semana de noviembre el volumen de las contrata-
ciones en el Bolsin valenciano fué algo menor que en la anterior;
v aunque algunos. valores mejoraron sus cambios, en conjunto.es-
tummu algo frenadas las alzas, acusindose algunos retrocesos.

“En la scmana siguiente, del 21 al 26, no se r,eg'lstrarbn vama-'

ciones importantes en la cotizacion de los wvalores mdu:trmlcs,
pero persistid una buena disposicion. Hube animada eontratacidén
de cupones-dercchos de Telefonica, Cefruna, Aragonesas, Petro-
leos y Cementos.

Las cifras de la negociacion de obligaciones fueron superiores
a las precedentes, destacando” la. demanda de Seminarios, Volta
cuarta, Telefonica, Lute 6,50 por 100 y Hospitales.

Al cierre del dia 25 quedaba dinero para cupones, Cofruna, Ara-
gonesas y Petroleos. Demanda de Inmobiliaria Valenciana, Tacsa
y Aguas Potables. Ofertas de Cifesa, Socusa y Chorro.

J. CUESTA
Carta de Inglaterra

Importancia social de los Sindicatos.

La organizacion de las Trade Unions, con su nueve millones de
afiliados, representa el sector mejor organizado del pueblo brita-
nico. Las Trade Unions, o Sindicatos, han alcanzado tan gran vo-
lumen e influencia social, que los Ministros celebran  irecuente-
mente consultas con los jefes sindicales, no sélo sobre problemas
que surgen directamente de las relaciones- industriales—reclamacio-
nes de salarios, duracidén de la jornada Jaboral, etc—, sino tam-
bién sobre cuestiones como las relativas a incremento de la pro-
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duccidn, aumento de las exportaciones, administracion de servicios
sociales, etc.

Todo Gobierno constituido en Gran Bretafia, sea conservador o
laborista, depende en gran medida de la buena voluntad de la or-
ganizacion sindical, por lo que se refiere a la politica de alcance
nacional que entrafie intereses que afecten a los Sindicatos. Ejem-
plos de la eficacia e importancia de esta buena voluntad pueden
encontrarse en la aceptacién, por parte de los Sindicatos, de 6r-
denes dictadas durante la dltima guerra, que imponfan el arbitraje
obligatorio en disputas laborales, direccién del trabajo, eté. Esta
cooperacion entre el Gobierno y los Sindicatos se ha manifestado
sobre todo desde 1045.

El Congreso de las Trade Unious ha desempefiado parte impor-
tante en el programa de naciohalizacion, y, como es sabido, mu-
chos de los elementos ejecutivos de las industrias nacionalizadas
proceden de la organizacién sindical. El sindicalismo britanico asu-
me, pues, €n Gran Bretafia responsabilidades trascendentales e in-
negables derechos.

El vasto desenvolvimiento de los Sindicatos presenta un nuevo
tipo de figura publica: el lider sindical, el cual tiene importancia
suficiente—en especial cuando ocupa los puestos de mayor relie-
ve—para merecer la confianza que acredita el ser consultado por
el Gobierno. Los jefes de la organizacién sindical ofrecen la pe-
culiaridad de ser casi todos ellos personas que han cursado el
aprendizaje de su profesién—la jefatura sindical constituye hoy dia
una profesién definida—en la dificil escuela de la experiencia per-
sonal.

Los presidentes de secciones deben poseer cualidades que les
faculten para poder dirigir con eficacia los debates, hablar con se-
renidad v persuasién en piblico v resolver en el acto, ¥ con auto-
ridad moral, cualquier duda surgida acerca del modo adecuado de
proceder en una reunion sindical. Con objeto de ayudar a estos
funcionarios en el cumplimiento de su labor, la organizacién sin-
dical ha publicado una serie de excelentes Manuales. Los Sindi-
catos invierten sumas considerables en fomentar la instriaccion
especializada, v muchos de ellos han establecide Conciertos en
virtud de los cuales sus afiliados reciben cursos por correspon-
dencia sobre temas que les capacitan para desempefiar su labor
con eficacia. Estos cursos versan sobre economia, cuestiones rela-
cionadas con la hacienda, gerencia v relaciones industriales, traba-
jos de secretariado, estadisticas y otros temas. Aparte de estos
cursos por correspondencia, mmichos Sindicatos facilitan cursillos
especiales, em una residencia determinada, durante las vacaciones
estivales ¥ mantienen Academias a las que los afiliados pueden asis-
tir durante los fines de semana.

Los Sindicatos estin representados directamente por los miem-
bros que, sin dejar de desempefiar sus empleos habituales, quedan
incorporados a los Tribunales de Apelacion Laboral, organizados
localmente por el Ministerio de Trabajo, o a los Tribunales de Ar-
bitraje. Las Autoridades locales suelen beneficiarse del asesora-
miento y cooperacion, prestados gustosamente por los Sindicatos
en cuestiones rcierentES a Samdad Servu:ms soc:al:s e mstrucc:on

_piiblica.

Mientras 111:{- aIgunos Sindicatos consagran gran parte rle su
tiempo a la labor requerida por el perfecto funcionamiento ‘de sus
respectivos Comités de Scccibn, otros proyectan su atencién y
desvelos hacia las actividades de la organizacidn sindical entre los
mismos obreros, en el taller o en la fibrica. Son éstos los elegidos
como delepados en el propio taller, por sus compafieros de traba-
jo, v los miembros de los Comités de fibrica o taller. Las tareas
que cortesponden a éstos suelen ser las mas dificiles y delicadas.

Los Comités conjuntos de produccién, que fueron establecidos
durante la pasada guerra, han proporcionado a muchos afiliados a
los Sindicatos la ocasidn de. conocer a fondo muchos problemas
que se plantean a la gerencia en la industria moderna. En estos
Comités se anima a los sindicados a sugerir nuevas ideas sobre la
eficacia o mejoramiento de los métodas de produccién, dtstﬂbuctén
de materiales, organizacion de personal.

La organizacién sindical britdnica ha ido moldeindose, a través
de larga v accidentada historia, hasta llegar a ser una verdadera
institucién nacional. Los patronos—hostiles en principio—se hallan
hoy dispuestos a reconocer el positivo valor de la organizacién sin-
dical en la industria, y a admitic que los Sindicatos obreros cons-
tituyan parte integrante de la unidad fabril. Por esta razén, los
patronos prefieren el intercambio de opiniones sobre los muchos
problemas que surgen entre ellos y sus obreros, con los represen-
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tantes de éstos, cuyo sentido de responsabilidad les acredita como
una pgenuina fuerza de relitve social.
ANDREW BOYD

Carta del Uruguay

El afio agricola y ganadero 1954-55.—Trigo, maiz,

avena y cebada.—El lino, el girasol y la alfalfa.—

El ganado vacuno, ovino y porcino.—Las carnes

congeladas y conservadas.—Lanas y cueros.—Pers-
pectivas.

Montevideo—Durante el altimo trimestre del afio 1954 ¢l estado
sanitario de la ganaderia ha sido bueno, registrandose casos aisla-
dos de aftosa que no llegaron a revestir caracteres epidémicos, Los
pastos mantuvieron favorables condiciones, aun cuando el régimen
de lluvias: fué insuficiente. Gran parte del pais fué atacado por la
langosta, cuva abundancia causd preocupacion, dadas las dificulta-
des para su exterminio.

Las escasas provisiones de ganado vacuno acusaron un ascenso
con relacion a las del trimestre anterior. El Frigorifico Nacional
adquirié la casi totalidad para el consumo.

Los precios mostraron tendencia descendente, correspondiendo
generalmente las mayores cotizaciones a las abonadas por aguél por
novillos y vacas.

El abasto de carnes se realizé en forma normal, favorecido por
la mayor cantidad de ganado preparado de que se dispuso.

Se embarcaron al Reino Unido 1.112 toneladas inglesas de va-
cung.

Dicha cifra, sumada a otros envios realizados, arroja, al 31 de
diciembre del 1054, un total de 11.138 toneladas, de las cuales 711
correspondieron a carne ovina.

El wvolumen embarcado con destino a los mercados libre fué de
7:561 toneladas, de las cuales 7.155 corresponden a carne vacuna ¥
406 2 ovina. Estas ecifras sefalan una disminucion de g61 toneladas.
El total exportado ascendié a s56.700 de vacuna y 3.161 de ovina.
Dichas cifras, comparadas con las del afio anterior, 23.877 v 2.777
toneladas, arrojan diferencias favorables al afio por 32.82¢ para
la vacuna y 384 para la ovina.

El volumen de carne conservada embarcado se cifré en 560.610
kilogramos netos.

El total acumulado al 31 de diciembre de 1954 fué de 20.951.406
kilogramos.

Se considera que en los primeros meses del préoximo afio las
existencias de ganado superarin las necesidades del consumo in-
terno ¥ podrd disponerse de un mayor saldo exportable.

La demanda de lana se mantuve en general inactiva. Esta cir-
cunstancia y ¢l hecho de haberse podido constatar descensos de
precios en los remates laneros del exterior, configuraron un pano-
rama de practica paralizacién, de caracteristicas similares a las
que se registraron en: los comienzos de la esquila.

En virtud de la situacién descrita, las cotizaciones fueron inferio-
rés a las que se alcanzaron.

La actividad de exportacion fué sumamente reduvcida, v resultod
claramente de la cifra de los embarques realizados, que llegaron
a 10.541 fardos de lana sucia. ;

La comercializacién de estos cueros lanares, se realizé dentro de
un ambiente muy encalmado. Se concertaron operaciones aisladas
con precios que oscilaron entre 13,80 pesos en la iniciacién ¥ 11,50
al término.

‘Pero las cotizaciones permanecieron nominales, pese a que al-
gunos compradores ofrecieron hasta alrededor de 13 pesos por
conjuntos de cueros lanudos finos.

Dentro de las mismas caracteristicas de trimestres anteriores,
se operd sobre la pluma. La escasa mercaderia entrada a plaza se
coloctd facilmente, €n venta de muy reducida significacion.

Los precios de la de avestruz, larga y fresca, se mantuvieron
firmes, rigiendo la cotizacidn de 11,50 pesos por kilogramo.

De acuerdo con la estimacién de siembra y cosecha, la de 1954-55
no mantuvo las caracteristicas de regularidad de rendimientos me-
dios de la anterior. Asi, pues, con una siembra que arrojé poca
diferencia en superficie, se registraron cosechas menores, en por-
centajes que oscilan entre el 5 v el 10, excepcién hecha para la
cebada cervecera y el centeno, qua acusaron infimas disminuciones
v para el alpiste, que aleanzd un aumento de un &8 por 100 en la
extensién cultivada.

‘El del trigo registré una cosecha inferior en 12,4 por 100, lo
que es atribuible e:sbecialmente a factores climatolégicos adversos.
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Las prolongadas lluvias de fines de otofio e iniciacién del in-
vierno afectaron, particularmente en el litoral Norte, la normali-
dad de las siembras, que en muchas ocasiones se realizaron muy
tardiamente -con relacion a la época mas propicia.

Las cifras de estimacion correspondientes a los expresados con-
ceptos son, para el afio agricola 1054-55: 743.004 hectireas y
716.883 toneladas, respectivamente.

Por su parte, el rendimiento medio, calenlado en 964 kilogramos
por hectarea, acusd un descenso de 131 kilogramos, frente al de la
cosecha anterior.

A partir del 1 de diciembre el Batco empezd a pagar al pro-
ductor 16,50 peseos los 100 kilos por trigo sano, seco, limpio ¥
sin envase, puesto en los graneros oficiales vy de acuerdo con los

precios sefialados. Desde diciembre el comprador oficial adquirid

trigo directamente a los productores.

En cuanto a trigo de fideos, el mercado se desarrolld dentro de
un tono de pesadez, siendo muy escasos los negocios realizados y
todos ellos sobre la base de mercaderia superior.

Durante el periodo estudiado, el mercado del maiz tuvo  dis-
tintas alternativas, supeditadas a los oscilantes arribos.

Al principio del trimestre los compradores absorbieron con fa-
cilidad los pocos lotes ofrecidos, a buenos precios.

A medida que aumentaban los arribos de este cereal, se mostrd
un equilibrio entre la oferta ¥ la demanda, que se hizo notar en
el transcurso de noviembre.

La estimacién de 4rea sembrada de avena la sitia en 77.486
hectareas la superficic dedicada a este cereal, superior en 3.303 a
la registrada en la cosecha anterior. La de produccidn arroja un
volumen de 56,116 toneladas, lo que muestra un descenso de 3.608
con relacién al del afio agricola 1053-34.

El rendimiento medio por hectirea ha sido estimado en 724 ki-
logramos, ¥ muestra un descenso de 8z kilogramos con respecto
a la cifra de la anterior cosecha.

Las tltimas estimaciones oficiales sefialan distintas oscilaciones
con respecto a la cosecha anterior de cebada, tanto para la comtn
como para la cervecera.

A comienzos de octubre los lotes que se fueron ofreciendo se
negociaron dentro de un tono de menor pesadez.

En el correr de noviembre ya las transacciones fueron més co-
rrientes, experimentando una subida en las cotizaciones. Durante
el mes de diciembre volvié a notarse un decaimiento en este ce-
real, provocado por el excesivo “stock” y por la proximidad de
arribos.

Las diferencias con el afio anterior no han sido apreciables, en
cuanto al lino, va que a un area practicamente similar correspof-
dit una produceion inferior en un 4,6 por 100. La superficie cul-
tivada se estima en 06.733 hectireas, inferior en 265 a la de la
cosecha anterior, La produccién ha sido estimada en 61.550 to-
neladas, inferior en 2.960 a la registrada en el periodo anterior.
El rendimiento por hectirea se calcula en 636 kilogramos, inferior
en 20 al registrado en la cosecha anterior.

Esa expectativa se prolongé durante todo el mes de noviembre,
va que el Decreto respectivo fué dictado pasado el 10 de diciembre.

En el mes de diciembre se realizaron algunas operaciones de
poca importancia, debido fundamentalmente a que el =aldo de la
cosecha anterior era muy reducido vy las entradas dé semilla’
de lino nuevo lo eran también.

Con fecha 10 de diciembre se dicté el Decreto que fija el tipo
de cambio de 2,35 pesos por délac o su equivalente en otras mo-
nedas, para el saldo exportable de aceite de lino de la zafra
1053-54. Se dispuso para este excedente que su embarque se rea-
lizase antes del 15 de enero d 1955 &, en su defecto, se almace-
nase antes del 31 de diciembre de 1034 en los depdsitos fiscales,
para su posterior embardque.

En el periodo comentado, v estando pricticamente comerciali-
zada la cosecha actual de girasol, se puede considerar ¢l mercado
nominal.

Al ne producirse arribos nuevos, y tenida en cuenta Ja situacién
mencionada, puede afirmarse que en todo el trimestre la actividad
de este oleaginoso fué totalmente nula. 2 i

Durante el periodo de estudio continud el buen interés demos-
trado por la alfalfa de calidad superior, que va se hiciera notar
anteriormente. t

A mediados de diciembre se registraron los primeros arribos
de forrajes correspondientes a la nueva cosecha, concertandose
algunas operaciones,
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Los mercados

El mercado mundial del carbén permanece deminado por la es-
casez del producto y el temor de una acentuacién de la actual pe-
nuria. Las necesidades, estimuladas por el incesante desarrollo de la

‘actividad de las industrias consumidoras—principalmente la siderir-

gica—no hacen sino aumentar v la maxima preocupacion de los
usuarios reside en los temores relativos a dificultades de sumi-
nistros,, E1 Subcomité de la Céimara de Comercio de la Comisidn
Econdmica para Europa de las Naciones Unidas (ECE) ha puesto
de manifiesto que el actual déficit por que atraviesd el mercado
europeo del carbdn habra de ser enjugado mediante importaciones
procedentes de los Estados Unides. El mercade siderfirgico mun-
dial no ha conocido desde hace diez afios una situacidén comparable
a la actual tanto per su amplitud como por su extensién interna-
cional, siendo de remarcar que la intensa demanda actual no se
debe a ninguna circunstancia politica o especulativa, sino sola-
mente a las crecientes necesidades industriales,

Como ya dijimos en la sémana anterior, la perspectiva de una
nueva tensién Este-Oeste ha estimulado el interés por los metales
no ferrosns. El cobre se ha reafirmado de nuevo y las transaccio-
nes continfian su anterior tendencia al desarrollo. La recuperacion
del frabajo en las minas chilenas v de Rhodesia facilitardn en
ciertn modo la reconstitucion de los suministros normales de las
Sociedades consumidoras. Los precios conservan una - orientacion
firme ; sin embargo, en log medios britinicos se estima que los altos
niveles actyales deben ser considerados como los méaximos y que de
aqui a dentro de algunas semanas los precios evolucionardan dentro
de limites mds estrechos. El mercado del estafio, después de un
principio irregular como consecuencia de un nuevo aumento de los
“stocks™ en el mercado de Londres, muestra una mejor orienta-
cion. Se hace resaltar, sin embargo, que para una mayor ‘esta-
bilidad de las cotizaciones de esta materia prima se hace indispen-
sahle la entrada en vigor en el mas breve plazo posible del Acuerdo
internacional que ha de regir el comercio de este producto.

Como consecuencia de la acentuacién de la demanda americana,
dando origen a cierta penuria en el mercado, las cotizaciones del
plomo duorante la pasada semana progresaron fuertemente. Firmeza
igualmente en Londres, donde el mercado refleja la tension de Ta
posicidn estadistica mundial de este metal.

Ios productores americanos de cine de alta calidad no pueden
hacer frente a la creciente demanda. En Londres, los precios han
aleanzado su més alto nivel desde la reapertura de los mercados.

En la pasada semana se produjo en el mercado del caucho una
fuerte alza de las cotizaciones como consecuencia de las divergen-
cias existentes eptre los productores ¥ comerciantes de Singapur,
precisamente en el momento en que los Soviets mostraron su de-
cisibn de retirarse del mercado. El Gobierno americano, por otra
parte, ha anunciado que no retirari de sus “stocks” estratégicos
ninguna cantidad de caucho para satisfacer las necesidades de ca-

* ricter civil. Las fltimas noticias dan cuenta de que varios paises

occidentales van a proceder a la construccién de instalaciones para
la produccién de caucho sintético. En Alemania oriental las anti-
guas instalaciones de Leuna, en los alrededores de Léipzig, han
reanudado su actividad. Ta semana ultima anunciamos también la
constitucion et Gran Bretafia de una poderosa Sociedad para la
fabricacion en gran escala de eaucho sintético.

En los mercados de fibras textiles, los precios de la lana confi-
nuaron evolucionando en favor de los vendedores. El Departamento
de Agricultura de los Estados Unidos estima que el afio que fina-
lizard en breve terminari con una posicién equilibrada de la pro-
duccion v el consump, gracias al ligero aumento producido en este
ultimo. La nueva serie de sybastas de Londres se han iniciado con
firmeza, alcanzando. las cotizaciones aumentos del 5 por 100 res-
pecto a las practicadas al prinecipio de noviembre.

Por lo gue se refiere a los productos dependientes de la agri-
cultura, las perspectivas a largo plazo estan subordinadas funda-

‘mentalmente a la politica americana de ayuda a los productores.

Los acontecimientos politicos del Brasil contintian contribuyendo a
1a actual inestabilidad del café. El mercado da muestras de indeci-
sion ante la estimacion del Departamento de Agricultura norte-
americano de que durante los proximos cinco afios se registrarin
rapidos progresos en la produccion y el consumo sera insuficiente
para absorber los excedentes. El aziicar, por su parte, sigue dando
muestras de debilidad. El Consejo Internacional del Azficar ha
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decidido solicitar de las Naciones Unidas la celebracion de una
conferencia en el préximo afio en la cual se haga una revision
especial del Acuerdo. El Consejo ha estudiado el cdlculo de su
Comité de Estadistica sobre las necesidades del mercado libre en
1056, que se ciira en 4.520.000 toneladas, y ha decidido reducir los
cupos basicos de exportacion para el proximo afio €n un I0 por 1oo,
Los cupos primitivos de exportacién habian side fijados en 3.006.000
toneladas. En determinados medios se ha wenido  criticandol el
Acuerde a causa de que el precio mundial del azicar en bruto ha-
bia descendido por debajo del minimo fijado de 3,25 centavos. Al
amparo del Acuerdo, sus miembros han convenido en controlar sus
exportaciones €n un intento de que los precios mundiales se man-
tengan estables entre dicho minimo y el miximo de 4,33 cen-
tavos.

En el sector nacional, la situacion agricola, segun el resumen
informative gue publica el Servicio de Estadistica del Ministerio
de Agricultura, ha cambiado en sentido muy favorable durante el
mes de noviembre. Se puede afirmar que los sembrados de cereales
v leguminosas de otofio estin mejor, en general, en todas las regio-
nes que el afio pasado por esta misma época. En el vifiedo se eje-
cutan labores de cava y arado y comienzan las-podas en algunas
zonas. Las lluvias han beneficiado bastante el olivo, causando: cier-
tos beneficios a la cosecha de aceituna que se esti comenzando a
récoger; a pesar de esta ligera mejoria, la cosecha de aceituna no
se espera que sea abundante ni que los aceites sean de buena eali-
dad, puesto gue hay bastante aceituna desprendida a causa de los
mteénsos ataques de “mosca” y de la sequia que padecieron: los
olivares en los meses anteriores. Contintia la recoleccion de los
agrios en Levante, con rendimientos francamente buenos, esperdn-
dose que la cosecha sea la mayor alcanzada en Espafia; en algunas
zonas su maduracién muestra adelanto v, en general, esti franca-
mente sana, habiendo desaparecido el ataque de la “mosca”. Estd
finalizando el arranque de la patata tardia con buenos rendimientos,
mientras que en las regiones més templadas se inician las opera-
ciones preparatorias para la siembra de patata temprana. Se ex-
tiende el arrangue de la rémolacha azucarera en la region central
v en las provincias de la cuenca del Duero ¥ del Ebro, pero en
algunas zonas con cierta dificultad a causa del mal estado del te-
rreno producido por las luvias; en conjunto, los rendimientos son
buenos y superiores a los esperades. Prosigue la recoleccion del
algoddn, cuya cosecha, en cambio, ha disminuido algo, sobre todo
en log regadios, aungue en conjunto es buena y la mayor lograda
de este textil desde la introduccién de su cultive en Espafia.

El mercado de fletes se mantuvo durante la pasada semana en
calma en la mayor parte de los sectores, continuando los precios
sin variacion, La demanda de carb6n desde Hampton Roads se re-
firié de nuevo principalmente a contratos a largo plazo por cuenta
europea, de modo que las primeras contrataciones totalizaron sola--
mente 07.000 toneladas, mientras que la cotizacion més baja acep-
tada para Amberes o Rotterdam fué de 64 s. por tonelada.

Los exportadores de granos hiciéron algunos avances a tipos en
general sin variacion, mientras que en el séctor del comercio nor-
teamericanc se hicieron algunos discretos negocios para cargamen-
tos de hierro viejo.

El sector de River Plate registrd una tendencia mds firme, de-
bido principalmente al aumento de la demanda por parte de los
exportadores de mineral del Brasil, Sin embargo, la demanda de
tenelaje para azilicar desde Cuba disminuyé.

En el mercado del Lejano Oriente se produjo una mejora en la
contratacion de mineral desde la India a los puertos de Norteamé-
rica a los filtimos tipos elevados.

Continuaron sin variacion los precios pagados por el trigo desde
Australia al Reino Unido y Beira. Los otros comercios, sin em-
hargo. permanecieron inactivos, a pesar de la amplia démanda para
mercancias diversas. No se rcgistré gran movimiento en el sector
del maiz de Africa del Sur, si bien se reahzaron algunas transa.c-
ciones en mineral y carbdn.

En el mercado del Mediterraneo y norteeuropeo, los tipos no
variaron, pero la demanda de contratacién a plazos se mostrd ac-
tiva, realizindose numerosas operaciones. En otras direcciones se
contrataron barcos, tipo “Liberty”, desde 4 a 4,50 délares la tone-
lada al mes, segtin la situacion y duracién del contrato,
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Los mercados de valores

A medida que transcurren las jornadas bursitiles, se afirma el
mercado madrilefio’ ¥ también los demis oficiales. Hasta en algunos
Bolsines se observa mis agilidad operatoria.

Respecto de los mercados extranjeros, la situacién en las res-
pectivas plazas es estacionaria, pues ademés del. comentario que
figura mis adelante, podemos decir que tanto en Europa como en
América las diferencias que se observan en los cambios son pe-
quefias, salvo en aquellos casos en que hace presa la especulacién
o las evoluciones responden a circunstancias de caricter psicold-
gico y pasajeras, Esto sucede en Francia, por ejemplo. También
Alemania atraviesa por momentos dificiles, pues, no obstante haber
aprobado la Dieta la politica exterior que sigue el Canciller Ade-
nauer, la verdad es que cada dia se ve més alejada la posible uni-
ficacidn del pais, aspiracién legitima en Alemania. Ahora, las
miras de la mayor parte de los mercados estin puestas en el viaje
de Eden a Wishington, antes de la visita' de los rusos a Inglate-
rra. Por todo ello, los mercados extranjeros de valores se desen-
vuelven de forma incierta. y no es posible vaticinar una tendencia
definitiva hasta que pasen unos meses v se despeje la situacion en
uno u otro sentido.

Entretanto, examinando los cuadros de cotizaciones, semana tras
semana, no advertimos diferencias bruscas que descubran la in-
quietud imperante; pero esto, a nuestro modo de ver, es la re-
sultante de la buena marcha de las actividades agricolas e indus-
triales de cada pais, asi como su postura, cada vez més satisfac-
toria en la balanza comercial y de pages, gracias al dinamismo
que se desplega en todas partes v a las noticias satisfactorias en
cuanto a los resultados de los rendimientos al término del ejer-
cicio 1955. Los avances que hasta ahora se conocen no pueden ser
més satisfactorios. —

MADRID.—S1 la semana bursitil comenzd bien, la jornada del
miércoles fué francamente alcista. Abundaba el dinero, v los co-
rros de titulos de dividendo, como es logico, muy animados. El
festivo del jueves restd uma fecha a la contratacidn. Tal vez se
acumulen Ordenes; ya veremos el cierre de semana. La Junta Sin-
dical, con muy buen sentido, no ha querido prolongar el puente,
dando por terminada la semana con dos dias hébiles. Los comenta-
rios sobre la Bolsa son documentados e interesantes, pues en ellos
se advierte una patri6tica agilidad para demostrar que €l momen-
to presente en Bolsa es halagiiefio. No lo dudamos. Los menos ex-
pertos en lides bursiatiles dicen gue sale mucho dinero. Que lo
hay es indudable; lo prueba, la cifra de contratacién diaria—el
martes pasado mis de 26 millones de pesetas nominales—; la fir-
meza de algunos cambios y los apremios por comprar en los
cierres.

Las ampliaciones de capital y la firmeza de los derechos de sus-
cripeion, mercado circunstancial, ya que pronto se cerrara el ci-
clo ampliatorio, que en poco tiempo, sin contar las emisiones ofi-
ciales, alcanza la cifra de 1.500 millones de pesetas, dan la razén.
El nivel de vida—y en Espafia es de los mdis suaves—mejora poco.
No hay que pensar en que ¢l ahorro dé mucho contingente para
invertir. Sale, pues, numerario de los negocios o de personas que
por factores legitimos extraordinarios, cuentan con sobrantes que
no a todos llegan. Hay quienes apuntan a los Bancos, cuya situacion
prospera permite destinar parte de sus reservas a la inversion, ya
sea en ampliacions o en transformaciones de cartera, aprovechando
momentos propicios.

ERCOA, 8. A.

(Electras Reunidas del Centro y Oriente
de Asturias, Sociedad Anénima.)

DIVIDENDO A CUENTA

El Consejo de Administracion de esta Sociedad acordo el

pago de un dividendo del 4 por 100 libre de impuestos, a
cuenta de las utilidades del actual ejercicio, a partir del
dia 12 del corriente mes de diciembre, contra cupon name-
ro 61 de las' acciones nameros I al 78.7350.

Oviedo, 1 de diciembre de 1955—El Presidente del Con-
sejo de Administracion, Margués de San Feliz.

Fondos pablicos y similares.

Contintia el sector de renta fija con su habitual normalidad ¥y
abundante contratacién, especialmente para los valores del Estado,
no influyendo para nada la atencidén que ¢stos dias presta el inver-
sionista a las ampliaciones de capital, cuyos derechos, como ya
dijimos en la informacién del viernes anterior, siguen firmes.

Martes Midre. lueves  Viernes
Interior; 4 poOr T0D ,.....uciecenqaniiiis 52,60 82,75 82,90
Exterior 4 por 100, F ..coovvvrnnnnnn 100,75 2 100,75
Mt oA R i 100,75 ® »
Amortizable 4 por oo, 1908-1040. » » »
Idem 3 por 100, 1028-1049, A a F. 90,60 90,60 90,75
Telerad Ml bt e A s » 2 »
Tdem 4 por 100, enero 1050 ......... 101,00 101,00 100,95
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 100,15 100,'5 100,10
Idem 3,50 por 100, julio 1951 ...... 94,25 94,25 94,25
Tesoros 3 por 100, noviembre 1950 v » »
Idem 3 por 100, marzo 1052 ...... 1 » =
Tesoros 3 por 100, 1 dic. 1053... » » »
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1054 » & ®
Canal Tsabel I, 5 por 100 ......... 94,00 94,00 Bk
Colonizacién 4 por 100 . » 95,60 95,50
Reconstruceiéon Nac. 4 rlor Yoo... 99,00 99,00 99,25
R. E. N. F. E. 4 por 100.. 95,76 95,76 »
Trasatliantica 5 por 100, V—25 ...... > » »
Idem, XI-25 ...oovieennian S el i » ’ =] »
Tdem, V-26 ...... R Y > & >
Idem, XT-28 ......... » » E »
Majzén 4 por 100 ................ » 95,00 E s
Ténger-Fez 4 por 100 ............... 89,00 » »
Marruecos 5 por 100 . " ] »
Cédulas Hipotecarias 4 par 100,.. 87,75 » »
Idem,' A, 4,50 por 100 . 85,60 85,26 85,50
Idem, B, 4,50 por 100 ....... § B4,75 84,75
Idem, C, 4,50 por 100 ....... 85,50 85,50
Idem 4 por 100, e€xentas ........... 98,60 98,50
Idem 3 por 100, exentas ............ > »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » 109,00 »
Crédito Local 4 por 100, interpr... 98,00 95,00 97.76
Idem, a lotes, 4 por 100 ............. 100,60 100, 60 100,50
Villas 5 por 100, 1014 » » 87,00
Idem, 10IB ..ovivienss » » %
Idem, 1923, 5,50 par ma Me;uras 81,00 » #
Tdem, 1929, 5 por Ioo . » 81,00 »
Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior. 81,00 81,00 =
Idem, 1931, 5,50 por wu, Ensanche 81,00 81,00 »
Idem, 1041, 5 por 100 ..., 18,00 » 3
Idem, 1046, 4 por 100 ..... .. 81,00 81,00 »
Empresa Municipal Transportes » » >

Acciones bancarias.

Se acentiia la firmeza del grupo bancario. En torno a la am-
pliacién de capital del Banco de Bilbao, se ha comentado en Balsa
gue el afio pasade la operacion fué también de una accién nueva
por cada 16 v la prima de emision de 126,54 pesetas. La diferencia
de la prima entre un afio y otro se corresponde con la diferencia
de la cotizacion, ya que hace un afio el cambio de las acciones del
Banco era de 701 y actualmente es mucho mayor, como indica el
cuadro correspondiente. Dicho Banco abrid una Agencia urbana en
¢l paseo de las Delicias, de Madrid.

_Martes  Midre, Jueves Viernes
Banco de Espafia ..l 825,00 830,00 830,00
Crédito Industrial .......cocoiivmivenns 213,00 214,00 215,00
Idem, nuevas .......... 215,00 214,00 3
Exterior de Espafia .... 663,00 667,00 o 664,00
Idem, nuevas ............. 663,00 667,00 = »
Hipotecario ............ccciocvreemenn... 499,00 500,00 = 498,60
Espafiol de Crédtto ................... 772,00 773,00 775,00
Hispano Americano ............. ... 619,00 » E 619,00
Cenfral i ; 602,00 602,00 603,00
Mercantil e Tndustrial . 378,00 378,00 578,00
Popular Espaiiol .. 480,00 480,00 480,00
Banco IbErico ......ccoooveiviirennneene. 525,00 519,00 510,00

Eléctricas.

Ha tomado gran firmeza la cotizacion de este grupo de valores,
que ¢l martes pasado representd la partida mis fuerte de la con-

#
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tratacién de dividendo. con cerca de cuatro millones de pesetas
nominales en acciones y mdis de dos en obligaciones. Por lo que
respecta a Saltos del Sil, se contrataron a primeros de este mes
1.350 derechos a 378 pesetas. Ellos dan opcién a suscribir 675 ac-

ciones nuevas—cada dos derechos un titulo nuevo—, por lo que
se advierte el interés de la inversion.

Martes Midre. Jueves Viernes
R G TR A e TR T e e P » »
B E N O-SUA 272.00 275,00
Hidroeléctrica del Cantibrico...... 200,00 199,00 198,50
Hidroeléctrica del Chorro ......... 145,00 144,00 145.00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 282,00 29200 300,00
Idem 6 -por 100 L. b 271.00 282 00 »
Therduero, ordinarias ........cooceenee. 520,00 330,00 o 535,00
Idem 3,50 por 100 oo 2 » » & »
Idem 6 POT 100 .ivivvrniiserivisisis . 297.00 298,00 5 320,00
JAC, NOVISHOAS. «..rooverion.osissions 988,00  » E 306,00
Breonesas o i T erasaisii by e 22800 230,00 240,00
Bloa del Sil o o 268 00 280,00 290,00
Sallos 'del Nansa ... ..coiivvereesianses 169,00 172.00 178,00
T R I e 147,00 146,50 147,00
[dem, nuevas » » »
Unién Eléctrica Madrilefia ......... 178,00 177,00 179,00
Idem. TILEVAS, Cuavserssinsoesainansosmnae, 178,000 177,00 »
Reunidas de ?aragoza ............... » 159,50 154,00

Mineras y Metalargicas,

La recuperacién del mercado madrilefio el pasado miércoles nos
ciones nuevas—cada dos derechos un titulo nuevo—, por lo que
no fué el mis afortunado en jornadas anteriores, como oportuna-
mente registramos.

Martes Midre. Jueves Viernes
Minas del Rif 720,00 715,00 717,00
Duro-Felguera 865,00 353,00 584,00
Guindog oo, » 317,00 n
Ponferrada .......coiviinnisinerenniens  D80,00° BSH00 884,00
8 LA R § EV] a1 Tl A s L) ) 1A 245,00 248,00 o 248,00
Idem, nuevas ........ » 248.00 »
Kuxiliar de Fermmrnles vavmneneees DOB,00 515,00 &17,00
Comercial de Hierros ............... 45000 450,00 450,00
Constr. Metilicas, ordinarias... 192 50 195,00 E 193,00
Fdem —preferentes ..o camivmy " 193,00 »
Manufacturas Metilicas ............. 25000 232,00 232,00
Material y Construcciones ......... 195,00 195,00 196,00
e A T e et 22500 22900 229,00
B A SR s i - 28800 299,00 225,00
Monopolios.

Sin motivo técnico justificado, los valores de la Telefénica han
experimentado suave retroceso de la semana pasada a la presente.
Se recordard que, a partir del 16, dicha Entidad abonard un divi-
dendo nominal, a ‘cuenta de beneficios, a sus acclones ordinarias
del 1 al 7.200.000, contra cupén 38.

Miédre,

Martes Juavea Viernes
TelefOMitas .. oiinivinnsisnians s s 219,00 280,00 281,00
Fosforos <ii...e.- » > : »
o A eeariisiasenseanes - 200,007 23890 E 238,00
Tabacalera, 8. A. ........... 187,00 198,00 206,00

o
! LA PRODULCIO‘\I NALIUNAL DE TRACTO- '
| RES Y CAMIONES

1

l El programa de produccion trazado por Motor Ibérica, So-
ciedad Andnima, a raiz de la nacionalizacién de Ford Motor
Ihérica v recibir del Gobierno espafiol la concesion para fa-
bricar anualmente 3.000 tractores agricolas y 3.000 camio-
nes ligeros, sigue desarrollandose de acuerde con el plan |
aprobado en la refcrida concesion. 1

El pasado dia 2z del corriente salié de la fabrica de Bar-
celona el tractor nimero 500 de la marca Ebro (version na- ‘
cional del Fordson Major), con el que la Empresa ha com-
pletado la cifra prevista para el primer afio de nacionali- |
zacion.

Simultaneamente la Compaiiia ha iniciado la fabricacion del
camién Ebro, del gue igualmente se producirdn 500 unida-
des, de acuerdo con la prevision acordada para el primer
periodo de su fabricacion.
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Inmobiliarias y de la Construccion,

La fibrica de cementos Alba esti totalmente instalada, y co-
menzaron con éxito las pruebas de las distintas secciones con no-
visima maquinaria. Se espera gue en una proxima reunion del Con-
sejo se hable de poner en circulacion acciones por valor de 13
millones de pesetas. Como ¢l capital actual es de 60 millones, des-
embolsado, a cada cuatro ‘acciones viejas corresponde una nueva.

Maries Midre, Jueves Vierncs
Financiera y Minera ..........ccoopun. > > >
Portland Valderrivas ............... 891,00 »
Ladrillos Valderrivas ........... > » s
Hideotiell S s s 161,00 151,00 149,00
Constructora General Espafiola ... 8300 8300 »
Dragados y Construcciones ......... 254,00 259,00 256,00
Aledrac: nirissi sih i 49,00 »
Bl N s s s » o »
T T et o et e e e 98,00 B 98,00
T e e i A e » = »
i et e el e 9750 & 97,50 .
| TR e ARt e e e 31,00 E 30,50
Hispana: vl g 86,00 - 87,00
Eswetanias s g iyt Ao BRI » »
Metropolitana ... 179,00 180,00
Idem, nuevas ... 179,00 »
Rabin' .. ol » »
LIrhig e s iiin o e 181,00 184,00
BT e e e Ry 99,00 v
Tdem, nuevas 285,00 »
Urbanizadora Metrnpcluana ...... 613,00 612,00 B

Quimicas y Testiles.

T.a reaccion gue parece operarse en el mercado madrilefio, uni-
da a las buenas impresiones que llegan del exterior sobre la mir-
cha de los titulos petroliferos, ha dado por resultado la mejora de
Petréleos, que estos dias habia experimentado algtin descenso. Di-
cha recuperacién alcanza también a los valores textiles, pues van
orillandose algunas dificultades que se acumularon en meses ante-
riores para las operaciones de exportacion.

Martes Midre. lueves Vieroe:
Esp. Penicilina y Antibioticos...... 178,00 179,00 »
Energia e Ind. Aragonesas ......... 212,00 21500 214,00
Explosivos 425,00 0 425,00
Hidro-Nitrg ........0. 172,00 175,00
Uniquinesa ....o.oooviane 241,00 »
2 s v T R o) o W » »
Espafiola de Petrileos ............... 617,00 619,00 617,00
Unién Resinera Espafiola ........... 127,00 127.00 H
oo L L W T ey Bk 265,00 262,00 264,00
AN 1A G BRsE D o 872,00 379,00 878,00
Alimentacion,

Poco a poco van_avanzando las cotizaciones de las acciones de
El Aguila, acorde con la tendencia abierta del mercado madrilefio
y las impresiones; ya confirmadas, de los resultados en los nego-

cios de la Entidad durante el ejercicio 1955.

Martas Midrc jueves Viernes
‘El Aguila, Cervezas ........c.cocoees 562.00 560,00 =] 567,00
Azucarera General de Espafia...... 161,00 162,00 E 160,50
Fhet Aficaress b e ar S 362,00 364,00 = »
i rnoarera- Adta 7 e i » 136,00 =] 135,00
Azucarera Madeid ... » » = »

Navales y de Transpories,

El martes igualaron las Navales al cambio de 232, Las ordina-
rias tenian un precedente de 230 ¥ las preferentes 225. Al subir
siete enteros las segundas, se han equiparado las dos clases a 232.
Es decir, los siete puntos que suben las preferentes los pierden
las ordlnarias. Este reajuste ha sido comentado como normal, ya
que los derechos de ambos titulos son iguales o muy parecidos,

Martes Miere Juevea W lernes
Constructora Naval, ordinarias... 252,00 257,00 o 256,00
Idem, preferentes .........cocoovienr. 282,00 237,00 238,00
Trasmediterrdnea ..........oin ® 255,00 237,00
Unién Naval de Levante - 168,00 16800 170.00
Metropolitano de Madrid ............ 17660 17600 B 178,00
AV wE b R o 120,00 121,00 »

i | B R N e e e



1086

Varios,

Siguen avanzando las acciones de la Unién y El Fénix por la
escasez de papel, pues la partida mas inferior de la contratacion,
en pesetas nominales, es la que corresponde a estas acciones.

Martes Midrc jueves Vieroe:
Unish $PE] FéRixT L a AN 3.7256  A.500 .
Insa ...... i i 135,00 136,00 157,00
General de. Inversiones ... 201,00 215,00 210,00
Papelera Espaiiola ........cooees » » »
Papeleras Reunidas ce-..oceeeenraee 185 00 186,00 [ 190,00
* %k

Otra sesion firme la del wiernes, cierre de semana. Desde los
primeros momentos se vieron animados todos los corros, prevale-
ciendo la tendencia alcista en ¢l grupo de las eléctricas, como en
dias anteriores, Casi todos los grupos recogen beneficios, aungue
también se observan algunos recortes de poca importancia. A al-
tima hora, el dinero seguia inclinandose hacia las atciones eléc-
tricas, particularmente a Iberdueros.

BARCELONA.—La Bolsa, siguiendo la pauta de]l mercado ma-
drilefio, ha mejorado éstos dias en cambios y volumen de negocio,
Aludimos al sector de renta variable, donde el alza de las acciones
de' Tac ha sido la nota més aguda del martes tltimo. Con dichas
acciones hubo también mejoras a cargo de algunos valores locales,
coemo Tabacos de Filipinas, Cros, I.a Seda de Barcelona y otros.
Ha progresado también el grupo de titulos de arbitraje, sobre todo
Rif y Explosivos. Muy movido se observd también el mercado de
derechos de suscripcidn, cotizandose muchos de ellos con arreglo al
precedente. Otros logran mejoras estimables, como, por ejemplo,
Saltos del Sil, que de 375 pasan a 300. Petrdleos, de 700 suben
a 714 v Quimicas Canarias, de 461 a g70.

Renta fija muy firme.

Martes Midre Jueves Viernes
Hic de Catalnhac oo S v 155,00 » »
Tranvias Barcelona, ordinarias ... % H »
Idem, preferentes....... » » ?
Aguas de Barcelona, ordinarias... 208,00 298,00 296,00
Catalana de Gas y Electricidad... 159,00 160,00 158,00
Trasmediterrinea .. 256,00 236,00 238,00
Hullera Espafiola » » o »
Asland, ordinarias ..........cooeereen.. 610,00 614,00 = 616,00
Cros, S. Al T 704,00 712,00 E 717,00
Espafia Industrial .. s 420,00 0w »
Carburos Metélicos -........ 496,00 500,00 E »
Espafiola de Petréleos ............... 623,00 024,00 . 625,00
Fomenta de Obras y Constr ... D28,00 331,00 332,00
Motor Ibérica ............ LR 202D T RI60) 2.690
Tabacos de Filipinas . 584,00 584,00 »
Industrias Agricolas 500,00 498,00 498,00
Magquinista Terrestre y Maritima. 138,50 140.00 140,00
ERPIOSITOR (v et s aiar 424,00 425,00 428,00

BANCO HISPANO AMERICANO
Madrid.

DIVIDENDO COMPLEMENTARIO

En uso de las facultades estatutarias y de acuerdo con lo
establecido en el Decreto de 31 de diciembre de ‘10941, el
Consejo de Administracion de este Banco ha acordado re-
partir a los secfiores accionistas un dividendo complemen-
tario correspondiente a. los benefcios obtenidos en el ejer-
cicio de 10935, cuvo importe, después de hecha deduccion de
los impuestos procedentes, serda de 31,30 (treinta ¥ una pese-
tas con cincuenta céntimos) liguidas porscada una de las ac-
ciones nimeros 1 al goo.ooo;, v de 7,875 (siete pesetas con
ochenta v sicte céntimos y medio), igualmente liquidas, para
las comprendidas entre los nimeros goo.oor al 1.000.000.

El pago de dicho dividendo guedara abierto el dia 10 del
actual en todas las Oficinas de este Banco v en las Centra-
les de los Bancos de Gijon, Herrero y San Sebastidn.

Madrid, 7 de diciembre de 1955—-—]:.I Secretario general,
I Nunes .Mﬂrs‘no i
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COMPARIA AUXILIAR DE FERROCARRILES

| En cumplimiento de acuerdo del Conscjo de 29 de ju- ‘
i nio ultimo sobre ampliacion de capital, en aplicacién del ar- |
ticulo 94 de la ley de Sociedades Andnimas, se va a pro- I
ceder, a partir del dia 2 de enero préximo, a la entrega |
a los sefiores accionistas de los titulos creados a razén de |
una accion nueva por cada diez antiguas, libre de: gastos ¥
desembolso alguno.
| . Las nuevas acciones tendrin derecho a participar en los
| beneficios sociales que se obtengan desde 1 de enero de 1956.
i Esta operacion se realizara utilizando los cupones A de
las accibnes 1 al 46.000, ¥y numero 32 de las acciones 46001 |
! al 386.000, indistintamente (los cuales guedan adscritos ex- |
|
|

clusivamente a este fin' ¥ sin valor a ningin otro efecto),

pudiéndose efectuar el canje en Beasain, en la Caja social:

en Madrid, en el Banco Urquijo, Banco Hispano America-

no y Banco de Aragdn, v en provincias, €n todas las filiales
r v Sucursales de los eéxpresados Bancos—E!l Consejo de Ad-
ii ministracion,

L P NI TIL £ =i i

BILBAQ.—Pocos retrocedds estos dias v alzas abundantes en el
sector de dividendo. La mas acusada firmeza continta residiendo en
el grupo bancario, en el que €l Bauco de Bilbao v €l Vizeaya no ce-
den en la ripida progresion que emprendieron sus cotizaciones.
Las eléctricas, capitaneadas por Iberduero, también denotan la
buena disposicion de que vienen dando pruebas hace tiempo. Sub-

-rayemos igualmente la revalorizacion de casi todos los wvalores

de Ia industria pesada. En los demis titulos industriales se han
registrado ciertos altibajos que se estiman pasajeros. Hubo mu-
cha actividad en navieras, en particular para Bilbaina y Vascon-
gada. Los valores mineros, muy solidos.

El sector de fondos piiblicos, sostenide.

Mariea Miére. Jueves Vierne
Bageo: de Bilbao ke il 866,00 867,50 870,00
Banco de Vizeaya, A ......icoan 800,00 800,00 ° 796,00

e, La Robla e ke i : *

Electra de Viesga . .......o0 246,60 254,00 264,00
Reunidas de Zaragoza ......... 156,00 138,00 »
Iberduero, ordinarias .................. 816,00 526,00 333,00
Hidroeléctrica Espafiola ............. 286,00 292,00 »
Manasadelt R oams i ink 726,00 720,00 o H
Naviera -Aznar ..o G~ 2,980 B »
Naviera 'Bilbaina ... 1.575 » B »
Naviera Vaactmgada 1.966  1.960 E ?
Altos Hornos . : 246,00 247.00 »
Babcack. & Wl!uox A e i 925,00 .- 925,00 925,00
Basconia # »
Duro-Felguera ....... » »
Euslaalduna ... » »
Papelera Espz LIIDIa 665,00 »
Sefanitro » B
Exploctioss .. coa con. o ot 429,00 425,00
PAMFPLONA
Cambiog firmes en ¢l sector dé dividendo.

Cambio Ultimo

anferior cambio

Acciones:

Cementos Portland ......cocociinvinanat 465,00 455,00
Crédito Navarro ..... 610,00 620,00
Bl deatl, S Ao, 190,00 195,00
La Vasco Navarra, Sk 620,00 >
La Vasconia, S. A,, Banca y Cl‘édltﬂ 240,00 »
Sociedad Navarra de Industrias ............... 637,00 »

SEVILLA
Mercado flojo en cuanto a volumen de negocio ¥ sosteni_do.

Cambio Ultim.o i
anterior cambio
Acciones: i
Sociedad Andaluza Cementos Purl!a.nd ...... 180,00 180,00
R. Beca y Compaiiia, S. A. .. » »
Ibarra y Compaiiia, 5. A. . » »
Hilaturas y Tejidos Andalucia... Snie s FRO0 110,00
La Prevision Espafiola, Cia. de S:gums » »
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD
i~ JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

Con arreglo a lo prescrito en los Estatutos sociales, se
convoca a los sefiores accionistas a Junta general extraor-
dinaria, que se celebrard en primera convocatoria en Sevilla,
en ¢l domicilio social, calle Monsalves, niims. 10 y 12, el
dia 19 de diciembre proximo, a las doce horas y treinta mi-
nutos, con el siguiente orden del dia:

Acordar, dentro de los términos previstos en el articulo 12
de los Estatutos sociales, la creacidn y emision de obliga-
ciones.

Para poder asistir a la Junta se precisa acreditar ante los
Bancos' siguientes :

Banco de Vizcaya,

Banco Urguijo.

Banco de Bilbao,

Banco Espafiol de Crédito,
Banco Hispano Americano,
Banco Central,

¥ en sus Sucursales o en las Oficinas de la Compafiia en
Sevilla, calle Monsalves, nfims. 10 ¥ 12, la legitima posesion
de un minimo de diez acciones, con cinco dias de antelacién
a la fecha en que la reunién ha de celebrarse.

Para indemnizar a los sefores accionistas sus gastos de
| movilizacién de titulos, les seran abonadas dos pesetas por
accion presente o representada.

Caso de no concurrir suficiente nitmere de acciones para
que la Junta pueda celebrarse en primera convocatoria, ésta
tendrd lugar en segunda a las doce horas y treinta minutos
del dia siguiente, 2o de diciembre, siendo validas las tarjetas
de asistencia facilitadas para la primera convocatoria y las
representaciones otorgadas.

Sevilla, 3o de noviembre de 1055—Por el Consejo de Ad-
ministracién, el Presidente, Pedro 1. de Galindesz y Vallejo:

N e e i e e e i i e e e s i e o il i i e i e i i e e o i e A i e e i i e i i il e o e e i i e e e e
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VALENCIA

Gran movimiento en derechos de suscripeidn y escasas operacio-
nes en valores de renta variable.

Cambio Ultime
anterior cambio
Acciones:

Banco de Valencia ........ 542,00 »
Compafiia Tranvias y F. C. Valencia...... 108,00 106,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna... 170,00 172,00
Cia, Ind. Film Espaiiol, pref., s. A, Cifesa 50,00 »
L P T e R e 210,00 »
Idem, Prodifesion . cosioSted s Lo 50,00 »
Compaiifa Inmobiliaria Valenciana ............ 135,00 156,00
Solares y Construcciones, S. A. .......... e 100,00 »

VALLADOLID

La mayor parte de los cambios de titulos de dividendo mantie-
nen ¢l precedente,

Cambin Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco - Castellano ....... 845,00 »
Sociedad Industrial Castellana ....... ........ 530,00 355,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A. .cvoveee 170,00 »
La Cerfimica, S, A 5. uibiiss.. e 111,00 111,00
“El Norte de Castilla”, S. A, ..... v 180,00 »
Talleres de Fundicién Gabilondo .. 114,00 114,00
Hotel Conde Ansiirez, S. A, ..... 145,00 »
Produccion de Semillas, S. A, Prades....‘.... 60,00 60,00
Tableros de Fibras, Tafisa ....c..occeciveaiecencss . 217,00 217,00
Fabricacion de Automdviles, S. A., Fasa... 245,00 »

PARIS.—Motivos no faltan al mercado de Paris para que la
Bolsa evolucione en sentido desfavorable, pues las comphcaciones
del. conflicto marroqui y la escabrosa cuestién politica no repre-
sentan aliciente algunp para los mercados franceses de valores, La

b TP
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actitud de Edgar Faure frente a otros politicos, ofrece dudas en
los medios financieros del pais. Sin embargo, un buen sintoma bur-
satil es gue las rentas: francesas no han experimentade alteracién
sensible ;. més bien acusan cierta solidez. Y €n este caso estin
otros valores que se mantienen sostenidos, al contado y a plazo,
entre ellos los del automovil.

Se espera con interés el término de la crisis politica para deter-
minar el verdadero rumbo del mercado de Paris, que hasta el mo-
mento puede calificarse de sostenido.

Cambio Ultime

anterior cambie
3 % Perpetuel . s 66,00 66,70
5 % 1920-1050 Amort, ..., Ml | K 124,00
C. National dEscOmpte Pari 2.550 2 .5380
Erédit Lyannais .. S e e 2.540 2.540
Ténger 4 Fez ..0......0L0 790 790
Atelier Chant Loire 8.200 8 200
Entrepr. Ind. Charentaise ........ IR e ) ) 5 300
Socony Vacuum France .........ciceiiiea.o 15,400 15.400
SVagonealials L oin o et et 785 788

LONDRES.—De la pasada semana a la presente no ha experi-
mentado el mercado de Londres alteraciones sensibles; diriamos

que continfia una buena linea de firmeza, en particular para los

fondos britinicos v valores cupriferos, quimicos y petroliferos. La
rama textil va un poco mas floja. En cuanto al momento econémi-
co, la solidificaciéon de la libra esterlina y la persistencia en no
alterar los problemas monetarios, siguiendo la politica de restric-
cién del crédito, ha dado algin impulso operatorio. Lo mas sa-
liente en el terreno politico es el proxime viaje de Eden a 'Wash-
ington, pues se confia en una completa inteligencia con ¢l Presi-
dente Heisenhower.

Cambio Ultimo
anterior cambia
STV T L E T e It o oty ol R R B 2 57, 57,60
Shell 139/4 1/, 141/6
General Electric . 62/3 63
Rubber Trust . x 2/11s 2
Imperial Chemical ...... i e 46/6 46/7 1/,
Rio Tinto Co. . A L 3 RS
General Mlnmg & Finance Curp Rtk 86 85
Anglo: Tranian Qil caverd i wramnraadvmemius s 211, 1103/,

NUEVA YORK.—No obstante la prictica del sistema de re-
ajustes de cambios, implantado en 'Wall Street desde que se realizd
la inspeccién en Bolsa, hace varios meses, la tonica del mercado
de Nueva York es firme, pues casi todos los valores industriales
ganan puntos. Hace unos dias se dié un avance parcial de resul-
tados de Empresas en el tercer trimestre del afio €n curso; v aun-
que las cifras no han sido todavia publicadas, se estiman altameénte
satisfactorios aquellos resultados, esperando pronto nuevas alzas
para determinados titulos, en particular para los de aviacion. Lo
gue se comenta en Bolsa con marcado desinimo es la poca fortuna
de la pasada Conferencia de Ginebra. Las recientes declaraciones
del Presidente Eisenhower revelan optimismo, sin desconocer que
¢l momento internacional es dificil.

Cambio Ultimeo

anterior cambio
General Motars ............ e e ST 501/, 481/,
LS ateel iy 44 57 3/, 58 b/,
American Tel. & Tel. ...... 180 7/, 181 1/,
Interhational "Tel." & "Tel- ittt 28 1]3 281/,
Gederal “Electric 0 idomaniliio. 521/, LERTP
Canadian Pacific ... g 51 3, LERTA
Anaconda COpper S e 78 g 707/,
Shell Qil . 60 1/, 603/,
Westhmghouse 573, 59 1,
Rosal Il e e e 0 85 9,

ZURICH.—A medida que las noticias de 'Wall Street son mas
satisfactorias, en cuanto a la tendencia general de aquel mercado,
el de Zurich adquiere una mayor solidez v los valores en alza
son en mucha mas proporcion que las relaciones de cambios ¥
retrocesos. Hasta el momento de escribir esta informacion, se ob-
serva que los titulos pertenecientes a Empresas de productos ali-
menticios ganan terreno. También presentan buen ambiente los de
instrumentos de precision, Bancos y Seguros en general. Las fil-
timas impresiones del mercado snizo son muy favorables, ya que
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_LA PAPELERA ESPANOLA, S. A.
Bilbao.

Se pone en conocimiento de los sefiores accionistas que,
cumplimentando acuerdos tomados por el Consejo de Admi-
nistracion, celebrado el 28 de noviembre dltimo, se amplia
el eapital social en 37.646.000 pesetas, emitiendo v poniendo
en circulacién 7s.202 acciones ordinarias, al portador, de
500 pesetas nominales cada una, numeradas del 374.700 al
450.000.

El derecho a la suscripcidén se concede a los accionistas
antiguos, que podrin solicitar una accidon nueva por cada
cinco de las que sean propietarios, vy al tipo del 200 por 100
de su valor nominal, destinindose la prima de 500 pesetas
d- reservas.

La suseripcion y pago del primer plazo de 500 pesetas, de
las cuales 250 serin computadas a capital y 250 a prima,
se llevara a cabo en ¢l plazo de treinta y un dias, compren-
didos entre el 15 de diciembre del corriente afio ¥ el 14 de
enero de 1956, entregandose con el boletin de suscripcién €l
cupon namero 0o, correspondiente a cada una de las accio-
nes que ejercitan el derecho y aceptando las condiciones que
figuran en el aludido boletin impreso, que se entregard a
los sefiores accionistas en los Bancos autorizados a levar
a cabo esta operacitn, que son los siguientes: !

Madrid: Banco de Bilbao y Banco Urquijo. "

Bilbao: Banco de Bilbao, Banco de Comercio ¥ Banco de
Vizcaya,

San Scbastisn: Banco dé Bilbao, Banco Guiptzcoano, |
Bance de San Sebastidn v Banco Urquijo.

Pamplona: Banco de Bilbao y Crédito Navarro. |

Los otros dos dividendos pasivos, que serdn de 250 pe- |
setas, se harin efectivos en el transcurso de los meses de /|
janio y diciembre de 1056. computindose en cada uno de ;
ellos 125 pesetas a capitai y 125 a reservas. |

Bilbao, 6 de diciembre de 1955.—El Presidente del Con-
sejo de Administracidon, Julto de Arteche y Villabaso, Conde
de Arteche.
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ge observa, con la firmeza de los cambios, un aumento en €l vo-
lumen de negocio,

Cambio Ultimo
anterior camhbio

Wationalbanle; = BeEn...i5 i vt sonsiasiamivadis »
Kreditanstalt, Zurich ...sc i iisaninananss 1495 1
Yy i e 0 | T e R e e U S A [ 11.800
BEOWH BV eIy & ottt amint vt tan Tt s e e LA 1

Nestlé Aliment ... . gt L »

Royal Dutch ...... 740 72T
Standard Qil ~..... 2l 650 630
T R ) e e i P R T R CO S G 1.328 1.350

BANCOS

Lo mis saliente de estos dias, en cuanto a los problemas banca-
rios se refiere, es una reforma de la Banca de emision en Alema-
nia, pues el Ministro de Hacienda ha transmitido a las Comisiones
de estudios de asuntos de su Departamento un proyecto de Ley
que concierne a reemplazar el Bank Deutscher Laender por un
Banco Central. El proyecto menciona gue la politica monetaria y
el erédito serd dirigido por un Consejo bancario federal, com-
puesta de un Presidente, un Vicepresidente y seis u ocho miem-
bros del future Banco de emisién y de los Directores de las Su-
cursales que se establezcan, quienes deben sustituir a los Bancos
Laender. Los encargados del estudio de la expresada modificacion
han manifestado sus reservas acerca de algunos extremos del pro-
yecto. No es probable, por ello, que el Gobierno decida someter
el proyecto al Parlamento, en su redaccion definitiva, en lo que
resta de afio, dada la importancia financiera de la proyectada re-
forma, que ha sido muy comentada en todo el pais.

En Austria parece un hecho la restriccion de Jos créditos ban-

“carios, se_gﬁn__g.g acordd en 14 .dc',; noviembre fltimo. Este mes,

los Bancos austriacos se proponen solicitar el reembolso si sobre-

_pasan de un limite determinado, Los créditos bancarios, en lo su-
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cesivo, serdn reducidos en un 10 por 100 en plazo de tres meses.
Comentando estas restricciones de credito, el Ministro de Ha-
cienda austriaco ha declarado que las presiones inflacionistas han
dado lugar al estudio de estas medidas, con la esperanza de que
los hombres de negocios se daran cuenta de la necesidad de im-
plantar normas generales para conducir las operaciones por buen
caming ¥ evitar, en lo posible, el aumento de los precios. El
Acuerdo de las restricciones tiene también por base la posibilidad
de reducir el déficit en la balanza comercial de Austria.

DE FRANCIA

Los anticipos especiales al Estado aumentan en este balance del
Banco de Francia, con relacion al anterior balance, en 3.500 mi-
llones de francos.

Millones de francos

Anterior 24 noviembre
EIreulACION .oooivessdonbren st ravaniinrentiofarns  2:009 - 140 - -2, 647 6%
o o T B v 201.281 201 .28
Divisas ........ 200. 000 200.000
Depdsitos .. 1186.928 120.5697
Anticipos ........... 5 1.010.349 1.022.349
B¢ |1 e R e B e B

DE INGLATERRA
La proporcion de porcentaje de billetes ¥ monedas de oro ¥ pla-
ta en relacion con los - depositos, que consta en el balance gue
signe, es el 1,04 por Ioo.

Millones de libras

Anterior 30 noviembre
Circulacién ......, 5 T e T 1.780,6 1.795,6
Oro y plata en barras ... 4 277,0 274,35
Divisas ..... » »
Depbsitos . 2565.8 263,0
Anticipos ... 7 19,2 208
G T R Dt e R e e el A 16,9 16,7

DE LA RESERVA FEDERAL
Los préstamos comerciales que figuran en el presente balance
de’ la Reserva Federal aleanzan la cifra de 0.033 millones de
délares. La proporcién entre las exigibilidades y su cobertura es
del 45,3 por 1o0.

Millones de délares

Anterior 30 noviembre
e A e o A G e s 26.580 26.629
Tt T P e T (o S U LR 21.0ud 21.002
Divisas ... e B e e » »
Depbsitos . 18.533 19.770
o2 T R e S e I 5 796 618
G i e L S R 24.702 24.893

DE SUIZA

Salvando la diferencia de cireulacion fdueiaria entre el balance
actual y el de la-pasada semana, no ofrece la situacién contable
del Banco de Suiza particularidades sensibles.

Millones de francos

Anterior 30 noviembre
Ciretlacibn oiiar T g P e g 5.091 5.254
TS o e L i e P ER R | 3 6.449 6.526
Divisas .o.ooesres 6594 601
Depébsitos ... 2.026,05 1.946,26
Anticipos ... 110,63 112 86
Gepethiton: 2 sy de el o e 45,86 59,99

DIVISAS

Evidentemerite, segiin acaba de manifestar el profesor Edgar,
el DM. sigue siendo una de las divisas més seguras. Las manifes-
taciones que anteceden son contundentes, y todos los especialistas
financieros alemanes y de . .otros paises estin de acuerdo €n la ne-
cesidad de mantener a toda costa la estabilidad de las monedas. Es
preciso superar las repercusiones del alza de lo que puede llamarse
covuntura mundial. Erhard ha ratificado pablicamente su convie-
cion de que una convertibilidad general monetaria facilitarfa a to-
dos los Estados la solucion de muchos problemas fimancieros. Sin
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embargo, en este afio, qué pronto terminara, los esfuerzos en este
sentido se han limitado a medidas aisladas por parte de las distin-
tas naciones interesadas en la cuestién, una de ellas Alemania. Los
riesgos no parécen tan grandes en dicho pais como en Inglaterra,
puesto que en esa nacion ha proseguido la expansién de la indus-
tria de los articulos de consumo. Por ello, espera el Ministro de
Hacienda alemin que s¢ actiie disciplinadamente, Se prefiere un
desenvolvimiento tranquilo ¥ ordenade a medidas desenfrenadas, eu-
yos resultados tal wvez fueran contraproducentes.

Nuestro proposito—ha dicho el profesor Erhard—es seguir una
politica de aumento del consumo, una vez que se hayan superado
las dificultades del momento. En resumen: Alemania es un pais
gque ve con simpatia la convertibilidad de monedas, que estima
util el sistema de volver a ella; pero con lentitud, sin precipita-
ciones que pudieran comprometer el proposito.

No hubo, durante la semana, modificaciones notorias en los cam-
bios de divisas,

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en el mercado libre. cuyos cambios no han éxperimentado
variacion

Martes  Miere. Jueves  Viernes

Ealilar e UISA i a b o 58,96 38,95 88,98

1 libra esterlina ............ccoieene. 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses ................. 10,88 10,856 10,856
100 francos marroquies ............. » » »
100 francos Swizos ........... » » »
100 escudos ...... » > »

Log cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi-
cados en dia 5 de diciembre de 1955, de acuerdo con las dispo-
siciones vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones que se de-
riven del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; dbla-
res, 10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,900; flori-
nes, 288,157; escudos, 38,086; coronas suecas, 2,110; coronas da-
nesas. 1,585; coronas noruegas, 1,533; deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuacién se refieren se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Lishoa .50 i i, =5 e Dol e R st B »
LT T v e S A S 987,55 987,38
Nueva York . s 049,95 349,95
L R A e e S e e » »

BANCO DE ESPANA

El dia 2 de enero préximo, a las diez y media en punto
de la mafiana, se verificariin los sorteos para la amortiza-
cion de las siguientes Deudas del Instituto de Crédito para
la Reconstruceion Nacional :

82 sorteo de la Deuda al 4 por 100, emisién 1 de octubre
de 1047.

7. sorteo de la Deuda al 4 por 100, emisién 1 de noviem-
bre de 1048,

6.° sorteo de la Deuda al 4 por 100, €misidn 1 de noviem-
bre de 1940.

5.° sorteo de la Deuda al 4 por 100, emisién 1 de diciem-
bre de 1950. ;

42 sorteo de la Deuda al 4 por 100, emisién 1 de julio
de 105L

3.° sorteo de la Deuda al 4 por 100, emisién 31 de diciem-
bre de 1952.

2° sorteo de la Deuda al 4 por 100, emisibn 31 de di-
ciembre de 1953; ¥

1 sorteo de la Deuda al 4 por 100, emision 31 de di-
ciembre de 1954. :

Segiin €l cuadro que se halla de manifiesto al pablico en
el local correspondiente de este Banco.

Madrid, 1 de diciembre de 1055.—El Secretario general,
Alberte de Alcocer.
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LONDRES.—Laos siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterling:

Cambio Ultimo

anierior cambig
By 1T e o e e e S T i L L) 80,20
Nueva York ... 2,8026 2,8025
Paris ok, ety s RS 9,524
ATy T s, e b N e e - b e T 12,28 Y,

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de doélar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra terlina:

Cambio Ultimo
anterior cambig
Ishon 0L 8 BN s A R T A 3,48
] 1e 7 19 e e e T T e R P o MR TR 2,8z 2,582
i - e T g A S et R T e 0,28 0,28
AT g o] RERES e N R A R e B Y L T 22,011y

ZURICH.—Los siguientes cambios deberin entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a
excepcién de Lisboa y Paris, que suponen 100 escudos y 1oo fran-
Cos frauceses. I‘CSlJCCli'\.’H.IlJCﬂtCl

Cambio Ultiwo

anlerior cambio
BT e e R e e P e e B e e S T 14,80
Londres ... . 12,2560 12,2665
Nueva York ... asnivspans i L RUDY 4,2880
PREIB oitininniin ybasiihi ok ilohs s L i i r e e WD SRt T TP AR D

METALES PRECIOSO0S

Se estabiliza el mercado del oro, ¥ cada dia adquiere mas con-

sistencia la firmeza de los precios de la plata y platino. En cuanto al

metal amarillo, la produccion total en octubre pasade, en las mi-
nas afectas al Transvaal y el Estado libre de Orange, se ha elevado
a 812.522 onzas, comtra 810.526 en el mes de septiembre. En cuan-
to a las minas también productoras de uranio, se ha totalizado la
produccion en 395.104 onzas, contra 305.862. Los efectivos de mano
de obra indigena empleados en las minas de oro citadas, en oc-
tubre, ha sido inferior a septiembre.

PARIS.—Los precios que a continuacion se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y €l gramo en las demds:

Frecio Ultimo

anterior precio

436,00 436,00

: v 140300 1.408,00

PIRtG 5 . i i s Higintenmon o rmmris Al U LGOZDD 1.602,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden pe} chelines y
libras por onza:

Precio Ultimo

anterior precio
Oraiassn. dits Rl St e asiieh s i 49 Y8 972491 8
Plata Sl o v vy 9,00 78
P R S 32,00 1/, 32,00 1/y

NUEVA YORK.—Estos precios son en délares v centavos por
onza:

Precio Ultimo

anterior precie
Orp STl ol isr i e ovs b i i rs ey 57,00 A7,00
1 L A e R e L 91,60 91,62
Plithing e it i g Blailanie — Oha i 97 1148

ZURICH. — Los precios deben entenderse en kilogramo por
francos suizos:

Preci Ultimeo

ln::fil:x precio
0 o o R PR VPP A S ¥ 11 4.840
2 T A el e e B » »

3 .
sl e e SR e e Rl T e < (W e » »
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

11 de diciembre, EL. ESTRET ROIG, S. A—Cervantes, 3, San
Vicente de Raspeig (Alicante), A las doce de la mafiana, Extraor-
dinaria.

12 de diciembre, MANUFACTURAS ALTA CONFECCION,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Barcelona. A las once
de la mafana. Extraordinaria.

12 de diciembre, COMPARNIA AUXILIAR DE SUMINIS-
TROS, 5. A—Domicilio social, Huelva. A las once de la mafa-
na. Ordinaria. :

12 . de diciembre, INMOBILIARIA DEL BULLAQUE, &. A.
Domicilio social, Madrid. A las siete y media de la tarde. Ex-
traordinaria.

12 de diciembre, ARMADORES DE PEQUERO CABOTA]JE
REUNIDOS, S. A—Domicilio social, Madrid. A las nueve y me-
dia de la mafiana. Extraordinaria.

13 de diciembre, ARROCERIAS REUNIDAS DEL EBRO,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las diez
de la mafana. Ordinaria.

13 de diciémbre, CORCHO HIJOS, S. A.—Avenida Reina Vic-
toria, 10, Santander. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

14 de diciembre, PAPELERA DE EXPORTADORES DE NA-
RANJAS, 5. A.—Domicilio social, Alcira (Valencia). A las once
de la mafiana. Ordinaria.

14 de diciembre, BODEGAS BOSCH-GUELL, 5. A—Domi-
cilio social, Barcelona. A las doce de la mafana. Extraordinaria.

14 de diciembre, LA CERVECERA DEIL NORTE, 5. A—
Domicilio social, Bilbao. A las once de la mafiana. Extraordinaria.

14 de diciembre, LA LANERA ESPARNOLA, 5. A—Domici-
lio ‘secial, Madrid. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

14 de diciembre, PLAZA DE TOROS DE CORDOBA, S. A—
Domicilio social, Cordoba. A las cuatro le la tarde. Ordinaria.

14 de diciembre, LA OLIVARERA DE AMBITE, 5. A—Do-

SI5U5 NEGOCIOS LELLAMAN A FRANC ' A,
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niicilio social, Ambite (Madrid). A las cuatro de la tarde. Extraor-
dinaria.

14 de diciembre, SULFATOS ESPANOLES, 5. A. (en liqui-
dacién).—Alameda de Urquijo, 12, Bilbao. A las cinco de la tarde.
Extraordinaria.

14 de diciembre, CEMENTOS PORTLAND DE LEMONA.
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilioc social, Bilbae. A las doce
de la mafiana. Extraordinaria.

15 de diciembre, COLEGIADOS FARMACEUTICOS ALA-
VESES, S. A.—Domicilio social, Vitoria. A la una y media de
la tarde. Extraordinaria.

15 de diciembre, PINEDAS DEL PRAT, S. A—En La Roton-
da, Barcelona. A las siete de la tarde. Extraordinaria.

15 de diciembre, COMPANIA INDUSTRIAL CONTINEN-
TAL, S. A.—Sin indicacién de lugar, Madrid. A las seis de la
tarde. Extraordinaria,

15 de diciembre, EL. NAVIO VAN DEL BURG, S. A—Do-
micilio social, Castellon de la Plana. A las doce de la.mafiana.
Ordinaria.

15 de diciembre, ORION, COMPARIA ESPANOLA DE SE-
GUROS, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las cinco de la tarde.
Extraordinaria,

15 de diciembre, HIDROELECTRICA DEL RIO BLANCO,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las siete
v media de la tarde. Extraordinaria.

16 de diciembre, TRANSPORTES EXPORTACION NARAN-
JA, 5. A—Domicilio social, Valencia. A las once y media de la
mafiana. Ordinaria.

16 de diciembre, COMPARIA INDUSTRIAL DEL VIDRIO,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Hospitalet de Llobre-
gat (Barcelona). A las seis de la tarde. Extraordinaria.

16 de diciembre, COMPANIA VIGUESA DE PINTURAS,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Vigo (Pontevedra).
A las once de la mafana. Extraordinaria.

16 de diciembre, TRANSPORTE AEREO POR CABLE Y
URBANIZACION, S. A—Domicilio social, Barcelona. A las doce
de la mafiana. Ordinaria.

16 de diciembre, 5. A, DE CREDITO Y OBRAS.—Domicilio
social, Barcelona. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

16 de diciembre, AGRUPACION VALENCIANA DE EX-
PORTADORES, 5. A.—Calle de Sorni, 25, Valencia. A las cuatro
de la tarde. Extraordmaria.

16 de diciembre, CARBONELL Y COMPARIA DE CORDO-
BA, 5. A—Domicilio social, Cordoba. A las doce de la mafiana.
Ordinaria.

16 'de diciembre. FRANCES Y COMPARNIA, S. A—Cervan-
tes, 15, Montoro (Cérdoba). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

16 de diciembre, SEGURO MEDICO, 8. A—Avenida del (Ge-
neral Mola, 38, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

17 de diciembre, CONSTRUCCIONES ESPECIALES, S. A,
Domicilio social, Barcelona. A la una de la tarde. Ordinaria.

17 de diciembre, AGUAS DE CASTROMONTE VITA, S. A.
Domicilio social, - Valladolid. A las once y media de la mafana.
Extraordinaria.’

17 de diciembre, VIAJES S. A. ESPANOLA PIER BUSSETL
Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

17 de diciembre, ELECTRICA DE CANGAS DE NARCEA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Cangas de Narcea
(Oviedo). A las once de la mafiana. Extraordinaria.

18 de diciembre, HARINERA GUIPUZCOANA, 5. A—Do-
micilio social, Hernani (Guiptizcoa). A las doce de la mafiana. Or-
dinaria.

18 de diciembre. CAMACHO, MORALES Y COMPANIA, 50-
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Viso del Margués (Ciu-
dad Real). A las doce de la mafiana, Ordinaria,

DIVIDENDOS E INTERESES

ENERGIA E INDUSTRIAS ARAGONESAS, 5. A—Paga a
partir del 15 de diciembre el cupdon 3 de las obligaciones simples
6,50 por 100, emisién 1054, nimeros jo.oor al I30.000, a razon de
24,70 pesetas liquidds, y a partir del 1 de enero de 1056 el cupon
62 de las obligaciones hipotecarias' 5,50 por oo, emision 1924, ni-
meros 1 al 28.000, a razon de 10,45 pesetas liquidas por cupén,

COMPARNIA DE LOS FERROCARRILES ECONOMICOS
DE ASTURIAS.—Paga a partir del 1 de diciembre un dividendo
complemientario de 25 pesetas liquidas a las acciones liberadas, con-
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SOCIEDAD METALURGICA DURO-
FELGUERA, S. A.

AMPLIACION DE CAPITAL

El Consejo de Administracién de esta Sociedad, de con-
formidad con las facultades al mismo otorgadas por la Junta
general extraordinaria de accionistas celebrada el 26 de abril
de 1955, anuncia la ampliacién de su capital por 24.000.000 de
pesetas, con derecho a ser integramente suscritas por los se-
flores accionistas las respectivas 48000 acciones correspon-
dientes, de quinientas pesetas nominales cada una, al tipo
de 125 por 100 (0 s€a, con una prima de ciento veinticinco
pesetas) y a razon de una accién nueva por cada quince
antiguas, comenzando a participar de los beneficios desde el
dia 1.° de enero de 1036.

El desembolso del nominal mis la prima (625 pesetas) ha-
bra de efectuarse de una sola vez durante todo el mes de
| enero proxime, en ¢l Banco Urquijo, de Madrid, San Se-
bastidn, Sevilla y Gijon; en el Banco Espaficl de Crédito,
de Madtid, Bilbao, Oviedo y Gijén; en el Banco Hispano 1
Americano, de Madrid, Barcélona v Bilbao; en el “Banco
Herrero, de Oviedo, o en las oficinas de la Sociedad, en La
Felguera. .

Para acreditar el derecho: de suscripeién, los sefiores ac-
cionistas entregarin los cupones nimeros 72 de las acciones
nimeros 1 a g6.000, y nimero 63 de las acciones name-
ros g6.001 a 721.000, mediante las facturas que les seran
facilitadas en los expresados establecimientos.

Transcurridos los dias sefialados para ejercitar el dere-
cho de suscripcidon sin haber utilizado éste, se entendera re-
nunciado el mismo.

El 75 por 100 de los nuevos titulos estard estampillado
con la indicacién “intransierible a extranjeros”, en cum-
plimiento de las disposiciones legales vigentes.

Madrid, 30 de noviembre de 1955.—El Secretario, Luis
Garcia Lozano.

tra cupdn 68. Las acciones que tengan desembolsado el tercer di-
videndo pasivo percibiran 18,75 pesetas liquidas.

SOCIEDAD JARERO DE CONSTRUCCIONES METALI-
CAS, S. A—Paga a partir del 15 de diciembre un dividendo a
cuenta del ejercicio 1955, a4 razon de 20 pesetas a las acciones pri-
mera serie (ordinarias), contra cupdn 31; de 22,50 pesetas a las
acciones preferentes, contra cupdn 26; de 25 pesetas a las acciones
privilegiadas, nfimeros 1 al 8.500, contra cupdn 46, ¥ de 13,75 pe-
setas a las acciones privilegiadas que tengan desembolsado el 70
por 100 de su importe, contra presentacion de los resguardos.

© SUSCRIPCIONES

COMPANIA DE CONSTRUCCIONES HIDRAULICAS Y
CIVILES, S. A.—Suscripcién reservada a los accionistas durante
el mes de diciembre, en la proporcion de dos nuevas por cada once

“antiguas, de 20.000 acciones, numeros 170.001 al 130.000, emitidas

al tipo de 110 por 100, sin gastos, debiendo desembolsarse en el acto
de la suscripcion el total del nominal.

_ ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que. se admitan a contra-
tacion piiblica y cotizacién oficial los siguientes valores:

21.107 acciones serie B, al portador, de 250 pesetas nominales
cada una. totalmente desembolsadas, nimeros 643.580 al 664.605,
emitidas v puestas en circulacién por Minero Sidertirgica de Pon-
ferrada, S. A. .

100,000 accioneés nominativas, serie B, de 500 pesetas mominales
cada una, con el 25 por 100 desembolsado, niimeros goo.cor al
1.000.000, emitidas ¥ puestas en circulacion per Banco Hispano Ame-
ricano.

BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se admitan a
contratacién piliblica v cotizacion oficial los signientes valores:

400.000 acciones nominativas, nimeros 400.001 al 800.000, de 6oo
pesetas nominales cada una, con el 25 por 100 desembolsado, emiti-
das y puestas en circulacién por Banco de Crédito Industrial.

b oo iy S s
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BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacién phblica y cotizacidn oficial los siguientes valores:

418.432 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
completamente desembolsadas, nimeros 1.550.001 al 1.880.998,
2.000.705 al 2.001.444 ¥ 2015001 al 2:101.784, ¥ 201.568 acciones
de 500 pesetas nominales cada una, con desembolso del 25 por 100,
nominativas hasta su total liberacion, niimeros 1.880.00g al 2.000.794,
2.001.445 al 2.015.000 y 2101785 al 2170000, emitidas y puestas
en circulacion por Unién Eléctrica Madrilefia. S, A.

. DIVIDENDOS PASIVOS

MANUFACTURAS METALICAS MADRILENAS, S. A—
Solicita de sus accionistas el desembolso del segundo dividendo pa-
sivo correspondiente a las acciones ordinarias nimeros 198,001 al
310,000, del 25 por 100, mas la prima, o sea 416,50 pesetas por
accion, y a las acciones diferidas nimeros 3j1o0.000 al gqoo.000, dtl
50 por 100, 6 sea 500 pesetas por accidn.

SOCIEDAD JARENO DE CONSTRUCCIONES METALI-
CAS, 5. A—Solicita de sus accionistas el desembolso, del 1 al 20
de diciembre, del terceér y fltimo dividendo pasivo del 30 por 100,
correspondiente a las acciones privilegiadas emisién 11 de noviem-
bre de 1953 "

AMORTIZACIONES

JUNTA DE OBRAS DEL PUERTO DE SANTANDER.—
En sorteo celebrado el 17 de noviembre han resultado amortizadas
700 obligaciones serie A y 410 serie B, con cargo al empréstito
autorizado por Leyes de 21 de abril de 1941 y 17 de julio de 1053

MERCADOS Y EDIFICIOS PUBLICOS, S. A—En  sorteo
celebrado el 23 de noviembre han resultado amortizadas 2735 obli-
gaciones, que se reembolsaran a partir del 1 de enero, deduciendo
impuestos.

DISOLUCIONES

5. A.-DE EXPLOTACIONES MINERAS DE LA SERENA.
La Junta general extraordinaria de accionistas de 22 de noviembre
acordéd la disolucion de la Sociedad.

Resultados de Empresas

ELECTRICA DE CACERES, S. A-—La energia adquirida y
producida en el ejercicio 1054-se elevd a 17.763,170 kilovatios-
hora, lo que representa un aumento del 4,8 por 100 sobre la ob
tenida en 1953. La energia facturada aumentd en consonancia conh
la adquirida, habiendo obtenide wun rendimiento de explotacién
normal.

El beneficio disponible del ejercicio se eleva a '185.673.00 pese
tas, con cargo al cual se distribuye un dividendo del 4,5 por 100.

FERROCARRIL METROPOLITANO DE BARCELONA,
SOCIEDAD ANONIMA.—La inauguracién, en el pasado ejér-
cicio, de nuevos sectores de linea, influyé considerablemente en el
satisfactorio desarrollo de la explotacién, segiin queda reflejado
por el aumento producido en el movimiento de la recaudacién y
del pasaje. Los viajeros transportados €n 1954 se elevaron a 81,0
millones, frente a 67,0 millones en 1053, ascendiendo la recauda-
cion a 38,6 millones, frente a 30,3 millones en los mismos ‘ejer-
CICI08.

LA UNION INDUSTRIAL, SOCIEDAD ANONIMA DE
MAESTROS VIDRIEROS Y FONTANEROS.—Sefiala 1a Me-
moria del ejercicio 1054 que por exigencias del mercado, cada
vez mas acentuadas, se dedicd en dicho afio especial atencién al
abaratamiento de los articulos objeto de las propias operaciones,
por lo cual las transacciones efectuadas en el mismo acusaron un
incremento en relacién con los ejercicios anteriores.

Los beneficios liquidos: obtenidos se elevaron a la suma de pe-
setas 315.750,57, que han permitido remunerar a las acciones con
un dividenda de} 6 por 100.

COMPARNIA MINERA DE LINARES, S. A.—El afio 1054
—dice 1a Memoria de la Entidad, ‘correspondiente a dicho ejerci-
cio—ofreci6 caracteristicas similares al anterior en el desarrollo de
la mineria de plomo; un constante aumento de los precios o gastes
de explotacion ¥ una estabilizacion en los precios globales de venta
desde que en enero de 1952 se fijaron los que vienen rigiendo. Aun-
que es cierto que después de un detenido estudio se reconocié por
la Superioridad que el aumento de gastos hasta fines de mayo de
1054 representaba unas 736 pesetas por tonelada de peso bruto y
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que ese aumento llevé a la férmula de compra de minerales que
empezd. a regir el 1 de mayo, simultaneamente fué reducida a
1.225 pesetas la prima de 2.000 que venia percibiendo la Entidad
por tonelada métrica de peso bruto con cargo al Fondo de Auxi-
lios a la Mineria, con lo que de heche quedd anulado aguel aumen-
to y, por tanto, sin compensar el constante incremento de los gas-
tos de explotacién, que no han cesado de elevarse desde entonces.

El beneficio liguido del ejercicio, después de efectuadas las amor-
tizaciones estrictas calculadas por el Servicio Técnico de la Com-
pafia, ascienden a 754.495,52 pesetas, distribuidas del siguiente
modo: reserva para Contribucién de Utilidades, 228.104,57; a re-
ducir el saldo anterior de la cuenta de pérdidas y ganancias, pese-
tas 520.300,95.

ELECTRA POPULAR VALLISOLETANA, S. A—Las dis-
ponibilidades de energia eléctrica—segin la Memoria del ejercicio
1954—fueron’ suficientes para atender con toda normalidad la de-
manda del mercado de la Compafia en el periodo comprendido en-
tre el comienzo del afio y finales de agosto; pero a partir de este
momento, hubie¢ron de implantarse restricciones en el consumo que
no pudieron ser suprimidas hasta ya entrado el mes de enero del
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afio en curso. No obstante, la produccion de energia continud su
minterrumpida marcha ascendente, alcanzando la cifra de kilo-
vatios-hora 125.568.271, lo que representa un aumento del 10,05
por 100 sobre la registrada en 1953.

El beneficio repartible se eléva a 4.724.461,25 pesetas, que se dis-
tribuyen en la forma siguiente: dividendo g por 100, libre de im-
puestos, 3.710.171,25; reserva legal, 522.384,17; reserva especial,
251,034,00; remanente a cuenta nueva, 240.871,17 pesetas. {

AUTO-ELECTRICIDAD, S. A—El volumen de ventas global
realizado en el ejercicio 1954 se elevd a 09,5 millones, lo que re-
presenta, respecto a las del p:eccdeutc, un aumento del 7 por 100
en un aino considerado en muchos ramos como de crisis de factu-
racion de instalaciones de aire acondicionado, por no estar las
mismas totalmente terminadas u ofbcialmente entregadas. Los au-
mentos de ventas se debieron especialmente a las realizadas en
acumuladores, equipos eléctricos de automoviles, instalaciones in-
dustriales de refrigeracion y de aire acondicienado.

Los beneficios liquidos ascendieron a 4.455.608,64 pesetas, con
cargo al cual se remunera a las acciones con un dividendo del 10
por 100,

El mundo al dia

ESPARA

O Por haber sido nombrado Inspector del Cuerpo de Minas,

ha cesado en el cargo de Director general de la Duro-Felguera
D. Ramén Moreno, que llevaba en el cargo cuarenta y un afios.
Para sustituirle ha sido elegido D. Secundino Felgueroso, también
Ingenieroc de Minas, de relevante historial y muy lhgado a la Em-
presa. :
En el altimo Consejo de esta Entidad se admitidé la renuncia
que de Consejero hizo D. Manuel Urquijo, por su estado de salud,
y se tomd &l acuerdo de designar para sustituirle a su huo don
Francisco.

O En un reciente Boletin Oficial del Estado, el Ministeric de
Industria ha hecho insertar una seri¢ de notificaciones de que se
autorizaba la creacién de algunas nuevas industrias y la ampliacion
de otras existentes., Merecen citarse, entre ellas, las siguientes:

Nueva industria de fabricacion de pistones para motores de ex-
plosion en Valladolid. Concesienario, D. Jeslis Reglero Fernindez,
en nombre de una Sociedad a constituir,

Planta experimental para obtener cascara de cobre, en Horti-
giiela, (Burgos) por via himeda, empleando los minerales extrai-
dos de sus minas por el propio concesionario, D. Ramén Castafio
Alonso.

lnstalacién de una nueva rectificadora de cilindros de lamina-
cién, de procedencia alemana, con sus accesorios, para la fabrica
de metales de Lugones, de la Sociedad Industrial Asturiana, San-
ta Bérbara.

e SOCIEDA.D METALURGICA DURO+
FELGUERA, 8. A.

PAGO DE DIVIDENDD

El Consejo de Administracion de esta Sociedad pone en
conocimiento de los sefiores accionistas de la misma que,
a partir del dia 20 de diciembre proximo, se efectuara el
pago de veinticinco pesetas a las acciones niimeros I a
676,000 ¥ doce pesetas con cincuenta céntimos a las acciones
nfimeros 676.001 a 721.000, como dividendo a cuenta de los
beneficios del ejercicio de 1055.

El pago tendra lugar, contra cupon nimero 71 de las ac-
ciones niimeros 1 a g6.000 y contra cupdn nimero 62 de
las acciones numeros ¢6.001 a 721.000, en el Banco Urqui-
jo, de Madrid, San Sebastiian, Sevilla y Gijon; en el Banco |
Espafiol de Crédito, de Madrid, Bilbao, Oviedo y Gijon; en
el Banco Hispano Americano, de Madrid, Barcelona y Bil-
bao; en el Banco Herrero, de Oviedo, ¥ en las oficinas de
la’ Sociedad, en La Felguera, donde se facilitardn facturas
para el cobro.

i Madrid, 30 de noviembre - de 1955.—El Secretario, Luis |
v Gorcia Lozano. '

Taller de reparaciéon mecénica por Hotacion de minerales com-
plejos de plomo y cing, en Brazatortas (Ciudad Real). Concesiona-
rio, Minero Metaltrgica Gomelip, 5. A. Tratara los minerales pro-
cedentes de sus escombreras o explotaciones.

Lavadero de preparacion mecanica por flotacion diferencial de
minerales complejos de plomo y cing, en Cartagena (Murcia). Con-
cesionario, Minerales de Cartagena, S. A, Capacidad, So tonela-
das en veinticuatro horas. Tratard los minerales procedentes de
su concesion La Ocasion ¥ sus escombreras.

O La Unién Espafiola de Explosivos, S. A., ha recibido varias de
estas autorizaciones: instalacion de planta para encartuchado y
embalaje mecanico de explosivos en la fabrica de La Manjoya
(Oviedo) ; traslado de su fabrica de nitrato potasico de La Man-
jova a Cayés (Oviedo) y modernizacién de la' misma, y amplia-
cion de la fabrica de acido sulfiirico y superfosfatos de San Je-
ronimo (Sevilla). Esta altima con un presupuesto total de mds de
85 millones de pesetas, de los cuales casi 20 representan el coste
de la maquinaria a importar, La produccién aumentard en 105 to-
neladas diarias de dcido y 120.000 anuales de superiosiato.

O También se ha autorizado la ampliacion de la fabrica de la
Empresa Nacional del Aluminio, 5. A., en Valladolid, para al-
canzar una produccion de 10.000 toneladas anuales de aluminio
virgen, empleando exclusivamente e<lementos de procedencia na-
cional,

O Con un capital de B25.000 pesetas, la firma Construcciones
Mecéanicas Espanolas, S. A., de Barcelona, se propone iniciar la
fabricacion de un nuévo modelo de motocicleta de 108 c. ¢ de ci-
lindrada, Se prevé la produccion de 120 unidades anuales. Ld
maquinaria serd - enteramente de construceidén nacional.

O También en Barcelona, se proyecta instalar una nueva in-
dustria de recuperacion de fibras de amianto, hilatura y tejido de
esta fibra. Ha solicitado la autorizacifin pertinente D.* Nieves
Delor Garcia Valdés, de dicha ciudad. La produccién se calcula
en unas 125 'toneladas anuales de planchas, trenzas, burletes, cin-
tas de freno, etc. Todos los elementos de fabricacion serian de
procedencia nacional.

C La Algodonera de Castilla, 5. A., con el fin de industriali-
zar la produccién de algodén de la zona de que es concesionaria,
tiene €l proyecto de instalar en Talavera de la Reina una fabrica
de hilados, de 10.000 husos., para una produccion de g6 toneladas
anuales. Toda la maqumaﬂa sera de construccién nacional, y el
capital se estima en més de 25 millones de pesetas.

QO Por D. Carlos Mach Brosa, de Tarrasa, se ha solicitado au-
torizacion para dedicar su taller mecanico a la construccién y
montaje de vehiculos utilitarios, de dos o tres plazas, con motor
de 250 c. ¢, ¥y de cuatro plazas con motor de 700 c. ¢. La capa-
cidad prevista serd de 156 unidades el primer afio ¥ de 500 des-

pués. El capital aumentard de cinco a ocho millones de pesetas.

La maquinaria serd la misma ya instalada en el taller, anterior-
mente dedicado a la -::unstrun:c:ou de maquinaria textil y montaje
de motocicletas.

©O A partir del dia 1 de diciembre, se ha fijado en 0,50 pesetas
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el arbitrio especial establecido sobre las importaciones de algoddén
en rama, a fin de no gravar sing lo indispensable la materia prima
de nuestras industrias textiles algodoneras,

O La Direccidn General de Coordinacién, Crédito y Capacita-
clén Agraria, del Ministerio de Agricultura, ha comunicado a la
Camara Oficial Sindical Agraria, de Ciudad Real, que ha sido con-
cedido un préstamo de dos millones de pesetas con destino a su
distribucion entre los socios de la Seecidn del Crédito Agricola,
afecto a la Hermandad Sindical de Labradores y Ganaderos de
Arpamasilla de Alba, que lo tenfa solicitado para hacer frente a

. las necesidades de sus respectivas instalaciones agricolas.

O La Fébrica Espafola de Lamparas de Cuarzo, 5. A., pro-
vecta extender sus actividades a la fabricacidn de placas de sele-
nio (roo.ooo unidades al afio, de un valor de casi tres millones de
pesetas), El coste de esta ampliacion se calcula en cinco millones
vy medio de pesetas, de los cuales la mayor parte represeritan el
coste de los elementos de produccion nacional. La maquinaria a
importar se valora en unas 160.000 pesetas, aparte de unos 30.000
pesetas anuales de selenio puro, de procedencia alemana.

O Para modernizar su fabrica, economizando carbén y apro-
vechando polves, la firma Cemeéntos Portland de Lemona, S. A,
piensa destinar algo mas de tres millones de pesetas, casi absor-
bidos por el wvalor de la maquinaria a importar de Alemania. La
produceién no variard.

© En nombre de una Sociedad a constituir, con un capital de
un millon de pesetas, D. José Put Fergnani ha solicitado autori-
zacion para instalar en Barcelona una nueva industria de fabri-
cacion de piezas diversas de metales sintetizados (muelas, limas,
fresas, herramientas abrasivas, ete). La maquinaria seri entera-
mente de construccién nacional, asi como las materias primas, a
excepcion de 2000 quilates al afio de diamantes industriales, im-
portados.

O El Instituto Nacional de Industria va a instalar en Almeria
ma nueva central termoeléctrica, de 3oo kilovatios, con sus ele-
mentos auxiliares, de un coste de 163 millones de pesetas.

Q Existe el proyecto de instalar en Jaén una nueva fibrica de
resinas y barnices sintéticos, disolventes y diversos otros produc-
tos, perfumes, esencias sintéticas, efc. Se prevé un capital de 10
millones y medio de pesetas Bl peticionario de la autorizacion es
D. José Rodriguez de Cueto. La maquinaria serd en su mayor par-
te de construceitn nacional.

O La Unién Espaficla de Explosivos tiene pedidas autorizacio-
nes para mejorar su fibrica de Zuazo-Galddcano (Vizecaya) con
la instalacién de dos calderas de vapor y de un grupo de contra-
presion, con el fin de disponer de energia constantemente, a un
coste de casi nueve millones de pesetas (de los cuales miés de cinco
¥ medio representan el valor de la maquinaria a importar), ¥y para
modernizar las instalaciones de la fibrica de pélvoras a un coste
de 44 millones de pesetas, importando parte de la maquinaria, de
un valor aproximado de 12 millones.

DlSPOSIClONES OFICIALES

bre (B. 0. del 20) sobre concesién al Presupuesto en vigor de las
secciones cuarta y décimoséptima de obligacionés de los Departa-
mentos ministeriales, “Ministerio del Ejército”, de dos créditos
suplementarios, importantes en junto siete millones de pesetas, con
destino a la adquisicién de ganado para completar las plantillas
de las unidades, y anulacién de la Seccién cuarta del citado Pre-
supuesto, de la misma suma, en el crédito destinado a la construc-
cién de paracaidas.

AGRICULTURA.—Deccreto de 28 de octubre (B, 0. del 21 de
noviembre), sobre concesidn de auxilios a los trabajos de repobla-
cién de los vifiedos, almendros, algarrobos, higueras y olivos en
los terrenos cultivables de la provincia de Valencia.

INDUSTRIA.—Dos Decretos de 11 de noviembre ("B, 0." del
27), declarando de. “interés nacional” la instalacién de una central
termoeléctrica en Almeria, del Instituto Nacional de Industria, y
tendido de la linea de transporte de energia eléctrica de Majada-
honda a Villaviciosa de Odén, de Saltos del Sil, S. A.

HACIENDA —Orden de 11 de noviembre (B. 0. del 21), com-
plementando el Decreto de 10 de agosto de 1055 sobre normas re-
lativas al establecimiento de industrias en Zonas Francas.

HACIENDA.—Orden de 28 de noviembre ("B. O.” del 30), se-

- nalando el recargo que debe cobrarse por las Aduanas en las li-

quidaciones de los derechos del Arancel durante el mes de di-
ciembre de 1055 (sin cambio, a 257,7 por I00).

]FFATURA DEL ESTADO-—-—Deerm-lngr de 11 de nu\rleru-.
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PRESIDENCIA.—Orden de 22 de noviembre (“B. O." del 27),
concediendo un supiemento de crédito de dos millones de pesetas
al vigente presupuesto ordinario del Africa Occidental Espafiola.

PRESIDENCIA.—Decréto de 24 de noviembre (“B. O." del 28),
regulando la organizacion de observatorios meteorol6gicos a hordo
de los bugues mercantes espafioles.

PRESIDENCIA.—Orden de 26 de noviembre (“B. O." del 2g),
modificando el primer pérrafo del apartado tercero de la Orden de
19 de agosto nltimo, en el sentido de que la obligatoriedad para
utilizar lineas aéreas o maritimas nacionales por espafioles para
desplazarse al exteavjero no afecta a los particulares.

GOBERNACION —Orden de 21 de noviembre (“B. 0.7 del 28),
dictando normas para aplicacidn del Instrumente de Ratificacion
del Convenio Interpacional de las Telecomunicaciones establecido
en Buenos Aires.

IBEROAMERICA

O La produccién brasilefa de naranjas de este afio se calcula
oficialmente en 6.480 millones, en comparacion con 6.324 millones
de naranjas en 1954

O El Banco Central Argentino ha anunciade que queda libre
la importacién de peliculas, con o sin banda sonora, al tipo de cam-
hio del -mercado libre.

Q Ha comenzado a operar en Méjico una Corporacion financie-
ra, que cuenta con un capital de 2o millones de pesos, para la con-
cesion a los agricultores de créditos a largo plazo y a intereses
bajos para la adquisicién de maquinaria y de otros equipos. Deno-
minada Financiera de Descuento Agricola, S0 A, la Corporacién
cuenta con capital suscrito por cinco Bancos mejicanos y uno es-
tadounidense, The Mexican Ass, of Maquinery Distributors and’
Nacional Financiera.

Ademis de prestar ayuda en las compras de maquinaria agricola,
la Corporacidn ayudaré a la financiacién de compras de equipo para
la elaboracién de productos alimenticios y fibras.

EXTRANJERO

Q Una nueva Compafia intérnacional, la Société Civile I'Etu-
des Hydroélectriques du Konkoure et du Kouilou, ha sido cons-
tituida para contribuir a la expansion de Ja industria del aluminio
del Africa francesa. La Compafifa determinard el fondo econd-
niico y técnico de la construccidon de instalaciones de potencial hi-
droeléctrico para el plan de explotacibn.

La nueva Empresa ha sido constituida bajo los auspicios del
Ministerio francés de Ultramar, con la participacién de lag si-
guientes Empresas: grupo francés del aluminio Péchiney-Ugine,
firma italiana Montecatini, firma alemana Vereinigte Aluminium
Werke v la firma suiza Société Anonyme Suisse pour ['Industrie
de I'Aluminium.

l.as investizgaciones realizadas por las firmas francesas de la
mdustria del aluminio han establecido ya que o bien en el Rio
Konkoure, en la Guinea francesa, o el Kouilou, en el Africa
ccuatorial francese, podrian producir 6.000 millones de kilovatios-
hora anuales, lo que haria posible una produccién de 250,000 a
300,000 toneladas métricas de aluminio al afio.

O La Pennsylvania Salt Manufacturing Company y la Hooker
Electrochemical Company han formado conjuntamente una nueva
Compaiiia para obtener sal para sus operaciones €n el Pacifico nord-
occidental.

La nueva Compafia, la Chemical Salt Production Company, es-
tard instalada en una extension de 12.000 acres junto a Salt Lake,
alrededor de 4o millas al oeste de Salt Lake City. Se ha fijado como
fecha de su terminacion el 1 de abril de 1956,-¥ tendrd una capa-
cidad imeial de 120.000 toneladas de sal anuales.

La nueva Empresa ha sido constituida, segn han manifestado las
Compafifas que la han formado, debido a que el ritmo de la ex-
pansién de las dos Compaifiias en el Noroeste superard pronto sus
disponibilidades de sal suficiente, su materia prima bésica, proce-
dentes de la costa del Pacifico.
w

BANCO DE VALENCIA

" Capital suscrito y des-
embolsado... ... ...
Fondos de Reserva.. . .

50.000.000 de ptas.
69.000.000 -

BANCA Y BOLSA

{Aprobado por la Direccidn General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.653)




BANCO

Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 408.375.000, — ptas.
Reservas vevees . 605.119,131,09 >

471 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecnia bancariamenite toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente orgamizado para
la financiaciéon de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO MNACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 8. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Veldzquez, 29 moderno. Barqul-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la independencla, 4. Glorleta de Cuatro Camlinos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmé&n el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma-
yor, 41, General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murlllo (Viriate, 1).
Fuents de Vallecas (Avenida de la Albufera, 386).
Goya, 5, y Dlego de Lebn, 64.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Esco-
rlal. San Martin de Valdelglesias. Torrején de Ardoz.

(Aprabade por In Direcelén Gamaral da Banea, con ol namare 1.680.)
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Banco Vitaliclo de Espana

Compaiiia Anénima de Seguros
FUNDADA EN 1880

Seguros de Vida y rentas vitalicias
Seguros de Incendios y Robo

Seguros individuales
y acumulativos de Accidentes
Responsabilidad civil y Vehiculos
Seguros de Accidentes del Trabajo
Seguros de Averias en maquinaria
Seguros de Transportes maritimos,
terrestres y de valores
Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA

Paseo de Gracia, 11.

OFICINAS DE MADRID
Alcala, 21.

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPANIA

Delegaciones en todas las capltales de provincla.
figenclas en todas las poblaciones de Importancia.

{Autorizado por la Direccién General de Segures en g de junio de 1951

|

i Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior.

Capital escriturado....... 250.000.000 de pesetas
Id. suscrito y desembolsade 200.000.000 »
HORCTTRBE = oiati oy shis Minduvis 153,320,000 3

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
BUCURSALES Y AGENCIAS
Agencla Urbana en Madrid; Goya, namero 41,
PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, Agencias Urbanas en Bar-
celona: El Borne, Via Layetana, nim. 25, y -‘Avenida de
José Antonio, nim. 567; Bilbao; Burriana; Castellén de
la Plana; Gandfa; Gijon; Jerez de la Frontera; Murcia;
Falafrugell; Reus; San Sebastiin; Sevilla; Valencia,
y Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer
nando Pbo, Santa Isabel, 8idi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neroe, Tdnger ¥ Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS
Parfs: 16, Rue de la Chaussée d’Antin (9.8).
Parfs: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutand.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rue Georges Mercié.
BANCO BSPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, B. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W, C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPARNOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/564,
W' Hamburgo: Ferdinandf Trasse, 64/68.

‘ es en las principales plazas del mundo.

A

HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital social
Capital desembolsado
Reservas

Capital desembolsade y reservas 1.096.500.000

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcald, nim. 68 Lagasca, nom. 40

Atocha, nim. 55
Avda. José Antonio, n.% 10
Avda. -José Antonio, n.° 50
Bravo Murille, n.° 300
Conde de Pefialver, nom. 49
Duque de Alba, n.° 15
Eloy Genzalo, n.° 19
Fuencarral, nim, 76
L. Garcia Morato, 158 y 160

Legozpi (Gt Baale W.' hna do Jus, 12)
Mantuano, nim. 4
Mayor, nim. 30

P.** Emperador Carlos V, 5

Pte, Vallacas (Avda. Albufera, 26)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, nim. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, nimero 64

GRAFICAS UGUINA = MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID




