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MAS SOBRE CONVERTIBILIDAD
Finaliza el año 1954 y las perspectivas de llegar a un libre comercio interna¬

cional están todavía lejanas. Las relaciones de la política con la economía son
cada vez más estrechas, o se ve cada día con mayor claridad la dependencia mu¬
tua entre ambas actividades. Para entenderse comercialmente hace falta una pre¬
via inteligencia política; ésta resulta difícil, dadas las tendencias distintas y los
puntos de vista dispares:, incluso dentro de lo's que se proclaman adheridos a una
misma tendencia. Se ha visto, en el año que acaba, hundirse la Comunidad Europea
de Defensa, y tras de una serie interminable de reuniones y forcejeos en busca
de algo que la sustituya, están ahora sobre el tapete los Acuerdos de París, que
parece serán suscritos a despecho dé la amenaza soviética. Mas las diveryetiiedas
políticas, presionando- en sus respectivas economías de manera distinta, ofrecen
en el campo económico mundial un verdadero muestrario de precios inconexos,
de ordenaciones económicas fructíferas, menos productivas o antieconómicas; acaso
en lo que más se aproximen unos: y otros países: sea en la política social que, sin
embargo, no deja de pesar de distinta forma en cada economía, según lo avan¬
zada que haya sido y, sobre todo, según la oportunidad o inoportunidad de cada
avanoe; las mayores concesiones en esta materia resultan ventajosas si se llevan
a la práctica en el momento que pueden hacerse; y en cambio la más justa reivin¬
dica.¡ión produce efectos catastróficos si se accede a ella cuando la coyuntura está
demandando lo contrario.

La recuperación que todos los países han emprendido después de la última gue¬
rra lleva, a consecuencia de tales diferencias políticas, ritmos muy distintos en
cada nación; y, oosa paradójica, los pueblos en que aquél es lento,, donde más se
estaciona la. producción, sea por mal entendida política, sea por pereza nacional
entre las gentes, son quizá los que menos se resignan a la vida modesta, al sacri¬
ficio de lo supèrflua en aras de lo fundamental; son los que más. adelante llevan
su política social y los que quieren resolver todos sus problemas emitiendo billetes
sin cobertura en mercancías—nadie habla ya de cobertura oro para los billetes—
y arreglar $u penuria en divisas mediante reglamentaciones o manipulaciones en
su propia valuta. El corolario inevitable de esto, en las relaciones económicas
internacionales,, es la presencia, en ese campo, de naciones permanentemente deu¬
doras y otras irremediablemente acreedoras, situación que, naturalmente, no es
posible mantener indefinidamente. De ahí que los Estados monopolicen de hecho
el comercio internacional, y de ahí la necesidad de permisos de importación y ex¬

portación, las restricciones puestas a lo que se ha llamado transferencias invisibles:
seguros a pagar en el extranjero o por el extranjero, fletes y otras prestaciones
qué se hacían de nación a nación, turismo, transportes, etc. Las limitaciones es¬
tablecidas ai libre cambio de moneda?: no ’so-n más que el punto final de toda la
serie de cortapisas puestas al intercambio; es la primera barrera que tiene que
vencer quien intenta comerciar fuera de su país pero no es ni mucho menos la
única. De nada serviría la convertibilidad con restricciones al movimiento de mer¬

cancías.
De principio a fin do 1954 'se ha visto decaer el entusiasmo por la iclonvértibi-

lidad, lo que no debe estimarse como una prueba de retroceso o estacamiento en
la recuperación, sino como un! modo' más real de enfocar el problema. En cambio
si hay que registrar algunos progresos en el comercio mundial. No tan grandes
como sería deseable, pero sí logi suficientes para tener la sensación de que se mar¬
cha por el camino apetecido. Así, Inglaterra ha ampliado considerablemente las
posibilidades de utilización de las libras poseídas por extranjeros; de todos modos
la conversión en dólares queda excluida. Por otra parte, la apertura en Londres: de
varios mercados, como el del orto y algunas materias primas, es un paso de im¬
portancia para facilitar las transacciones internacionales. Además, Bélgica y los
Países Bajos han autorizado de nuevo la repatriación de los capitales procedentes
de países miembros de la U. E. P. Alemania ha liberado los marcos bloqueados.
Francia atenúa las restricciones puestas a la importación. Por último, lo que
es más significativo, numerosos países han disminuido considerablemente las res¬
tricciones puestas a las importaciones de productos pagaderos en dólares. Tal ha
sido el caso de los Países: Bajo's, Alemania y Suecia; la misma Gran Bretaña
ha abierto también algo la puerta a los artículos procedentes de la zona del
dwar.

Evidentemente que menguando las restricciones impuestas al libre tráfico de
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¡productos, no sólo entre los países miembros de ia Unión Europea
de Pagos, sino también a los que traen el marchamo de que hay
que pagarlos en dólares, y disminuyendo las limitaciones que tra¬
ban el llamado tráfico invisible tanto con la zona del dólar como

con el resto del mundo, se camina más aprisa hacia la liberación
de los cambios y, por tanto, de los pagos internacionales, que esta¬
bleciendo grandes planes de convertibilidad. Hablar de ésta sin re¬

ajuste de las economías nacionales a un patrón fijo, sin un autén¬
tico saneamiento de todas y cada una de las monedas que habían de
declararse libremente convertibles unas en otras, encierra más pe¬
ligros que ventajas. Si se llegara, por el momento no se ve cómo,
a libre convertibilidad de las divisas, esto supondría el libre trá¬
fico no sólo de mercancías, sino también de capitales. Esto es al¬
tamente beneficioso para la economía en general, que el capital que
sobra en una nación vaya a fecundar la economía de otra; es el
medio de obtener el máximo aprovechamiento de toda la riqueza
creada, que, muchas veces, por' no operar de ese modo, queda es¬
téril y provoca bajas en el interés del dinero del país que posee
exceso de capital; mientras que otros' países están necesitando ca¬
pitales como las plantas necesitan el riego y se ven privados de
ellos. Pero tal tráfico, para resultar beneficioso, precisa que los
capitales se muevan en el sentido conveniente, es decir, del país
donde hay exceso al país que es deficitario de ellos, y esto presu¬

pone que ambas economías estén sanas, y que ambas políticas
ofrezcan estabilidad y seguridad para ambas naciones. Actualmente
el exceso de dirigismo, el estatismo, los pesos fiscales, las manipu¬
laciones monetarias; donde entran en turno los partidos socialistas,
el peligro de nacionalizaciones, estatificaciones o cualquier forma de
expropiación en que haya que aceptar un precio unilateralmente
fijado; todo esto crea un ambiente de recelo que no sólo hace
difícil que los capitales acudan a emplearse en el extranjero, sino
que los de los países donde se dan tales circunstancias están pro¬

picios a la huida en cuanto se les abra la puerta. Esto es, que el
movimiento de los capitales sería inverso al que conviene a todas
las economías. Si por arte de magia surgiera ahora un dictador
internacional que impusiera la libre convertibilidad de divisas, es

probable, por no decir seguro, que afluirían más capitales a Es¬
tados Unidos y Suiza buscando refugio y seguridades que no tienen
en sus países de origen, que no que los dólares y los francos suizos
abonaran las economías depauperadas mediante inversiones de sus
nacionales en el extranjero. Naturalmente, se agravaría el mal de
la penuria de capitales, y también de divisas en unos países y
aumentaría la plétora de ellos en los únicos que hoy por hoy tienen
moneda sana y convertible y economía tan próspera que les con¬
viene exportar capital en vez de recibirlo. Inglaterra, en la época
de su hegemonía, inundó el mundo de negocios que sin su inter¬
vención hubieran quedado inéditos; indudablemente eran otros tiem¬
pos. Pero los americanos nunca han sido aficionados a esa polí¬
tica; y, por las razones apuntadas, es difícil que ahora la em¬
prendan.

Pocas ilusiones cabría hacerse, a principio de año, sobre la po¬
sibilidad de llegar a una auténtica liberación de las monedas; pero,
a pesar de todo, se hablaba de ello con más visos de verosimilitud
que ahora, que, por así decirlo, parece haberse renunciado oficial¬
mente. La renuncia a convocar, dentro del año, la reunión del Con¬
sejo de Ministros de la Organización Europea de Cooperación Eco¬
nómica, que pensaba reanudara las discusiones a propósito de la
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Madrid, 3 de enero de 1955.—El Presidente del Consejo
de Administración, Pedro Martines de Irujo y Caro, Duque
de Satomayor.

convertibilidad, así lo atestigua. El Financial Times, de Londres,
interpreta esto como el reconocimiento oficial de que ningún país
está dispuesto a adquirir compromisos a ese respecto ni a suscribir
los Acuerdos que la convertibilidad implicaría. Como dice el citado
semanario inglés, tampoco el informe que debía contener las pro¬
posiciones hechas por la Gran Bretaña y otros países europeos, con
miras a resolver los problemas que quedarían pendientes de resolu¬
ción después de establecida aquélla, está presentado. Hay anun¬
ciada una reunión del Consejo de Ministros para mediados de ene¬

ro, pero no es probable que de aquí a entonces se haya avanzado
gran cosa. Y más dudoso todavía que de aquí a fines de junio, en
que termina el Acuerdo de la Unión Europea de Pagos, estén las
monedas en condiciones de cambiarse sin restricciones unas por
otras y puedan sustituirse las compensaciones multilaterales y los
créditos recíprocos por un fondo de ayuda europeo, destinado a
conceder créditos a los países que no pudieran establecer la con¬
vertibilidad por sus solos medios. / .

Cada receta tiene su momento adecuado para aplicarse; por
deseable que parezca, en teoría, la convertibilidad, hay que consi¬
derar como un bien y no como un mal el que se hable menos de ella.
Es vivir más en la realidad de las cosas, y ésta dice crudamente
que la mayoría de los países no están en condiciones de resistir la
libertad de cambios. Lo que no impidieran las restricciones mone¬
tarias tendrían que impedirlo las tarifas arancelarias excesivas.
Renacería la lucha titánica que vimos en los años anteriores al
1931 en busca de la cláusula de nación más favorecida. Y empren¬
dido el camino de las barreras, arancelarias, lo mismo se estable¬
cerían y lo mismo comprometerían la libertad de cambios, si se
imponían para equilibrar las balanzas de pagos que si miraban a
proteger la producción nacional. No olvidemos que en aquellos años
las monedas eran libremente convertibles, pero cundía como regue¬
ro de pólvora la política de contingentes, tanto para la importación
como para la exportación. La libertad de cambios queda igual¬
mente falseada con medidas de tal índole. Durante el año que ter¬
mina, la penuria de dólares de numerosos países se ha aliviado con¬

siderablemente, pero no está, ni mucho menos, conjurado el peligro
de que aparezca de nuevo. La ayuda americana que aun ha caído
sobre Europa durante el año, los pedidos “off shore”, los gastos
americanos con fines militares en el Continente europeo, han pe¬
sado en muchas balanzas de pagos muy favorablemente. Queda
por ver si no se romperá el equilibrio el día que todo eso desapa¬
rezca y no quede más movimiento que el natural ocasionado por el
comercio. Vale más orden sin convertibilidad que convertibilidad
sin orden económico.
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Notas y comentarios
La situación.

Creemos prematuro aun meternos a estudios de años compara¬
dos. Otros con más autoridad—aparte del ■mensaje resumen anual
de S. E.—dirán lo que fué el 1954 con respecto al 1936 y al 1929.
Sobre todo los Organismos que tie\nen el deber de hacerlo y los
elementos precisos para cumplirlo. Y por ellos sabremos si se
han utilizado más y mejor nuestros recursos naturales, si se han
invertido económicamente los que se han reclamado de los ciudada¬
nos1 y si, en suma, el nivel de inda ha mejorado realmente en ge¬
neral.
Una estadística americana descubre que los países más propicios

al comunismo son ios de más bajo nivel de vida. En la reciente
conferencia interamericana, sin embargo, los Estados U\nidos no
acreditaron la menor inclinación por hacer frente a■ semejante pe¬
ligro frenando las apetencias de sus conciudadanos—en Guatema¬
la-—<0 colaborando en una política constructiva en el Brasil.
Se han hecho reformas importantes en el mecanismo constitu¬

cional francés. No es cosa de comentarlas de momento. Lo que
importa es que se ha conseguido que'él pueblo francés pase de tan
mala gana como , el alemán por lo del Sarre, porque Alemania re¬

cupere su total soberanía y sea,, la potencia militar proporcional
a la ecolnómica que.es. Los americanos creen que pueden contar
incondicional-mente con ese poder, que de todos modos podrá in¬
tentarse neutralizar ■ por otras tantas divisiones de países esclavi¬
zados y entrenadas por Rusia.
Por lo pronto ya se ve que el Sr. Adenauer—el Stressemann de

esta portguerra—tiene su programa respecto de los países de detrás
del telón de acero, porque ahí están—sin exclusión de Chifla—los
mercados. Otro tanto opina en el Japón el Sr. Hatoyama, qué, como
es también natural, tiene el su-yo.
Nuestros lectores no se verán sorprendidos por nada de esto que

previmos reiteradamente. Desde los principales puntos de vista no
puede decirse que perdiera el Eje la guerra. Y por añadidura, el
programa es un pueblo, un partido y u\n' caudillo, en la mayor
parte de los países donde se habían de haber desterrado, comenzan¬
do por la comunista, las restantes dictaduras. Iba a imperar... la
democracia liberal.
No son pocos los que sueñan con una Europa unida. Por lo

pronto, en algunos aspectos. La reciente Conferencia de Oslo ¡no
acredita que 'ni los escandinavos vayan a marchar de acuerdo ni en
lo económico. Pero claro que se podrá seguir jugando a la defensa
de una cultura y civilización que convendría examinar bien si está
o no amenazada y va o no a ser defendida eventualmente por to¬
dos los que parecen, por lo pronto y en el papel, dispuestos a ello.
En las reuniones de Naciones■ Unidas de la Comisión de Des¬

arme, no parece haber quedado demasiado e\n claro que estén ya
hoy justificadas las fuerzas armadas actuales, ni su armamento.
Porque la guerra que ni Moscú ni Wáshington emprenderán por
mutuo y recíproco temor “evaporaría” prácticamente lo existente
en ambos países. Y n<o parece que termine por ofrecer tal progra¬
ma interés. 1 tampoco debe esperarse que se insista en sistemas
que apenas pueden ya sufragar los grandes. Aunque habrá que
admitir el indispensable período de transición.
Creemos que el pueblo francés sigue siendo el más sensible.

Porque es claro que resulta extraño negar la realidad china y tra¬
tar de negociar con ella.
Pero esto no lo es más, sin embargo, que lo de la Gran Bretaña

y Francia, Se comprometen en un proyecto de coalición antirrusa
que por sendos Tratados tienen de antemano repudiados, sin- per¬
juicio de' decir luego, de los alemanes 31 de otros.
¿Pera no han perdido la libertad tantos “pueblos libres”f ¿Y

no estan realmente olvidados los que pasaron de manos alemahas
a las rusas ?

Suponen muchos que con todo lo que se ha conseguido en París
entramos en años de más interés o peligro. Y es que unos sueñan
y otros temen.
El Occidente no puede hacerlo mejor... para los de enfrente. Es

dudoso que Rusia espere a mayo para dar señales de que es—se
quiera reconocer o no—quien pisa fuerte. Y la historia enseña el
poder de atracción que estas pisadas tienen. Porque es claro que
se ha de\ olvidar eso de que no sea cua\ndo se contempla lo que se
hace.
El Presidente Matenkov ha hecho el primer día del año de niño
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bueno. En compensación ha tronado la voz de Vorochiloff ya un
poco afónica.
Dejemos toda en un término medio. Y no olvidemos a China.

El problema de la vivienda.
El General Franco ha señalado en su tradicional mensaje anual

de fin de año el problema de la vivienda como' de los más acucian¬
tes. Resulta que en tanto que hay materiales para hoteles, residen¬
cias, inmuebles con cuartos por encima de las 3.000 pesetas de
alquiler y un animado mercado de seudo amueblados y compraven¬
ta... no los hay para viviendas que guarden la relación que deben
con respecto de las remuneraciones. Circunstancia que solo les
ocurre a las de la llamada ley Salmón “hoy". Es. cierto que los
Organismos públicos construyen cada día más, y que lo mismo po¬
dría decirse de un elevado porcentaje de Empresas privadas. Pero
también es cierto que la mayor parte de las inmobiliarias están
dedicadas a edificaciones suntuosas o que sus Administradores de¬
jan ver languidecer sus títulos en el mercado, como si el país es¬
tuviera én condiciones de despilfarrar esos ahorros que ellos han
invitado a concurrir, a resolver el problema, bien visible para to¬
dos, de la vivienda. Se ha desacreditado así ante , los inversores—sin
haber sido nadie sancionado ejemplarmente—una actividad que si¬
gue siendo positiva. Bastará que nuestros técnicos y nuestros pro¬
ductores se pongan ah día y al ritmo que hoy ha de llevarse en la
vida.

Hay unas medidas inmediatas a adoptar. Conceder las vivien¬
das existentes en arrendamiento a precios accesibles, y cortar de
raíz y provisionalmente toda esa especulación que comienza en la
construcción de hoteles y termina en la compraventa de cuartos, a

que antes aludimos. Entre- tanto, el Estado, las Corporaciones, las
Empresas y Entidades tales como el Hipotecario y el Instituto de
la Vivienda habrán de hacer, en unión de la Obra Sindical y de
todos. Y con un criterio propio de los tiempos y no metidos en
esos resabios que tienden a endosarle al primero la parte más eno¬

josa de la papeleta, resistiéndose, por añadidura, a sincronizarse
con cuanto de todos exigen los problemas verdaderos.
El de la vivienda ha de encauzarse sobre la marcha. Se ha de

"resolver” a gran tren y para todos los habitantes de cada término.
La estabilidad no es obra de las promesas. Es de las realidades, y
todos deben colaborar en la tarea.

Necesidad de un reajuste de procedimientos
comerciales.

Se está hablando mucho de la necesidad de estudiar y reajustar
los costos industriales, con objeto de hacer frente a la crisis de
consumo, cuyas repercusiones se dejan sentir sobre el cuerpo eco¬
nómico nacional desde hace tanto tiempo. No ha mucho leíamos un

comentario, refiriéndose a que en algunos artículos lo superfluo
—-envase, papel, etiquetas, etc.—representaba un 25 por 100 del va¬

lor de venta al público.
Con motivo de las pasadas fiestas, se ha podido observar, espe¬

cialmente en las principales capitales, 1a. diferencia que un mismo
artículo, con independencia de su naturaleza, tenía en cuanto a su
precio, según el establecimiento en que se expendía. Muchas veces
pudimos comprobar que esta diferencia representaba de un 12 a
un 16 por 100, y, naturalmente, el público, la gran masa de pú¬
blico que atiende más a sus conveniencias que a la presentación,
mostraba su preferencia por aquellos comercios donde la adquisi¬
ción le reportaba una positiva ventaja.
En la situación actual, de las relaciones entre compradores y ven¬

dedores consideramos que, probablemente, ha llegado el momento
de proceder al estudio de un serio y profundo reajuste comercial.
Una cosa es la táctica que forzosamente debe emplearse cuando se
trata de artículos cuya'colocación debe efectuarse en los mercados
extranjeros, y otra es cuando estas mismas manufacturas, si de
manufacturas se trata, se destinan el consumo interior. Muchas ve¬

ces hemos recogido en estas columnas la especie de que deter¬
minados productos nuestros, principalmente agrícolas, no eran lo
debidamente valorados y preferidos en el extranjero por la infe¬
rioridad con que eran presentados en comparación con la compe¬
tencia. Naranjas, pasas, frutos secos, aceites, vinos, etc., sufrían,
hasta hace poco, una depreciación injusta y aparente—puesto que
algunos eran de superior calidad—a causa precisamente de las de-
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ficiencias de su presentación, y señalábamos, recientemente, en un
comentario adrede, el caso del consumidor norteamericano, cuya
inmediata preferencia se dirige a la forma con que los artículos
son presentados y exhibidos en aquel inmenso mercado.
Por consiguiente, tratándose de artículos con destino al comercio

exterior, no solamente deben continuar los métodos seguidos en
la presentación, sino el esfuerzo de mejorarla en lo posible y con¬
tinuamente. Pero ya hemos dicho antes que una cosa es lo de fuera
y otra lo de dentro. La oferta y la demanda es algo tan rígido, frío
y matemático, que bien vale la pena de sacrificar parte del gusto
e incluso diremos del arte, en aras de conseguir lo que a todos
interesa. A los comerciantes vender mucho y a los consumidores
comprar bien. Si est'o exige un cambio en las costumbres, creadas
casi siempre en aras de un prestigio y de un orgullo profesional,
nuestro criterio es que el cambio debe realizarse. La industria na¬

cional, que en los últimos años tanto ha perfeccionado, en general,
su producción, le corresponde acometer seriamente este estudio de
readaptación. Sin perjuicio de la calidad, es preciso abaratar los
precios si se quiere salvar la economía de centenares de medianas
y pequeñas Empresas que hoy apenas pueden hacer otra cosa que
cambiar el dinero que pasa por sus cajas. Son muchos los artículos
de primera necesidad, o que sin serlo se han popularizado lo su¬
ficiente para clasificarlos de esta forma, que llevan demasiado eti-
quetaje, demasiado celofana, exceso de envoltorios superfluos que
gravan en un io ó un 15 por 100 el costo sin ninguna necesidad.
Vean nuestros industriales y comerciantes lo que pueda haber

de exacto en nuestra información y comentario, y vean también,
porque creemos que de ello todos saldríamos favorecidos, si es
posible esta reducción que el juego económico del país y de las
Empresas precisan cada día más.

Normas sobre arrendamientos rústicos.
Por Decreto de la Presidencia del Gobierno se han dictado nor¬

mas para la aplicación de la ley de 15 de julio de 1954 sobre
Arrendamientos Rústicos. En el Título primero de las mismas se

dispone que el arrendador de una finca sujeta a arrendamiento,
comprendido en el artículo i.° de dicha Ley, podrá dejar sin efec¬
to la prórroga legal que dicho precepto establece, recabando la en¬

trega del feudo para su cultivo directo y personal, siempre que por
cualquier título fuese propietario del predio con anterioridad al 1
de enero de 1954. ,

Si hubiera adquirido la finca a partir dé la fecha últimamente
indicada, podrá asimismo ejercer igual derecho desde el momento
de la adquisición, si ésta tuyo lugar mediante transacción “mortis
causa” a virtud de donación efectuada por persona de quien fuese
heredero forzoso y a partir de los dos años siguientes, por causa
distinta a las enumeradas anteriormente. El plazo de dos años se
contará desde la fecha en que notarialmente se notifique al colono
la transmisión realizada.
El arrendador o persona subrogada en su derecho que desee cul¬

tivar directa y personalmente el predio arrendado y que, de acuer¬
do con lo expresado anteriormente, se encuentre dentro del plazo
para ejercitarlo, deberá notificar notarialmente al colono su pro¬
pósito, haciendo constar de modo expreso en la notificación su com¬

promiso de realizar el cultivo en esta forma mediante un plazo de
seis años consecutivos. La notificación habrá de hacerse con la
antelación mínima de seis meses al término del año agrícola co¬
rrespondiente y dentro del transcurso del mismo. Si la notificación
se formulase dentro de los seis últimos meses de un año agrícola,
el colono podrá permanecer en el predio hasta la finalización del
siguiente.
Carecerá de eficacia cualquier notificación hecha por el arren¬

dador recabando la entrega de la finca para cultivo directo y per¬
sonal cuando se refiere al final del año agrícola en curso a la sa¬

zón, o al siguiente si la notificación se hiciera en los seis últimos
meses del citado año. El derecho de arrendador o el de la persona

subrogada en el mismo a recabar la entrega del predio arrendado
para su cultivo directo y personal, será preferente al de acceso a
la propiedad del colono, siempre que la notificación hecha a éste
con tal finalidad sea anterior o simultánea a la realizada por el
arrendatario, comunicándole su deseo de acceder a la propiedad,
Para determinar esta preferencia no podrá tomarse en cuenta la
fecha del ejercicio por algunos de los interesados de la correspon¬
diente acción ante los Tribunales, y sí únicamente el momento de
la notificación.

El Título II se refiere al derecho de acceso al colono> a la pro¬

piedad del predio arrendado, quien podrá ejercitar dicho derecho
siempre que concurran las siguientes circunstancias:
Por virtud de lo establecido en los artículos ó.° y 10 de la Ley'

indicada, no se halla excluido de este derecho si no existe pacto
válido en contrario; que el propietario no le hubiera notificado vá¬
lidamente su propósito de cultivar directa o personalmente el pre¬
dio arrendado; que se halle al corriente en el pago del canon arren-
daticio y en el de las cantidades que contractual y legalmente fue¬
ran repercutibles sobre el colono, y que notifique notarialmente al
propietario su propósito en tal sentido, con seis meses Te antela¬
ción cómo mínimo, a la terminación del año agrícola correspon¬
diente.

Señala también el Decreto las normas que han de seguirse para
el ejercicio del derecho de acceso del colono a la propiedad del
predio arrendado.
Los Títulos III y IV se refieren al derecho del propietario a

negar el acceso del colono a la propiedad de la finca arrendada y
a las normas de procedimiento.
Según una disposición adicional, los contratos de arrendamiento

que con arreglo a lo dispuesto en el artículo 9.0 de la Ley de 15
de marzo de 1935 se extinga por resolución del derecho del arren¬
dador, sólo quedarán comprendidos en los preceptos de la Ley de
15 de julio de 1954 sobre arrendamientos rústicos protegidos, cuan¬
do. el titular del dominio de la finca hubiera ratificado el arrenda¬
miento, expresa o tácitamente, después de adquirir la plenitud de
su derecho. La ratificación se presume por el hecho de haber con¬
tinuado subsistente la relación arrendaticia sin solicitar su ex¬

tinción, coniorme a lo dispuesto en los artículos 24, 25 y 26 de la
Ley de 15 de marzo de 1935.
Cuando el arrendador hiciese uso del derecho de revisión, los au¬

mentos automáticos no serán aplicables a la renta revisada.

El comercio germanoiberoamericano.
Alemania vuelve a situarse en todos los mercados. Especialmente

en los que influía ya antes de la guerra. Y este es el caso de Ibero¬
américa.
Con la supresión de los países beligerantes europeos de la lista

de sus posibles proveedores industriales, las naciones sudamerica¬
nas intentaron construir una industria de nueva planta. Mucho han
hecho y siguen haciendo en este sentido, pero las necesidades del
mercado interior obligaron a buscar nuevos exportadores al norte
del Río Grande.
Alemania se lanza ahora a la reconquista de dichos mercados.

No le será difícil. Tiene un gran prestigio en aquellas latitudes.
Al menos más que otros países más cercanos.
El primer paso fué el Tratado comercial con el Uruguay en 1949.

A éste han seguido otros con casi la totalidad de las Repúblicas
iberoamericanas.

En el año 1953, Alemania exportó 1.805 millones de DM. Las
importaciones ascendieron a 1.474 millones de DM. És decir, un
saldo favorable de 331 millones de DM.
El comercio de la República Federal con América latina ha au¬

mentado más que el comercio total exterior alemán. Es un aviso
para los países que intentan abrirse paso, o que ya lo tienen abier¬
to, en el comercio de las naciones sudamericanas.
Para nivelar las diferencias continuas de la balanza comercial,

siempre en favor de Alemania, se intentan varias soluciones. Ante
todo, la ampliación de mercancías a ofrecer. Está demasiado gene¬
ralizado el monocultivo en el sur de América, y fácilmente alcanza
los límites de absorción de la República Federal. Para aumentar los
tipos de cultivos serán necesarios técnicos, capitales o créditos a

largo plazo y un cierto tiempo.
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De momento, Alemania no puede ofrecer los créditos a tan lar¬
go plazo como lo hacen otros de sus competidores. Pero lo que
sí podrá, y ya lo está realizando, es el envío de técnicos especiali¬
zados.

Se prosiguen a la par las gestiones para solucionar las cuestiones
pendientes de devolución de capitales alemanes embargados y la re¬
organización de las protecciones de patentes. Son asuntos en vías de
rápida resolución.
Todo ello servirá a mejorar las relaciones entre el país y el sur

del Continente. Relaciones que tienden a ser aún mejores que las
existentes antes del conflicto mundial número dos.

Los expertos de varios países europeos se han reunido en Gine¬
bra para tratar de los problemas relativos al mercado carbonero,
los referentes a la utilización de los combustibles sólidos y ;los
concernientes a la clasificación de los carbones. En las reuniones
celebradas se ha previsto para el primer trimestre del año en curso
una reafirmación del mercado carbonero; se cree, en efecto, que
la demanda excederá a la producción y que importantes tonelajes
habrán de ser retirados de los “stocks”. Particularmente sé pien¬
sa habrán de ser diíiciles los suministros de coque.

Dichos representantes manifestaron un vivo interés por los es¬
tudios que el Secretariado de la C. E. E. ha emprendido para la ex¬
tensión del empleo del gas en Europa. Los distintos Gobiernos in¬
teresados habían solicitado, en el mes de septiembre último, que
les fuera sometido un plan de estudios a este respecto, ya que
existía un interés común en que los combustibles fueran utilizados
de una manera más racional y que se esforzaran al máximo todas las
propiedades del carbón. Los Gobiernos examinarán en el curso de
una reunión de la C. E. E., en el mes de septiembre próximo, el
proyecto de estudio del Secretariado sobre la utilización del gas.
A la vista del examen de conjunto de la situación del mercado

de combustibles 'sólidos en el primer trimestre de 1955, se deduce
que el elevado nivel de la demanda de estos combustibles registrado
en el último trimestre de 1954, se mantendrá, y aun probablemente
se intensificará, en el curso de los tres primeros meses del pre¬
sente año. Aunque la producción carbonera parece habrá de au¬

mentar, el aumento no será suficiente para satisfacer el acrecenta¬
miento de las necesidades, y por este motivo es por lo que se prevé
habrán de retirarse de los “stocks” actuales importantes tonelajes
de carbón.

Ha revelado también el Subcomité que los países exportadores
podrán difícilmente, durante el primer trimestre de este año, hacer
frente a todas las demandas de los importadores, tanto en lo que
se refiere a las calidades como a las cantidades necesitadas. Los

exportadores de los países continentales han insistido para que los
importadores efectúen sus demandas de la manera más uniforme
posible en los diversos períodos del año, a fin de que las entregas
puedan realizarse más regularmente.

Después de un examen detallado de la situación carbonera en
Europa, se ha constatado que, teniendo en cuenta los “stocks” que
se encuentran en bocamina, el déficit de coque será, probablemen¬
te, de alrededor de 600.000 toneladas en el curso del presente tri¬
mestre. Los tonelajes importados de los Estados Unidos serán, con
toda probabilidad, sensiblemente más importantes de lo que fueron
los realizados en trimestres anteriores y permitirán remontar las
dificultades qué podría suscitar la penuria de ciertas calidades de
carbón. Se ha llegado a la conclusión, por parte de los Gobiernos
interesados, que si la demanda continúa manteniéndose en un nivel
elevado, el suministro de combustibles sólidos podrá llegar a ser
muy difícil, sobre todo cuando los excedentes de los “stocks” ha¬
yan sido absorbidos.
Por lo que respecta a la utilización de los combustibles sólidos,

se ha decidido que dos grupos de especialistas se reúnan en el
otoño próximo para estudiar, uno, la combustión de los productos
de fuerte poder calorífico y de los de menor categoría y el otro,
la utilización racional de los combustibles sólidos en materia de
calefacción doméstica.

Se han examinado igualmente los informes facilitados al Secre¬
tariado sobre los’ carbones utilizados para la fabricación de coque,
así como el problema de la extensión de la gáma de carbones uti¬
lizados a este fin. Las Delegaciones habrán de estudiar esta cues¬
tión y formular por escrito las observaciones sobre los tres méto¬
dos considerados siguientes: 1) los ensayos efectuados en la cuenca

carbonera de Lorena; 2) la teoría de Sapojnikov, un especialista

soviético, sobre la composición adecuada de las mezclas de car¬
bones utilizados para la fabricación de coque, y 3) la teoría sobre
las mezclas expuestas por los expertos de las zonas occidentales
de Alemania. En el curso de una sesión ulterior, los especialistas
examinarán las posibilidades de aplicación de las diversas teorías
concernientes a las mezclas destinadas a la fabricación de coque.
Diversos aspectos relacionados con la clasificación internacional

de la hulla y del "coque han sido examinados también en el curso
de las reuniones de la C. E. E., consagradas a los problemas car¬
boneros. Con este motivo, fueron presentados distintos informes so¬
bre la aplicación en los diferentes países del sistema-tipo elabora¬
do por la C. E. E. para la clasificación de las hullas, por su ca¬
libre.
Un Subgrupo especial de expertos en materia de clasificación de

lignitos ha estudiado los resultados de los análisis efectuados en
los laboratorios de diversos países de Europa; y aunque alguno de
éstos ha reservado su posición hasta que hayan sido efectuados nue¬
vos ensayos, ha sido adoptado provisionalmente un poder de re¬
tención de humedad del 20 por 100, como límite, entre la hulla y
los lignitos.

El negocio de las carnes.

En tiempos del General Primo de Rivera, los extremeños logra¬
ron convencerle de la necesidad—que parecía lógica y fué bien pre¬
sentada—de" que allí, y en la población estratégica que resultó Mé¬
rida, se construyeran unos mataderos, inicialmente cooperativos.
La “cosa” no marchó ni—naturalmente—hubo responsables de que
fracasara. Los mataderos pasaron a manos particulares. Y sobre
su base no sólo se levantaron capitales importantes distribuidos en

múltiples Empresas, sino que estuvieron al día e incluso el Estado
se animó a instalar otros en región tan típicamente ganadera
como la de Galicia. Pero lo de Mérida ya “no quiere ser” Em¬
presa privada, y parece que de ello y de lo de Porriño, por lo pron¬
to, se va a hacer uno de esos complejos industriales al día.
El negocio que se pretende montar ahora es de envergadura. Pa¬

rece que el modelo es nada menos que Chicago. El aprovecha¬
miento de cada res va a ser total.- Y no se va a perder ni el aire.
Por lo pronto ya puede asegurarse que no perderá la Empresa

de Mérida. Se le estimarán equitativamente unas instalaciones y
organizaciones y se llegará así a la red de mataderos.
El expendedor de carnes del porvenir—no lejano—está llamado

a ser un funcionario a la comisión de un monopolio hecho de tipo
mixto. Se ha de decir, en cambio, que el consumidor estará en cuan¬
to a calidad y peso, mejor servido, probablemente, y en prin¬
cipio.
El I. N. I., que es el que ha acógido la iniciativa, está, como

se ve, atento a todo. Y los planes que se le han sometido y ha per¬
feccionado son—parece—interesantes.

La renta nacional.
El Consejo de Economía Nacional acaba de hacer públicas las

cifras correspondientes al pasado ejercicio de 1953. De ellas se
deduce que, en comparación con el año precedente, la renta se ha
incrementado en 18.380 millones de pesetas, equivalente a una ele¬
vación del 7 por 100, porcentaje muy parecido con el que, bajo
igual signo, registró 1952 respecto de 1951.
Ahora bien; ya es sabido que para determinar cuál puede haber

sido el aumento efectivo de la renta, hay que tener en cuenta el
índice de los costos y de los precios, con lo cual tenemos que la
mejora queda notablemente reducida, si consignamos que el nivel
de los precios al por mayor, que al finalizar 1952 era de 775,
pasó a 810,4 a fin del año siguiente; el de productos industriales,
de 856,3 a 892,9; el de la alimentación, de 703,6 a 737,8, y el cos¬
te de la vida, en resumen, de 568,8 a 575,4. Y conste que hablamos
de referencias oficiales que, por lo general, no suelen reflejar, por
imposibilidad de captar la totalidad de las oscilaciones que efec¬
tivamente se registran, con toda exactitud el alza real.
La renta nominal por habitante ha experimentado, como era de

esperar, un aumento correlativo a la total, pasando de 8.879 pe¬
setas en 1952 a 9.456 en 1953.
Los resultados que dejamos expuestos expresan, globalmente, un

ejercicio económicamente mediocre. Las causas principales hay que
buscarlas en el factor agrícola, de tanta importancia en España,
pues es fácil recordar la mala cosecha triguera lo mismo que la
oleícola y la falta de pastos que provocó la baja de nuestra cabaña;
y aunque fué buena en maíz, arroz, remolacha, naranja y vino, las

La industria del carbón.
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dificultades surgidas en la colocación de dichos productos, con excep¬
ción de la naranja que se desenvolvió normalmente, no contribuyeron
precisamente a aumentar los índices que, en el conjunto de la es¬
timación de la renta, corresponden a estos productos.
La preocupación por la economía -agraria, a la vista de estos re¬

sultados, debería ser permanente con independencia del natural pro¬
ceso de industrialización en aquellos aspectos complementarios del
ciclo económico español, pero nunca con predominio sobre aquélla,
porque está sobradamente comprobado que un mal año agrícola re¬
percute de un modo definitivo en los resultados que ahora comen¬
tamos. Téngase en cuenta que sobre la base ioo — 1929» Por ser
este año el considerado de máxima prosperidad, solamente los
ejercicios de 1932 y 1954 han presentado un porcentaje mejorado,
siendo 1951 el que registró el índice más aproximado con 97>9-
La producción agrícola de 1953 fué de 83,4, con descenso de 10,3
respecto del inmediatamente anterior. Naturalmente que en tales re¬
sultados influyen casi decisivamente las condiciones meteorológi¬
cas, pero la baja en relación con 1929 es mucho más importante y
digna de ser seriamente meditada, si a la vez tenemos presente que
la población ha aumentado, desde aquella fecha, en cerca de seis
millones de personas.
Pasando a la producción industrial, el índice señala un incre¬

mento sostenido, pasando de 100 = 1929 a 187,2 en 1953, ó sea
que en este sector no existen los altibajos de la agricultura, a
pesar de la falta de primeras materias y pérdida de mercados en
algún grupo importante, como el textil; y aunque este aumento,
en comparación con el de otros países, es lento, todo hace suponer
que podrá sostenerse en ejercicios venideros si al fin se consigue un
aumento real en la capacidad adquisitiva, qye es lo que frena el
progreso industrial, sujetándolo por debajo de los límites a que
efectivamente podría llegar.

La Junta extraordinaria de Explo¬
sivos

Presidida por el Marqués de Alédo, se ha celebrado la Junta
general extraordinaria de esta importante Sociedad, en su domi¬
cilio. Gran concurrencia llenaba el espacioso local, pues había des¬
pertado la reunión mucho interés para los accionistas, dados los
asuntos a tratar.

El Secretario dió lectura a la Memoria explicativa de los fines
de la Junta, haciendo uso de la palabra un accionista para mani¬
festar su conformidad a las propuestas dél Consejo. Inmediatamen¬
te después el Director general de la Empresa, D. Carlos Botín,
amplió la referencia dada en la Memoria sobre 1a. ampliación de
capital, destinada a desarrollar los planes de modernización de equi¬
pos y extensión de las instalaciones, con objeto de que los nego¬
cios de la Sociedad se desenvuelvan dentro del marco que corres¬

ponde a una Casa cuyo historial en la industria española repre¬
senta una de las más importantes actividades nacionales.
Todas las propuestas, inspiradas en pro de contribuir a la etapa

de reconstrucción económica propugnada desde todos los ángulos
del pajs y con miras en los intereses de la Empresa, que no re¬

gatea medios ni sacrificios para elevar su nivel productor, fueron
aprobadas por aclamación. Se autoriza al Consejo para emitir 200
millones de pesetas en obligaciones. En la segunda propuesta se
faculta al Consejo para ampliar el capital de 543,6 a 815,4 millo¬
nes, debiendo entenderse que en la expresada autorización va com¬

prendida la otorgada por- la Junta general extraordinaria de mar¬

zo de 1953, especialmente realizada. La ampliación de nuevas ac¬
ciones por 141,5 millones podrá hacerse en una o varias veces, de
acuerdo con lo que determina el artículo 96 de la ley de Socieda¬
des Anónimas.

Correspondencia
Caria de Cataluña

Importancia del movimiento comercial con motivo
de las fiestas.—Firma del Convenio entre el Ayunta¬
miento y los poseedores de las acciones del Gran Me¬
tro y Tranvías de Barcelona.—Restablecimiento de
la contratación, en Bolsa, de dichos valores.—Mo¬

vimiento portuario y otras noticias.
Barcelona.—Las actividades van recuperando su ritmo normal des¬

pués de la tregua navideña, cuya celebración ha adquirido este
año un relieve extraordinario, pese que, desde algunos a esta par¬

te, resulta casi un tópico repetirlo en cada fin de ejercicio. Pero
lo cierto es que es así, y debe quedar consignado. No ha habido
espacio todavía para sacar una estadística aproximada de las trans¬
acciones que en estas fiestas se han realizado, traducidas en millones
de pesetas, pero el ambiente recogido es que han sido, muy impor¬
tantes y que han representado un notable alivio para muchos co¬

mercios, después de largos meses de cifras de ventas muy por de¬
bajo de sus necesidades. Claro que esto no es bastante ni debe in¬
citarnos a echar las campanas al vuelo previendo la solución de
muchos problemas de producción o, mejor dicho, de salida de ésta
y de tesorería, pero por lo menos servirán para aguardar con

mayor serenidad los futuros meses que, como se sabe, son de semi-
paralización en tanto no llega el buen tiempo y el cambio de esta¬
ción. Nos referimos, como es lógico, al comercio textil, que es el
que aquí señala una tónica bien definida, pues de los demás sec¬

tores no cabe hacer mención especial alguna, por cuanto su des¬
envolvimiento no presenta grandes distingos entre las varias épo¬
cas del año.
En el orden administrativo, hay que destacar que el año empieza

con buenos augurios para el encauzamiento de los problemas pen¬
dientes que tiene la capital catalana, al registrar que precisamente
en el último día de 1954 se firmó el Convenio entre el Ayunta¬
miento y las Entidades bancarias poseedoras de la mayoría de las
acciones del Gran Metropolitano y Tranvías de Barcelona, firman¬
do el Sr. Simarro, en representación deTa Corporación Municipal;
efSr. Sainz de Vicuña, por el Español de Crédito; el Sr. Bertrán
Güell, por Urbanizaciones y Transportes; D. Miguel Bassas, por
el Banco Central; D. Joaquín Calvo, por el Central; D. Francisco
Gurri, por la Banca Jover, y D. José Torra, por Soler y Torra
Hermanos. El Sr. Bertrán, a continuación de haberse formalizado

el documento, dijo que, como era de suponer, en los momentos
iniciales de las conversaciones habían surgido las naturales discre¬
pancias, pero que gracias a la mutua comprensión y después' de ce¬
der en varios puntos, las Empresas de transportes urbanos citadas,
el señor Alcalde había sabido aunar las voluntades en servicio de
los supremos intereses de la ciudad; también el Sr. Torra hizo
presente, en nombre de la Banca representada en el Convenio, su
decidida adhesión a la labor municipal, terminando el Sr. Simarro
confirmando aquellas discrepancias aludidas por el Sr. Bertrán
Güell, superadas en aras de conseguir una mejora en el servicio de
los transportes urbanos, agradeciendo a la Banca barcelonesa el
apoyo prestado.
Coincidente con el anterior acto, ha causado gran satisfacción

entre los tenedores de títulos de Gran Metropolitano y Tranvías
de Barcelona la Orden del Ministerio de Hacienda restableciendo,
a partir del 29 del pasado diciembre, la contratación general de
los valores de renta fija y variable, incluidos los bonos de fun¬
dador que, como se sabe, estaba suspendida desde tanto tiempo, y
por cuya reanudación se habían realizado gestiones en el curso de
los últimos meses. Con esto parece haberse puesto fin a una serie
de incidencias desagradables.
En estos días, cuando se extiende la costumbre de efectuar un

recuento estadístico de todas las actividades, consideramos inte¬
resante traer a estas columnas una muy importante—por lo que
se ha hablado en estos últimos tiempos de su reforma—referente al
movimiento portuario. Resulta que en el curso de 1954 han tocado
en Barcelona 857 buques extranjeros procedentes de todas las par¬
tes del Globo, descargando en total 269.000 toneladas de mercan¬
cías y 12.000 pasajeros; de matrícula nacional, entraron 3.351,
transportando 1.668.635 toneladas. Clasificados los'primeros por su
nacionalidad, correspondieron a los siguientes países: Italia, 265;

BANCO DE VALENCIA
Capital suscrito y des¬
embolsado 50.000.000 de ptas.

Fondos de Reserva.. . . 55.000.000 —

BANCA Y BOLSA
(Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.445)
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Estados Unidos, 84; Holanda, 81; Alemania, 80; Inglaterra,. 64;
•Francia, 53; Suecia, 49; Noruega, 41; Turquía, 32; Argentina, 32 ;

Dinamarca, nueve; Grecia y Chile, nueve; Panamá, seis; Portu¬
gal, siete, y Brasil, cinco. Por la Aduana de Barcelona se despa¬
charon 21.504 licencias, concedidas por el Ministerio de Comercio,
de exportación y 12.235 de importación. En concepto de arbitrios
sobre importaciones de algodón y exportación de manufacturas de
este producto, se recaudaron 104 millones de pesetas, y 301 millo¬
nes por derechos de arancel. Cifras que, en conjunto, demuestran
la vitalidad de nuestro primer puerto y la necesidad de llevar a
cabo las amplias reformas, de cuyos planes nos hemos ocupado en
varias ocasiones.
Otra estadística favorable al alto espíritu cívico de ^Barcelona,

aunque esté apartada de la índole económica que preferentemente
reflejan estas crónicas, es la que afecta a la criminalidad, reco¬

giendo con agrado el hecho de que en 1954 se hayan cometido 1.812
delitos menos que en el año precedente, con apertura de 1.634 su¬
marios menos que en el ejercicio anterior.
No podemos decir lo mismo, sin embargo, en cuanto al año

eléctrico, que se presenta con perspectivas nada halagüeñas, man¬
teniéndose los tres días de restricciones en pleno invierno. Falta
comprobar, como única esperanza, si ios próximos meses pre-pri-
maverales cambian el signo completamente seco en que hasta ahora
se han venido desenvolviendo el otoño y parte del invierno. Las
industrias padecen seriamente con estas forzosas restricciones, y
•los costos de producción se elevan ligeramente, pero sin interrup¬
ción.

P. MIRALLES •

Carta de Vizcaya

Progreso incesante de las actividades industriales.
La rama siderometalúrgica está colocada en primer
lugar—La gran expansión de las Empresas requie¬

re no regatear medios a su financiamiento.
Bilbao.—Aunque la provincia de Vizcaya es una de las más pe¬

queñas de España, la mitad, aproximadamente, del censo se dedica
a las actividades industriales; y la elevada población, sobre un
suelo reducido, le proporciona una densidad considerable, motivo
del gran déficit actual en el problema de la vivienda.
La expansión de la industria es cada día mayor, y nada tiene de

extraño que comencemos el año 1955 con las inquietudes del finan¬
ciamiento de tan importante riqueza. Para citar un ejemplo, dire¬
mos que los comentarios de estos días en Bilbaoi giran en torno a
la emisión de 150 millones de pesetas en obligaciones, preparada
por Altos Hornos para la primera quincena del mes en curso. No
vamos a descubrir aquí la importancia de dicha Empresa, con las
factorías en Vizcaya y en Sagunto. Los programas llevados a
cabo son amplios, mediante nuevas instalaciones que han de repre¬
sentar parte destacada de la siderurgia del país, a la que contribu¬
ye Vizcaya con el concurso de importantes Sociedades. Aparte de
las mejoras llevadas a cabo por Altos Hornos, se habla elogiosa¬
mente de la construcción de cuatro nuevos hornos, de unas 600
toneladas de capacidad cada uno, así como del establecimiento de
otros hornos de acero Siemens, modificación y ampliación de los
convertidores de Bessemer, un tren para perfiles laminados y una
prensa de 3.500 toneladas de potencia. Todo ello, y otros proyec¬
tos en estudio, justifican las ampliaciones de capital.
Sabido es que la base de la economía vizcaína, que tanto influye

en la nacional, está sujeta a su potente industria siderometalúrgica,
que se apoya en la excelente calidad y cantidad de los minerales
de hierro. Dicha industria ha permitido el desarrollo de las trans¬

formadoras, adquiriendo extraordinaria importancia la fabricación
de toda clase de artículos de hierro, acero y metales diversos. Pue-r
de afirmarse que en este aspecto es nuestra provincia una de las
más destacadas de la Nación. Agrupando la industria transforma¬
dora por núcleos o zonas, hemos de repetir, no es la, primera vez
que lo citamos, que en las márgenes de la ría y comarca de Bara-
caldo se establecen principalmente la fabricación de la gran ma¬
quinaria y auxiliar de las construcciones navales; en Basauri, la
industria mediana y pequeña, dedicada a reparaciones eléctricas y
talleres derivados de la laminación en frío. La zona Este de la pro¬

vincia, presta atención a la ferretería, accesorios de bicicletas, de
automóviles, herramientas, etc. La industria transformadora de hierro
abarca toda la gama de fabricaciones, desde locomotoras hasta
tornillería.
Entre las fábricas destinadadas a las construcciones de máquinas,

aparatos y vehículos, una de las más importantes es la Babcock-
Wilcox, cuyos valores se cotizan en Bolsa con firmeza. Esta Casa,
entre otras fabricaciones, produce motores Diesel hasta de 10.000
HP. de potencia, calderas de vapor, grúas, aparatos elevadores y

transportadores., construcciones metálicas, locomotoras de vapor,
eléctricas y automotores, turbinas hidráulicas hasta 50.000 HP. de
potencia unitaria, coches de ferrocarril y bidones. Tiene fundición
propia, hornos eléctricos de acero; cuenta con talleres de maqui¬
naria, bien equipados en cuanto a precisión y procedimientos ópti¬
cos de control. En la construcción de máquinas motrices de toda
especie se clasifica esta Empresa, con Euskalduna y Sociedad Es¬
pañola de Construcción Naval, .entre otras.
Por otra parte, la industria electrotécnica ha progresado mu¬

cho en los últimos años, llegándose, según los últimos datos co¬

nocidos, a una producción, en transformadores, hasta de 20.000 ki¬
lovatios y una amplia construcción en serie de motores, dínamos,
acumuladores, conductores esmaltados, lámparas incandescentes y
pequeño material eléctrico.
Esta breve revisión industrial vizcaína, sin contar otras ramas

importantes, como la química, demuestra las grandes disponibili¬
dades que absorbe su financiación. Ya hemos dicho que, de mo¬

mento, la operación financiera de Altos Hornos ocupa en Vizcaya
el primer plano de actualidad. Y el resultado ha de ser completa¬
mente satisfectorio, como lo serán cuantos requerimientos se hagan
al capital para mejoras que han de elevar el nivel productor de las
actividades industriales de la provincia.

F. N. NEGURI

Caria de Inglaterra

Resumen de un año.

Londres.—Los progresos de la economía británica en 1954 se

pueden resumir en pocas palabras, diciendo que se consiguió la
expansión económica y el empleo total de la mano de obra sin qué
se produjera una inflación. El año acabó como empezó: con bajo
índice de paro obrero, con elevada producción y un auge en la
venta al por menor. Estos indicios de una economía próspera van

acompañados de un continuo superávit en la' balanza de pagos y’
un considerable aumento en las reservas de oro y dólares.
Considerando todo esto, lo que más destaca es el éxito con que

la economía británica resistió la crisis en la actividad industrial
de los Estados Unidos. Mientras que la producción de la industria
norteamericana se redujo en un 10 por 100 en los doce meses que
finalizaron a mediados de 1954, revelando üidicios de recuperación
durante el segundo semestre del año, el índice de la producción
industrial británica acusó, durante la mayor parte del año, un
aumento del 6 al 7 por 100 sobre las cifras correspondientes ' a
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1953. Este contraste requiere una revisión fundamental de las an¬
teriores teorías, acerca del efecto que una pequeña crisis de la
economía norteamericana puede producir en los países que. no per¬
tenecen a la zona del dólar.

¿ Cómo se explica este auge de la economía durante el pasado
año? La razón principal lia sido la demanda sostenida de produc¬
tos y artículos británicos, tanto en. el mercado nacional como en
los de Ultramar. El mantenimiento de la demanda nacional se ex¬

plica fácilmente. El índice de empleo ha ascendido a niveles sin
precedentes. Las últimas cifras revelan que el número de personas
empleadas se eleva a más de 22.500.000, y que la proporción de obre¬
ros sin trabajo es poco más del x por 100 de la población trabaja¬
dora, cifra que a todas las luces resulta francamente baja. Duran¬
te el pasado año, los jornales han registrado un alza del 4 por

100, y la renta individual un aumento de más del 5 por 100. La
diferencia entre ambos conceptos refleja hasta qué punto se tra¬
bajan horas extraordinarias en la industria.
El aumento de consumo producido por el alza de la renta se ha

intensificado con la eliminación de las restricciones impuestas en
las compras a plazos. Durante los seis primeros meses de 1954,
el consumo nacional de productos alimenticios reveló un aumento
del 3,8 por 100 sobre el mismo período de 1953, y en los meses
siguientes el aumento se elevó al 4,7 por 100.
Este incremento de la demanda ha sido acompañado de igual

aumento en la producción. En algunos sectores de la industria la
expansión ha adquirido proporciones impresionantes. La fabrica¬
ción de automóviles, por ejemplo, revela un aumento de cerca del
13 por 100 sobre la producción de 1953, y la industria de ingenie¬
ría registra un alza del 6,50 por 100; la del acero ha establecido,
mes tras mes, nuevos “records” de producción, y la cifra corres¬
pondiente al mes de noviembre equivale a un promedio anual de
19.500.000 toneladas.
Igualmente impresionante es el hecho de que, a pesar de este

incremento, no se' atenúa la fuerte demanda sobre los suministros
disponibles. Gran Bretaña se ve obligada a suplir con importacio¬
nes sus requerimientos de ciertos tipos de chapa de acero,y de ho¬
jalata.
La necesidad de importar acero plantea una cuestión interesan¬

te, es decir, la incógnita de si el auge de la economía nacional ha
llegado al punto de poner en peligro la solvencia de la balanza
de pagos. Aunque no cabe duda de que se estudia constantemente
la situación en previsión de tal posibilidad, hasta ahora no se han
registrado señales de que exista ningún peligro.
Teniendo en cuenta la fnejora en la balanza de pagos, cabe pre¬

guntar por qué no se ha conseguido el objetivo de la completa
convertibilidad de la esterlina. Una de las razones es que antes
de tomar esta decisión es preciso que se produzca una situación
en la cual las naciones al margen, de la zona del dólar puedan
revelar un equilibrio en su balanza de pagos con los Estados Uni¬
dos, sin tener que recurrir a la ayuda militar y económica o a
otros factores de carácter provisional. Esto no quiere decir que
se haya detenido el avance hacia la convertibilidad, antes al con¬
trario. Durante el pasado año se ha progresado bastante en este
sentido, y entre las medidas adoptadas figuran la ampliación de
la zona donde la libra esterlina se utiliza actualmente en el comer¬

cio internacional; la reapertura del mercado del oro en Londres y
del mercado algodonero de futuros en Liverpool; el aumento de-la
concesión de divisas para turismo, y la notable atenuación de las
restricciones sobre las importaciones, incluyendo las procedentes de
la; zona del dólar.

PAUL BAREAU

Carta de Alemania

/ -

/Los Acuerdos de París.—Preocupaciones después de
aprobados por la Asamblea francesa.—Extraordina¬
rio auge industrial.—Destaca entre otras actividades

la fabricación de automóviles.

Bonn.—La ratificación por la Asamblea Nacional francesa de 1os
Acuerdos de París ha creado en Alemania preocupaciones no sólo
políticas, sino económicas. Concretamente, se han divulgado por
toda la República dichos Acuerdos, que conviene recordar para me¬
dir su importancia con respecto a nuestro país. En primer término,
el reconocimiento de la soberanía alemana ,y fin del régimen de
ocupación, suscrito por Estados Unidos, Gran Bretaña y Francia,
de una parte, y la República Federal, por otra; en segundo lugar,
establecimiento del rearme alemán; después, el ingreso de Alema-

BANCO DE MADRID
Madrid.

JUNTA GENERA!. ORDINARIA

Se convoca a los señores accionistas a la Junta general
ordinaria correspondiente al ejercicio de 1954, que se cele¬
brará el próximo día 26 de enero actual, a las seis de la
tarde, en el domicilio social, Carrera de San Jerónimo, nú¬
mero 15, con arreglo al siguiente orden del día:
i.” Lectura y aprobación, en su caso, de la Memoria,

balance de situación y de ganancias correspondientes al ejer¬
cicio 1954.

2.0 Aplicación de los beneficios obtenidos en dicho pe¬
ríodo.

3.® Nombramiento de Censores para el ejercicio 1955-
En caso de que no se reuniera suficiente número de asis¬

tentes y capital para constituirse válidamente 1a. Junta, se
reunirá ésta en segunda convocatoria, a las seis de la tarde
del día siguiente, sea cualquiera el número de los asitten-
tes.

Madrid, 5 de enero de 1955.—El Secretario del Consejo
de Administración, Eustasio Villanueva.

nia como décimoquinto miembro de la N. A. T. O. Y por último,
el Acuerdo sobre el Sárre, suscrito por Francia y la República Fe¬
deral. Cada uno de estos Acuerdos suponen problemas económicos
para Alemania, dados los cuantiosos desembolsos que requiere el
rearme y la situación creada por lo del Sarre, cuya inteligencia
con Francia es para los alemanes, desde el punto de vista nacio¬
nal, una cuestión de orden económico que debe superarse.
Estas preocupaciones tienen una compensación: el auge actual de

la' economía del país, debido a sus crecientes actividades indus¬
triales. Muchas siderúrgicas están trabajando en el Ruhr a plena
capacidad. En un solo mes, la producción de acero llegó a 1,64
millones de toneladas, logrando un nuevo máximo de trasguerra e

igualando la cifra obtenida en 1938. En todo el año 1953 se pasa
de los 17 millones, contra 15,4 el año precedente. No cabe duda
que la buena disposición del mercado del acero se debe, en gran

parte, a la considerable demanda nacional, hasta el punto de no
aceptar pedidos para el exterior la mayor parte de las fábricas.
La producción de carbón también ha variado. La última prima¬

vera hubo que reducir los turnos en cierto número de minas. Hoy
la producción diaria sobrepasa las 425.000 toneladas. Durante los
dos últimos meses del año 1954 la existencia de bocamina descen¬
dió en 25.000 toneladas diarias, por la considerable demanda. Las
perspectivas para 1955 son satisfactorias en el ramo de combus¬
tibles sólidos. También lo son en lo que respecta a diversas indus¬
trias, como la de construcciones de buques, que cierra el ejercicio
con un millón de toneladas, aproximadamente, contra unas 725.000
en 1953; ramo de plásticos, que espera aumentar su participación
mundial hasta la sexta parte. Se cifra la producción en unas 310.000
toneladas, contra 240.000 en 1953.
Hay que señalar también el incremento que ha tomado en Ale¬

mania la producción de automóviles. En cuanto a la campaña que
ahora comienza, aunque experimente la influencia de la natural re¬

acción en los demás países productores, se presenta interesante y

optimista. Cuando a principios de 1953 parecía saturado el mercado
de automóviles de turismo, éste se amplió grandemente. Para sa¬

tisfacer la demanda, Alemania está fabricando muy cerca del me¬

dio millón de automóviles de turismo. Como tantos otros secto¬
res industriales alemanes, el automóvil dirige atención hacia los
mercados del exterior. Es de dominio público; y acerca de tan im¬
portante extremo se han escrito diversos trabajos señalando las
marcas predilectas, una de ellas la del grupo Opel, que en un año
casi ha duplicado su actividad, y anuncia el programa de nuevas

inversiones, cuyo volumen rebasará los 300 millones de marcos,

que, una vez ultimado, le permitirá aumentar su producción anual
para alcanzar las 250.000 unidades.
No cabe duda que, en general, la industria alemana ha logrado

en 1954^ rendimientos que la sitúan en condiciones de hacer frente
a la competencia y de celebrar costosos Acuerdos comerciales con

otros p.aíses, pues cuida mucho Alemania, en la actualidad, de su
comercio exterior y de recuperar los mercados perdidos.

FRITZ HANDTUCH
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Los mercados de productos
La demanda de cobre continúa siendo muy importante en Esta¬

dos Unidos, donde los consumidores pasan pedidos superiores a las
disponibilidades, aunque en los medios productores se espera dis¬
minuya esta presión. Los precios continúan firmes a 30 centavos
por libra, pero diversos compradores europeos están pagando pre¬
cios más elevados que los americanos.
El mercado del cinc señala una mayor animación. Los produc¬

tores norteamericanos están recibiendo órdenes importantes por

parte de la industria de galvanoplastia, como consecuencia de la
gran actividad que existe en 1a. industria del automóvil. Este me¬

tal se mantiene firme a 11,50 centavos la libra. El mercado de Lon¬
dres presenta igualmente una mayor actividad. El plomo se muestra
sostenido, esperándose que las transacciones del presente mes sean
más activas que lo fueron en diciembre último. Los compradores
del mercado estadounidense estiman que el precio se mantendrá en

15 centavos la libra, y están pasando sus órdenes sobre esta base-
La mejor tendencia de los mercados orientales del estaño ha in¬

fluenciado los mercados de Nueva York y Londres. En esta últi¬
ma plaza la demanda está interesada principalmente en las entre¬
gas a tres meses. *

En el mercado del caucho se ha registrado, en las últimas fe¬
chas, un alza sensible. La acentuada recuperación del mercado de
Siñgapur, motivada por la destrucción de un cargamento, de 1.500
toneladas transportadas en un barco danés, ha estimulado: el avan¬
ce de las cotizaciones de Nueva York y Londres, en donde se han
registrado los niveles más altos desde hace dos años. La progre¬
sión refleja también en parte el pase a la industria privada de las
fábricas americanas de caucho sintético. Por otro lado, el consu¬

mo mundial de caucho natural ha sido evaluado, en 1954 en tone¬
ladas 1.735.000, para una producción de 1.770.000. El excedente
parece será absorbido por las reservas estratégicas.
En los mercados textiles, la recuperación de las subastas lane¬

ras celebradas en los países de origen ha hecho evolucionar a los
mercados a plazo hacia una tendencia más sostenida.
Azúcar.— La producción mundial de remolacha azucarera será,

probablemente, esta temporada un 2 por 100 menor que en la pa¬
sada. Las reducciones mayores se advierten en la Europa libre y
Japón. Por el contrario, se espera que Estados Unidos produzca un

12 por 100 y Canadá un 5 por 100 más. De no haberse producido
las desfavorables condiciones climatológicas que reinaron en el pa¬
sado año y los rendimientos por bajo de lo normal, la producción
de azúcar de remolacha, en la presente temporada, hubiera batido
todos los “records” conocidos.
Las anteriores cifras ponen en duda los beneficios de la política

azucarera de Cuba de mantener artificialmente un precio alto y de
restringir su producción, ya que aquella medida está estimulando
la producción en otras áreas, y la última permite que otros paí¬
ses aumenten su área de cultivo.
Según datos del Consejo Internacional Azucarero, los siguien¬

tes cinco países Cuba, República Dominicana, Haití, Azores y Ca¬
nadá, produjeron, en 1953, 2.383.375 toneladas menos que en 1952.
De esta cifra, Cuba registró una reducción de 2.065.367 toneladas,
es decir, el 96,6 por 100 del total de la merma.

Por el contrario, otros 15 países acusaron un aumento de tone¬
ladas 2.355.115. Considerando el grupo total de 20 ''países, cuyas
cifras completas de producción para los años 1952 y 1953 ofrece el
Boletín del Consejo Asjicarero Internacional, se ve que en el pri¬
mero de aquéllos la producción fué de 19.152.037 toneladas, y en
1953, a pesar de la considerable restricción y reducción de Cuba
y de la firma del Convenio Azucarero Internacional, se produjeron
un total de 19.358.777 toneladas, lo que equivale a decir que fué
anulado el sacrificio de Cuba y las pequeñas reducciones de los
otros cuatro países.
Algodón.—El Servicio de la Bolsa Algodonera neoyorquina esti¬

ma la producción mundial de algodón comercial de esta tempo¬
rada en 34.586.000 balas, lo que supone, aproximadamente, 1.700.000
balas menos que en la pasada,
Aunque la cqsecha mundial de 1954 ocupa el tercer lugar entre

las más grandes registradas, el suministro total de fibra durante
la corriente temporada se indica en una nueva alta cifra de
53.719.000 balas. El máximo anterior se estableció en la pasada
temporada en 52.611.000 balas.
La estimación anterior ha hecho que las cotizaciones del algodón

hayan descendido ligeramente, aunque con posterioridad han reac¬
cionado algo.
Según los círculos comerciales de Washington, la Administra¬

ción de Operaciones en el Exterior ha concedido a España una
autorización de 10 millones de dólares para la compra de algodón
con el período de contratación del 5 de enero al 31 de marzo, y la
fecha final de entrega del 15 de junio de 1955.
Agrios.—Desde principios de la campaña hasta primeros del pa¬

sado mes, el total de agrios exportados ha alcanzado la cifra de
82.332 toneladas, de las cuales 57.914 corresponden a naranjas,
18.269 a mandarinas, 5.354 a limones y 795 a pomelos.
El mayor comprador ha sido Alemania con 27.000 toneladas,

seguida de Gran Bretaña con 13.516 y Bélgica y Suecia con 7.000
toneladas, aproximadamente, cada una.
Los -precios mínimos para ventas en firme y anticipos para ven¬

tas en consignación que regirán la exportación de agrios a Fran¬
cia, serán los siguientes, en francos frenceses:

NARANJAS:

Precios en

firme
Precios en

consignación

Caja standard 1.079 864
Cien kilos granel 2.750 2.200

Cien kilos granel en caja...
MANDARINAS:

3-300 2.650

Bandeja 12,5 kilos 485 388
Cien kilos granel 3-650 2.100

Cien kilos granel en caja... 3.200 2.550

Aceites y grasas.—La asignación de seis millones de dólares con¬
cedidos a España por la Administración de Operaciones en el Ex¬
terior para la compra de aceite de semilla de algodón, prevé la
compra de este aceite en los Estados Unidos o posesiones. El pe¬
ríodo de contrato comprende desde el 16 de diciembre último al 31
de marzo del corriente año. En los círculos comerciales estadouni¬
denses se rumorea que España recibirá una suma adicional de
nueve millones de dólares para el mismo objeto, o similar, en un
futuro próximo.
El mercado norteamericano de disponibles de aceite de oliva es¬

pañol sigue a 2,30 el galón, en bidones, con “stocks” limitados y
demanda de regular volumen. La producción de aceite de oliva de
la cuenca del Mediterráneo de la cosecha 1954, se anticipa provi¬
sionalmente por el Servicio Agrícola Exterior en 763.000 tonela¬
das cortas, lo que representaría un volumen inferior en un 40 por
100 a la producción de 1.256,100 toneladas de la cosecha de 1953
la menor en los últimos cuatro años.
Fletes.—La última semana de 1954 fué testigo de la contratación

de buques en pequeña escala, debido principalmente a la reserva de
los armadores y la falta de pedidos urgentes. Los precios se han
mantenido firmes, salvo en la sección del River Píate, donde el
tono ha sido débil. Al cierre, se indicaba un precio de 11 s. por
tonelada para el grano pesado al Reino Unido, lo que supone una
baja pronunciada con respecto a los anteriores.
En general, el pasado año ha sido bastante próspero para los ar¬

madores. Al principio del mismo los precios fueron bajos, y no
se recuperaron más que ligeramente hasta alrededor de fines del
mes de julio. Hubo un momento en que la paralización de los bu¬
ques pareció inevitable y, de hecho, el porcentaje de naves amarra¬
das en el Reino Unido alcanzó un nivel bastante elevado, com¬

puesto, desde luego, de unidades viejas y poco económicas.
La reanudación de las compras británicas de carbón en Norte¬

américa y la demanda de suministros para el norte de Europa
prestó al mercado nuevos incentivos. La demanda de granos tam¬
bién contribuyó a reanudar el mercado, debido a la ruina de las
cosechas como consecuencia de las desfavorables condiciones cli-

motológicas en muchos países.
El mejor nivel de vida en todos los países, junto con la falta de

paro, se ha traducido en una fuerte demanda de productos alimen¬
ticios y de consumo, reflejándose en el mundo naviero.

ANUNCIESE EN

ESPAÑA ECONOMICA
Y SU PUBLICIDAD SERA UN EXITO
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Los mercados de valores
ESPAÑOLES

No empezó mal el año bursátil en los mercados de valores mo¬
biliarios. Las Bolsas oficiales, como los Bolsines de casi todas las
provincias, acusan firmeza en las primeras jornadas de 1955, sal¬
vando, cual es lógico, los casos de excepción.
La impresión que da la Bolsa es de que no falta dinero. Parece

que está en pocas manos. Hubo siempre clases modestas y clases
adineradas, con más o menos posición social ; pero las disponibili¬
dades de antaño, con ser reducidas para algunas familias, se aco¬
modaban al nivel de precios, y hoy los ingresos individuales no al¬
canzan aquel nivel. De ahí que la Bolsa—lo hemos dicho varias
veces y lo repetimos—no posea las características de otros tiempos.
Cunde la desorientación en los mercados de valores y se) producen
altibajos notables, sin que respondan a Causas que podemos llamar
normales en la contratación. Durante el año 1954 así ha sucedido,
aunque el dinero haya dado la sensación de estar siempre presente.
El progreso que han llevado las emisiones en 1954. con respec¬

to a 1953, ha sido de 22.000 millones, contra unos 17.000 millones
en 1953. De la primera de dichas cifras corresponden a fondos
públicos unos 10.200 millones, a obligaciones 6.300 y el resto a
renta variable. Parecida proporción en 1953. Y comenzamos el año
con unos 3.000 millones de pesetas en valores que no pudieron ser
emitidos en 1954.

MADRID.—El martes 4 fué la primera jornada hábil del año.
La semana tuvo un festivo tradicional. En Bolsa se está operando
mucho y a cambios sólidos. De Madrid podemos decir que el corte
del cupón fué neutralizado por mejoras en la cotización de las ac¬
ciones viejas. El sector de dividendo se ha movido mucho y firme.
El de renta fija también. A los cierres había dinero en abundan¬
cia para acciones de diversos grupos, dando la sala un ambiente
de dinamismo del que carecieron sesiones anteriores y recientes.
Los comentarios en Bolsa siguen dos trayectorias : una nacional

y otra internacional. Respecto de la primera, el mercado madrileño
registró en 1954 una contratación de 3.879 millones de pesetas* no¬
minales, o sean 421 millones más que en 1953, cuya cifra, totali¬
zada, fué de 3.458 millones de obligaciones y 958 de acciones. Este
resultado aparenta la existencia de posibilidades puesto que la diferen¬
cia de contratación de un año a otro es notable, y mucho más si
la comparamos con 1951, que contrató por valor de 3.029 millo¬
nes. El 52 se aproximó al 54, puesto que la cifra fué de 3.791
millones. De todas formas, va progresando el volumen del nego¬
cio bursátil en el mercado de Madrid.
Pero alegrémonos de que Madrid no pierda la buena orientación

que viene manifestando : y nos alegraremos más si en 1955 se llega
a términos felices en la política de reajustes para valores de renta
variable menos asistidos.

Fornidos públicos y similares.

El corte del cupón de algunos valores no ha influido ni poco ni
mucho en la marcha regular del sector de renta fija.
.Viene comentándose favorablemente la autorización concedida al

Instituto Nacional de la Vivienda para emitir cédulas, con interés
libre de impuestos, y amortización por cincuenta años. Van sin de¬
rechos reales, transmisión de bienes y Timbre. Igual favorable co¬
mentario ha merecido otra autorización: la del Instituto de Cré¬
dito para la Reconstrucción, que emitirá 1.650 millones de pesetas
de cédulas de 1954, con fecha 31 de diciembre, aunque no se pon¬
drán en circulación hasta los primeros días de este mes.
Han sido igualmente comentados los sorteos del Banco de

'.fe*- ‘
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Crédito Local de España, que con todas las garantías sirven de
estímulo al cedulista y representan una forma de hacerle participar
en las utilidades sociales.

Interior 4 por 100
Exterior 4 por 100, F
Idem, A
Amortizable 4 por 100, 1908-1949.
rdem 3 por 100, 1928-1949, A a F.
Idem, G-H
Idem 4 por 100, enero 1950
Idem 4 por 100, noviembre 1951...
Idem 3,50 por 100, julio 1951
Tesoros 3 por 100, abril 1950
Idem 3 por 100. noviembre 1950...
Idem 3 por 100, marzo 1952
Canal Isabel II, 5 por 100
Colonización 4 por 100
Reconstrucción Nac. 4 por 100...
R. E. N. F. E. 4 por 100
Hidr. Ebro 6 por 100, 1.*
Trasatlántica 5 por 100, V-25
Idem, XI-25
Idem, V-26
Idem, Xl-28
Majzén 4 por 100
Tánger-Fez 4 por 100
Marruecos 5 por 100
Cédulas Hipotecarias 4 por 100...
Idem, A, 4,50 por 100
Idem, B, 4,50 por 100
Idem, C, 4,50 por 100
Idem 4 por 100, exentas
Idem 3 por IOO, exentas
Idem 3,50 por 100, exentas
Idem 5 por 100, con impuestos
Crédito Local 4 por 100, interpr...
Idem, a lotes, 4 por 100
Villas 5 por 100, 1914
Idem, 1918
Idem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras.
Idem, 1929, 5 por 100
Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior.
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche.
Idem, 1941, 5 por 100
Idem, 1946, 4 por 100
Empresa Municipal Transportes...

Acciones bancarias.

Martes Miérc. Jueves Viernes

83,00 82,75 85,0 0
» 100,50

102,00 102,00 102,00
» » 100,00

91,00 91,50 91,50
» 91,00 92,00

99,25 99,25 99,35
100,50 101,25 101,55
95,60 93,60 95,80

» » >

t » »

» » »

T » »

93,50 94,00 94,00
94,50 94,25 94,25
93,50 95,50 93,50

> » »

96,00 » >

92,00 92,00 92,00
» »

» »

92,50 » H »

» » n *
70,00 > b »
85,00 > 86,00
85,50 86,00 86,25
85,50 86,00 86,25
85,50 » 86,25
» 97,25 97,25
» » »

1 » »

» > »

96,25 96,25 96,50
100,25 100,25 100,50
87,50 » »

» » »

85,25 »

» »

82,50 . » >

» 82,50 82.50
» 71,00 72,50

83,00 » 81,00
» » 81,00

A los cierres quedaba dinero estos días para el Banco de España,
Español de Crédito, Hispano Americano, Mercantil e Industrial,
Rural, Popular Español y también para el Ibérico. Este último
estaba a 420 y queda a 410 cuando escribimos esta nota, pagándo¬
se el derecho a 210. El Exterior ha mejorado el dividendo a cuenta
en un duro y un alza en Bolsa de 15/ No es posible pedir una re-

acción más rápida y provechosa.
Martes Miérc. Jueves Viernes

Banco de España 721,00 » 720,00
Crédito Industrial 185,00 189,00 192,00
Idem, nuevas 1 >

Exterior de España 460,00 462,00 O 465,00
Idem, nuevas 454,00 456,00 í> 459,00
Hipotecario 449,00 449,00 H 450,00
Español de Crédito 690,00 692,00 xn

3
&

692,00
Hispano Americano 555,00 535,00 550,00
Central 505.00 505,00 505,00
Mercantil e Industrial 298,00 290,00 285,00
Popular Español 530,00 » 550,00

Eléctricas.

A pesar de las dificultades con que tropiezan los elementos hi-

droeléctricos, es evidente que las acciones de las Empresas de elec¬
tricidad siguen sólidas, y esto se atribuye especialmente a las bue¬
nas perspectivas que tiene en todas partes la industria eléctrica,
tanto que, según noticias de Suiza, un grupo importante de fábricas
ha establecido una Sociedad para construir un reactor nuclear - y

ensáyarlo en la producción de energía. Si el ensayo diera resultado,
seguramente aumentaría el optimismo. Entre tanto, por lo que
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a España respecta, han comenzado a dar frutos las instalaciones
fórmicas, consiguiéndose un aumento estimable que se calcula en
unos 2.000 millones de kilovatios-hora, con el estudio de fuerte
expansión de esta clase de' instalaciones.

Martes Miérc. J lleves V iernes

F. E. N. O. S. A .. 187,00 187,00 187,00
Hidroeléctrica del Cantábrico.... .. 162,00 165,00 168,00
Hidroeléctrica del Chorro . 112,50 112,00 112,00
Hidroeléctrica Española .. 202,00 200,00 197,00
Idem 6 por 100 .. 495,00 485,00 475,00
Iberduero, ordinarias .. 225,25 220,00 O - 218,00
Ideifl 3,50 por 100 > 218,00 fc *

Idem 6 por 100 .. 205,00 205,00 H 202,00
Idem, novísimas .. 195,00 195,00 m

a
»

Leonesas .. 160,00 161,00 fe 162,00
Saltos del Sil .. 184,00 185,00 184,00
Saltos del Nansa .. 127,50 127,50 128,00
Sevillanas .. 116,00 115,50 115,00
Idem, nuevas .. » » »

Unión Eléctrica Madrileña .. 152,50 155,00 154,50
Idem, nuevas . . > » 155,00
Reunidas de Zaragoza . 102,00 105,50 105,50

Mineras! y Metalúrgicas.
Este grupo no desentona.
Por lo que respecta a Minas del Rií, los valores habían to¬

mado cierto impulso ante noticias, no confirmadas, de un, dividen¬
do en acciones o aumento de capital. Aquellas noticias inciertas
circularon en Bolsa, y ahora es también en Bolsa donde se asegu¬
ra que las medidas atribuidas hasta serían perjudiciales a la En¬
tidad por las cargas) fiscales. Esto independiente de lá buena mar¬
cha de los negocios de la Sociedad, firma de pedidos y posibili¬
dades futuras.

Martes Miérc. Jueves Vierne

Minas del Rif .. 612,00 610,00 606,00
Duro-Felguera .. 265,00 261,00 257,00
Guindos .. 265,00 » 264,00
Ponferrada .. 560,50 567,00 O 274,00
Altos Hornos .. 227,00 226,00 6 224,00
Idem, nuevas .. » 219,00 t* 217,00
Auxiliar de Ferrocarriles .. 455,00 457,50

VI
452,00

Comercial de Hierros , , » 260,00 ü¡ »

Constr. Metálicas, ordinarias....
Idem, preferentes

. . » » »

» 177,00 177,00
Manufacturas Metálicas .. 275,00 277,00 275,00
Material y Construcciones

Monopolios.

.. 191,00 189,00 189,00

Parece haber decrecido la buena orientación de los valores pe¬

trolíferos, motivo por el cual se observa en Campsa una demanda
más restringida.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Telefónica 190,00 191,00 0 190,00
Fósforos ,, » » •- »

C. A. M. P. S. A 175,00 175.50 g 174,00
Tabacalera, S. A 175,00 176,00 177,00

Alimentación».

La cotización de El Aguila, sin derechos, quedó el martes a

520, con tendencia a mejorar, pues a última hora de ese día se vió
dinero para este valor.

Martes Miérc. Jueves Viernes

El Aguila, Cervezas . 520,00 520,00 O 520,00
Azucarera General de España.... . 152,00 155,00 > 154,00
Euro, Azúcares . 552,00 » »

Azucarera Adra »
m

»

Azucarera Madrid . . » y> ¡Ü »

Inmobiliarias y día lia Construcción.

En este grupo de valores, las acciones de Alcázar continúan
firmes, repitiendo el precedente de la semana anterior. Otra vez
se habla de la escasez de materiales para la construcción, cuya
escasez no parece que es general, pues las edificaciones de pisos de
alta renta no encuentra la misma dificultad. Según nos informan,
se estudia la "manera de efectuar distribuciones más armonizadoras,
a fin de que se establezca pronto algún impulso en la construcción

de viviendas baratas, o- por lo menos asequibles a las clases mo¬

destas.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Financiera y Minera » » ■»

Pòrtland Valderrivas 586,00 » »

Ladrillos Valderrivas » » >'

Hidrocivil . 149,50 150,00 150,00
Constructora General Española.... 90,00 90,00 *

Dragados y Construcciones 252,00 225,00 220.00
Alcázar 67,50 67,00 66,00
Asturiana » » O >

Bami 88,00 » > 88,00
Caisa » » £ »

Ceisa 85,00 85,00 GQ
12 85,00

Fisa 20,00 25,00 fa 25,00
Hispana 78,00 » 78,00
Layetana » 1 »

Metropolitana 152,00 154,00 155,00
Idem, nuevas 148,00 » »

Rubán » 116,00 116,00
Urbis 95,00 96,00 96,00
Vacesa » » 80,00
Idem, nuevas >5 » »

Urbanizadora Metropolitana 546,00 » »

Químicas y Textiles.

La demanda de acciones de Explosivos sigue bastante activa al
comenzar el año 1955. Estaba este valor a. 365, y al quedar a 351
se paga el cupón a 125. Se ha comentado en Bolsa que el año
pasado estos valores estaban a 276, quedaron a 259 y el derecho se
abonó a 78. En otro lugar hablamos de la Junta recientemente
celebrada, en la que las propuestas de ampliación de capital fue¬
ron aprobadas por unanimidad.
Sigue firme la cotización de Sniace; y aunque no ..parece que la

Entidad necesite ampliar el capital para atender a Fibracolor, una
de sus filiales, sí es posible que haga falta una operación financiera
para otras exigencias industriales relacionadas con la fábrica de
celulosa textil de aquella Sociedad.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Esp. Penicilina y Antibióticos.... » » »

Energía e Ind. Aragonesas . 171,00 172,00 175,00
Explosivos . 551,00 545,00 541,00
Hidro-Nitro . 151,00 150,00 S 129,00
Unquinesa > 190,00 B »

Proquisa » 150,00 U2 150,00
Española de Petróleos , 454,00 450,00 >

Unión Resinera Española . 119,00 120,00 122,00
F. E. F. A. S. A 148,00 148,00 148,00
S. N. I. A. C. E 502,00 512,00 517,00

Navales y de Transportes.
La buena disposición de los valores de la Constructora Naval

ha prevalecido en las primeras jornadas de 1955, a consecuencia
no sólo del satisfactorio resultado del pasado ejercicio, cuyas ci¬
fras provisionales aun no se han hecho públicas, sino por sus bue¬
nas perspectivas.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Constructora Naval, ordinarias... 195,00 » O 196,00
Idem, preferentes 198,00 200,00 g¡ 205,00
Trasmediterránea » » t 199,00
Unión Naval de Levante » 150,00 I 150,00
Metropolitano de Madrid 147,00 147,00 E 147,00
Aviaco » » »

Varios.

Después de la subida de las acciones de Unión y El Fénix, que
representaron en una sola jornada una excelente recuperación, no
se han cotizado estos valores ni el martes ni el miércoles. Deman-
da para ellos sí había; pero la total ausencia de la oferta no ha he-
cho posible casar alguna operación.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Unión y El Fénix » » O 5.200
Insa 125,00 121,00
General de Inversiones 145,00 H »

Papelera Española » » pi! ^
Papeleras Reunidas 175,00 175,00 b »

* * +
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En la jornada del viernes, aunque los cambios se mantuvieron
firmes, en general, salvando algunas excepciones, como la del Ban¬
co Mercantil e Industrial, hubo menos animación que en días an¬
teriores; a pesar de que la festividad del jueves hacía esperar
cierta acumulación de órdenes de compra. El negocio realizado
en sesiones precedentes ha debilitado la posición compradora, y
ante la falta de dinero, el papel en lugar de ceder terreno, ha
tomado una actitud reservada.

BARCELONA.—La primera jornada del año en el mercado ca¬
talán ha sido parecida a las anteriores, no obstante las circunstan¬
cias de los comienzos de enero, con su cortejo de cupones, dividen¬
dos y derechos de suscripción. Digamos en principio que, a pesar
del natural reajuste de cambios por los vencimientos de cupones, la
renta fija se desenvuelve normalmente. Y el sector de dividendo
con ■ notoria firmeza, pues los retrocesos son muy pocos y muchos
los avances. Destaquemos los de las acciones de Orense á Vigo,
que de 1.225 pasan a 1.330; las de T. A. C, qué cerraban a 387,
y Motor Ibérica, que llegaron a 2.000. De los Bancos, sólo podemos
decir que sigue el alza. Los valores llamados de arbitraje no han
tenido igual fortuna en Barcelona. El repliegue de las Rif, de
630 a 615, es la consecuencia de haberse desvanecido ciertas no¬
ticias, un tanto ilusorias, de que hablamos antes. Petróleos también
han declinado. Y Explosivos se inscribieron a 345 ex derecho. De
todas formas, hay que tener en cuenta que casi todos los valores
de dividendo cerraron 1954 con ventaja sobre el cierre de 1953-

Marte» Miérc Jueves Viernes

F. C. de Cataluña 148,00 148,00 »

Tranvías Barcelona, ordinarias.... » » »

Idem, preferentes » » »

Aguas de Barcelona, ordinarias... 245,00 245 00 244,00
Catalana de Gas y Electricidad... 157,00 156,00 156,00
Trasmediterránea 190,00 190,00 196,00
Hullera Española » » O »

Asland, ordinarias 582,00 590,00 £ 590,00
Cros, S. A 567,00 566,00 Ei 561,00
España Industrial 597,00 400,00 »

Carburos Metálicos 420,00 420,00 ü 418,00
Española de Petróleos 449.00 445,00 444,00
Fomento de Obras y Constr 545,00 544,00 s>

Motor Ibérica 1.987 1 900 1.850
Tabacos de Filipinas 558,00 555,00 555,00
Industrias Agrícolas 465,00 464,00 465,00
Maquinista Terrestre y Marítima. 111,50 112,50 114,50
Explosivos 546,00 547,00 541,00

BILBAO.—Para los Bancos locales no ha sido boyante la jor¬
nada de apertura de semana. Terminaron el ejercicio precedente
mucho mejor que han empezado el actual. El repliegue no parece

muy lógico, porque las circunstancias que determinaron el alza son
las mismas. Pero hay que contar con la presión del papel para apro¬
vechar diferencias, y a ello se atribuye que el Banco de Bilbao
haya’perdido siete enteros y medio y 10 el Vizcaya. No por eso
ha flojeado todo el grupo bancario, porque en la misma sesión el
Hispano mejora dos duros. En las acciones eléctricas, las diferen¬
cias 'son insignificantes. Y en siderometalúrgicas se observa gran

solidez, en particular para Hornos y Wilcox. En navieras hay quie-

BANCO IBERICO
Avenida de José Antonio, 18.

MADRID

AGENCIA URBANA: Plaza de Salamanca, 9. Madrid.

Capital. .... 35.000.000 de pías.
Reservas. . . . 16.500.000 »
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Dirección Telegráfica: BANKIBER
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tud aparente. Y decimos aparente en razón a las buenas noticias
que circulan sobre extensión del tráfico marítimo.
En fondos públicos, salvando el corte del cupón, nada que re¬

saltar.
Martes Miérc. Jueves Viernes

Banco de Bilbao . 692,50 690,00 690,00
Banco de Vizcaya, A .—

.. 592,50 587,00 587,09
F. C. La Robla ,, » » »

Electra de Viesgo ,. 190,00 191,00 192,00
Reunidas de Zaragoza .. 101,00 102,00 »

íberduero, ordinarias ,. 221,00 225,00 220,00
Hidroeléctrica Española ..

.. 199,00 1 9v,50 199,00
Minas del Rif . 629,00 607 50 O 605,00
Naviera Aznar » 2.005 Í> .

HH 2.040
Naviera Bilbaína » E-i 1.210
Naviera Vascongada » J W »

Altos Hornos ,. 220,00 225,00 fe 225,00
Babcock & Wilcox » 860,00 860,00
Basconia > » »

Duro Felgüera » » *

Euskalduna » 685,00
Papelera Española . 509,00 » »

Sefanitro » » 255,50
Explosivos . 545,00 548,C0 558,00

VALENCIA

El volumen de negocio semanal últimamente conocido se eleva
a los 33 millones de pesetas. De renta fija, la mayor demanda fué
para los amortizables y Diputación. Las obligaciones industriales
muy equilibradas. Y escaso negocio en las acciones, destacando la
firmeza del Banco de Valencia, Cifesa y otros valores.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco de Valencia 476,00 480,00
Compañía Tranvías y F. C. Valencia 89,00 »
Cía. Frutero Valenciana Nav., Cofruna..,.. 142,00 »
Cía. Ind. Film Español, pref., s. A, Cifesa. 57,00 57,00
Idem, serie B 45,00 70,00
Idem, Producción 57,00 »
Compañía Inmobiliaria Valenciana 118,00 »
Solares y Construcciones, S. A 100,00 »

VALLADOLID

Con poco movimiento bursátil, sobresale la firmeza de algunos
valores de la industria.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco Castellano 515,00 »

Sociedad Industrial Castellana 290,00 500,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A 160,00 150,00
La Cerámica, S. A lOü 00 »
“El Norte de Castilla”, S. A. 159,00 »

Talleres de Fundición Gabilondo 110,00 »
Hotel Conde Ansúrez, S. A 210,00 210,00
Producción de Semillas, S. A., Prodes 70,00 »
Tableros de Fibras, Tafisa 16ü,00 175,00
Fabricación de Automóviles, S. A., Fasa... 152,00 125,00
ZARAGOZA

Lo más sobresaliente de estos días ha sicjo la mucha demanda
de la Industrial Química de Zaragoza, por el buen resultado del
ejercicio y perspectivas satisfactorias para el año actual.
El negocio, en líneas generales, encalmado.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco de Aragón 200,00 »
Banco Zaragozano 540,00 540,00
Cementos Pòrtland Morata de Jalón 525,00 »
Cementos Pòrtland Zaragoza 515,00 515,00
Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa). 91,50 »
Criado y Lorenzo, C. A 260,00 »
Eléctricas Reunidas de Zaragoza 100,00 99,50
Guiral Industrias Eléctricas, S. A 147,00 »
La Industrial Química de Zaragoza 120,00 155,00
La Montañanesa, S. A 250,00 »

Maquinaria y Metal. Aragonesa 540,00 »
Maquinista y Fundiciones del Ebro, S. A... 200,00 »
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EXTRANJEROS

¿Novedades en los mercados extranjeros de valores mobiliarios?
Hasta el momento ninguna que valga la pena reseñar. La trayec¬
toria en casi todos los principales, como verá el lector por los que

siguen, es casi la misma que la del pasado diciembre : una línea
de firmeza general con flexiones de más o menos importancia.
Para estimar la trayectoria de algunas plazas desde el comienzo

del año anterior, hay que decir que la situación de los mercados
extranjeros fué irregular en los primeros meses de dicho año. Bru¬
selas se desenvolvió con fluctuaciones profundas bajo la influen¬
cia de Wall Street. Hubo repliegues y más tarde recuperaciones
que determinó brillantes reacciones, sobre todo en el grupo colo¬
nial, a pesar de la temporada de vacaciones. Consolidación después,
seguida de una etapa de irregularidad para volver a un mercado
firme, acorde con el de Nueva York. Este bosquejo puede servir¬
nos para enjuiciar el tono de otros mercados, como el de Franc¬
fort, Milán, Amsterdam, Estocolmo y Lisboa.
Entre los mercados americanos citaremos el de Buenos Aires, que

después de alguna vacilación en los primeros meses de 1954, mos¬
tró gran actividad, que fué acentuándose a medida que transcu¬
rría el tiempo, con alzas de consideración en el sector industrial,
apoyado por un comercio exterior sólido. La renta fija se mostra¬
ba entonces menos dinámica. La animación ha prevalecido, devol¬
viendo la firmeza a los títulos de renta fija. Y así ha terminado
el año en los mercados principales de América, como igualmente
en los europeos, hoy sujetos a reacciones especiales con motivo
de los acontecimientos políticos conocidos.

PARIS.—Terminó el año 1954 con extraordinaria firmeza en
el mercado de París, salvando las excepciones de rigor. Las cir¬
cunstancias de fines de ejercicio no han alterado la posición com¬

pradora. En París, el alza medía de las cotizaciones de valores
industriales franceses se sitúa entre el 50 y 60 por 100. Puede
decirse que a pesar de todas las vicisitudes que ha soportado
Francia a través de los doce últimos meses, ha renacido, en la
medida posible, el espíritu de ahorro, encauzándolo hacia las ac¬
tividades bursátiles. Las rentas francesas se mantienen.

Las minas de cobre, petróleos, productos químicos, construc¬
ciones eléctricas, valores metalúrgicos y otros han realizado pro¬

gresos grandes, que se mantienen al comenzar el año 1955.

neoyorquino no está mal aplicado si tenemos en cuenta, en con¬

junto, que el índice industrial de Doav Jones ha cedido en 0,50
últimamente. Los valores de petróleos han vuelto a estabilizarse y
se espera la subida de precios de aquel producto. También se co¬
tizan con firmeza los títulos de aviación. Las alzas más impor¬
tantes han corrido a cargo de Republic Steel y Ennecott Coopers.
Los rendimientos de las más importantes Empresas norteame¬

ricanas, al cierre del ejercicio 1954, son satisfactorios y se esperan
cifras definitivas para estimar la situación, que forzosamente ha
de repercutir en Bolsa.

Cambio Ultimo
anterior cambio

General Motors
U. S. Steel
American Tel. & Tel
International Tel. & Tel.
General Electric
Canadian Pacific
Anaconda Copper
Shell Oil
Westhinghouse
Royal Dutch

96 3/g 97
69 % 72%
175 174 %
24 y8 25
46 45 a/4
31 V8 32 y,
48 3/4 81 1/2
60 f/4 39 %
Z 7 5/8 79 1/s
70 % 71 7.4

ZURICH.—El mercado de Zurich se ha mostrado últimamente
un tanto inactivo, tal vez por desconocerse todavía el resultado de
los Acuerdos de París. De ahí que las cotizaciones de los princi¬
pales valores no pasan de estables, con algunas flexiones que no
alcanzan a los grupos de seguros y alimentación, los más sólidos
en las semanas precedentes.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Nationalbank, Bern » »

Kreditanstalt, Zurich — 1.457 1.445
Zurich Allg. 11.850 11.700
Brown Bovery 1.470 1.485
Nestlé Aliment 1 907 1.965

Royal Dutch 606 615
Standard Oil 475 475
Tnterhandel 1.640 1.750

BANCOS

3 % Perpetúe!
5 % 1920-1950 Amort ......

C. National d’Escompte Paris
Crédit Lyonnais
Tánger à Fez
Atelier Chant Loire
Entrepr. Ind. Charentaise
Socony Vacuum Francé
Wagons Lits

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

69,00 69,70
118,70 118,50
2.205 2.255
2.240 2.265
1.520 1.295
6.650 7.600
5.750 5 900
14.500 14.825

707 750

LONDRES.—También han influido en el mercado de Londres
los avances de Wall Street en diciembre pasado. Aquel se mantie¬
ne sólido, dentro de alguna irregularidad, para los fondos británi¬
cos y títulos de diversas Corporaciones, que han cedido terreno..
Los valores de los Dominios y Gobiernos coloniales quedan estabi¬
lizados, aunque con escasas operaciones. Los valores franceses, an¬
tes de conocerse el resultado definitivo de los Acuerdos de París,
estuvieron a la expectativa. Los títulos japoneses siguieron un
ritmo de contratación más entonado. También los valores indus¬
triales acusan resistencia. Las acciones de petróleos, después de unas

jornadas poco activas, se muestran en Londres mejor dispuestas.
Ha dado estos días gran animación al mercado la fortaleza de la
esterlina.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Consolidated 65 % 65 3/4
Shell 117/6 117/7 V*
General Electric 57/9 57/2 Y 2

Rubber Trust 2 2/4‘/s
Imperial Chemical 41/5 41/101/2
Río Tinto Co 58 Va 41
Generar Mining & Finance Corp 101/5 106/5
Anglo Iranian Oil » 78 V2

NUEVA YORK.—El calificativo de irregular para el mercado

Por tercera vez desde hace una semana acaba de elevar el Bank
Deutscher Laender en 1/8 por 100 el tipo de cesión de los bonos a
corto plazo. Los del Tesoro Federal reembolsables a sesenta y
noventa días, por virtud de esta alteración, de un 2 5/8 a un 21 1/4
por 100. Y el tipo de interés de los bonos de mayor plazo se ha
elevado igualmente esta vez, lo que no se hizo en .otras anteriores.
La medida responde a la tensión del mercado monetario, resul¬

tante de las exigencias fiscales de 10 de diciembre, que absorbieron
3,5 millares de millones, encareciendo el dinero a corto plazo. El
dinero al día se paga en Francfort entre 3 y 1/8 y 3 y 1/4 Por
100 por bajo del tipo de descuento, y los préstamos a enero se

pueden obtener a 4 3/4 por 100. La recaudación de impuestos no
se hará sentir más que a medida que entren en caja y en la cir¬
culación los fondos retirados con motivo del período de fiestas de
fin dé año.
Publicamos a continuación los balances de costumbre. Hemos

de añadir que el del Banco de Holanda, cerrado al 28 de dicíem-
4>re, presenta un aumento en la circulación fiduciaria de 115.619
miles de florines. Y una disminución de 675.000 florines el to¬
tal de oro y plata amonedados, en comparación con el balance an¬
terior. También el Banco de Bélgica acusa esta semana un aumen¬
to en la circulación fiduciaria de 989 millones de francos. El en¬

caje oro de este Banco no ha variado.
Los principales descuentos comerciales bancarios- en Europa y

América, al cierre del 31 de diciembre pasado, son los siguientes:
España, 3,75 por 100; Austria, 3,50 por 100; Bélgica, 2,75; Dina¬
marca, 5,50; Finlandia, 5,75; Francia, 3 por 100; Gran Bretaña,
3 por 100; Llolanda, 2,50; India, 3,50; Italia, 4 por 100; Noruega,
2,50; Pakistán, 3 por 1003 Portugal, 2,50; Africa del Sur, 4 por
100; Suecia, 2,75; Alemania occidental, 3 por 100; Suiza, 1,50;
Canadá, 2 por 100, y Estados Unidos, 1,50.

DE FRANCIA

Han disminuido los anticipos especiales al Estado, en el balan¬
ce del Banco de Francia de 23 de diciembre pasado, en 17,400
millones de francos. Este interesante detalle demuestra que la si-
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tuación económica del país va normalizándose en la medida posi¬
ble, de acuerdo con el movimiento recuperador registrado en estas
columnas y que se desprende claramente de la correspondencia que
recibimos de París.
A pesar de que el pago de intereses en el segundo semestre del

año pasado supone más de cuatro millones de dólares, Francia ha
conseguido ■ en su balanza de pagos con la U. E. P. un superávit
de io millones de dólares.

Millones de francos

Anterior 23 diciembre

Circulación
Oro
Divisas ....

Depósitos ..

Anticipos ..

Créditos ....

2.429.655 2.465 260
201.281 201.281
54.569 55.956
118.048 121.015
920.149 95¿.549

1.086.888 1.115.882

DE INGLATERRA

Además de las cifras anotadas a continuación, las cuentas pú¬
blicas en el balance del Banco de Inglaterra cerrado el 29 de di¬
ciembre pasado han disminuido en 4,6 millones de libras esterli¬
nas. En cambio los depósitos bancarios han aumentado en 5,2 mi¬
llones y los billetes de oro y plata amonedados, han acrecido tam¬
bién en siete millones. La proporción de porcentaje de billetes y
monedas de oro y plata, en relación con los depósitos, es del
7 por 100. Las pérdidas de reservas durante el mes de diciembre
se justifican con el pago de 191 millones de dólares de deudas.
Sin estos pagos las reservas hubieran aumentado en 28 millones,
ocho correspondientes a la ayuda de Norteamérica y tres de la
U. E. P. Las transacciones corrientes en dólares produjeron un

superávit de 17 millones de dólares, contra un1 déficit de 30 millo¬
nes en el mes de noviembre.

Millones de libras

Anterior 29 diciembre

Circulación
Oro y plata en barras
Divisas
Depósitos
Anticipo?
Créditos

1.758,7 1.751,7
271,2 271,5
» »

270,8 276,0
8,9 8,8
14,7 14,8

DE LA RESERVA FEDERAL

La proporción entre las exigibilidades y su cobertura figura en
el balance de la Reserva, cerrado al 29 de diciembre pasado, en
44,8 por 100. El excedente de reserva de los Bancos. Miembros se

cifra en 630 millones de dólares, y los préstamos comerciales de
los Bancos de Nueva York alcanzan a 7.568 millones.

Millones de dólares

Anterior 29 diciembre

Circulación 26.545 26.550
Oro 21.055 21.055
Divisas » »

Depósitos 20.445 20.645
Anticipo? 264 565
Créditos.... 25.155 25.517

DE SUIZA

Publicamos a continuación las cifras principales del último ba¬
lance conocido del Banco de Suiza, pues el correspondiente a fines
del pasado diciembre no se ha recibido:

Millones de francos

Anterior 23 diciembre

-A. A-A.

►
>
>

►
►
►

►
>
►

►

>

►

►

►

!

►

>
>
►

>
►

►
►
►

BANCO EXTERIOR DE ESPAÑA

El Consejo de Administración de este Banco, con la de¬
bida autorización del Excmo. Sr. Ministro de Hacienda, ha
acordado la distribución, a cuenta de los beneficios obteni¬
dos en el ejercicio de 1954, de un dividendo activo de 20
pesetas líquidas a las acciones antiguas y 17 pesetas líquidas
a las acciones nuevas.

El pago de este dividendo se efectuará a partir del día
15 del actual, en las Oficinas centrales de este Banco y en
las de sus Sucursales y Agencias de la Península e Islas
Canarias.
Madrid, 3 de enero de 1955.—El Secretario general, Ale¬

jandro de Ursáiz. .

Instituto para financiar la operación, bien por apertura de crédito,
petición por mercancía importada, aprobación dç pagos aplazados,
aceptaciones, etc. Dada la conformidad del Instituto a dicha soli¬
citud, deberá ser ingresada en las Cajas del misniQ, siempre por
mediación de un Banco, la equivalencia en pesetas del total de la
expresada operación, al cambio en vigor en el día en que se for¬
malice- el seguro, con la comisión correspondiente, más el 1 por
100 por año o fracción, pagadera en el momento de concertar el
seguro.
Esta opción sólo será admitida en operaciones relativas a mer¬

cancías de un largo plazo de fabricación o suministro, o en los de
instalaciones de maquinaria o material de equipo de elevado im¬
porte, aunque su suministro sea inmediato; pero no así en todas
aquellas operaciones en que se trate de mercancías de rápido con¬
sumo o distribución, ya que en estos casos sólo se admitirá la
fórmula original de ingreso del contravalor total o prima del 1
por 100. La estimación de circunstancias especiales en determina¬
dos casos sería siempre objeto de previo estudio. La efectividad
del seguro empezará a partir del momento del pago de la prima
correspondiente a la modalidad elegida. Hasta nuevo aviso, po¬
drán asegurarse todas las divisas cotizadas oficialmente en España,
y lo expuesto es aplicable tanto a operaciones nuevas como a las
que ya están en curso.

* * *

Martes Mierc. Jueves Viernes

1 dólar USA 58,95 58,95 58,95
1 libra esterlina 109,06 109,06

O
109,06

100 francos franceses .. 10,85 10,85 K 10,85
Í00 francos marroquíes » » w 10,85
100 francos suizos » » »

100 escudos
* * *

» 155,16

Cambios oficiales de moneda publicados el día 3 de enero de
1955, de acuerdo con las disposiciones vigentes:
Francos (este tipo podrá sufrir las modificaciones que se deriven

del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; dólares,
10,950; francos suizos, 252,970; francos belgas, 21,900; florines,
288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,
1-533; deutchmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuación se reseñan se entien¬
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por fran¬
cos franceses:

Circulación ...7 5.147 5.552
Oro 6.520 6.525
Divisas 500 550 Lisboa
Depósitos 1.705,57 1.560,79 Londres
Anticipo? ,. 46,52 54,67 Nueva York
Créditos 48,97 48,97 Zurich

Cambio Ultimo
anterior cambio

» »

987,55 987,55
549,95 549,95

» »

DIVISAS
Según el Instituto Español de Moneda Extranjera, para no dar

lugar a posibles especulaciones sobre riesgos eventuales por va¬
riación de las cotizaciones de divisas, ha publicado las condiciones
en. que se establece el seguro de cambio, del que dimos cuenta a
nuestros lectores oportunamente, para la importación. La solicitud
se presentará cuando el titular de la licencia la utilice ante el

LONDRES.-—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 79,95 80,00
Nueva York 2,7856 2,7850
París ; 979 V8 975 7/s
Zurich 12,24 3/g 12,24 Va
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NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavos de dólar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres que es por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 5,48 5,50
Londres 2,82 2,7811/ie
París 0,2800 0,28 5/8
Zurich 25,52 25,52

ZURICH—Los siguientes cambios deberán entenderse en uni¬
dades moneatrias de las plazas que se citan, por francos suizos, a

excepción de Lisboa y París, que suponen ioo escudos y ioo fran¬
cos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 14,75 14,75
Londres i 2,2440 12,2460
Nueva York 4,2850 4,28o2
París 1,2505 1,2525

METALES PRECIOSOS

Sostenidos los precios de metales preciosos, aunque se observa
estos días alguna indiferencia en algunos mercados. Contra lo que
anteriormente se pensaba, se atribuye la indiferencia a la expecta¬
ción que ha producido la posibilidad de que Rusia decida vender
en gran cantidad el metal amarillo. Dicha nación procura, infor¬
marse bien de la marcha de las transacciones en los mercados de
Londres y París, y está atenta al precio que podrían lograr sus
ventas. De vender Rusia el oro, se dice lo entregaría contra libras
esterlinas transferibles.
Mientras tales suposiciones puedan tomar cuerpo de realidad,

es el caso que el mercado del oro se muestra indeciso e indiferen¬
te. La demanda en Francia es reducida, por ahora. También es
menos activa la de Oriente, debido tal vez al virtual bloqueo de
Goa y, sobre todo, a que los contrabandistas de oro no encuentran
otra entrada en India. Prevalece también una intensa calma en el
Oriente Lejano, y el mercado permanece un tanto al margen de los
problemas internacionales, que en otras circunstancias hubieran in¬
fluido en las ventas de oro. Hay que advertir que en el mercado
londinense del oro se registraron buen número de operaciones du¬
rante los últimos días de diciembre, pero afloja la actividad, den¬
tro de una relativa estabilización en el precio.
PARIS.—Los precios que a continuación se reseñan se entien¬

den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en los demás:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 426,00 426,00
Plata 1.501,00 1.501,00
Platino 12.755,00 12.755,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines y
libras por onza:

Precio Ultimo
nterior precio

Oro , ...... 251 y 7 Vs 251 y 6 Va
Plata 74,25 74,25
Platino 50,50 50,50

NUEVA YORK.—Estos precios son en dólares y centavos por
onza:

Precio Ultimo
apterior precio

Oro 55,00 55,00
Plata 85,25 85,25
Platino 81,00 81,00

ZURICH.—Los precios deberán entenderse en kilogramo por
francos suizos:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 4.840 4.840
Plata
Platino »

Agenda del rentista
JUNTAS GENERALES

14 de enero, INDUSTRIAS TRUNCES, S. A.—Domicilio so¬
cial, Málaga. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

15 'de enero, PRODUCTOS PIRELLI, S. A.—Domicilio so¬
cial, Barcelona. A las diez y media de la mañana. Ordinaria.

15 de enero, ACEITES Y JABONES LUCA DE TENA, SO¬
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Sevilla. A las doce de
de la mañana. Ordinaria.

15 de enero, VINICOLA CPIICLANERA, S. A.—Domicilio so¬
cial, Chiclana de la Frontera (Cádiz). A las cinco y media de la
tarde. Extraordinaria.

15 de enero, HIDRO-NITRO ESPAÑOLA, S. A.—Alcalá, 21,
Madrid. A las seis, de la tarde. Asamblea general de obligacio¬
nistas. >

18 de enero, ELECTRICA, MOLTURADORA Y PANIFICA-
DORA DE VIL, S. A. (en liquidación).—Domicilio social, Bus-
tio Ribadedeva (Oviedo). A las once de la mañana. Extraordi-
naria.

19 de enero, CINEMATOGRAFIA ESPAÑOLA AMERICA¬
NA, S. A.—En el Banco Mercantil e Industrial, Madrid. A las
once de la mañana. Extraordinaria.

20 de enero, DARTUS, S. A. (en liquidación).—Juana de Ve¬
ga, 17, La Coruña. A la una de la tarde. Extraordinaria.

20 de enero, PIULLERA DE RIOSCURO, S. A.—Domicilio
social, Barcelona. A las cinco de la tarde. Ordinaria. A las seis de
la tarde. Extraordinaria.

22 de enero, INMOBILIARIA DEL BULLAQUE, S. A.—Do¬
micilio social, Madrid. A las doce de la mañana. Extraordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES
SOCIEDAD ESPAÑOLA DE CONSTRUCCION NAVAL.

Paga, a partir del 17 de enero, un dividendo a cuenta del ejercicio
1954, a razón de 25 pesetas por acción préferente y 22,50 pesetas
por acción ordinaria, impuestos^ a deducir, contra cupones 25 y 41,
respectivamente.
UNION ELECTRICA MADRILEÑA, S. A.—Paga, a partir

del 3 de enero, ún dividendo a cuenta del ejercicio 1954, del 3,5
por 100, impuestos a deducir, a las acciones números 1-320.000,
340.001-1.156.163, 1.395.001-1.493.412 y 1.527.661-1.531.000. Las ac¬
ciones números T.156.164-1.395.000, 1.493.413-1.527.660 y 1.531.001-
1.550.000 percibirán la parte proporcional del citado dividendo, en
relación a la cuantía y época de los desembolsos efectuados.
COMPAÑIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—Paga,' a

partir del 3 de enero, el cupón 65 de las obligaciones serie 7, el
114 de la serie 9, el 92 de la serie 10, el 44 de la serie/ n, el 35
de la serie 12, el 71 de las obligaciones Sociedad Hidroeléctrica del
Guadiaro y el 8 de las obligaciones C. A. Mengemor.
BANCO EXTERIOR DE ESPAÑA.—Paga, a partir del 15 de

enero, un dividendo, a cuenta del ejercicio 1954, a razón de 20
pesetas líquidas a las acciones antiguas y de 17 pesetas a las ac¬
ciones nuevas.

SUSCRIPCIONES
BANCO IBERICO.—Suscripción reservada a los accionistas Ju¬

rante el mes de enero, en la proporción de una nueva por cada
siete antiguas, de 10.000 acciones nominativas, de 500 pesetas no¬
minales cada una, números 70.001-80.000, emitidas al tipo del 120

por 100, debiendo efectuarse el desembolso en el acto de la sus¬

cripción.
ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra¬
tación pública y cotización oficial los siguientes valores:
Ciento quince mil trescientas cincuenta y seis acciones al porta¬

dor, de 500 pesetas nominales cada una, completamente desembol¬
sadas, números 266.201-381.556, emitidas y puestas en circulación
por la Sociedad Española de Construcciones Electro Mecánicas,
Sociedad Anónima.

AMORTIZACIONES
JUNTA DE OBRAS Y SERVICIOS DEL PUERTO DE

CADIZ.—En el sorteo celebrado el 30 de noviembre han resul¬
tado amortizadas 800 obligaciones serie F, 1.000 de la serie G,
500 de la serie H, 300 de la serie I, 1.000 de la serie J, 100 de la
serie K y 300 de la serie L, que se reembolsarán junto con el
cupón vencimiento 31 de diciembre, deduciendo impuestos.
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JUNTA DE OBRAS Y SERVICIOS DEL PUERTO DE
CARTAGENA.—En sorteo celebrado el 20 de diciembre han re¬

sultado amortizadas 100 obligaciones serie A, 200 de la serie B,
400 de la serie C y 400 de la serie D, que se reembolsarán junto
con el cupón vencimiento 31 de diciembre, deduciendo impuestos.
BANCO HIPOTECARIO DE ESPAÑA.—En sorteo celebra¬

do el 23 de noviembre han resultado amortizadas 16.626 cédulas
4,5 por 100, serie A, que se reembolsarán a partir del 1 de marzo,
a la par, deduciendo impuestos.

. HIDROELECTRICA ESPAÑOLA, S. A.—Con arreglo a las
condiciones establecidas en las escrituras de emisión, corresponde
amortizar en el mes de diciembre 442 obligaciones, primera serie,
emisión marzo 1949, 1.085 obligaciones segunda serie, emisión ma¬

yo 1951 y 764 obligaciones de Sociedades filiales de Hidroeléctrica
Española, emisión octubre 1950.

JUNTA DE OBRAS DEL PUERTO DE ALGECIRAS.—En
sorteo celebrado el 30 de noviembre han resultado amortizados 200
títulos serie A y 570 serie B, que se reembolsarán a partir del x
de enero, deduciendo impuestos.
JUNTA DE OBRAS DE LOS PUERTOS DE LA LUZ Y.

LAS PALMAS.—En sorteo celebrado el 17 de diciembre han re¬
sultado amortizadas 200 obligaciones serie A, 300 serie B y 400
serie C, que se reembolsarán a partir del 31 de diciembre.
CANAL DE ISABEL II.—En sorteo celebrado el 28 de di¬

ciembre han resultado amortizadas 2.515 obligaciones emisión 1 de
octubre de 1934, que se reembolsarán a partir del 3 de enero.

DISOLUCIONES
COMPAÑIA PEQUEÑO MATERIAL ELECTRICO, S. A.

La Junta general extraordinaria de 23 de diciembre acordó disol¬
ver la Sociedad, formalizando el acuerdo por escritura pública de
24 del mismo mes.

Resultados de Empresas
COMISARIADO ESPAÑOL MARITIMO.—La Memoria del

ejercicio 1953 registra en primer término la celebración en dicho
año, por primera vez en España, del Congreso anual de la Unión
Internacional de Aseguradores Marítimos, cuya magnífica orga¬
nización fué debida a los miembros del Consejo, Sres. Millet y

Hermida, y Vocales de la Comisión Técnica Asesora, Sres. Meier
y Castresana.
La favorable circunstancia de la celebración de dicho Congreso

fué aprovechada para establecer contacto directo con las Delega¬
ciones de las principales Compañías aseguradoras del mundo, a las
cuales, y con independencia de habérseles entregado lista de sus

Comisarios, Peritos, Delegados .y Agentes, fué enviado nuevo ma¬
terial de propaganda que sirvió para iniciar la prestación de los
servicios de la Entidad en algunos puertos, habiendo recibido por
ello escritos de felicitación y solicitud de dato» de la misma, cuya
organización ha servido para constituir otra análoga en Italia, si¬
guiéndose igual intento en algunos países sudamericanos.

E 1 m u n d
ESPAÑA

O El domingo pasado, día 2 de enero, se efectuaron en el Colegio
de Cambio y Bolsa de Madrid las elecciones de la Junta Sindical
para 1955, siendo reelegido como Síndico Presidente D. Jesús Ro¬
dríguez Salmones, y quedó constituida así: Vicepresidente, D. Ma¬
nuel Monjardín; Vocales adjuntos: D. Pablo Arisamendi, D. En¬
rique García de la Rasilla, D. José Delgado, D. Pablo Villa y
D. Vicente Sebastián; Vocales sustitutos: D. Adolfo Pries y
D. Carlos Alfaro.
O En Puertollano va a ser establecida una gran refinería de

petróleo en la factoría del complejo industrial Calvo Sotelo. Los
petróleos en bruto que ahora se obtienen y que se envían a la re¬
finería de Escombreras, en Cartagena, para su tratamiento, se re¬
finarán en Puertollano merced a las nuevas instalaciones refinado¬
ras, que absorberán no solamente la producción de' petróleos cru¬
dos que allí se obtienen, sino también los enviados por dos Com¬
pañías extranjeras, según contratos acordados por el I. N. I.
O En la presente semana, y con asistencia de los Ministros de

Obras Públicas y de Industria, y de diversas Autoridades provin-
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Por lo que se refiere al ámbito nacional, el ejercicio de 1953 ha re¬
gistrado un incremento en la prestación de servicios, especialmen¬
te en lo que concierne a siniestros de cascos, hecho que conhrma
la eficacia y competente actuación de los elementos que forman par¬
te de esta Entidad. En intervenciones por averías y siniestros de
cascos en puertos extranjeros, se consiguieron colaboraciones in¬
teresantes que han permitido establecer fianzas dentro de las pri¬
meras veinticuatro horas de ocurrido el accidente, proporcionan¬
do así a los armadores y aseguradores españoles la tranquilidad
que produce el contar con una colaboración tan estrecha y acer¬
tada.
Destaca finalmente la Memoria el interés de la Entidad por ha¬

llar soluciones que conduzcan a una disminución de las averías
producidas en mercancías objeto de transporte, interés que ha lle¬
vado a establecer un contacto íntimo con el instituto Español del
Envase y Embalaje, y del que se espera una labor frúctíiera, como
sucede ya en otros países que han venido preocupándose por estos
problemas.
El beneficio líquido del ejercicio, de 10.277,07 pesetas, fué des¬

tinado como remanente a cuenta nueva.

SOCIEDAD HULLERA ESPAÑOLA.—La producción de las
minas de la Compañía durante el ejercicio 1953 continuó su mar¬
cha ascendente, alcanzando la cifra de 714.000 toneladas de hulla
lavada. La fabricación de aglomerados sobrepasó también amplia¬
mente la conseguida en el ejercicio precedente.
En cuanto al régimen de ventas, aunque la salida de carbones

se intensificó durante el ejercicio, en razón a la mayor cifra del
combustible obtenido, aquél no experimentó variación alguna, toda
vez ~que la mayor parte de la producción continuó intervenida ofi¬
cialmente, e incluso la sobreproducción fué también intervenida
en parte y destinada a consumidores, considerados por los Orga¬
nismos oficiales como de mayor preferencia a efectos de abasteci¬
miento.
El beneficio neto del ejercicio ascendió a 7.751.072,38 pesetas,

cuya distribución fué efectuada en la siguiente forma: obligaciones
estatutarias, 770.317,35; fondo de reservas, un millón; dividendo
9 por 100, 5.953.500; remanente a cuenta nueva, 27.255,03 pesetas.
CAJA POSTAL DE AHORROS.—Según hace constar la Me¬

moria del ejercicio 1953, en dicho años se efectuaron 61.654 prime¬
ras imposiciones por 102,9 millones de pesetas, con una diferencia
sobre el año anterior de 1.233, por 12,5 millones; 639.7$) ulterio¬
res imposiciones, por 620 millones, con una diferencia respecto a

1952 de 7.763 imposiciones, por 110,8 millones de pesetas y 303.861
reintegros por 477.971.223,44 pesetas, con una diferencia en más
sobre 1952 de 31.381 reintegros por 83,6 millones, siendo, por tan¬
to el ahorro líquido de 245.027.226,25 pesetas, con una diferencia
sobre 1952 de 39.742.848,28 pesetas. '
En dicho ejercicio se adquirieron valores del Estado por .pese¬

tas nominales 306.048.000, con una diferencia en más de 79.643.200
pesetas sobre el año precedente.
Los beneficios obtenidos en 1953 ascendieron a 23.573.002,66 pe¬

setas, con una diferencia en más sobre el ejercicio anterior de pe¬
setas i.93S-I33,82.

o a 1 día
cíales, ha tenido lugar la inauguración de la línea León-Brañuelas,
con la que ha quedado totalmente terminada la electrificación del
trayecto ferroviario León-Ponferrada y de la línea Ujo-Gijón, de
57,7 kilómetros, que constitnye una prolongación del puerto de
Pajares.
El ahorro de carbón obtenido con la electrificación de León a

Ponferrada es de 43.000 toneladas anuales, y de 73.000 el que pro¬
porciona la de Ujon a Gijón y los ramales de Asturias. La ener¬

gía eléctrica necesaria para el nuevo régimen de explotación en
ambas líneas es de 61 millones de kilovatios-hora anuales.
O En la reunión celebrada el pasado lunes por el Consejo de

Administración de la Compañía Hidráulicas y Civiles S. A. (Hi-
drocivil), fué acordado el nombramiento de D. José Eugenio Go-
mendio Ochoa, como Presidente del mismo. Desde aquí participa¬
mos al Sr. Gomendio nuestra más cordial enhorabuena.
O Como representante de una Sociedad a constituir, se ha au¬

torizado a D. Manuel Sanz Lucini para instalar en Madrid una

nueva industria de producción de tubo metálico flexible, con par¬
ticipación extranjera y maquinaria en parte importada.
O El Ministerio de Industria ha autorizado a la firma Fomen-
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to Hispania, S. A., para instalar una fábrica para beneficio de mi¬
neral de volframio, con una capacidad de tratamiento de 110-115
toneladas anuales de óxido de tungsteno, de las cuales 60 se des¬
tinarán a la obtención de tungsteno en polvo, obteniéndose de éste
unas 40 toneladas. La maquinaria será de construcción nacional y
la fábrica se instalará en Fontao-Cruces (Pontevedra).
O Una importante" fábrica de utensilios eléctricos para el ho¬

gar tiene el proyecto de ampliar su industria con una sección para
la fabricación de aparatos y botellas para la utilización y trans¬
porte de gas butano. Se prevé una importación de maquinaria va¬
lorada en 175.000 pesetas.
O En Barcelona se proyecta instalar una nueva industria de

sillones y taburetes para bares, despachos, etc. El capital será de
600.000 pesetas, los elementos de fabricación de procedencia na
cional, y la capacidad de producción de unas 1.000 piezas anuales.
O Se ha solicitado autorización, por parte de una fábrica de

tejidos de la provincia de Barcelona, para ampliar su industria
con seis nuevos telares. La producción pasará de 308.000 metros
anuales en total a 368.000 metros. La maquinaria será de construc¬
ción nacional.
O Está pendiente de concesión la autorización del Ministerio de

Industria para la ampliación de una importantísima fábrica de con¬
servas vegetales, de Navarra, con maquinaria de origen italiano,
de un valor de 1.324.000 pesetas, para la obtención de 1.200 tone¬
ladas anuales de extracto de tomate.
O Los títulos de la' Deuda que con la denominación de Cédulas

del Instituto Nacional de la Vivienda serán puestos en circula¬
ción para fomentar la construcción de viviendas, tendrán conside¬
ración de fondos públicos, pudiéndose pignorar en el Banco de Es¬
paña por el 90 por 100 de su valor efectivo, sin exceder de la par,
y serán admisibles con fianzas y reservas estatutarias y legales.
O El Consejo del Banco de San Sebastián ha acordado ampliar

el capital social en 10 millones de pesetas, mediante la emisión de
una acción nueva por cada dos antiguas, efectuándose la operación
por el valor nominal de las acciones, es decir, 500 pesetas más 140
de prima para gastos.
O Durante el .primer semestre de 1954, la S. N. I. A. C. E. ha

producido 718,6 toneladas de rayón, contra 728,5 en igual período
de 1953. La producción de fibrana, por el contrario, experimentó
un aumento, ál pasar de 4.688,6 en el primer semestre del año an¬
terior a 5.495,6 en el actual, y la de celulosa también aumentó de
6.061,7 a 8.085 toneladas.
O La presente cosecha de algodón en España es la mayor co¬

nocida hasta la fecha, elevándose a cerca de 100.000 balas, lo
que equivale al 25 por 100 de las necesidades de nuestra industria
textil.
O Según datos facilitados por el Boletín de Oleicultura Inter¬

nacional, la cosecha de aceite alcanzará este año la cifra de 290 a

300 millones de kilos.
O La producción de mercurio en las minas de Almadén, durante

la actual campaña que finaliza, se cifra en 43.000 fra'scos de 43
kilos y medio cada uno.
O Ha sido aprobada la transformación en vía normal del tra¬

yecto de ferrocarril de Cieza a Villena, pasando por Jumilla y
Yecla. El presupuesto de las obras ascenderá a 60 millones de pe¬
setas.

O Una. fábrica de productos químicos del norte de España tie¬
ne el proyecto de aumentar progresivamente su producción de po-
liestireno desde 300 hasta 2.400 toneladas al año. Para ello nece¬
sita importar una instalación de polimerización valorada1 en más
de 23 millones de pesetas. Hasta que la ampliación esté terminada,
será preciso importar materias primas por valor de 25 millones
de pesetas al año.
O Se ha solicitado por una fábrica de conservas vegetales de

Zaragoza permiso para ampliar la producción con una instalación
para obtener extracto de tomate (550.000 kilogramos), para la
exportación. El coste será de algo más de 700.000 pesetas y la
maquinaria habrá de ser importada.
O Existe el proyecto, por parte de una Sociedad barcelonesa

fabricante de productos farmacéuticos, de ampliar su industria con
una sección para fabricar 1.500 toneladas anuales de tripolifosfato
sódico y derivados, empleando maquinaria nacional.
O La Compañía Española de Petróleos, S. A., tiene pendiente

de concesión el permiso para construir, en el dique del este del
puerto de Santa Cruz de Tenerife, una factoría de almacenaje y
distribución de productos petrolíferos, con una capacidad de alma¬
cenamiento de 62.420 metros 'cúbicos y una capacidad de bombeo de

2.160.000 toneladas métricas al año, empleando materiales naciona¬
les y con un coste de 28.300.000 pesetas.
O La moda de la motocicleta continúa en auge. Una fábrica

barcelonesade estos artefactos tiene el proyecto de aumentar su

producción de 10 hasta 50 unidades diarias, aumentando asimismo
el capital de cinco a 15 millones de pesetas, y mediante la impor¬
tación de la maquinaria necesaria para este aumento.
O También en Barcelona, una Casa constructora de máquinas

calculadoras piensa derivar parte de sus actividades hacia la cons¬
trucción de tornos automáticos, cambiando así su producción hasta
1.500 máquinas de calcular y 15 tornos al año, sin cambio en los
elementos de trabájo ni en el capital.
O En el ramo textil, una fábrica de tejidos de algodón y rayón

tiene el proyecto de instalar 20 telares mecánicos más, de 1,20 me¬
tros, con sus accesorios, destinados a añadir a la producción de la
fábrica 100.000 metros al año de tejidos de mezcla de viscosilla
con rayón, nylón y perlón. La maquinaria para la ampliación será
de construcción nacional, y el coste de 765.000 pesetas.
O Existe el proyecto de instalar en San Sebastián una estación

distribuidora de aceite de oliva, capaz de surtir a toda la provin¬
cia, con sus instalaciones de filtrado, clarificación, envasado y re¬
finación. El capital será de ocho millones de pesetas, los elementos
serán de producción nacional y la capacidad de almacenamiento
será de 2.000 toneladas; la de refinación, 20 toneladas diarias, y
la de envasado, 36 toneladas diarias.
O Los planes de industrialización de los coches automóviles pe¬

queños prosiguen su camino. Hay el proyecto de montar en San¬
tander una fábrica de pequeños automóviles de cinco c. v. de po¬
tencia fiscal, a base de motores y piezas fabricados por otras fir-
más, según planos propios de la principal, que construirá por sí
misma las carrocerías. La producción sería de 150 vehículos al
año, con maquinaria nacional y un capital de 1.500.000 pesetas.
O Ante las perspectivas de nuevas construcciones en Cádiz, se

tiene el propósito de instalar una nueva fábrica' de materiales de
construcción en la zona portuaria del Puerto de Santa María. Se
producirían elementos de hormigón y tuberías, a base de cemento
nacional y piedra pómez de Canarias. El capital sería de cerca
de 1.500.000 pesetas y la maquinaria habría de ser importada.
O En Madrid se tiene el proyecto de instalar una nueva indus¬

tria de fabricación de portaequipajes y viseras quitasol para auto¬
móviles, con un capital de cerca de x.500.000 pesetas y maquinaria
de construcción nacional.
O También en Madrid, se ha solicitado autorización para ins¬

talar una nueva fábrica de cerámica industrial y de uso, con un

capital de 1.325.000 pesetas y elementos exclusivamente nacio¬
nales.
O Una fábrica de pescados secos y en salazón, de Canarias, espe¬

ra poder ampliar su industria hasta duplicar su producción actual
de 2.400 toneladas al año, con un coste de 900.000 pesetas y ma¬
quinaria de construcción nacional.
O Igualmente en Canarias, se proyecta instalar una nueva pa¬

nadería mecánica, con un capital de más de 2.500.000 pesetas y

maquinaria construida en España. La capacidad será de 1.400 to¬
neladas al año.
O Una nueva fábrica de tejidos de rayón y mezcla se halla en

proyecto en la provincia de Gerona. La capacidad previstas es de
130.000 metros, con un capital de 800.000 pesetas y elementos de
procedencia nacional.
O Según el Acuerdo comercial hispanoinglés recientemente fir¬

mado, los ingresos de España en 1955 por exportación de productos
y otros conceptos se prevé serán del orden de 45 millones de libras
esterlinas. Inglaterra concederá a la importación de productos es¬

pañoles el mismo régimen de liberalización que otorga a los pro¬
cedentes de los países de la O. E. C. E. Entre las mercancías que

gozarán de esta liberalización, es decir, que podrán ser importadas
en Gran Bretaña durante 1955, sin límite de cantidad ni de valor,
figuran, entre otras, los agrios, tomates, conservas de pescados,
frutos secos, uvas, cebollas, vinos, piritas, mineral de hierro, cor¬
cho y aceite de oliva.
España importará de Inglaterra principalmente equipos e ins¬

talaciones para la producción de energía eléctrica, maquinaria
para minas, material ferroviario y productos siderúrgicos para su

fabricación, hojalata, productos petrolíferos, materias primas di¬
versas, automóviles, camiones, chasis comerciales, productos- quí¬
micos, antibióticos, maquinaria de toda clase y carbón. Al propio
tiempo España podrá utilizar parte de sus libras para pagos en los
diferentes países del área de la esterlina.
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A fin de facilitar el intercambio comercial, y habida cuenta del
carácter estacional de la mayor parte de las exportaciones españo¬
las, Gran Bretaña dará a España facilidades financieras por varios
millones de libras.'
O La Westinghouse Electric International Company ha anuncia¬

do que la importante firma española Manufacturas Metálicas Ma¬
drileñas, S. A., le ha pasado un pedido de dos millones de dólares
para la compra dé una planta de energía por turbina de gas Wes¬
tinghouse, para la que el Banco de Importación y Exportación ha
concedido un crédito de 1.200.000 dólares. El pedido comprende
una unidad generalizadora de 5.000 kilovatios, mandos para gran¬
des motores y otros aparatos eléctricos, para la fábrica de-Villa-
verde. Una vez instalado el equipo, la Compañía podrá ampliar sus

operaciones de fabricación de tres a seis días laborales por se¬
mana.

Se ha previsto que el nuevo equipo podrá entrar en funciona¬
miento hacia fines de 1955 y permitirá la fabricación e instalación
anual de 10.000 techos de acero para los furgones de mercancías
de los ferrocarriles españoles, y aumentar su producción de tan¬
ques soldados y otros productos para la industria española.
O Según fuentes autorizadas, una firma española efectuará en

breve un pedido a la británica Metropolitan Vickers de cinco cen¬
trales de energía, cuyo importe es de dos a dos millones y medio
de dólares.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 23 de diciembre
(B. O. del 30) prorrogando los plazos para la adaptación de los
Estatutos sociales de las Sociedades de Responsabilidad Limitada
a los preceptos de la Ley de 17 de julio de 1953.
JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 23 de diciembre

(B. O. del 2 de enero) sobre declaración de rentas urbanas a !a
Hacienda pública.
JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 23 de diciembre

(B. O. del 2 de enero) sobre creación de una Comisión Mixta de
Competencias en relación con los Acuerdos otorgados entre Espa¬
ña y los Estados Unidos de América.
INDUSTRIA.—Orden de 13 de diciembre (B. O. del 1 de enero)

autorizando el emplazamiento de la fábrica de ladrillos y tejas
otorgada a D. José y D. Vicente Rubio Revilla, en las inmedia¬
ciones de la estación de Aljucén.
COMERCIO.—Circular número 11-54 de 27 de diciembre (Bo¬

letín Oficial del 4 de enero) rectificando la número 4-54, regula¬
dora de la campaña 1954-55 de cereales , y leguminosas.
TRABAJO.—Orden de 23 de diciembre (B. O. del 2 de enero)

fijando los derechos de registro de las Entidades que practiquen el
Seguro Obligatorio de Enfermedad.
TRABAJO.—Orden de 23 de diciembre (B. O. del 2 de enero)

extendiendo a la totalidad de las Empresas las normas sobre la
tramitación a seguir por las mismas en los expedientes de sanción
por faltas que puedan cometer sus productores en el trabajo.
HACIENDA.—Orden de 4 de diciembre (B. O. del 30) autori¬

zando al Instituto de Crédito para la Reconstrucción Nacional para
efectuar la emisión de cédulas correspondiente a 1954.
HACIENDA.—Orden de 29 de diciembre. (B. O. del 30) resta¬

bleciendo la contratación de los títulos emitidos por las Compañías
Ferrocarril Metropolitano Transversal, S. A., Gran Metropolitano
de Barcelona, S. A. y Tranvías de Barcelona, S. A.
HACIENDA.—'Decreto de 17 de diciembre (B. O. del 31) sobre

reorganización del Servicio de Inspección de Tabacalera, S. A.
HACIENDA.—Orden de 29 de diciembre (B, O. del 31) seña¬

lando el recargo que debe cobrarse por las Aduanas en las liquida¬
ciones de los derechos de arancel durante el mes de enero.

HACIENDA.—Orden de 1 de diciembre (B. O. del 31) autori¬
zando la inclusión de 100.000 obligaciones en la lista oficial de va¬

lores a General Eléctrica Española.
PRESIDENCIA.—Decreto de 17 de diciembre (B. O. del 1 de

enero) dictando normas para aplicación de la Ley de 15 de julio
de 1954 sobre arrendamientos rústicos.
PRESIDENCIA.—Dos órdenes de 28 de diciembre (B. O. del

3 de enero) concediendo un suplemento de crédito de 250.000 pe¬
setas y un crédito extraordinario de 500.000 pesetas al vigente Pre¬
supuesto de los Territorios del Africa Occidental Española.
PRESIDENCIA.—Orden de 28 de diciembre (B. O. del 4 de

enero) disponiendo la formación de una estadística de préstamos
hipotecarios.
ASUNTOS EXTERIORES.—El B. O. del 3 de enero publica

el texto del acta final de las conversaciones celebradas en Madrid
entre las Delegaciones de España y el Reino Unido en diciembre
de 1954 (apéndices A, B y C).
ASUNTOS EXTERIORES.—El B. O. del 4 de enero publica

el texto de las Notas canjeadas entre España e Islandia, firmadas
en Madrid el día 21 de diciembre de 1954, para la prórroga del
Acuerdo comercial, vigente entre ambos países.
JUSTICIA.—Decreto de 26 de noviembre (B. O. del 30 de di¬

ciembre) creando el Patronato de Casas para Funcionarios de la
Administración de Justicia.

IBEROAMERICA

O El Banco Central de Argentina ha anunciado que conce¬
derá permiso a las industrias locales para la importación de pie¬
zas de repuesto procedentes de diversos países, entre los que figura
España, por valor de 165 millones de pesos.

Se estima que esta cantidad será suficiente para cubrir las nece¬
sidades del país durante un año.
O Argentina y Japón han acordado prorrogar por otro año su

Tratado comercial de 1953. Se prevé un intercambio comercial de
mercancías por valor de 180 millones de dólares.
O Ha quedado formalizada en Lisboa la constitución de la

nueva Compañía que piensa establecer una industria del hierro y
acero en Portugal. Recibirá el nombre de Siderurgia Nacional
S. A. R. L., y se le concederá la producción de hierro en lingotes
y acero con derechos exclusivos durante diez años, en lo que se
refiere a la producción- de lingotes de acero y productos lamina¬
dos. Capitales privados y el Gobierno portugués han suscrito ya la
mitad del capital autorizado de 200 millones de escudos.
O Un Consorcio de una firma venezolana y dos alemanas han

recibido un pedido del Gobierno venezolano para construir una mina
de carbón con dos pozos en una rica zona carbonífera de la fron¬
tera colombiana.

EXTRANJERO

Ó Según la Oficina dé Información del Petróleo, corresponde
al 'Oriente Medio la mayor parte del aumento en la producción pe¬
trolífera de 1954. El total producido en esta parte del mundo se
estima en 136 millones de toneladas, contra 122 millones en 1953.

Se espera que la producción mundial de 1954 exceda por pri¬
mera vez de 700 millones de toneladas y será de unos 710 millo¬
nes, contra la del pasado año de 678 millones.
O Según los cálculos del Instituto del Consumo Vinícola fran¬

cés, se espera que las cosechas vinícolas francesa y argelina, con¬
juntamente, excederán los niveles del pasado año "en tres millones
de hectolitros.
O El Departamento de Agricultura yanqui, en su última esta¬

dística, predice que la cosecha de naranjasi y tangerinas de esta
temporada será de 141.475.000 cajas, contra 130.930.000 en la an¬
terior. La cosecha de pomelos se calcula en 46.120.000 cajas, con¬
tra 48.370.000 la temporada pasada.
O Los importadores alemane's esperan que Alemania occiden¬

tal importe unas 500.000 toneladas de agrios en la temporada 1954-
55, comprendiendo unas 300.000 procedentes de España.
Dichos importadores han manifestado que se estaban recibien¬

do constantemente entregas españolas, pese a que Alemania ha¬
bía suprimido' la libera!ización de las importaciones naranjeras y
otros agrios contribuirán en gran manera a reducir el déficit es¬
pañol de pagos a Alemania.
O Durante los diez primeros meses de 1954 Italia importó

13.662 toneladas de aceite de oliva, contra 12.305 en el mismo
período de 1953. El volumen de las exportaciones fué de 10.106
toneladas, contra 8.991.
O Las exportaciones de algodón de los Estados Unidos, en lo

que va de temporada, ascienden a 1.213.028 balas.
O Las hilaturas de Lancashire estudian muestra's de una nueva

fibra corta dé viscosa de alta tenacidad, que la Courtaulds Ltd. lan¬
zará al mercado el próximo año. La fibra se encuentra todavía en
período de experimentación y se produce sólo en pequeña escala,
a fin de permitir a las hilaturas estudiar su's posibilidades antes
de ser llevada al mercado.
La nueva fibra permitirá obtener en las hilaturas cuentas más

fines, y servirá de complemento a los algodones egipcios. Se tiéne
entendido que será llevada al mercado con el nombré de “Strong
Fibro” y tendrá un solo denier de 1-7/16 pulgadas de filamento,
para los hilados finos dobles. Se mezclará con otras fibras, y ya
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se han llevado a cabo pruebas ton éxito, a fin de asegurarse que
admite el tinte de hilado.
O Ha comenzado a funcionar en las cercanías de Manila una

fábrica de hilaturas', por valor de tres millones de pesos, que su¬
ministrará hilados a las fábricas textiles filipinas. La nueva fá¬
brica, la primera de propiedad privada que fabrica hilados de al¬
godón para géneros de punto, pertenece a la General Textile, fir¬
ma ioo por ioo de capital filipino.
La fábrica tiene 10.000 husos, capaces de producir 1,25 millones

de libras de hilados anualmente. Aunque casi la totalidad de la
maquinaria está destinada a la fabricación de hilados para géne¬
ros de punto, podrá producir en el futuro otras clases de hilados.
O La Junta de Gobierno del Canal de Suez ha aceptado un pro¬

grama de mejoras del Canal, decidiendo que la primera parte del
programa dé comienzo a primeros de año. Se construirán dos pasos
en el extremo Oriental del Canal—el primero a dos kilómetros al
sur de Port-Said, y el otro próximo a Kabret. Además, se ampliará
el Canal en su longitud en 24 kilómetros, al sur del pequeño lago
Amardo, y ampliado y profundizado en otros 18 kilómetros en la
zona de El-Ferdan.
La realización del proyecto tardará, aproximadamente, unos tres

años, con un coste de 2.500.000 libras egipcias al año.
O Las cinco Compañías norteamericanas que forman parte del

Consorcio Internacional del Petróleo persa, están dispuestas a trans¬
ferir parte de su participación, al precio de coste, a otras Compa¬
ñías petrolíferas yanquis, bajo ciertas condiciones.
Entre éstas figura el consentimiento del Gobierno persa y la se¬

guridad de que los nuevos participantes posean la suficiente respon¬
sabilidad para asumir su parte de obligación.
Todas las Compañías estadounidenses tienen derecho a transfe¬

rir un octavo de su participación o un 1 por ioo1 del total de sus
intereses en el Consorcio a una o más de las Compañías petrolífe¬
ras americanas establecidas, dentro de los seis meses, a partir del
29 de octubre de este año.
O Según los círculos industriales de Hamburgo, se espera que la

producción de Alemania occidental de productos químicos del pe¬
tróleo progrese en los próximos años, debido a la creciente disponi¬
bilidad de productos de refinería y gas natural. Sin embargo, la
producción será pequeña comparada con el volumen de productos
químicos derivados de la base de acetileno de carbón, precisamente
porque éste ofrece todos los productos químicos requeridos por la
industria. Como Alemania occidental dispone todavía de grandes
reservas de Carbón, ésta seguirá siendo la materia prima más barata
para la fabricación de muchos productos químicos.
En los círculos concernientes se dice que hasta el año pasado no

ha sido posible comenzar la producción de derivados químicos del
petróleo y vender estos productos a precios competitivos, es decir,
desde que se permitió la importación libre de impuestos de petróleo
en bruto y productos petrolíferos para la fabricación de los quí¬
micos.
O La Marina Mercante italiana totalizó 4.009.964 toneladas, un

“record” sin precedente, en x de octubre. El total incluye 679.394
toneladas de buques mixtos de carga y pasajeros, 1.971.011 tonela¬
das de buques de carga y 1.190.103 toneladas de buques cisternas.
El resto lo constituyen los buques de pesca y otros especiales. Du¬
rante la última guerra Italia perdió casi toda su flota mercante, que
en 1939 contaba con un tonelaje de 3,5 millones.
O Los representantes de líneas aéreas de todo el mundo, que se

han reunido en Nueva Delhi, han estado considerando el sistema de
reducir a la mitad el tiempo que se utiliza en formalidades para el
transporte aéreo.

Se critica la compleja legislación que retrasa el despacho en los
aeropuertos de los Estados Unidos, y el método de control adua¬
nero de salida de la Gran Bretaña y otros países europeos. Los paí¬
ses escandinavos suponen el ideal al que hay que tender. Recomien¬
da la Conferencia que se apliquen las mismas formalidades al trá¬
fico de helicópteros que las que se aplican al tráfico de carretera.
Los representantes que han formado el Comité Consultivo de la

Asociación Internacional de Transportes Aéreos proceden de Es¬
tados Unidos, Gran Bretaña, Noruega, Suecia, Dinamarca, Holan¬
da, Bélgica, India, Filipinas, Ceilán y Japón.
O La Comisión de carbón francesa, Charbonnages de France, y

la Asociación de la Industria Petrolífera Francesa han concluido

un Convenio para limitar la venta de fuel-oil a los consumidores
franceses durante 1955.
De acuerdo con la petición del Ministro de Industria y Comer¬

cio francés, la Asociación de Industrias Petrolíferas recabará de
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sus miembros que limíten sus ventas de fuel-oil de manera que el
total de las mismas no excede de 7.300.000 toneladas en 1955. Para
1954, las ventas se indican en 7.200.000 toneladas.
El consumo de fuel-oil ha crecido tanto en Francia durante los

últimos años, que la industria carbonífera francesa se ha visto afec¬
tada en gran medida. Mientras que el aumento en el consumo de
fuel-oil de este año se estima en más de un millón de toneladas,
las minas de carbón han tenido que limitar su producción y tienen
ahora existencias de casi ocho millones de toneladas, cantidad equi¬
valente a dos meses de producción.
O La Pan American Sulphur Company espera aumentar consi¬

derablemente su producción de azufre en Jaltipan (istmo de
Tehuantepec). Se espera una producción para 1955 de 400-600.000
toneladas largas, contra un total de 30.000 este año.
O El Presidente del Consejo-de Administración de la Interna¬

tional Nickel Company oí Cañad Ltd., ha declarado, en un estu¬
dio sobre la industria del níquel, que la producción del mundo
libre en 1954 alcanzará un total sin precedente de 390 millones
de libras, o sea un 50 por 100 más que la producción de 1949.
La producción en 1954 es mayor en 50 millones de libras que

la del mundo libre en 1953.

O Los proveedores de piezas sueltas a la industria británica del
motor van a gastar 100 millones de libras esterlinas en proyectos
de ampliación, a fin de poder cubrir la creciente demanda.
La industria del motor ha acudido a la de piezas sueltas en rue¬

go de que su producción vaya paralela a la expansión de la in¬
dustria. La cifra de 100 millones de libras esterlinas se refieren al
total de proyectos en la Gran Bretaña.
O La sección electro-metalúrgica de la Compañía Union Car¬

bide and Carbón ha comenzado la producción de metal de man¬
ganeso de una pureza de 99,9 por - 100 en forma de chapas, en una
nueva fábrica de Marretta (Ohio).
La nueva fábrica tendrá una capacidad de alrededor de 6.000

toneladas por año cuando se encuentre en plena producción. El
manganeso puro hará posible, para las Compañías de acero, pro¬
ducir nuevos aceros inoxidables al cromo-manganeso, que requie¬
ran menos níquel.
O La industria química holandesa se ha desarrollado de manera

extraordinaria desde la última guerra, pasando de una producción
por valor de 200 millones de florines en 1938 a más de 2.500 mi¬
llones en 1953.

Cerca del 30 por 100 de esta producción es exportada. Las in¬
versiones efectuadas en esta industria en 1954 se calculan en 250
millones de florines.
. O La Asociación Oficial de Corredores de Bolsa, de París, ha
acordado reducir, a partir del 1 de enero de 1955, los tipos medios
de corretaje de 8,25 a 8 por xoo.

Bibliografía
DIPLOMACIA Y ECONOMIA-, por Manuel Fuentes Irurozqui.

Se ha editado, en breve volumen, el texto de la conferencia pro¬
nunciada por el autor en la Escuela de Diplomacia del Brasil,
durante el tiempo en que el Sr. Fuentes Irurozqui desempeñó en
Río de Janeiro el cargo de Consejero de Economía Exterior de la
Embajada de España.
Consta el libro, además del correspondiente prólogo, de seis

enunciados sobre Economía Política y Política Económica; impo¬
sibilidad de la libertad irrestricta; etapas del intervencionismo, el
Derecho, la Moral y la Economía; interludio sobre matemáticas y

economía, y política económica internacional, con una conclusión
de las relaciones diplomáticas y económicas. En cada una de estos
enunciados expone el autor ponderados juicios propias que mues¬
tran sus conocimientos en la materia que desarrolla.
En síntesis, la disertación esboza un interesante aspecto de la

formación económica del diplomático, a quien, en sus múltiples y
delicadas funciones, le cabe conocer y actuar, casi constantemente,
en el terreno de la economía; terreno difícil, pleno de escollos, en
los momentos en que se desenvuelven en el mundo los grandes
problemas del comercio exterior y principalmente el de las di¬
visas.
Al final del libro viene una relación de las obras del mismo

autor, cuya fecundidad está probada con sólo . reparar en el nú¬
mero de las que lleva escritas. Una vez más felicitamos al Sr. Fuen¬
tes Irurozqui por su trabajo.



BANCO ESPAÑOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID
Capital desembolsado. 389 812 50»,— pías
Reservas .......... 531.204.577,66 >

467 Dependencias en España y Marruecos
Ejecuta bancariameníe toda clase de operaciones

mercantiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO

Cedaceros, 4 Madrid.
Está especialmente organizado para
la financiación de asuntos relaciona¬

dos con el comercio exterior.
SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO

LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe¬
rador Carlos V, 8. Velázquez, 29 moderno. Barqui¬
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es¬
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmán el Bueno, 2. Conde de Peñalver, 14. Ma¬
yor, 41. General Ricardos, 177. Serrano. 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murillo (Viriato, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).

Goya, 5, y Diego de León, 54.
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin¬
chón. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo de El Esco¬

rial. San Martín de Valdeiglesias.
(Aprobado por ia Dirección Genere! de Banca, con el número í.520 )

H Banco Exterior de España
ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO

Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior
Capital escriturado 250 000 000 de pesetas
Idem suscrito 200 OCO.OOO »

Idem desembolsado 200.000.000 »

Reservas 126.000.C00 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID

¡SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, número 41.

PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Vía Layetana,
núm. 25, y Avenida de José Antonio, núm. 557 (Barce¬
lona); Bilbao; Burriana; Castellón de la Plana; Gan¬
día; Gijón; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reus; San Sebastián; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS

Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Río Benito, San Carlos de Fer¬
nando Póo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-

neros, Tánger y Tetuán.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAÑOL EN PARIS

París: 16, Rué de la Chaussée d’Antin (9.a).
París: 22, Rué du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rué Georges Mercié.

BANCO ESPAÑOL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPAÑOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representación, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas de! mundo.

"GRUPO EQUITATIVA"
FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA (Fundación Rosillo) VIDA
LA EQUITATIVA (Fundación Rosillo) RÍES-
GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA

NO AMERICANA DE REASEGUROS

Operaciones que realizan: SEGUROS SOBRE LA
VIDA, en todas sus combinaciones; RENTAS VITA¬
LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS. AC¬
CIDENTES, TRANSPORTES, ROBOS Y REASEGU

ROS en todas sus clases.

EJERCICIO 1955
Capital y reservas técnicas y libres 614.739.088
Total de primas recaudadas 222.265.261
Pagos efectuados a los asegurados hasta el
31-12-53 800.034.230

Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 59 802.774

Activo, suma 732.389.709,28

Posee en propiedad 31 inmuebles por
un valor de más de 136 millones situa¬
dos en España y el extranjero donde

tiene instaladas sus oficinas.

Domicilio social del “Grupo”: Alcalá, 63, Madrid
Apartado de Correos número 2. Teléfono 26-70-99.

(Aprobado por la Dirección General de Seguro?)

BANCO
HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital desembolsado 425.000.000
Reservas 575.000.000

TOTAL. . . t7000.000.000 de Ptas.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO
Plaza de Canalejas, núm. 1
SUCURSALES

Alcalá, núm. 68
Atocha, núm. 55
Avda. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Peñalver, núm. 49
Duque de Alba, n.° 15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, núm. 76
J. García Morato, 158 y 160

URBANAS:

Lagasca, núm. 40
Legazpi (Ota. Beata M.‘ Ana da Jesús, 12)
Mantuano, núm. 4
Mayor, núm. 30
P.zo Emperador Carlos V, 5
Píe. Vallecas (Avda. Albufera, 20)

Rodríguez San Pedro, 66
Sagasta, núm. 30
San Bernardo, n.° 35
.Serrano, número 64
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