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POLITICA MONETARIA

Los cimientos de todo razonamiento econdémico han de apoyarse en la roca fir-
e de dos nociones fundamentales, aunque algo confusas y amenudo dificiles de sepi-
rai totalmente una de otra: el valor y su medida. Sin una wvisién clara -y bien
definida del valor, se hace imposible toda construccion econémica; y como el valer
hay que expresarlo en alguna unidad, la necesidad de ésta y la consiguiente dificul-
tad de encontrarla vienen a afiadirse a las que ya lleva en si el concepto del valor.
Oeurre con éste lo gue con algunos temas juridicos. Es probable que si se pregun-
ta 4 un Juriscounsulto notable si considera al Estado como representante o como
organo del pais, eluda una respuesta terminante y se limite a citar las ‘Autoridades
juriticas partidarias de una u otra teoria. O como cierto catedratico de Derecho
civil que, interrogado para dar wna definicién de los “ principios generales de Dere-
cho”, se limité a responder: “Mientras no me lo pregunta nadie, los entiendo muy
bien; cuando me piden que dé una definicidn precisa, no encuentro ninguna. que me
satisfaga.” Todos tenemos, cémo dudarle, una-nocién de lo que es el wvalor; todos
intuimos de qué depende el valor o estimacidon que se da a un objeto cualquiera;
mas, jebmo definirlo? ; En qué unidades- expresarlo? Si dificil es dar una definicifa,
mids lo es, sin duda, encontrar las unidades adecuadas para representarlo, para ex-
presarlo claramente. La postura abstencionista de citar nombres prestigiosos parti-
dartos de tal o cual doctrina y no tomar partido por ninguna, no encaja ‘en los
moldes de lo econdomico. Lo mismo gue las macizas normas del Derecho civil fue-
ron de antigno rechazadas por los comérciantes que demandaron una legislacion mas
ligera para sus usos, v asi nacié ¢l Derecho Mercantil, En. lo econftmico se requie-
ren caminos- expeditos; y ante la carencia de una definicién del wvalor y de una
vridad para su expresion v medida, no hay mas remedio que adoptar lo que haga
falta, aungue sea imperfecta y poner lo que se pueda para remediar tal imperiec-
cidn.

Expresado hoy en unmidades monetarias, no significa que se confunda el valor con
¢l dinero que le sirve de medida, como no se puede confundir el metro con . la ca-
rieterd. No por tener en la mang miles de metros, se tiene ni siquiera. uno de ca-
mino: No por lanzar a la circulacién miles de unidades monetarias, se ha creado
una solo unidad de valor. Se ha propuesto 2 veces que éste fuera medido en horas
de trabajo o en alguna otra unidad; pero con todas las deficiencias de la moneda;
ésta ha sido, hasta el presente, la menos mala de las unidades. El trabajo crea mer-
cancia, mas solo la utilidad de éstas engendra el valor. Las convulsiones violentas,
couflictos politicos o guerras entre naciones destruven valores: los que subsisten se
supervaloran por su escascz. Por el contrario, en lo que se dado en llamarse épocas
de crisis, se sobrentiende qué de abundancia, los valores se diluyen en la excesiva
masa de bienes que afluyen a los mercados: son valores que, si no totalmente per-
didos, si se encuentran, o nacen, minorados; unidades de trabajo perdidas por ha-
berse empleado en la produccién de articulos de los que ya no habia necesidad o
ésta era escasa. La politica econdmica, la politica del valor, gue bien pudiera si
llamarse, sé encamina a conservar, los valores existentes, a evitar la ereacion de
“valores inutiles”, que naturalmente no serian valores, y fomentar, claro es, por
todos los medios la proliferacion de los valores reales.

En el complejo de la vida politica de los pueblos, lo primerdial, lo sustantivo, '6
importante, es lo econdmico; esto es lo que repercute en el nivel de vida de la
poblacién, tras de cuya elevacion se corre en estos tiempos, aunque no siempre por
¢l camino derecho. Muchos son los medios de actuacién de la politica en la econg-
mida: politica e comercio exterior, aranceliria v Tratadas comerciales. Politica
fiseal; v, sobre todo, politica monetaria vy crediticia. Es a través de esta {iltinia
como inds eficazmente se hace sentir la intervencién: ¥ es por ella por la que -
crea hienestar o pobreza. Es decir, que asi como en otros aspectos puede prescin-
dirse, v aun debe abstenerse, ¢l Estado de actuar, en la politica monetaria y crediti-

cia resulta ineludible la presencia estatal. La intervencion en los precios serd siem-
pre de dudosa utilidad, con frecuencia resultara pegativa y se llegard a lo, contri-
rio de lo que se buscaba; el manejo adecuado del tipo de, descuento y del interés
eil los préstamos llevari al mismo fin por otros camines. Decretar una elevacién
o una libertad dg precios para gue éstos suban libremente, producird siempre wn
efecto psicologico mucho mis agudo, que no modificard aquellos madules de interés
de! dinero. ;

Raro sera, hoy dia, el pais.en gue su Gobierno no se preocupe de la cuestion
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menetaria. Hemos visto a los Estados Unidos, €l pals economista
por excelencia, durante los afios de la déeada del 2o, afanarse en,
lo que pudiera parecer absurdo, esterilizar el ore, que afluia en
exceso a las arcas de los Bancos de la Federal Reserve. Era la
época en que el patron oro funcionaba en todo su rigor; acaparar
el preciado metal pdarecia la meta a conseguir por los pueblos gue
quisieran enriquecerse; y sin embargo, con certera vision (certe-
ra desde el punto de vista monetario y particular de los Estados
Unidos) ese oro quedaba inatil en los sotanos de los Bances. Su
anico empleo adecyado hubiera sido ir a fecundar la economia de
otros paises que lo necesitaban como las plantas el riego; mas
utilizarlo para cimentar una mayvor circulacién de délares, hubiera
producido. los mismos. efectos inflacionistas que oeasiona todo exceso
de numerario en los mercados. Por el contrario, cuando estallé
la crisis del afio 29 y siguientes, el Presidente Roosevelt estuvo
tratando de provecar una inflacion sin lograr conseguirlo, al menos
en la medida suficiente para contener la catla de los precios, que
amenazaba arruinar la industria vy el comercio. Esta inflacién ne
lo hubiera sido; la proporcion entre las reservas oro y el papel
circulante era més reducido; en cambio, frente a la circulacién
de mercancias, convenia que aumentara el numerario. Y a esto, a
guardar una proporcion constante entre dinero v mercancias, es
a lo que tiene que tender toda politica monetaria bien orientada.
Cualquier estudio que se haga en ese sentido_muestra siempre la
trabazon tan grande y tan directa que guardan ambos elementos.

La verdadera politica del valor, que persigue conservar éste como
una abstraccidn fija e inalterable, dado que al valor s6lo se le co-
noce bajo el antifaz de la moneda, tiene que llevar como fuerza
de vanguardia una politica monetaria eldstica en ambos sentidos.
Los pueblos pasan en un momento de la amenazi de inflacidn al
riesgo de una contraccion, de una crisis de abundancia y de wen-
tas, que son igualmente temibles. El “boom” inflacionista, si no
se le pone freno, degenera siempre en especulacidn, en desprecio
de las rentabilidades ¥, por supuesto, en “barbaro™ atropello de

quienes s6lo cuentan con ingresos fijos. La depresion, la crisis,

como se han venido llamando desde el 29 a la contraccion de ven-
Al i il e i e il i i i e e e e e B il e e e e il e e e il A

PAPELERAS REUNIDAS, 8. A.
Alcoy.

JUNTA GENERAL ORTINARIA

Por acuerdo del Consejo de Administracion Se convoca a
Junta general ordinaria de actionistas para el dia 1 de
mayo proximo-a las diez .v media horas, en su domicilio
sacial, plaza ' de Emilio Sala, nfimero 1, en primera convo-
catoria, ¥ si a ello hobiere lugar, para el dia siguiente a la
misma hora, en segunda convocatoria, al objeto de delibe-
rar y resolver acerca de los asuntos que se relacionan a
continuacion y constituyen el orden del dia:

1. Examen y aprobacion, en su caso, de la geStién so-
cial, Memoria, Cuentas, Balance del ejercicio cerrado en
3: de diciembre de. 1954, v distribucion de beneficios.
~ 2° Renovacion parcial del. Consejo, de acuerdo con los
Estatutos.

3. Nombramiento de Censores.

4" Ruegos y preguntas.

Podran asistir a la Junta los accionistas que hayan depo-
sitado cinco dias ante8 de la celebracion de la misma, sus
acciones en la Caja de la Entidad o. Establecimientos de
crédito, circunstancia esta. Oltima que se acreditari me-
diante la presentacién de los oportunos resguardos o certi-
ficados expedidos per los aludidos Establecimientos.

Todo accionista podra delegar su representacién en otro,
eomunicando su delegacién por escrito dirigido al Presidente
del Consejo de Administracion, con cineo dias de antela-
cion a la fecha de l1a Junta.

Durante los guinee dias anteriores al de la remnion de
ésta, se hallarin a disposicion de los sefores accionistas,
en las Oficinas sociales, el Balance, la’ Cuenta de Pérdidas
¥ Ganacias, la Memoria con la propuesta sebre -distribucidn
de beneficios, asi como el informe sobre ellos emitido por los
Censores.

Alcoy, 18 de marzo de 1955 —El Presidente, Remigio Al-
bors Radudn, -
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HePANA ECONOMICA

BANCO GUIPUZCOANO

San Sebastidn. Fundado ®n 1809,
Capital (totalmentiec desembolisado):... 63.000.000 de pesetas.
Reservas (31-11-1953): 96.600.000 pesetas.

SUCURSAL EN BARCELONA: Ronda de San Pedro, 1.
SUCURSAL EN BILBAO: Banco de Espafhia, 2.
AGENCIAS: Gran Via, 26 y Gregorio Balparda, 43.
SUCURSAL EN MADRID: Avenida de José Anionio, 22 y Joaquin
Garcla Morafo, 19.

SUCURSALES Y AGENCIAS: Andoaln-Azcoilia-Azpellla-Beasain-
Cestona-Deva-Eibar-Elgoibar- Fuenterrabfa -Hernani- Hospitale! de
Llopregat-Irin-Molins de Rey-Mondragén-Motrico-Ofiate-Oyarzun-
Pasajes-Placencia de Ias Armas-Renterfa-Segura-Tolosa-Vergara-
Villabona-Villafranca-Zarauz-Zumdrraga y Zumaya.

Secclén de EXTERIOR centralizada en la Sucursal de Madrid.
{En edificio propiedad del Banco,)
{Aprobado por 1a Direceidn General de Banca y Bolsa con el nimera I:Hﬁ-,

tas y baja excesiva de precios, resulta insoportable para los vro-
ductores: de no aplicarle pronto y enérgico remedio, subrevienen
las quiebras, los despidos obrerps ¥ el malestar general. S6lo una
circulacién dineraria elistica y sensible a los cambios de coyuntura
puede evitar tales clectos. A toda inflacién y la superproduccién
que-engendran. los- precios-altos: sin exigir calidades, la siguc de
cerca una contraccidn; sélo si la politica monetaria ha impedido
que la primera se convierta en un “boom” sin freno, puede conse-
guirse que la segunda sea moderada y aminore sus efectos.

Pero de nada serviria, claro estd, una politica monetaria recta
y hourada, si en otros frentes se dejara la puerta abiertd al ene-
migo. Y como tales hay que considerar; para el valor, el control de
precios y salarios, la politica fiscal equilibrada ¥ sin ahogar las
fuentes de jmposicién, y los presupuestos estatales también equili-
hrados. Son muchos los factores inflacionistas que pueden minar
In fortaleza del valor. Mas cuanto mas expuesto se esté a ellos,
mas se notan los salutiferos efectos de la austeridad en materin
monetaria y -crediticia, que permite contener los precios, sin una
amputacién graye de la moneda.

El peligro veMladero de una tal politica es el de llegar con re-
traso a las situaciones gque la requieren. Una politica deflacionista
proseguida poco méds tiempo del indispensable, o llevada mas alli
de limites no siempre bien -definidos, puede desencadenar un mo-
vimiento de contraccién dificil de contener ripidamente; Combatir
la inflacién “sin provocar la depresion: he ahi el “quid” de la ia-
tervencion. La -baja de las reservas obligatorias de las Somedades
libera cantidades de importancia que pueden, en un momento dado,
servir para cubrir empréstitos, si éstos se hacen necesarios. Man-
tener en ¢l mercado del dinero y de capitales una téuica de facili
dad monetaria que sirva de estimulante para la actividad econé-
mica. Y darse rapida cuenta de cuindo empicza a asomar un mo-
vimiento de contraccién que puede ser mas temible que el de infla-
cién que s¢ combate o que se prevé, Todo esto es evidente que
puede: hacerlo con mas facilidades un Organismo privado que o
la propia Administracién piblica, siempre menos sensible a los
cambios de coyuntura y siempre sujeta a mayores formalidades
buracraticas -entorpecedoras. En Estados Unidos de América s

labor que lléva a cabo el Federal Reserve Board. Mo osTechazar——— —

la direccién del Estado en materia de politica monetaria, pero’ zon
un margen grande de amplitud confiar la ejecucidn de la misma a
Organismos privados, encierra innegables ventajas. La facilidad mo-
netaria no debe conducir a situaciones de debilidad. En épocas de
crisis la politica monetaria eldstica puede jugar un papel de im-
portancia ayudada convenientemente por la politica erediticia. Pa-
ner ‘a disposicién del piiblico solvente fondos de dinere para crédi-
tos en buenas condiciones, mds favorables, por supuesto, gue en
otros momentos, puede contribuir a combatir Ia depresion-y a asz-
gurar el pleno empleo.

La ligazon de las politicas monetaria ¥ m’edltl::ia es tan gran-
de, que upa y otra han de ir siempre de la mano. Si se encarga de
la ejecucién de las medidas monetarias ‘@ nn Organisma privado,
es evidente Gue, si no encomendarle también la ﬁjacién de los t-
pos de descuento.c interés, si se hace necesario, por lo mengs,
escuchar su parecet en tales asuntes. Marchar de acuerdo, s,
pero sin ‘abandonar, quien puede hacerlo con facilidad, la flexibi-
lidad del mercado; y cuidando guien tiene forzosamentc que lle-
var el peso en los otros frentes: comercio exterior, presupuestos,
salarios, cargas, etc, de no malograr con éstos los beneficios de la

‘politica manetaria.

BRI b it i e o e ik
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Notas y comentarios

El problema de la vivienda.

De momento no va a ser ficil restablecer la normalidad en ¢l
dmbito de la vivienda drbana de alquiler. S6lo si el Estado y las
Corporaciones locales pechan no solo con el que, sin duda, no debe
dejar de percibir el propietario, sino con lo gue puede cargar al 'in-
gquilino, se pedrd conseguir encauzar, en paz y buena armania, el
problema que ha de ser algunos afios aun acuciante. Lo que ao
quiere decir que no se procure corregir los que_puedan considerarse
abusos de las partes entre si e inclusp respecto de terceros. Para
la mayor parte de ellos ha de encontrarse, sin duda, una selucién
comercial y, por tanto, conveniente. El mal dimana realmente de la
falta de capacidad de pago de los mas. Y en este sentido-es bueno
gue un Jurado de estimacidn—integrado por propietarios e ingui-
linos—se pronuncie. Porque es esa falta de capacidad general del
inquilino—que viene encajando los eonsiderables “aumentos, més o
menos justificados y controlados del resto de lo que constituye el
minimum vital—lo que le lleva a sacrificar al propietario, aun za-
crificindose €l no pocas veces, El actual hogar de la clase media
espafiola_se ha de conocer mediante la contemplacién de un gran
nitmere de ellos. No desde Tuera ni a vuelo de pajaro, como quien
dice. En no pocos es incluso un inquiling pequefio propietario la vic-
tima.

IZs posible que el mal sea continental e incluso universal.
generalizacion del mismo no puede ser el consuelo.

A nuestro entender, la ley Salmén—sobre la que habré que pro-
nunciarse también—fué un excelente remedio. Es quizd mejor aun
la legislacion presente de 1a exencién del go por 100. E incluso
pudiera establecerse una serie de concesiones graduales v gradua-
das. Algo que permitiera establecer alquileres v rentas para todos
16s bolsillos. :

El Estado v las Corporaciones han de estar dispuestos no sdlo
a conceder toda clase de exenciones, sino 2 otorgar suhvenciones
y garantias de interés. Y no decimos qué como se hace en tal o
cual pais, porque en todos se hace de tode, ¥ siempre razonahle.
Hay algo que estd muy en boga ¥ que se va extendiendo cada
dia mas. El erédito ficil ¥ barato para adquirir terreno y realizar
bajo control una construccién conveniente,

Construyen, por otra parte, agrupaciones familiares, profesiona-
les, las Empresas ¥ claro que ¢l Estado y las Corporaciones. Se
crean solares accesibles en zonas urbanizadas y se provee de mate-
riales a precio justo.

En todas partes, sin embargo, se siguen manteniendo Leyes de
excepcion. En las que es claro que ni propietario ni inquilino son
las victimas exclusivas. El Estado y las Corporaciones pechan, en
nombre de la colectividad, con lo que ninguna de las partes puede.
La sola excepeion es donde las remuneraciones parten de un mini-
mum vital regido por los indices exactos de los estadisticos. Aqui
el coste de la vida no ofrece problema, y es notorio que no lo hay.
Porgue el “quid” esti en que los costos de 1054 no pueden ser sa-
tisfechos- “por los mas"™ con los ingresos de 1036.

El realizar ese rcajun'tnr. es mis importante ¥ trascendental (ue
ninguna Ley de excepcidn. Porqué hecho, estaria deméis la mayor
parie de ellas.

Pero la

Fuerzas Eléctricas del Noroeste, S. A.
(F. E.N. 0. 8. A) :

.

Esta importante ‘Sociedad, domiciliada en La Corufia, se cons-
tituyd el 23 de agosto de 1043, con un capital inicial de 50,3 mi-
llones de pesetas, que ha experimentado varias ampliaciones, prus-

_ba evidente de la expansion de -los negocios v de Ia extraordina-

rvia labor realizada desde su fundacion. g

El' 28 de diciembre de 1945 fué ampliade dicho cnpiia! a4 250 mi-
Hones. El 15 de noviembre de 1948, de 250 a 500 millones. El 5 de
abril de 1051, a2 Bso millones: Y el 15 de mayo de 1953, la Junta
general extraordinaria facultd al Comsejo para ampliarlo, en una
o varias veces; sin previa consulta, hasta 425 millones miés, de
acuerdo ¥ con sujecién a lo dispuesto en el articulo 06, de la vi-
gente ley sobre Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas,
de 17 de julio de 1951, El Consejo, en reunién celebrada el 7 de
diciembre de 1053, acordé elevar el capital social en 315 millones,
de los cuales 284 se ofrecieron en suscripeién y los restantes 21
se destinaron al pago de dividendos activas.

Bastaria la breve historia de las finanzas sociales para desca-

brir la sdlida posicion de la Empresa; mas aum si decimos que las
acciones de la misma, que en 1 de enero de 1954 se Cotizaron a 132,
«n la actualidad ¢l dltimo cambio ¢onocido de la pasdda semana se
cleva a 195 Pero en el orden técnico todavia vemos mas didfana
la privilegiada situacién de F. E. N. O. 8. A, ‘puesto que estan
termenados los tres grupos del Salto’ de Peares y funcionando.
Este afio trabajara el Salto con sus 187.000_ kildvatios instalados.
Estin en estudio el proyecto y detalles de la construccion del
nueva Salto de Belesar, que embalsard unos soo millones de me-
tros: cubicos ¥ se encuentra a 30 kildmetros maés arriba de Las
Pearcs y cuya presa coincidird con €l final de aquél, regulande
la- cabecerar del Mifio y mejorando sus condiciones. De todo ello

dard -cuenta en la préoxima Junta. La produccién vendida en
1054 se calcula en unos 300 millones de kilovatios-hora. Este afis
puede Hegar a los 500 millones, v el dividendo parece ser se
mantendra en el 10 por 100

La labor de los Servicios forestales.

Conforme indicibamos en un nfimero anterior, ¥ dado el ma-
nifiesto interés - de las recientes declaraciones del Director ge-
peral de Montes y del Patrimonio Forestal del Estadd, Sr.-Mar-
tinez Hermosilla, respecto a la labor que vienen desarrollaiido log
Servicios 4 su cargo, proseguimos hoy dando cuenta a nuestros
lectores de otros fundamentales aspectos de la actividad de los Ser-
vicios forestales. Uno muy principal es la ejécucion de plancs
de mejora de los montes piblicos. Estan aprobados actualmente
por el Ministerio de Agricultura planes de mejora de mds de g.000
montes de utilidad phblica, por un importe: que supera los 2000
millones de pesetas. La circunstancia dé que se dé una preferencia
absoluta a la labor de repoblacién forestal, orientada principalmen-
te a la lucha contra la erosidn, hace que el desarrollo de estos
planes no cuente con los medios econdmicos. suficientes para reali-
zarlos al ritmo que se habia propuesto.

No obstante, en el afio 1054 se han mejorado 44.373 hectireas dl.
montes pablicos, 12.286 con repoblacién de rasos y calveros y tra-
mos de reproduccion en los montes ordenades, 24.496 con labores
de limpjas, desbroces y rozas de regemeraci6n principalmente, ¥
7.591 con trabajos de mejora de pastizales. Al mismo tiempo, v
come una de las labores fundamentales comprendidas en los pla-
nes de mejora, el Servicio Especial de Ordenaciones de la Diree-
cién General de Montes ha redactado pravectos de ordenacién de
montes que afecta a 38.200 hectireas y revisado la marcha de la
ordenacion en 34.407 hectireas,

Con relaciéon a la mejora de pastizales, el Sr. Martinez Hermo-
silla manifestd que en 1954 el Patrimonio Forestal del Estado ha-
hia organizado 15 viveros de reproduccién de semillas pratenses, re-
sistentes a la sequia y habifa iniciade la mejora de buen nfimero’
de pastizales, constituyendo al mismo tiempo mis de medip cente-
nar de parcelas de- exper:lmentamnn, tanto en dreds rasas como
en montes con arbolado. Al mismo tiempo,' la Direccién’ Gener-;]'
tde Montes ha mejorado el pastizal en mds de 7.000 hectireas v ha
construido apriscos y abrevaderos en nimero que supera a los des
centenares.

Han continuado- durante 1954, con ritmo creciente, los trabarus
de extincion de plagas en todas clases de montés, piblicos y par-
ticulares. El Servicio de Plagas Forestales ‘de la Direccion Gene-
ral de Montes ha tratado en dicho .afic mis de 70.000 héctireas,
entre encinares y pinares, empleando para ello méas de zo0 aparatos
de pulverizacidn de tierra v el concurso de las dos Compafifas
aéreas que, especializadas en esta clase de trabajos, realizan los
que se les encomienden por, los Servicios de Plagas del Ministerio
de Agricultura.

El Servicio de Plagas Forestales es ya una completa realidad,
v en el presente afio 1055 aleanzari su -ritmo de ‘trabajo méiximo
de 200.000 hectireas-afio. A este ritmo quedard resuelto el es-
tado- sanitario de nuestros montes, de modo satisfactorio, en cinco
afios. =

El Sr. Martinez Hermosilla® continud diciendo que durante el
1954 se ha proseguido la construccién de las instalaciones de eo-
queros de calor artificial de cAmaras frigorificas para conseguit una
autarquia en el suministro de semillas de especies forestales espa-

_lea& en ntimero de 14 nuevas unidades.

La produccion de semillas ha alcanzado en afio 1953-54 la cifra
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de 640.553 kilogramos, ¥ el consumo 600.168 kilogramos., El au-
mento de consumo representa un 65 por 100 sobre la cifra de
1051-52. '

En lo que respecta a la esfera particular, en 1054 se han entre-
gado para trabajos de repoblacion por particulares 33.063 kilo-
gramos; cs decir, el 56 por 100 de la cifra de consumo de la Adl-
ministracion.

El Director general de Montes concluyd su interesante expo-
sicifn manifestando que en 1955 se incrementard el ritmo de re
poblacién aun més que en los pasados afios 1653 y 1954, hasta lle-
gar en repoblaciones directas a cargo de la Administracion a las
130.000 hectireas. Partiendo de ecsta cifra, y con la contribticion
del particular, la obra de repoblacion es muy posible que en 1953
rebase. las 130.000 hectireas. De ellas, mis de Bo.opo orientadas
con un caricter preferenfe y exclissivo de lucha contra la erosion
y el resto en traha;u-. de rf,pub]acmu de montes de tipo economico
v de conservacion del suelo forestal. Al mismo tiempo se realiza-
1-:1:: obras v trabajos hidrologicoforestales necesarios para com-
pletar el efecto de las superficies repobladas.

Respecto al plan de mejoras de montes piblicos, en el presente
ano se pretende extender la accidn de los Disttitos Forestales a
s0.000 hectireas de montes, llevando los trabajos de mejora de
pastizales en la mayor superficic posible.

Industrias Quimicas Canarias ,S. A.,
en 1654

Satisfactorio desarrollo del pasado ejercicio, en €| que se re-
gistraron aumentos en todas las producciones.

Bajo la“presidencia de D. Joaquin Reig Rodriguez, y con una
extragrdinaria concurrencia de accionistas, tuvo lugar el pasado
jueves la- Junta’ general de Industrias Quimicas Canarias, S. A., pa-
ra sometér a su examen y aprobacion los respltados del ejerci-
¢io 1954, décimoquinto en la vida social de esta Entidad.

El satisfactorio desarrollo de la Empresa, queda reflejado en la
Memoria y Balance que el Consejo de Administracién presentd
a la Junta. Segin registra dicho documento, los tonelajes de fa-
bricacion. de 1033 fueron rebasados en el pasado afio, como con-
secuencia del normal desenvolvimiento de las nuevas instalacio-
nes puestas en servicio al finalizar el afio anterior. Asi, en édcido
sulftrico -se ha pasado de 20.000 a 33.000 toneladas. Por lo que
se vefiere a los superfosfatos, la produccién de las dos fabricas
alcanzd la cifra de s7.000 toneladas, contra 35.000 en 1053.

Aungue los respltados econdomicos del ejercicio a que nos ve-
nimos refiriendn vienen a coincidir en definitiva con los de 1033,
se puede ohservar, con una simple comparacidn, que la cifra glo-
bal de ingresos por todos conceptos, es superior en 13,4 millones
de pesetas a la del ejercicio anterior. Este considerable aumento
*se ha wvisto contrarrestado, a su vez, por un dncremento de los;
gastos, al que contribuye con cerca de millén v medio de pesetas
la elevacion, no repercutible en los precios del Plus Familiar,
desde 1 .de enero de 1954 El resto es logica contrapartida del
mayor beneficio, ademds del aumento de amortizacién correlativa
a las nuevas instalaciones.

El Presidente de la Entidad, D: Joaguin Reig Rodriguez, am-
plié el contenido de la Memoria destacando el aumento de tone-
laje de fabricacion y el esfuerzo llevado a cabo para equilibrar
la produccitn v’ venta, deteniéndose de modo especial en el estu-
dio comparativo de los filtimos ejercicios. :

Los beneficios liguidos del pasado afio, incluido el remanente
del anterior, ascendieron 6.074. 558 30 pesetas distribuidas del si-
guiente modo:

Pesetas
a1 N AT e et R Y~ 230.227,16
Reserva  voluntaria 1.300.000,00
Dividendo Al 3.000.000,00
Provisién parda 1m1mestm .................. 2.400.000,00
Remanente a cuenta nueva, .............. 44.331,20
A TOTALL . i tat i o tovon v LMD R4S BB 35

Después de contabilizadas las asignaciones que en el reparto
de beneficios se destinan a incrementar las reservas, éstas alean-
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7an muy cerca del so por 1oo del capital, en tanto que los fon-
dos de amortizacién rebasan ya el indicado porcentaje.

Todas las propuestas que-figuraban en ¢l orden del dia fueron
aprobadas por aclamacién, rubricando el aplauso uninime de los
asistentes al acto su general complacencia por la labor y gestion
desarrollada por el Consejo.

El desarrollo del ejercicio 1954 de la
Compaiiia Espaiiola de Petroleos

En el presente ejercicio serin refinadas 1,500,000 toneiadas.

lajo la presidencia de D). Ignacio Villalonga se reunid en la tar-
de del jueves la Junta general de accionistas de la Compaifa Es-
paiiola de Petraleos, 5. A, a la que asistieron mas del go por 100
de los tenedores de acciones. Después de ser aprobada el acta e
la Junta anterior, se di6 cuenta de la Memoria, que fué igualmente
aprobada por aclamacion.

Dice la Memoria que la caracteristica general en el aspecto poli-
tico: internacional fué el fortalecimiento del mundo libre, aungue
a ritmo inferior que el necesario, y en el econfmico, una marcha
hacia la prosperidad, sobre todo en los paiscs que han abando-
nado o vati abandonando las orientaciones dirigidas impuestas oor
las puerras. En cuanto a la Compafifa en su vigésimo quinto ejer=
cicio, ha realizado upa obra industrial al servicio de Espafia, cuya
importancia adquiere cada afio mayor- amplitud. '

Sobre produccidn, sefiala la Memoria que en 1034 ha dispuesto
de 340.065 barriles de petréleo crudo de su refineria, contra 250.525
del afio anterior. Habla de las perforaciones comenzadas en terre-
nos de Monagas (Venczuela), que se dié por terminada, exami-
nindose la conveniencia de efectuar otro taladro para completar
el estudio de las concesiones. Se ha llegado a acuerdps en otros
puntos y por médio de la Compafia filial CIEPSA se han conti-
nuado los trabajos de prospeceidn en nuestro pais.

Después de recoger cuanto se refiere a refinerias, flota y balan-
ces, la Memoria termina con la propuesta de acuerdos que el Con-
sejo de Administracion sometio a la Junta general

El Sr. Villalonga pronuneié un informe como ampliacion a los
datos de la Memoria. Comenzé recordando que en el pasado ejer-
cicio se habia cumplido el primer cuarto de siglo de vida de la
Empresa ¥ con este motivo se habia editado un folleto que, bajo
el titulo “Biografia de una realidad™, se repartié a los sefiores
accionistas, en el cual se historia la vida de la Compafiia. A con-
tinuacion dié cuenta de que en el ejercicio altimo se habian des-
tilado 1.280.000 toneladas de crudos, 130.000 mas que en €l afio
pasado, calcylando que serén refinadas en el presente ejercicio
r.500.000. Dijo que, de acuerdo con la Superioridad, se ha conve-
nido entregar a la CAMPSA 410600 toneladas de los diversos
productos. Did cuenta de la puesta en servicio de la unidad para
produccidn de gasolind de alto octano, quinta de este tipo que
funciona y la primera fuerza de Norteamérica. Asimismo did de-
talles de los nuevos productos vy de las perforaciones que se efec-
than, y dijo que lu up.u_ulaql de produccidén es cada vez mayor,

.a.bnendﬂsc un horizonte muy dilatado para 'las actividades de la

Compafia. Fué calurosamients aplﬂnﬁirhﬁhmﬁde-—&u_dumnm_y—

al contestar a los accionistas que hicieron diversas sugerencias.

BANCO CENTRAL

Alcald, 49 y Barquille, 2y 4 - MADRID

Oficina Central, 294 Sucursales y 73 Agencias
en capitales y principales plazas de la Penin-
suls, Islas Baleares, Canarias y Marruecos,

i |
T

325.000.000 de Pts.
425.000.000 id

Ak,

hrmpmlm o todas |as plazas Importantes e Espaia y del Extranjers

{Aprobadeo por la Diréccidn General de Banca y Bolsa con el ndm. 1.478,)

Capital en circulacién
Fondos de resarva.
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JUNTA GENERAL ORDINARIA DEL BANCO URQUIJO

Interesante informe del Presidente de la Entidad.

Bajo la presidencia de D). Juan Manuel de Urquijo se celebrd
el viernes de la pasada semana, con una numerosisima concurren-
cia de accionistas, que representaban a més del go por roo del ca-
pital social, la Junta general ordinaria del Bancéo Urquijo.

En la Memoria, de cuya lectura fué dispensado el Marqués de
Bolarque, se recogen los hechos mas salientes del pasado ejerci-
cio de 1054. IEn este aflo, los recursos propios aumentaron en
mas de 30 millones de pesetas, al clevarse en 10,5 millones la ci-
fra del capital del Banco, que queda establecido asi en 220,5 mi-
llones. Las reservas se han incrementado en 4o millones, con lo
que ¢l total de éstas asciende a 2g0 millones, que, unidos a
los que componen el capital, hacen sobrepasar la totalidad de
los recursos propios del Banco la ciira de 510 millones de pe-
setas, '

Registra a continuacion la Memoria el importante incremento
producido én los saldos de cuentas acreedoras, que, a fnes del
ejercicio, han alcanzado un volumen de 2.023 millones de pesetas.

—Ea-Cartera de Efectos ha-elevado. su cuantia hasta 567 millones ;

la 'de Créditos, a 501,0 millones, ¥ la de Titulos, a 1.760;7 millones,
de los gue, de acuerdo con la naturaleza tipicamente industrial de
la Eatidad, corresponden 1.137,8 millones a wvalores industriales.

La cuenta de Pérdidas y Ganancias arroja un beneficio ligujdo
de 72,8, que, unido al remanente del ejercicio anterior, hace as-
ceiider el total repartible a 77,6 millones, de los tuales se desti-
nan 21,5 para dividendo activo; 4o millones, a reservas; 15,4 millo-
nes para impuestos, ¥ 0,5 para remaneénte a cuenta nueva.

Como en ejercicios anteriores, el Presidente del Banco, don
Juan Manuel de Urquijo, pronuncié su tradicional informe, en el
(que se m;up:é ampliamente de la coyuntura econdmica de nuestra
Patria durante ¢l pasado afio, senalando que ni el nivel general de
los precios ‘al por mayor ni el indice de costo de vida: sufrieron
variaciones verdaderamente apreciables, a pesar de que se produ-
jeron rectificaciones de cierta monta en los salarios y sobrevinie-
ron algunas elevaciones de los precios sometidos a intervencion;

siguiera fueran prudentes y bien calculados.

Se refiere después a ¢Omo se ha batido nuestra agricultura con-

tra las adversidades propias de nuestro cielo y de nuestro suelo, -
v resalta los esfuerzos "mancomunados de las Awutoridades agrico-

las y-ide los labradores para conseguir resultados dignos de

aplauso. 5

Respecto al desarrollo industrial, es pareo el senor De Urqui-
jo, porque ammcia que los Servicios de Estudios del Banco es-
tin redactando el informe anual sobre tan importante aspecto “de
la economia espafiola. No por ello deja de mencionar las intere-
santisimas declaraciones, del Ministro de Industria sobre la situa-
cion de las industrias de cabecera. Se congratula de los resulta-
dos obtenidos en la industria carbonera v subraya las cifras lo-
gradas en la produceidn de acero. En relacion com la energia
cléctrica, manifiesta que’ las medidas de tarificacion recienternen-
te anunciadas, junto con las [avorables condiciones meteorologi-
cas del momento vy el empefio de los Organismos oficialés y de
e S e e e ol i S i S S e e el il e P e e B D B M Sl e

|
. HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S. A.

Se pone en conocimiento de los sefiores obligacionistas de
| esta Sociedad que, a partir del dia 15 del actual mes de mar-
| zo, se pagaran en los Bancos que a continuacién se expresan
los cuponeS nimeros 3 de las obligaciones emision 22-8-1053
v niimero I de las de emision 12-8-1954, a razon de 25 pe-
setas liguidas por cupén:

Banco Herrero, de Oviedo.

Banto de Gijén, de Gijon y Avilés.
Banco Espafiol de Crédito, de Oviedo.

, Bance Asturiano, de Oviedo y Awilés. i :
[
[

1
|
| Banco Hispano Americano, de Madrid.
‘ “Banco Urguijo, de Madrid.
Banco de Bilbao, de Madrid.
| Oviedo, 4 de marzo de 1955—El Presidente del Consejo
| de Administracién, Narciso H. Faguero. ;

- it -

las Empresas privadas, permiten mirar el porveénir con ojos opti-
mstas, ¥

Habla a eontinuacién del movimiento del crédite, mercado de
capitales y animacion bursatil. El volumen de depositos en los
Bancos—dice—totaliza a fines de diciembre con un incremento li-
gerisimamente mas alto que el oirecido en 1953 eon relacion o
1052, pues pasa de 15,7 por 1oosa 1590 por 100. Por contra, los em-
pleos bancarios en descuentos y créditos bajan de 14,4 por 100 en
1953 a 12,5 por 100 en I054.

Trata de la situacion del mercado de capitales, y destaca la sa-
tisfactoria evolucidn que aeusd durante 1054, pues, ademds de la
firmeza y evolucion de los cambios en los valores de remta varia-
ble, fué superior el volumen de las emisiones de renta fija a los
que anteriormente se habian alcanzado en Espana.
 Analiza el alza de los valores durante el segundo semestre de
1954, ¥ pone de maunifiesto que se produce -coinecidiendo con una
estabilidad de nuestro signo monetario, e insiste en que el cimien-
to mas firme de un mercado libre y de una capitalizacibn ordena-
da es el principio de la rentabilidad. ‘Agrega que conviene a todos
tengan en cuenta este fundamental principio y mediten sobre las
ventajas de la parsimonia antes de que éstas puedan ser impues-
tas por la realidad.

Se refiere a las manifestaciones del Ministro de Hacienda de
principios del afio actual, cuando anuncid se habia logrado el ter-
cer superavit de caja consecutive, y celebra que continie la bri-
llante gestion de las finanzas publicas, gue en 1952 vencieron el
signo negativo del deficit,

“Me interesa subrayar—dice el seiior De Urquijo—el mcre-
mento que se aprecia en las ciiras de ingresos. Su crecimiento en
1054 aciisa un I1 por 100 respecto a 1053 ¥ un 53 por 1o frente
a los ingresos'en 1951; 0 sea qgue en el breve periodo de tres afos,
fa recaudacion publica se ha elevado en mas de su mitad.”

Y agrega: "Con independencia de cudl sea el balance definiti-
vo de las cuentas publicas, no cabe duda que €l aumento de es-
tas cifras de recaudacion ha representado en el afio que acaba de
transcurrir, como lo representaron en afios anteriores, un factor
moderador que ha contribuido al encalmamiento,”

Después de decir que ¢l comercio exterior de Espafia en los
nueve primeros meses de 1054 ofrece un senalado aumento de la
diferencia que durante el mismo periodo presentd el afio 1953, ¥
alcanza pricticamente el nivel de lo que fué excese total de' im-
portacién en diclo afio, desemboca el orador en el desarrollo eco-
némico de HEspafa v la cooperacion exterior. Realza en atinadas
frases el sentimiento de legitimo orgullo ante el esfuerzo del pue-
blo de Espana, que sigue adelante con teson, sin que le desalien-
ten las dificultades v lo poco gue ha recibido el pais a titulo de
colaboracion exterior, camparandolo xon lo que en otros paises
—Inglaterra, Francia e [talia—tuvieron de ayuda, que se ciira en
mis de 15000 millones de délares. Recuerda a la Junta ‘que en
el informe del pasado ano se aludia a la conveniencia de que log
empresarios espafioles reciban la ayuda del ahorro privado nor-
teamericano, y que los problemas que ello pueda plantear podrian
ser resueltos mediante la iniciativa de D). Andrés Moreno, quien
propugnaba la conveniencia de que los Estados Unidos contribu-
veran a la creacion de un fonde que garantizase el dibre movi-
miento de los haberes norteamericanos en Espafia, con lo que se
abririan brillantes perspectivas a la cooperacién entre los dos
paises.

A continuacion el sefior De Urguijo anuncid que en este ejer-
cicio se llevara a efecto una ampliacion del eapital social de 31,5
millones de pesetas, con prima de emision del too por 100, lo que
significa un desembolso de 2.000 pesetas por titulo, con el consi-
guiente refuerzo para las reservas del Banco.

Terming finalmente con encendidas palabras de elogio a la Pa-
tria v al empefio cada vez mis fuerte de gue el Bance Urquijo
siga tomando preponderante sitio en cuauto significa avance indus-
trial de Espafia. Fué nuy aplaudido.

Los accionistas-D. José Luis Grasset y D. Carlos Batin hicie-
ron uso de la palabra para resaltar la buena labor del Banco Ur-
quijo en el ejercicio gue se sometia a la Junta. Todos los asisten-
tes a la misma aprobaren por aclamacién las propuestas del Con-
sejo, asi como la Memoria y Balance, v desfilaron ante el estrado
paar felicitar al Consejo de Administracién, A
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Junta general del Banco de Valencia

El Presidente, D. lIgnacio Villalonga, pronuncié un brillante
informe sobre la situacién internacional y espafiocla.

En el salon de actos del Banco de Valencia ha tenido lugar
vecientemente la Junta general ordinaria de esta importante -
tidad bancaria presidida por L. lgnacio Villalonga. La concurren-
cia de accionistas al acto fué numerosisima estando representa-
das 87.232 acciones dé las 100.000 gue componen el capital social.

En la Mempria presentada para su examén y . aprobacién por
la Asamblea se hace una exposicion de lo gue fué la economia
espanola en el pasado cjercicio 1934 vy se examina. el désenvolvi-
mietto <conomico de la Entidad que, bajo todos los puntos de
yista, fué plenamente satisfactorio. Asi lo acreditan las principales
rubricas. del balavce, en el cual aparece la cartera de efectos co-
merciales con un movimiento de 3.200.000 efectos, por un impor-
te de 5.004 millones de pesetas. Los saldos de cierre por créditos
concedidos se- cifran en 489 millones, con un incremento de 17,3
millones. 3 ‘

Las cuentas acreedoras presentan un salde total de 13.03 millo-
nes. de pesetas, con aumento de 97 millones sobre el ejercicio an-
terior. !

El movimiento total de cuentas fué de 63.500 mlEIones de pe-
sr.tgh, lo que representa un aumento de 350, mullones sobrc el ejer-
cicio precedente. :

Los Beneficios liquidos han ascéndido a 32,0 tml]ones, que per-
miten remunerar a las acciones con un dividendo de 63 pesetas
por accion, equivalente al 12,60 por 100 de su valor nominal, y
Illevar a los fondes de reserva 14 millones, con lo que el total de
estas asciende a 69 millones, cifra que excede en 10 millones al
capital ~del Banco completamente desembolsado.

La nota destacada de la Junta la constituyd el discurso de don
Ignacio Villalonga gue, como en anos anteriores, era esperado
con la mayor expectacién. Comenzé por referirse a la situacion
internacional durante el tltimo afo en el que, a su - juicio, se
habian hecho grandes progresos que ascguraban una  supremacid
defensiva del mundo libre.

Refiriéndose a la ayuda americana a Espafia,” el Sr. Villalonga,
pone de manifiesto la medestia que hasta ahora ha supuesto aguélla,

va que-de los 85 millones de dolares concedidos para 1953-54 sola-

mente se han rt,tlhldo 20 ‘millones, en su miuror parte representa-
dos por mercancias. Por otra parte, se prevé una disminucién de
la ayuda a Europa y, por consiguiente a Espafia, en beneficio de
un mayor apoyo a Extremo Oriente. De no mediar rectificacion
a esta norma—dijo—la ayuda norteamericana ejercerd- escasa in-
fluencia - en nuestra economia.

A continuacion pasd a ocuparse de ‘la situacién econdmica es-
pafiola en 1954, destacando la magnifica cosecha de trigo caleula-
da en 48 millones de quintales; la del resto de cereales, que ha
sido también buena, y las bajas experimentadas en otros productos,
Se ocupd también de la deficiente cosecha de agrios en el pasado
ejercicio a consecuencia de las fuertes heladas de enero y febre-
ro, que miotivaron una baja en la exportacion de agrios, en lo que
Ia. region valenciana participa en un 80 por 100.

Con relacién al aspecto industrial, comenté los incrementos re-
gistrados' en la produccion eléctrica, mencionando el considerable
esfuerzo que este aumento habia supucsto al pais, asi como las
" importantes aportaciones gue a este respecto habia realizado el
grupo financiero a que pertenece el Banco de Valencia

Después de sefialar los ‘aumentos registrados en otras produccio-
nes, aludié al déficit de nuestra balanza de pagos, calculado en
400 millones de pesetas-oro debido a las fuertes importaciones de
trigo en el primer semestre del afio ¥ al fallo de la exportacién
de agrios anteriormente mencionada.

Después de comentar las principales partidas del balance, se
refiere a la préspera marcha de todos los negocios industriales en
que participa el Banco de Valencia, detallando la brillante marcha
de Saltos del Sil, que al aumentar ‘su produccion y facilitar el
transporte de energia del Noroeste al Centro permite que Hidro-

* eléctrica Espafiola pueda destinar la mayor parte de su produc-
cién a Levante. Al mismo tiempo, al conservarse ¢l agua del pan-
tano de Alarcén se aseguran los riepos de verano en la ribera
valenciana, asi como la produccién de energia. Este es el gran ser-
vicio prestado por el Banco de Valencia v el grupo financiero en
que participa a la economia espafiola y singularmente a la valen-
ciana.

Finalmente, el Sr. .Villalonga expresd su gratitud y la del Con-
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BANCO DE VALENCIA

En virtud de lo acordado por la Junta general ordinaria |
| de accionistas en sesion celebrada el dia de hoy, ¢l Couse-
| jo de Administracion del Banco de Valencia ha dispuesto
{ distribuir a los sefiores accionistas poseedores de las 100.000
acciones en circulacion, un dividendo complementario con
cargo a los beneficios del ejercicio de 1054 de 33,05 pesetas
por aceidn, que unido al de 20,05 pesetas, anteriormente re-
partido a cuenta, da un total de 63 pesetas por accién; que-
dando a cargo del accionista la Contribucidn de Utilidades.

El pago de estos dividendos se efectuara a partir de la
publicacion de este anuncio, en la Casa Central del Banco
de Valencia, en las Sucursales y Agencias del mismo y en
el Banco Central, contra presentacién y estampillaje de los
extractos de inscripcidn.

E Valencia, 12 de marzo de 1955.—El Secretario general,
4| Engenio Mata.

sejo al personal por su_ entusiasta colaboracién, terminando eon
palabras muy prometedoras para el porvenir del Banco de Va-
lencia.

El discurso del Sr. Villalonga fué premiado con carifiosos aplau-
sos por todos los asistentes a la Junta, que aprobd por aclamacion
todas las propuestas presentadas por el Consejo.

El ejercicio de 1954 de Hermes, C. A, E
e de Seguros

Las reservas sociales se elevan a 28,9 millones de pesetas.
Dividendo del 16 por 100 a las acciones.

En la mafiana del jueves dltimo, y con asistencia de la mayoria
de las acciones representativas del capital social, se celebrs, ‘bajo
la presidencia de D. Luis Muntin Claramunt, la Junta general

ordinaria de accionistas de Hermes, Compafiia Andénima Espafiola

de Seguros, S, A,

La Memoria correspondiente al dltimo ejercicio registra la cir-
cunstancia de que, no obstante la creciente competencia que viere
produciéndose-en el ramo, se ha conseguido mantener en -1954 el
ritmo de avance de produccién de ejercicios anteriores, tanto en
cuanto a seguros ‘directos como a aceptaciones en reaseguro. El
encaje de primas netas—ptimas directas, sin incluir en ellas las
aceptaciones en reaseguro a derechos de registro ni cobros por la
emisién de pélizas y suplementos—han ascendido a 30.657.350 pese-

- tas, con incremento de 3.417.780 pesetas sobre el gjercicio anterior.

Dado el favorable desarrollo producido en- los indices de los
gastos de produccién, generales y siniestralidad, que son los indi-
ces mas expresivos de la marcha de una Empresa de seguros, el
coeficiente de explotacion en 1054 fué de 74,8, contra 77,4 en 1953

Tas reservas a hAn del ejercicio se elevan a 2B.052.454 pesétas,

de las cuales 7.215842 son vohmtariase-El-total-de las reservas

supera en 6,5 millones a las existentes al cierre del ejercicio pre-
cedente.

"Los beneficios obtenidos en el pasade ano fueron del orden de
2.502.403,08 pesetas, cuya distribucion fué realizada en la signien-
te forma: )

Pesetas

Reserva especial oo s 0 E b ~ 30.500,00
Reserva voluntaria ......... S e ke TR 500.000,00
Reserva para eventuadidades............... 300.000,00
Fondo. de FESEEVE w..wuviiviveinrssrevmsavireas 342.128,89
Dividendo activo (16 por 100).......... 800.000,00
Paragnals Sl s 200.000,00
Contribuciones e Impuestos: .......ooces 120.774,10

TOPALL TS rivie e B 2.502.403,08

En la Junta, que aprobé por unanimidad todas las propuestas
del Consejo, fueron reclegidos Administradores D. Luis Muntan

Claramunt, D. César Ranz Beltrin y D. Alfredo Mahou de Ia -

Fuente.

e T T e
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EXPLOSIVOS CELEBRO SU JUNTA GENERAL

Interesante informe de su ,Presidente, Marqués de Aledo

Se ha celebrado la Junta general ordinaria de Explosivos.

La Memoria seniala un abastecimiento suficiente de las materias
primas - esenciales para las fabricaciones de la Empresa, cuya pro-
duceién y ventas se han incrementado respecto del ejercicio ante-
ri0r en proporciones importantes.

Las nuevas instalaciones terminadas durante 1054 represenfan un
notable progreso en el desenvolvimiento del plan de ampliacién y
en el de mejora de las fabricaciones, como hizo constar el Presi-
dente, sefior Marqués de Aledo, ‘en su discurso, al recordar los da-
tos publicados en la Memoria de la Junta extraordinaria de 4 de
enero tltimo, que acordd la emision de obligaciones por valor nomi-
nal de doscientos millones de pesetas. Respecto de esta emision,
sefiald el éxito obtenido, pues quedd cubierta antes del dia fjado
para su comienzo, lo que demuestra la conhanza del piiblico en, la
solidez de los negocios sociales v robustece el erédito de la Sociedad.

Agrega la Memoria que las Empresas en-que participa Explosi-
vos vienen desarrollando su marcha satisfactoriamente y dan lugar
a4 grandes esperanzas en su porvenir, animando asi al Consejo a
ratificar su politica de contacto con otros grupos mdustriales.

Expone que los problemas que se han suscitado encontraron la
comprension y ayuda en la esfera. oficial, ¥ reitera por ello la_ex-
presion de la gratitud de la Emgpresa, que extiende también a. todo
el personal de la misma por la extragrdinaria labor que realiza, ¥

'que supotie preparacion, asiduidad, diseiplina vy concurso de todo él,

a lo que el Consejo procura corresponder dedicando su atencion y

_recursos a este fin.

El balance acusa incrementos, importantes en diversas cuentas,
destacando en el Activo las de Inmuebles e Instalaciones industria-
les, Cartera y Materias primas y Mercaderias.

En el Pasivo se registran el aumento del capital realizado en
primeros del afio 1054, v en Reservas, el de la prima exigida al
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realizar dicha anpliacion, asi como €n la cuenta ‘de Varios acree-
dores.

La de Pérdidas y Ganancias acusa un incremento de mfs de
cingo millones con relacion al ano anterior.

El Consejo propone a la Junta que se considere como duhmtura
el dividendo a cuenta del 12 por 100, ya distribuido.

Pedidas algunas aclaraciones por varios sefiores accionistas, a los
que se las facilitd’ el Director general, D. Carlos Botin Polanco,
tueron aprobadas por-aclamacion la’ Memoria y cuentas presenta-
das; la distribucidn de beneficios (de los que mas de 35 millones se
aplican a Impuestos v 13,5 a Amortizaciones) v las propuéstas de
recleccion de Consejeros salientes ¥ de Censores.

El Marqués de Aledo agradecid a los accionistas su -asistencia,
por el interés que significa en la marcha de la Empresa, y éxpréso
su deseo de que hubieran obtenido la misma impresién que el Con-
sejo tiene en orden al porvenir de la misma, dindose por terminada
la Junta, de la que los asistentes saliefon muy satisfechos.

Hidroeléctrica de Moncabril, S. A,

Junta general ordinaria.

En lo que va de afio, la Central de Moncabril lleva entregados
mas de nueve millones de kilovatios-hora. Discurso de don
Juan Antonio Suances.

Bajo la presidencia de D. Antenio Martinez Cattineo, se cele-
bro’en. la tarde del jueves dGltimo la Junta general ordinaria de
accionistas, a la que.se sometian los resultados del ejercicio de
1054, Entre presentes y representados, los escrutadores registra-
ron la concurrencia del 86,45 por 1oo del capital social.

Una vez leidas el acta de la reunién anterior y la Memoria del
pasado afio, el Director general de la Empresa, D, Gabriel Bar-
¢eld, como.en afios anteriores, pronuncié un brillante informe; re-
terido. todo €l al desarrollo de las distintas obras, coste de las
mismas y cilculos de rendimiento de los saltos del sistema. de
Moncabril.

Respecto al de La Florida, dijo que, ademis del mercado nor-
mal, se conecté con la linea de Hidroeléctrica del Cantabrico, en
Avilés, a principios. de noviembre. La méxima produccién: diaria
de este salto fué de 71.550 kvh.

La central de Moncabril, que ha sido conectada con las redes
de Iberduero el dia 3 del mes de enero dltimo, lleva ya entrega-
da una produccidén de mis de nueve millones de kilovatios-hora,
Sebastidn (22.000 kvh.) v San Agustin (6o.000 kvh,).

Igualmente facilité- amplia informacion de las obras que se llevan
a efecto en dicho salte para el montaje del tercer grupo de
14.400 kvh, como las de los saltos de Prada (83.000 kvh.), San
Sebastian (2z.00 kvh) y San Agustin (6o.000 kvh.).

Especifico' el sefior Barcel6 Matutano con todo detalle Io que
representan las inversiones en jornales,, materiales, gastos genera-
les y calculos de produccidn. Esta, referente a Puente Porto, es-
tima el orador que cada 0,63 pesetas de inversién inicial podrd
almacenar anualmente un kilovatio-hora. ¥ con relacion al salto
de Prada, afirmé que rendiri unos 6o millones de pesetas anuales.
El sefior Barceldé fué muy aplaudide. :

Don Antonio Martinez Cattaneo saludé a los accionistas, por
ser la primera vez que los presidia. Hizo historia de lo que ha
significado para Hidroeléetrica Moncabril la presencia del Insti-
tuto Nacional de Industria en la Entidad, tanto por lo que se
refiere a la participacion que ha tomade en su capital social,
como a los préstamos en efectivo que le ha hechol para la mas
rapida marcha de las obras, lo que se ha traducido en rentabilidad
para las acciones, a las que por el cjercicio de 1954 se Ias asigna
un 3,50 por 100, libre de 1n1pumtos.

Habla a continuacién de lo que representari el actual ejercicio
en rendimientos, v dice que después de llevar a amortizaciones las
cantidades que reglamentaria y legalmente corresponden—lo que
va se hizo en el ejercitio de 1054—, calcula que se podri retri-
buir con un dividendo superior al repartido por el anterior ejer-
cicio, ya que podrd ascender al 6 por 1oo. Y para que ¢l mismo
pueda llegar cuanto antes a los sefiores -accionistas, propone a la
Junta que ésta conceda al Consejo la autorizacién para entregarles
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a lo largo del ejercicio, y si la marcha del mismo asi lo aconseja,
un dividendo a cuenta; recibiendo al terminar su discurso carifio-
sos aplausos.

Don Juan Antonio Suances, que estaha entre los accionistas en
representacion del Instituto Nacional de Industria, y acompafiado
de otros Consejeros del mismo, pronuncié unas elocuentes pala-
bras, poniendo de manifiesto su satisiaccion, como accionista, por
las manifestaciones del Director ¥ del Presidente de la Sociedad.

A continuacion dié las gracias al anterior Consejo, personifi-
ciandolo en D. Javier Martin Artajo, por la elegancia de espiritu

el modo con que ha facilitado la reorganizacion del Consejo de
la Sociedad, de acuerdo con la nueva posiciéon del Imstituto en la
misma, para afrontar la nueva etapa de grandes construcciones
que tiene en perspectiva.

Seguidamente, el sefior Suances se extendid en consideraciones
tendentes a desvirtuar los prejuicios que pudieran existir en el
capital privado que colabora con el Instituto respecto a que la
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presencia de éste pudiera representar un desinterés por la renta-
bilidad del capital de las Empresas en que participa ante su preocu-
pacion preferente por servir el superior interés nacional afectado,
manifestando que, por el contrarie, la presencia del Instituto era
una garantia de que en todo momento procuraria éste que el ca-
pital encontrara la mis alta remuneracion posible, no solamente
con la finalidad de facilitar la aportacion de los nuevos capitales
necesarios para el desarrollo de esta importante obra, sino, ade-
mas, en evitacién de establecer una competencia que pudiera es-
timarse desleal o perjudicial por las demis Empresas del mismo
sector en las que el Instituto no colabora, por cuanto que los pre-
cios de los productos en el mercado pudieran ser injustificadamen-
te reducidos, al no otorgar al capital la rentabilidad maxima po-
sible. En apoyo de esta tesis citd algun ejemplo concreto de esta
posicion clara del Instituto, tendente a la revalorizacion de sus
valores en Bolsa, habida cuenta de los intereses intercalarios y
la plusvalia normal,

Correspondencia

Carta de Vizcaya

El problema de la vivienda en Vizcaya.Interven-
cion del Municipio.—Pronto se construirin unas
500 casas mdas.—Mineria y siderurgia.

Bilbao—La provincia de Vizcaya es una de las que mas se in-
teresan por ¢l problema de la vivienda, cuyo cardcter nacional e
internacional ha dado lugar, en todas partes, a los mas atrevidos
proyectos, pues’ no cabe duda que el crecimiento de las ciudades
es cada dia mayor, méis aun desde que la industrializacién ha
prendido en muchas regiones como cuestibn vital para los pueblos
laboriosos. Una buena parte de los campesinos se desplaza a las
cindades, engrosando la poblacion; y aungue se buscan férmulas
para retener en los medios rurales al labrador, éste, si ohserva
posibilidades de defensa en las industrias, no vacila en trasladarse
con su familia, haciendo mas dificil, si cabe, un problema que me-
rece la mixima atencion en Espafia y fuera de Espafia. Afortuna-
damente para la provincia vizcaina, ésta es mas industrial que
agricola, y los desplazamientos tiénep agui minima expresion; pero
una buena parte de aquellas industrias establecidas, reside en las
proximidades de la capital, ¥ muchos obreros instalan en ésta
su domicilio, aungue a diario acuden, con los medios de locomo-
cion exiStentes, frecuentemente mejorados, a los lugares de tra-
bajo. Ahora bien; la vivienda ha de’ reunir, no sdélo condiciones
higiénicas, sino rentas moderadas para las clases modestas. De
ahi la agudizacién del asunto.

Se comenta”en Bilbao con satisfaccion el hecho de que Vi-
viendas Municipales ha adquirido los terrenos neceSarios en el
barrio de Los Mimbres para levantar otras 400 6 500 viviendas:
no ha sido determinado tedavia el niimero exacto. Cuando se ter-
minen dichas construcciones, la  Empresa, que, como es sabidao,
tiene caricter oficial, impulsada por el Ayuntamiento bilbaino, ha-
bra coustruide, desde su creacion, hace aproximadamente unos
diez afios, la respetable ciira de 2.200 viviendas. Lg mis intere-
sante de este caso es que las construcciones se llevan a cabo a base
de rentas moderadas. Sabemos que para la nueva edificacion pro-
vectada, Viviendas Municipales, cuyo celo esti probade en toda
la provincia, cuenta con posibilidades de material suficiente, mer-
ced a gestiones que realiza para dar a su meritisimo trabajo todo
¢l impulse que las circunstancias permiten, a fin de ayudar, en la
medida posible, a la solucién del problema wital de la vivienda.

Se habla estos dias en Bilbao del estado de las gestiones inter-
venidas entre la Comisién Distribuidora de Minerales v la Ci-
mara Minera de Vizecaya. Quienes conocen la importancia de am-
bas Entidades y  sepan también lo que supone la rigueza minera
en esta provincia, comprenderin que dichas gestiones tienen suma
trascendencia en los momentos actuales. Segin noticias publicadas
en la prensa la Superioridad acogit aquellas gestiones con interés,
combinando normas de aplicacidén en las exportaciones de mine-
ral, con felacion al délar, Para no incurrir en errores nos limi-
taremos a hacernos eco de -esta noticia, reproduciendo lo que se
ha dicho sobre el particular, El cambio base sigue siendo el mis-
mo, de 21,00 pesetas, mis una prima de 4,10 pesetas en concepto
de ayuda a la exportacién, completando asi 26 pesetas para el

minero. Ademas, habra una sobréprima de 2,36 pesetas como tom-
pensacion por las entregas de mineral a las Iahm,a‘; ;lderurglcas
nacionales. Estas normas hian merecido en principio gran conten-
to, pues conocida es la forma en que se desarrollan las operaciones
de exportacién y los considerables gastos que en estoS momentos
tienen las explotaciones mineras.

La riqueza de nuestra pm\rmcm esti vinculada, como de an-
t1g:u0 es sabido, a la 11queza minera y a la produccidon siderir-

gica. Y es conveniente no omitir detalle que pueda ser favorable

a-ambas actividades. Una prueba de lo gque eStas ramas suponen
en Vizeaya la tenemos en la cotizacion del los valores representa-
tivos del capital invertido en Mineria y Siderurgia. A pesar de
la evolucion experimentada estos pasados dias por el mercado bil-
baino de walores de renta wariable, se observa la firmeza de los
titulo® mineros y sidertirgicos. Es plausible, pues, la actitud de
las dos Enfidades que hemos nombrado para contribuir al ‘es-
plendor de dichas ramas en la medida posible ¥ con la ayuda de
los Centros ‘oficiales que estin prestando su mayor interés al ab-

jeto de ampliar las normas beneficiosas para ese fin.

F. N. NEGURI
Carta de Alava

Las obras de les saltos del Zadorra.—Preocupacion
regional por la suerte que pueda correr la zona agri-
cola: mas fértll.—\ isitas a las autoridades.—Impre-

siones satisfactorias.

Vitoria—Varias veces hemos sustentado ¢l criterio de que al
realizar obras importantes para la economia nacional, no sblo hay
que estudiar los proyectos de las obras desde el punto de wvista
que intereSe o convenga a determinada rama de la industria, cosa
muy fiatural, sino también con miras a que esos proyectos no ro-
cen otros intereses respetables, pues si por @SEEM]E]&S de
||1:port.u||:1.1 para cierta rama, cuya repercusion en la rigueza na-
cional es evidente, se lesionan otras, el beneficio que por tna par-
te s¢ logra se desvanece; y hay que tratar de cvitarlo, porque sa-
bido es que la economia no $e nutre de una clase de actividades,
sino del conjunto.. Es légico que para aleanzar maximos beénefi-
cios haya momentos en que debe olvidarse el mal menor; pero
siempre que sea mal menor, ya que todos los factores de utili-
dad tiznen que armenizar hacia el fin coman.

Ahora se ha producido en Espafia un plausible movimiento en
pro de la produccion de energia eléctrica. En esa produccién estin
interesadas muchas ¢ importantes Sociedades que merecen apoyo
general, por lo que su esfuerzo representa, pues, si bien ¢s verdad
gue laboran para intereses propios y generales del pais, la elec-
tricidad supone un elemento indispensable a la buena marcha de

Leo usted nuestra seccion:

NOTAS Y COMENTARIOS
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las industrias establecidas v a la wida doméstica, va que la’esta-
distica- ha determinado que el consumo particular es hoy tan cuan-
tioso o mis que el que requieren las atenciones fabriles. Sentada
esta base, nos hacemos eco de las aspiraciones de Alava en cuanto
a la proteccion que merece la zona agricola mas fértil de la re-
gion. Lo gue erap estimaciones privadas, con divolgacion mas o
menos amplia de los afectados, han pasado a ser de dominio pi-
blico, mediante informaciones de prensa que debemos poner de
relieve, acordes al sentir de ne pocos escritores ¥ corresponsales
que han manifestado en sendos articulos el peligro que corre esa
zona agricola si no se medita antes de poner en ejecucién proyec-
tos razonados e interesantes; pero en pugna con los afanes del
agricultor.

El caso a que nos referimos atafie a las obras de los saltos del
Zadorra, que, segin autorizadas opiniones, representan una ame-
naza para determinado grupo de productores. Creemos sinceramen-
te que antes de llevar a la practica los proyectos, se estudiara la
manera de hacerlos compatibles con las necesidades del momento
actual, Y tenemos, al mismo tiempo, la- conviccion de que no ha
de prevalecer cuanto suponga perjuicio para intereses respetables.
Hay quien afirma que cuando las obras a que aludimos lleguen a
su término, un rio alavés habrd cambiado su curso. Ahora vierte
sus aguas ese rio, como afluente del Ebro, en el Mediterrineo.
M#4s tarde sord fributario del Cantibrico. Sus aguas abastecerin
las necesidades de la nutrida poblacidn de las mérgenes de la
ria de Bilbao, no sin haber rendido antes un buen servicio a la
producecidn ‘nacional de energia eléetrica, cuya suma de kilovatios
se verd aumentada en un buen porcentaje al aprovechar el des-
nivel de su caida, Ahora bien; quien pierde, segiin los entendidos,
es la riqueza de Alava, que se verd mutilada en cerca de 100 mi-
llones de pesetas, Hablamos recogiendo integras las manifestacio-
nes que se han publicado en la prensa, sin poner nada por nuestra
cuenta, para no dar a la informacién un ‘matiz parcial que estd
muy lejos de nuestro dnime. Parte de las tierras alavesas mis
fértiles serdi inundada v los labradores que 1as trabajan, heredin-
dolas de padres a hijos en trasmisién integra—se sabe que en
Alava se hereda siguiendo el imperativo del mayorazgo—aun igno-
ran cual serd su destino.

La incertidumbre de su porvenir se ha puesto de manifiesto con
caracteres alarmantes. Y hay que llevar a esos hogares la tran-
quilidad que necesitan. Tengamos en cuenta que estd a punto de
cerrarse una de las presas que forman parte de los saltos del #a-
dorra: la presa de Urriinuga. Acerca de este nunto concreto se
hacen consideraciones diversas, que no estamos en situacién de
comentar. El movimiento de apovo a los labradores se generaliza
en tofda la reoién. Se han hecho wisitas al Gobernador civil de
la provincia, que con el mayor celo se interest en el asunto. Tam-
bién estd interesada la Diputacién Provincial, lamando la aten-
cion a ‘las Autoridades suneriores sobre los distintos aspectos del
problema, que, como vemos, es mds trascendente de lo gue apa-
rece a primera vista T.a clave estd e due mientras no se cons-
truyan las carreferas que sean menester no se permita cérrar nin-
guna de las presas que comstituven el sistema de dichos saltos.

Seguramente, la grave cuestibn tendrd arreglo satisfactorio.

H. GARCIRRAMOS
Carta de Inglaterra

TUn pro;g;rama de energia nuclear.

Londres—El Gobierno de S. M. Britdnica ha estimado posible
el empleo en la actualidad, en escala comercial, de la fisién nuclear
como manantial de calor para la produccifn de energia eléctrica.
Con tal finalidad ha publicade, el 15 de febrero de 1055, un Libro
Blanco, del que se: expone a continuacién una breve  sintesis.

A titulo experimental se construye en la actualidad la central
nuclear de Colder Hall, en Cumberland, que representa el primer
intento para producir en gran escala electricidad de la energia nu-
clear. En ella se emplearin ¥ ensayardn los dos tipos de reactores
que se prevén se utilizarin en plan comercial en los proximos diez
afios. El primero de los tipos sefialados estard refrigerado por gas,
v, partiendo del uranio natural como combustible, producird calor

v plutonio, elemento éste muy 1m1:-ortantc por tratarse de material-

piiro fisurable, mientras que en el uranio natural s6lo una parte
de 140 es fisurable,

El segundo tipo de reactor estard refnp:erada por liquido, v se
preve producird mas calor por tcmflada de combustible ¥ para la
misma inversidn de capital.
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Después de 1065 se estima poder emplear la “pila regeneradora”,
dque es la que produce mas material fisurable del que consume, o
bien el “reactor homogéneo”, es decir, un reactor que consume ma-
terial fisurable en algiin tipo de solucién o suspension, en vez de
en forma de metal sélido.

El coste de la instalacion de Colder Hall se ha presu[:ueatadn i
15 a 20 millones de libras esterlinas. El del uranio, materia prima
¥ tratamiento, en unos cinco millones de libras cada fres a cinco
afios, pero al construirse nuevas fibricas se espera obtener gran-
des reducciones en estas partidas.

Se prevé que da una fonelada de combustible sea posible extraer
tanto calor como de 10.000 toneladas de carbén,

El coste de la electricidad de las primeras centrales nucleares co-
merciales se estima en 0,6 peniques el kilovatio-hora, teniendo en
cuenta todos los factores v deducido el valor del plutonio que se
obtiene como subproducto. Este coste es aproximadamente igual al
del futuro coste del kilovatio-hora obtenido mediante centrales tér-
micas.

En atenci6n a los resultados anteriores, el Gobierno de Su Ma-
jestad Britinica considera llegado el momento de fomentar el des-
arrollo de la energia nuclear y su répida aplicacion a los diversos
empleos comerciales, habiendo formulade un programa provisional
de construcciones que a continuacién se especifica:

1057-1963.—a) Dos centrales refrigeradas por gas, con dos re-
actores cada una.

b) Dos centrales refrigeradas por gas, con dos reactores de
tipo perfeccionado cada una. = !

La potencia total instalada de las cuatro centrales serd de 400.000
a 8oo.000 kilovatios.

1060-1065.—¢) Cuatro centrales refrigeradas por gas; un reac-
tor cada una, pero de mayor rendimiento.

) Cuatro centrales refrigeradas por liquido, un R ma-
vor rendimiento en cada una.

La potencia total instalada de las ocho estaciones serd muy su-
perior a un millon de kilovatios.

Los tipos de centrales, nimeros de reactores y fechas estin su-
jetos a variacion, de acuerdo con los resultados de experiencias que
se vayan consiguiendo.

Este programa de diez afios proporcionard una potencia instalada
de millén y medio a dos millones de kilovatios, y al final del de-
cenio resefiada probablemente se necesitari instalar una nueva
capacidad generadora a razén de dos millones de kilovatios por
afio, de la que las nuevas centrales nucleares proporcionarin ‘a
cuarta parte aproximadamente, lo que supone una cantidad de elec-
tricidad equivalente a la susceptible de obtenerse de cinco a seis
millones de toneladas de carbén anuales

El coste del proyecto a desarrollar en diez afios se ha presupues-
tado en 300 millones de libras esterlinas; pero esta inversién no
seri una exigencia més sobre la economia, pues las centrales nu-
cleares se construirdn en sustitucién de otras de tipo diferente, prin-
cipalmente de térmicas, v ademés las inversiones necesarias para
la extraccién de carbén quedardn aminoradas respecto a las qie hu-
bieran sido precisas en ausencia de la energfa. nuclear.

Si todo marcha ‘como es debida v 1a experiencia comprueba sa-
tisfactoriamente los resultados previstos, a partic de 1065 puede
convenir econdmicamente construir centrales de energia atémica en
ligar de centrales térmicas, Las posibilidades de ampliacién de-
penden en alto grado de la rapidez con que la industria en general
domine las técnicas necesarias. En este supuesto, la potencia total
de las centrales de energia nuclear instaladas en 1075 seria del or-
den de 10 a 15 millones de kilovatios, lo que equivale al suministro
de potenicia de unos 4o millones de toneladas de carbén anuales.

Respecto a la cuestién de: seguridad, las centrales de energia nu-
clear debidamente concebidas, proyectadas v construidas no ofrece-
ran ni mds ni menos peligros que el de otras muchas instalaciones
industriales establecidas en zonas muy densas. Sin eémbargo, las
primeras centrales atGmicas no estarin emplazadas en tales zonas.

BANCO n|.=. VALEHGIA

Capital suscrito y des-
embeolsado... .. .. .. 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . 55.000.000 -

BANCA Y BOLSA E

{Aprobado por la Direccidn General de Banca y Bolss con el nd_mem 1445
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Por otra parte, el aprovechamiento de los desperdicios radioacti-
vos no ha de presentar gran dificultad. Su volumen serd pequefio,
y todo ¢l material residual se ensayara para convencerse de que
resulta inocuo. e

El Gobierno de S. M. Britanica, que siempre ha sido partidario
de la mayor cooperacién internacional pesible en los usos pacifi-
cos de la energia nuclear, tiene la esperanza de que la experiencia
adquirida por la industria britdnica al provectar y construir centra-
les atémicas durante los diez primeros afios servird de basé para
una rapida ampliacion y aplicacién de dicha energia, tanto en 'a
nacién como en el extranjero.

No obstante todo lo anteriormente expuesto, la produccion
gran escala de energld nuclear no puede realizarse rapidamente. Las
primeras centrales ‘comerciales, no experimentales, no funcionaran
hasta dentro-de cinco afios, por lo menos, ¥ la’ produccién de tal
energia en cantidades apreciables quizis dentro de diez. Nuevos
adelantos técnicos, en la actualidad imprevisibles, pueden conducir
a un més ripido perfeccionaniento del rendimiento de las centrales
del que se supone, g

El programa estudiado y redactado tiene el carfcter provisional y
puede ¢er demasiado optimista; las centrales acaso tarden mds
e proyectarse ¥ en construirse que lo previsto; quizds cuesten mds,
y la cantidad de trabajo a realizar puede haberse subestimado. Si
a]gunc: de¢ ‘estos factores tiene lugar, la enefgia muclear tardard
mas en llegar o 'ser mas cara que lo previsto én el programa.

S b, o
Carta de Italia

Buena acogida al plan decenal.-_-Ag‘ncultura e in-

dustria.

de produccion.-—Posibilidades de me]ora para los
productos del campo.—El problema del paro.

Roma.—-No obstante la buena marcha de la economia italiana,
de la que dimos versidén general en cartas anteriores, se ha co-
mentado el Jlamado plan decenal Varoni, Ministro de Hacienda.
Si consideramos dicho plan desde el punto de vista futuro, no es
posible negarle fundamento, més aun- teniendo en cuenta el nimero
de parados. Habia cerca de dos millones de parados en un volumen
de poblacion total que se aproxima, si no rebasa, los 48 millones
de personas. Es una proporcion bastante eclevada, aunque justo es
decir que se- estin poniendo les medios imaginables para dar tra-
bajo en un pais a plena produccion. Existe una cantidad de tra-
bajadores que no pueden considerarse parados en absoluto. Otro e
los motivos que justifican el plan-y la necesidad de medidas espe-.
ciales radica en las diferentes condiciones en que se desarrollan
las actividades en el norte ¥ sur-de la nacidn, condiciones que la
actual prosperidad de Italia no ha logrado aclarar. Para estimarlas
en su justo valor, hay gue decir gue la industria se desenvuelve
casi toda en -la zona Norte, ¥ el ingreso medio por persona, en
esa zona, se aproxima al doble que la del Sur.

El plan Varoni tiende a asegurar cuatro millones de nuevos
emplens durante los diez afios inmediatos; aumentar las inversio-
nes en obras piblicas y en aquellos sectores basicos intervenidos

Los mercados

La ‘caracteristica dominante de dos metales no ferrosos durante
la pasada semdna ha sido su firmeza a la cual no ha sido extrafia
lo mismo que la mejor tendencia registrada en el resto de los
mercados de materias primas, la mejoria producida en 1a situacién
asiatica. La penuria de cobre contintia en Estados Unidos v la
“amepaza de una nueva huelga en-las minas chilenas contribuye
a la incertidumbre en cuanto se refidre a las perspéctivas de’ su-
ministros. En Londres, la demands por cuenta de Alemania cons-
tituye un factor de firmeza. El mercado del estafio se muestra
mas sostenido, influericiado por una recuperacion en el Extremo
Oriente.. Tanto en- Estados Unidos como en ¢l mercado de Lon-
dres, el plomo da sefiales de firmeza, sefialindose en amboS mer-
cados una actividad bastante acusada. El cinc, en Estados Uni-

dos, continfia firme debido a su posicién estadistlm. En fehrero

iltimo, la produccién americana bajé a 70.000 toneladas, contra
86.000 en el mes anterior y las entregas aScendieron a 100.000;
frente a 93.000. F1 debilitamiento del almacenaje deja prever un
alza de las cotizaciones. - = i
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por el Estado. Parece <er que en esos sectores basicos, llamados
también propulsores, [a agricultura recibird 3.500 millones de liras

de inversiones dirante diez afios, la mitad de ellos proporcionados

por el Gobierno. Abarca el programa proyectos interesantes sobre
la restauracién de tierras, riego, mecanizacion y mejoramiento
de métodos. De esta tanera se espera conseguir aumentos de in-
dices de produccién en 1964, si tomamos la base 100 en 1954: ce-
reales, €l 110: legumbres, el 120; frutas; el 135; vinos, el 105;
olivo, el 128 ganaderia, el 138; productos industrializados, el 120;
macderas, el 102, ¥ en el conjunto de otros articulos del campo, el
100. Todo lo cual da un indice medio de 122, segin el general de
1954. :Se. lograri? Esto no puede anticiparse, porque hay que
contar con las adversas condiciones atmosféricas experimentadas,
desfavorablemente, en 1954 y dieron lugar a que se produjera un
descenso no inferior al 10 por 1o0. El porcentaje del. 1o no es ex-
traordinario, vy tal vez se haya caléulado pensande en que no se
habian agotade atn parte de las reservas agricolas de afios an-
teriores.

Es evidente quie en la agricultura del pais han intervenido fac-
tores ventajosos, como el may importante de las nuevas téenicas,
jngando también un papel wvital los capitales extranjeros. Estos
permitieran importar mas dé lo que se ¢xportaba. Habia fondaos
en moneda Tacional pard las inversiones controladas -del Gobier-
no. Y es de advertir, sg\;n!:mcsm, que desde. 1943, la ayuda estado
mnidense ha sumado mds de 5.000 millones de.délares: Nada de
esto puede beneficiar a Italia, en la misma proporcién, en un futu-
ro proximo. Siguiendo los: céleulos, la- poblacion apta para trabas
jar aumentard en unos des millones de personas durante los diez
afios proximos. A este total habra que afadir los® parados, pues

_hay muchos obreros liberados por el progreso v desarrollo téeno-

logico. De ahi que se mire con cautela la aplicacién de adelantos,
porque, indudablemente, éstos dehben acomodarse no sélo al rendi-
miento de produceidn, sino a la posible eliminacidn de excesivo
volumen de brazos. El problema es mis complejo de lo que parece,
pues una cosa es ganar terreno con los procedimientos de la pro-
ductividad, ¥ otra aumentar sistematicamenie la desocupacién,
pues lo gue por una parte beneficia, perjudica por otra.

Se ha preparado en el plan un programa de inversiones para las
servicios - phiblicos, en diez afios, de 4700 millones de liras. De
esas inversiones, la mavor parte se la lleva la produccion de elec
tricidad. Unos 2.650 millones estin destinados a carreteras v trans-
portes. Entre 1934 v 1064, el total de inversiones anuales, brutas,
de que consta el plan, tiene aumentos de un 100 por roo. Parte de
ese aumento se supone sera equilibrado por la proyectada elimina-
cion en el déhcit con los paises extranjeros, acreciendo las ex-
portaciones en un 55 por 100 ¥ las importaciones en un 40. Otros
comentarios se hacen en torno al plan decenal, que estimamos pre-
maturos. Nada existe imposible; pero tampoco deben sacarse con-
secuencias absolutas, Ahora bien; el plan estd inspirado, tedrica-
mente, con el mejor fin, ¥y ese solo hecho es bastante para que
merezea un aplavso general. La impresién en el interior ha side
huena, y no menos buena en el extranjero, especialmente en .os
paises de la 0. E. C. E. y Norteamérica.

H. CALLIGARIS

de productos

Textiles—Las previsiones relativas a la produccion mundial al-
godonera para la presente campana estan establecidas sobre la ci-
fra de 36,2 millones ‘de balas contra 38 millones en la anterior.
Esta regvesion se basa en una disminucion del orden de tres mi-
llones de balas en Estados. Unidos, compensada parcialmente por
un acrecentamiento de la produccién en otros paises, prmmpa!men-
te en Egipto, Pakistin v Méjico.

Conforme a los vaticinios que se habian venido haciendo acerca
de las dificultades por que atravesarian los mercados mundiales
algodoneros en la presente campafia, como consecuencia de los
enormes “stocks” acumulados, la situacion actual de -aquéllos se
ha heche bastante delicada, al conocerse la cifra de 46 millones
de balas en que se cifran dichos “stacks” controlados por ¢l Co-
mité Internacional del Algoddn, mostrindose los mercados muy
flojos v en baja.

l.os mercados mundiales laneros acusan igualmente alguna flo-

jedad, originada por la abundancia de ofertas. En Espafia, por €l
contrario, la falta de fibra viene produciendo un mommlento al=
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BANCO DE VIZCAYA

Fundado en 1901

BILBAO, Graua Via, 1.

300.000.000 de pts.
286.650.000 »
464.504.500 »
5154500 - »

Casa Ceniral:

Capital escriturado. ..
Desembolsado ...
L L el R e e o
Capital desembolsado y reservas.

55 SUCURSALES.
61 ~Agencias urbanas en: ALICANTE, BARACALDO,
BARCELONA, BILBAO, CORDOBA, GRANADA,
MADRID, SAN SEBASTIAN, SEVILLA, TARRA-

GONA, VALENCIA y ZARAGOZA. ‘
}
1
|
|

110 Agencias de pueblos en diferentes provincias.
Extensa red de corresponsales nacionales y extran-
jeros.
Servicio de Relaciones Extranjeras especializado en
| la tramitacién de toda clase de operaciones relacionadas
con el comercio exterior.

(Aprobado por la Nireccién General de Banca y Bolsa con el nimero 1.5

cista,
el Sindicato correspondiente gestiond en su dia, ¥y ha obtenido re-
cientemente la concesidn de un permisp para la importacidn de

Para corregir aquella carencia, que ya se habla previsto,

lana por un total de un millon de libras. El permiso concedido
en un principio ha sido por medio millén de libras, con la pro-
mesd de ser ampliado. en otro medio millon. La lana procedente
de dicho primer permiso se cree no estarda a disposicion de nues-
tra industria antes de tres meses, por cuyo motivo, y debido a la
falta casi total de . existencias a que se llegara en dicha fecha,
es natural que las cotizaciones que se registren tiendan cada vez
méis al alza, con el peligro, expresado por los expertas, de que
¢sta caracteristica subsista en la proxima campafna, provocando el
alza de los tejidos, con ‘el consiguiente retraimiento por parte de
la demanda v las naturales dificultades para fabricantes y gana-
deros.

Producies agricolas—E]l Servicio de Estadistica del Ministerio
de Agricultura, dependencia que viene distinguiéndose por el es-
mero ¥ cpidado con que realiza sus publicaciones, asi como por
el interés de su contenido, acaba de publicar recientemente una
mformacion de precios agricolas en produccion correspondientes
al mes de enero filtimo, con cuyo namero se ha iniciado el tercer
afioc de tan interesante publicacion.

Los precios pagados por el Servicio Nacional del Trigo, a par-
tir del 1.* de dicho mes, sufrieron un aumento de 'seis pesetas
por quintal métrico de trigo, ¥ de tres pesetas por quintal mé-
trico de centeno, con respecto a los pagados en el mes anterior,
por haberse elevado, de acuerdo con ¢l Decreto regulador de. la
Cpresente campafia, a doce v siete pesetas por quintal métrice de
triga y centeno, respectivamente, las primas pagadas por depo-
sito v conservacion. El precio del arroz de eupo forzoso no sufrid
variacion alguna. »

Por lo que se refiere a los mrecios de los productos agricolas
de libre disposicidn, permaneci6- practicamente estacionado el del
arroz, con ligera baja la cebada y avena y en baja el maiz.

De las leguminosas destinadas a la alimentacidn humana, con-
tinuaron aumentando los precios de garbanzos y lentejas, v se re-
gistré una ligera baja en el de las judias; los precios de las le-
gumindsas para piensos—algarrobas y yeros—registraron bajas, lo
_mismo que el heno de alfalfa, aunque en éste la variacion fué de
muy escasa cuantia.

En los restantes productos agricolas, cuyos precios medios pon-'

derados figuran al final de este informe, se observa que continfian
aumentando los de patatas, tomates v cebollas, aunque debe sefia-
larse que los que figuran en el cuadro para estos nltimos produc-
tos, a partic de dicho mes de enerp, se refieren exclusivamente
a los registrados en la provincia de Valencia, la’ de mayor impor-
tancia por su produccion.

Los precios de los "vinos tinto y blanco y del aleohol vinico. an-
mentaron durante dicho mes, ncu:.an:]o lIa tendencia, de recupera-
cidn: del mercado,

En el ganado para abasto se registrd un aumento de los prﬂ:we-
de ternerd, cordero v cerdo cebado, méds acusado en esta fltima
clase de ganado, mientras que el precio de la vaca disminuyd lige-
ramente.
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Entre los productos ganaderos, continud estabilizado el precio
de la leche, e inicidndose la baja de los huevos.

Con relacién a los precios medios ponderados de enero de 1034,
los practicados en el primer mes del presente afio han registrado
las siguientes variaciones:

En alza: jud:as vino tinto, vine blanco, alcohol rectificado wi-
nico, huevos, vaca, ternera, cordero v cerdo cebado.

Sin wvariacion: frigo ¥ centeno.

En baja: arroz cascara (de libre disposicion); cebada, avena,
maiz, garbanzos, lentejas, algarrobas, veros, heno de alialfa, pa-
tata y leche).

Precios medios ponderados en produccidn.

16054 1864 1955
Noviembre IMciembre Enero S
1. Producios agricobus:
Arroz cascarh (1), pesetas kilo... 3,07 4,02 3,04
Cobadag et il - a5 sk v 2,33 2,41 2,42
Avena - ddemi i s e 2,15 2,23 2,25
Maiz, idem A p P 352 3,42 323
Garbanzos, ddem. .ooocameniaid 5,63 583 5,93
Judian idens elen s e 6,82 6,81 (TS
Lentejas, adem ... 6,40 6,74 6,77
Alpariobas (dem. i ismivisrai 3,42 3,50 -3.38
N T L e e 213 3,22 3.13
Heno'de alfalfa, idem ....ocoocenrs 1,20 1 1,36
Patatt Sidetn = ke e e 1,08 1,18 1,20
Tamate (2), Hdemou . et 1,00 2,58 3:30
Ceballas(2); -Tdemy sl edn i i 1,52 1,61 1,66
I1. Vinos y alcohol:
Vino tinto (3); pesetas hectogrado. 12,20 12,15 12,45
Vino blanco (4), idem il 12,10 12,10 12,75
Alcohol rectificado vinico 06°%- -
o7 (3); pesetas litro ...olo. e 17,05 16,70 16,05
[11. Gatads y producles ga-
naderas:
Leche de vaca, pesetas litro 2,86 2,84 2,81
Huevos, pesetas ‘docena ........... 24,04 24,78 22 66
Vaca, pesetas kilo en wivo....... GoR 10,42 10,31
oo v | Rt e S R 6,08 16,02 16,51
GConderps: fdeny .o oo e 10,05 10,92 11,67
Cerdos cebados, idem oiiiines 15,34 16,00 :8,91

Fletes—Segiin las noticias recibidas de estos fltimos dias, la
situacién de este mercado, en general, puede considerarse estacio-
naria. La baja a que nos hemos venido refiriendo en niimeros an-
teriores, persiste, v es bien evidente; pero no ‘narece que, de mo-
mento, los Armadores - hayan tenido que hacer nuevas concesio-
nes, siguiendo  siendo importante la demanda de tonelaje en la
mayoria de los sectores bisicos.

Er curivso observar, comenta el boletin Fletamar, que donde ma-
yormente se ha notado la baja ha sido en aguellos traficos don-
de se registraron los mayores ‘aumentos, o lo que, segiin algunos
comentarios, constituian una “inflacién™. En cambio, en el Me-
diterrineo, por ejemplo, donde el nivel de los fletes ha sido muy
mediocre, se va manteniendo la situacion, conociéndese concre-
tamente de un caso recientisimo de un buque que se acaba de ce-
rrar desde el Mediterrineo espafiol al sector Amberes-Hamburgo,
en las mismas condiciones que un viaje anterior cerrado hace algo
mas de un mes. -

Extremo (Iriente mantiene también las cotizaciones de hace al-
gunas semanas, y en otro sector, como, nor ejemplo, Rio de-la
Plata, ha habido poca actividad, pero con fletes mantenidos.

Las lineas regulares, especialmente en el Mediterrineo, tienen
abundancia de cargas, con fletes relativamente remuneradores.
Existe la tendeneia a fletar buques en “time-charter™ para reforzar
sus lineas, v por esta razén el mercado de fletes, en dicha moda-
lidad, se mantiene muy firme, o

(1) De libre disposicion.

(2) Precio medio en Valencia,

(1) Media ponderada de precios en La Mantha. Catal‘uﬁa
Levante, !

(4) Media ponderara de precios en La Mancha 3’ Catalarﬁa‘ T
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Los mercados de valores

ESPANOLES

Vista en conjunto la trayectoria sq:ruide. esta semana por los
mercados nacionales de valores, ratificamos en todas sus partes
el comentario de nuestro nimero anterior. Una noticia llega de
Estados Unidos que lo confirma. Se trata de la encuesta de Wall
* Street sobre el funcionamiento de los mercados bursétiles neoyor-
quinos, encuesta que hemos considerado interesante desde el mo-
mento que pretende clasificar las operaciones que se realizan en
Entidades y particulares que intervienen, para saber el fin tque se
persigue y, hasta qué punto, algunas de aquellas operaciones estan
influidas por una extraordinaria especulacién, pues la especulacion
normal ha existido siempre y seguird existiendo. Un experto de
Wall Street ha declarado que bien estd la encuesta: pero no hay
que olvidar las 1nquu-tudcs de la situacion mundial v las dudas
en cuanto al porvenir del continente, en lo que atafie a la pro-
duccién y comercio exterior, [actores gue pueden contribuir a ele-
vadas fluctuaciones. No es extrafio, pues, que los mercados de
valores mobiliarios, presionados por varias causas, sigan el rum-
bo a que obligan los imponderables, Dijimos que, por ahora, “la
Bolsa seguird la trayectoria que imponen las circunstancias”. Y

asi es, con altibajos desorientadores, dentro de una linea que, en-

general, es alcista, pues los indices conocidos son medios vy no
registran la evolucién brusca de alzas y bajas, que se produce
en el curso de pocos dias.

MADRID —Por las jornadas que conocemos, <l mercadp - de
Madrid tarece de profundidad. Todavia no ha encontrado un ca-
mino estable, ni tal vez lo encuentre por ahora. Nos referimos,
como es natural, al sector de renta variable. Para algunos, el
miércoles se convirtié en martes, por la firmeza, tomando estabi-
lidad las acciones y el negocio. No vamos a levar la confraria a
quien¢s asi opinan, pues tenemos por norma respetar todas las
opiniones, sin perjuicio de exponer la nuestra. El imarfes se ne-
gociaron, en total, 20,6 millones de pesetas ¥y el midreoles 12,6,
segin el Boletly de Cotizacién, es decir, poco mis de Ia mitad
que el martes. Si ajustamos el comentario al volumen de negocio,
es indudable que el miércoles se operd menos; y la estabilidad, en
cuanto a operaciones, esti lejana. Respecto de la firmeza, dice un
informador, refiriéndose al martes: “La sesién de hoy ha enla-
zado con la firme tendencia que dejé wiva el cierre del viernes”.
Alude al miércoles, con estas palabras: “Se mantiene el buen
tono de la Bolsa, con la firmeza extendida, que hoy se refleié en
abundantes mejoras de uno y dos ¢nteros”. La consecuencia que
se saca de ello estd clara: si continfia la mejora de cambios des-
ciende ¢l volimen de negocio, en casi un 50 por 1oo. Lo cual
quiere decir que hay dinéro a la baja, para realizar beneficios, v
tan pronto el papel se anima se repliegan las disponibilidades, Luego
el mercado madrilefio no cotiza, por ahora, estabilidad, sino des-
censos, para aprovechar oportunidades.

Esto es independiente del caso particular de algin grupe de
valores o titulos de los grupos favorecidos, que ya sabemos cuales
son. No hay, pues, manera de orientarse, Hemos de seguir la po-
litica “incierta. ’

Fondos publicos y similares,

Las jornadas conocidas de la semana se han caracterizado por Ta
demanda de wvalores de Corporaciones y cédulas. El martes se
trataron 8,0 millones de efectos piblicos; 2,6 millones-de titulos
de Corporaciones y. 1,0 millones de cédulas de todas clases, unos
cuatro millones entre los dos grupos, v 4,2 millones de valores
del Estado. El miércoles descendid la negociacion de renta fija,
pues de las Corporaciones se hicieron poco més deiun millén v

R e L

STANDARD ELECTRICA, S. A

A partir del dia 1 de abril préximo, en los Bancos Es-
pafiol de Crédito, Hispano Americano, Urquijo, Vizcaya y
Sucursales o Agencias de los mismos, .se pagard a las ac-
ciones preferentes de esta Sociedad, contra cupdn nimero 87,
¢! dividendo correspondiente al primer trimestre del afio en
curso, por un importe lHguido por cupon de 6,675 pesetas. |

Madrid, 23 de mrazo de 1955—FEl Secretario general,
M. Rodrigues Villar. 2

de cédulas no llegd al millon. De los 4,8 millones tratados el
miércoles, 2,7 correspondieron a valores del Estado. Es de adver-
tir gee el martes se hicieron 4,3 millones de obligaciones, v el
miércoles 1,7 millones. Desconocemos en este momento el rumbo
de la negociacion hasta el viernes, dia de cierre. Pero damos por
seguro, segim demuestran las cifras, que el dia de apertura operd
mas que el siguiente.

Martes Midrc Jueves Vierne:
Interior 4 por 10 ....oooovennen 83,00 82,60 8300 82,85
Exterior 4 por 100, F . 102,00 102,00 102,00 102,00
[dem, A .. 104,00 104,00 » »
Amortizable 4 por I'OCI "1908-1940 100,00 100,00 » »
[dem 3 por 100, ]928-1949 AaF 9116 91 15 91,50 92,00
[dem, G-H . Sroee » > 91,80
Idem 4 por IDO enero 1950 ....... 100,10, 100 00 100,00 100,10
Idem 4 por 100 noviembre 1951.. 100,06 100,06 100,05 100,10
Idem 3,50 por ]ﬂﬂ julio 1951.. 93,25 96,50 93,50 93,50
Tesoros 3 por IO(],. abril 1950, . H > » »
[dem 3 por 100. noviembre 1950.. T » > »
[dem 3 por 100, marzo 1952........ ¥ ' p »
Canal Isabel II, 5 por 100........ 89,00 » 90,00 89,00
Colonizacién 4 por 100 .. 094,000 94,00 94,00 >
Reconstruccion Nac, 4 pnr 100.. 96,76 96,76 96,75 96,75
R. E. N.F E. 4 por 100... .. 9400 9400 94,00 94,00
Hidr. Ebro 6 por 100, 1.*... ] » » »
Trasatldntica 5 por 100, V-25. .. » 94,00 » »
Idem, XI-25 » » ® *
[dem, V-26 ....... 94,00 ¥ 2 92,00
Idem, X1-28 » » 9200 =@
Majzén 4 por W0 .........ocooeinl 93,00 » 93,00 »
Ténger-Fez 4 por 100 .......... . 84,00 84,00 » »
Marruecos 5 por 100 ................. 71,00 » 71,00 »
Cédulas Hipotecarias 4 pos |00.. = 87,25 » » 87,00
Idem; A; 4,50 por 100 ... ..l 86,25 86,25 86,80 86,25
Tdem, B, 4,50 por 100 ............. 86,00 86,00 86,00 86,25
Idem, C, 4,50 por 100 .......cccoenn 87,60 87,80 » »
Idem 4 por 100, exentas ... ot 9825 98,25 98,25 98,00
[dem 3 por 100, exentas ............ » » ® »
Idem 3,50 por 100, exentas ......... » » » ’
Idem 5 por 100, con impuestos.... =~ = ¥ » »
Crédito Local 4 por 100, interp:. 98,76 98,75 99,00 99,00
Idem, a lotes, 4 por 100 ........ . 101,60 102,00 101,75 102,00
Villas 5 por l[l] 1914 . 87,50 * 87,50 B7,50
Idem, 1918 ... 84,60 84,50 84,50 84,60
Idem, 1923, 5 50 por 100, Mt‘jnr 1S » 83,00 8300 83,00
Idem, 1929, 5 por 100 .......c..:... » 77,00 » »
Idem, I93|, 5,50 por 100, Interior 81,00 81,00  » 82,00
[dem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche 81,00 » 81,00 82400
Idem, 1941, 5 por 100 ........0 0l 74,00 ® 74,00 o
Tdem, ]946 4 por 100 .. 79,76 79,76 79,80 . 79,50
Empresa Municipal Transuurrf:s 81,00 81,00 81,00 81,00

Acciones bancarias,

Dentro de una linea de buena disposicion, los Baiicos presentan
cierta irregularidad, a pesar de que las Juntas van confirmando
los buenos resultados ya conocidos del ejercicio 1054, También
los informes de los Presidentes son alentadores ¥ minuciosos, tado
lo cual hace presentir una continuacion de la buena tendencia de
este grupo, aunque haya dias de menos euforia y se registren
no pocos retrocesos. Las alteraciones carecen de base. Estos dias
han producido excelente impresion las reuniones celebradas, entre
ellas la del Banco- Pastor, Banco Urquijo, Banco de WValencia,
Banco de Sabadell, asi como la inauguracién en Barcelona de la
Sucursal del Baneo Ibérico.

Ha sido comentada en Bolsa la noticia del fallecimiento, en
Salamanca, de D. Julian Coca Gascén, banquere y persona iuy
estimada por sus relevantes condiciones.

il-ru_a Midre, Jueves Viernes
Banco de Espafia .....c....ccovvevene 768,00 761,00 749,00 747,00
Crédito Industrial ..........cc..o.. 280,00 286,00 3 281,00
Tdem Sntieyas i e, 278,00 283,00 » 277,00
Exterior de Espafia ............cocoe. 494,00 495,00 494,00 494,00
[dem, nuevas ... » * 495,00 » >
Hipotecario .. e 492,00 495,00 495,00 500,00
Espaiiol de Crédito ...... 705,00 700,00 700,00 702,00
Hispano Americano ...... 585,00 585,00 583,00 »
Central . 524,00 524,00 524,00 525,00
Mercantil ¢ Industrial . 292,00 298,00 293,00 291,00
Popular Espafiol ...................... 375,00 580,00 380,00 380,00
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Eléctricas.

Este grupo de valores es de los méas equilibrados. Las nuevas
tarifas de alumbrado, segin se dice, resultarin mdas altas que 'as
de energia las de fuerza motriz. Parece ser que la disminucién
del porcentaje del llamado factor “r”, que se destina,a la Ofile
del 45 al 35 por 100, resulta que en la prdctica esta cantidad siga
siendo igual que antes de la meodificacién de tarifas. El martes,_ se
descontd el primer dividendo que paga Moncabril, de 35 pesetas a
las acciones de 1.000 nominales.

Martes Miéro, jueves Viernes
F. E. N. 0. 5. A, ... 197,00 198,00 198,00 198,00
Hidroeléctrica del Cantﬂhnco ...... 173,00 175560 171,00 173,00
Hidroeléctrica del Chorro............ 128,00 128,756 129,00 131,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 215,00 215,00 216,00 218,00
Idem 6 por 100 ........................ 650,00 647,00 » 658,00
Iberduero, ordinarias 236,60 238,00 239,00 239,75
Tdem 3,50 por 100 ...veneviiniiiiin » 236,00  » »
Idem. 6 por 100 ......cocoeeeennen.. 217,00 218,00 219,00 220,00
Idem, novisimas ........cicecenssisies » 212 50 » 215,00
LEONEHAN ...c..veemrsriermmirrnanmnansiees 188,00 185,00 » 184,00
Saltos dell SHE, . o AERinTT 21000 210,00 212,00 215,00
Saltos del Nansa ................. 137,507 138,00 136,00 156,00
Sevillanas .. cvsvseanieaiann... 188,00 138,00 13950 138,50
[dem, nue\ras B 133,00 138,00 139,00 »
Unién Eléetrica Madrilcfia. . 156,60 159,00 163,00 162,50
Idem, nuevas ...... 166,00 159,00 162,00 161,00
Reunidas de Zaragoz.l .............. 121,00 125,00 125,00 124,00

Mineras y metalGrgicas.

Este grupo de valores se mantiene bien dispuesto ¥ con cambios
sostenidos, viéndose demanda para muchos titulos, especialmente
para Minas del Rif y Ponferrada. Esta Entidad, que repitié cam-
bio el miércoles 23, ha cotizado sus acciones sin derecho de asis-
tencia a la préxima Junta general, que, como es sabido, es de
ciico pesetas por titulo, es decir, un 2 por 100 respecto del no-
minal.

Muartes Midre, Jueves Viernez
Minmas del Rif .......................... 640,00 658,00 640,00 639,00
Duro-Felguera .....cccovvveneiriennan. 287,00 295,00 290,00 294,00
Smdeees o 555,00 353.00 » »
Ponferrada ......... coeenad. 089,00 389,00 390,00 395,00
Altos Hornos c......oocoiviiieenne.. 258,00 240,00 240,00 257,00
Idem, nuevas i 201,00 252,00 » 252,00
Auxiliar de Ferrocarri [ 427,00 427,00 425,50 42500
Comercial de Hierros.. ceee. D00,00 ® 300,00 v
Constr. Methheas, ardinatias....- 183,00 > » >
Tdem, preferentes ........i...cicoee 183,00 » » »
Manufacturas Metdlicas ............ 278,00 276,00 276,00 268,00
Material y Construcciones.......... 190,00 190,00 193,00 192,00

Monopolios,

Los valores de este grupo continfian con suaves mejoras, espe-
cialmente para Telefénica y Campsa. Es de esperar que estas 1il-
timas acciones sigan su buena orientacién, dadas las buenas noti-
cias que se reciben sobré el alza de los valores petroliferos,

Maries Midre.  Jueves Viernes
Telefonita ....cccooovieiiivideininnnne.. 225,000 295,50 224,00 224.756
Fésforos .. siiay s T AN » 170,00 s
C. A M P S SR 185,00 185.00 185,00 188,00
Tahacalera, S. A. veeeeenee. 188,000 188,00 188,00 188,00

Alimentacién,

Otra vez vuelve a retroceder el cambio de las acciones de El
Aguila sin otro fundamento que las particulares condiciones que
presionan €l mercado de Madrid. Los titulos azucareros se mues-
tran un tanto apagados, debido a que, segfin parece, no esti re-
suelto definitivamente el asunto de la conexion de las fabricas
con los productores de remolacha.

Martes Miére, Jueves  Viernes
El Aguila, Cervezas .................. 546,00 » 540,00 550,00
Azucarera General de Espafia...... 144,50 145,00 144,50 145,00

Ebro, Azficares :......coocciveiaini.. 586,00 ] 884,00 335,00
Arncarera AdVa L. oo v iiieeteeuinses » 3 » >
Azucarera Madrid ..o » B »

Inmaobiliarias y de |a Construccion,

El sostenimiento de este grupo demuestra que, seglin noticias,
va por buen camino la concesién de materiales para la construc-
cién, en particular los destinados a viviendas. econdmicas,  Acaba
de autorizarse la instalacion en Sagunto de una fibrica para pro-
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ducir 40.000 toneladas anuales de cemento metaliirgico a base de
cal y granulado de escorias, y 20.000 toneladas anuales de' cemen-
to supersulfatado, yeso y escorias. El combustible empleado para
la fdbrica serd el Fuel-oil,

Ladrillos Valderrivas, segiin informes, pasara a ser este afo
de 75 pesetas, contra 70 el ejercicio anterior.

Midre.

Maries lueves Viernes
Financiera y Minera ............. ... » » > »
Portland Valderrivas .............. 594,00 594,00 » 390,00
Ladrillos Valderrivas ........c...... » » S N
Hidrocivil , 145,60 146,00 147,00 148,00
Cmstructorn “General Espanua 87,00 » 91,00 »
Dragados y Construcciones........ 252,00 235,00 » 235,00
Alcazar ... ; 77,00 77,00 76,00 76,00
Asturiana 70,00 » » »
BT e el P Sl ... 99,00 99,00 » 97,00
B e T 42,00 45,00 4200 >
Ceisa ..iignuidi o A eake. 9500 9500 9500 9500
Risa ... it g eians WOBBDY s 12700 55 90,007 128,00
Eispana: o nh v amtn so » 85,00 83,00 »
Eayetana ol it S o 500 » » >
Metropolitanal . Ueiai. il 171,00 172,00 170,00 172,00
Idesin nasvag oAb A, S 166,00 » » 168,00
Robas-Ywar Dacet T soaliine ] » », 122,00 »
Urbis .. et 100,00 162,007 164,00 168,00
Navesa: Giinailas i il o B 3 » »
[dem, e PR S » » » »
Urbanizadora Metropolitana... ... 600,00 600,00 600,00 605,00

Quimicas y textiles.

La irregularidad que se observa en este grupo sélo puede ser
atribuida a las circunstancias que estos dias han concurrido en el
mercado madrilefio. De las textiles, la mas firme ha sido Sniace,
no solo en Madrid, sino en Barcelona, pues las™noticias recibidas
en cuanto a la produceion de la Entidad acusan, en el primer tri-
mestre del afio en curso, cifras superiores a las del primer tri-
mestre del afio anterior.

-M"[“

Miérc. Jueves Viernes
Esp. Penicilina y Antibidticos... » » s »
Energia e Ind, Arag‘ﬁﬂesas 182,00 18400 184,00 186,00
Explosivos .. J HE-x 64?,9’0 348,00 345,00 345,50
Hidro-Nitro . cverreenenrenineaee 146,00 - 148,00 144,00 143,50
Unguinesa ... 192,000 192,00 192,00 190,00
Proguisa ............ @ 178,00 > »
Espafiola de Petréleua ............... 495,00 492,00 489,00 491,00
Unién Rea:nera Espafiola.. 127,50 127,00 196,50 »
g Dl S e Fo e e e 204,00 209,00 204,60 207,00
SN I A el S R R LA 562,00 565,00 365,00 567,00

Navalés y de transportes.

A excepcidn de Trasmediterrinea, qué repite los precedentes
con firmeza, debido a las condiciones particulares de la Entidad,
los demas valores del grupo se manifiestan un tanto irregulares.
También hemos de registrar la buena orientacion bursatil de las
acciones' del Metro ante noticias que hasta ahora no pasan de

rumores, referentes a otro posible reajuste de tarifas.

_E_I.'!E_I_ Midre. Juevas Viernes
Constructora Naval, ordinanias... 236,00 » 255,00 »
Ildem, preferentes .. creeeeseee. 206,00 238,00 237,60 236,00
Trasmediterclnea ..........ccocenneen. 226,00 226,00 22600 226,00
linibn Naval de Levante............ 165,00 163,00 » >
'\Ie!rupoh!am de Madrid........... 166,00 167,00 169,50 -168,00
Aviaco .. e e > »
Varios.

Papeleras Reunidas continfia la tendencia firme que viene man-
teniendo, tal vez en razdn a los buenos resultados del LJE‘I‘ElC.lO
de 1954 cuya Junta se anuncia para el 1 de mayo proximo.

Martes Midre. Jueves Vieraes
Unién y El Fénix .. » » » 3.200
|27 A SRR 126,50 128,50 129,580 180,00
Genera] de dinversmnes 151,00 151,00 151,00 »
Papelera Espafiola ............co0 » @ n »
Papeleras Reunidas .................. " 189,00 190,00 190,00
* %

Continfia sostenido, en general, el mercado madrilefio al cierre
del viernes, guedando dinero, a Altima hora, para algunas acciones
bancarias y eléctricas, especialmente para, éstas, que durante la jor-
nada se han mostrado firmes. Las revalorizaciones, como los Jes-
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censos, han sido suaves, y la animacién en la sala era notable,
en plena sesidn, aungue desconozeamos si el volumen de negocio
habra respondido a la afluencia de piblico que, al parecer, iba mas
en calidad de espectadores que con decisiones de inversion.

BARCELONA.—Aunque se dice que se consolida la mejor dis-
posicién 'del mercado catalin, el curso que siguen los cambios no
lo confirma para algunos grupos. Las mejoras mas significadas
las registran Carburos, Cros y Quimicas Canarias. Igualmente
Tabacos Filipinas se ha mostrado con solidez. Asland también
mejora. Y en general, siguen bien dispuestos los valores locales
v alginos de arbitraje. Barcelona se ha presentado esta semana
un tanto influida por el mercado madrileno, siguiendo algunos va-
lores la misma ruta de evolucién.

La renta fija no ha salido de su acostumbrada normalidad.

Martes Midre. Jueves Vierne
BB desCatalula . f it 157,00 155,00 185,00 »
Tranvias Barcelons, ordinarias.... ® » 108,00 »
Tdem, preferentes v.i.ioaviiiiees : » » 93,60 n
Aguas de Barcelona, ordinarias... 358,00 858,00 373,00 570,00
Catalana de Gas y Electricidad. . 164,00 164,00 165,00 169,00
Tragsmediterranea ..o ivabasiieas 224,50 225,00 224,00 224 00
Hullera Espafiola .......c.oomensnieres » s »
Asland, ordinarias ........ceeceeo 580,00 553,00 559,00 560 00
B e S Wi e it s e i 628,00 628,00 624,00 ﬁibﬂﬁ
“Espafia Industrial ... 348,00 » 410,00 »
Carburos Metélicos ............ 457,00 453,00 452,00 460,00
Espafiola de Petréleos ......... . 499,00 495,00 495,00 495,00
Fomento de Obras v Constr 565,00 364,00 363,00 566,00
Mntac el b e e 1.826 » 1.885 ¥
Tabacos de Filipinas ....... 359,00 368,00 371,00 374,00
Industrias Agricolas ............ 490,00 490,00 490,00 490,00
Magquinistz Terrestre y Maritima 126,00 '27,00 126,00 125,00
Explosivos ....... Ay, L ... 548,0n 34800 347,00 345,00

BILBAO.—FE! mercado bilbaino. estad vendiente del
siguen los valores navieros. Recientemente unas declaraciones de
persona autorizada en el ramo maritimo han producido favora-
ble impresion. Es casi seguro que el -trifico mejore a consecuen-
cia del transporte de mercancias procedentes del extranjero. Con
esto v el avance.en los fletes, la situacion de los valores navie-
ros no puede ser mas satisfactoria,

Los titulos siderometallirgicos, en particular Altos Hornos, Wil-
cox v Euskalduna se han visto muy solicitados.

curso que

Maries Migrc ueves Vieroo
Bancg de Bilbao ..................... 695,00 695,00 69100 69200
Banco de Vizcaya, A ............... 640,00 640,00 640,00 642,00
B La-Robla o h e » » » »
Electra de Viesgn 202,60 203,00 205,00 205,00
Reunidas de Zaragoza ............... 125,50 123,60 123,00 123,50
Therduero, ordinarias ........... ..... 237,000 239,00 238,00 237,00
Hidroelécirica Espafiola . ... 214,00 21560 216,50 »
Mliras del Rifi -7t b e 642,80 642,50 » &
Naviera: Asnar s ianin.: 2.166. 2.200 2250 3
Naviera Bilbaina 12680 1280 1.280 1.280
Naviera. Vascongada. ......ceeccecr. 1700 » et »
e Bl = T T Lt S e 257,00 236,60 255,00 234,00
Babcock & Wilcox ........oon... i » » 910,00
Basconia ........ R e H] » » »
Duro Felguera » » 29500 . =»
Euskalduna ..... A T e u » » »
Papelera Espann]a » §50,00 555,00 »
Sefanitra ... T e e » ¥ 277,80 275,00
EXDIOSIVOS -.ooovs vroerrnssn o, 347,00 847.00 548,00 545,00

ESPARA ECONOMICA

SAN SEBASTIAN

Mercado firme con reducidas operaciones.

l:r.untll:in
anlerior
Acciones:

Banco de San Sebastiin ..ol e 0.180,00
Banco GoipuzCoano: ...iessessiasisssseass S 5.025,00
Banco de Tolosa 800,00
Union Cerrajera 3.900,00
Keerosc gk e, SR e e 729,50
Papelera del Urumea Mendia ........ocoennenn 1.180,00
Cementos Rezala s i at A 600,00
Deportes y Espectéeulos ..... e 875,00
Aguas-y Balneario de Cestona ..........icee. 1.800,00

VALENCIA

Ultima
cambic

5.100,00
5.900,00
»

-
»

»
1.600,00

Predomina estos dias el papel en el mercado valenciatio para

los valores 'de dividendo.

El sector de renta fija ha tenido animada contratacién.

agil el negocio en obligaciones industriales.

Caasbio
anteror

Accones:
Banco de Valenca s o m s v e s 15,00
Compafiia Tranvias .y F. C. Yalencia..... 889,00
Cia. Frutero Valenciana Nav,, Cofruna... 44,00
Cia. Ind. Film Espafiol, pref., s. A, Cifesa 187,00
Jdem; ‘serie B i e it s aens RN 70,00
[d. m, Prq duceion ... i e 44,00
Compatia iﬂnioh:lmﬂ._ Valenciana ............ 116,60
Salares y Construcciones, 5. A 100,00

VALLADOLID

Menos

Uhtimeo
cambio

815,00
* 89,00
144,00
»
210 pts.

116,80

En el mercado wvallisoletano continia la firmeza para las ac-

ciones.

Cambio Uhtimo

anterior canbio

Acciones;

Banco Cas'ellano ...... o e 812,80 315,00
Sociedad Industrial C’lstal]ana ................. 803,00 303,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A. .. 150,00 150,00
o erimien S AT R i e 120,00 »
“El Morte:de Castilla”, S Al it 159,00 »
Tallercs de Fundicion Gabilondo 5. iviiienns 110,00 110,00
Hotel Conde Ansirez, S. Al iiiemmiianai 200,00 »
Produccidn de Scrmi]ns. S, z'\ Produ ...... 68,00 ©
Tableros. de Fibras, Tafisa ...iueeceerasinnsenss 185,00 n
Fabricacion de Automoviles, S. A., Fasa... 150,00 »

VIGO

Paralizacion casi completa en los valores de dividendo. Las obli-

gaciones se han visto con mayor impulso operatoric.

Cambio Uitirma
anterior cambio
- Acciones:
Tranvias Eléctricos de Vigo (70 pesetas)... » %
Tdem (de™500 pesetas) . . b i
Obligaciones;
Ayuntamiento de Vigo 5 por 100 ....iiiiinnn 94,50 94,50
Junta de Obras del Puerto de Vigo 5 por 100. 82 64 82,64
Tranvias Eléctricos de Vigo 5 por 10...... 92,00 92,00

Crédit Lyonnals

Madrid: Carrera de San Jsrﬂmmu 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62

(esquina a la Plaza de Canalejas)

21-11-80
Teléfonos ntim. 20-98- 03} 6 lineas

Telétono niim. 21-31-40

{Aprobado por la Direcion General de bBanca y Boisa con el numero 68,)
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"EXTRANJEROS

Los mercados extranjeros de valores no han experimentado esta
semana variaciones de’ consideracion, pues, en general, muestran
una actitud expectante. El comentario que podemos llamar inter-

nacional se ha suscitado con motivo del anuncio de la casa Ford

Motor Company que va a poner en venta plblica parte de sus
acciones en el afio actual. La revista U. §. News & World Res
frort subraya en um articulo que las acciones se pondran a la venta
en el mes de junio proximo, y todas pertenecen a la Fundacién
Ford, oficina filantrpica creada por la familia Ford., Las accio-
nes que se ponen a la wventa tendran un valor nominal de 6o do-
fares; ¥ pagarin, aproximadamente, un dividendo de un 5 por 100
El capital de Ford se caleula en mas de 2.000 millones de dolares.
Se recuerda en los mercados mundiales de valores gue dicha fir-
ma fué fundada el afio 1003, con un capital de 28.000 délares, por
Henry Ford I, quien en 1910 habia comprado a sus socios su
parte correspondiente por 75 millones de délares, Desde aquella
fecha, la familia Ford ha mantenido ¢l control abscluto de Ia
firma social.

PARIS—FEl mercado de Paris ha mejorado especialmente para
las rentas francesas desde que la- Asamblea Nacional ha aprobado
un presupuesto de cerca de un equivalente a 10.000 millones de
délares para 1955. Se prevé un déficit de 376.000 millones ‘de fran-
os. Sin embargo, el presupuesto se ha llevado a cabo con la me-
jor voluntad por parte del Gobierno. M. Edgar Faure ha recibido
el apoyo de los Sindicatos pdfa contrarrestar la campafia antifis-
cal de Pierre Poujade. La C. G. T. por manifestaciones de los
dirigentes, ha declarado que el ataque de Poujade a las institu-
ciones republicanas ha producido la irritacion de la clase obrera.

La mejora de algunos valores industriales es evidente. De los
extranjeros resaltan los del cobre.

Cambio Ultima

anterior cambio
Je O Perpetiel il si s G T T 71,70 75,60
5 9% 1920-1950 Amort. ...... e 116,00 120,10
C. National d’Escompte Paris ... 2.300 2.415
Crédit Lyonnais .. A 2.500 2.425
Thnger & Fez .... 1.550 1.500
Atelier Chant Loire .......... 10.950 10.810
Entrepr. Ind. Charentaise . B e 1 6.315
Socony Vacuum France ... w . 14.280 13.850
Wagnhe Tats s e e bt s 676,00 840,00

LONDRES.—E! mercado londinense se encuentra en circuns-
tancias especiales. Sin experimentar depresidn, se han reducido
mucho estos dias las operaciones, esperando, sin duda, conocer el
rumbo que siguen los mercados de valores en los Estados Unidos.
Hasta el momento presente, los valores méas solidos son los na-
vieros v los petroliferos. Los efectos del aumento de tipo de des-
cuento bancario, que en los primeros dias de conocerse la medida,
produjeron cierta desorientacion, han sido va desvanecidos.

Cambio Mtime

antérior cambia
{Consolidated: et eospdaleinday EhT 61 7y 623/,
2 | B e R R L G o T - T T »
General Eleetric ©o oo RS ey e 13 13
:Rubbet T rust ..o : 2 1/10 Y/,
Imperial Chemical’ ....cocoeiiinsnt 41 40/10 1/,
Rio T, 0 e e e - 491, 487/,
General Mining & Finance Corp ....... 100 98/9 -
r’mg.ln Tranian Oil A 72 14

NUEVA YORK.—Mis. sostenido el mereado de Nueva York,

se han registrado esta semana mayor nlimero de operaciones. gue -

1a anterior, con cieito equlhbl io de cambios en los valores mduq-
triales de renta variable, Todavia se desconoce el resultado de
la, encuesta que esta practicindose ‘bajo la direccion del Comité
sénatorial; pero las impresiones recibidas demuestran que han in-
fluido mucho en las alteraciones de los valores las recursos espe-
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culativos. Esto sin perjuicio de estimarse’ que la situacibn (co-
nomica mundial presiona en la actualidad los mercados nacionales
e internacionales. '

Cambio Ultimo

anteriar cambio
General Motors ............. s L 94 8 G957
8, Steel s g o i
American Tel. & Tel. ........ 182 179 4/s

International Tel. & Tel. ..., 95 7/, 951,
General Flectmn o ol L G 50 9/, 50
Canadian Pacific 30 !, 99 7,

D T T ae

Anaconda Copper = 511/, b2
Shell-O8F .00 ey . 62 61
Westhinghouse ................. 7Y, 76 Y,
Royal Dutch ........ 2 R G 791

ZURICH —Mercado resistente el de Zurich, tal vez porgue
vin llegando noticias de que se restablece la normalidad opevato-
ria en Norteamérica. Otra vez vuelven a reaccionar en Zurich las
cotizaciones de los titulos de seguros y de alimentacién,

Cambio Ultimo

anterior cambio
Nationalbank, Berni: . cmv b ot > 852
Kreditanstalt, Zurich .. 1.438 1.422
GEichkllg. -2 13.300 15.200
Brosent Boyery: ol o n s nE 1.660 1.725
Nestlé Alimenf ....c.o.ovoeiines. 2.040 2.020
Rayal Brileh ™ 2 o s e 675 655
Standard Qil . 495 470
Titathandel s i aabes 4 = mhomantie o 1.690 1.670

BANCOS

El Banco de Holanda ha aprobado la emision de un empréstito
de 100 millones de florines para ¢l Gobierno belga. Segiin infor-
maciones devengard interés al tipo de 3,75 por 100 ¥ su validez

~sera de treinta afios, amortizable en 25 plazos iruales que co-
-menzardn al sexto afio. La emision tendrd lugar a la par én la Bolsa

de wvalores de Amsterdam por medio de un Sindicato bancario
dirigido por el” Twentsch Bank y el Netherlands Handel-Maats-
chappij.

En el balance de dicho Banco de Holanda cerrado el 14 de
marzo se observa una disminucidn de circulacién fiduciaria de
52,051 miles de florines en comparacion con la semana anterior.

Por -contra, el Banco de Dinamarca, al 15 del corriente re-
gistra un-aumento de circulacién fiduciaria de 234 millones.

DE FRANCIA

La nota saliente del Banco de Francia, con relacion al balance |
cuya referencia publicamos, ha sido el aumento de 4.300 millones
de francos en los anticipos especiales al Estado, teniendo en’ cuen-
ta que el tope méximo de esta partida ha quedado disminuido de
140.000 a 120.000 millones de francos a partir del 10 dcl corrieit-
te ‘mes.

Millones de francos

Anterior

0 mArro
B 01 T [ N Ml P Uy NS N1 1 | o I | IR N, fher, ]
8 ] g S e R R S 201.281 201.281
Divisas ..... : 69.263 72.462
Depositos .. 111.5676 1102117
Anticipos ... & 1.001.549  1.020.449
L I [ S e AR e 1.125.635 1.128.657

DE INGLATERRA

Los fondos ‘piiblicos en est balance han aumentado en 8,9 mi-

. llones de libras esterlinas.

La proporcién de porcentaje de hilletes v tonedas de oro v
plata en relacion con los depdsitos es el 13,1 por 100

Millonts de libras

Anterior 16 marzo
CIERARIOR, ot b et T TR Loeh e
Oro y plata 'en barrag ..r cvrvivsinie 1 275,7 274,53
12 1T T e e S il L s e biatnl » »
Depasitos D n il anise e itie e 276,9 274,5 .
__Arlt.lqu s ‘s i oA L _-.96,9 B --_iM

Créditdysinns s wwalearinisnisns 15,4 SR !
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Los préstamos comerciales de los Bancos de Nueva York, que
figuran en este balance, suman 7.706 millones de délares.
La proporcion entre las exigibilidades v su cobertura es ¢l
' 46,0 por 100.
Millones de délarcs

Anterior I6O MMATEO
EischlAcian i et [ e s T, 25.588 25.6586
Lol ST S e T R e S 21.051 21.085
Divisas » »
Depasitos 19.850 20.128
Anticipos SEeE e e e e P 488 ab69
@14 £ 10 Dot e 24.095 25.974

DE SUIZA

Lz disminucién de circulacién fiduciaria ha ido acompanada de
otras del encaje oro, como puede apreciarse en las cifras que
anotamos a continuacion, Sin embargo, considerado en conjunto
la marcha del Banco de Suiza, es igualmente satisfactoria que
la pasada semana.

Millones de francos

Anteriar 5 ImACTo
TR A CLOT o s s i s o e T o A s Ll el s 4.969 4.909
| & o e e L i S 6.268 6.260
Divisas ........ ok 874 870
Bepasifbe finan sl s o 1.860,69 1.919,24
B T AT O caley s Bsbe oo Bt s e p e 82,90 85,52
el L] et L et S e i s 46,70 46,67

DIVISAS

El Director de la Oficina de control de divisas del Banco del
Japén, bha manifestado que es posiblé que la balanza de pagos
japoneses mantenga dificilmente su equilibrio en el afio financie-
ro de 1055 gque comenzara el proximo mes de abril. Realmente,
segtin aquellas manifestaciones, los factores influyentes han de ser
mas desfavorables que favorables. Entre los segundos se inciuye
la posibilidad de una continua mejora en las condiciones de los
mercados mundiales v la esperanza de gue se incremente el co-
mercio con los paises comunistas. Entre los factores desfavorables
se citan, en primer lugar, las férmulas especiales de comercia,
tales como las llamadas “operaciones combinadas v el sistema de
exportaciones “link”, por debajo del coste, cuya abolicion parece
decidida con el retorno a la normalizacion del comercio exterior.
Esto reprimira las exportaciones de hierro v acero que fuercn
muy intensas en 1954. En segundo lugar, se cree que las expor-
tacipnes a la ¥ona esterlina han llegado a su limite, y en tercero,
la baja de los precios de los productos agricolas en los paises del
sudeste asiatico reducira el poder de compra de los mismos.

Dijo el Director de aguella Oficina de control, que le agrada-
ria mantener las importaciones durante el afo 1055, alrededor de
2,000 millones, a fin "de continuar la campafia emprendida sobre
Ia industrializacién de algunas zonas del pais v con este motivo
activar mas tarde la balanza de pagos.

¥ ok W

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes -di-
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variacion :

‘artes : Miere. Jueves V[ern!_.‘a

| délar USA ... 38,95 3895 : 38,95 38,95

| libra esterlina ...... 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses ........... 10,86 10,85 » 10,85
i00 francos marroquies ............. » » 1085 »

100 francos suizos e 901,85 901,85
[0 eyemdor= L, PR sy 3 » " » u

® % F

Los cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi-
cados €l dia 21 de marzo de 1955, de acuerdo con las disposicio-
nes vigentes, son los que siguen: ’
_ Francos {este tipo podra sufrir las modificaciones que se¢ deri-
ven del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; dbla-
ves, 10,030; francos suizos, 252,070; francos Dbelgas, 21,000; flori-
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Banco Popular
Espanol

FUNDADO EN 1926

152.334.153,59
100.000.000,00
52.334.153,59

Capital emitido mas reservas.
Capital desembeolsade. . .. .

Reservas efectivas. . .

CASA CENTRAL:
Calle de ALCALA, 40, MADRID

‘Establecido con 96 Sucursales y Agencias

en Espana y Norte de Africo
m
Realiza foda clase de operaciones bancarios
B
Servicio Extranjero especialmente organizade

Aprobade por la Direccién General de Banca y Bolsa con el pimero7i.481

nes, 288,157 ; escudos, 38,080; pesos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 1,116; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,
1,233; deutchmarks, 2,607,

PARIS—Los cambios que a continuacion se resefian se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultimo

anterior cambis
T B e e D R S e R B e » »
Lpdres s e L s i L e 987,58 987,35
T P e e e B 549,95 349,956
Zagichas. i e » »

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina;

-

Cambio Ultinio

anterior cambio
Lo, e e e s cBOTS 80,25
T g e R B 27937
Parls a0 977 1/,
Zurich 12,20 1/,

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de délar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anferior cambio
B e e SR 3,48 5,48
Londres ... ; 2,82 2,82
o TR A R e 0,28 0,98
471y fu IR i 95,52 23,52

LURICH.—Los siguientes cambios deberdn entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se” citan, por francos suizos,



HSPANA BCONOMICA

EBRO - COMPANIA DE AZUCARES
Y ALCOHOLES, §. .

CAPITAL: 193 800.000 DE PESETAS

Oficinas centrales: MADRID Villanueva, 4.

Fabricas de azucar en ZARAGOZA. LUCENI (Za-
ragoza). TERRER (Zaragoza). MIRANDA DE
EBRO (Burgos). VENTA DE BAROS (Palencia).
TORO (Zamora). LA POVEDA (Madrid). LOS RO
SALES (Sevilla). VILLARRUBIA (Coérdoba).

Fabricas de alcohol sn ZARAGOZA. VENTA DE
BAROS (Palencia). LOS ROSALES (Sevilla).

el e o i e i i e e e e e e il e e i e i e

S

a excepcidbn de Lisboa y Paris, que suponen 100 escudos v 100
francos ‘franceses, respectivamente:

Cambio Oltime
anterior cambio
Lisboa i...» 14,78 14,76

Londres 12,2676 12,2740

Nueva York . it 4,986 4,2887

R N SR R e R e
METALES PRECIOSOS

Persiste la tendencia débil del precio del oro en ¢l mercado lon-
dinense. En cambio, se acentiia, en diversas paises, la firmeza de
la cotizacion de la plata. 3

En los mercados de Roma y Milan, el oro fino, el gramo, se
cotiza a 726 liras. La plata a 19000 el kilo. Damos a continua-
cion las cotizaciones de metales preciosos. en las principales pla-
zas en que se realizan operaciones con dichos-metales. En todos
ellos no hay variaciones dignas de subrayar: pero el ambiente es
en la actualidad més favorable para las transacciones de plata
que para las del metal amarillo.

PARIS.—Los precios que a continuacidn se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro vy ¢l gramo en los demas:

t’recja,- U I::'n_;u

anterior precio
EYE S ey ol i s o T A e s S TS 426,00 426,00
Blata . e 1.501,00  1.301,00
T et el e e DR 1T T s e

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines
v libras por onza:

Precio Uliimo |
anterior precio

Oror il 251 y1
Plata sl 77,25
Platingi s . 28,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en délares y centavos por
onza

Precia Uitimo

anterior precio
35,00 48,00
85,25 85,26
77,650 77,60

ZURICH.—Los precios deberin entenderse en kilogramos por
francos sulzos:

L‘qcc_iu Uliimeo

anterior precio
BT e e R R e i e R 4 850 4.850
G T e R TS S I P Bl e » »
Hhating Drretd E i s~ e T M e L »

Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

27 de marzo, INMOBILIARIA GRANADINA SAN JOSE.
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilic social, Granada. A las cin-
co de la: tarde. Ordinaria.

27 de marzo, JOYERIA PERBZ FERNANDEZ, S. A,—Do-
micilio social, Madrid. A las diez de la manana. Ordinaria.

27 de marzo, 5. A. ELECTRICA LA ROSA.—Domicilio so-
cial, Tarancén (Cuenca). A las doce de la manana. Ordinaria.

27 de marzo, BANCO HISPANO AMERICANO.—Domicilio
social, Madrid. A las once de la mafana, Ordinaria.

27 de marzo, GARAJES, REPRESENTACIONES, ACCE-
SORIOS Y TALLERES, S. A.—Domicilic social, Barcelona.
A las cinco de la tarde. Junta general.

27 de marzo, BANCO DE ARAGON —Domicilio social, i£ara-
goza. A las once de la maiana. Ordinaria.

27 de marzo, LA UNION ALCOYANA, 8. A—Domicilio so
cial, ‘Alcoy (Alicante). A las once de la mafiana. Ordinaria,

27 'de marzo, LA FRATERNIDAD MUTUA NACIONAL,
Domieilio social, Madrid. A las diez y media de la mafiana. Or-
dinaria.

27 de marzo, ELECTRO-HARINERA DE CINCO VILLAS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilic social, Ejea de los Cabar
lleros (Zaragoza). A -las once de la mafana.” Ordinaria.

27 de marzo, LA ESPANA INDUSTRIAL, S, A Domigi-
lio social, Barcelond, A las once de la mafana. Ordinaria.

25 de marzo, COMPANIA ELECTRICA “UTIELANA, 50-
CIEDAD ANONIMA. — Domicilio social, Utiel (Valencia). A
kas once de la mahana. Ordinaria.

27 ‘de marzo, COMPASIA AUXILIAR DE LA PANIFICA-
C1ON, S. A—Domicilio social, Barcelona: A las once de la' ma-
flana. Ordinaria,

27 de marzo, AL\EACI:.\E‘:: JAVIER, 5. A—Domicilio so-
cial, Valladolid. A las doce de la mafana. jnnta general.

27 de marzo, ELECTRICA ALMANSENA, S. A.—Domici-
lio social, Almansa (Albacete). A Ias doce de la mafana. Ordi-
naria,

27 de marzo, EL CARRANCHALET, 5. A—Sin indicacidn
de lugar, San Vicente de Raspeip (Alicante), A las once de la
mafana. Ordinaria. ; “

27 de marzo, BANOS NUEVOS DE FITERO, S. A—Domi-
cilio social, Fitero (Navarra). A las once y media de la mafiana.
Ordinaria, "

28 de ‘marzo, POLICLINICA OLOT, 'S. A—-Domicilio so-
cial, Olot (Gerona). A las once de la noché. Extraordinaria. =~

28 de marzo, SUMINISTROS METALURGICO - NAVA-
LES, 5. A—Domicilio social, Vigo (Pontevedra). A las doce de
la mafiana. Ordmmaria.

28 de marzo, MUTUA NACIONAL PANADERA, en la Ca-
mara de Comercio, Oviedo. A las once de lw mafiana. Ordinaria.

28 de marzo, VINCITOR, 5. A.—Domicilio social, Barcelona.

A’ las diez de la noche, Junta general.

28 de marzo, AJURIA, S, A— T!mmcﬂm social, Vitoria. A las
doce de la manana. Ordinaria.

28 de marzo, CEMENTOS MIRET, S. A—Domicilio soéial,
Villafranea del Panadés (Barcelona). A las cuatro de la tarde.
Ordinaria. .

28 de marzo, CAJA DE EMISIONES CON GARANTIA
DE ANUALIDADES-DEBIDAS- POR ElL. ESTADO, S5 A—
A la una de la tarde, ordinaria: a la una v media de la tarde,
extraordinaria.

28 de marzo, LA UNION HORTICOLA IBERICA, S A—
Domicilio social (sin' indicacion de lugar). A las cinco de la tar-
de. Ordinaria y extraordinaria,

28 de marzo, BALNEARIO Y AGUA [}L SOLARES, S0-
CIEDAD ANONIMA . —Domicilio social, Madrid. A las cinco
de la tarde. Ordinaria, :

28 de marzo, COLABORACION TEXTIL, 5. A—Domicilio
social, Béjar (Salamanca). A las doce de la mafana. Ordinaria v
extraordinaria_ {

28 de marzo, INVERSIONES INMOBILIARIAS, S. A—
Calle de Monte Esquinza, 28, Madrid. A las cuatro de la tarde.
Extraordinaria.

28 de marzo, URBANIZ &CTDN INTSA; 8. A.—Calle de Mon-
t¢ Esquinza, 28, Madrid. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.
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25 de marzo, DURISOL, 5. A.—Domicilio social,
A las seis de la tarde. Ordinaria.

. 28 de marzo, MUNU-URL, LEFREANC, RIPOLIN, S, A—
Domicilio social, San Miguel de Basauri (Vizecaya). A las cua-
tro de la tarde. Ordinaria.

28 de marze, HIDROBLECTRICA RENILLA, 5. A-—Domi-
cilio social, Talavera de la Reina (Toledo). A las once de la ma-
nana, Urdinaria. }

25 de marzo, CENTRO FARMACEUTICO “AMORANO,
SUCIEDAD ANONIMA.—Domicilie social, Zamora. A las doce
de la manana. Ordinaria.

28 de marzo, UNION INDUSTRIAL Y AGROGANADE-
RA, .5, A—Domicilio social, Granada. A las cuatro de la tarde.
Extraprdinaria.

28 de ma.rzu, SOCIEDAD " ANONIMA '\-HI\]:.RA CUEVA
DE LA MORA.—Domicilio social, Huelva. A las cuatro de la
tarde. Ordinaria.

28 de marzo, ELECTRO HARINERA ASIDONENSE.—Do-
micilio social, Medina Sulcmd. (Cadiz). A las cuatro de la tarde:
Ordinaria, st

28 de marze, COMERCIAL L INDUSTRIAL PAN*’LDLR\
SOCIEDAD ANONIMA., — Calle Albareda, 5, Gerona. A las
once de la manana. Ordinaria.

28 de marzo, MINERQO SIDERURGICA DE PONFERRA-
DA, 8. A—Banco Central, Madrid. A la una de la tarde. Ordi-
naria.

28 de marzo, MINAS DE ALARGIA, S. A—Calle de Lagas-
ca, 18, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

28 de marzo, COMPANIA MADRILERA DE MATERIA-
LES DE CONSTRUCCION, S. A.—Daomicilio 'social, Madrid
A lag seis de la tarde. 'Ordinaria.

28 de marzo, NUESTRA SENORA DE LAS. ANGUS:TIAS
Fabrica de Pasta de Esparto para Papel, S. A. en liquidacion.—
Domicilio - social, Granada, A Ias cuatro l:lc la tarde. Extraordi-
naria. i |

"28 de marzo, COMPA‘QIA DE. lNVERSIUI\Eb b ~\—
Domicilio social, Barcelona. A las once de la mafiana. Ordinaria.

23 de' marzo, BANCO IBERICO.—Domicilio social, Madrid:
A lag seis de la ‘tarde, Ordinaria.

28 .de marzo, PRODUCTOS AISLANTES, S. A —Domici-
lio social, Renteria (Guipdzcea). A las doce y media de la mana-
na. Ordinaria. - :

28 de marzo, MUTUA ELECTRICA JAQUESA.—En el Ca-
sino de Jaca (Hudsca). A las ocho de la noche. Ordinaria.

- 28 de mmarzo, HOTEL REGINA, 5. A.—Domicilio social, Ma-
drid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

28 de marzo,, RODRIGUEZ HERMANOS, S. A.—Domicilio
social, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria,

28 de marzo, S. A. DE ABASTECIMIENTO DE AGUAS
DE CEUTA.—Domicilio' social, Ceuta. A las once de la mafiana,
ordinaria; a las. siete de la tarde, extraordinaria.

28 de marzo, MUEBLES ALFA, S. A—Domicilio social, Za-
rauz (Guipiizeoa). A las seis de la tarde. Ordinaria.

Barceloua.

28 de marzo, CERAMICAS MANISES, 5. A.—Domitilio so--

cial, Manises (Valencia). A las once de la mafiana. Ordinaria.

28 de marzo, S. A. DE TALLERES DE MANIPULACION
DE PAPEL—Domicilio social, Tolesa (Guiplizeoa). A las doce
«.de la mafiana. Junta general.

.28 de. marzo, MINERO METALURGICA DEL ESTANO,
SDCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Madrid. A las cin-
co-de la tarde. Ordinaria:

28 de marzo, FRONTON DE. GUERNICA S A—En la So-
.ciedad de Guernica, Guernica (Vizcaya). A las cuatro de la tar-
de; Ordinaria.

28 de marzo, SOCIEDAD ESPAROLA DE CON’STRUC—
CION DE REMOLQUES, S. A—Domicilio social, Madrid.
las seis de Ia tarde. Ordinaria.

29 de marzo, HIJOS DE E. BARA“-IGE S. A-—Domicilio so-
cial, Barcelona., A las once de la manana. Extraordinaria.

29 de marzo, FORJAS DE ZUBILLAGA, 5 A.—Domicilio
social, Ofiate (Guipfizcoa). A las doce ¥ medla de la mafiana. Ex-
. traurdmarl.a
29 de marzo, CASA DE SUECIA, S A—Zorrilla, 20, Ma-
drid. A las seis de la tarde, ordinaria; a Ias siete de la tarde, ex-
traonl’in.nna.

20 de marzo, HOTEL GRAN VIA, S AF—*DOIm.C]llD social,
Madrid: ‘A la una de la tarde. Ordinaria.
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29 de marzo, MINAS. DE PRESQUEIRAS; S. A—Domicilio
social, Madrid, A las cinco de la tarde. Ordinaria.

29 de marzo, ESTARTA Y ECENARRO, 5. A—Dumu:.lw
social, Madrid. A las doce de la manana. Ordinaria.

20 de marzo, EDITORIAL LABOR, 5.
Barcelona. A las seis de tarde. Ordinaria.

29 de marzo, TEATRO CAFE, 5. A, DE

A—Demicilio social,

UTIEL.—Domici-

lio social, Utiel (Valencia). A las seis de tarde. Ordinaria.
20 de marzo, HILATURAS Y TEJIDOS ANDALUCES,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Stvilla. A las cua-

tro y media de la tarde, ordinaria; a las cinco de la tarde, extra-
ordinaria.

29 de marzo, AGUAS DE SAN CUGAT DEL VALLES,
SOCIEDAD ANONIMA —En el Avuntamiento de San Cugat
del Vallés (Barcelona). A las cuatro de la tarde. Ordinaria

29 de marzo, CENTRO FARMACEUTICO CASTELLANGO,
SOCIEDAD ANONIMA —En el Hotel Conde Ansurez, Valla-
dolid. A las doce y media de la manana. Ordinaria.

29 de marzo, ELECTRA CARCAR, 5. A—Domicilio social,
Estella (Navarra). A las diez y media de la’mafana. Junta ge-
neral. =

29 de marzo, ELECTRA RECAJO, 5. A—Calle Cantones, 16,
Viana (Navarra). A las once y media de la mafana. Ordinaria.

20 de marzo, COMPANIA DE LA NUEVA. PLAIZA DE

- TOROS DE BARCELONA, S. A—Domicilio social, Bamela.-u

na. A la una de la tarde. Ordinaria.

29 de marzo, PRODUCTOS SIRIO.—Domicilio social,
drid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria,

- 29 de marzo, ELECTRICISTA DE SIERO Y NORENA,
SOCIEDAD ANONIMA, — Domicilio secial, Pola de Siero
(Oviedo). A las once de la manana. Junta general,

29 de marzo, COMPANIA METROPOLITANO DE MA-
DRID, §. A—En el ‘Circulo de la Union® Mercantil e Industrial,
Madrid. A las doce de la mafana. Ordinaria.

29 ‘de- marzo, COMPARNIA URBANIZADORA METROPO-
LITANA, S. A—En ¢l Circulo de la Unién Mercantil e Indus-
trial, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

25 'de marzo, COMPARIA INMOBILIARIA METROPO-
LITANA, 8. A—FEn el Circulo de la Unién Mercantil ¢ Indus-
trial, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

29 de marzo, CREDITOS ARAGON, 5. A—En la Camara
de Comercio e Industrn de Zaragoza. A las ocho de la tarde.
Ordinaria.

29 de marzo, INMOBILIARIA ELECTRA, 5. A —Daomici-
lio Social, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

29 de marzo, EXPLOTACIONES ELECTRICAS EN LA
CUMBRE, S. A.—Domicilic social, Las Palmas (Canarias). A
las diez de la mafiana. Ordinaria.

20 de marzo, ELECTRICA SAN MANUEL; S. A—Domici-
lio social, Granada. A las once de la mafiana. Ordinaria.

20 de marzo, TALLERES TRILL; S. A. Domicilio social,
Palafrugell (Gerona). A las cinco de la tarde, Ordinaria.

29 de marze, LABORATORIOS ORIVE, S. A —Daomicilio
social, Logrofio. A las doce de la mafana. Ordinaria.

29 de marzo;  CARRIONESA DE ESPECTACULOS, 3. A.
Domicilio social, ‘Carrion de los Condes {Palenc!.a.) A las nuevl:'
de.la noche. Ordinaria.

20 dé marzo, ENERGIA ELECTRICA DEL MIJARES, §. A.
Calle de Oriente, 3, Getafe (Madrid). A las cuatre y media de la
tarde. Ordinaria.

29 de marzo, ATOCHA, MUTUALIDAD DE PREVISION
SOCIAL.—Puerta del Sol, 1o, Madrid. A las diez de la mahaaa.
Ordinaria.

29 de marzo, SOCIEDAD ANONIMA A DE CONDUCTORES
ELECTRICOS —Domicilio social, Barcelona. A las once de la
mafiana. Ordinaria.

29 e marzo, SOCIEDAD DE UTENSILIOS Y PRODUC-
TOS ESMALTADOS, 5. A—Domicilio social, Madrid. =A" las
cuatro y media de la tarde. Ordinaria.

29 de marzo, HOTELES Y DEPORTES; S. A.—Domicilio so0-
cial, Valencia. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

29 de marzo, SOCIEDAD GENERAL INMOBILIARIA DE
ESPANA, S. A—En la Cimara de Comercio de Bilbao. A las
doce y media de la mafiana. -Ordinaria.

20 de marze, ANONIMA BARCELONESA DE COLAS Y
ABONOS —Domicilio social, Barcelona. A las diez de la mafana.
Ordinaria. :

Ma-
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30 de marzo, LOSCERTALES, 5. A—Domicilio social, Ma-
drid, A las cinco de la tarde. Ordinaria.

30 ‘de marzo, ELECTRICA DEL DURATON, 5. A.—Domici-
lio social, Segovia. A las once de la manana. General

30 de marzo. INSTITUTO PEDRO MATA.—En la Camara
de Comercio, Reus (Tarragona). A las siete de la tarde. Ordi-
naria. ' !

3o de marzo, COMPANIA ELECTRA MADRID, 5. A—
Domicilio social, Madrid. A la una de la tarde. Ordinaria.

30 de marzo, HIJOS DE CARLOS ALBO, 5. A.—Domicilio
Spcial, Santofia (Santander). A las once de la mafiana. Ordinaria.

30 de marzo, DAVID, 5. A—Domicilio social, Barcelona. A
las cuatro treinta de la tarde. Ordinaria.

jo de marzo, MANUFACTURAS CUERO TOSAS, 5. A—
Domicilio social, Barcelona. A las seis de la tarde. Ordinaria.

30 de marzo, LA ALQUIMIA, COMPANIA ANONIMA.—
Domicilio social, Barcelona. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

30 de marzo, ELECTRA VALENCIANA, 5. A—Calle Orien-
te, 7, Getafe (Madrid). A las nueve treinta de la noche. Ordinaria.

30 de marzo, UNION ELECTRICA DE GARTAGENA, S. A.
Calle de Cedaceros, 10, Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

30 de marzo, VOLTA, 5. A—Calle Oriente, 7, Getafe (Madrid).
A las nueve de la noche. Ordinaria,

30 de marzo, MINAS GADOR, S. A—Domicilie social, Ma-
drid. A las doce de la mafana. Ordinaria. A la una de la tarde.
Extraordinaria.

30 de marzo, SOCIEDAD DE AGUAS POTABLES Y ME]JO-
RAS DE VALENCIA, 5. A.—Domicilic social, Valencia. A las
cuatro treinta de la tarde. Ordinaria.

30 de marzo, CONSTRUCTORA CALPENSE, 5. A—Domi-
cilio Social, Madrid: A las cinco ‘de la tarde. Ordinaria.

30 de marzo, COMPARIA DE RIEGOS DE LEVANTE,
SOCIEDAD ANONIMA —Calle de Cedaceros, 10, Madrid. A
las siete de la tarde. Ordinaria.

30 de marzo, HOTEL COMPOSTELA, S. A—Domicilio so-
cial, Santiago de Compostela (Corufia). A las cuatro de la tarde.
Ordinaria.

" 30 de marzo, COMPARNIA MINEROMETALURGICA “LOS
GUINDOS", 5. A-—Domicilio social, Madrid. A las doce de la
mafiana. Ordinaria.

30 -de marzo, CODORNIU. S, A.—Domicilio social, San Sa-

~durni de Noya (Barcelona). A las once de la mafiana. Ordinaria.

30 de marzo. “La ESPUMA, S. A."—Calle de Bareel6, 7, Ma-
drid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria,

30 de marzo, SOCIEDAD ESPANOLA DE AUTOMOVILES
DE TURISMO, 5. A—Plaza d= Salamanca, 8 (Instituto Nacio-
nal de Industria), Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

30 de marzo, CENTRAL ELECTRICA DE LEGANES, S. A.
Calle de Lagasca, 21, Madrid. A las seis de la tarde. General.

30 de marzo, “SELVA", Sociedad Mutua de Segurcs. contra
Incendios Forestales—Domicilio social, Madrid, A las cuatro de
1a tarde. Ordinaria.

30 de marzo, PREVISION" Sociedad Mutua de Seg‘ums Ge-
nerales.—Domicilio social, Madrid. A 1a8 cinco de la tarde. Or-
dinaria.

3o de marzo, CENTRO FARMACEUTICO MURCIANO, SO-
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Murcia. A las once de
la maifiana. Ordinaria.

30 'de marzo, AZUCARERA MONTERO, S. A.—Domicilio
social, Motril (Granada). A las seis de la tarde. Ordinaria.

30 de marzo, ALMACENES RODRIGUE?Z, 5. A.—Domicilio
social Madrid, A las once de la mafiana. Ordinaria.

30 de marzo, CINE ALESA, AGRUPACION LOCAL DE
ESPECTACULOS, 5. A—Domicilio social, Moraleja (Céceres).
A las ocho de la noche. Ordinaria.

30 de marzo, CALZADOS LUVIL S. A.—Domicilio sotial, Pe-
trel (Alicante). A las seis de la tarde. Ordinaria.

3o de marzo, COMPARTA URBANIZADORA DEL COTO,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio soma] Madrid. A las seis
de la tarde. Ordinaria y extraordinaria.

30 de marzo, ANTRACITAS DE MATARROSA, S. A—Do-
micilio social, Madrid. A las cuatro de la tarde Ordinaria. A las
seis de la tarde. Extraordinaria.

30 de marzo, AHORRO ¥ CAPITALIZACION, 5. A—Do-
micilio social, Madrid." A las cinco de la tarde. Ordinaria.

30 de marzo, ESTABLECIMIENTOS MORO. S. A—Domi-

cilio social, Milaga. A las once de la mafiana. Ordinaria.
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30 de marzo, EL PROGRESO INDUSTRIAL, S. A.—Domi-
cilio social, Sevilla. A las cinco de la tarde. Ordinarid.

30 de marzo, COMPANIA GENERAI DE NAVEGACION.
Domicilio social, Bilbao. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

30 de marzo, ANGEL ALVAREY, 5 A.—Domicilio' Social,
Madrid. A las once de la manana. Ordinaria. :

30 de marzo, S. A. DE EXTRACTOS TANICOS —Domicilio
social, Barcelona. A las cnco de la tarde. Extraordinaria.

31 de marzo, PRODUCTQOS NOEL, 5. A.—Domicilio social,
Barcelona. A las dos de la tarde. Ordinaria.

31 de marzo, APROVECHAMIENTO INDUSTRIAL DE
PLANTAS TEXTILES, 5. A—Domicilio social, San Justo de
la Vega, Astorga (Lebn). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

31 de marzo, BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPARA.
Domicilio social, Madrid. A las cuatro treinta de la tarde. Ordi-
naria.

31 de marzo, 5. A, COMPARIA URBANIZADORA FPOR AC-
CIONES.—Domicilio social. Madrid. A las once de la mafana.
Ordinaria. A las doce de la mafana. Extraordinaria. :

31 de marzo, DERIVADOS DEL COK, S. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las cinca cuarenta y cinco de la tarde. Ordinaria.

31 de marzo, PLATA MENESES, 5. A.—Domicilio social, Ma-
drid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria. A a8 cinco. Extraor-

<dinaria.

31 de marzo;, MAQUINAS DE COSER ALFA. 5 A—Do-
micilio social, Madrid. A las doce de la mahana. Ordinaria.

31 ‘de marzo, COMERCIAL FERRETERA, S. A—Domicilio
wocial, Madrid: ‘A las cinco de la tarde. Ordinaria.

31 de marzo, UNION MEDICA, 5. A—Domicilie social, Ma-
drid, ‘A las ocho de la noche. Extraordinaria

31 de marzo, MARITIMA -MADRILERA, S. A.—Demicilio
social, Madrid."A las once de la mafiana. Ordinaria. A las doce de
la mafiana. Extraordinaria.

31 ‘de marzo, MINAS DEL PRIORATO. 5. A—Domicilio
social, Barcelona.' A las diez de la mafana. Ordinaria,

31 de marzo, LAVADERO INDUSTRIAL DE .LANAS: 5. A
Domicilio social, Vich (Barcelona). A las cinco de la tarde. Ordi-
naria. !

a1 de marzo, PROVI\CIAL ELECTRICA, S A—Calle de
Cedaceros, 10. Madrid. A las diez de la manana. Ordmnaria.

31 de marzo, MAJALCA, 5. A.—Domicilio social, Fuentes de
Béjar (Salamanca). A las diez de la mafana. Ordinaria,

31 de marzo, SOCIEDAD ANONIMA DE PLACENCIA DE
LAS ARMAS —Domicilio Social, Placencia de las Armas (Gui-
puzcoa). A las doce de la mafana. Ordinaria.

3t de marzo, VINOS DE LOS HEREDEROS DEL MAR-
QUES DEL® RISCAL. 5. A —Domicilio social, Elciego (Alava).
A la una de la tarde. Ordinaria.

31 de marzo, TALLERES HERNANI, 8 A.—Domicilio so-
cial, Hernani (Guiptizcoa). A las once de la mafana. Ordinaria.

ar de marzo, UNION GANADERA, S. A.—Domicilio social,
Sevilla. A las seis de la tarde. Ordinaria.

31 de marzo, COMPANIA NACIONAL DE DXIGENO 50-
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Bilbao. A las seis de
la tarde. Ordinaria.

ar de marzo, OXIDOS Y MINERALES, S. A—Domicilio
social; Bilbac. A las siete de la tarde. Ordinaria.

zr de marzo, UNION COMERCIAL ORUJERA, S. A—Do-
micilio social, Carcabuey (Cordoba). A las cuatro de la tarde
Ordinaria.

ar de marzo, GALICIA INDUSTRIAL, S. A.—Domicilio so-
cial, La Corufia. A las doce de la mafana. Ordinaria.

31 de marzo, ALGODONERA DE CANARIAS, §. A~Do-
micilio Social, Madrid. A las doce de la mafana. Ordinaria.

31 de marzo, LA RONCALESA, 5. A—Domicilio social, Pam-
plona, A las once y treinta de la mafana. Ordinaria.

a1 de marza, NOVO Y SIERRA, S, A—Domicilio social, Puen-
tecesures (Pontevedra). A las once de¢ la mafiana. Ordinaria

31 de marzo, COMERCIAL HISPANA DE MADERAS (En
liquidacion).—Domicilio social, Madrid, A las cinco de la tarde.
Ordinaria.

31 de marzo, SOCIEDAD ANONIMA "T*’..LL]:.RES DE
DEUSTO " —Domicilio social, Bilbao. A las seis de la tarde. Or-
dinaria.

31 de marzo, BIDON. & A-—Dom:tiho social, Sevilla. A las
ocho de la tarde. General.

31 de marzo, ELECTRICA TOLEDANA, S. A—--Cz{ll& Orien-
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te, 5, Getafe (Madrid).
naria. %

31 de marzo, MATERIAL ¥ OBRAS, 5. A—Domicilio so-
cinl, Barcelona. A las seis de la tarde. Ordinaria.

31 de marzo, LA BELMONTINA, 5. A—Domicilio Social,
Oviedo. A las doce de la mafiana. General

31.de marzo, IDEAM, 5 A.—Domicilio social, Madrid. A las
once de fa mafana. Urdmana

31 de marzo, SINDICATO CIVIL DE OBLIGACIONISTAS
HIFPOTECARIOS DE FABRICAS DE MIERES, 5. A—Emi-
sion de 27 de junio de 1940.—En el Banco Espaiiol de Crédito,
Oviedo. A la una de la tarde. Ordinaria.
" x de abril, INMOBILIARIA DE SANS, 5. A.—Domicilio so-

A las once y treinta de la manana. Ordi-

cial, Barcelona. A las doce de la mahana. General

1 de abril, LA UNION RESINERA ESPAROLA, 5. A—Do-
micilio' social, Bilbao. A las doce y media de la mafiana. Junta
general.

1 de abril, COMPARIA ESPANOLA DE CARBONES AC-
TIVOS, 5. A.—Domicilio social, Madrid.. A las siete de la tarde.
Ordinaria.

2 de-abril, FEDERICO PATERNINA “VINOS RIOJA, S0O-
CIEDAD ANONIMA”.—Domicilio social, Haro (Logrofio). A
las doce de la mahana. Ordinaria.

2 de abril, BANCO POPULAR ESPANOL.—Domicilio so-
cial, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria; A las seis de
la tarde. Extraordinaria.

2 de abnl. LA RIOJA ALTA, 8. A—Domicilic social,
Sebastian. A las diez ¥y media de la mafiana. Ordinaria.

2 de abril, FERRER PESET, 5. A—Domicilio social, sin in-
dicacion de localidad. A las cuatro de la tarde. Ordinaria

2 de abril, ELECTRICA DEL AGUILA, S. A—Domicilio so-
cial, Alcali de Guadaira (Sevilla). A las cinco de la tarde. Or-
dinaria.

2 de abril, CROMOGENIA Y- QUIMICA CURTIENSE, 5. A—
Domicilio social, Barcelona. A las doce de la mafana. Ordinaria.

San

2 de abrjl, SUMINISTROS, PROYECTOS E INSTAEACILO-
NES, 5. -A—Domicilio social, Madrid. A las doce de la mafiana.
Ordinaria. ;

i

3-de abril, AGUAS POTABLES DE'\’:‘\LDEPEEAS; C. A—
Domicilio social, Valdepefias (Ciudad Real). A las tres de la tarde.
Ordinaria. .

3 de abril, COMPARIA DEL FERROCARRIL ECONOMICO
DE CORTES A BORJA, 5. A.—Domicilio social, Zaragoza. A
las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

3 de abril, INDUSTRIAS MUERZA; 5. A —Domicilio social,
San Adrian (Navarra). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

3 de abril, BANCA LOPEZ QUESADA, 5. A— Domicilio
social, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

3 de abril, FINANCIERA BALONQUE, S. A.—En la Banca
Lopez Quesada, Madrid. A las once de la mafiana. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

BANCO DE SABADELL-—Paga a partir dgl 8 de marzo un
dividendo complementario de 26 pesetas hquidas por acciéu, col-
tra presentacion de los extractos de inseripcién.

COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD Pag.a a
partir del 1 de abril el cupon 60 de las obligaciongs serie 8; el
115 de las serie- ; el 03 de las serie 10; ‘el 45 de las Serie 11; el
36 de la serie 12 v el 3 de la serie 13

CAJA DE EMISIONES CON GARANTIA DE ANUALI-
DADES DEBIDAS POR EL ESTADO, S. A.—Paga a partir del
1 de abril el cupén de dicho vencimiento, a razon de 4,5 pesetas
liguidas. por cupdn.

SOCIEDAD COMERCIAL BPE HIERROS, 'S, A—Paga a
partic del 2 de abril un dividendo complementario del 8 por 100,
por el ejercicio 1054, contra cupdn 40.

CRISTALERIA ESPAROLA, S. A.—Paga a partir del 1 de
abril el cupdén 14 de las obligaciones, a razén de 10,00 pesetas
Tieuiddas. : .

HIDROELECTRICA DE LA VERA, S. A.—Paga a partir del
21 de marzo un dividendo de 26,75 pesetas, impuestos a deducir,
por el ejercicio 1954, contra cupdn 22 de Jas accione® nime-
ros 1 al 6.000 v 5 de las nimeros 6.001 al g.80z2.

- TRANSPORTES, ADUANAS ¥ CONSIGNACIONES, &. A.
Paga'a partu del 21 de mArzo un dividendo a sus accmnes. con-
tra cupon I8. 4

HSPARA ECONOMICA

. SALTO DEL CORTIJO, S. A.—Paga a partir del 1 de abril
el cupén gg de las obligaciones 5,5 por 100, a razén de 5,75 pese-
tas y el 05 de-las obligaciones 6 por 100, a razén de 6,28 pesetas,

LA MAQUINISTA TERRESTRE Y MARITIMA, S. A—
Paga a partir del 1 de abril el cupén 110 de las obligaciones 6 por
oo, emision 1927; el 47 de las obligaciones 3 por 100, emisi6n
1043 ¥ ¢l 20 de las obligaciones 6 por 100, emisién 1950, a razén
de 6,0844, 4,50 ¥ 5,44 pesetas liguidas, respectivamente.

SOCIEDADES FILIALES DE HIDROELECTRICA ESPA-
NOLA.—Paga a partir del 1 de abril los intereses semestrales, a
razon del 6 por 100 anual, de las obligaciones primera ‘serie, nitme-
ros 1 al 200,000, contra cupén corriente y deduciendo impueStos.

SUSCRIPCIONES

SOCIEDAD QUIMICO-FARMACEUTICA DE LOS ESTA-
BLECIMIENTOS ROCAFORT DORIA, 5. A.—Suscripcién pii-
blica hasta el 21 de mayo de 1.400 obligaciones simples, al poer-

tador, denominadas de segunda emisioén, de 500 pesetas nominales

cada una, numero$ 1-1.400, debiendo desembolsarse el total del
nominal en el acto de la suseripeién,

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se admitan a

contratacién piblica ¥y cotizacién oficial los siguientes valores:

4B.960 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
nimeros 600.001 al 648.060, emitidas y puestas en circulacion por
Unién Quimica del Norte de Espafia, S. A.

15.000 acciones ordinarias, nimeros 20.001 al 35.000 y 5.000 ac-
ciones preferentes, nimeros 35.001 al 40.000, de 500 pesetas nomi-
nales cada una, emitidas y puestas en circulacidn por Cementos
Molins; 5. A.

60.000 acciones al portador, de 1.000 pesetas nominales cada una,
numeros 1 al 60.000, emitidas Y pueStas en circulacion por Com-
paiifa de Fabricacion de Autombviles, S. A. ;

50.000 obligaciones, de 1.000 pesetas nominales cada uda, al
6,50 por 100, nimeros T al 50.000, emitidas ¥ puestas en circula-
c1on por Hidro-Nitro Espafola, 5. A.

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se atlnutan a con-
tratacion piiblica y cotizacién oficial los siguientes valores:

50.000 acciones comanditarias, ndmeros 150.001 al
500 pesetas nominales cada una, con 25 por 100 de su valor no-
minal, que tienen pgarantizado un dividendo de 4 por 100 anual,
libre de impuestos, emitidas y puestas en circulacion por Vivien-
das Municipales, S. en C.

AMORTIZACIONES

DEUDA 3,5 POR 100, EMISION 15 DE JULIO DE 1951.—
En sorteo celebrado el 15 de marzo han resultado amortizadas
4.655 cédulas serie A; 1.306 serie B; o7z serie C; 203 serie D,
¥ 150 serie E, de 1.000, 5.000, 10,000, 25.000 ¥ 50000 pesetas, res-
«pecu\'amﬁntc

'OBLIGACIONES PILAN NACIONAL DE CULTURA 475

POR roo, EMISION 15 DE ENERO DE 1046—En sorteo cele-
brado el 15 de marzo han resultado amortizadas 3 obligaciones
serie A; 3 serie By 3 serie C, y o serie D, de 500, 2.500, 10.000
¥y 25000 pesetas, respectivamente.

Resultados de Empresas

BANCO ASTURIANO DE INDUSTRIA Y COMERCIO.
Segun hace constar la Memoria correspondiente al pasado ejerci-
cio 1954, el desenvolvimiento economico de la Entidad fue plena-
mente satisfactorio, registrdndose incrmentos en todos los capi-
tulos del balance, con relacion al ejercicio precedente. f

El beneficio liguido® se elevd a 5.548.680,12 pesetas, cuya distri-
buecion fué realizada en la siguiente forma: Dividento activa, pe-
setas 1.800.000; reservas, L.Bopnboo; impuestos y provisiones, pe:
setas 1.048.680,12.

BANCO MATIAS BLANCO COBALEDA, 5. A—En ¢l pa-

sado afio continué esta Entidad desenvolviéndose dentro de la mis

Los saldos acreedores de clientes, que com-
imposiciones a plazo y Caja de Aho-

absoluta normalidad.
prenden cuentas corrientes,

200,000, de”
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rros experimentaron un incremento de 18,8 millones. Los efectos
registrados se elevaron a 86.453, con un importe total de 3538 mi-
llones, y los compensados, a 2.520, por valor de 30,1 millones, con
un aumento sobre el afio antérior de 6,2 millones Je pesetas.
No obstante el aumento habide en gastos generales por mejoras
la retribucién del personal, la cifra de beneficios liquidos se
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elevd a 2.480.808,45 pesetas, que, con el remanente del afio ante-
rior, hace un total repartible de 2.731,000,84 pesetas, distribuidas
del siguiente modo: Dividendo, B820.000; reserva estatutaria,
273.100,08; resérva legal, 273.100,08: Consejo de Administracion,
273.100,08; saneaimiento del Activo, 273.100,08; impuestos, pese-
tas 634.112,02; Temanente a cuenta nueva, 184.493.

El mundo al dia :

ESPARNA

O Noticias procedentes de Londres dan cuenta de que la Ford
Britanica ¥ la 5. E. A. T, de Barcelona han llepado a un acuer-
do por el cual nuestra Entidad constructora automovilistica coope-
rara con la firma inglesa mediante la transformaciéon de chapa
de acero con destino a las carrocerias: de la Ford. El ritmo de
estampacion sera de 1.000 toneladas mensuales. Del material reci-
bido, ¢l 30 por 100 quedari a disposicién de nuestra industria,
como recortes, pasando al mercado nacional de chatarra. E

O Otra noticia del mismo origen que la anterior, informa que la
Shell participara, ‘con una aportacién de cinco millones de ibris
esterlinas, en la instalacion de la refineria de petréleo de Escom-
breras,

O En la mafana del pasado jueves fallecié en San Sebastiin
don Mauricio Damborenea -Irazusta, personalidad destacadisima «n
¢l mundo de los nerocios, en los que siempre ﬁgu?é en primer pla-
no, ¥ a cuyas dotes de iniciativa e inteligencia se debe 1a crea-
cion de numerosas Entidades industriales, principalmente en Viz-
caya v Guiptizcoa, en donde transcurrid. la mayor parte de su
vida.

La noticia del fatal desenlace ha prnductdo general consterna-
cion en todos cuantos tuvieron el honor de tratarle. Reciban el
Banco de San Sebastian, del cual era Presidente del Consejo de
Administracion, asi como sus familiares. el testimonio de nuestro
sentido pésame.

O Don Jos¢ Farifia, CGII:E]LECI-D!TFCI:OI’ general del Banco de
Crédito Local de Espania ha sido recientemente condecorado con la
medalla de ‘oro de Palma de M'xllnrca por . sus rt-]evantc-x servi-
cins a dichalisla,

O  Segin datos facilitadas por la D{rccci{m General de Adua-
nas, el comercio exterior espafiol .en el pasado mes de octubre ha
arrojado un ‘total de 260 millones de pesetas oro, con aumento de
24 millones sobre igual mes del afio anterior. Las importaciones
han sido de 150,2 millones de pesetas, con aumentd de 7,0, v las
exportaciones, |de 1008, con ineremento de 16,0 millenes.

En los diez primeros meses de 10354, €l comercio exterior
arrojé un total de 2063 millones de pesetas oro, con aumento de
43 millones. ' I

Las importaciones han alcanzado 1.548 millones, con aumento
de 72, v las exportaciones, 1.145 millones, con descenso de 33.

O Se¢ espera que durante esta primavera quana recibird la
visita de 250.000 turistas norteamericanos. .

O ‘Se-encuentra en las Cortes, pendiente de dictamen por la
Comisién de Hacienda, el proyecto de Ley por la que, a partir
del 1.° de enero de 1936, se declara libre Ta distribucion y wventa
de cerillas, fésforos, encendedores y piedras piroféricas.

0O Se esti trabajando a ritmo acelerado en la construccion de
tna de las més gigantescas obras hidroeléctricas peninsulares: el
salto de Saucelle, gue serd el de mavor capacidad de Espana, ¥
cuyo presupuesto asciende a 800 millones de pesetas. Producird al
afio 750 millongs de kilowatios,

Las tres cuartas partes de su produccion de energia se desti-
pard a las Vascongadas. Coma fecha de inauguracion del nuevo
salto ha sido fijada el verano del préximo afio, en gue quedari in-
corporado a la red de Iherduero. .

O Han sido declaradas de interés nacional la colcmzacwn de
las zonas dominadas por el canal del Ginca, en la provincia de
Huesca, dc la que se cstiman regables 53.830 hectireas, aproxima-
damente, v la dominada por el canal del Guadaltuivir bajo, en la

provincia ;Ip qewth, con una super ficie aproximada de 6z.000 hec-
tareas.

QO El niimero de teléfonos instalados en Espafia al terminar el
afto 1034, seg(in datos del Boletin Oficinl- de Estadistica, ascen-
dfan a 0%1.366. con aumento de 15686 en un mes, En el curso de
contra 85.075
* |

1954, ol ntmero de teléfonos aumentd en 33-7"!2;
en 1053, ; :

O Desde principios de este afio, Espana ha recibido productos
turcos por valor de 1,5 millones de délares. Espafia ha comprado
en Turquia un total de zoc.ooo toneladas de trigo, ¥ durante los
ultimos- meses ha recibido 5.000 toneladas de mineral de cromo,
10.000 toneladas de otros minerales, cerca de 1.000 toneladas de
algodén en bruto y 200000 délares de tabaco. Espafia ha entregado
a Turquia cubiertas para automdviles por valor de cinco millones
de dolares. -

O  Por primera vez en territorio nacional se van a llevar a cabo
en Sidi-lfni prospecciones mineras. por el sistema aeromagnético.
El contrato para estas investigaciones ha sido ya firmado con una
Empresa espaﬁula.

T En méas de 1000 millotes de fiesetas se calcula el valor de
las industrias yuteras, segtin unas declaraciones hechas reciente-
mente por el Sindicato Nacional Textil.

O La Administracion de Operaciones en el Exterior, H. O. A,
ammeia que ha autorizado a Espana 1.8ro.000 délares para ﬁetcs
de transportes trasatlanticos de carbén, adquirido al amparo :leI
programa deé ‘avuda americana.

O - Durante el pasado afio, ¢l intercambio de energia entre las
distintas zonas espafiolas fué de 1.380 millones de kilovatios-hora,
contra r.120 millones en 1953.

A Frarncia se enviaron 14 millones de kilovatios-hora y se re-
cibieron 100 millones,

O En 1054 la exportacion de platanos canarios ascendit a 105
millones de kilogramos, por un importe de 440,6 millopes de pe-
setas. 4

O Sepfin recientes manifestaciones d¢l Embajador de Francia,
utios particulares franceses proyectan insfalar en el Pirineo espa-
fiol dos grandes centrales eléctricas,

O Fl Banco Hispano Americano ha sido autorizado para ins-
talar una Sucursal en Guia de Isora (Santa Cruz de Tenerife).

© Para instalar su Sucursal en Sevilla, el Banco Rural y Me-
diterrineo ha adguirido ya un inmueble en la calle de Cerrajeria.

Q El proximo dia 28 tendrin lugar las Juntas ordinaria y ex-
traordinaria del Banco Ibérico,

O Con un capita] de 10 millones de pesetas, maqumarla ¥ ma-
terias primas nacionales, se proyecta instalar en Madrid wna nue-
va industria para la fabricacién de articulos sanitarios en chapa
embutida y esmaltada. Ta capacidad sera de o000 bafieras; 5.000
fregadéros, 5.000 lavabos v 10.000 unidades de otros tipos.

O - También en Madrid se ha solicitado autorizacién para ins-
talar una nueva industria de revestimientos electroliticos cromados,
resistentes a la friecion v al contacto” coff productos bisicos o aci-
dos ¥ gases dcidos. El capital serd de ocho millones de pesetas y
la capacidad de j42.000 decimetros ¢uadrados de revestimientos, Par-
te de la maquinaria vy de las materias -primas (sales de cromo,
nicuel, cahalto, ete.) seran de pru-cedenl:la extranjera.

O La Empresa Nacional Hidroeléctrica del Ribagorzana tiene
solicitada 1a legalizacién de su nueva central hidroeléetriea de Se-
net, con dos grupos generadores gemelos de 6.300 voltios, ¥ una
capacidad de r10.Bon kilovatios. El coste fué deé unos 19 millones
de pesetas, v parte de 4a maquinaria fué importada de Suiza. Tgua'-
mente ha solicitado la legalizacion de Ia central hidroeléctrica de
Bono, cuyo coste fué de més de 11 millones de pesetas, compuesta
también de dos grandes grupos generadaores gemelos, de 6.300 vol-
tios, pero cuva -capacidad es solamente de 4.700 kilovatios. Como
en la dnterior, parte de la maquinaria fué importada, en su dia,
de Suiza.

O La Hidroeléctrica Espaiiola ha pedido autorizacién psua ten-
der una nueva linea para dar salida a la energia producida en su
estacién térmica de Escombreras y que llegard hasta la poblacion
de Tarrente, en Valencia, El coste sera de 134 millones de pesetas
v la tensién de 220.000 voltios. 'Esta linea conectard la. central
de Escombreras con Ta de Escatrén, pasando por Torrente y por
Castelln.
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O Se provecta instalar en Bilbao una nueva industria de fabri-
cacidn de tubos de materiales termo-plésticos, con un capital de
725.000 pesetas y una capacidad diaria de cerca de cuatro tonela-
das. Se importari una maquina de extraccién, valorada en cerca
de 200.000 pesetas.

O Otra fabrica de moldeo de plisticos, de Barcelona, tiene ¢l
proyecto de ampliar su industria con cuatro maquinas de inyectar
y una para moldeo. La produccion alcanzard 340 toneladas de ar-
ticulos diversos. y el coste de la ampliacion se elevard a 825000
pesetas, La maquinaria serd totalmente de construccidn nacional.

O La firma Onena, de Navarra, tiene el proyecto de duplicar
su produccién de bolsas y toda clase de embalajes de papel y car-
tén, de 3.800 toneladas a 7.600 al afio. El capital se aumentard de
cuatro a 25 millones de pesetas, v la maquinaria seri totalmente
espafiola. ‘

QO El Ministerio de Industria ha autorizado a Saltos del Sil
para instalar una nueva estacion de transformacidén en Majadahon-
da (Madrid), compuesta de dos bancos de transformacion de 220.000
v de 132000 a 135.000 voltios, con una potencia total de transfor-
macion de 150.000 kilovatios. La corriente a 220.000 voltios lle-
gard de Mudarra, por Tordesillas, para alimentar los cireuitos pri-
marios. Los circuitos secundarios, a 132.000 voltios, darin salida a
cuatro lineas que conectarin el sistema de Saltos del Sil con lus
de la Hidroeléctrica Espanola, de Unidn Eléetrica Madrilefia v
de Iberduero, quedando una linea de reserva. Completari la ins
talaci6n un sistema de regulacion y los aparatos necesarios de ma-
niobra, medida v proteccion. Se prevé que los elementos de esta
jsubestacion sean de procedencia extranjera, salvo aquéllos que pue-
da suministrar la industria nacional.

QO TUna importante fibrica de tejidos catalana tiene el proyecto
de ampliar 8u industria mediante la instalacidn de zoo telares auto-
méiticos de 100 cm. de ancho de peine v de 97 de 140 a 270 cm. La
produccion aumentard en cerca de tres millones y medio de me-
tros. La maquinaria seri de construccidn nacional, ¥ el coste de
7.500.000 pesectas.

O TFEn Canarias se intenta instalar dos nuevas industrias: Una
de fabricacién de viguetas de hormigén “Castilla”, para 84.000
metros anualeS, con un capital de algo mis de medio millén de
pesctas, vy otra de aprovechamiento de residuos de pescado, para
tratar al afio.7.000 toneladas, con un capital de dos millones de
pesetas. En ambos casos, la maquinaria serd de construccién na-
cional.

O Una - fibrica de galletas riojana proyecta ampliar su indus-
tria en lo relativo a calidad de Sus productos, mediante la insta-
lazidn de maguinaria suplementaria, de importacién, con un coste
de 700.000 pesetas.’

O Ta Empresa Nacional de Electricidad, S. A, tiene solicita-
da autorizacién para instalar en Melilla una nueva central térmica
de una capacidad de 1o millones de kwh., con un coste de pese-
tas 8.500.000 y material de construccién nacional.

O Con un capital de tres millones de pesetas se trata de insta-
lar en Segovia una nlanta de destilacion de mieras y obtencién de
ageites vegetales. La capacidad de tratamiento serd de 750 tone-
ladas al ano v la rnaqm'naria de cmstruéciﬁn nacional.

O Una importante afifa- minera granadina_tiene so!n:atada
autorizacién para instalar una central térmica C[ﬁie's.e{} ‘de 300
214 KV A para obtener corriente para su propio consumo. El cmtc
serd de cerca de millén v medio de pesetas v la maguinaria de
origen macional.

O En Madrid, y con un capital de siete millones de pesetas, Se
provecta instalar una nueva fibrica de’ miquinas de escribir pa-
ra una capacidad de 5.000 unidades al afio del modelo de oficina.
La maquinaria de importacién, procedente de Inglaterra, tendri
un valor de 3.600.000 pesetas, ¥ se prevé la importacion, de igual
procedencia, de materias primas valoradas en ceérca de medio millén
de pesetas anuales.

O Una fabrica de hilados catalana ha selicitado autorizacién
para_ampliar su industria con un coste de casi cuatro millones
de pesetas. T.a maquinaria seri de construccién nacional ¥ 1a ca-
pacidad de produccidn pasard de 72 a 100 toneladas mensualcﬂ de
hilados de algodén.

O Por el Ministerio de Industria, se ha concedido a “Ferro-
land, S. A" 1a autorizacién necesaria para instalar en Sagunto
(Valencia) una nueva fibrica de cementos artificiales capaz de
pmtluc:r al ‘a.h'o ﬁomo toneladas de cementos eSpeciales, con ma-
fuinaria exc]us:vamentn de constritecién nacional, ¥ .con_un coste
de més de cuatro millones de pesetas,

ESPARA ECONOMICA

DISPOSICIONES OFICIALES

AGRICULTURA —Orden de 2 de marze (*B. 0.” del 19), fi-
jando el precio del capullo de seda del presente afio.

HACIENDA.—Dos Ordenes de 2 de marzo (“B. O.” del 20),
incluyends las obligaciones series 12 ¥ 13 de la “Compafiia Sevi-
llana de Electricidad”, y. 200.000 obligaciones de “Altos Hornos
de Vizcaya" en la Lista Oficial de Valores aptos para la cobertu-
ra de reservas de Seguros. :

HACIENDA Y AGRICULTURA. Orden de 17 de marzo
(“B. 0." del 22), conjunta de amhos Departamentos, por la que
se obliga a las Mutualidades de Seguros de Pedrisco a recargar
primas de estos. riésgo8 en 1055 y afios sucesivos a los fines que
se sefialan. 3

HACIENDA.—ILos “Boletines Oficiales” de 17 v 20 de marzo
publican las estadisticas de recaudacionss liguidas y pagos efec-
tuados en el mes de junio y en el de julio de 1054; reSpectivamen-
te, ¥ en los meses anteriores a ambos del afio fiscal de 1934,
por cuenta del presupuestq corriente v de resultas de ejercicios
anteriores definitivamente ecrrados. '

INDUSTRIA —Decreto ¥ Orden de 4 de marzo (“B. 0." del
23), sobre tarificaciones eléctricas, ¥ modificacién de los tipos de
percepeion de las tarifas tope unificadas fijados en la Orden de 23
de diciembre de 1952

PRESIDENCIA.—Orden de 16 de marzo (“B. O.” del 22),
aprohando ¢l Reglamento de la~ elaboracién ¥ venta de hebidas
oaseosas v refrescantes.

IBEROAMERICA

O  En un mensaje enviado al Congreso por el Presidente del Bra-

sil, se solicita la creacidn de un impuesto suplementario sobre aque-
llos beneficios que sobrepasen el 20 por 100 del capital social.

Seglin informes procedentes de Montevideo, Paraguay ha invi-
tado a la industria extranjera a que participe en un programa para
establecer nuevas industrias en el pais,
las nuevas Empresas les serin concedidas las sipuientes facili-
dades :

a) Exencidn de derechos de Aduanas, suplementarms y Cua-
lesquiera otros aplicables en el caso de las importaciones de ma-
guinaria industrial, accesorios v piezas de repuesto, siempre que
sean necesarios para la instalacién y debidp funcionamiento de la
fibrica y sean destinados exclusivamente a ella.

) Estas exenciones se concederin también a los materiales
que se consideren necesarins para la instalacién de Ja industria y
que no puedan obtenerse en Paraguay.

c) Exencion de los derechos de Aduanas, suplementarios v cua-
lesquiera otros aplicables en el caso de la exportacion de los pro-
ductos v subproductos de Ia nueva industria,

d) Asesoramiento técnico v econdmico que las f}rgnmxacu}nes
estatales puedan ofrecer,

EXTRANJERO

o Las exportaciones britinicas durante el mes de febrerg ascen-
dieron a 233 mnigﬁﬁ de libras y las importaciones a 300.5 millo-

nes de libras. Las reexportaciones se elevaron a o millones de
libras.

O En el mes de febrero tltimo, las importaciones francesas al-
canzaron la cifra de 103.627 millones: de frances, frente a 86.635
millones en enero. Las exportaciones subieron también, aunque en
menor grado, a 91.073 millones, contra 85.180 millones.

O El Presidenic.de la Comision de Tarifas Arancelarias Sniza ha
declarado que la actual revision de los programas de arancelds te-
sultard generalmente en un aumento de-los derechos de alrededor
del s0 por oo, )

© El comercio exterior suiza del mes de febrero’ resultd conl un
déficit de 53 millones de frances, contra uno de 6e.5 ‘millones en
enero ¥ un saldo favorable de 5,7 millanes de f-.-.ancm en febrero
de 1954

O Alemania accidental ha accedido a prorrogar hasta fines de
1955 ;el convenio comercial germano-chileno, que expira a fines
de marzol

O La direccion de la Lufthansa de Alemania occtdeﬁtal cree que
necesitard subsidios del Estado por lo menos hasta 1953 Se re-
queritd alrededor de 136 millones de marecos para las inversiones

Se tiene entendido gue a

e
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esenciales. Actualmente, la Compaiia tiené un capital de 50 mi-
llonies de marcos, de los que 42 millones han sido aportados por
¢l Gobierno Federal.

Q Durante el mes de febrero, los astilleros estadounidenses no han
recibido nuevos contratos, ni han betado nuevos buques o entre-
gado unidad alguna a los armadores. Por lo tanto, el numero de
bugues mercantés ¢n construccion o pedidos sigie en trece, con
un total de 188.060 foneladas. La cifra indicada comprende 1o bu-
gques cisterna, dos de carga y una nave auxiliar de carga.

O ILa produccidén francesa de carbdn en el mes de febrero tltimo
s¢ elevd a 4.775.476 toneladas, contra 5.100.000 en el mes anterior.

O  Se espera gue la produceion de acero especial de Alemania oc-
cidental ascienda este_afio entre 1.400.000 y 1.500.000 toneladas.

Q Con el fin de hacer los preparativos para una fusién propuesta,
las dos firmas belgas John Cockerill y Outgree-Marihaye -celebra-
rin Juntas generales el proximo dia 3o.

En la Junta de la Qutgree-Marihaye se solicitara de los accio-
nistas aprueben una reorganizacion de la estructura del capital
Esto supone una reduccién de capital de 1500 a goo tillones de
francos por la reintegracién en una “cuenta especial de aprecia-
cion para edificios e instalaciones industriales” de 6oo millones de
francos. (Los fondos de esta ‘cuenta se incorporaron al capital de
la Compafia en marzo de 1952.) Posteriormente se hard una nue-
va emision, en favor de-los accionistas, de 120.000 acciones de 3.000
francos, elevando el capital a 1.260 millones. El precio de la emi-
sion serd de 3.315 francos. ;

La Junta de la Cockerill tendra por finalidad aprobar los ba-
lances a fines del mes de diciembre del pasado afio. 4

O En los medios financierds estadounidenses se rumorea que la
Ford Motor Company va a lanzar al mercadoe, por p.rim'era. vez,
acciones para adquisicion libre en €] préximo mes de junio.

Las nuevas acciones serin lanzadas al precio de cereca de 6o
délares cada titulo. 2l

O Segin el Instituto Central de Estadistica italiano, las expor-
taciones de mercurio de Italia en el mes de enero totalizaron
86 toneladas, contra 483 en enero de 1954- E

O Seis fabricantes franceses de tungsteno y ferrotungsteno hen
formado una nueva Cc}mpa'ﬁfa con un capital de cinco millones fe
francos para dedicarse a la compra de ambos minerales.

La nueva Compaiia, que se denominari Societé Comerciale de
Minerai= de Tunseten: al de Ferro-Tungstene, sustituira a la re-

‘cientemente disuelta agenecia de distribucion e importacion patroci-

nada por el Estado.

O Segiin maniiéstaciones del Presidente de los Ferrocarriles ho-
landeses, para que Europa pueda contar con un sistema ferroviario
que opere con facilidad, eficacia y economia habrin de desaparecer
alrededor de 6.2z50 millas de via en la Europa continental v reem-

plazarse 165.000 vagones. .

Este afio se fundari un Organismo internacional 4o Endncia:
miento para estudiar el proyecto, y los pedidos se distribuiran en-
tre todos los paises miembros.

Las principales necesidades consisten en la unificacion de los

materiales, mayor frecuencia, trenes mis cortos v una velocidad
superior.

O Se esta construyende en los astilleros Amnsaldo, de Génova,
un bugue petrolero de 50.000 toneladas, movido por turbinas, que es
¢l mayor de los que se han encargado a Italia.

O El Ministerio de Agricultura francés informa que las exis-
tencias de granos panificables en Francia, al 1 de febrero, totali-
zaban 3.673.127 toneladas, irente a 3.972.518 en el mes anterior.

O Con arreglo al plan decenal que para incrementar la produc-
cion de aceite de oliva se ha formulade en Italia, se plantarin en
esta macion alrededor de 26 millones de nuevos drboles, admen-
tandose-la produceidn de aceite de oliva en unas roo.00o toneladas
aunuales, Actualmente, Italia tiene alrededor de 165 millones de
olivos en produccién en una superficie tofal de 1.210.000 hectireas,
mientras que la prpduccién  de aceite de oliva asciende a unas
220.000 toneladas por afio. El plan decenal tiende a elevar esta ci-
ira a 315.000 toneladas.

Aparte del aumento de preduccion, este plan tenderd a reducir
la fluctuacién de la produccién entre un afio y otro, lo que ha
sido origen de serias dificulrades para la industria del aceite de
oliva.

O El Comité de Agricultura de la Cimara de Representantes
estadounidense ha aprobadé un proyecto de Ley que dispone apo-
vos de precios obligatorios en un go por 100 de la- paridad para
las cosechas agricolas bdsicas de 1935, 1056 ¥ 1057.
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También ha previsto el Comité en el proyecto dos sistemas de
precio para el trigo v la elevacién del nivel minimo de los apoyos
de precios de los productos léacteos a un Bo por 100 de la paridad.

O Francia produjo 116.800 toneladas de potasa en el mes de
febrero, contra 100.200 én diciembre y 106.000 toneladas en ene-
ro de 1954.

O  Varios fabricintes franceses de bicicletas han decidido unirse
en una sola Compafiia que girard bajo el nombre de Compaguie
Stephanoise du Cycle et du Moto-Cycle. La nueva Compafia di-
rigira sus esfuerzos hacia la produccién de motocicletas.

@ la produccidn tunecina de fosfatos, en 1054, ascendié a to-
neladas 1.823.358, confra '1.718.530 en el afio precedente, La pro-
duccion de mineral de plomo fué de 51,561 toneladas, frente a
37.038; la. de mineral de cinc ascendid a 0.485 toneladas, contra
6.617: la de mineral de hierro se elevé a 848.500 toneladas, con-
tra 1.057.046, v la de plomo blanco a 27100, contra 27.280.

O El Consejo de Ministros del Jordin ha aprobado un Conve-
nio entre los Estados Arabes para explotar la potasa y otros mine-
rales del mar Muerto. Se tiene entendido que el Gobierno libanés
ha decidido participar en la explotacion de la potasa del Jordan
hasta un total de un millén de libras libanesas.

Egipto también ha resuelto tomar parte, con un rrullun de ester-
linas.

O Una nueva subsidiaria de la Monsanto Chemicals Ltd. va a
tundarse en el Reino Unido para la fabricacion de fosfatos de so-
dio ¥ otros compuestos fosforosos,

La nueva Compafifa se llamari Monsanto Phosphates Ltd., v su
primera fdbrica serd una importante instalacion en Newport para
la produccién de polifosfato sédico, empleado principalmente para
aplicaciones detergentes, La nueva Empresa contard con el asesora-
miento téenico, en el campo del fosfato, de sus asociados estado-
unidenses Mansonto-Chemicals Company. :

O La Asamblea general de’ la Comunidad Europea del Carbén
¥ el Acero se reunird en sesidn extraordinaria, en Estrasburgo, el
proximo mes de mayo. La sesién extraordinaria ird seguida de 'a
reunidn ordinaria que comienza ¢l dia 1o del mismo mes.

QO En Kutahya (Turquia) han comenzado los trabajos para la
censtruccion de una fabrica de fertilizantes quimicds y #cido ni-
trico. El equipo necesario sera suministrado por la Badische Ani-
lin ¥ Sodafabrik, de Alemania occidental.

D Los “stocks” de carbén y cok de Alemania occidental en las
cuencas mineras ascienden actualmente a 940.000 toneladas, inclu-
vendo 850.000 toneladas de cok. Esta cifra supone 450.000 toneladas
menos (luﬂ' hacl’ umn mes,
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EL ARBITRIO SOBRE RIQUEZA PROVINCIAL—Cimara
Oficial de la Industria de la provincia de Madrid.

En un bien editado folleto, la Camara Oficial de la Industria de
la provineia de Madrid ha recogido, entre otras disposiciones, el
texto integro de la Ordenanza reguladora del arbitrio sobre la
riqueza provincial, aprobada por la Delegacion de Hacienda de la
provineia con fecha 26 de enero del corriente afio, Un segundo
apartado, se refiere a los textos legales. El tercero alude a la
Memoria de la Diputacién referente a la imposicion del arbitrio,
El cuarto, habla de la posicién de la Cimara. El quinto, va des-
tinado a los extractores de las Ordenanzas de Barcelona, Guiphz-
coa, Santander, Sevilla, Valencia y Vizcaya. El sexto, y wltimo
apartado, trae un repertorio cronoldgico de la actuacion de Ia
Camara, relacionada con el arbitrio sobre riqueza provincial; ¥
viene en un anexo la notificacién de la resoluciéon aprobatoria de
la Ordenanza. Cada uno de los apartados contiene aclaraciones
de extraordinario valor documental. Y todo ello presenta un con-
junto que sirve de guia ¥ consulta a los muchos particulares y co-
lectividades afectadas por el mencionado arbitrio. No 8 necesa-
rio encarecer la importancia del folleto y la favorable acogida que
ha merecido por parte de los contribuyentes.

Ahora hien; reviste excepcional interés, en el apartado gue s¢
destina a la posicién de la Cémara, el extracto del informe de
la misma, de fecha 11 de diciembre de 1054, al proyecto dé Or-
denanza reguladora del arbitrio, aprobado por el pleno de la Dipu-
tacibn el dia 23 de noviembre de 1954. Es tan extenso y razonado
el informe, que lo recomendamos a nuestros lectores, felicitando
a la Cémara y, en particular, al Secretario general, Sr. Ca.pe!]a,
por la ordenacién en un folleto de tema tan sugestiva




BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 389.812.56®%, — ptas
Reservas 531.204.577,66 >

..........

467 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamente foda clase de operucmnes
mercaniiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, '4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la fimanciacion de asumntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carles V, 8. Veldzquez, 29 moderno. Barqui-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 modernc). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencla, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmén el Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14, Ma-
yor, 41, General Ricardos, 177. Serrano, 51, Fusnca-
rral, 4, Miguel Angel, 16. Bravo Murillo (Viriate, 1).
Puents de Vallecas (Avenida de la Albufera, 38).
Goya, 5, y Diego de Leén, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey, Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe. Navalcarnero, San Lorenzo de E| Esco-
rial, S8an Martin de Valdeiglesias,

(hprokade por in Direcclin Goneral de Bence. ton el ngmers 1.520 |

“GRUPO EQUITATIVA“

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo) VIDA

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo) RIES

GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA
NO AMERICANA DE REASEGUROS

Operaciones gque realizan: SEGUROS 8S0BRE LA

VIDA, en todas sus combinacion2s; RENTAS VITA

LICIAS, SEGUROS DE GRUPOE, INCENDIOS, AC

CIDENTES. TRANSPORTES, ROBOE Y REASEGU
ROS en todas sus clases

EJERCICIO 1933

Capital y reservas técnicas y libres . ... ... bl4
Total de primas recaudadas ._........ B D S 222
Pagos efectuados a los asegurados hasta el
31-12-58 . 800.084.230
Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 39 802,774
Activo, suma .., 132.369.708,28

.789.088
.265.261

L A o S P e et

Posee en propiedad 31 inmuebles por

un valor de mas de 136 millones situa-

dos en Espafa v el extranjero donde
tiene instaladas sus oficinas.

Domicllio soclal del “Grupo’: Alcali, 83, Madrid
Apartado de Correcs nmero 2. Telé&fono 26-70-99.

{Aprobedo por 18 Dirteceldn Genernl de Segurno

L

S

" Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD Ol ICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado 250 000.000 de pesetas

Idem suscrito 200.000.000 »

Idem desembolsado 200.000.000 2
126.000.000 »

Reservas
. OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, namero 41
PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
nam. 25, ¥ Avenida e José Antonio, nim. 567 (Barce
lena); Bilbao; Burriana; Castelldn de la Plana; Gan-
dfa; Gijén; Jerez de la Frontera: Mureia; Palafrugell:
Reus; San Sebastidn; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Poo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tdnger y Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS
Parfs: 16, Rue de la Chaussée d'Antin (9.2).
Parfs: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud. 3
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard da la Gare,
angle rue Georges Mercié,

BANCO ESPAROL EN LDNDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, B. . 2. :
Londres: 3, Covent Garden, Long Acra-bondon W ook
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPAROL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54,
Hamburgo: Oficina de representacién, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.

e
GRAFICAS TGUINA, WELENDEZ

i
Ll

HISPANO AMERICANO

MADRID

| Copital desembolsado  425.000.000
Reservas . . . 575.000.000

f TOTAL . . 1.000.000.000 de Ptas.

G,

|3 CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

2 SUCURSALES URBANAS:.

BANGO ki

Alcald, nim. 68
Atocha, ndm. 55
Avda. José Antonio, n.% 10

Avda. José Antenio, n.° 50 -

Fuencarral, nim. 76
J. Gorcla Morato, 158 y 160

Lagasca, nim. 40
Legazpi (. Buals M. Kaa do Jusks, 12
Mantuano, nim. 4
Mayor, num. 30

San Bernardo, n.° 35
Serrano, numero 64

Aprebade por lo Direccidn Ganeral de Boneca y Bolso con el ndmero 1.4468

2 L2 3
iy i LD

-

=i Bravo Murillo, n.° 300 P.* Emperador Carlos V, 5
Conde de Penolver, num. 49 Pte. Vallecas (Avda, Albufera, 20)
3| Duque de Alba, n.°15 Rodriguez San Pedro, 66 |
) Eloy Gonzalo, n.° 19 Sagasta, nim. 30 |§




