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útil; que puede ser inmaterial, nunca positivo; tal es el eré- za económica que para España representó la época de Pri
dito, el prestigio o como quiera llamar-se a ese concepto in s- mo <ie Rivera. El Banco contaba con reservas suficientes
pirador _

de la máxima confianza de las masas .. De t856 al parà haber llevado la circulación de billetes hasta los 6.00
1874 el 'Banco 'hizo frente, sin el menor regateo y en com- millones que la Ley autorizaba, El momento era propicio
petencia con la' emisión privada o provincial o, mejor dicho, para que el espíritu de empresa, tan escasamente desarro
colocándose a cien codos por' encima de éstas, a todo 10 lIado en España, hubiera recibido un empujón que le hi-

. que la Patria necesitaba .. Sobre ello ha escrito un' autor :, cierá salir \ de su modorra tradicional. Hubiera sido hasta'
,"El Banco de España fué, durante este período triste, la patrióticoei "no forzar, por 10 menos Jacilitar la elevación
Providencia de todos y cada uno <de. los Gobiernos que se de la circulación fiduciaria hasta el límite permitido por
sucedían,. a los que auxilió poderosamente con préstamos la Ley. Coincidía el interés nacional con el que lógicamen
que garantizaban 'titulos de la Deuda o pagarés y libranzas te pudiera tener el Banco en incrementar- sus concesiones
sobre las Cajas de Ultramar, u obligaciones de bienes des- de crédito: Sin embargo, basta confrontar. los balances de.
'amortizados, barras de-oro y plata y recaudación de con- .aquel entonces de nuestro primer Establecimiento, para
tribuciones. Los Gobiernos movilizaban, para garantia -de comprobar que en ningún momento se pasó del millar cu_a
sus necesidades, los más extraños recursos" y todos eran trò, en los miles de millones circulantes. Ni a los 5.000
bien recibidos, patrióticamente, por el Banco de España."

.

millones, a los 'que se' podía llegar' con muy poco aumento
..

No era su preocupación el lucro; por el contrario, había de .las reservas metálicas, con las' que el Banco contaba' so:'"
de serlo" y grande, el crédito de sus billetes, que no vaci- bradamente, se llegó en ningún rñ()ïn�nto. ' �e-se4J.a_
laba en comprometer, primero, y en salvar, después, con dado la nota en esta Entidad de ser más 'Gelosa del cuidado
sus propios medios, pa:t:"a favorecer a la nación y a sus go- de su prestigio que del.afán.de lucro, propio, de 'toda Em-
bernantes. presa mercantil. La vida -económiea, por su. naturaleza' .nis-

,

Mas 'las de cada: mercado ponen por ley in- ma, ha de regirse por el principio de, las mayorías, no tanto
eludible un limite a la circulación de billetes. Harto se ha de personas como de capitales; esto convierte -a cada Ei1ti
comprobado en los últimos tiempos.. con las devastadoras dad económica en un pequeño Parlamento con su control-

.

inflaciones padecidas 'en muchos paises, y corresponde a versia y sus votaciones. La actitud del Banco en .ta�,
.

Echegaray la gloria 'de haber puesto fin a la emisión anár- to le hace acreedor no' al título de- peq-uefi'€)-Parlamento),
, quica. Por Decreto-ley de 19 de marzo de 1874, bajo. la sino de pequeño Senado, en el no siempre tranquilo océano,
regencia del General Serrano, se concede "al Banco la ex-' de las organizaciones mercantiles. Preciso es d�ir1o' en
elusiva en la emisión d'e billetes y se le asignan, según dice justo homenaje a quieríes han actuado como .rectores suyos
ei preámbulo del mismo, tres cometidos primordiales: Pri- en el largo período que alcanza de vida.
mero. Recoger inmensas masas de valores que 'Como peda- A partir de la primera gran guerra, la política de los
zos del patrimonio nacional andan divididas y dispersas en Bancos emisores ha ido echando sobre, éstos cometidos iné

garantía de múltiples operaciones. Segundo. Realizar la cir- ditos anteriormente. De siempre' han sido poderosos auxi
culación fiduciaria única, pero voluntaria, y garantida siem- liares de la Tesorería y crédito públicos. �:'pàdir de" la.

pre por reservas metálicas. Tercero. Venir eficazmente en "> paz .de Versalles, no íué soló el. mecanismo del patrón oro

ayuda �del comercio, llevando el beneficio del descuento y el que regulaba la circulación' dineraria, sino. que. se' enco
de la emisión, primero, alrnayor-nújnero posible de plazas mendó a 10s mismos la defensa del cambio exterior. Cono->.
y más' tarde, a medida que el país se tranquilice,' a todas 2idas son las disposiciones que la Ley Cambó conteniaa,
.ellas. Es en este per-íodo de 1874 a 1921, en que, Cambó este respecto yC las obligaciones que imponía al Banco. En
dicta su ley de Ordenación Bancaria, y en el siguiente de realidad, 'en nuestro país no hubo problema de cambio ex-

1921 a 1936; 'en los que el. Banco consolida y agiganta su ter ior hasta fines de 1929, en que la peseta comenzó a ba
prestigio interior y exierior. Y'es en ellos mismos en los jar con la consiguiente, pero infundada, alarma. En nuestro- .

que toma auge y decae el patrón oro como regulador 'de Palacio Real existe, decorando uno de los" techos, una ale
la circulación fiduciaria: Las cirêunstancias imperantes a goda, pintada por Maella, ,que, .representa 'la verdad des
la aparición del Decreto de Echegaray requerían una .gran cubierta por el tiempo. Y la verdadque DOS -ha descubierto
concentración de-fuerzas económicasjy 'un billete único' y el tiempo transcurrido de el1ioncés· a ahora, es que ni .al,

�

. de sólido prestigio en toda la nación: -Sólo con tales pre:", General Primo de Rivera; ni a su Mini-stro de Hacienda, ni
misas, podrían emprenderse las operaciones de -saneamien- menos al Banco, alcanzaba ra menor responsabilidad P,9r
to financiero que la Patria :te ueria. Pero volvamos al la caida de nuestra �àluta: La política económica de la ma]
pre'ámbulo del Decreto, que dice: "Esos. fines gubernamen- Ílamada Dictadura fué sana como ninguna; ;!a actu�<:ió·
tales no han de absorber por completo el fin últimoé' im- Banco irreprochable, -y lást-ima-::g:r 11l1e ue _' "aconteci-'
portantísimo de todo 'Banco emisor; es decir, el descuent-o rnientos exteriores, por completo ajenos a nuestra situa
de efectos comerciales.",'

1
ción interior, dieron motivo no a la baja en sT, 'sine al ql�.è

Al contrario de 10 que ha,sucedido en otros países, el los despechados y descontentos de siempre tuvieran un mc-
- régimen de reservas metálicas como garantía de la circu- tivo para, atacar al Gobierno-y a su instituto 'de emisión ..

'

ladón fiduciaria no ha representado para- nuestro instituto Preciso es proclamarlo .así para hacer .tardía, aunque nun
emisor una carga p disciplina molesta para, sus operaciones. ca ineficaz, justicia a los gobernantes. de entonces. La baja
En defecto del patrón oro, que nunca ha llegado a 'implan- se miró como 1,.111 peligro para la economía', como una quie
tarse en nuestra Patria, es posible que con más fortuna que bra de la política monetaria seguida en los últimos años.
desgracia, las Leyes impusieron al Banco tener en reserva' La realidad era otra, como lo' ha evidenciado 'el tiempo;'
unas existencias metálicas proporcionales a los billetes en la caída de- la -peseta ,no produjo, no podía .producit, '�tro
circulación. Tanto el patrón amarillo como las disposicio-' efecto 'que poner nuestros precios en consonancia con los
nes de esta indole.' ;suponen un. encuadramiento del crédito extránjeros. Luego había dè emplearse el arma de la deva
dentro de una rígida disciplina que el Banco. emisor es. el .Juación monetaria comú medio de favorecer el comercio
encargado de imponer Y! de cumplir. No es. preciso reCOT- exterior; Basta recor-dar la traza. de "�àqtiellos, días .y los.
&ir, 'por ser sobradamente conocidos, los porcentajes que sucesos que han ocurrido muy- poco después -en el mun-

i' la Ley Cambó exigía en metal amarillo y-en plata, en, ga- GO, paira 'comprender la inJusticia' ,que �e. .cOtl1<3tía.", acu:":
rantía y seguridad del billeté. Coincidieron los' primeros sándo al Gobierno. del descenso de lá pesèta�', '. ':,"

tiempos de' aplicàciónde 'esta 'Ley con Io.S 'años q� bonan": Dè acuerdo con esta política de, "intervención ,en los-

_,

l'
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cambios por el, Banco, la República de" '1931 reforzaba el

torniquete introduciendo reformas en ra ley de Ordenación

�

Bancaria que, de haberse ido á la estabilización y consi

.guiente implantación del patrón òro, hubiera perjudicado
mucho al Banea. Por fortuna. aparecía en momentos en que
d áureo metal jniciaba ,su ocaso. corno.dictador, en ocasio
nes tiránico, de- la; comunidad de 'monedas. Eh el mismo'
afio' i931" Inglaterra se había sublevado contra el rey ama
rillo, arrastrando en la subversión a tedas las' monedas de]

área de la esterlina. El or,O perdia,' à ojos vistas, la rebus
tezque se l� había 'atribuido corno rnedida.rlè valoryy los

'pueblos que 10 conservaban como patrón le veían tamba-
learse cdrr riesgo de naufragio a' cada instante.' .. '

No.' ffié é�ta �ólo la respoils�l?ilid�d' que 'asumieron 'los
Bancos' 'de' emisión en' esta 'etapa: Intimamente relacionado
con él' cambio

'

exterior y' con 'la expansión de' la' circula
cion' fiduciària,

' stá ,'1 'estabilidad de 19s precios interiores,
'tam ién de esto se" encargaron Ios creadòres' del dinero

fiduciario. En el .mundo 'anterioria 1931'preocupaba la in-
_

Ración' monetaria, que había causado ya 'grandes estragos
en muchos países, y era natural que S�' pensara en atern

'perar el' 'dinero circulante a,., las coyunturas' 'de, precio, y
evitar que la creación de dinero

I

sin contrapartida produj e
'ra perjudiciales alteraciones: En nuestra Patriá, a .Ia que
eUPQ suerte� de librarse de la primera gu.erra murídial,
no existia pro ema 'de inflación, y al Banco, haciendo ho
nor a Su categoría de Senado rector de la economía, ja-
'más hubo necesidad de imponerle frenos por su política
emisora. .

'
,

Por último, a partir de 1931 surge en 'el horizonte la
idea de que los Bancos €'lnisores no. sólo. deben llenar las
anteriores. funciones, sinò deben actuar como reguladores
(te' los negoèios. 'Es un axioma económico, aunque ,en éste

tiempo no se .habia anunciado de manera concreta, 'que el
dinero

,
bancario no debe emplearse en' inversiones a largo

-plazo, Pero es posible que esto deba -e�cerrar una excep":-
..... • ciórr parà --estos Bancos: El dinero creado por ellos entra

en la circulación mediante sus concesiones de, crédito, y
el caso' no es el mismo que, el de la Banca privada, que
�onœde créditò con ,el dinero que le confía, :su dientéht y
que, pÜ'r tanto, debe ser recuperable con facilidad yana
.largo plazo. Sin" embargo, ya hemos mencionado ta aus,

teridad con que el Banco se abstuvo de impulsar la circu
ladón para la creación de negocios, incluso en ,la época
más propicia para. esto, cual fué la de Primo de Rivera.
En los' años de la República era difícil que nadie se lanza-
ra a implantar nuevos asuntos. Dentro de esta conducta

ejemplar, y actuando con el máximo patriotismo, del que
podrían citarse numerosos ejemplos. que harían este traba
jO' ·ht€1:minable, llega nuestro .Banco á la guerra civil y a

la' etapa ,posf�ri:er. ,

"

,

'.

Dibujábase ya claramente, al comienzo de nuestra guerra;
upa franca .evolución ,en el concepto del billete de Banco.

P'or un 'la.do, las teadas nominalistas del dinero se abrían

ca,d� yez:·'r.nás camino ;"por otro, desaparecida, la 'gara!}tía
_ metálica de, muchos países, los Estados Unidos acaparaban

,

W mayor: parte, 'del oro circulante y en proporción convé
niente a sus l necesidades; ,con at:,reglo ,al criteriq antiguo,
l1}:Uy pocas ',naciones lo conservaban, y sit; embargo. e,l bi-
1,le,te s�g4í9- cumpliendo Sjl, cometido. Se le daba menos im

portancia: a, �� garantía metálica; sMo el crédito /manten}a
�su yalDr., Expoliado el oro de nuestro Banco, afecto a -Ia

g'arantía d.� la circulación, .al billete, al qué etl1pezó a Cil'-
etilar por la ;ona, nacional, le quedaba sú, �rédito, el' que,
cpn él, nadoa heredado. de su progenitor. No puede atribuir
se '� la :palabra crédito, 'al,tlodiendo al, dei, biÍlete de

< Banèo,
significado diferente del qu�' pueda ten.er en reiación con

l�s p�rsonas físiças;' cuando �è {�i,ce que ,el ente _ficticio bi
Bete, de Banco ti�ne crédito., es, que: ha� confianza en que

63,

ha de cumplir puntualmente sus compromisos y 10'5' qu� el
billete tiene es asegurar su cambio ,por una' cantidad de
terminada ele valor real, de bienes de consumo o' de cual

quier clase. Al, igual que 'había ocurrido con anterioridad
en otros lugares,' nuestro billete perdía el carácter de ins
trurnerito-de crédito contra la Entidad emisora para con

vertirse en medio de pago, o sea, en crédito por sí mismo.
No-es en modo 'alguno quemar incienso en honor del Bán
ca de España afirmar que fué su crédito el, que salvó' la
situación en los años de guerra; sobre todo en sus comien

-zas; cuando ,e�J.:Vuelta aun eri niebla la victoria final, y
sin oro físico en' Ia zona nacional, sólo la fé 'èn la prime"

, ra, elemento P'bCO apto como garantía de.�vafores, y el' cré
dito' del Banco, ligado igualmente a la victoria,' pudieron
sostener los gastos de. la campaña.

"

;..' " ,
'

:

La
:

coyuntura de 'guerra obligó al- Banco ci saltar' los
límites que a la circulación ponía la' Ley, exigiendo detcr
minada proporción de reservas metálicas, y ese dinero uti-

-

Iizadò por la z.ona nacional para financiar- la guerra, cons

tituía, al terminar' ésta,
\

un crédito der Banco contra el Es
tado por valor de unos 14.00'0' millones de pesetas. No han

_
faltado Gobiernos que en circunstancias. tales han emitido
por sí mismos papel moneda de curso forzoso, que 'pesa
'sobre "Ia circulación dineraria. Con clara visión -de la rea

lidad, s'e prefirió el billete único; el- acreditado, el del Ban-
'co. Las, 'Leyes' de 13 de' marzo de 19'42' y de 31 de diciem
bre de 1946 recogen el carácter de, Deuda del Estado a

favor del Banco, y una y otra soslayan su pagp en dinero
con la creación del bono. representativo; del crédito, la pri
mera; con ,la Deuda especial en. la que se fusionan los an
tiguos créditos contra el Estado, la -segunda, Cualquiera que
sea el, carácter que quiera dársele a ese -dinero emitido' sin '

garantía metálica y entregado al Estado, para, .fines de' gue
rra, de 10 que no cabe duda es. que esos billetes no deben

,

pesar sobre el 'pasivo del Banco, sin contrapartida' 'en el
activo. Por la evolución experimentada .en el concepto del
billete de Banco, y por la transformación de .la cobertura
de éste; en casi todas partes, en crédito en vez, de metales
preciosos, no es probable, al menos inmediatamente, 'que
llegue el momento en que el Banco tenga que reembolsar

e

sus billetes. Mas éstos, ell su' cuantía total, si no,�ravitan_
"sobre sus reservas metálicas, sí inciden sobre su .crédito,
"que vale más que ,todos los metales que se puedan adquirir.
Desligada ......,de las reservas metálicas,- .encornendada a un

Decreto la fijación de la garantía, la circulación fiduciaria

y. su regulación escapan a la competencia del' Banco, y
pasa � la jurisdicción' estatal. Los incrementos que expe
rimente con sus repercusiones no podrán atribuirse al in
terés del mismo sino al del E tado. Se descarga .la función
económica de un?- responsabilidad,

-

.

" Por 10 demás, el pago, en la forma dispuesta por éste,
de atribuirse una" participación en los.' beneficios del insti
tuto emisory con ella ir cancelando la Deuda- especial, ha
sido aceptada por él; como ha aceptado, siempre discipli ...
nadamente las Leyes y con el mejor espíritu los sacrificios
en aras del oien común? Hace- nacos años que el Subgober
nadar .del Banco de la Reserva Sudafricana;: M. H. .de
Kock, escribía en una obra de carácter financiero, dedica
da ,a Bancos emisores, las siguientes palabras: "El princi
p�o rector de un Banco Central, sea cualquiera la función
o grupo de funciones 'que haya de realizar ,en un ,momento

determinaClo, es -que habrá de actuar sólo en Ínterés púb:�
ca y por el bienestar del país en su totalidad, sin mirar� él
¡:kopio lticro como consideración primari,a." Si, algún Ban
co emisor ha cumplido fielment.e' este lema, ha sido el Ban-
:co de España.'

- ,

, -:,

\

Lea. usted 'nuestra "seCCionI:
, 'D'· I' _;.Et M/V�DÒ :AL l'A
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Notas y
. .

come-niar lOS
Situación monetaria y precios en 1955.

Si la economía española=-dice el Estudio Económico' del Banco
Central-manifiesta signos de un extraordinario crecimiento en el
último decenio,' ha influido en grado 'sumo en este -'desarrollü la
estabilización de los precios y el costo de la vid�, _ conseguido a

partir de 1951. En 1955 se han presentado , de nuevo tendencias

hacia un aumento de los precio; "mayor istas, que quizá e�cederán
del 4 por 10.0._ en el ejercicio, -,en comparación con el promedio de;
1954. La; causa de ese hecho es un aumento de la renta nacional
monetaria en relación con la producción real de bienes y servicios,
que ha tenido por consecuencia un incremento sustancial de la de
manda de cierta clase de bienes de consumo, corno" cames, y dé

artículos de producción, como el acero. "

En el aumento referido de las rentas monetarias han jugado un

papel principal las inversiones, que han venido a sumar sus es

tímulos expansivos a los efectos de la ayuda americana. La ausen

oia de estadísticas. sobre las inversiones en España obliga a llegar
a·. esas conclusiones mediante una análisis de los créditos y las
emisiones de 1955. Estas alcanzaron 25.361,7 millones de pesetas
hasta _!!1ecli�dos ci� dièiembre, en comparación, con 18'.294 �il1�nes
en la totalidad del año anterior. Ep el aumento entre ambas ci."
fras <le un 38,? por 100 (que se agrega al de 1954 de 19,2 por 100)',
operan, en primer término las emisiones públicas, que en total as

ce:wieron ,er:¡ 1935 a �4.174,8 millones en' comparación con 8.1,374
millones' en 1954. Bas emisiones de acciones de las Sociedades

Anónimc:s- han crecido asimismo desde 4.254 millones . en 1954 a

5.725 millones
-

en 1955, mientras que las obligaciones y algunas
cédulas, computadas conjuntamente, arrojan en 1955 una baja del

3,6 por 100
�

en comparación con 1954, ascendiendo a .5.461,4 mi-
llones. .

.

Examinadas las emjsiones del.§ectür público de 1955, no parece
. probable que originen una disminución rápida de la tensión mo

n�t�ria, mediante un' incremento "de la producción de bienes y ser

,VIClOS, por arra) ar- . en coniunto un baj o producto per unidad de
capital. Alguna parte de ellas ha debido originarse- por una sim-

'"

ple consolidación de- los+fuertes préstamos del Bánco de España.
otorgados a 'los Organismos autónomos en 1954,-- que se elevaron
a unos 6.000 _ millones de -pesetas, El incrernerítò de la creación de
medios de pago- originado por es(}s" préstamos, ha activado por
su parte, al -�eet"Qr privad� en 1995, que se' ha visto oblig�cÍo a

reforzar su -apoyo crediticio.
El aumento' de los medios de, pago-e-billetes más depósitos en

cuenta corriente en circulación-cllegó en 1954 a -10.1'99,1 millones
de pesetas, debido en grán parte a la fiñallciaciQJl de la gran co

secha de trigo Y, a los préstamos a los Or:ganismas autónomos : se

calcula. qU€ los medies de pago han, sufrid6 un nue�o �um�nt�,
hasta el 30 de

.

s€t>ti�mbre--de� 1955 de 8.86�,9 'millories; las cifras
de fin de- año puederr señalar nuev-a ,alzas cie consideràción
aquellos importes. -

'

La excelente situación de la e_conÜ'l1üa. .spañola.jíen términos

r�al�s, ha venido .a empañarse. 'por cierta- inestabilidad "monetario,
similar a la que sufre la mayor parte del mundo occidental en estos

meses. El Presupuesto ha tenido muy poca influencia en esos aeon

tecimientos, ya ,que la presión expansi-;a principal parece -pr6V'�
nir de la financiación de' los Organismos autóñomos. Sin embar
go; la presión monetaria e� aún r,éducida y ha de bastar un; ac

ción, .que ni siquiera ha de ser enérgica, para reconquistar la es"
tabilidacl de 1Ü's precios que facilitó en un -pæsado inmediato el

progresO' tan rápido de la economía española. •

'

La renovación de la ft6ta mercante.
Ya 'está en las �qrtes Españolas ,el proy,ecto

-

de r-enovaClOn .de
la flota mercante. Sus .cümponentes serán los Sres. Basanta Ba
sabé, .Barrié� Bástarreche; Car�eller, Carranza (J. L.), Carr�fIza;ER.),
DelcIaux, D. LlanoS; Escàlas, E.strada, (iarda, Oriol y Canals.
El proyecto es muy ambicioso y generoso,' pues establece un'

_ plan decenal que comprenderá la cÜ'nstrucción en Jel perí�do 1956-
1963 de un tnillón d� toneladas de registro totaL En: el p.reámbulü
del· .proyecto de ley se dice que "las comunicaciones ·en genei'al,
med!ante las que se desarrolla el t1:áfico -comercial de las nacio

nes, son lq_s arteriàs· a través de las· euales s·e -nutre su vida eco

nómica en tiempo de paz, y sobœ las que se àsienta el primer es

calón de su �eguddad en casO' de guerra;'.
,

./

y añ�de que "en las .naciones que, como España, por /ser re

ducida su ligazón terrestre con las grandes extensiones continen
tales y por tener _ repartidas por el mar zonas importantes d,e su

propio territorio, son de "condición maritima", las comunicacio

nes� a través del mar constituyen la base principal de' su corner

cio (e1 95. por 100 de nuestras exportaciones le importaciones tienen

lugar, por imperativo geográfico, por .ese medio), y el poderlas rea
lizar por medios propios no sólo: reporta una seguridad en los abas

tecimientos nacionales, sino un positivo beneficio económico y uri

efectivo prestigio internacional, además de ser sobre todo - la base'
fundamental de la defensa nacional",

' "

Después de detallarse en el preámbulo la preocupación eleJ nuevo

Estado por dar un vigoroso impulso a la reconstrucción ele la Ma
rina Mercante, con la promulgación de la ley de 2 de junio de 1939
sobre el Crédito

-

Naval, "de óptimos resultados", Y toda la legis
lación, posterior de prirnas a la 'cünsttüêclóll,'(ie1a--;'c:reaei-éR-de_là'
Empresa Nacional Elcano, que desde el año 1942, ha construido"

. más de 300.000 toneladas de buques, y de In-imas a la navegación,'
se reconoce que las especiales circunstancias, originadas p:or la s'e

gunda guerra mundial y aquellas en que' España quedó, a la ter

minación de la misma y de la propia, motivó que, a pesar elel

positivo avance que aquellas disposiciones sjgnificaba'1, e! fruto que
se

. esperaba no negó a cristalizar en la .realidad deseada, pO'r'no
haberse logrado el neces�riÜ'. estimulo de la iniciativa priv3da,

'

"fuente fecunda de la vida económica de la naei@·fi»;-111êI--ordèna
miento preciso. de la compleja cuestión, sin que estas deficiencias

pudieran ser suplidas.' con el recurso al arcaico texto de 'la ley de

Comunicaciones Marítimas, -de :i:4 de Junio de 1909, en manifiesta
desarmonía con las actuales exigendas del tráfico marítimo'

Potencia, producción; Empresas .. y líneas
.

eléctricas .

�

-

Aunque en nuestro número anterior dimos cuenta ya a nuestros

lectores ae Ias declaraciones del Ministro tjtular de Indus'tria
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acerca del desarrollo industrial de España. en 1955,· así como de,
los proyectos existentes para el futuro, queremos detallar, por .sec

tores, cuáles son los objetivos logrados y los que están en vías de
realización. Hoy' nos referiremos concretamente al sector eléctri

co, en el que se han conseguido notables avances, según se des

prende' de los datos expuestos a continuación:

Las nuevas unidades de producción puestas en serVICIO durante

el año 1955 suman una potencia de 560.000 kilovatios, que se des-

componen en:

Kll�vauos

Hidroeléctrica 488.000
72.000Termoeléctrica ..

Como la potencia instalada durante 19-54 fué de 361.000' kUova
tios, -resulta, para 1�55, un aumento del 55- por 100 'sobre aquel
año.

La cifra de 56Ò.òoo kilovatios de potencia instalada represen-
5 p r 100 (ie la. prevista para' 1955 en el plan de electricidad

1954-1963, y este grado de aproximación Üi9 satisfactorio es bue
na prueba del interés, actividad y grandes inversiones que,' tanto

por las Empresas privadas como' por las del Instituto Nacional de

Industria, se vienen dedicando a. incrementar nuestros medios de

producción de energia eléctrica.
. \- .

•

La producción total de energía eléctrica en el año 1955. puêde
estimarse en unos 12.2,00 millones de kilovatios-hora, que. se des

componen en la 'forma siguiente:

AUMENTO SOBRE LA PRODUCCIÓN DE 1954.

Millones Kv-h. ,Millones Kv-h. 'p�r 'IOa

Hidroeléctrica .................. 8.900 1.450 19.4
Termoeléctrica ................ 3·300 250- 8;2 �

-----

TOTAI:................ 12.200 1.7°0 16,2

En el año 1955 las restricciones, limitadas a la primera quincena
de enero, representaron una cifra insignificante en relación 'cop el

total de energía producida, y por' ello; 'para calcular la demanda,
consideraremos solamente el saldo '-de -energía intercambiada' con

Francia,
.

que .íué de 58 millones' de� kilovatios-hora, 'que, sumado
a la cifra anterior, nos da una' demanda de 'I2.258 millones dé ki

lovatios-hora, -cuya diferencia con la prevista en el plan de elec
tricidad para el año '1955, que fué d� 12.202 millones de kilova
tíos-hora, no llega al 0,5 por 100.

Si se recuerda que en 1954 las restricciones eléctricas ascen

dieron a unos 450 millones de kilovatios-hora, se deduce que el
incremento relativo ae la demanda Ha' sido. del II por 100, cifra
muy importanfe, "que pone de relieve

- el 'considerable progreso ..
eéo

nómico logrado en 1955.

"A continuación, y como un índice más del esfuerzo que se des
arrolla par2 eJ cumplimiento del' 'P19J1 4,e electricidad �954::--I963,
damos una relación de las nuevas unidades actualmente en curso

de montaj e y: gue se €stima deben quedar terminadas dentro .del
presente año de 1950:

Alcalá, 49 y-:'Barquillo, ·2 v: 4

Oficina {Jentral, 191 Sucursal�8 y 71 Alteadas
en capitales y principafes plazas de la Penín

sula, Islas Baleares, Canarias y Marruecos.

Capitii en circulaci6n.. . . .. 325.000.000 de Pts

¡::ondos de reserva. 480.000.000. id, <

�MPRESAS PRIVADAS HID�O�LÉCTRICAS.
Nuevas
unidades

EMPRESAS y CENTRALES

Grupos

Unión Eléctrica Madrileña:
Buendía .

San Juan .. ; .

Sevillana de Electricidad:

Pampaneira '.' .

Poqueira .

Cantillana :-: : ...
F. JI. del Segre:

Oliana .

E. M. del Ebro:
Menuza .

C. Mundo:
Cárcabos ,

.

C. E .. de Electricidád :

El Bosque .

B. Costa Font:

Tragurá , : .

A. ·S. del ¡Z.adorr.a:
'Zadorra � .

Saltos del Sil:
San Esteban � .

San Cristóbal ; ..

Sequeiros .

Montefurado -

..

H. E. Española:
Miller .

,

P. F. Motrices :

Bosost .; .

Barradós .

Iberduero:
Saucelle ." , .

E. 1. Aragonesas :
,

La 'Sarra : .

C. F. Eléctrico:
Argoné � , �.

S. Cortijo:
Las Norias , : ..

H. del Guadiela :
'"

Los Tilos

EMPRESAS DEL 1. N. 1.

E.N.H.E.R.: ol"
,

Bohí ., , .

H. Moncabril:
-

Moncabril .. : ,
..

H. Galícia:
Alto Sil

Uno.
1.0 Y 2.°
1.,0 Y 2.°

1.0 Y 2,0.

1.0 Y 2.°,

2.°

L° Y 2.°

3·"
1.0 Y 2.°

3·°
2.° Y 3.°,

.

1.0 i 2:°
Uno.

2."

ó5

Uno�

1.<>

1."

Potencia

Kilovatios

36.400
18.000

12.800

10·400.
6.320

25·000

3·600

4.320

72.250 "

67·500
10·500
6·750

28.800

20.000

7·000

2.000

800

15.300

12.150

Ter111.. 0e7éct�icas :

E. N. Siderúrgica :

Avilés , ; :
l.

°

E: N. Electricidad:

Compostilla ;................ 4·'0
'

(I) Estas nuevas unidades entrarán en pruebas en diciembre de

1956:

EMPRESAS PRIVADÁS.

Aluminio:
"Alicante ,

.

..................................... 4.320

(uso propio)

824

30.000

5°·000

60.000

30:'000

60.000

E. E. del Ter:
Vich -: .•..... , : : � ,

�

Sevillana de Electricidad (I):
Guadaira . :: .

C. E. de Langreo:
Sada

H. E. Española (I):
Escombrera. .

.

EMPRESAS DEL 1. N. 1.
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, Totalizan estas nuevas unidades 784.634 kilovatios, que- se dis
tribuyen en la siguiente fofrma:

. iIidroeléctricas:
. De Empresas privadas
Del 1. N. L' .

512-440 kilov.atios

37:05°
. 5490490 kilovatios

-Te1'mo:e'léctrvc.as :

ne Empresas' privadas
Del l. N. l � ;

'

......,
...

145.144 kilovatios ,

90·000'
�

784·634�kilovati0s

Durante �l año 1955 se han puesto en s.ervici¿·1.465 kkilómetros
de nuevas líneas eléctricas con tensión superior a: 10Ó.ooO voltios,
·10 que representa un aumento de 712 kilómetros (94,7 por 1-00)
sobre la cifra correspondiente al. año de ·1954.

Se estima que durante el año 1956 se pondrán en servicio 1.878
kilómetros de nuevas líneas

.

con tensión superior a 100.000 vol
tios, cuyo detalle es, el siguiente:

Empresas privadas Tensión Kilómetros

Electra de Viesgo ..

Eléctricas Reunidas de' .Zaragoza .. ? ..

Hidroeléctrica Española .

Hidróe1é�trica Española : .. / .

Iberduero .

Iberduero ..

Iberduero 4 .

Iberduero .........

�
••••

: ó .

Iberduero � .

Saltos del Sil .

U. E. Madrileña .

U. E. Madrileña y Saltos del Sil. .

'F. E. N. O. S. A : .

Hidroeléctrica del Chorro .

1;)2 170

132 134

132 118

132 43
220 260

220 8R.

220 60

220 348
132 7°
220 64
132 134

132 IS

132 52

132 112
r

132 120

132 '90

:.,

EMPRESAS DEL 1. N. 1.

Empresa Nacional Calvo Sotelo .

E. N. H
-.
E. R .

RES\]MEN

Empresas privadas, ... '

.. ' ... � �..... .
'

1,.668 kilómetros

Empresa� 'del
.

1. N� 1. .! �.. • .. 2010

TOTAL
,

'
.. ; L878 kilómetros I

•

La importancia económica de Ios agrios.
La mayor cosecha nàran] éra de todos los tiempos será la -actual,

si las condiciones climatológicas son buenas y las grandes heladas

rt

ESPAl\fA ECONOMICA.

r

,se mantienen. sin hacer su aparición hasta pasado el final del pró-
·

ximo 'mes ae' teorero, .t.1 votumen que alcanzara se citra en 'mas'
· de un rnillon y medio de toneladas, de las cuales 1.230.000 se

destinarán 'a la exportacion=-Io que representará el .mgreso ep Es

�paña 'de mas dé 3;900 millones de' pesetas=-, .uejando el resto,
hasta 3So.ouo 'toneladas, para el' mercado interior, que quedará as!

suncientemente abastecido .

� Recrentes declaractones hechas por el .dinámico Jefe del Sin
dicato .Nacional de Frutos y Productos Horticoías, nacen resaltar

que sobre la misma' .extensión. de la superficie -de cUlhvO-9�.000
.hectáreas-vse observa un gran incremento de la' producción, lo que

'�emuestra el perreccionamiento que se' viene adquírierido' en la
tècnica del cultivo, rreocupa. ahora la necesidad de ir a una in

.dustriàlización de los agrros, ya que en un momento dado puede
,�¡èr "una válvula de seguridad. S'i por cualquier circunstancia la

exportación de alguna . campaña disminuyera, entonces el. agrrcul
tor tendrá la seguridad de que su producto no se depreciará, pues

-'

éste " ï?odr� "sèr industrializado.' Sle obtienen' aceites esénciàles de
alto precio en el mercado i�tern.acional y piensos de óptima ca

lidad.: 'que
'

estimula -rnueho la' producción lec�al:iclad
industrral de transformación actualmente es de 250.000 toneladas.

'En òrdeñ de producción, Valencia representa el 45- por 100 de

la totalidad- Luego siguen .las comarcas de Alcanar, de -Tarrago
na;

. Castellón de - Hi .. Planà, Málaga, Almeria, "Murcia: y 'Sevilla,
que es la productora mayor de la naranja' amarga.
Hasta el momento actual se han hecho las siguientes expor

taciones: 397.287 toneladas de naranja, 51.910 de mandarinas,
10.794 de limones y 1.360 de pomelos, Es decir, que ya se han ex

portado 461.377 toneladas. A Alemania se han enviado, hasta fina

les de la primera quincena de enero, 160.900 toneladas, es decir,
·

el doble del año último; a Noruega, ¡5.078; con igual aumento

respecto al 1954-55; a Inglaterra, ,65 ....000- toneladas, más del 50
por 100 que el año anterior; a Austria, 1.300, es decir, seis veces

más que la temporada última ; al Canadá, pasamos de 45 a 861

toneladas; a Holanda, 30.492, o sea el 50 .pór' 10'0 más; a Irlan-
, da, 1:3.12, cuatro veces más que el' año 'anterior, 'y en los envíos
a Islandia hemospasado de 609 a 1.717,toneladas.

'

El Sindicato de Frutos' y Productos' Hortícolas cuenta con el

apoyo del Ministerio de Obras Públicas, la Delegación del Go

bierno para la Ordenación de 'los Transportes -y la Renfe, lo, que
ha permitido que el Sindicato disponga de un parque de 1.200

vagones al servicio
_

exclusivo de la campaña naranjera. Trenes
diarios salen He varias 'estaciones terminales,' como Murcia, .Car
tagena, Alcira y Burriana. Asimismo, la Transíesa permite el en

vío de trenes enteros, con sus vagones de ej es intercambiables,
hasta los mismos 'mercados de Londres y del resto de Europa.
Dispone el Sindicato de 1.312 vagones "de este tipo, lo que

- hace

"posible que por medio de los "ferry-boat" puedan negar los tre

nes hasta Inglaterra, \ Dé esta manera. d producto no 'sufre daño

alguno, por cuanto: no hay necesidad"de cargar y descargarlo re-

petidaménré;
.

.

Esta' campaña, la: mejor de los últimos tiempos, ha "p-odído 10-

'grarse, aparte de las favorables condiciones meteorológicasj- mer
ced a fas búenos re;tiltados conseguidos en la lucha contra la
"ceratitis caquitata ", o "mosca 'der Mediterráneo".

" ...

" e e.rr � S pe.nd è nci a
_

..

"

Carta . d,e Cataluña

Estadística del transporte 'urbano en Barcelona du-
?

rante 1955.�Probleritas y sohiciones 'al' mismo para
el corrientè �ñò.�La reforlll¡a: del horario lalioral, de
fendida por· el Teniente � de Alcalde

-

dèf�yònta1Í:lieri
to-de Bàrcelona,'de dicho serviciQ._:__.EI homeñaje ¡all
señor Gual y Vil!albí en',�Tarragona, .s� ciudad '�at�l.

Barcelona, enero.-N <:1 podemos llegar al ex,tr�mo rle. decir: cque
el problema de los transportes uubanos,. de los qUe tantas: veces; nos
hemos ocupado y de los que; con permiso de la Dir.ección de. ESP,A
ÑA ECONÓMIÇA, habr�mos de s,eguir ocupándonos eri muchas otrás,
llegue a representar en Barcel�na, el húmèro I de los que '-la �a
pital catalana fiene ,plaritead�s; pero si. no, es así, en' -cambio. puede
afirmarse' sin 'Ú�P1òr· que figura inrnediatamente detrás .del

.

de la

vivienaa. N�' obstante,
.

por ser' êste itn problema general 'de Œs-

pafia y aun, <ie muchos" países extranjeros, .creemos que su encau

zamiento e� m-enos -difícil afirmando incluso que es posible esperar
: su, solución antes 'que:el de los transportes urbanos.

.. Que las dificultades en GI traslado de viœj�ros dentrÇ)' del �xtetl
so pe-rí,netro de, Barc�lona. no es p,úa obsesiól) de la, prensa ni

de. cuantos en ella :escribjmos, .10 .ç1emuestra que con bastante fre- "

,'caenci� tieQen qne a.,pa¡ecer no-tas ofici�les u ouciosas .de Ja.s Auto
ridades; encargadas '.de. �ste servicio 'p�r¡l. ,suayizar la creciente iJ;l1-
pa"cienda del públieo en esta 'lpateria, tan: importante para, una, ciu
·dad". qu� s'e "acerca,; al millón y-. medio de. habitantes, y' que. no

· tiep.e, comó. Madrid Q, Pal'Ís,,\por ej emplo,. una. red subterránea ,qt}.e,
eon . todos sus' ,aspectos desagr.ad�les ep det,ermin(¡l.4as horas, so

.luciona "-;pi'áctiCament� la· C'oinciden€Ïa de ·grandes 'masas de çÏu
dadanos: en los.

'.

itinerarios., Ahora,' una ve,? más, el Teniente de
Ale-alde Delegado de Transportes ,del Ay,untamiento de Bar-cel!!
na" ha hecho unas .. dec;laraciones ,a los ,p,edodistas 'que, 'a�osturnb-ran
a realizar tr�bájo; de inf�mación en, dicha Corporac��n" expli-

I,'
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. 'cando o .que el añ? recten terminado ha rypr,�s'e,ntadg para los

distintos ser:vicios de transportes urbanos, len .los que, naturalmente,
.las cifras señalan un incremento sobre las del año anterior. El
total! de ¡ viaj eros transportados en 1955 ha sido de más de

�

547
. millones; centra 544 en 195'4,� correspondiendo de ,leste' número, de
millones 319 a los tranvías, ��os" 40 a los. trolebuses, más de' 4,1
a los autobuses, 89 al "metro" Transversal, '38 al' Gran Metropo
Iitàno y 19 al ferrocarril de. Sarriá. Analizando el servicio por el

.

kilometraje, <resulta que muy cerca de 50· millones cíe kilómetros,
I contra algo menos de 48, ha sido la suma de los recorridos por los

distintos vehículos. En números concretos, los viajeros' y kilóme

tros incrementados de un año 'a otro, son 3.o8ò.843 de .los' prime
ros iy I.957.II3 de los segundos..

Hablando el Dr. .Rosal der. programa para el: .c.orriente año,
nos ha anunciado algunas mejoras que, con ser elogiables, no

habrán de solucionar; ni mucho menos, el agobio que los barcelo
neses padecernos, pues se trata de prolongación de algunas líneas'
actuales en tranvías, trolebuses y .autobuses, cuando 10 que en. rea

lidad se impone es el trabaj o intenso, urgente y con carácter pre
ferente de ampliar y prolongar las líneas' subterráneas, en las

"cuales nos anuncia, ciertamente, una mejora importante para 1956,.
cual es la del enlace entre el Metro Transversal y el Gran Me
tro en la plaza de Cataluña, lo que permitirá la utilización de

·

ambos s-in salif a .la superficie, y la continuación de las obras del
Metro de Sagrera a Horta.

.

.

,.

Consideramo;, naturalmente, que los problemas de financiación
y de adquisición de material han de ser muchos - y de diíiçil :

en-
·

cauce, pero también .estimamos que la necesidad está proporciona
cla a que. en su logro se' realicen] los máximos sacrificios, aun en

_eI caso de .que, por atender éstas, tuvieran. que dejarse, momen-

táneamente, otras en .susp,enso_ . . .
'.

,

Pero en 10 que sí nos sentimos satisfechos de las maniíestaciones
del Dr. Rosal, y' le aplaudimos sin reservas, es 'cuando afirma
que un .aspecto muy importante para llegar a' la solución, o a una

gran párte . 'de; ia misma, �dd ,prbbl�n:Ía; del. tránsito 0<> tráfico, es

que se implantará definitivamente 10 que desde há·ce·años la 'pobla
ción la150ral y la no laboral vi.ené demandando' COl) enlpêfio" digno,
de mej or efecto, -o s'ea

- la variación del absurdo. 'horario vigente
·

en 'los comercios y trabaj�s, que hacen"'coincidir en u�o dete�mi
Qado la aglomeración que realment,e no pueden ábsorber los ser

vicios' aè
.

b:anspo;tes. Nunca, en v·erdad,. habíamos contemplado'
c6rrio algo' en ·16 que está· conforme una gra� \ m\ay,Ol"Ía de los, irr-,

>

terésa.aos y .cuya 'efectividad NO' hil-bría c¡le'òcasÍonttr p,eduicios >a
· nadie, �e demòre 'tanto su vigencia. N adi'e piae dis:fniFllJcióh de nlÍ>'

{as de;"t1'abajo ni' de actividad ,en 'lós comercios e industrias;
riadie qui,er�' ventafa's propias', qu� puedan rêdundar:' en pe:�juido
d:el cuerpo' ecollQmiço; solamente que� se dist·ribuyari e�tas activi-
dades 'en horas d�stintas, para 'lo� cual hemos ·defendido .sie,lj'lprè
la continuidad de las ocho horas laborales con', un ,brev,e descanso

.' en sU �nitad y cuya reforma habría de 'it: acompañada, como' in
,

sinúa ,'el Delegado de Transport·es, dé otré]..' referente a' los '·esp.ec
,táculos púb1icos, lós cuales,; a su v,èz, verían aumehtar la ;concu
rrencia al hallal" facilidades para el {egreso 8:. 'sus: hogares en una

,hora' que no excediera,' por. ningún c;:onoepto,. ,de· las doce' de � la
'noche, en tanto que ahora qu�enes sé]..l�n de cualquier"lugar a.- la
ima y

,.

media o �los de la. madr,ugada,
.

se
. hallan . prácticamente

incomunicados, "cuando se trata det; ir a alguna barriada o punJo
alèjado�del' centro.

\ '.

, '
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En'<Tarragona, 'y:cún: gran .brillantez.. tuvo lugar el acto de ho

menaje al insigne tarraconense D.- Pedro Gual. Villalbí, Presi
dente del Ateneo y Director de la Escuela Mercantil de Barcelona,
entre otros importantes cargos que des.empeña.' Con ello, su ciu

dad natal, acaba de. premiar justamente los méritos contraídos. por
el Sr. Gual Villalbí' nò ya en el campo de la economía e' investiga
cíóri' científica nacional, sino- en ,el 'extranjero, donde su obra. se
conoce Y' admira. El). su discurso, el Sr. Gual recordó que .fué pre
cisamente en Tarragona donde preparó su primera cátedra para
Bilbao y en donde, escribió su primer libro, al que siguieron otros,
fechados siempre, con orgullo, "en el campo de Tarragona". Des

tacó la personalidad de .todos .los .. tarraconenses, y terminó ma

nifestando que agradecía profundamente su nombramiento de hij o
predilecto, de la ciudad que Le vió nacer.

.
I

P. MIRALLES
"Càrla de' t.vanle-

"Nombramiento-de Cónsul honorario de .Ja. Lonja al
Presidente del Lloyd's. -'---' EJ. presupuesto municipal .

.Comentaries a' una información gráfica.-Comenta-
rio bursátil.

.

Valencia, enero.-Un solemne acto ha tenido lugar 'en la Lpnja :

el nombramiento' de Cónsul honorario del Consulado de 1� Lonja
de' sir Ronald Garrett, Presidente .del Lloyd's británico. Para asis
tir a e�te acto vinieron de, Madrid el Director general de' Nave-

, gación, D. Leopoldo Boado, y el Presidente del' Lloyd's en Espa
,ña', D. Ernesto .Anastasio, los que presidieron la ceremonia, en

unión del Presidente de la Cámara de Comercio" D. Ramón Gor-
. dillo, como Presidente del Patronato del. Consulado, y el Prio� y
Cónsul mayor de la Lonja, D. Ignacio Coco, en unión de' otras'
relevantes personalidades. Al acto asistieron los. miembros del Con

cej o del Consulado y los prohombres mercaderes.
Por el Secretario del Consuladc se procedió a la 'lectura del edic-

. to de nombramiento de Cónsul honorario a favor de sir Ronald

Garrett, edicto 'redactado con el antiguo lenguaj-e de las procla
mas: tradicionales, entregárïdosele a continuación UR \ pergamino :' e
imponiéndosele por b. Ramón. Gordillo la medalla con cordón mo-.

rado, sjrnbolo del cargo con 'que .se le honraba.' \

.

Sir Ronald Garrett pronunció -

unas palabras dando las gracias
por el homenaje què Valencia le hacía. Se refirió a. las virtudes y
"tradición que enc�err� el Consulado ,del 'Mar, trescientos años más

antiguo que la institución del Lloyd's. A continuación, el Secretario
del Comité Regional de 'Derecho 'Marítimo, D. Juan B. :11:on
fort, pr�nunci6 una intef'esaii.te· conferencia, en la que hizo his
toria y examen del Libro del ConSulado del MM, esa inapre
dable joya medieval por cuyas reglas se regían nuestros antiguos
navegantes y mercaderes. Hizo. un detenido examen 'de 10 que era

y cómo f"up�ionaba el antiguo Consulado, y qt1e en el mismo sa
lón de la Lonj a' donde se celeb�iba el acto- ejerció muchas de sus

fU11ciones. Habló' .el" Sr.' M�nfort d� <Ola tradición arbitral valencia

na, r�firiéndose al casi milenario Tribunal de las Aguas. Abogó.
por la creación de la cátedra del Consulat del Mar. Por último,
se refirió al movimiento actual de' resonancia nacional e iriterna-

e ci'6i1àl :d� est(;t i;s�i,t�ción y a los cámi�os. pr,esentes del Derecho
Mai-ítimò eri el riümdo.

'.

,

Cerraron el acto D. Ernesto Anastasio y D. Ramón Gordillo,
que con sentidas' frases hicieron resaltar la personalidad del ho

menajeado � la importancia que la institución del Lloyd's r,epre
sentà: El, Sr. Gordillo termivó co.n unas' palabr,as de, felicitación y

agradecimi,ento a cuantos h;;tbían contrihuído a la c-elebración de

tan briÚ.ànte, él;C·tO.
- . ,

,

"

. 'En mi ""nter,i,qr crónica decía que el presupuesto n1Unkipal as

.c;en�ía a la· Q�ftà .. de p6', millones � ¡piC9 de pesetas, en lò que ,ha

-habido ·un err,Qr, pues .la cifra V't?rdadera es çle poco más de los
. Í66, miJI�nes d.e pesetas.

'

.... L� ·aprohaèÍón 'de e�té, �resupuest�?' puede -dee�rse ha sido la pri
mera" gran tarea· de orden -econ6mico que enfr,enta el núevo Ayun
tami¿nto, pues habi�eftdo 'sido renovado,' tanto en la Alcaldía como

'él) la mitad de· sus
.

componentes,' con el nuevo 'presupuesto para

"1956 se pone' ·en mard1a ·una de: las principales fases para <el des.
. ènvolvimient0 de. su labor, de lá que: ·es basè fundamental su polí-
.:tica ,econ6miea;-

. .

'

.. .Quisi-�ra èxaini:rra,r' 'detenidamente este" importalJte presupues
�t0 :de' n.ue,stro' Ay-untamiento, ·en el que hay aspectos' altamente 'in

.. terdesaQt.es, .. J)le:r:ó. la ,-íaltfl. de -espacio, 10 ,que' permite unas· pocas,

.cuartilla¡¡,· 'me.)o :i�.id�,- N� -9b&t�te, eK��i.n.emos algunas de sus

./

'.
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I I

partes. Tenernos, por ejemplo, la parte de orden social con relación

a los funcionarios municipales, a los que se hacen determinadas
mejoras, Se destinan 5.400.000 pesetas para atender el pago de ·la

llamada "ayuda fa�iliar", a razón de 28 pesetas por "punto" y

'mes,
'

que' aunque noc sea la cantidad ideal que se desearía, répré
senta un positivo avance en favor del personal, y que hasta ahora
se había. pagado solamente en el pasado año una determinada can

tidad para ayuda familiar como una concesión gratuita, y que 'este
año queda ya como fij a consignada en el presupuesto. '_

Se des finan dos millones de pesetas para el - Montepío de Fun

cionarios, que significa un aumento sobre el. presupuesto anterior
de 750.Oòo pesetas. Igualmente se destina medio millón: de pese-
tas para incrementar las pensiones de jubilación, '

'

Un aspecto de gran interés es' el refefente � lo� servicios 'm�
nicipales, tendiéndose a su mejora, y algunos de ellos pueden ser

vir también para incrementar las fuentes de ingresos municipales,
precisamente por las mej oras que se introducen. Tenernos para

alumbrado millón y medio de .pesetas más' que I en el año ante
rior, con 10 que se irá a una rápida mejora de es'te servicio, Para

mercados 550.000 pesetas, 300.000 para mejoras en'mataderos. Me
dio millón de pesetas para poblados anej os, 400.000 para nuevos

jardines, 250.000 para' Dehesa y Albufera .y 200.000 para ferias,
.

destinadas especialmente para la. Feria dé julio, 'que tan especial
atención viene recibiendo, tanto por parte de la Corporación como

de Ias' fuerzas vivas de la ciudad. Todas estas 'cantidades que
citamos son de aumento sobre las partidas del presupuesto de 1955.

Algunos periódicos han publicado una fotografía en Ia que se

ve un 'cargamento de madera sobre un muelle, y ep" cuyo pie se

dice: "Ha llegado al puerto franco de Santurce un cargamento
de 1.000 toneladas de pino finlandés, madera que no se' recibe en

España desde hace diecinueve' años, por 10 menos." Esta fotogra
fía y la información al pie ha sido objeto de vivos corræntarios
en Valencia, sobre todo entre los comerciantes madereros y cen

tros portuarios. Esa información gráfica es un aserto gratuito,
,

pues no es cierto que sea ese cargamento de madera 'finlandesa
llegado a Santurce el primero que llega a· España en diecinueve

años; si acaso será a Santurce, pues en el puerto de Valencia ya
en el año 1950 se descargaron varias toneladas de esta madera y

después se ha continuado recibiendo madera de pino del' mismo
país directamente por nu�stra' puerto. Total, esa informa;ión gráfi
ca, un completo despiste.

C�menzó el, año en las primeras -transaccio�es .realizadas en �l
Bolsín valenciano, continuando el dinero acudiendo en busca de
los valores industriales, manteniéndose los cambios. en alza y su

perando la demanda à la oferta.
, En la primera sesión de la segunda semana de enero hubo, en

el gcrpo de Jas acciones, una ligera baja que alcanzó a la mayoría
de los valores, baja que persistió a 10 largo de toda 'la semana,

'predominando el elemento vendedor, aunque ....
los cambios se mos

traron resistentes y Ias pérdidas totalizadas no son de considera
ción.' El grupo' bancario se mantuvo con firmeza, acusándose rne

.nos . resistencia 'en el grupo de las eléctricas y telefónicas,

Muy nivelada la contratación 'el) los grupos dê 10,5 fondos pú-.
-blieos y obligaciones. Al cierre 'de dicha semana pareda' mejor
dispuesto el mercado y había dinero para Telefónica, Trasmedi,
terránea, Hidroeléctrica, Vamosa, Tranvías y Procin�s.

;
J. CUESTA

Carta-. de 'nglaterra

L� solución, Butler,
Londres, enero.-En 1955 se registraron en la' balanza de pagos

�

las difi�ultades que han venido apreciándose' en la historia eco-

"nómica' "de 'Ia Gran Bretaña 'durante los' qño� impares que han
seguido a, la terminación de fa última guerra. Las dificultades ex

perirnentadas el año .pasado no merecen el calificativo de crisis
Para hacer frente, a. las mismas se emplearon métodos nuevos, al
menos .por -lo que al período dé 'postguerra. se refiere. Las graves

"dificultades de 1947 y 1949 trataron de soslayarse mediante el

procedimiento de. la economía dirigida. N o se varió la política de

dinero barato; se redujeron las importaciones; disminuyó la asig
nación concedida a los viai eros con destino al extranjero; se.

racionaron y distribuyeron los materiales escasos, y se restringuie
ron las- autorizaciones de cónstrucéión. Todos estos remedios eli

minaron quizás, aunque no de un modo radical, la tend<mcia hacia-
·un aumento de la inflación, cuyo proceso se acusaba de manera

'Sli1tómática en iá balanza de pagos. Tampoco pudo evitarse la

ESPA1il'A ECONOMICA

considerable desvalorización de la libra ester lina, que hubo de

realizarse en 1949.
En 1951 se experimentaron otras dificultades. En este caso" se

elevó ia tarifa del interés bancario y volvió a ponerse en prác-
.tica una política de restricción de créditos; sin embargo, las pers':'
pectivas eran desfavorables y la necesidad de aplicar medidas de'
'resultado práctico era tan manifiesta, que a la nueva aplicación
de la restrIcción· de créditos tuvieron que añadirse otras medidas

propias del sistema de economía dirigida. Volvieron a reducirse
las importaciones y se llevó a cabo un ataque .directo al desnivel
de la balanza exterior de pagos.
El éxito alcanzado por este conjunto de medidas fué admirable,

reforzado, en parte, por el auge económico, mundial que siguió
a lá"guerra de Corea: y que vino eri ayuda de �la política de dinero

mils caro. Sea cual fuere Ia explicación, los remedios utilizados

en 1951-52 fueron de gran eficacia, y 'para mediados de 1952 la
.

economía británica volvía a encontrarse en pleno auge y con

tanto empuj e interior que la recuperación se extendió a todo el

año 1953" primer año impar en el que no se produjeronj dificul
tades en la balanza de pagos. Desde entonces el Gobierno ha

perseguido una política opuesta. a la economía dirigida. Es un

hecho que. siendo el Sr. Butler ,Ministro de Hacienda, Gr.�n Bre
-taña tomó la iniciativa en pro de una mayor libertad .comercial y
de pagos en el campo internacional.
Por consiguiente, al producirse de nuevo en 1955 las dificulta

des de la 'balanza de pagos, las medidas puestas en práctica per

tenecían .esencialmente a la política general de restricción de eré",
.ditos en el interior. Se elevó el tipo del interés bancario hasta el

4,50 por 100 y se adoptaron también otras medidas restrictivas en

este terreno. Se dejo al buen criterio de los banqueros decidir

qué créditos debían reducirse y cuáles debían permanecer sin .mo

dificaciones. Volvieron a introducirse restricciones específicas 'en

materia de ventas a plazos. Entre las medidas directas, debe ci-
: tarse rá ,reducción de las inversiones de capital r-ealizadas por la.s
industrias nacionalizadas. Se estableció asimismo un nuevo sis
tema para atender a los requerimientos de capitales de los Orga
nismos de la Administración local.

Este '¿ltimo fué el cambio más importante de los anunciados
con motivo del presupuesto complementario de octubre último. Has
ta esta fecha, los Organismos de la Administración local podían
solicitar préstamos utilizando el crédito concedido por' la Comi
sión para el financiamiento de obras públicas, a tipos de interés
relativamente bajos. ·EI Ministro de Hacienda suministraba el di

nero, y el resultado era la' puesta en circulación de. cantidades

adicionales de papel moneda .. En "consecuencia, el método em

pleado constituía el sistema de crédito de mayor potencia infla
cionaria en el plazo más corto. Ahora se han aumentado los tipos
de interés que se exigen a 10s Organismos locales, y antes de

autorizarles a contraer deudas con la Comisión Estatal de Crédi

tos deben probar que han agotado Ias posibilidades del mercado
ábièrt¿ de capitales, Teniendo en' cuenta que los Organismos de

ta:' Administración local invierten '600 millones de libras esterli
nas anuales en estos gastos-e-lo que representa casi 'una cuarta

parte de1 total de. inversiones de capital realizadas en Gran Bre

taña-, salta a la vista la importancia y el significado de
cientes cambios.
Al. mismo' tiempo que se disminuyen làs presiones excesivas' so

bre la economía británica, mediante la restricción de créditos y
un ataque mas directo al programa de inversiones establecido
por, 10s Qrganismos locales, Gran Bretaña ha apoyado durante el

difícil afio último la política de libertad comercial y de pagos,

que se venia propugnando desde fines de 1952. Sin duda, los pro
gresos que puedan realizarse dependen en grado considerable de la

reaparición de un superávit en la balanza de pagos que permita
a Gran Bretaña satisfacer s�s necesidades en materia de inver
siones de capital y proporcione él margen esencial para el finan

ciamiento de nuevas inversiones en los 'países de la Commonwealth.
Otra condición, esencial, es qU(Ç la remesa de oro y dólares-e-que
cubre los �eciuerimi�ntos, de .. Gi-ah Bretañña y los de los demás

países de la. zona esterfina=-debe ser mayor que la actual. Sin em

bargo, en este' frente de batalla no se han efectuado repliegues.
El - ob] etivo del Gobierno sigue siendo eliminar las causas y no
los síntomas de la inflación. Tal Jué la solución adoptada por el
señor Butler, y es probable que continúe siendo la .que ponga
en práctica su strcesor en. el cargo, Sr. MacMillan.

I
PAUL BAREAU

,\
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Carta de Suecia

El año meteorológlcoï-çLa actividad índustríal.LJn
versiones, normas' y transformacíoñnès.Lfsl ·presu-

( puesto.-Perspectivas 1956.
. .

Estocoimo,' enero.s=Uno de los años más notables- en Sue,cia,
desde el punto dé vista meteorológico, íué 1955. El Invierno y la

primavera del mismo se caracterizaron por un frío' intenso y

prolongado,' mientras que el verano fué el -más calúroso y seco e11

más de' cien años, y en algunas, regiones el más seco. desde er" si- ,

� gla XVIII ..EI calor fué seguido de una temprana, ola'de frío ',en

et otoño, y en el mes de diciembre se registraron "records" .de,
frio y precipitaciones de nieve. TQdo ello con las' naturales reper-
cusiones sobre la economia agraria.,

r

La Loussavaara-Kirunavaara A B: (L. K. A. B.), la Sociedad
serniestatal de minas de hierro, de las ctíales se hará cargo ente

ramente el Estado 'en el transcur so de los próximos años, ha die'

clarado que sus actividades 'mineras en el' .año
�

económico que
fi�a1izó el 3.0 de septiembre de 1955,' arrojaron 4rÍ superávit bru-'
to d'e 3,68.190.000 coronas; .írente a '344.560.000 'coronas en el pre
cedente período de doce mesesx.El beneficio neto bajó de 195.100.000
coronas

.

a 186,600.000 (U. S. dólares 36,250.00Ò), a consecuencia
,

de la elevación de los. impuestos,
"

Un nuevo tipo de ventilador de tanques, que' elimina los ries-\
gos de la formación de chispas, ha sido' desarrollado por Gota

ver ken, el gran' astillero de Gotemburgo. Otras venta] as' del 1J1Ís
mo son que es portátil y, que puede' ser operado por un solo

hombre.
'

El nuevo método es considerablemente más=rápido que los pro

cedimientos anteriores. Se tarda elle treinta a sesenta minutos, �n
ventilar à fondo up tanque de carga, y dos hombres, previstos de

�111 �entila:èlor cada. uno puede desgasificar un llêtroh;_rò de 17.000
'toneladas en una jornada. Como el ventilador no .pesa sino 35 ki

logramos, un s910 hombre puede. fácilmente .Ilevarlo d� una esec

tilla a otra y conectar ,d' vapor. 'No 'hay riesgo de que se .forrnen
chispas" puesto que 1€1 vejrtilador es enterameiite de latón y' no ,

"tiene piezas móviles susceptibles de generar, electricidad ,e.stática.
-

El . Comité' Sueco de Norrnalización celebró," en diciembre de
1955, su centésima reunión desde su creación en 1922. Ha exàmi

nado, en el transcurso de los años, más de 2.000 propuestas de

normas, para ser seguidamente recomendadas y aceptadas pot la'

industria;' et ,comercio y .Ios transportes.
.

,-
,

' "

,

La situación. económica' de . Suecia, en 1:9'55, se caracterizó por
la continuaciól; del elevado

_

nivel de ocupación y crecie�� -

pro
ducción. Las tendencia� de expansión _ disminuyeron "algo durante
él año, pero todavía hay escasez de mano de' obra, las inversiones
proyectadas sig�ten sobrepasando los. 'recursos disponibles .én mu-"-
"chòs terrenos, -y el, déficit' del c(_)mercio . .t��t@rior 'indiça c�erta
falta de 'èquilibriò ,en la �econ�ía. ¡

Es probabl� qtie la pr¿d�cdón: total- en Suecia 'haya aumenta�
do en 3-3,50 por lOO en 1955, 10

-

que' es menos de 10 :previsto, a

consecuencia de la malá cos,echa que siguió a 'la fría primavera' y
el v�rano. secQ. La producción _'industrial propiamerrté dicha, �ill_'
embargo,' mósÚ6 uÑ incremento' de

�

a1f.edledor del 5 por IOO� al

que contribuyeron las ,exti'accion�s de- mineral, de hierro, la in
dustria mecán,ka, 'las fábricas siderúrgicas -

y la industria' de la

pulpa y elel i)ap:el; ,mientras que l� jnd,ustria te�,til- �:cusó des

censo,

El. vQlmnel1 de las- exportaciol'ies aUl}lentò ,e¡l 6 por. 100 en 1955,

y el de las irilpQrtacÍo11es en TO por IOo� Los, prééi�s de e4Portà-'
cióri", aumentaron' algo niàs qUl5, los de �ímpOrtación. El- resultacLo

neto MI íntêrcàlnbïò de mere'anda; y
-

s'ervieios entre· Suecia, y

òtros 'paÍs,es '.
fué \ua dé'fici( de 'más d�' 300 milIones tle- �coronas

(D., S. 60 l�1Íllones de
-

dólarres). Sin ,ênibárgo;�·debï'do al retraso

de los pagos por las -inwort'àciories .

suecas, las existencias· 'd'e eli\

vi�as extranj ér;is queda1'On, eh 'lo esenciàl, sIn variación. .-
"

La Suncls Verkstad'er A. B., p."'erten€:_èÍente al' Consòrèio Sueco
-

ae Celulosa,. ha obtenido un pedido por vaJor de 1.700.000 coronàs
de

.

una: plan fa de 'blanqueo a_ instalar €n lm,a nuev;:¡, fabrica de

pulpa y pap'el éerca ete Saútiago dl� Chile: El pédtciê;. le fué' ael

: j,pcIicado en dl1ra compdelicia con Empresas aleman;'s, - ingt�sa,s' y
..estadounidenses:'

"

Lis emisiones
-

'totáles de acdones mostraron un 'acen'tuadó 'au

ni.ento en --el pasado' añó, alcanzando- c�rca > de I'.OOO' mlllOJ.1es dè
rbron'as al finalizar' 'el tercer" trimestre, cifr; consickrahl.emente

- •

1;.
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superior a todas Jas anteriores correspondientes a on año 'entero.

Más de la mitad de las emisiones s'e refirieron a acciones cotizadas
en la Bolsa de Estocolrno. Las nuevas emisiones y las acciones

gratuitas emitidas se mantuvieron en proporciones aproximada
mente

-

iguales. 'Ed comparación con la media de los años 1937-I938,
las emisiones. de acciones

¡

de 1955 aumentaroñ seis veces, 10 que·

equivale á una
.

triplicación de volumen.
'

El nombre de la Casa sueca hasta' ahora llamada Atlas Diesel,
es

-

Atlas Copeó" desd:e e(:¡; de enero de
�

1956. La Empresa 'lÍ<luidó
sus intereses en motores Diesel I€n 1948� y-desde hace muchos años

Ja. palabra. COy'GO forma parte de los nombres de la mayoría ,de
sus filiales extranjeras, La filial inglesa "se llamará ahora Atlas

Copeo (Great Britain) .Ltd., la italiana Atlas Copeo Italia, S. A.,
.

etcétera
..gn total, la Atlas ÇópcO posee 25 filiales extranjeras."

Cifras de�una altura sin' precedentes, tanto en lo. -que se refierl€
a los -ingresos' como a los gastos, caracterizan los' proyectos de

presupuestos para el año. económico 1956-57, sometidos' al Riksdag
s111�OO, que inauguró sus

_ sesiones de primavera 'el It de- enero
·

con _:el ceremonial acostumbrado. Los ingresos ascienden a un 'to
tal de Il;.I73 millones de coronas (U. S. I'7P millones de dólares),
o séan 1.264 millones más que en el año económico actual, 'mien
tras qUle los' gastos muestran un aumento �de -991 miÍlones de ,$0-
ronas,

-

alcanzando 10.225 millones de coronàs. El superávit de

948 millene 'de coronas queda �redacido'a '298 millones 'por. la
transferencia de 65ò millones cie coronas .al Fondo de Nivelación
dle Presupuestos.
-Del aumento de. 643 millones de coronas en los créditos a los

Ministerios, más de la, mitad es de carácter 'automático, Los

gastos para previsión social, que representan más del' 25 por lOO
del presu-puesto, muestran un aumento de �99 millones de coronas;
siendo su total. de 2.822 millones ; la mayor parte de la, <, subida es

, .debida' .al aumento de .las 'pensiones de vèj ez.' Lòs 'gastos" totales
por la defense:i' incluyendo las asignaciones, en el "presupuesto" de

'capitales, .no experimentarán, según se' calcula, ninguna alteracióri,
manteniéndose en 2.270 millones de' coronas. El Ministro -de e

defensa recomienda la cónstrucción «le 'dos nuevos 'destructores ele
, 3.000 toneladas, tI,e la clase del Halkiiui y ae. tres subma'r·inos 'de
l'à clase del'Rajen. El. arma rle ataque de las "Fuerzas Aéreas

....

será
reforzada '�n 25 .por IOó mediante la adquisición del avión, ente
ramènte sueco, Lanse«, y 'el arma de casa será 'ulteriormente 1110-

.

· dernizada.
-

-,

,

E'u un pronóstico para 1956, la; Delegación del Presupuesto Na

cional expresa la" opinión de que es probable que el auge conti
núe también en el año-en curso. =Erevé 'que Li producción nacional
'aumentará en 3 por 100 y que el suministro de" materias primas
estará 'asegurado, si bien, existen ciertas irregularidades en lo que
se refiere a'los de 'combustibles y .energfa

'.

eléctrica. Es probable
que aumentará algo la disponibilidad de mano de obra, p'rinci-pal
'ménfe por ser, maYQT que con' anterioridad en el decenio en curso

'_el_número sle: pers¿nas Cll1,e alcanzarán' la edad de ,trabajar. En el

comercio exterior és probable, que se produzca una mejora en la
relación entre los precios de exportacjón ·e·, in1portación: ,Se es

'pera que un aum.ento relativo algo mayòr de las exportaciones que
de las Í:m:portaciones ,equilibra,rá li balànza 'de"" i)agos:
Hay indicios de que làs' inversiones 'de capita1, tanto públicas

tomo; privadas, aumentàrán en uh 2 por ,_ 100; aproximada:mèfite. El

COl1sti-rno' público· es probab1e que >aumelJte en 4 por lOO y el pri
'vado en 3- por lOO. El aumento de los ahorros habidò en 1955
p,erdurari, -probablemente. En general, pu�de" espei'ai"se que' el ni-'

\
vel de los 1 precios' permanechá estable; termina. dicièndo la De

legación del Presup'uE:sto Nacionat d.e
�

Suecia.
\,

\.

ÈSPAÑA- ECONOMICÀ le ofteee' ali'usted semanal
mente' la,s \iIti-mas informaciones, en mateHa' cam

, blaria y comerdal, y' un:análisis técnico .de los pr!_p.
cipales problemas 'econòmicos y'finanêÏeros del país

. '"

y del exterior,.
.

.

" _.' ': '

, RESERVE· SU' EJEMPLAR
"

SUSCRIBIENDOSE EN':
,

,I

. Florjdablailca, núm. 3, piso 1.0
-

Teléfono 21-51-42

"
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Los mèrcados de productos
/' '. .�'

'
. I"'" � , ·1

•

J..'
• •

A excepción del cobre, el resto. (le los metales' no. ferrosos dió muestras de, indecisión e Irregularldad.c..
.

Retroceso del caucho. ante Ja menor actividad de la Industria aútomovilfstica.-c-Eirmeza deIa Jana e ines
tabilidad del mercado algodonero.c--El problema de lo.s e��edent_es agrícolas, agravado por las excelentes

_
'" .

.
cosechas de 18: últim,a campaña. .

.

. f'
"

'.

La Alta Autoridad' de la Comunidad 'Europea del Carbón y el

Acero ha rechazado la demanda de aumentar --'·en . fres marcos los
precios del carbón del Rhur, solicitada por los propietarios de di

cha zona minera con el fin' de compensar el aumento del 9 por 100

dè los salarlos de' los trabajadores, concedido por la 'Alta Autori
dad." En círculos proximos a este'Organismo

ci

se cree que éste tra

tará' de encontrar una solución al -'problema general de fijación del
" precio del carbón en la Comunidad el 3·1 de marzo, f.echa en que
filial iza el año 'actual carbonero.
Ocho Comités de perito; comenzarán en breve sus trabajos para

llevar a cabo dos informes' sobre los 'objetivos y perspectivas de
la "'ComU11iCiad del Carbón y el Acero. Estos Comités, compuestos
por representantes de los productores, trabajadores y Gobiernos, de
los seis países miembros, someterán sus informes a' la Alta Auto

.ridad del Pool en el mes de ag-osto de, este año. Los Comités se

reunieron recientemente en Luxemburgo para estudiar un deter
minado número de documentos que versan sobre las perspectivas
del CO!lSUmO, los suministros de materias primas, proposiciones j

para la mejora de la producción -y reducción de costos, nuevas
inversiones y financiación. Se tiene .èntendido que en estos dos

informes se tratará de solucionar los problemas con que se enfrenta

la Comunidad Europea del Carbón y el Acero en este aspecto y

en otros que guardan relación.
La tónica de indecisión que caracterizó a los mercados de ma

terias primas durante -Ia semana precedente ra la pasada, se con

firmó en esta: siendo el cobre -el único �eüt1 no ferroso gue
escapó al ambiente' general. El Gobierno americano sigue con la

.

máxima atención la�. necesidades 'estratégicas del país, ya que. es
.

opinión genet-al en' los políticos estadounidenses la de que durante
el presente año continuará la tirantez mundial.. En una política de

rearme, el cobre constituye un elemento clave para el ouen fin
• de un programa de esta clase a largo plazo. Aunque el precio "de'
este metal registró un ligero debilitamiento en Londres, 'retroce
so Que tuvo ciertas' repercusiones' en el mercado de Nueva York,
lo cierto es 'que los contratos de' 1às Sociedades productoras se

mantuvieron, sin embargo, en su alto nivel anterior.
.

Por el contrario, el I plomo.iy et' cin-c' se han mostrado más sen

sibles a. los informes que, procedentes de Nueva York, indican
cierta indecisión. IX 'demanda de cinc, no obstante, siguió siendo,
en -,éonjunto, buena, en tanto que el plomo; y er' 'estaño

.

conocen

tina .. posición comercial rríás delitada, por 10 menos por lo que

respecta a un futuro in�ediato.
Lo mismo que eo el mercado de valorés, 'en el .de materias pri

mas comienzan a' sentirse las efectos de las medidas adoptadas hace

.algunos 'ines;es en 'lá: política de restricción
/

de cr'éditos, a fin de

provocar una paralización de 'los movimientos f:espeèUlativos. Existe
la impresión, cada' vez más generalizada, de que ·el mundo econó
mico- viene desplegando una actividad creciente para enccntrar el

_ equilibrio que elimine todo movimiento especulativo: Teniendo, en
cuenta esta evolución, és por 10 que la Oficina -de Movilizaci6n: de'
los" Estados "Unidos ha pues-to en el mercado Iibl�e' 4.200.000 libras
dé éODre,; qüe explica suficientemente la mayor facilidad- de que ac-

-

tualmente .gozan los consumidores en materias 'de suministros...
'

I

La reducción' de la actividad ·en las industrias del autorrióvil s,e I

ha traducido por una disminución de la demanda del cauch¿ y un
dehili-taniiento de sus cotizaciones. Por. gtra parte, se espera un

nuèvo 'aumento 'de la producción ,estadounidense d·e caucho' sinté
tico, admitiéndo�e también que la posición estadística del '--caucho

- natural empeorará en el futurq, æ menos que 'se llegue a un acu.€r
do cOn los p,roductores'! de - caucho sintético.'
A p.esar de lds esfuerzos què .,los Gobiel"nos de los países produc

tores vienen' realizando para aminorar 'Ias graves consecuencias de
. los'" stock's" excedentarios a,cumuIados durante estos t,Íltimos años, \

ia depresión ,sigué' imperando ,en el conjunto d� los mercados de

productos ágí-ícolas. Hasta· el presente, ninguno de los planes Ue

.

vados 'a cabo para contrarrestar ,de manera 'efica,z los' efectos de la

'acumulación· de aqúellos' 'P,roductos· ha' sido ácompañado del menor

éx;to, y este 'pròblema s·e ve agravado adualmente por las' excelen-
tes cosechas: obtenidas en el pasad.o aijo, qU'e h,arán más difícil la

i .

resolución de manera 'satisfactoria del problema de Jos exceden
tes, que . contÚlUará gravitando fuertemente en aquellos mer

cados.
I

En los mércados textiles, la animación sigue persistiendo en las

subastas que' se celebra�1 en. los países de' origen, incluido el Bra
sil. En Nueva IZela'nda 'las lanas cruzadas, de calidad media; ,.

han

registrado Ull alza de alrededor de dos. peniques por libra.. La nue-'
vi serie de ventas públicas celebradas en Londres - se' iniciaron 'en

un ambiente animado, dominando la firmeza en las' transacciones.
Por 10 que sé refiere a ",esta fibra dentro del ámbito nacional y
con et fin de inicia� el suministro de' materias primas a los pre
cios de' estabilización que oportunamente fueron señalados 'por el

Sindicato Nacional Textil, han sido distribuidos más de un millón

de kilos de lana' base,' lavada, de Brasil y Chile. La movilización
podrán efectuarla las, Empresas adjudicatarias de hilaturas y tejí
dos mientras se I efectúan las urgentes pruebas de su rendimiento .

y calidad para la fijación de sus precios y poder asi disponer su

clase, lavado y peinaje.
Por otra parte, a los precios de estabilización fijados pari! que

se suministre a la industria lanera, 175 pesetas el kilo de lana

peinada, tipo dos barros, el Sindicato Nacional Textil garantizará
la compra de toda la' lana que posean los ganaderos especiales que
tuvieran alguna dificultad en su colocación ..

En breve se reunirán en el Sindicato Nacional Textil cuantos se

dedican a esta actividad comercial, para que, a los precios de esta

bilización, no se detenga o retrase una operación, ya que, en casq
contrario, para impedir cualquier posible' espe-culación de. baja, asu-

·

mirá directamente el Sindicato la gestión de compra.
I ..

. Dentro de los productos agrícolas, el café sigue teniendo que
hacer frente el problema de subconsumo. No existe la menor duda
de' que los países productores se verán en la nècesidad de orientar
sus esfuerzos hacia una política común que evite los graves incon

venientes de la superproducción. Mercado sostenido deí cacao, aun

que las transacciones que se realizan son de es-casa amplitud. Lo

mismo que para el té, existe. para «1 cacao el problema .de los

{ excedentes, Ique -continuarán influenciando la. evolución de sus res

pectivos precios.
En cuanto al mercado del fletes se refiere, debido al rnovmuen

to registrado en carbón norteamericano, .las operaciones de- ventas

registradas durant'e la pasada semana fueron de nuevo numerosas.
'

Parece ser que se ha' llegado a una situación equilibrada en cuanto

a la oferta y demanda de tonelaje próximo, de modo que los 'va

lores han registrado escasas fluctuaciones. LÓs importadores eur:o

peos están recibiendo sin dificultad suministros regulares de. car
bón por los contratos' a largo plazo para viajes consecutivos for
malizados recientemente, y la demanda para envío próximo es mucho
-menos urgente. Por. otra parte, habiéndose contratado tanto tone
laje, 'existe una. mayor presión 'Por parte de los armadores.
La contrataciÓl; de carbón para los' puertos' europeos �e e.1ev'ó

a 102.500 toneladas, fijándose 'los cargamentos, para entrega en

.enero-y febrero, ; tipos 'que oscilaron entre 71 � ...y 69 s. por to
rielada, libre de descarga, con destino a Amberes o Rotterdam. Las

operaciones en contratos a largo plazo s,e realizaron· lentamente,
pero se -'hicieron transacciones en 'viaj�s ·consecutivos para' p'erío
dos de dos y tres años. La contratación italiana estuvo más en

calmada y sólo' alcanzó la cifra de 56.300 tOD-dadas. Otros 'nego
cios -induyeron IO cargamentos a Trieste" por cue1'lÚ." austríàca,

.

a
·

10,50' dólares, y unas ·cuantas· partidasl con destino a Buenos Air,es
a 9,15 dólares, Las· transaccionès en gr,anos; desde' Africa· del
··Norte, hàll si€l.o €scasa�, pero los tipos s·e mantuvieron bien. La -C041-

tratac,ión en hierro ·vi,ejo se maütuvo a un 'buen nivel, ,especiál
mente a ltalia occidenta:l, pero otros comerdos pe�-mal1ecie.rón ',en
€alma.

Los encargos -de azúcar cúbana han sido abundantes, pero no

se ha registraçlo mejora en .el, total de los negocios r'ealiz;ados., El
· interés en eL seCtor de River Flate se limitó de nuevo a carga
W

mentos con destino Amberes�Hamburgo. a·l tipo,' sin. variaérón "de

125 s. por tonelada.
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Comienzo alcista en la Bolsa madrileña y posterior encalmamiento. � Importantes mejoras en Ponte
rrada 'y Constructora General.-Firmeza eJ;í la catalana e incertidumbre en la bilbaína, con mejor dis
'posición al final.-Muchas operaciones en los Bolsínes.c--Los valores, refugio del inversionista en 1955.�
Alzas y estabilidad en París.cJndecisíón en Londrés.c-T'luctuaciones en Nueva yo,rk.-Inclinación hacia'
los fondos y valores nacionales en Zurích.c-Los cien años del Banco de España.--L� reorganización del
de Austria.v=La liberación del oro· en Bélgica.c-El riel .eamboyanc, moneda fuerte.i--Las contracciones

de los valores auríferos de Africa del Sur. !,

.M'ADRID.-Entre los inversores se distinguen diíerenciadamen
·te dos grupos principales : el 'primero es el compuesto por aquellas
personas que habitual 'o esporádicamente s dedican sus ahorros -o
excedentes a la adquisición de valores de dividendo y que," 'uria
vez adquiridos, se desentienden casi por completo de los avatares '"

de la Bolsa, preocupándose poco de la marcha de las cotizaciones,
llegando incluso .a .nc consultarlas,' y si 10 'hacen es' simplemente
por' curiosidad y por aquello de "ver cómo siguen mis aociones".
Son inversores reposados) que se limitan a cobrar sus dividendos

y a acudir a las ampliaciones de capital que periódicamente se

vienen sucediendo, 10 que les p-ermite. incrementar su cartera en

condiciones ventaj osisimas, o bien venden sus 'derechos de suscrip
ción, con -10 que aurnentan notablemente el rendimiento de sus va

lores. El otro' grupo está compuesto por compradores-e-mejor di

ríamos operadores-que viven al día' las cotizaciones a trávés de

periódicos y revistas financieras ó corícurriendo personalmente al

"parquet". Compran cuando creen que la Bolsa está' en buen mo

mento, sin preocuparse mucho de la clase de valores ,que adquieren,
sino simplemente p-or intuición de que va a subir, y luego se apre
suran a vender en cuanto notan d menor síntoma de' titubeo en

el mercado. Es la especulación .clásiJ,.
l'

Por elló.. a la hora de analizar los' actuales movimientos bursá- .

tiles hemos de 'recordar estas dos figuras' principales' de nuestra

Bolsa, para cargar en cuenta a la segunda de ellas el bache últi

mamente producido y la subsiguiente reacción, Se equivocaron
cuando creyeron que el mercado estaba cansado y que dada un
cambio radical en sentido negativo,' y por ello liquidaron rápida y
colectivamente sus posiciones, 10. que provocó una baj a· acentuada

que' duró tres o cuatro días, y al observar que en' et .fondo se

apreciaba una evidente base de firmeza, se ap-resuraron, \ también

en masa: a rehacer su postura comprando nuevamente 10' que ha
bían 'vendido, o 10 que habían vendido otros-para este caso es 10

mismo-y, naturalmente, se p-rodujo la reacción.
Pero se equivocaron ta�bién-al menos. por

I

la presente serna-
. na-e-en- calcular la intensidad de la esperada reacción, pues si ésta

fué fuerte en la sesión del martes produciéndose abundantes y

generales avances.. en las dos siguientes la contratación se desen
volvió en términos muy encalmados, con p-ocas oscilaciones en uno

u otro sentido, salvo en el caso de algún .deterrninado varar· que
. p-or causas-,puramente subjetivas ha brillado con luz. propia, .y. al

que nos' referimos en nuestro- comentario- de su correspondiente
I

grupo,

Fondos .púI;lHcl0!S y slÍlmi lares,
.

./
,.

'

Ha Habido bastantes variaciones en los cambios de varios de
Ios valores que componen este importante grupo de nuestra Bolsa,
y casi- todos en, sentido' positivo; dentro de los moderados márgenes

....................�......,
'

....

\. EB�O,� CO�PAÑIA DE AZUCARES y ALeO-' ,

HOLES, 'S. À.
, A cuenta de los beneficios del ejercicio en 'curso, se ha

.acordado repartir. un dividendo de 5 por roo, que s·e pagará
.desde el día: ro de febrero próximo, contra el cupón l1útne-
ro 60 de las acciones números r al 400-400, en -nuestras Ofi
cinas Centrales-Villanueva, 4-y en los Bancos Hispano'
Americano, Español de Crédito, de Vizcaya, de Bilbao, de
Aragón, de Santander, La Vasconia, Crédito Navarro, Gui-,

,

puzcoano, de Sal1' Sebastián, Urquijo, Barcáiztegui Iy Maes-'

tre, Soler yTorra Hermanos y sus Sucursales,
Madrid, 24 de enero de ,I9S6.-EI Presidente del Consejo

de Administración, Duque .de So toma/jior.
.

/ •••••••� •••••••••••••••••••••••••••••••• v�

"

en que- se mueven los cursos de estos títulos de renta fija. Y jun
to a estas mejoras, se han apreciado 'también importantes cifras
de contratación, que fueron de cerca de r8 millones de p-esetas
nominales ,elmart,es y de 9,16 y 8,36 en las dos sesiones "siguientes.

.

El .grupo de paraestatales=-Colonizaoión, Renfe y Reconstruc
ción-ha visto progresar sus cambios en algunos cuartillos, y la

última, sobre todo, con p-ersistent" demanda y amplia contratación
.

en" partidas de varios millones de pesetas.
En Cédulas y Villas poca variación,' con tendencia a mejora ..

, Es

también notable el, aumento de un entero y medioien 'las .obliga-
cienes de la Empresa Municipal de Transportes.

'

. _I t

Martes

82-25'
10(00
.01,50
94,00
90,50

99,25
101,QO
94,00

9D,OO
94,75
98,50
96,00

\98,00
99,25
88,25
.84,00
80,fiO

Miérc. .f lleves Y ierues

. 82�4\0"
tOl,OO
101,50
94,00
90,50

99',2fi
100.75
94,10

9D,OO
95,00.
99;00
96,25

»

»

»

8p,50,
85,50
85,75

85,50
85,bO
85,75
83,25
98,00

:J

Interior 4 por 100

Exterior 4, por 100, F ..

Idem, A , J, .

Amortizable '4 por 100, 1908- I 949·
Idem 3 por 100, 1928-1949, Iv.. a F

Idem, G-H .

Idem 4 por 100, enero I9SO .

Idem 4 por JOO, noviembre 1951. ..

Idem 3,50 por roo, julio I9SI .. � .

Tesoro 3 por rOQ, .marzo 1952 .

Idem íd., I diciembre 1953 · ..

·.

Idem 3 por 100, IS noviembre 1954
Canal Isabel II, 5 por lOO .

Colonización.a por 100 � .

.

Reconstrucción N ac. 4 por IOa .

R. E. N. F. E. 4 por 100 .

'Trasatla,ntica 5 por 100, V -�s· .. ···

����: �-�:í :::::,:::::::::::�:::::::::::::
Idet;1"X!-28 ;

: .. , .. .' .

Majzén 4 par 100 ò •••

Tánger-Fez 4 por 100 ..

Marruecos 5 porTco e,
: ..

Cédulas Hipotecarias 4 por IOa ...

Idem, A, 4,SO par 100 ,
.

Idem, B, 4,So par 100 .

Idem, C, 4,50 par 100 ..

Idem 4 por 100, exentas ,
Idem 3 par 100, exentas ò ò ..

Idem 3,SO por 100, exentas .

Idem 5 por 100, con impuestos ..

Crédito Local 4 por roo, interpr .

Idem, a lotes, 4' por 100 .

_Villas 5 por IOq, 1914 .

Idem, 1918 , , .

Idem, 1923, s.so por: loe, Mejoras
Idem,

.

r929, 5 par .lOO ..

Idem, 1931, S,50 por 100, Interior.
Idem;' 193i, S,SO 'por 100, Ensanche
Idem, '1941, S par IOa : .

Jdem, 1946; '4 por H)O .

. Empresa Municipal T'Í'all:'íp,®rtes ..

Acciones halnclari,a·s.

C�mo si la Bolsa hubiera querido sumarse "al homenaje del cen-

tenario del Banco de España, 'las acciones de esta' Entidad" pan
, alcanzado durante' la, semana el' cambio más alto de su historia:

885 por lOO, con 23 duros de ventaja sobre su precedente del vier

nes último, en el que ya había casi recuperado el dividendo des
contado. No es de extrañar esta paulatina y constante mejora de

este valor, pues el Banco de España tiene relativamente poco ca
pital y', por tanto,' son .pocas las acciones que sálel; al .mercado,
pues además sus tenedores no' las ceden tan fácilmente" sobre todo
teniendo presente que también los dividendos repartidos van au

mentando cada ejercicio.
En los demás Bancos oficiales avanzan ligeramente Exterior y

C;'�ditQ Ii1c1l,lstrial, y retrocede un poco el Hipotecario. .

98,00
»

89,00

97,25
. 99,25
88,25

80,50

»

\
»

80,00
81,()081,00

74,()0
80,00
8t,25

80,00
82,CO

82,4� 82,50
101,00
101,5Q
9{,5O
89,75

:.

99�5'O
tOO,75
� �.)} .

»

»

»

» »

99,25
100,50
94,10

» x

93,00
95,25'
99,25
96,25

95�25
99,25
96,00

»

»

»

»

92,50 92,DO
87,00 ) ,

»

85,50' .
85,50
85,75
85,50
97,75

85,50

85,50
97,50

»

» 89,00
»

»

97,00 97,25
99,25 100,60
88,00

\

88,00
84,00

» 80,DO
76,(j0
81,00
81,00
7�,5O

»

»

:t. 74,00,
80,00,

.. 82,50

\
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» I

»

.. '

»
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En la Banca privada hay mejoras a granel, sin un solo retro
ceso.

Marte! Miérè.

El aumento. de producción eléctrica durante' el, pasado ejercicio
y la excelente disposición actual de los embalses favorecen la bue
na marcha de las Empresas de este' ramo, 'que ep pasadas s.éma�as
s,e vieron-en cuanto a su cotización en Bolsa-sometidas a diver
sos embates. En la presente comenzaron con una sesión franca
�ente prometedora, pues junto a una grati. agilidad' operatoria en

los valores señeros del grupo, se observó" una fuerte reacción en

los -carnbios que, sf� embargo, no continuó con el mismo impetu,
entrando -en vías 'de esta�i1izáción.--·

'

El viernes descontó Nansa su dividendo ·de. 17,50 pesetas a cuen-

ta del pasado ei ereicio.
.

,

Chorro ha sido: un valor muy movido esta semana, pues subió re

enteros- en la j·orgadç.. inicial, aunque luego ha tenido que ceder po
siciones;
@otizacióp 'de

.

otros valores eléctricos:� "Viesgo, 261,264 y 263;
Moncabril, 19'5 y 199·

Manes - Miérc. Viernes

Ercoa., S. A. . .

F. -E. N. O. S. A .

Hidroeléctrica del Cantábrico .

Hidroeléctrica del Chorro .

'Hidroeléctrica Española .

ldem 6· por 100 .

Iberduero, ordinarias ..

Idem 3,50 per 100 : .

Idem 6 par 100 : ..

Idem, novísimas ,
..

Leonesas : , .

Saltos deCSH 1 .

.Saltos del Nansa .

Sevillanas '"

".I .

Idem, nuevas � �' , .

Unión Eléctrica Madrileña
'

Idem, nuevas � , ..

Reypitl_as. de": Zaragoza .

Mmenas y '¡IVÍJCitallir'gJioas.
Destaca en este. grupo, y .er:' toda la Bols,a en general, ,él alza'

. de 57 enteros de Ponferrada. Esta' importante mejora 'se debe a.

los rumores' circulados 'sobre "una inminente 'decisión de su Censes
, j o en orden a la puesta 'en práctica de la operación no concretada

'

ªún però sobre la que -tantas 'cábalas se han hecho ren estos últimos

tiempos, ,En dos� reuniones anteriores de los- elementos rectores' de
•.

Ia- Sociedad, "de las que se dió publicidad él- través de la prensa,
no llegó -a concretarse el, modo ,de realizar áque.l1a operación, 10

-

que produjo la natural desilusión en lo� medios-;:byrii�tiles.. y, consi
guiente debilitación de las acciones. Ahora parece qué va en seiio,
y los compradores han- pujado fuerte de colocarse en -estos títulos,
en la creencia-muy fundada por cierto, dada' la exéelente situa-

,

ción interna de la Sociedad-de que el resultado dé la operación,
sea cualquiera la fórmula que se adopte.> ha. de ser notablefnente

. benefrcioso.,
-

f93,00.
301,00
215,00
17'MO
307,º0

» »

501,00 .30.1,00,,301,00216,00 215,00 215;00.
169,00 168,00 lb8,OO
Do8,OO 508,00 308,00

»

362,00
360.,00
3M,00'
348,00
250,00
302,00
185,00
189,60

360,00. 356,00 357,60
M5íOO
347,00.
343,00
250,00
301,00
182,00
185,00

»

350,0{)
346,00
'250,00'
b03,00
185,00
l88,00

348,QO
540,00
249,00
502,00
182,50
186,00

» r)}

190,M 189,00
186,00 182,00
J 52,00 15.2,00

»

190,00
185,50
lM,OO

189,50

t48,00

€apital suscrito'y des-
, �mb8Isado••..•• " •.

'

50.000.000 de ptas ..

'Fonêlos d'e Reserva•..
W

••.. 60;000:0'00·

"_ -: > BANCA·' 'y BOLSA

ESPANA.ECONOMITCA

710,00 702,00. 700,00
571,00 571',00 575,00
340,00 . 357,00 355,00
620;00 640,00 666,00
260,00 260,0.9 260¡(\)0.

)} » ,

487,00 486,00
510,00

192,00 l�O,OQ

Viernes

Martea

Minas del Rif ..

Duro-Felguera : : : ; ..

Guindos , '; .

Ponferrada: , .

Altos Hornos : ..

Idem, nuevas ..

Auxiliar de Ferrocarriles 494,00
Comercial de Hierros :........ 325,00
Constr. Metálicas, ordinarias....... 195,00
Idem, preferentes � �... 195,00
Manufacturas Metálicas 2M,OO
Material y Construcciones 224,00
S. E. A.1T ..

·

225,00
:, K A. S. A. 239,00

Miérc. Viernes

'Cotizaciones, .de derechos de suscripción: Felguera, 71;50, 77
y '78;· Construcciones Metálicas, 39, ordinarias y 20 preferentes ;
Nueva Montaña Quijano, 32; Comercial de Hierros, 925 y 900

ten haja también- los acciones).
-

Banco de España 810,00 B75,OO 8�5/o0 887,00 J_

Crédito Industrial 235,00 233,0.0 230,00
Idem, nuevas 675,00 695,00 690,00. »

.

Exterior de España , 505,00 500,90 - 5001.00 498',00.,
Idem; nuevas- "." "," :........... » � .) » 'I)

Hipotecario 535,00' 528,00.
. '527,00 527,00

Español de Crédito 820,00 828,00
/

828,00 , 828,00
Hispano Americano : :.. 670,00 670,00 668,00 667,00
Central "........................ 640,00 642,00 643,00 64.3,00
Mercantil e Industrial 445,00 445,00 440,QO 93'J,OO
Popular Español : � 520,00 MO,OO MO,OO MO,OO.
Banco Ibérico :: ..

,
..

..,..., : 553,00 561,00 565,00 570,00

700,00
379,00

»

6f>8,OQ
260,00
975,00 '

480,00
301,00
192,00

» »

248,00 246,00<. 249,00,
22 t,00. 222,00 223;00
226,00 226,00 .225,00
239,00 240íOO 240.,00

M,o·n\op'QII ¡IO'S.

Se ha animado- la cotización de las Telefónicas, que avanzan cua

tro enteros.

Campsa y Tabacalera no presentan .tatl buena disposición, y

pierden uno y cmco puntos, respectivamente.

-T;lefQnica ,ótO,OO
Fósforos ; �............. :.

C. A. 'M. P. S. A .r.. .
.,. 245,00

. Tabacalera, S. A. . ;.......... 1?5,00

Miét:c. - juevea V'ierues

311,00 314,00 314,00
». 'J.

243,00 244,00 243,00
193,00 191,00 191,00

I nl'!l'ob.¡ lila ri'éJis'- y de lla Oonstruccdón,

Sigue mostrando este grupo la tendencia más unánime y firme
de nuestra Bolsa. Además de las excelentes perspectivas para est-a

clase de Empresas, tienen a su favor que parten de unas cotiza

ciones muy bajas en relación' a los cambios que rigen púa lòs de

más grupos, y ello les permite ir avanzando sin titubeos y sin nin-

gún retroceso:
.

Constructora General Española consigue avanzar en
-

esta semana
25 enteros más, El anuncio de sus Juntas ordinaria y extraordina
ria ha venido a confirmar-aunque 110 a concretar hasta que no se

I

celebren-las noticias que venían circulando. En la primera reunión

se acord�r.á el dividendo a repartir, que se dice ;erá de '7 por 100,

y �n la' extraordinaria se tratará de la ampliación de capital, que
. será grande; de una acción -nueva por tina antigua, o todo 10 más

.

de una por dos. , I

.
r

'También es de destacar el jncrèment� ae 'la cotización de Astu-
I

riana, que tras mucho tiempo de estar. anclada. en 67 'lia iniciado su

marcha ascendente, llegando a 80.
Cotización de otros valores inmobiliarios no incluídos en -el si

guiente cuadro: Vallehermosa, 302, '304 y 30S; Aspe, 36 y '25; Men
.

fis, 106; Urvacesa, -120; Cantabria; 102, 10$ Y II8:

'Marte!

»

»

»

Miet:c ..

Financiera y Minera ...

»

Portland Valderrivas 441,00 446,00
. L�dr�ll?s. Valderrivas 4(;)0,00 399,00
Hidrocivil 67,00' 165,00

"

Constructora General Española 155,00. 160,00
Drafo'ados y Construcciones 270,00' 276,00
Alcazar : : , JOI,oo '102,00
'Asturiana : : .' : 67,00. 70,00
'Barni,

'

'

,
: �:. 116,00 112,00'

Caiga t .. _.................
�> »)

ful����:� ,�� ;)P-:,': t�gj�' t¡�gg
Metropolitana 2(10,09 200;()0.

.

Idem, nuevas , :......
»

Rubán .: -.. .................» ,.

Urbis
. � :�........ .. 2'M¡00' 230,00

Vacesa ;.. .
,.

l' �-

rrl�m,' Tluevás- .. : ,.': "... .)

UrHa.nizadora Metropolitana 615,00 '»

.;( ',.

,

,

448,00 I »

) »

165,00 lM,OÒ
170,00 170,00
282,00· 286,00 �

HJ4,00 . 11 0,00
80,od 85,00
-» ., t 15,00

)>.. :...

»

'3t';00 b2,OO
96,00 97,00"

200,00 200,0.0
»

» '» ,

2hO,OO 226,00
122,00

.

640,00, 650,0.Ó'

Éncàlmamiènto en ,el.' sector ,químico, donde destaca pritíciflal
r,lènte Hidrü-Nitrò con IO eílt·eras de. ganall<::ia. En sentido .11ega-

'i
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tivo" figurà Petróleos, q�e,' tras la reacción del martes, acaba ce-

diendo IO duros.
� .

En el. grupo textil hay debilidad. Fefasa no acaba de recuperar
s,e del golpe psicológico de su anunciada" ampliación, al tipo det
ISO por roo.vde una por 17.

:, Caitasa cotizó a 101 durante las tres sesiones primeras.
Cotización de derechos de suscripción: Explosivos, 148" '[47 y

<
146; Gal, 200, 205 Y 210. �

Marres �1jéTC.

Esp. Penicilina y Antibióticos .

'Energía @ Ind. Aragonesas
Èxplosivos ., .

Hidro-Nitro .

Unquinesa .

Proquisa ' .

· Española de Petróleos .

Unión Resinera Española ..

· F. E. F. A. S. A. .. .

S. N. 1. A. C. E. .. .

179,00
'242- 00
4ÓÚO
1'90�00
275,00

178,00
'245,00
405',00
,190,00
175,00

281,00
244,00
410,00
186;00
275:00

»

245,00
40800
190:ÓQ
275,00

» :t

67'3,00 . 666�00
145,00 148,50
275,QO 273,00
420,00 412,00

- »_,,,
666,00
1-49.,00
272;00
41,0,00

- »

.616,00.
144,00
279,00
425,00

"

A I ilmen'1;¡a,cilóln.

Alzas generales en este reducido sector. Ebro ha anunciado su

dividendo, que representa un aumento de cinco, pesetas sobre el

repartido' en igual época del año anterior. Sus. acciones han .me

j orado notablemente al confirmarse la noticia.
Un vàlor de este g'rupo que no figura en el cuadro que habi- •

tualrnente ins.ertam¿s es Rústicas, que esta semana lia' tenido una

movida cotización con cambios -que van "desde 130 a 140.

·EI Águila, Cervezas .. : �: �

595,00
Azuèarera General de España...... 163,00
.Ebro, Azúcares 584,00
Azucarera Adra :......... »

Azucarera Madrid :...... »
.

A,
•

� .

�iérc, J uevea':' Viernes
-,--

690,00 595,00 595,00
162,00 165,00 '162,00

» 590,00 ' 595!00
:t » »

» »

,I,'

Han vuelto a comenzar
- su ascensión las acciones de la Naval,

mejorando IO enteros las ordinarias y 12 las preferentes.
Continúa Trasmedit�rránea con su ampliación de capital, coti

zándose sus derechos de suscripción -a 32 y ,35 pesetas.
Aviaco cotizó a 117 Y II7,50.'

.

Marte.! Miérc. Jueves V lt:(ll��
---

ordinarias ....

I
266,OQ 270,00' Constr'uctora Naval, 259.,50 259,00

Idem, preferentes ...................... 258,00 262,00 .268,00 »

Trasmediterránea ...... : ......... : ...... ,. 244,00 244,00 244,00 244,00
Unión. Naval de Levante ....... _ ..... ;» :t 185,00 »

Metropolitano de' Madrid ............ 1·8�,OO 1.8�,,00 182,00 183,00

"Vlar'iiojSl. \

• \

,

· Tranquilidad .en ros valores que hemos encuadrado, en 'este gru

po, con ligeras variaciones, -e� alza, de Insa, General' de Inversio
nes y Papeleras Reunidas, y estabilización en uriión y rEÍ Fénix ."

Otro valor de inversión, la Vamosa, cotizó a 136, I3� Y 136.
También se registró cotÏzacióq en La Estre!ia Gt 230 (sin.s.divi-.

d�d�.
.� -

"

"

· Unión y El Fénixj, : .

.

_IIJ.:sa , .

General de Inversiones .

Papelera Española ... , ,r••...• "
•.••..

Papeleras Reunidas ! ......

Martes Miérc.
_ Jueves VierD��

4.000 4.000 » ,

155,0,0, 157,50 156,0,0 155:00
.2Ò6,00 210,00 210,00 2JO,OO

, li> )-

1?6,OO 197,OQ 2'00,00

, BARCELONA.-Por la éonmemorà'éión del décimoseAto a'niver- '

sarí0 de'.la Liberación' de esta ciuç1a.d,· no- ,se ic.e!eOrp s..�sión de
Bolsa el'.iueves, y por ello nuestro habitual cómentarici ha -de ceñirse
forzQiamente � las dos, prím�rà:s sesiones drè �11., sê'\.máñá�,'

"

La jornada ,inicial còmer,¡zó bajo los mejor-es àlilspic.ios, .:con gran
móviltdád .y búenas cotizacioÏ1es; pero .a� m�dida: ·que °transcurría la

r '.

sesion parecio irse apagando el optimismo de primera hora, sob-r,e'
todo para los-valores de arbitraje: De todasformas, la comparación
.èon sus 'cambios'precedentes 'arroja en general un sentido favorable
en los valores locales, 'con mejoras 'd'e ocho enteros en Catalana
de Gas, IS en Asland y siete 'en Tabacos de Filipinas. Otros' valo
res mej o-ran, pero no' de manera, tan ostensible. En el capítulo cie

pérdidas sólo figuran España Industrial y Trasrnediterránea, con

retrocesos poco acusados.
Cros lleva ahora una marcha sostenida. Sus derechos 'de suscrip

ción cotizaron a 81'5 y 817 pesetas.
-.

Un J salto espectacular dió la cotización. de Motor Ibérica al me
.

jorar 340 pesetas. Es d.esde luego el hecho más destacado de la
Bolsa durante la' presente semana.

Martes Miérc,

F. C. de Cataluña ' .155,00
Tranvíás Barcelona/ordinarias ...

Idem,' preferentes � .

Aguàs de' Barcelona,· ordinarias .

Catalana de Gas y Electricidad ...

Trasmediterránea .

Hííllera Española .

Asland, ordinarias............... 672,00 675,00
Cros, S. A ......... c...................... 705,00 705,00
España Industrial �..... 485,00
Carburos Metálicos .

Española de Petróleos 616,00
Fomento de Obras y Constr 538,00
Motor Ibérica �3, 120
Tabacos de Filipinas 705;00
Industrias _ Agrícolas 581,00
Maquinista Terrestre y Marítima. 158,00

.

Explosivos 41 COO

157,00
115,00

96,50 ».

5tD,OO 312,00.
200,00 197,00
240,00 241 ,00

»

» »

M8,00
670,00
358,00
5.500
706,00
586,00
157,00
410,00

Vierne

308,00
195,00
245,00,

670,00
702,00
479,00
,589,00
667,00
354,00
3.625
704,00
589,00
158,50
409,00

l3ILBAO.;::-No puede hablarse de' una tendencia definida de la'

Bolsa de esta plaza, pues alternan en sus cotizaciones .los signos de
uno y .otro sentido, con acusada disparidad entre sus distintos de

partamentos. Hay, pues, una manifiesta incertidumbre en el 'mer

cado, y aunque los cambios de la sesión del jueves 'no señalen de
cididos avances, pareció observarse al final de la jornada una ma

yor presión
\

del dinero, pues .quedaron pedidos una gran mayoria
de títulos.

. El cor�o bancario ha 'reaccionado .fávorablémente después de las

bajas de las dos-semanas anteriores, y los locales Bilbao y Vizcaya
"'registran- áva'nces de siete y medio y 'I7 y: medio enteros, respecti
vamente. Los .derechos de- suscripción -dd primero cerraron à 268

y' los del Vizcaya, serie. A,. a 1'85.
.

'EI departamento .eléctrico aparece sostenido, con �ámbíos ligera
, mente inferiores a\ sus precedentes de la semana última, y ha ha
bido desanimación en navieras, con pocas,. operaciones y cambios
tamb.ién más débiles.
'El. alza más importante ha correspondido a Bascònia, con 20, en

. teros, mostrando también buena � 'disposición los restantes valotes·
siderometalúrgicos. Los cupones de Euskalduna se contrataron a

25, 24. y 17,50 pesetas, ' -, ";

Miérc. _!ueves

, Banco de- B:ilbao 859tOO -865,Oº 865,00
-

. Banco de Vizcaya, A : ; .. 802,00 » §07,50
F. C. La Robla " 165,00 165,00 - »

EIectra de Viesgo ': 260,00 261,00' 260,00
"Reunidas de Zaragoza

' 148,00 148,150' 148,00
Iber duero, ordinárias :.... 565,00' 5M,00 556,00
Hidroeléctrica Española ..

;;........... 505,00 304,00 305,00
Minas del Rif" :-: 710,PO 705,00 700,00'

. * * .*' ��:v�era .b.zna;-, < '�U70 » 2 765
�

\ '.' ,
Nav1era Bilbaina -»

_
t.�15

La sefnana cerro, con una. ",ses.�ól) pna¡ di iguales. características � . Naviera Vascongada : "........ 2.000 ) » - 2.050
,;
que las dos que le precedi,eron; e� decir, sostenimie¡;1to en las coti- Alte¡s Hornos ; .-. 256,00 262,00 260,OÒ 256,00

· zació:i1es y. .t_11oclerad:o inov�miento Qpêrat0rio., Ab-u�'dan las' rep€ti- BàbcQé�' & Wilcox; ,
: .. 970,OQ 971,00 915,00 982;pO

cionès dé 'caní1:ïios y las oscilaciones en alza o en baja son mínimas, Bascoma.................................. » 860,00 870,00 880,00
salvo en· .algunos casos aislados,. :c<!mo, F@lguerà, qu.e súbió seis .����;rde���:.r.� '

: ; '.�.'��;: ���:gg _���:gg ���,gg 57�;�0
dums, o.Auxiliar de,-�en0car,1�iles!'qtl'e bája,ciflco. p 1 E

- l'�' "'9000" -òO'OQ 580'00'\ -;.' ape era �pano á
,

, " v, -» no
,."' ,

Sefanitro : ,: � : tll0,OO 416,OQ 4(3;00 412;00

J':xplosivo: .,' '49B,OO 4.09,00 �,40,4,Qo. 404,90

Viernes
, .

865,00
8Q7,50 I

165,50
261',00

,

150,00
559,00,
D07,00
702,50

:t

»

LEA W3T�I)' TODOS' LOe ",SABADOb
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En' los Bolsines locales- sólo ha habido oscilaciones en Oviedo,
para' Cantábrico e Industrial Asturiana. En San Sebastián, para
Unión Cerra] era. En Valladolid, para Popular Vallisoletana y Ga-

'

bilondo, En Valencia, para, el Banco de este, nombre y Tranvías e

Inmobiliaria. Y en Zaragoza se han -hecho más operaciones que en

"otras ocasiones, con alias parà el Banco. de Aragón y 'Zaragozano,
Eléctricas Reunidas e Industrial Química. En general, y por cau

sas, sin duda, estacionales, ha habido en todas las plazas' que indi

camos numerosas operaciones, con cambios sostenidos.

,OVIEDO

Acciones:

,Banco Herrero _ " .. � ,

.Cornpañia Eléctrica de Langreo .

Hidroeléctrica del Cantábrico : .

Ferrocarriles Económicos de Asturias .

Sociedad Industrial Asturiana
'

Ferrocarril Vasco-Asturiano .. e , , ..

Compañia de Navegación. Vasco-Asturiana.

SAN SEBÁSTIAN

Acciones:
"

Banco de San Sebastián .'.

\ Banco Guipuzcoano ,

Banco de Tolosa .

Unión Cerrajera .: :

Aceros Eguzkia .

Papelera del Urumea Mendía .' ..

Cementos Rezola :
,.

Deportes y Espectáculos :.: v ••••

Aguas y Balneario de, Cestona
'

.

VALLADOLID

Acciones:

Banco Castellano , ..

Sociedad Industrial Castellana .

Electra Popular Vallisoletana, S. A .

La Cerámica, S. A : '

.

il
El N orte de Castilla", S. A. .

Talleres de Fundición Gabilondo ; � ..

Hotel Conde Ansúrez, S .. A .

Producción de Semillas, S. A., Prodes .

Tableros de Fibras, Tafisa : : ..

Fabricación de Automóviles, S. A., Fasa, ..

VALENCIA

A c-dones:

Bance de Valencia ..

Compañía Tranvías y F. C. Valencia ..

Cía. Frutero Valenciana Nav., Coíruna ..

Cía. Ind. Film Español, pref., s. A, Cifesa.
Idem. serie B -

.. : .

, Idem, Producción : .. : : .

Compañía Inmobiliaria Valenciana ¡ ...

Solares y Construcciones. S. A .. : � ....

7'ARAGOZA

\

Acciones:

Banco de Aragón f" '
·
•••••.......

Banco Zaragozano .� � .. , ..

Cementos Portland Morata de Jalón .

Cementos \ Portland Zaragoza ' : ..

Cons. A'gr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa),
Criado. y Lorenzo, C. A � ..

Eléctricas Reunidas de Zar-agoza ..

'Guiral Industrias Eléctricas, S. A ..

t-a Industria 1 .Química de Zaragoza' ..

La Montañanesa, S. A, / ..

Maquinaria y Metal. Ar agonesa L , ..

Maquinista y Fundiciones del Ehro, S. A.<

I'

Cambio
anterior

400100
225,00
224,00
1&0,00
201,00

. 200,00
560,00

Cambio'
anteríor
?_---

5.200,,00
56,00,00
/800,00
5�275íOO
729,50

t.250,00
5.000,00

, 575,ÓO
-1.650,.00

Cambio
anterior

Ultimo
cambio'

400,00 '

210,00
180,00 '.
20b,00

'

Ultimo
cambio

5290,00
5.600,00

5.950,00
»

1.050,00

Ultimo
cambio

.5�5,OO I 'q45,00
555,00 555,00
175,00 .189,_00
120,00 »

180,00 »

.

1 14;00 115,00
145,00 )}

60,00 60,00
250,00 »

2D5�00

Cambio
anterior-

MO,OO
106,00
174,50
50,00

,170,00
55,00

'135,00
100�00

.

Cambio
anterior

470,00
�95,00
572,0'0
'�f)O,OO
DOO,OO'
210,00
146,00
152,00
225,00
290,00.
550,00'
200,00

Ultimo
cambio

359,00'
107,00,
.174,00

»

35,00 '"

134,00 '

«

l·

Ultimo'
cambio

475,00
400,OÓ
372,00
MO,OO,

»

'215,00
1.40,00
157,00
225;00

»

»

»

l'

.It.
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CONSTRUCTORA GENERAL ESPA�OLA;
SOCIEDAD ANONIM.t\

JUNTA GENERAL ORDiNARIA Y EXTRAORDINARIA

.

El Consejo de Administración de est� Sociedad convoca'
a los señores accionistas a Tunta general ordinaria y ext�a
ordinaria, 'que tendrán lugar el día 13 de febrero próximo, a

'las doce de la mañana, en: primera convocatoria, y a la 'mis
ma hora del siguiente día, . en segunda, celebrándose, en los
locales de La Unica, cane de Barceló, número 7, de esta ca'
pital, siendo el orden del día el siguiente :

»

»

Iunta general ord11ooria. '

1.'0 Informe d€ los Censores de Cuentas.
2.i:J Aprobación, si procede, de la Memoria, Balance y

Cuent�s\ referentes al ej ercicio de 1955 y gestión del Con-

sej o de Administración.
"

\'
3.° Aprobación del proyecto de distribución de beneficios .

f 4.°, Nombramiento de Censores para el ejercicio 19S6J

Iunta g�f1,eral extraordinaria.
Aumento del capital social y consiguiente modificación

artículo 5.'° de los Estatutos sociales,
Las tarjetas de asistencia podrán solicitarse, desde la con

I vocatoria de esta Junta hasta cinco días antes de su celebra
ción, previo depósito de las acciones, sus resguardos banca
rios y. exhibición de la póliza, en las Oficinas de esta Socie

dad, avenida de,J osé Antonio, 67.
Madrid, a 24 de enero de 19S6.-El Consejo de Ad11Ú'nis-

»

»

»

»

. El Pick's World C1,wrency Report cita, en su número de enero,
cuáles h�n sido, durant� el año acabado, los valores que han venido
a ser .el refugio del inversionista. El dólar-di�e-sigue estando en

cabeza, p-orque su poder de compra lleva dos años consecutivos de
estabilidad. Pero de Shangai a Madrid y de Reykjavik a Bue�os
Aires, las monedas han seguido dando pruebas de 'extrema debili
dad. Según él, la devaluaciones completas y tres pardales, afectan
do a más ele los dos tercios de la población del mundo, han justi
fica'do suficientemente los estragos de los cambios monetarios. Son
raros los casos de' mejoramiento, Entre, éstos cita: el cruceiro, en

alza del 12 por 100; 'el peso filipino, en progreso del' 8; la libra
israelí, en avance de 7. Pero en cambio casi en 38 países las mo

nedas se muestran en declive. <Entre éstas cita: el franco francés,
5 por 100; el peso' colombiano, la; el dinar, 19; el peso -argentino,
27; el zloty-polaco, 41, y el peso chileno, 5,5.
La tesorización del oro, expresado, en dólares, 110 ha procurado

tampoco-añade-bienes considerables. En lento progreso desde me

diados' de 1955" las monedas-oro han ganado alrededor del 5 por

100" siendo, en cambio, demasiado onerosas para los pequeños teso

rizadores. Los lingotes s610 han ganado un" 3 'por 100 en. el Próxi-
1110, Medio y I';xtremo Oriente.

Los diamantes y piedras preciosas han proporcionado beneficios
más bien a los negociantes que a sus tenedores. Sus precios 'al de

talí han mejorado. de un 5 a 7 por 100, medidos con- el baremo de
la p'rasperidad -èmericana. Las obras de arte, consideradas en 'el
sentido en que la mencionada 'publicación las considera, sobre todo
por parte de 'los coleccionistas enterados, o bien aconsejados, han
rebasado de- nuevo, y por 'segundo 'año consecutivo,' todos los otros

bienes a que se' inclina el tesorizador � Entre ellas destacan l�s
'lienzos de la escuela' franc-esa postimpr.esionista, -yeqdo ·en. cabeza Ias

firmas de Braque, Dufy, Gaugin, 'Matiss, : Modigliani, Pasciri,
Rouauf, etc. Todos ellos,' 'que habían ya progresado entre un 150
a 200. por 100 en 1954, sobre el mercado del dólar, progresaron.
en"I955 en un 100 por 100 más. \

Wall .Street, 'el principal mercado financiero mundial, 'no ha d,e,
jado entre las manos' de la clientela-e-según la publicación repeti
da-s-beneficios tal� elev�dos en 1955 corno 10 fueron 16s de 1954·
Los indices Dow-Janes destacan ; �ejorá' del II par IOÓ para' los,
títulos ferroviarios, y de 2I para los industriales. Los representa
tivos" de servicios públicos y empréstitos federales fueron decepcio
nantes. Sólo en el mercado de' Nueva' 'York el importe de los, va
lores nominales negociados fué superior al de la circulación fidu-

I I '



. "

,ciaria de la Federación, y dej ó muy atrás el' del' comercio éxteriot:
de la misma.

" En el sector siderúrgico, las diferencias han rebasado las de la.s
monedas, el oro, los diamantes y el propio Wall Street. En un

amplio mercado, los productos de la fundición y el laminado han
encarecido de un 35 a un 57 por 'IOÒ, respectivamente, Pero en

lòs "metales no férricos sé han producido alzas verdaderamente eS

pectaculares. Por ejemplo; de 59 por+roo para el platino y '62 para
el cobre, siempre en ,Nueva York.

:- PARIS.-Las declaraciones reiteradas de Ios promotores del fren
te republicano en' lo coricernienté ci: sus proyectos económicos, e�
fre los que destaca su propósito de facilitar la reinversión de ca

pitales, "han sido excelentemente acogidas por la clientela. Las dis

ponibilidades, por otra parte, siguen siendo de tal cuantía, que n'o
sólo el Tesoro, sino numerosas Empresas nacionales y partícula

. res han conseguido colocar muchos miles" de millones de francos

.qirectamente, o a' través de la Banca, en el mercado. Ha constituí
do un grato y gran estimulo complementario el proyecto de dis
tribución de 'acciones gratuitas' de Empresas de la envergadura de
Saint Gobain, Forges del N arte y del Este, etè., despertando el

espíritu de especulación. Es esta contraofensiva de la demanda la

que ha defraudado un' poco la postura
\

de la oferta, que en algunos
casos llegó ;t' recuperar -Ios valores cedidos "previamente,' contribu-
yendo a una recuperación de las cotizaciones.

.
,

.

Como consecuencia de esta reversión de tendencia, las liquida
dones, que parecían haberse presentado en algunos casos difíciles,
van resultando fáciles. Lo que no quiere decir que no esté. pre
vista una nueva reducción de los que se conciertan a plazo.

.

Desde el punto de vista mercado, propiamente. dicho,' éste sigue
siendo normal. Si alguna anormalidad hay' en él, t¡s la del èscaso
rendimiento que ofrecen las rentas variables o de dividendo, sin

perspectiva de que puedan rnejorar 'al ritmo que el ahorro desearía.
Sin embargo, Icis ej ernplos de las Empresas aptes aludidas prueban
el. deseo' de é�tas' de mimar al ahorro y atraerlo ofreciéndole estí
mulos positivos.

_

Es posible que haya. llegado el momento para €ste de fijarse' bien
en los, títulos dignos de figurar en su cartera. De conocer la ges
tión y los planes de cada uno, vistos en los resultados,
ha .tendencia ante las' perspectivas de l'as' reuniones de las -prin

cipales . Empresas, de 'las que se tienen en general las me) ores no

ticas, es de alza., En compensación, el oro, las rentas francesas y
Ics. valores extranj eros, en general, se muestran estables.

.

Los principales cambios comparados conocidos Dor nosotros son:'

CaniblG Ultimo,
anteri.or cambio

65,00 69,30
95,OO� , 94,50

21.800 24.000
52.HO 54,200
1D.640 14.100

.

5.700 »

580 -580
14.900 »

1D.á�0 . 1�.5fi8

/

3 por 100 Pérpetuel ..

5 por 100 Perpetuel -

, .

.

Banque de Pa.ris r:•••••• " ..

�:��;:�;a .

'.:::::::::::::::::::::: :.::::::::::::::::::: :,:::
Ch. Fer du Nord ..

'Pánger-Fez : � ..

Quilmes (Ehtrep'l'.)�· -, �
::

Tre'fil.· du Havre ::.

',' LONDRES.-En el Stock Exchangeipredomína la indecisión.

Existe, sin duda alguna, un malestar, y' la causa del mismo resi
de en el desconocimiento respecto de 'hasta qué punto las medidas

� restrictivas van a presionar: sobre la vida económica. Cierto que .Ias
primeras' afectan a los productos menos indisp,ensables. Pero, por
d eruplo, las ventas de.., vehículos· al extranj e�� no han permiÚdo
qu,� Iq. jndustric¡. del.autornóvil-Austin y Rooter, la_s princiwal,es ,.fir.:.
�as_:dejen de desistir ·d�: reducir su jornada. Son mlwhas,. las, in
dustrias complem.entarias en, las que. repercute esta situación. Por

,qu.e, por otra p<;lrte, se .están acumulando grandes " stock�'� . que

cqnstituY�9-, desde fod�s ,los puntos de vista, .una contra,rie'dad: A Jas
dificul�ades que un día ofréció la entrega, "han venido- a reemplazar'
las que ha generado el almaoenamiento. Los Bàncos, por ,su parte,
se �en s�metidos a las instrucciones oficia'les del Cantiller del Ex
chequer y contribuyen a trastornar las costumbres de un pais en el
que el. descubierto ha sido)a' regla. S'in duda, las grandes Empre
sas pueden proseguir sus programas de acción e inv,ersión, pero los

pequeños negocios, y sobre' todo los particulares, s� ven en situa-
ciQne;; di.fíciles.

'

ta puestá- en 'vigo;,' por otra parte, de los' recargo's fiscales 'agra
vah la situación estacional, y como cónsecuencia empujan los pre-

7fi.

cies ai alza; empuje que no es precisamente 10 necesario para cal
niar las reivirrdicaciones- obreras, insensibles, como es lógico, a las
recomendaciones de prudencia de los propios Sindicatos.' Un �jér
cito' de .reclamantes está potencialmente en marcha y se dirige contra
la Empresa, que resultan cogidas entre la espada de la .crisis. y .eJ
muro del pleno' empleo. Nada de esto puede permitir enjuiciar el
porvenir como halagador. ,

, No es, pues, extraño 10 que decimos al principio. El mercado está

indeciso, y piensa sólo en las 'incógnitas, que .el'porvenir: ha de re-;
solver.
He aquí las últimas cotizaciones comparadas conocidas' por nos

otros:

Cambio
anterior

Conso'lidated .

Shell :.;� ; ..•... � ..

General Electric ..

Rubber Trust : � :.� ..

Imperial Chemical .. : ; ; �.
Río Tinto Co v ; .

General Mining & Finance Corp .

Anglo Iranian Oil , i
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1D7/6
61
2/0
461/2
Ò "I«

o'

t;] IÓ
lOi/71/2

Ultimo
cambie,

.

-"
.

NUEVA YORK.-Si en nuestros días viviera el ilustre Malthus,
se hallaría, probablemente, en una situación muy incómoda pa-ra ex

plicar y:aconsejar réspecto del taso que plantea la economia agra
ria americana. Sin duda, se ha verificado allí su profética 'ley de
crecimiento de la población, pero resulta que, en cuanto se refiere
a 'la de los alimentos, éstos representan un volumen superior y de
tal magnitud, que ni es remunerador 'producirlos ni tampoco ad-

, -quirirlos.
\

..

,No vamos a hacer mención aquí de todo el. arbitrisme realizado

por las Autoridades o sugerido a éstas bien por los productores, bien'
por los consumidores. Pero' debemos añadir que al lado de este ya

enquistado problema s� ha venido, á situar otro de no menor en

vergadura, que apoyan hoy las fuerzas obreras sindicadas unidas:
el de la incesante reclainación de mejoras basadas ,en el cada día

más. elevado nivel que alcanza el coste de la vida.
De que haya perspectivas de que continúe Q no una Administra

ción republicana, depende en 110 pequeña proporción. el 'rumbo de
la futura coyuntura. Cualquiera que sea, sin embàrgò, la solución,
parece que entre los valores que tienen poco .que . temer se deben
situar en primera línea 'los siderúrgicos, ferroviarios, aeronáuticos
y de . telecomunicación. "Pero tampoco hay que 'perder de vista .Ios
valores .de Empresas' inmobiliarias, 'en .pleno . desarrollo; -los' de.
las de fosfatos

\

y ros de ·la petroquímica en .general, sin dark, en
,

cambio, la 'importancia que tradicionalmente se' 'le ha venido dando
a los de la industria del automóvil, entre Ios metalúrgicos," y a

pesar de la espectacularidad que ,ha nipreseritádo' la operación
Ford. l c'l
A continuación pueden - verse las "últimas cotizaciones compara

I

das. conocidas por nosotros;

Cambio
anterior'

General Motors .:.:, ,': '1.. ,............. 4'fy3/4
U. S. Steel ,

: : : ' 5fi 5/8
American Tel.. &, Tel. .. : ..

'

: ;..... 1801/2"
International Tel. & Tel. .. .. ;......... 5f 3fs

. Gener�l EI�Cf:ic' .'
; :

.. :.: ";:::.: ..
:

o 567/8
Canadian, Pacl�c , ;........... ,

'
�4 'Is

'

AnacQnda Copper -; .. : .. :.:,.: � :
' .' '7'O'1/�

Shell Oil �........ 641/2
Westhinghouse � , .. .. 5,6 %
Royal D,utch ," .: :......................... 8-D 3/8

Ult.imo
cambio

\
"

·IZURICH."'::":Existe una tendencia i la firmeza ,de la Deuda pú
blica, que se mantiene. Mient�a al fin del año fas obliga,�io��s fe

derales 3 por IOO cedieron, en las sesiones de' la's pi'Ímeràs, setruí::
.

nas s�' han ido repor:iendo. 'La emisión 195r llc;.gó' i,nc1uso a gañat:
medio entero sobre la priméra, pero en la quincena vencida ,a me�.
diados' de enero, .la distensióñ estaèio�l tradicional no empuj ó su-

" '

,

ficientemente es;s tít).llos .. otros empréstito's no llegaron siquiera a

alèanzar el lOO. Pero algunos, en cambio, Cbmo .el 2,75' por '100 del

54, logró .upa ganancia del 1;75" No sería fácil Uegar todavía 'Ci tina
conclusión concretà en cuanto alà' tendenci,a, ¡orque hasta ia fe;
cha todo se mantiene dentro de los más� pequeños márienès dif.e.r
rencii.des. N-o s011 pocos los que creen que él .ahorro esp,era poq.e;
invertirse en condiciones"'más favorables, aunqúe ha.y quien opina"

"
� I

.1.



BA.NCOS
\

.Publicamos en otro lugar una parte de lac pequeña historia -de
nuestro Banco nacio�al. No vamos a reiterar aquí 10 que ella dice
ni a anticipar siquiera lo que "Se puede decir en trabajos más com

pletes Y. mej ores, Lo, que.. sí queremos destacar es, de una parte,
los trascendentales, servicios que desde su fusión con el desdichado
Banco' de Isabel. II ha prestado el Español de San Fernando-su'
antecesor-e-desde el mismo día de su nacimierito ; y de otra, el

escaso realce que a los mismos se les ha dado, a pesar 'de que habien- ,

do estado e1 país baj o los más distintos regímenes y Gobiernos, al
borde del abismo en más de una ocasión, el Banco, en el que
sus primeros administradores insuflaron un espíritu de sabiduría :y'

prudencia que se ha conservado en el fondo incólume, fué siempre
el consej ero equilibrado y el auxiliar oportuno que le salvó de la

mayor parte de las. consecuencias de las peripecias nacionales .

. Cuantos ,.en, la vida económica se, desenvolvieron U1� día, los
comerciantes, más tarde; el Estado y su Tesoro constantemente, y
finalrriente -la Banca, tuvieron en el de España la Entidad que re

solvió felizmente, sin nerviosismo y con tino, las derivaciones de
los infinitos. avatares en que la economía pública y privada se vie-
rO)l envueltas ',·

�

, No ,es cosa, repetimos, de insistir aquí el) 10' que no sólo es dè
otros lugares, incluso fuera de nuestro' texto y què dirán llersonas
más autorizadas, pero 'sí de decir que si alguna institución merece,

un homenaj e nacional y una distinción específica de parte del país,
ninguna como el,Banco de España, que son, sin duda, esos' bene
méritos accionistas y Consej eros, consecuentes y tenaces en el

mantenimiento de una conducta de bien entendido patriotismo, De

los que, como ,élla misma, han sido tantas veces discutidos e incluso
maltratados, en realidad !por -ignO'rarse una historia que otras ins

tituciones airean más' O desempeñan con más sonoridad.
* *' *

Se ha logrado, por fin,' la reorganización del Oesterreichische Na-

tional Bank, que hubo de ser reconstruida al evacuar los alemanes
el país. Se trataba de una Compañía anónima con la' anomalía de'
que carecía de accionistas, puesto que era gobernada' totalmente por
"el 'Estado-c-sin serlo-s-corno Empresa propia y éxc1usiva de él.' Las
soluciones. han sido tan numerosas' como debatidas- por los' grupos'
y partidos, y por las clases económicas d'e' aquél, que -han venido

que el dinero va' saliendo . a medida que s'e� convence de q� las resistiéndose.a toda idea de socialización. Pero no ha haºido.'c�ane-
... perspectivas no son realmente de bajas interesantes. El"año: co-

ra de desechar esa inclinación irresistibble 'de nuestro -tiernpo, y

menzó con el reembolso del empréstito" 3,25 por 100, I94�, que pro- 'por él camino "del mal, el- menos" se ha consumado a nuestro en

dujo, sin duda, abundantes disponibilidades. AsI que, _ante�.o des:- /'

tender 'lo peor, que es repartirsé. el' capital social en proporciones
pU€S; el mercado será atraído hacia las grandes Empresas eléctri- variablês, como sigue y resulta"a nuestro entender equivocada 'tèn-
cas en realización- y hacia -algunos de los empréstitos extranjeros tativa de apaciguamiento.
en proyecto.

. EL 50 por 100 'del capital, fijado en 'ISO millones de schiHings
La evolución internacional decidirá, sobre, ,todo, sobre este ex- -75'Z""'pertenecerá al Estado federal. Las organizaciones 'patronales

tremo. 'Se puede decir que las 'oscilaciones ,de Nueva York han pro- poseerán 37,5 rriillones, a -razon de 12,5 -cada una de las' agrícolas,'
vocado, si ne ítppbrtantes repatriaciones de dólares, í)o_r 10 me)10S

industriales y comerciales. Otro tanto, distribuído entre ellas en

una rreducción .de 1as inversiones. Esto explica que �1 Banco Na- la .misrna proporción, "será de la C, G· T., las Cooperàtiêas y la

.
. cíonal se encuentre pletórico de dólares y que, t'eniendo en cuenta

Editora Socialista.. COl)' lo, que, �y aunque. sea difícil de adivingr el .

que la Confederación posee un der:tQ volumen. �e' haberes .esteri-· porqué, todos han' quedado entrometidos en algo ajeno- incluso al

lizados, sin 'más que aplicarlos al reembolso de empréstitos," haría propio, Estado' y en que carecen de misión.
.

bajar, S'i no d tipo de, interés, por 10 menos iml2.ediria su subida. Menos mal que de los 14 miemh�os del Consejo, representati-
Todo el cuidado actual se centra eu prevenir ¡el peligro de una ex-

vos de los diferentes intereses dichos, se' han seléccionado parece

cesíva liquidibilidad: Por otra. parte, 110 hay .que temer que las ex- ,

qu.€ auténticos valo-res. y que hasta lOS adversarios devesá .nueva

portaciones de capitales sean dificultadas ni por probables dificul- construcción, absurda 1.)01" 10' caprichosa, sjquiera
•

tades económicas ni políticas en el -extranjero. Buenos será" de to-
ahí está �'el menor mai" J()irad�. � �

das maneras, seguir las cotizaciones _ae las obligaciones, sobre todo-: ,

de aquellas' que puedan" correr el -riesgo O' ser reembolsadas á la'

par, en plazo breve, y de -preV'�nirse_ por ello apenar- surja en su

tomo el menor signo de especulación.
' - "

'El tono es, pues, bueno,. pero en general bastante sincronizado
con el que ofrecen las. restantes grandes plazas.
He aq�í los -últimos cambios- comparados' conècidos por nosotros:
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,
-

Banco Popular
Español

.

f U N D A D O E N 1 9 2.6
_

Capital emitido.,":'ás reservas.

Capital dèseml,olsado..•..

Resérv�s efectivas •.. � � ...

I

164.594.294,29
-

110.000.000;00
. 54.$9�.194,i9

• ,'CASA CENTRAL:

Calle de ALCA-.,A., .0, .MAO.UD-
•

o
')

êstoblecldocon 104 Súcursales Y.Agencias
en Españ'a y Norte-de Africa

•

Recilize toda clase de. operaciones boriccrics
•

Extra_njero especialmente: or-gan.izado
•

.:

Cambio'

Natíonalbank, ·Bern :-: :.: �

Kreçljtansta1t, Zurich "

� Zurich' Allg :.

BrO'o/n Bovery :.. : : ;'

Nestlé Aliment .. : _. ,

RQyal Dutch :-

Standard Oil :
,

..

Interhandel ., : ..

7óO,OO
1.562

144
2.005
2.297
710'
650

t.557

72"1:'1,00
1.548
145

2.010.
2.275

708
642

l.560

ESPAlí{A ECONOMICA

.,DE FRANCI�
El balance Banco de Francia correspondiente a la semana'

que se indica contiene, entre otras, 1as j}artidas, siguientes : circu
ladón fiduciaria, 2.'8oZ.949 millones de' francos, que representa una
disminución de 700' milloues respecto de Ja� semana anterior;' y
anticipos especiales del Estado: 58.800 millones --de francos,' que re

prese12tai una bata de zoó millones respecto de la semana "anterior.

2.856.900
l>Ol.205,
200.004
128-.371
920.549

1.259.785
'

2 07S.,949
501-.204
200.000

, "128.418
920.649

1. 281.816



ESPAl'JA ECONOMIOA

DE INGLATERRA

Las cuentas públicas disminuyen 53 millones, .los depósitos ban

carios 'aumentan 4,7, la circulación fiduciaria disminuye 2.52 y- los

descuentos y anticipos aumentan a 4,4 millones.

Millones de libras

Circulación .
Oro ., ·

.. , / ,: : ..

Divisas \ .

¿�!�!��: : ,:, ,:'. ,

•• ,: •••
,.. ,: ',. ,:' ,.'>� , :.:.',:

'

) »

. 228;1
. 28,5 .

17,7

252,8.
52,9
17,6

DE LA RESERVA FEqERAL
El .Ò:balance del Banco de la Reserva. Federal contiene, entre otras,

las 'variaciones siguientes:'
Millones de dólares

Anterior 19 enero

Circulación , .

Oro :": .

Divisas .

��;!:: :.. :. :;:•••. ;••••• �.::.::;:.:••••••• :� ••• ::
.

.

30.480
21.692

M-.748
21.690

»

20;262
AD8 .. '

·25.007�

20.141
821

24.�M"

DE -SUIZA

El Bancò de Suiza, a juzgar por las principales partidas 'que in

tegran este balance, representa un aumento en divisas de' siete
millones, y en depósitos, también. de I26,48 millones, respecto .de

.

la
.
semana anterior.

,
.
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que, aun' siendo .satisíactorio desde el punto de vista monetario,
no pueda ocasionarle dificultades comerciales, por encarecimiento
de sus precios de exportación excediendo de los restantes mun-

diales;'
,-

.:., . .

.

'Los autores 'de esta obra han Sido fundamentalmente cuatro per
sonajes '1.:l-erfectamente sincronizados en técnica y entusias�o. En:.
primer término,' el Príncipe' soberano.vque, dejando el Trono, asu

mió .la Jefatura det' Gobierno: _Nor:odom Sihanouk, Eri segundo
Jugar, el Vicepresidente, encargado -de la' pQlítica",económiea, señor
Sam Sary, impenitente e inteligente liberal. En tercer lugar, el

competente Gobernador del Banco Nácional; Sr. Son Sànn, que en
quince días reemplazó. sin perturbación ni molestia por billetes na

cionales los vietnamitas y laosianes que, emitidos por el de' Indo-
�

china;- circulaban en el' Protectorado," y 'finalmente el Consejero'
firtancieró Sr. Dauphin-Meunier, que ha acreditado una vez más
su p-reparación y .su saher hacer.

�

.'
\

Por ejemplo, en tarito que el canje de billetes no había sidó aún.
acordado ni organizado ni las nuevas instituciones monetarias es

tuvieron a punto, no era posible 'dejar que las transferencias de'

haberes comerciales y. financieros .en libertad absoluta hubieran de
generado e11 anarquía" Y para prevenirlo se adoptaron medidas de
·intervención del cambio khmer, que -la nueva Oficina. Nacional de
Cambios hizo más flexib-Le � que tá, de Indochina.

Está previsto un plan de equipo p,!cional y:Ja financiaéión del
. mismo por unà' Compañia pròpia. Es con ésta con la que las Em

pi-esas' extranjeras podrán tener oportunidades sólidas.
Puertos,' caminos, - ferrocarriles, ci.udades, inmue·bles... Prospec

cienes mineras, empresas agrícolas, industriales ...

o Carnboya ofrece
unas tèntadoras' perspectivas. Pero, además, garantías que .acredi-;
tan las. Compañías establecidas, reinvirtiendo en vez "de . repatriar �

sus beneficios.
.

�

.

.

Estos, p'¿-r otra
�

parte" pueden estar. tranquilos, porque el Go,'
bierno tiene ya' práctieamente un, plan, que por 10 que se sabe se
coosidera eCplifat'vo. Permitirá, repatriar lo qu<;" se 'considera- na
tural aspirad6n dd -inversor e incluso necesidad, y normalizará
la reinversión de 'los excedentes, de modo que sean .mutua y red-
procamente productivos. '"",

,

'Çamboya es Uti buen; ejemplo de""pæs bien regido. Es un alum
no extraordinario" de esa' gran Universidad del pensamiento y la
a€�ión -qlle' es Frahciá.

� � _::"
.

Nación de moneda sana o dura, como ahora se diae. Una -bue-
112� inversiói1 cómo ahora, se, -¡larnan los que están en su.caso. ,
y nuestros �'Cétpitanes" dèberi tenerlo en cuenta. Precisamente hoy,
,9; �l'a-ro ?lue yendo' �el braz'o ',_d� los ft�l1cese's allí

-

establecidos y'
'enter.adós. , '-.", ._

cotizado -Ias siguientes
.cámbius.

'Martee tlÜerc;. Jueve� Vierne

58,95 58�95 58,95
109,06 -,.

) 109,06
» » 10,85
!O,8� 10,85 »

?) 901,85
"
»

.

x 1,09,06 '
)t.

ii'ii

,1 dólar USA � ..

I libra esterlina ..

roo 'francos franceses' : .

100 francos 'marroquíes .. : : .

roo francos suizos ._ ..

i00 e_scudos.'.::",' ..

_.,..
¡ -

•• r-••••••••

�:
•

.:.
••

58¡9á
109,06
tO,85
»

»

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

Madrid
Londres : .s �". ••• : , � ..

Nueva York .. ,

' : .

�Zurich " .' . ; <:

9,00
987,55
550,95

8,OJ9

9,00
9'87,5;'
55P,95
8,019.

� LONDRES.-Lós siguientes .cambios se entienden en- unidades.
monetarias de las plazas que se citan, por, libra esterlina:

.,.'

."



Madrid_ , .

Nueva York : .

�����h·· ':.':." ."::::::::: .: ::'. : :.':t.:':':':

- Cambio'
," anterior

31,66
2,8075
9,850
12,24 'Is

Ultimo
eamb io

31,66
2,8075
9,852
12,25

NUEVA YORK.-Estos cambios' son ,en la divisa de la plaza,
, que se indica, por dólar:

Madrid .

Londres ; .

París '

.

Zurich : .

Cambio
anterior

0,33
2,82
0,28

25,601/2'

Ultimo .:

cambio'
-. .. �;.

0,53
2,82
0,28-

22,61 1/2
ZURICH.-Los siguientes cambios deberán entenderse en uni

,dades monetarias de Úl.S plaz�� que se citan, por franco suizo, a'

"'exé€pdóh"de 'Ma'ddd y 'París; que suponen 100 pesetas y IOQ íran-
cos franceses, respectivamente:

", ' ,

: I ;',-;', ".' ,�
Cambio
anterior

Ultimo
cambio

Madrid .- '........... 9,74
Londres � : : �.::.;.... 12,25,
Nueva York ' :............ 4,2849
Patís

,: � �

,;;
,. 1,�4421/2

METALES PRECIOSOS
, Hablando del rendimiento de las minas de oro en su informe de
fin de año, y concretamente del valor, de .Ias acciones, el Presidente
de la Bolsa de Johannesbúrgo ha dicho que la baja de éstas con

trasta con los resultados de la explotación de la industria. El año
ha sido, en' efecto,' "record." de producción, porque llegará a. los
ISO.OOO.Q'óo de libras esterlinas, monto que 'ha sido además inflado
por Ja ex-plotación de uranio en, muchas concesiones. De un análi
'sis dé las oscilaciones experimentadas por los títulos. representa
tivos se' deduce que en la misma ha influido préponderantemente el

Estado Libre de Orange, que constituye un' campo nuevo, que pa

radójicámente viene acreditando poseer una riqueza pura y neta

en crecimiento, que hacia finès de ,año representaba 2.600.000 li-
bras esterlinas. . '

Aunque .en . ciertos 'momentos las compras del Continente, han
siclo ... apreciables, hi, demanda del mismo 'ha decrecido al final del
año, La prosperidad de la Europa occidental ha .vuelto la �spalda
a Ios habituales inversores en minas de oro sudafricanas. Por esto

el proyecto de emitir, eu Africa acciones al portador especiales con

tra transferencias dólares. vuelve a presentarse como atractivo para
los inversores extranj eros,

974

12,2490
4,28bl
1,2437 t/8

. PARIS.-Los precios que' a continuación se 'publican {se enten

derán en' franco francés" por 0:nza de oro y gramo de plata o pla
tino :

Precio
anterior

Oro � , � !"........... . 465,00 ".

Plata ,/. 1.40D,OO
P�atino ;

.- :................................ t .4�9,00

T;Jltimo
.precil}

4b8,00
1.403,00
1.429,00

LONDRES.-Los siguientes precios se entienden en libra por
onza:

Precio
anferior

Ultimp"
precio

OrO' 249 y/}. 3/4,. 249' Y:1 i/2
. Plata' .. :.:: ..

'

: :
_ 78,00 t/4 78,,00.

Platino '.::.:: : : , :.:
'

.

42,00, 42,00

N1¿EVA YORI{ . ..,-Éstos precios son en dólar. por onza t s-:

Oro··" .. ; ..
·

; ..
: : .

·��:;inci· .:::�: ::�: <:::::':::: :;':::: :::::�: ::::.: :::: ::::::: '

Precio
'anterior

'Ultimo'

p;ecio

55,00'
'90,50'

97 a 115

ZURICH.--Los siguientes precios :dehen "enténderse èn kiÍogra-
mo P?r franco suizo:

.

• l'
,

r

� _�

·Or�- ': :::
"

:.: : ; .

Plata ; ..

'

,

Platina .

. Pr!"cio
anterior

4.835

UltimI}
,

preciêl

»

ESPAN'A EOONOMICA

!}ogenda ren risra
JUNTAS GENERALE� , I

, ¡

, 4 de febrero, LA FORTUNA, S ..A.- En La' Unica, Madrid.
A las diez y media de la mañana. Extraordinaria.

4 de febrero, BANCO DE IRUN._:'Domicilio sociai, Irún: (Gui-
púzcoa). A las. cinco de la.jarde, Ordinaria.

.

5· de febrero, ELEÇTRICA MONTILLANA,' S. A;-Arruniba
dores, 2" Montilla (Córdoba). A las once de la mañana. Ordinaria.

7 de febrero, BODEGAS DE HEREDEROS DE CAMILO
CASTILLA, S. A.-Domicilio social, Corella (Navarra). A .las
doce de la mañana. Ordinaria.

7 de febrero, EDIFICIO.s SEIDA.-Domicilio social, M,adrid.
A las once de la mañana. Ordinaria.
,¡

8: de febrero," HIDROE¡'ECTRICA 'ESPAÑO�A, S'. "A._:_Do
rnicilio sociai; Madrid."k las diez y' media de la' mañana.. Asam
blea general de' obligacionistas

.

de la emisión septiembre" de '1955
(séptima serie':'

'

:S de febrero, COMPAÑIA ESPAÑOLA DE SEGUROS, ·s.- 'Á.
Domicilio social, Madrid. A ias doce de la. mañana: Extraordinatiá.

.

9 de febrero, COMPANIA HISPANO-AMERICANA DE

ELECJRICIDAD, S. A.-Domicilio social, Madrid. A. las diez
·

de 'la mañana. Extrao�dinaria.·
I .'

9 de febrero, BAÑCO DE MANACOR.-En el Juzgado 'de
Primera Instancia, Manacor (Baleares). A las diez del la mañana.
Ordinaria.

'
"

9 de febrero, S.' A. DE CARBONES DEL PUERTO DE CA
DIZ . =-Domicillo social, Cádiz. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

9 de febrero, HOTELES TURISTJCOS, S. A.r---En la Cámar.�
Oficial de Comercio de Val�ncia. A las once de la mañana. Or-
dinaria.

'

.

IO de febrero, ASTILLEROS Y TALLERES DEL NOROES
TE, S. A._;DO'micilio social, PedíO', Fene (La Coruña)'. A las cin-

·
ca de la tarde. Extraordinaria.

IO d� febrero, BANCO ALFARO.-DomiciliO" social,. Madrid.
A las. cinco de la" tarde. Extraordinaria.

.

lO de febrero, ELECTROQUIMICA DE HERNANI, S.' A.
Domicilio social, Madrid. A las doce de la mañana. Ordinaria.
II de febrero, LA INFORMACION, S. A.¡DomlciHO' social.

Sin indicación, de .localidad. A lás seis y media de la tarde. Or-

dinaria.
.

DIVIDENDOS E INTERESES
COMPAÑIA SEVILLANA' DE ELECT,RICr:OAD._:P�gélc a

partir de I de febrero el cupón 2 de las obligaciones serie 14 .

.

" DIVIDENDOS PASIVOS
,

SERVICIOS n{DUSTRIALES' AGRICOLAS,- S. A_:_Solicita
d� sus accionistas. el desembolso, antes del 'i7' de febrero, {le un

dividendo pasivo del 50, por IOD" ósea 5.ÒOO pesetas por acción.

-

.ÀMORTIZAèIO�ES
. DEUDA 4 POR 100, EMISION DE' iS, DE NOVIEMBRE
DE.I9S1.-En sórteo.eelebrado elaó de -€nero -hanrèsultadò-amor
tizados 7,.279 títulos serie A de 1.000 pesetas, 2.557 .titulos

.

s'étie 'B
de ,'5.:ooo.:pesetas, '1'932 títulos serie e de ro.oóo pesetas, 477 -titulos

.

serie 'D de 25.000 pesetas y 295 títulos' serie E de: 50.000 pesetas.
JUNTA DE OBRAS Y SERVICIOS DEL PUERTO Y RIA

DE AVILES:;_En �eLsorteo celebrádo el día' 'r'g CIe diciembre de

1955 resultaron amortizadas 300' obligaciones de la primera serie,
de IS. dé nóvi,etpbr� de" 194'5, y,_'otra� 300 de 'la s,eguruià serie, de, 25
de «junio de. 19SI�' Es:tos�'títuíO's: .que deberán, llevar . adheridos 'kas
cupones números 14 y II,. respectivamente, vencederos .en 30 d� ju-

, •
'

(... •• ) • J .'
•

r
...

" '. '" .'
•

ilia de 'I950� serán /eemb01�a�le?. a ];?artiJ;'¡Ael día ,�I ;de enero aGtual.

BANCO HIPOTECARIO DE ESPA�A.-Eu los sort'eos ce

lebr�dos �l �"de"enéro"�ctu�l,há� qÍ:t�dado. '�;norti�ad�s ias' cédulas
hipote.carias sigt}ient�s: 6.0-1,0,ele Sóo 'pese!àS�Y'I68 d�. S.poo peset�s,
aL 4' por 100; '��S3Ò de la .serre, C" �l, 4,50�:pór, ,100, y.2% de LOQO

·

p-eseta,s y, 5'04. ,de,' :S.ego ,.del, 4,50. pQ'r .. 100. , Todos· ��tos ·títqlos seráJn

r,�eip-,�ol�ados ,á la.pa'r (de.�tld.do� ��ptÍés,t9s}a,yartix,- <tel I de abrIl,
próximo, en cuyo .momento se hará asimismo el cupón ,<;:Qrrespon-

r diente al vencimiento- de la misma fecha, a partir de la cuál deJa-
rán d,e' devengar interés.

'



�P.ANA ·ECON.oMICA '1

,REDUCCIONES DE CAPITAL.'
FINANCIERA INMOBILIARIA, S. A.-En virtud' del acuer

do adoptado en las Juntas generales de accionistas .de 28 de marzo

y 29 de diciembre de 1953, de reducir €1 capital social a 50.000.000"
de pesetas, procede al estampillado de los títulos, entre el 18 de

enero y $1 18 de marzo.'
.

FUSIONES
" HIDROEfLEÇTRICA DEL TEl{, S . .Á,.�' y. ENERGIA ELEÇ:
'fRItA DEL TER, S. A.-Ambas Sociedades han acordado su

, ,

fusión 'mediante .Ia absorción de la primera por la segunda.
<

.rn'un d o

,I

ÉSPAÑA
O Con motivo de cumplirse el próximo sáb'ado el primer siglo

de existencia de nuestra primera institución bancaria, su Consejo
de Administración ha adoptado, entre otros acuerdos.. el de hacer

entrega al Jefe del E�tádo' de la- suma de fa niillones de pesetas.
Para que sean atendidas con ellas obras de carácter benéficosocial.
Asimismo, gratificará a todo su personal, así 'como a los pensionis
tas y jubilados, CO!:!.' una. cantidad equivalente a paga y media. Dedi
cárá

. también. la cantidad de medio millón de pesetas.para la crea-:

ci.ón de becas conforme à las normas que' establezca el Ministro de

Educación y establecerá dos premios trianuales, el primero de ellos

por 'importe de 150.000 pesetas y el segundo por .100.000, para jpre
piiar a los autores de Ias dos' mejores obras que se publiquen sobre'
temas económicos en general o crediticios y bancarios.

. " \

O El pasado lunes, y con asistencia de numerosas 'representa
cienes de las Finanzas, del Seguro y I de la Banca, tuvo Jugar e�
Madrid la inauguración oficial del magnifico edificio

<

que para la
instalación de sus servidos centrales ha, cotÍstruído El Ocaso en la
calle dé la Princesa, 23. "

'"
,

�

lO Correspondiente al ciclo alcanzado por 1<;1. Academia de Cien
cias Económicas francesa y ante pumeroso auditorio desarrolló 'el

Intendente Mercantil :Q. José Gardó el tema ',"Mecanización con ..

tabl�". "

" .'

Hizo un' examen' del' desenvolvimiento que' ha tenido la contabili
dad

. mecánica de' Ul1 tiempo a 'esta parte, trabajo que =efeè�úan las
distintas máquinas,» y estableció un parangón entre La mêcariización
industrial y la de: las oficinas,

. . .

Analizó las -èond\ciones' requeridas para organizar debidamente
-unà contabilidad a base' 'de máquinas, indicando cómo puede deter
�inal'se su economía, amplitud de datos y obtención de los re�ú

'" menes necesarios para dirigir una empresa. Estudió la normaliza-:
ción, la sincronización, la preparación del <'trabajo y .tçdos los fac-
tares que hay que tener en cuenta pata su mayor eficiencia.

-;

Expuso.la aplicación del mecanismo a -las secciones de deterrni
l1ación de costes, contabilidad de mano de obra, almacén, facturas, e,

contabilidad e intervención y' control, exponiendo las 'funciones que
.

"cada' uria de dichas secciones ha de verificar yIa forma de meca-

nizarlas.,
"Terminó el si. Gárdó su "documentada disert'ación. con un análi

si�
.

del a�pecto 'juridico y� fiscal de la' mecanizaciórï del
..
trab�j o 'bu

rocrático, haciendo atinadas observaciones en aras de� tlna mayor

productividad y exactitud en los trabajos contables, así como ex

poniendo algunas ideas nuevas sobre la, mecanización de' 'los trabajos
de escritorio,
El conferenciante fué muy felicitado por la numerosa concurren

cia que asistió al 'acto:

. DISPOSICIONES OFICIALES
t ¡ JEFATURA,DEL ESTADO::_E1:"B. O." deao de. enero pu

blica los' Instrumentos dé Ratificación del Acuerdo entre ei Go
bierno Español y el Gobierno de la. República' peruana para ser-r

vicios aéreos entre' sus respectivos territroios y' más allá de ellos.

AGRICULTURA.�Orden de 30 de diciembre cÍe 1955 (" B. O."
de 20 ·de en·ero de :1956); fijando los precios de algodón en bruto y

subproductos .para 'la campaña de 1956.
','

,1NDUSTRI}\.'"-Orden de 23' de�diciembre de 1955 ("B. (V' de

19,de enero de 1956), autorizando la participación de capitai extran�

j ero .en 'la -'p.r'oporción del 33 por '100' del total en una Sociedacil a

ço�stitiür 'para la a'j}Íicación del pI'oducto ",Flav-orseal ", protector
d� frutos.'

,

, I

7'9

,FUERZAS ELECTRICAS DEL NORÓESTE, S. A.-LQs ac

cionistas de la disuelta Soceidad Genér�l Gallega de Electricjdad,
Sociedad Anónima, no adheridos ai. acuerdo dé absorción de ésta'

P'Or F.', E. N. O. S. A., podrán hacer efectivo; h�sta el rç-de abril,
el importe de sus'acóones,' a razón de 557,í577 pesetas"por cada 500
pesetas nominales -desembolsadas, impuestos a deducir.

DISOLUClONES
INMOBILIARIA FLOMESTA, S. A.-Mediante. escritura au

torizada el 31 de 'diciemb�e de 1955, ha 'quedado disuelta y liqui:
dád esta Sociedad, por pérdida de la totalidad de su capital social.

IBEROAMERICA
\

.
,

o El Banco Central Argentino .ha autorizado' la concesión de

permisos de importación, al tipo de cambio, oficial, �ra importar
un total de tres miÍlones de dólares en'corcho dé cualquier prece
dffici�

.

La emisión de los permisos definitivos quedará coñdieionada a .'r

lá previa aprobación de los precios unitarios que consignen los im

portadores en sus· solicitudes.
,

'
.

",0 La. Farbwerkè Hoechest A: G., una dl! las Compañías suce
soras de l., G .. Fárben, ha anunciado que, conjuntamente con Ja firma
americana' "vV. R.' Grace, establecerá una fábrica en el 'Brasil parà
la fabricación a, baja de presión de polietileno, Será ésta la pri
mera/fábrica de este tipo en América del Sur. La Compañia no ha
mánifestado cuándo comenzará' la producción. •. .

. o Se calcula que el área dedicada al cultivo de plátanos en el

Brasil, .por un total de 1'49.252 hectáreas, ha producido un rendi
miento de' 213.430.000 piñas durante el año 1955. Esta cifra, repre
senta 15'.230.000 piñas más que en el año anterior."

,

, El Estado de Minas. Geraes produjo 54,074 piñas; el de Río de

Janeiro, 26.665.000; Ceara, 1$).458.000, y el de Espirito Santo,
IO.772.QOO pifias durante el año 1955.

EXTRANJERO

Q Ep los círculos comerciales .de París se-: espera que la cosé
cha argelina de patatas temprami:s alcance la cifra de 80.000 tone:'
ladas, contra 100.000 toneladas en el año pasado, Esta cifrá repre
sentaría un excedente exportable de 30.000 toneladas. 'La, prcduc-

. ción metropolitana, aunque bas-tante más tardía,' dejará un excedente
exportable de por 10 menos 20.000 toneladas.
'O . L� .cosecha danesa de remolacha azucarera en 1955 alcanzó la.
cifra de 1.836.000 toneladas, con una -producción' de 24�OOO tone
ladas de azúcar refinado, informa el corresporisal de 'Comtelsa,
Aparte de' la cantidad destinada al consumo nacional, quedará 'dis
puesto para la exportación 'un' total de alrededor. de 20.000 tone-

ladas.
.

O Cuestiones relacionadas con el comercio italiano en agrios,
especialmente en 10 que se. refiere a las exportaciones, serán dis
cutidas en una .reunión· que se celebrará en Palermo [os días 4 y ,5
de febI'ero,.,....organizaqa· por las autoridades 'règionales $,. el . I�s.ti-'
tuto Nacionalds Comercio Exterior.

. 'Bibliografía
"EL ,:ALMANAQUE DE "AGROMAN.-Editado por la Empresa.

Constructora Agromán.
. ..

Esta importante Empresa, -como ya es costumbre r tradicionf ha
'

publicado su almanaque anual, en el que junto 'a las numerosas
notas humoristas e historietas, publica una parle que podemos de-.

nominar de utilidad.. Es un calendario cem'pietísimo, con numero-
sos datos climatológicos, entre los que se¡ encuentra el promedio de
las lluvias habidas en toda� las capitales de provincia' españolas en

el, período de 190r a 1950, <':01110 .igualmente temperatura máxima"
mínima y media en las .citadas capitales dura�te �l Indicado perío
do. Este almanaque dè ,1956, cada vez más ameno y eon más es.,.'

mero' ·en su pre�entación, publica una magnífica, lá�it;J.a--:a todo color

"reproducida de' la-s miniaturas del Breviario Gri�ani.
.

Felicitamos a la dirección y colaboraèiófi dèi cit'ado almanaque
por ,este nuevo grán �cierto, ya que consideramos 'que si los ante

riores· gustaron mucho, .el actual nos gusta aún mas,' porque' ·es

útil, amenísitno e indispensable.
� " .;.

\ .
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Capitel , d�s�ml>olsado .. 40$.3.t5.óo". _:. �ptas.
Reservas. , _ 605.,119,.131.09 >

-471- - D�pend�Dc.ias en España. y . Marr�ecos ..
-

� E:ie�Qta:)��;aril!m�nt� t9d�:_'çlas� a:e·¿p-¿raçiQ�e; .'
.

-

mercantiles y come rclalés.
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO -

_

� Ced.ceros,. 4 Mailrid�

Está' esp�dalmente organ-¡zadè para
la financiación de _

.sunto_s
I

relacion.a
-dos con èl comercio exterio.r.

.

u: .SERVIÓO' N�crONAt �E� TRIG';:-�
,

'

"UBRETAS.DE AHORRO ��') �

DEPrÈN,DEN'CIAS URBANAS 'EN �ÁDRI,D:.
GI'orieta' ij,� ,EU1bao, _ 6:' AtocH:a� 22;" Pl�za- diei Empe
�ad'or' Carros y,-;''S.' Vèlázquez, 29 'moderno. ',Barqul.

, 11'0, '44. PI!aza çfel Callao, 1. Plaia de, la Cebada (òaIJ.e
de Toledo, 77 medernc), San Bernardo, 4Ò. PI.aza de

. la, .lndep�nc;ter:!çJ�, �4. GJorl�eta .ci_e Cl,latro Carnlnos (es�
qulria - a la calle de Artistas}-. Alberto Aguilera, 56,
y, Guzmán" el Bu'en'o: 2. '-Conde CIe P¡eñalver� 1"4. ·M,.-

, yor, 41. Gene-r:al Rlcardos, 177. Serrano" 51. ·Fuenca-
....

rral, 4. Migue-l 'Angef� 16. BraViO Murlll,Q (Viriato, 1). .:
Pu'ente de

-

Vall,etas (Avenid,a' de 'la Albufera. 36).-
, ,-

'.

G'oya� 6, y- Dle.go d,e L'eó"; 54.' .

DEPENDENCIAS EN LA PROVI,NCIA DE MADRID,
Arganda' d,el R�ey: CIé.m,p'ozuel:Os. Colmen,ar VieJo. Chln·
c.h6n. Getafe. Nàvah:;arnero. Sa'n Lorenzo dei' Esco
rial.' S�n' Mai'trn de 'Valdélgleslas. Torrejón "de Ardoz.

'(Àpr;¡'Bd� por I; Dlrercl6n ,6mrll d� Banea; COD a(núm8�o i,s88.)

'BalÍco EiteriorieESpaña
,- ENTIDAD OFIC:IAL'.DE CREDITO"

�sp_eciali�adò en ópe�aciones de comêrèio exterior

Capital social ,_, " . .400 000,000 _ de pesetas.
.Id. d�sembolsa,do. �

_ .. r : ,250.0PO 000 )

Reservas ' , . . . .. 253.320.00Q
-

. OFICINAS' CENTRALES

-Carrera -de San Jerónimo,
_ 36, Madrid.

". sucURsÁLES y AGENC�AS
, . PENINSULA

Ag�ri�ia Urbana' en Madria: GOY�, núm. 41.
Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,
Burriana, Castellón de la Plana, Gandía, Gíjón, Jerez de la
Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebastián, Sevilla,

Valencia y Vigo.
ISLAS CANARIÁS

La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Cruz,
Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA

Bata; Puerto Iradier, .Río Benito, San Oarlos, Santa Isabel,
Sidi Uni, Tánrier, Tetuárl., Villa Bens.y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS

16, Rue de la Ohaussé d'Antin (Paris ge).
,Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont- Neuf '(Hall�s).

Sucursal en Marsella: 28, Caurs Líeutaud,
Sucursal en Oasablanca: "Villas Paquet".

,

BANCO ESPANOL � LONDRES

27, Throgmorton Street (London, E� C. 2). �

Sucursal Urbana: Covent Garden, 3, Long Acre (London,
.

W. C: 2).
.

,

,

Agencia en Liverpòol: 6, Victoria Street.
BANCO-'ESPANOL EN ALEMANIA

;

Ftan,k:l?urt/Main: Neue Maínzer strasse;' 52/54 .

.H�purgo: Ferdinª,ndstrasse,' 64/68.
'

, Corresponsales en,las principales plazas del�mundo.

EJE'ReIeIO.1954
__ Capítales y reservas técnicas y libres, 569,4,18. D8t

rotal de primas .recaudadae .: 2Do L414. 3021
'Pagos efectuados a+Ioa asegúrados has a el

,

31-12-54 ! .• ; ••••'.� •..•••••••.••••••. -!.'.-••• 89b_.647.l)49
Beneficios pagados a Imf asegurados de Vi�a. '42: 163. DD7
Activo,' suma : •. : � ,827�'7Ú-7 :012

Posee en propiedad '30 ¡.muebles 'por
un �aló'r de más' de i49 mitlones situ��"
do_s ,'en España y .el extranjero don�'e

tiene ins'tàladas sus oiíc.n8.s.
.

�JGRU'O EQUIlATIYA�J
f:UNPAÇI()N �OStLLO ,.'

LA'EQUITÁTIVA FUNUACION ROSILLO VI
DA, LA EQUITATIVA FUNDACIONHOSILLO

'

RIESGOS DIVERSOS Y � EQUITATIVA
.' HISPANO' AMERICANA REASEGUROS cons-"

,', tituyen un Grupo' Aségur-ador�- con<Dirección," .
_ operaciones y' capitales 'sepàtádos'" jl1rídiba �y

financieramente.

Operaciones que realiza: SEGU RO'S SO·BRE LA VI DA
en todas sus combinaciones, RENTAS VITALIC-IAS,
AHORRO INTENSIVO, GRUPÒS, IN'CENDIOS, AfJCI

DENTES, TRANSPORTES, �ROBO y REA.SEGU ROS en
.

todas sus ctases,
:

..

""" ......

\"

Domicilio soci-al del "Grupo!.': �Icalá, núm. 63., Madrid.

A,partado de Correos núm. -2. Teléfono 26-70�99.
'

BANCO'
-HISPANO AMERICANO

MA D R.I D"
Copitol social. •. SOO.CXXWOO Ptcs.

Capital desembolscdo 487.500:0c0 �.

,Reservas ...
-

.... '. 634.000.000 )

_ Cóplto! dèsembolsado y reservas l.121.5(X),OOO )

CASA CENTRAL v DEPARTAMENTO EXT��NJERO .'

.

Plaza de Conclejds, -núm. ,1 ",

SUCURSALES URBANAS:

Alcaló, núm. 68 lagasc�,., núm.
A t o c ha, n ú m. 5 5 Legazpi (6Ia. Beala M: ADa de Jnús, 'tz)'

,

Avdal José Antonio, n." 10 .Ma'ntuano, nüm. 4-

Avda. José Antonio, n.q 50 M a yo
ï

t- n ú m . 3 O
t-

')0 -,'Bravo ,MurillQ, �.o 300 p,a Emp.er.ador �arlos V,'S
Conde de Peñálvel, núm. 49 Pte.,V3:lIe-cás \Ajda-: Albufera" 2�)
Duque de Alba, n.? lS Rodrígue� Sa�: Pe.dro, ,; 66

Eloy Gonzo]o, -'n.� 19 Sqgásta, -"úm. 30

Fuèncarral" ' núm.' ,76' San .Berncrdo, n.? ·35 .

J. Gorda_Morato, 158 yJ�O Serrcno;.. número .64-
.J

'

I
. Apr;bado por la Dlreccl6n General de Baneó y Bo'lla COI)' el número 1.756

.

r, 1.> '1'
•

..

GlL\FICAS UGUIJfA - IIBLENDEZ VALDES: 7 - MAnUD


