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ANTE EL CENTENARIO DEL BANCO DE ESPANA

Cuando se contemplan las grandes instalaciones industriales, no pue-
de menos de formarse idea de la importancia de las obras. En la mayo-
ria de los casos el esfuerzo se refleja en algo material, tangible y palpable,
que entra. por los sentidos. Todo lo que hay en la inteligencia entra por
ellos, dijo Aristoteles; y, efectivamente, en lo industrial se puede apreciar
con el solo sentido de la vista la labor ingente realizada.:

Hay, sin embargo, algo que, sin entrar de modo tan directo por los
sentidos corporales, encierra en si mismo una tarea tan improba y una
labor de tenacidacd y constancia no menos meritoria, que esas construc-
ciones ; algo, ademas, tan necesario que sin ello no se lograrian. Ese algo
se llama crédito; verdadera palanca de la economia, Dame una palanca
y un punto de apoyo y removeré el mundo, proclamaba Arquimedes
cuando descubrié su famosa ley. Dadme una institucién de crédito y una
buena técnica, pueden decir los economistas, y transformaremos los pro-
cedimientos y la vida entera. Mas, ;qué es el crédito? Su definicion es
sencillisima, como toda definicion: “fama de que goza una persona fisica
o juridica de satisfacer puntualmente sus compromisos’. Pero si sen-
cilla es la definicion, dificil es, por el contrario, una organizacion cre-
diticia. No es resultado de una eficaz propaganda, como puede serlo el
triunfo, mas o menos transitorio, de algunos productos; no se contras-
ta, por no ser susceptible de ello. En la funcion crediticia no puede, es
cierto, prescindirse de la propaganda; pero al consistir en la confianza
que el pablico otorga, es dificil que nadie se preste a hacer ensayos que
pueden resultar onerosos. Esto es, sin embargo, lo que logra la funcion
bancaria en sus dos aspectos: activo, de concesion de crédito, y pasivo,
de que se le conceda el piiblico. Llegar a la cumbre en esta funcion, sin
tropiezos serios en la concesion y sin macula en la recepcion, es activi-
dad que encierra el doble mérito de la tarea titanica, que no siempre
es apreciada y correspondida por las gentes. En el trono de esa gloria
se -asienta por derecho propio en nuestra Patria, como Organismo rec-

tor de la funcién crediticia en todo el territorio nacional, el Banco de

Espafia.

Comentadas suficientemente, en meritorios trabajos, las wvicisitudes
por que ha pasado el Banco desde su creacion, sus antecedentes y rela-
ciones de herencia con los de San Carlos, de San Fernando e Isabel 11
hasta que por Ley de 28 de enero de 1836, al par que se le autorizaba
para crear Sucursales se le cambia el nombre, ha de resultar interesan-
te hacer una resefia, siquiera sea breve, de su actuaeién; y al examinar
ésta, es forzoso enfocarla hacia su funcion principal: la que le da rango
superior al resto de la Banca y le coloca en la posicion dominante de
organo rector no sélo del crédito, sino de toda la economia, la funcion
emisora. De su observacién resalta, en primer lugar, la evolucién de la
funcion en si misma, la del concepto del billete de Banco después y el
problema de su cobertura por dltimo.

La funcién emisora es de suyo delicada y expuesta siempre a que el
vulgo, de suyo malicioso y propenso a la desconfianza, no vea en ella
mas que un medio para enriquecerse quienes la explotan. La citada Ley
de 28 de enero de 1856 privaba al Banco de ser el tinico de emision en
el territorio nacional, que le habia sido conferida en 1849. El periodo
de turbulencias politicas que sucedio a la fecha de su nuevo bautismo,
no era el mas adecuado para que la economia y las funciones crediticias
se robustecieran debidamente. Contra la creencia vulgar, y a veces la
de algunas pentes ya no tan vulgares, la emision de billetes no es crear
capitales de la nada. El valor nunca ha salido de lo etéreo, sino de algo



62

util, que puede ser inmaterial, nunca positivo; tal es el cré-
dito, el prestigio o como quiera llamarse a ese concepto ins-
pirador de la maxima confianza de las masas. De 1856 al
1874 el Banco hizo frente, sin el menor regateo y en com-
petencia con la emision privada o provincial o, mejor dicha,
colocandose a cien codo$ por encima de éstas, a todo lo
que la Patria necesitaba, Sobre ello ha escrito un autor:
“El Banco de Espana fué, durante este periodo triste, la
Providencia de todos y cada uno de los Gobiernos que se
sucedian, a los que auxilio poderosamente con préstamos
que garantizaban titulos de la Deuda o pagarés y libranzas
sobre las Cajas de Ultramar, u obligaciones de bienes des-
amortizados, barras de oro y plata y recaudacion de con-
tribuciones. Los Gobiernos movilizaban, para garantia de
sus necesidades, los mas extrafios recursos, y todos eran
bien recibidos, patrioticamente, por el Banco de Espafia.”
No era su preocupacion el lucro; por el contrario, habia
de serlo, y grande, el crédito de sus billetes, que no vaci-
laba en comprometer, primero, y en salvar, después, con
sus propios medios, para favorecer a la nacion y a sus go-
bernantes.

Mas las necesidades de cada mercado ponen por ley in-
eludible un limite a la circulacion de billetes. Harto se ha
comprobado en los tltimos tiempos, con las devastadoras
inflaciones padecidas en muchos paises, y corresponde a
Echegaray la gloria de haber puesto fin a la emision anar-
quica. Por Decreto-ley de 19 de marzo de 1874, bajo la
regencia del General Serrano, se concede al Banco la ex-
clusiva en la emision de billetes y se le asignan, segtin dice
el preambulo del mismo, tres cometidos primordiales: Pri-
mero. Recoger inmensas masas de valores que como peda-
zos del patrimonio nacional andan divididas y dispersas en
garantia de mualtiples operaciones. Segundo. Realizar la cir-
culacion fiduciaria tinica, pero voluntaria, v garantida siem-
pre por reservas metalicas. Tercero. Venir eficazmente en
ayuda del comercio, llevando el beneficio del descuento y
de la emision, primero, al mayor numero posible de plazas
v mas tarde, a medida que el pais se tranquilice, a todas
ellas. Es en este periodo de 1874 a 1921, en que Cambo
dicta su ley de Ordenacion Bancaria, y en el siguiente de
1921 a 1936, en los que el Banco consolida y agiganta su
prestigio interior y exterior. Y es en ellos mismos en los
que toma auge v decae el patréon oro como regulador de
la circulacion fiduciaria. Las circunstancias imperantes a
la aparicion del Decreto de Echegaray requerian una gran
concentracion de fuerzas econémicas y un billete tnico y
de solido prestigio en toda la nacién. Sélo con tales pre-
misas podrian emprenderse las n]nerummw de saneamien-
to ﬁnanmem gye la Patria requeria. Pero volvamos al

tales “han de absorber por completo el fin dltimo € im-
portantisimo de todo Banco emisor; es decir, el descuento
de efectos comerciales.”

Al contrario de lo que ha sucedido en otros paises, el
régimen de reservas metdlicas como garantia de Ia circu-
lacion fiduciaria no ha representado para nuestro instituto
emisor una carga p disciplina molesta para sus operaciones.
En defecto del patrén oro, que nunca ha llegado a implan-
tarse én nuestra Patria, es posible que con mas fortuna que
desgracia, las Leyes impusieron al Banco tener en reserva
unas existencias metalicas proporcionales a los hilletes en
circulacion. Tanto el patrén amarillo como las disposicio-
nes de esta indole, suponen un encuadramiento del crédito
dentro de una rigida disciplina que el Banco emisor es el
encargado de imponer y de cumplir. No es preciso recor-
dar, por ser sobradamente conocidos, los porcentajes que
la Ley Cambé exigia en metal amarillo y en plata, en ga-
rantia y seguridad del billete. Coincidieron los primeros
tiempos de aplicacion de esta Ley con los afios de bonan-

o, que dice: “Esos fines gubernamen-
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za economica que para Espana represento la época de Pri-
mo- de Rivera. El Banco contaba con reservas suficientes
para haber llevado la circulacion de billetes hasta los 6.000
millones que la Ley autorizaba. El momento era propicio
para que el espiritu de empresa, tan escasamente - desarro-
llado en Espana, hubiera recibido un empujon que le hi-
ciera salir de su modorra tradicional. Hubiera sido hasta
patridtico 1 no forzar, por lo menos facilitar la elevacién
de la circulacion fiduciaria hasta el limite permitido por
la Ley. Coincidia el interés nacional con el que logicamen-
te pudiera tener el Banco en incrementar sus concesiones
de erédito. Sin embargo, basta confrontar los balances de
aquel entonces de nuestro primer Establecimiento, para
comprobar que en ningtin momento se paso del millar cua-
tro, en los miles de millones circulantes. Ni a los 5.000
millones, a los que se podia llegar con muy poco aumento
de las reservas metdlicas, con las que el Banco contaba so-
bradamente, se llegd en ningtin momento. Siempre se-ha
dado la nota en esta Entidad de ser mas celosa del cuidado
de su prestigio que del afan de lucro, propio de toda Em-
presa mercantil. La vida econémica, por su naturaleza mis-
ma, ha de regirse por-el-principio de las mayorias, no tanto
de personas como de capitales; esto convierte a cada Enti-
dad econémica en un pequefio Parlamento con su contro-
versia y sus votaciones. La actitud del Banco en tal aspec-
to le hace acreedor no al titulo de pequefio Parlamento,
sino de pequefio Senado, en el no siempre tranquilo océano
de las orgamzacmnes mercantiles. Preciso es decirlo en
justo homenaje a quienes han actuado como rectores suyos
en el largo periodo que alcanza de vida.

A partir de la primera gran guerra, la politica de los
Bancos emisores ha ido echando sobre éstos cometidos ine-
ditos anteriormente. De siempre han sido poderosos auxi-
liares de la Tesoreria y crédito publicos. A partir de la
paz de Versalles, no fué solo el mecanismo del patron oro
el que regulaba la circulacion dineraria, sino que se enco-
mendo a los mismos la defensa del eambio exterior. Cono-
cidas son las disposiciones que la Ley Cambo contenia a
este respecto y las obligaciones que imponia al Banco. En
realidad, en nuestro pais no hubo problema de cambio ex-
terior hasta fines de 1929, en que la peseta comenzé a ba-
jar con la consiguiente, pero infundada, alarma. En nuestro
Palacio Real existe, decorando uno de los techos, una ale-
goria, pintada por Maella, que representa la verdad des-
cubierta por €l tiempo. Y la verdad que nos ha descubierto
el tiempo transcurrido de entonces a ahora, es que ni al
General Primo de Rivera, ni a su Ministro de Hacienda, ni
menos al Banco, alcanzaba la menor reqponsahilid'td por
la _caida de nuestra valuta, La pollt:ca ecuncmuca de la mal
llamada Dictadura fué sana como ninguna; la actuacié
Banco irreprochable, y- lastima grande qu aconteci-
mientos exteriores, por completo ajenos a nuestra situa-
cidén interior, dieron motivo no a la baja en si, sino a que
los despechados y descontentos de siempre tuvieran un mo-
tivo para atacar al Gobierno y a su instituto de emision.
Preciso es proclamarlo asi para hacer tardia, aunque nun-
ca ineficaz, justicia a los gobernantes de entonces. La baja
se mird como un peligro para la economia, como una quie-
bra de la politica monetaria seguida en los ultimos ahos.
I.a realidad era otra, como lo ha evidenciado el tiempo;
la caida de la peseta no produjo, no podia producir, otro
efecto que poner nuestros precios en consonancia con los
extranjeros. Luego habia de emplearse el arma de la deva-
luacién monetaria como medio de favorecer €l comercio
exterior. Basta recordar la traza de aquellos dias y los
sucesos que han ocurrido muy poco después en el mun-
do, para comprender la injusticia que se cometia acu-
sando al Gobierno del descenso de la peseta. -

De acuerdo con esta politica de intervencion en los
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cambios por el Banco, lTa Republica de 1931 reforzaba el
tornigquete introduciendo reformas en la ley de Ordenacion
Bancaria que, de haberse ido a la estabilizacion y consi-
guiente implantacion del patrén oro, hubiera perjudicado
mucho al Banco. Por fortuna aparecia en momentos en que
el dureo metal iniciaba su ocaso como dictador, en ocasio-
nes tirdnico, de la comunidad de monedas. En el mismo
afio 1931, Inglaterra se habia sublevado contra el rey ama-
rillo, arrastrando en la subversion a todas las monedas del
area de la esterlina. El oro perdia, a ojos vistas, la robus-
tez que se le habia atribuido como medida de valor, y los
pueblos que lo conservaban como patrén le veian tamba-
learse con riesgo de naufragio a cada instante.

No fué ésta solo la responsabilidad que asumieron los
Bancos de emision en esta etapa. Intimamente relacionado

. con el cambio exterior y con la expansion de la circula-

cion fiduciaria, esta la estabilidad de los precios interiores,
y tambien de esto se encargaron los creadores del dinero
fiduciario. En el mundo anterior a 1931 preocupaba la in-
flacion monetaria, que habia causado ya grandes estragos
en muchos paises, y era natural que se pensara en atem-
perar el dinero circulante a las coyunturas de precio y
evitar que la creacion de dinero sin contrapartida produje-
ra perjudiciales alteraciones. En nuestra Patria, a la que
cupo la suerte de librarse de la primera guerra mundial,
no existia problema de intlacién, y al Banco, haciendo ho-
nor a su categoria de Senado rector de la economia, ja-
mas hubo necesidad de imponerle frenos por su politica
emisora.

Por dltimo, a partir de 1931 surge en el horizonte la
idea de que los Bancos emisores no solo deben llenar las
anteriores funciones, sino deben actuar como reguladores
de los negocios. Es un axioma econdmico, aungue en este
tiempo no se habia anunciado de manera concreta, que el
dinero bancario no debe emplearse en inversiones a largo
plazo. Pero es posible que esto deba encerrar una excep-

scion para estos Bancos. El dinero creado por ellos entra
en la circulacion mediante sus concesiones de crédito, y
el caso no es el mismo que el de la Banca privada, que
concede crédito con el dinero que le confia su clientela y
que, por tanto, debe ser recuperable con facilidad y a no
largo plazo. Sin embargo, ya hemos mencionado la aus-
teridad con que el Banco se abstuvo de impulsar la circu-
lacion para la ereacion de negocios, incluso en la época
mas propicia para esto, cual fué la de Primo de Rivera.
En los afios de la Republica era dificil que nadie se lanza-

- ra a implantar nuevos asuntos. Dentro de esta conducta

‘ejemplar, v actuando con el miximo patriotismo, del que
podrian citarse numerosos ejemplos que harian este traba-
jo interminable, llega nuestro Banco a la guerra civil y a
la etapa posterior.

Dibujibase ya claramente, al comienzo de nuestra guerra,
una franca evolucion en el concepto del billete de Banco.
Por un lado, las teorias nominalistas del dinero se abrian
cada vez mas camino; por otro, desaparecida la garantia
metilica de muchos paises, los Estados Unidos acaparaban
la mayor parte del oro circulante y en proporcion conve-
niente a sus necesidades; con arreglo al criterio antiguo,
muy pocas naciones lo eonservaban, y sin embargo el bi-
llete seguia cumpliendo su cometido. Se le daba menos im-
portancia a la garantia metdlica; solo el erédito mantenia
su valor, Expoliado el oro de nuestro Banco, afecto a la
garantia de la circulacion, al hillete, al que empezd a cir-
cular por la zona nacional, le quedaba su erédito, el que
con €l nacia heredado de su progenitor. No puede atribuir-
se a la palabra crédito, aludiendo al del billete de Banco,
significado diferente del que pueda tener en relacion con
las personas fisicas; cuando se dice que el ente ficticio® bi-
llete de Banco tiene crédito, es que hay confianza en que
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ha de cumplir puntualmente sus compromisos, y los que el
billete tiene es asegurar su cambio por una cantidad de-
terminada de valor real, de bienes de consumo o de cual-
quier clase. Al igual que habia ocurrido con anterioridad
en otros lugares, nuestro billete perdia el caracter de ins-
trumento de crédito contra la Entidad emisora para con-
vertirse en medio de pago, o sea, en credito por si mismo.
No es en modo alguno quemar incienso en honor del Ban-
co de Espafia afirmar que fué su crédito el que salvo la
situacion en los anos de guerra, sobre todo en sus comien-
z0s; cuando envuelta aun en niebla la victoria final, ¥
sin oro fisico en la zona nacional, solo la fe en Ia prime-
ra, elemento poco apto como garantia de valores, y el cré-
dito del Banco, ligado igualmente a la victoria, pudieron
sostener los gastos de la campana,

La coyuntura de guerra obligo al Banco a saltar'los
limites que a la circulacién ponia la Ley, exigiendo deter-
minada proporcion de reservas metdlicas, y ese dinero uti-
lizado por la zona nacional para financiar la guerra, cons-
tituia, al terminar ésta, un crédito del Banco contra el Es-
tado por valor de unos 14.000 millones de pesetas. No han
faltado Gobiernos que en circunstancias tales han emitido
por si mismos papel moneda de curso forzoso, que pesa
sobre la circulacién dineraria. Con clara vision de la rea-
lidad se prefirié el billete finico, el acreditado, el del Ban-
co. Las Leyes de 13 de marzo de 1942 y de 31 de diciem-
bre de 1946 recogen el caracter de Deuda del Estado a
favor del Banco, y una y otra soslayan su pago en dinero
con la creacion del bono representativo del crédito, la: pri-
mera; con la Deuda especial en la que se fusionan los an-
tiguos créditos contra el Estado, la segunda. Cualquiera que
sea el caracter que quiera darsele a ese dinero emitido sin
garantia metdlica y entregado al Estado para fines de gue-
rra, de lo que no cabe duda es que esos billetes no deben
pesar sobre el pasivo del Banco, sin contrapartida en el
activo. Por la evolucién experimentada en el concepto del
billete de Banco, y por la transformacion de la cobertura
de éste, en casi todas partes, en crédito en vez de metales
preciosos, no es probable, al menos inmediatamente, que
llegue el momento en que el Banco tenga que reembolsar
sus billetes. Mas éstos, en su cuantia total, si no gravitan
sobre sus reservas metdlicas, si inciden sobre su ecrédito,
que vale mas que todos los metales que se puedan adquirir.
Desligada de las reservas metalicas, encomendada a un
Decreto la fijacion de la garantia, la circulacién fiduciaria
vy su regulacion escapan a la competencia del Banco y
pasa a la jurisdiccion estatal. Los incrementos que expe-
rimente con sus repercusiones no podran atribuirse al in-
terés del mismo sino al del Estado. Se descarga la funcién
economica de una responsabilidad.

Por lo demads, el pago, en la forma dispuesta por éste,
de atribuirse una participaciéon en los beneficios del insti-
tuto emisor y con ella ir cancelando la Deuda especial, ha
sido aceptada por él; como ha aceptado siempre discipli-
nadamente las Leyes y con el mejor espiritu los sacrificios
en aras del bien comiin; Hace pocos afios que el Subgober-
nador del Banco de la Reserva Sudafricana, M. H. de
Kock, escribia en una obra de caricter financiero, dedica-
da a Bancos emisores, las siguientes palabras: “El princi-
pio rector de un Banco Central, sea cualquiera la funcion
o grupo de funciones que haya de realizar en un momento
determinado, es que habri de actuar solo en interés puabli-
co y por el bienestar del pais en su totalidad, sin mirar el
propio lucro como consideracion primaria.” Si algin Ban-
co emisor ha cumplido fielmente este lema, ha sido el Ban-

co de Espana.

Usa usted nusstra seccién: :
EL MUNDO AL DIA
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Notas y comentarios

Situacion monetaria v precios en 1955.

Si la economia espafiola—dice ¢l Estudio Econdémico del Banco
Central—manifiesta signos de un extraordinario crecimiento en el
iltimo decenio, ha influido en grado sumo en este desarrollo la
estabilizacidn de los precios v el costo de la vida, conseguido a
partic de 1051. En 1955 s¢ han presentado de nuevo tendencias
hacia un aumento de los precios mayoristas, que quizd excederin
del 4 por 100 en el ejercicio, en comparacion con ¢! promedio de
1954. La causa de ese hecho es un aumento de la renta nacional
monetaria en relacion con la produccion real de bienes y servicios,
gue ha tenido por consecuencia un incremento sustancial de la de-
manda de cierta clase de bienes de consumo, como carnes, y de
articulos de produccidn, como el acero.

En el aumento referido de las rentas monetarias han jugado un
papel prineipal las inversiones, que han venido a sumar sus es-
timulos expansivos a los efectos de la ayuda americana. La ausen-
cia de estadisticas sobre las inversiones en Espafia obliga a llegar
a esas conclusiones mediante uha analisis de los créditos y las
emisiones de 1055, Estas aleanzaron 25.361,7 millones de pesetas
hasta mediados de diciembre, en comparacion con 18.294 millones
en la totalidad del afio anterior. En ¢l aumento entre ambas ci-
fras de un 38,6 por 100 (gue se agrega al de 1954 de 19,2 por 100),
operan, en primer término las emisiones pliblicas, gue en total as-
cendieron en 1935 a 141748 millones en comparacién con 8374
millones en 1954. Las emisiones de acciones de las Sociedades
Anénimas han crecido asimismo desde 4.254 millones en 1954 a
5725 millones en 1055, mientras que las obligaciones y algunas
cédulas, computadas conjuntamente, arrojan en 1955 una baja -del
3,6 por 100 en comparacion con 1054, ascendiendo a 5.461,4 mi-
llones.

Examinadas las emisiones del sector piablico de 1955, no parece
probable que originen una disminucién rapida de la tension mo-
netaria, mediante un incremento de la produecién de bienes y ser-
vicios, por arrojar en conjunto un bajo producto por unidad de
capital. Alguna parte de ellas ha debido originarse por una sim-
ple consolidacién de los fuertes préstamos del Banco de Espafia
otorgados a los Organismos auténomos en 1054, que se elevaron
a unos 6.000 millones de pesetas, El incremento de la creacién de
medios de pago originado por esos préstamos, ha activado, por
su parte, al sector privado en 1955, que se ha visto obligado a
reforzar st apovo crediticio,

El aumento-de los medios de pago—billetes méas depdsitos en
cuenta corriente en circulacidn—llegé en 1954 a 10.199,1 millones
de pesetas, debido en gran parte a la financiacién de la gran co-
secha de trigo y a los préstamos a los Organismos autdonomos; se
caleula que los medios de pago han sufrido un nuevo aumento
hasta el 30 de septiembre de 1955 de B.862,0 millones; las cifras
de fin de afio pueden sefialar nuevas alzas Jde consideracion sohre
aquellos importes.

La excelente * situacion de la

similar a la que sufre la mayor parte del mundo occidental en estos
meses. El Presupuesto ha tenido muy poca influencia en esos acon-
tecimientos, ya que la presion expansiva principal parece prove-
nir de la financiacion de los Organismos avtonomos. Sin embar-
go, la presion monetaria es aln reducida y ha de¢ bastar una ac-
cion, que ni siquiera ha de ser enérgica, para reconquistar la es-
tabilidad de los precios que facilitd en tn pasado inmediato el
progreso tan rapido de la €conomia espafiola.

La renovacion de la flota mercante.

Ya estd en las Cortes Espafiolas el proyecto de renovacion de
la flota mercante. Sus componentes seran los Sres. Basanta, Ba-
sabé, Barrié, Bastarreche, Carceller, Carranza (J. L.), Carranza (R.),
Delclaux, D. Llanos; Escalas, Estrada, Garcia, Oriol y Canals.

El provecta es muy ambicioso v generoso, pues cstablece un
plan decenal que comprenderd la construceion en el periodo 1936-
1963 de un millén de toneladas de registro total. En el preambulo
del proyecto de ley se dice que “las comunicaciones en general,
mediante las que se desarrolla el trafico comercial de las nacio-
nes, son las arterias a través de las cuales se nuotre su vida eco-

némica en tiempo de paz, y sobre Ias que s¢ asienta el primer es-

calén de su seguridad en caso de guerra”.

lomia_espafiola, en términos

. reales;, ha venido a empafiarse por cierta inestabilidad monetario,

Y afiade que “en las maciones que, como ‘Espafia, por ser re-
ducida su ligazén terrestre con las grandes extensiones continen-
tales v por téner repartidas por el mar zonas importantes de &u
propio territorio, son de “condicién maritima”, las comunicacio-
nes a través del mar constituyen la base principal de su comer-
cio (el 95 por 100 de nuestras exportaciones ¢ importaciones tienen
lugar, por imperativo geografico, por ese medio), ¥ el poderlas rea-
lizar por medios propios no solo reporta una seguridad en los abas-
tecimientos nacionales, sino un positivo beneficio econdmica ¥y un
efectivo prestigio internacional, ademés de ser, sobre todo, la base
fundamental de la defensa nacional®.

Después de detallarse en el preambulo la preocupacion del nuevo
Estado por dar un vigoroso impulso a la reconstruccion de la Ma-

rina Mercante, con la promulgacién de la ley de 2 de junio de 1939

sobre el Crédito Naval, “de Optimos resyltados”, y toda la legis-

lacién posterior de primas a la constraceion, de la ¢reacién-de la

Empresa Nacional Eleano, que desde ¢l afio 1042 ha construido
mis de 3v0.000 toneladas de bugues, ¥ de primas a la navegacion,
se reconoce que las especiales circunstancias originadas por la se-
gunda guerra mundial y aquellas en que’ Espana quedd, a la ter-
minacién deé la misma y de Ia propia, motivé que, a pesar del
positive avance que aquellas disposiciones significaban, el fruto gque
se esperaba no llegd a cristalizar en la realidad deseada, por no
haberse logrado el necesario estimulo de la iniciativa privada,
“fuente fecunda de la vida econdmica de la-nacion™, ni ¢l ordena-
miento preciso de la compleja cuestion, sin que estas deficiencias
pudieran ser suplidas con el recurso al arcaico texto de la ley de
Comunicaciones Maritimas, de 14 de junio de 1900, en manifiesta
desarmonia con las actuales exigencias del trafico maritimo.

Potencia, produccion, Empresas y lineas
eléctricas.

Aunque en nuestre ndmero anterior dimos cuenta ya a nuestros
lectores de las declaraciones del Ministro titular de Industria
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acerca del desarrollo industrial de Espafa en 1955, asi como de
los proyectos existentes para el futuro, queremos detallar, por sec-
tores, cudles son los objetivos logrados y los que estin en vias de
realizaciéon. Hoy nos referiremos concretamente al sector  eléctri-
co, en el que se han conseguido notables avaneces, segiin ¢ des-
prende de los datos expuestos a continuacion:

Las nuevas unidades de produccién puestas en servicio durante
el afio 1955 suman una potencia de s60.000 kilovatios, que se des-
componen en:

Rilovalios
Ehadroshbttriea gl i i e oA o 488.000
TermOelBEITICa .o vvirisisrntrsinsin 22,000

Como la potencia instalada durante 1954 fué de 361.000 Kilova-
tios, rTesulta, para 1055, un aumento del 55 por 100 sobre aquel
afio.

La cifra de s60.000 kilovatios de potencia instalada represen-
ta ¢l 85 por 100 de la prevista para 1935 en el plan de electricidad
1054-1903, ¥ este grado de aproximacién tan satisfactorio es bue-
na prueba del interés, actividad y grandes inversiones que, tanto
por las Empresas privadas como por las del Instituto Nacional de
Industria, se vienten dedicando a incrementar nuestros medios de
produccion de energia eléctrica.

La produccién total de energia eléctrica en <l afie 1055 puede
estimarse en unos I2.:200 millones de kilovatios-hora, que se des-
componen en la forma siguiente:

AUMENTO SOBRE LA PRODUCCION DE 1054

Millones Kv-h. Millones Kv-h. For 100

Hidroeléctrica <.oian 8.000 1.450 10,4
Termoeléetrica ..ivoiiiie. 3.300 250 8,2
b B0 0.0 TS e 12.200 1.700 16,2

En el ano 1955 las restricciones, limitadas a la primera guincena
de enero, representaron una cifra insignificante en relacién con el
total de energia producida, .y por ello, para calcular la demanda,
consideraremos solamente el saldo de energia intercambiada con
Francia, que fué de 58 millones de kilovatios=hora, gue, sumado
a la cifra anterior, nos da una demanda de 12.258 millones de ki-
lovatios-hora, cuya. diferencia con la prevista en el plan de elec-
tricidad para el afio 1955, que fué de 12.202 millones de kilova-
tios-hora, no llega al 0,5 por 100,

Si se recuerda que en 1954 las restricciones eléctricas ascen:
dieron a unos 450 millones de kilovatios-hora, se deduce que el
incremento relativo de la demanda ha sido del 11 por 100, cifra
muy importante, que pone de relieve ¢l considerable progreso cco-
némico logrado en 1955.

w%mwﬁnmd&mymm indlq;més del esfuerzo que sede;v

o =
W

arrolla para el cumplimiento del plan de electricidad” 1054-1063,
damos una relacién de las nuevas unidades actualmente en curso
de montajec v gue se estima deben quedar terminadas dentro del
presente afio de 1956:
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Totalizan estas nuevas imidades 784.634 kilovatios, que se dis-
tribuyen en la siguiente fofrma:

Hudroeléciricas:
De Empresas privadas ........ 512.440 kilovatios
25 1 i e < Ll R L 2 e O i 1) it
549.490 kilovatios
Termoelécirioas:
De Empresas privadas ....... 145.144 kilovatios
403 P g O veess Q0.000 ?
235-144 &
784,634 kilovatios

Durante ¢l afio 1955 s han puesto en servicio 1.465 kkilometros
de nuevas lineas eléctricas con tensién superior a I100.000 voltios,
lo que representa un aumento de 71z kilometros (94,7 por 100)
sobre la cifra correspondiente al afo de 1954.

Se estima que durante el afio 1956 se¢ pondrdn en servicio 1.878
kilémetros de nuevas lineas con tenmsién superior a 100,000 vol-
tios, cuyo detalle es el siguiente:

Empresas privadas Tensién Kildmetros
Electra de Viesgo «oesvevinsnsasis 132 170
Eléctricas Reunidas de /aragoza » 132 134
Hidroeléetrica Espafiola ...........cccceveees 132 118
Hidroeléctrica Espafiola ......cccoociiiienen 132 43
Thereiens ™ Fi S R i it hen s tosney 220 260
Thr dabeo s bdirs o S ot R v 220 88
Therdtsa st - ol bl Ll B L 220 60
Iberduero ..... 220 348
Iberduero ....... 132 70
SaltoRdal Sl o mn t I A 220 64
u. E. Madrllena. 132 134
U. E. Madrilefia v Salms. dci Sﬂ 132 15
BB N D08 Al o QR R ETIN 132 52
Hidroeléctrica del Chorro .....ccvecivuiine. 132 112
Eumpresas pen 1. N, I
Empresa Nacional Calvo Sotelo ......... 132 120
RESUMEN
Empresas privadas ..cieeiesessscesass  1.608 kilémetros
Empresas del I. N. L ......oies b 210 "

TOTAL...viurivennsensnenns 1878 kilémetros

La importancia economica de los agrios.

La mayor cosecha naranjera de. todos. los tiempos sera la -actual,

" si las condiciones climatolégicas son buenas y las grandes heladas

Carta de Catalufia

Estadistica del transporte urbano en Barcelona du-
rante 1955.—Problemas y soluciones al mismo para
el corriente afio.— La reforma del horario laboral, de-
fendida por el Teniente de Alcalde del Ayuntamien-
to de Barcelona, de dicho servicio.—El homenaje al
sefior Gual y Villalbi en Tarragona, su ciudad natal.

Barcelona, enero.—No podemos llegar al extremo de decir que
€] problema de los transportes urbanos, de los que tantas veces nos
hemos ocupado y de los gque, con permiso de la Direccion de Espa-
fia EcomGmica, habremos de seguir ocupindonos ¢n muchas otras,
llegue a representar en Barcelona el nidmero 1. de los que la ca-
pital catalana tiene planteados; pero si no es asi, en cambio puede
afirmarse sin temor que figura inmediatamente detras del de la
vivienda. No obstante, por ser éste un problema general de Es-
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se mantienen sin hacer su aparicion basta pasado el hnal del pro-
mo mes de tebrero. b4 volumen gque alcauzara se Cura en mas
de¢e un millon y medio de toneladas, de las cuales 1.230.000 5¢
destinaran a la exportacion—Ilo que¢ representara el ingreso en bs-
pana de mas de 3000 millones de- pesetas—, dejando el resto,
hasta 350.0u0 toneladas, para el mercado mterior, que quedara asi
subicientemente abastecido.

Recientes declaraciones hechas por el dinimico Jefe del Sin-
dicato MNacwonal de Prutos y Productos J.-mtl.lculaé, nacen resaltar
que sobre la misma extension de la superficie de cultvo—g8.000
hectareas—se observa un gran incremento de la produccion, lo gue
demuestra «l perteccionamiento que s€¢ wviene adquiriendo en la
tecnica del cultivo. Preccupa ahora la mecesidad de ir a una in-
dustrializacion de los agrios, ya que e¢n un momento dado puede
ser una valvula de seguridad. S1 opor cualquier circunstancia la
exportacion de algund  campana disminuyera, entonces el agricul-
tor tendra la seguridad de gue su producto no se depreciara, pues
éste podra ser industrializado. Se obtienen aceites esenciales de
alto precio en el mercado internacional y piensos de optima ca-
hdad, que estimula micho la produeccién lechera. La capacidad
industrial de transformacién actualmente ¢s de 250.000 toneladas.

¥n orden de produccion, Valencia representa el 45 por 100 de
la totalidad. Luego siguen las comarcas de Alcanar, de Tarrago-
na; Castellon de- la - Plana, Malaga; -Admeria, Murcia- y Sevilla,
qué es la productora mayor de la naranja amarga.

Hasta el momento actual se han hecho las siguientes expor-
taciones: 397:287 toneladas de naranja, 51.910 de mandarinas;
10.704 de limones y 1.300 de pomelos. Es decir, que ya se han ex-
portado 461.377 toneladas., A Alemania se han enviado, hasta fina-
les de la primera quincena de enero, 160.900 toneladas, es decir,
el doble del afo altimo; a Noruega, 15.078; con igual auménto
respecto al 1054-55; a Inglaterra, 65.000 toneladas, mas del so
por 100 que el afio anterior; a Austria, 1.300, es decir, sels veces
mis que la temporada altima; al Canada, pasamos de 45 a 801
toneladas; a Holanda, 30.492, o séa ¢l 50 por 100 mis; a Irlan-
da, 1.312, cuatro veces mas que el afio ‘anterior, y en los enyios
a Islandia hemos pasado de 609 a 1.717 toneladas.

El Sindicato de Frutos y Productos Horticolas cuenta con el
apoyo del Ministerio de Obras Piablicas, la Delegacion del Go-
bierno para la Ordenacién de los Transportes y la Renie, lo. que
ha permitido que el Sindicato disponga de un parque de 1.200
vagones al servicio exclusivo de la campaina naranjera. Trenes
diarios salen de varias estaciones terminales, como Murcia, Car-
tagena, Alcira y Burriana. Asimismo, la Transiesa permite €l en-
vio de trenes enteros, con sus vagones de ejes intercambiables,
hasta los mismos mercados de Londres y del resto de Europa.
Dispone el Sindicato de 1.312 vagones de este tipo, lo que hace
posible que por medio de los “ferry-boat” puedan llegar los tre-
nes hasta Inglaterra. De esta manera el producto no sufre dafio
alguno, por cuanto no hay necesidad de cargar y descargarlo re-
petidamente,

Esta campafia, la mejor de los dltimos tiempos, ha podido lo-
grarse, aparte de las favorables condiciones meteorolGgicas; mer-

~ged a los ‘buenos remﬂm

‘conseguidos en la lucha contra Ila -
“ceratitis czqmtata", o “mosca tici Mediterrineo”.

Correspondencia

—

paia y aun de muchos paises extranjeros, creemos que su encau-
zamiento es menos dificil afirmando incluso que es posible esperar
su solucion antes que ¢l de los transportes urbanos.

Que las dificultades en el traslado de viajeros dentro del exten-
so perimetro de Barcelona no es una obsesion de la prensa ni
de cuantos en -ella escribimos, lo demuestra que con bastante fre-
cuencia tienen que aparecer notas oficiales u oficiosas de las Auto-
ridades encargadas de este servicio para swavizar la creciente im-
paciencia del piablico en esta materia tan importante para una ciu-
dad gue se acerea al milléin y medio de habitantes ¥y que no
tiene, como Madrid o Paris, por ejemplo;, una red subterrinea gue,
con todos sus aspectos desagradables en determinadas horas, so-
luciona pricticamente la coincidencia de grandes 'masas de ciu-
dadanos en los itinerarios. -Ahora, una vez mas, el Teniente de
Alealde Delegado de Transportes del Ayuntamiento de Bareelo-
na ha hecho unas declaraciones a los periodistas que acostumbran
a realizar trabajos de informacién en dicha Corporacitn, expli-
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cando lo que el afio recién terminado ha representado para los
distintos servicios de transportes urbanos, en los que, naturalthente,
las. cifras sefalan un incremento sobre las del afio anterior. El
total de viajeros. transportados en 1955 ha side de méas de 547
millones, contra 544 en 1054, correspondiendo de este ‘ntimero de
millones 319 a los tranvias, unos 40 a los trolebuses, més de 41
a los autobuses, Bg al “metro” Transversal, 38 al Gran Metropo-
litano v 19 al ferrocarril de Sarria. Analizando el servicio por ‘el
kilometraje; resulta que muy cerca de 5o millones de kilémetros,
contra algo menos de 48, ha sido la suma de los recorridos por los
distintos vehiculos. En niumeros concretos, los viajeros y kilome-
tros incrementados de un afio a otro, son 3.080.843 de los prime-
ros ¥ 1.057.113 de los segundos.

Hablando ¢l Dr. Rosal del programa para el corriente afo,
nos ha anunciado algunas mejoras que, con ser elogiables, no
habran de solucionar, ni mucho menos, el agobio que los barcelo-
neses padecemos, pues se trata de prolongaciéon de algunas lineas
actuales en tranvias, trolebuses y antobuses, cuando lo que en rea-
lidad se impone es el trabajo intenso, urgente y con caricter pre-
ferente de ampliar y prolongar las lineas subterrineas, en las
cuales nos anuncia, ciertamente, una mejora importante para 1956,
cual es la del enlace entre el Metro Transversal y el Gran Me-
tro en la plaza de Catalufia, lo que permitird la utilizacién de
ambos sin salir a la superficie, y la continuacion de las obras del
Metro de Sagrera a Horta,

Consideramos, naturalmente, que los problemas de financiacion
vy de adquisicion de material han de ser muchos y de dificil en-
cauce, pero también estimamos que la necesidad estd proporciona-
da a que en su logro se realicen los maximos sacrificios, aun en
el caso de que, por atender éstas, tuvieran que dejarse, momen-
tancamente, otras en suspenso.

Pero en lo gue si nos sentimos satisfechos de las manifestaciones
del Dr. Resal, y le aplaudimos sin reservas, es cuando afirma

" que un aspecto muy importante para llegar a la solucién, o a una

gran parte de la misma, d¢l problema del trinsito o trifico, es
gue se implantara definitivamente lo que desde hace afhos la pobla-
cin laboral v la no laboral viene demandando con empefio digno
de mejor efecto, o sea la variacion del absurdo horario vigente
en los comercios y trabajos, que hacen coincidir en uno determi-
nado la aglomeracion que realmente no pueden absorber los ser-
vicios de transportes. Nunca, en werdad, habiamos contemplado
como algo en lo que esti conforme una gran mayoria de los in-
teresados y cuya efectividad no habrfa de ocasionar perjuicios a
nadie, se demore tanto su vigencia. Nadie pide disminucion de ho-
ras de trabajo ni de actividad en los comercios e industrias;
nadie quiere ventajas propias que puedan redundar en perjuicio
del cuerpo econdmico; solamente que se distribuyan estas activi-
dades en horas distintas, para lo cual hemos defendido siempre
la continuidad de las ocho horas laborales con un breve descanso
en su mitad v euya reforma habria de ir acompafiada, como in-
sintia. el Delegado de Transportes, de otra referente a los espec-
ticulos phiblicos, los cuales, a su vez, verfan aumentar la concu-
rrencia al hallar facilidades para el regreso a sus hogares €n una
hora que no excediera, por ninghn concepto, de las doce de la
noche, en tanto que ahora quienes salen de cualquier lugar a la
una ¥y media o dos de la madrugada, se hallan  practicamente
incomunicados cuando se trata de ir a alguna barriada o punto
alejado del centra.
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En Tarragona, y con gran brillantez, tuvo lugar el acto de ho-
menaje al insigne tarraconense D, Pedro Gual Villalbi, Presi-
dente del Ateneo y Director de la Escuela Mereantil de Barcelona,
entre ofros importantes cargos que desempefia. Con €llo, su ciu-
dad natal acaba de premiar justamente los méritos contraidos por
el Sr. Gual Villalbi no va en ¢l campo de la economia e investiga-
ci6n cientifica nacional, sino en €l extranjero, donde su obra se
conoce v admira. En su discurso, el Sr. Gual recordd que fué pre-
cisamente en Tarragona donde prepard su primera citedra para
Bilbao v en donde escribié su primer libro, al que siguieron otros,
iechados siempre, con orgullo, “en el campo de Tarragona”. Des-
taco la persopalidad de todos los tarraconenses, y termind ma-
nifestando que agradecia profundamente su nombramiento de hijo
predilecto de la ciudad que le vid nacer.

P. MIRALLES

Carta de Levante

Nombramiento de Cénsul honorario de la Lonja al

Presidente del Lloyd’s. — El presupuesto municipal.

Comentarios a una informacién grifica.— Comenta-
rio bursatil.

Valencia, enero—Un solemne acto ha tenido lugar en la Lonja:
el nombramiento de Cénsul honorario del Consulado de la Lonja
de sir Ronald Garrett, Presidente del Lloyd's britinico. Para asis-
tir a est¢ acto vinieron de Madrid el Director general de Nave-
gacién, D, Leopolde Boado, ¥ el Presidente del Lloyd's en Espa-
fin, . Ernesto Anastasio, los que presidieron la ceremonia, en
union del Presidente de la Camara de Comercio, D. Ramén Gor-
dillo, como Presidente del Patronato del Consulado, ¥ el Prior ¥
Cénsul mayor de la Lonja, D. Tgnacio Coco, en unién de otras
relevantes personalidades. Al acto asistieron los miembros del Con-
cejo del Consulado v los prohombres mercaderes.

Por el Secretario del Consulado se procedié a la lectura del edic-
to de nombramiento de Consul honorario a favor de sir Ronald
Garrett, edicto redactado con el antiguo lenguaje de las procla-
mas’ tradicionales, entregindosele a continuacién un' pergamino e
mmponiéndosele por 1. Ramon Gordillo la medalla con cordén mo-
rado, simbolo del cargo con ‘que se le honraba.

Sir Ronald Garrett pronuncio -unas palabras dando las gracias
por el homenaje que Valencia le hacia. Se refirié a las virtudes y
tradicion que encierra el Consulado del Mar, trescientos anos mas
antiguo que la institucién del Lloyd's. A continuacion, el Secretario
del Comité Regional de Derecho Maritimo, ID. Juan B. Mon-
fort, pronuncid una interesante conferencia, en la que hizo his-
toria y examen del Libro del Consulado del Mar, esa inapre-
ciable jova medieval por cuyas reglas se regian nuestros antiguos
navegantes ¥ mercaderes. Hizo un detenido examen de lo que era
v como funcionaba el antiguo Consulado, ¥ que en el mismo sa-
I6m de la Lonja donde se celebraba el acto ejercié muchas de sus
funciones. Hahlé el Sr. Monfort de la tradicién ‘arbitral valencia-
na, refiriéndose al casi milenario Tribunal de las Aguas, Abogd
por la creacidn de la citedra del Consulat del Mar. Por filtimo,
se refirid al movimiénto actual de resonancia nacional e interna-
cional de esta institucion y a los caminos presentes del Derecho
Maritimo en el mundo.

Cerraron el acto D. Ernesto Anastasio y D. Ramon Gordille,
que con sentidas frases hicieron resaltar la personalidad del ho-
menajeado v la importancia que la institucién del Lloyd’s repre-
senta. El Sr. Gordillo terminé con unas palabras de felicitacion y
agradecimiento a cuantos habfan contribuido a la celebracién de
tan brillante acto.

En mi aoterior crdnica decia que el presupuesto municipal as-
cendia a la cifra de 116 millones y pico de pesetas, en lo que ha
habide un error, pues la cifra verdadera es de poco mis de los
166 millones de pesetas. '

La aprobacion de este presupuesto puede decirse ha sido la pri-
mera gran tarea de orden econémico que enfrenta el nuevo Ayun-
tamiento, pues habiendo sido renovado, tanto en la Alcaldia como
en la mitad de sus componentes, con el nuevo presupuesto para
1956 s¢ pone en marcha una de las principales fases para el des-
envolvimiento de su.labor, de la que es base fundamental su poli-
tica. econdmica. :

Quisiéra éxaminar detenidamente este importante preSupues-

‘to de nwestro- Ayuntamiento, en el que hay aspectos altamente in-

teresantes, pero la falta de espacio, lo guoe permite unas. pocas
cuartillas, me lo impide. No obstante, examinemos algunas de sus
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partes, Tenemos, por ejemplo, la parte de orden social con relacién
a los funcionarios municipales, a los que se hacen determinadas
mejoras, Se destinan 5.400.000 pesetas para atender el pago de la
llamada “ayuda familiar™, a razén de 28 pesetas por “punto” ¥y
mes, que aunque no sea la cantidad ideal que se desearia, repre-
senta un positivo avance en favor del personal, ¥ que hasta ahora
se habia. pagado solameénte en el pasado afio una determinada can-
tidad para ayuda familiar como nna concesion gratuita, ¥ que este
afio queda va como fija consignada en el présupuesto.

Se destinan dos millones de pesetas para el Montepio de Fun-
cionarios, que significa un aumento sobre el presupuesto anterior
de s5o0.000 pesetas, Tgualmente se destina medio millén de pese-
tas para incrementar las pensiones de jubilacion.

Un aspecto de gran interés es el referente a los servicios mu-
nicipales, tendiéndose a su mejora, ¥ algunos de ellos pueden ser-
vir también para incrementar las fuentes de ingresos municipales,
precisamente por las mejoras que se introducen. Tenémos para
alumbrado millén y medio de pesefas mis que en ¢l afo ante-
rior, con lo que se ird a una ripida mejora de este servicio, Para
mercados 550.000 pesetas, 300.000 para mejoras en mataderos. Me-
dio millon de pesetas para poblados anejos, 4o0.000 para nuevos
jardines, 250.000 para Dehesa y Albufera y zooooo para ferias,
destinadas especialmente para la Feria de julio; que tan especial
“atenci6n viene recibiendo, tanto por parte de la Corporacion como
tde las fuerzas vivas de la cindad. Todas estas cantidades que
citamos son de aumento sobre las partidas del presupuesto de 1955.

Algunos periddicos han publicado una fotografia en la que se
ve un cargamento de madera sobre un muelle, ¥ en cuyo pie se
dice: “Ha llegado al puerto iranco de Santurce un cargamento
de 1.000 toneladas deé pino finlandeés, madera que no se recibe en
Espafia desde hace diecinueve afios, por lo menos.” Esta fotogra-
fia vy la informacién al pie ha sido objeto de vivos comentarios
en Valencia, sobre todo entre los comerciantes madereros y cen-
tros portuarios. Esa informacién grafica es un aserto gratuito,
pues no es cierto que sea ese cargamento de madera finlandesa
llegado a Santurce el primerc que llega a Espafia en diecinueve
afios; si acaso serd a Santurce, pues en el puerto de Valencia ya
n el afio 1950 s¢ descargaron varias tonesladas de esta madera y
después se ha continuado recibi¢ndo madera de pino del mismo
pais directamente por nuestro puerto. Total, esa informacion graﬁ-
ca, un completo despiste. :

Comenzd el afio en las primeras transacciones realizadas en el
Bolsin walenciane, continuando el dinero acudiendo en busca de
los valores industriales, manteniéndose los cambios en alza y su-
perando. la déemanda a la oferta. =

En la primera sesion de la segunda semana de enero hubo, en
el grupo de las acciones, una ligera baja que alcanzd a la mayoria
de los valores, baja que persisti6 a lo largo de toda la semana,
predominando el elemento vendédor, aunque los cambios se mos-
traron resistentes v las pérdidas totalizadas no son de considera-
cidn. El grupo bancario se mantuvo con firmeza, acusindose me-
nos resistencia en el grupo de las eléctricas y teleidnicas.

Muy nivelada Ia cnntratacmn en i:}s grupog. de los fondos pi-

o el mercado ¥ bahla Aero para Tclefémca, Trasmedi-
terrﬁne;, Hidroeléctrica, Vamosa, Tranvias y Procines,
J. CUESTA

Carta de Inglaterra

La solucién Butler.

Londres, enero—En 1055 se registraron €n la balanza de pagos
las dificultades que ham venido apreciindose en la historia eco-
“némica de la Gran Bretafia durante ‘los afios impares que han
seguido a la terminacién de la dltima guerra. Las dificultades ex-
perimentadas e} afio pasado no merecen el calificativo de crisis.
Para hacer frente a las mismas se emplearon métodos nuevos, al
menos por lo que al periodo de postguerra se refiere. Las graves
dificultades de 1047 v 1040 trataron de soslayarse mediante el
procedimiento de la economia dirigida. No se varié la politica de
dinero barato; se rédujeron las importaciones; disminuyé la asig-
nacién concedida a los wiajeros 'con destino al extranjero; se
racionaron y distribuyeron los materiales escasos, vy se restringuie-
ron las auntorizaciones de construccién. Todos estos remedios eli-
minaron quizds, aunque no de un modo radical, la tendencia hacia
un aumento de la inflacién, cuyo proceso se acusaba de manera
‘éintomdtica en 14 balanza de pagos. Tampoco pudo evitarse la

“parte del total de inversiones
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considerable desvalorizacion de la libra esterlina, que hubo de
realizarse en 1040.

En 1951 se experimentaron otras dificultades. En este caso se
elevo la tarifa del interés bancario y volvid a ponerseé en prac-
tica una politica de restriccién de créditos; sin embargo, las pers-
pectivas eran desfavorables v la necesidad de aplicar medidas de
resultado practico era tan manifiesta, que a la nueva aplicacidn
de la restriccién de créditos tuvieron que afadirsé otras medidas
propias del sistema de cconomia dirigida. Volyieron a reducirse
las importaciones y se llevd a cabo un ataque directo al desnivel
de la balanza extérior de pagos.

El éxito alcanzado por este conjunto de medidas fué admirable,
reforzado, en parte, por el auge econdmico mundial que siguib
a la guerra de Corea y que vinoe en ayuda de la politica de dinero
mis caro. Sea cual fuere la explicacion, los remedios utilizados
en 1951-32 fueron de gran eficacia, y ‘para mediados de 1952 la
economia britinica volvia a encontrarse en pleno auge y con
tanto empuje interior que la recuperacién se extendié a todo el
afio 1953, primer afic impar en el que no se produjeron dificul-
tades en la balanza de pagos. Desde entonces el Gobierno hHa
perseguido una politica opuesta a la economia dirigida. Es un
hecho que_ siendo gl Sr. Butler Ministro de Hacienda, Gran Bre-
tafia tomd la iniciativa en pro de una mayor libertad comereial y
de pagos en el campo internacional.”

Por consiguiente, al producirse de nuevo en 1955 las dificulta-
des de la balanza de pagos, las medidas puestas €n préctica per-
tenecian esencialmente a la politica general de restriccion de cre-
ditos en el interior. Se elevd el tipo del interés bancario hasta el
4,50 por 100 v se adoptaron también otras medidas restrictivas en
este terreno. Se dejd al buen criterio de los banqueros decidir
qué créditos debian reducirse y cudles debian permanecer sin mo-
dificaciones. Volvieron a introducirse restricciones especificas en
materia de ventas a plazos. Entre las medidas directas, debe ci-
tarse Ta reduccidn de las inversiones de capital realizadas por las
industrias nacionalizadas. Se establecié asimismo un nuevo sis-
tema para atender a los requerimientos de capitales de los Orga-
nismos de la Administracion local.

Este iltimo fué el cambio mias importante de los anunciados
con motive del presupuesto complementario de octubre altimo. Has-
ta esta fecha, los Organismos de la Administracién local podian
solicitar préstamos utilizando el crédito concedido por la Comi-
sitm para ¢l financiamiento de obras piblicas, a tipos de interés
relativamente bajos. El Ministro de Hacienda suministraba el di
nero, v el resultado era la puesta en circulacién de cantidades
adicionales de papel moneda. En consecuéncia, el método em-
pleado constituia el sistema de crédito de mayor potencia infla-
cionaria en el plazo més corto. Ahora se han aumentado los tipos
de interés que se exigen a los Organismos locales, ¥ antes de
autorizarles a contraer deudas con la Comision Estatal de Crédi-
tos deben probar que han agotado las posibilidades del mercado
abierto de capitales. Teniendo en cuenta que los Organismos de
Ia Administracién local invierten 6oo millones de libras esterli-
nas anuales en estos gastos—lo que represcnta L;\st una cuarta

de as en Gran Bre- :
tafia—, !ﬁlta. ala *nsta Ta lmportanma y el mgniﬁcado de, M

clentes cambios. = -

Al mismo tlempo que se disminuven las presiones excesivas so-
bre la ecconomia britanica, mediante la restriccion de créditos y
un ataque mis directo al programa de inversiones establecido
por los Organismos locales, Gran Bretafia ha apoyado durante el
dificil afio ultimo la politica de libertad comercial y de pagos,
que se venia propugnande desde fines de 1952, Sin duda, los pro-
gresos que puedan realizarse dependen en grado considerable de la
reaparicion de un superavit en la balanza de pagos que pennita
a Gran Bretafia satisfacer sus necesidades en materia de inver-
siones de capital ¥ proporcione el margen esencial para ¢l finan-
ciamiento de nuevas inversiones en los paises de la Commonwealth.
Otra condicién esencial es que la remesa de oro v dblares—que
cubre los requerimientos de Gran Bretafina y los de los demds
paises de la zona esterlina—debe ser mayor que la actual. Sin em-
bargo, en este frente de batalla no se han efectuado repliegues.
El objetivo del Gobierno sigue siendo eliminar las causas y no
los sintomas de la inflacién. Tal fué la solucién adoptada por el
seiior Butler, y es probable que continfie siendo la que ponga
en practica su sucesor en el cargo, Sr. MacMillan.

PAUL BAREAU
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Carta de Suecia

El afio meteorolégico.—La actividad industrial. _In-

versiones, normas y transformacionnes.—E] presu-

puesto.—Perspectivas 1956.

Estocolimo, enero—Uno de los afios mas notables en Suecia,
desde el punto de vista meteorolégico, fué 1955. El invierno v la
primayvera del mismo se caracterizaron por un {irio intenso ¥
prolongade, mientras que el verano fué el mas caluroso y seco en
mis de cien afios, ¥ en algunas regiones el mas seco desde el =i-
glo xviir. El calor fué seguido de una temprana ola de frio en
el otofio, ¥ en ¢l mes de diciembre se registraron “records™ de
frio ¥ precipitaciones de nieve. Todo ello con las naturales reper-
cusiones sobre la cconomia agraria.

La Loussavaara-Kirunavaara A. B. (L. K. A, B.), la Sociedad
semiestatal de minas de hierro, de las cuales se hard cargo ente-
ramente el Estado en el transcurse de los proximos afios, ha de-
clarado gue sus actividades mineras en el afio econdmico que
finalizd el 3o de septiembre de 1955, arrojaron un superavit bru-
to de 368.100.000 coronas, frente a 344.560.000 coronas ¢n ¢l pre-
cedente periodo de doce meses. El beneficio neto bajé de 195.100.000
coroas a 13G.6o0.000 (U. S, délares 36.250.000), a consecuencia
de 1a elevacion de los impuestos.

Un nuevo tipo de ventilador de tangues, que elimina los ries-
gos de la formacion de chispas, ha sido desarrollado por Gota-
verken, el gran astillero de Gotemburgo. Otras ventajas del mis-
mo son que es portitil v que puede ser operado por um solo
hombre.

El nuevo método es considerablemente mas rdpido que los pro-
cedimientos anteriores. Se tarda de treinta a sesenta minutos en
ventilar a fondo un tanque de carga, ¥ dos hombres provistos de
un ventilador cada uno puede desgasificar un petrolero de 17.000
toneladas en una jornada. Como el ventilador no pesa sino 35 ki-
logramos, un sole hombre puede facilmente llevarlo de una esco-
tilla a otra y conectar el vapor. No hay riesgo de que se formen

chispas, puesto gue el ventilador es enteramerte de latén y no .

tiene piezas moviles susceptibles de generar electricidad estitica.

El Comité Sueco de Normalizacidn celebrd, en diciembre de
1655, su centésima reunion desde ‘su ereacion en 1022, Ha exami-
nado, en el transcurso de los afios, mas de 2.000 propuestas de
normas, para ser seguidamente recomendadas v aceptadas por la
industria, el comercio y los transportes.

La situacidn econdmica de Suwecia, en 1055, se caracterizd por
la continuacién del elevado nivel de ocupacién y crecient® pro-
ducecion. Las tendencias de expansién disminuyeron algo durante
el afio, pero todavia hay escasez de mano de obra, las inversiones
proyectadas siguen sobrepasando los recursos disponibles en mu-
chos terrenos, ¥ el déficit del comercio exterior indica cierta
falta de equilibrio en la economia.

Es probable que la produccién total en Suecia haya aumenta- .

o en 3-3,50 por I00 €n 1055, lo que es menos de lo previsto, a

WS consecuencia ‘de la mala -tosecha qué siguib a la fria primavera ¥

el verano seco. La produccién industrial propiamente dicha, sin
cinbargo, mostrd un incremento de alrededor del § por 100, al
gue contribuveron las extracciones de mineral de hierro, la in-
dustria mecdnica, las fabricas siderfirgicas v la industria de la
pulpa y del papel, mientras que la industria textil acusé des-
censo.

El volumen de las exportaciones aumentd en 6 por 100 en 1035,
v el de las importaciones en 10 por T00. Los precios de exporta-
cion- aumentaron ‘algo mas que los de importacion. El resultado
neto del intercambio de mercancias’ v servicios entre Suecia v
otros paises fué tn deheit de mas de 300 millones de coronas
(U. S. 6o millones de ddlares). Sin embargo, debido al retraso
de los pagos por las importaciones suecas, las existencias de di-
visas extranjeras quedaron, en lo esencial, sin variacion.

La Sunds Verkstader A. B., perteneciente al Consorcio Succo
tie Celulosa, ha obtenido un pedido por valor de 1.700.000 coronas
de una planta de blanqueo a instalar en una nueva fibrica de
pulpa ¥ papel cerca de Santiago de Chile. El pedido’ le fué ad-
judicado en dura compéténcia con Empresas alemanas, inglesas v
estadounidenses.

‘Las emisiones totales de acciones mostraron un acéntuado au-
mento. en el pasado afio, alcanzando cerca de 1.000 millones de
caronas al finalizar el tercer trimestre, cifra considerablemente
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superior a todas las anteriores correspondientes a on afio entero.
Méas de la mitad de las emisiones se refirieron a acciones cotizadas
en la Bolsa de Estocolmo. Las nuevas emisiones y -las acciones
gratuitas emitidas se mantuvieron en proporciones aproximada-
mente iguales, En comparacion con la media de los afios 1937-1035,
las emisiones d¢ acciones de 1055 aumentaron seis veces, lo gue
equivale a una triplicacion de volumen. '

El nombre de la Casa sueca hasta ahora llamada Atlas Diesel,
es Atlas Copco desde el 1 de enero de 1956. La Empresa liquido
sus intereses en motores Diesel en 1048, v desde hace muchos afios
la palabra Copco. forma parte de los nombres de la mayoria de
sus filiales extranjeras. La filial inglesa ‘se¢ llamara ahora Atlas
Copco (Great Britain) Ltd., Ia italiana Atlas Copco Italia, 5. A.,
etcétera. En total, la Atlas Copeo posee 25 filiales extranjeras. .

Cifras de una altura sin precedentes, tanto en lo gue se refiere
a los ingresos como a los gastos, caracterizan los proyectos de
presupuestos para el afio econdémico 1056-57, sometidos al Riksdag
sweoo, que inaugurd sus sesiones de primavera el 11 de ensro
con ¢l ceremonial acostumbrado. Los ingresos ascienden a un to-
tal de 11,173 millones de coronas (U. S. 170 millones de délares),
o sean 1.264 millones mds que en el afio econdmico actual, mien-
tras que los gastos muestran un aumento de gor millones de co-
ronas, alcanzande 10.225 millones de coronas. El superdvit de
048 millones de coronas queda reducido ‘a 208 millones  por la
transferencia de 650 millones de coronas al Fondo de Nivelacion
de Presupuestos.

Del aumento de 643 millones de coronas en los créditos a los
Ministerios, mas de la mitad es de caracter automatico. Los
gastos para prevision social, que representan més del 25 por 100
del presupuesto, muestran un aumento de 200 millones de coronas;
siendo su-total de 2822 millones: la mayor parte de la subida es
debida al aumento. de las pensiones de vejez. lLos gastos totales
por la defensa, incluyendo las asignaciones en el presupuesto de
capitales, no experimentarin, segiin se calcula, ninguna alteracitn,
manteniéndose en 2.270 millones de coronas. El Ministro' de De-
defensa recomienda la construccidon de dos nuevos destructores de
3.000 toneladas, de la clase del Halland v de. tres submarinos de
la clase del Hajen. El arma de ataque de las Fuerzas Aéreas serd
reforzada ‘en 25 por too mediante la adquisicién del avién, ente-
ramente sueco, Lanfen, v el arma de caza serd ulteriormente mo-
dernizada.

- En un prondstico para 1036, la Delegacion del Presupuesto Na-
cional expresa la opinion de que es probable que el auge econti-
nfie también en el afio en curso. Prevé que la produccién nacional
aumentara en 3 por 100 y gue ¢l suministro de materias primas
estard asegurado; si bien existen ciertas irregularidades en lo que
s¢ refiere a los de combustibles v energia eléctrica. Es probable
que aumentara algo la disponibilidad de mano de obra, principal-
mente por ser mayor que con anterioridad en el decenio en curso
el nimero de- personas que alcanzardn la edad de trabajar. En el
comercio exterior’ es probable- que se produzca una mejora en la
relacién entre los. precios de exportacién e importacién. Se es-

‘pera que un aumento relative algo mayor de las exportaciones que

de las importaciones equilibrara la balanza de pagos.

Hay indicios de que las inversiones. de capital, tanto phblicas
como privadas, aumentaran en un 2 por 100, aproximadamente. El
consume pitblico es probable que aumente en 4 por 100 ¥ ¢l pri-
vado en 3 por 100. El aumento de los ahorros habido en 1935
perdurard, probablemente. En general, puede esperaise que: el ni-
vel de los: precios: permanecera estable, termina diciendo la De-
legacion del Presupuesto Nacional de Suecia.

N. BJORSSON
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Los mercados de productos

A excepcidn del cobre, el resto de los metales no ferrosos di6 muestras de indecisién e irregularidad.—

Retroceso del caucho ante la menor actividad de la industria automovilistica.—Firmeza de la lana e ines-

tabilidad del mercado algodonero.—El problema de los excedentes agricolas, agravado por las excelentes
cosechas de la iltima campana.

La Alta Autoridad de la Comunidad ‘Europea del Carbén y el
Acero ha rechazado la demanda de aumentar en fres marcos los
precios del carbon del Rhur, solicitada por los propietarios de di-
cha zona minera con el fin de compensar el aumento del g por 100
de los salarios de los trabajadores, concedido por la Alta Autori-
dad. En circulos préximos a este Organismo se cree que éste tra-
tard de encontrar una solucion al problema genéral de fijacion del
precio del carbon en la Comunidad el 31 de marzo, fecha en que
finaliza' el afio actual carbonero.

Ocho Comités de peritos comenzaran en breve sus trabajos para
Hlevar a cabo dos informes sobre los ohjetivos y perspectivas de
la Comunidad del Carbén v el Acero. Estos Comités, compuestos
por representantes de los productores, trabajadores y Gobiernos de
los seis paisés miembros, someteran sus informes a la Alta Auto-
ridad del Pool en el mes de agosto de este afio. Los Comités se
réeunicron recientemente en Luxemburgo para estudiar un deter-
minado niimero de documentos que wversan sobre las perspectivas
del consumo, los suministros de materias primas, proposiciones
para la mejora de la produccién vy reduceidn de costos, nuevas
inversiones vy financiacién. Se tiene entendido que en estos dos
informes se tratari de solucionar los problemas con que se enfrenta
la Comunidad Europea del Carbdén ¥ el Acero en este aspecto v
en otros que guardan relacion.

La tonica de indecision que caracterizéd a los mercados de ma-
terias primas durante la semana precedente a la pasada, se con-
firmd en esta, siendo el cobre el fnico metal no ferroso gque
escapd al ambiente general. El Gobierno americano sigue con la
mAxima atencidén las necesidades estratégicas del pafs, ya que es
opinién general en los politicos estadounidenses la de gue durante
el presente afio continuard la tirantez mundial. En 1ma politica de
rearme; el cobre constituye un elemento clave para el buen fin
de un programa de esta elase a largo plazo. Aunque el precio de
este metal registrd un ligero debilitamiento en Londres, retroce-
so gue tuvo ciertas’ repercusiones en el mercado de Nueva York,
lo cierto es que los contratos de las Sociedades productoras se
mantuvieron, sin embargo, en su alto nivel anterior.

Por el contrario, el plomo y el cinc se han mostrado mis sen-
sibles a. los informes que, procedentes de Nueva' York, indican
cierta indecisién. La' demanda de cinc, no obstante, sigui6 siendo,
en conjunto, buena, en tanto que el plomo vy el estafio conocen
una.  posicion comercial mas delicada, por lo menos por lo que
respecta a un futuro inmediato.

Lo mismo que en el mercado de valores, en el de materias pri-
mas comienzan a sentirse los efectos de las medidas adoptadas hade
algunos meses en la politica de restricciéon de eréditos, a fin de
provocar una paralizacion de los movimientos especulativos. Ex&ste

"'ﬁmm*m més generalizada, de que ¢l mundo econd-
micor viene desplegando una actividad creciente para encontrar ¢l
equilibrio que elimine todo movimiento especulativo. Teniendo en
cuenta esta evolucion, es por lo que la Oficina de- Movilizacién de
los Estados Unidos ha puesto en el mercado libre 4.200.000 libras
de cobre, que explica suficientemente la mayor facilidad"de que ac-
tualmente gozan los consumidores en materias de suministros.

T.a reduccidn de la actividad en las industrias del automévil se
ha tradueido por una disminueién de la demanda del caucho v un
debilitamiento de sus cotizaciones. Por otra parte, se espera un
nuevo aumento: de la produccitn estadounidense de cancho sinté-
tico, admitiéndoge también que la posicién estadistica del eaucho
natural empeorard en el futuro, a menos que se llegue a un acuer-
do con los productores de caucho- sintético.

A pesar de los esfuerzos que los Gobiernos de los paises produc-
tores vienen realizando para aminorar las graves consecuencias de
los “stocks™ excedentarios acumulados durante estos filtimos afios,
la ‘depresién sigué imperando en el conjunto de los mercados de
productos agricalas. Hasta ¢l presente, ninguno de los planes 1le-
vados a cabo para contrarrestar de manera eficaz los efectos de la
acumulacion de aquellos productos ha sido acomipafiado del menor
éxito, v este problema se ve agravade actualmente por las excelen-

tes cosechas obtenidas en el pasado afio, que harin mdis dificil la

resolucién de manera satisfactoria del problema de los exceden-
tes, gue  continuard - gravitando fuertemente en aquellos mer-
cados.

En los mercados textiles, la animacion sigue persistiendo en las
subastas que se celebran en los paises de origen, incluido el Bra-
sil. En Nueva [Zelanda las lanas cruzadas, de calidad media, han
registrado un alza de alrededor de dos peniques por libra. La nue-
va serie de ventas piblicas celebradas en Londres se iniciaron en
un ambiente animado, dominando la firmeza en las transacciones.
Por lo que se refiere a esta fibra dentro del dmbito nacional y
con el fin de iniciar el suministro de materias primas a los pre-
cios de estabilizacién que oportunamente fueron sefialados por el
Sindicato Nacional Textil, han sido distribuidos mas de un millon
de kilos de lana base, lavada, de Brasil y Chile. La movilizacién
podrin efectuarla las Empresas adjudicatarias de hilaturas y teji-
dos mientras se: efectfian las urgentes pruebas de su rendimiento
y calidad para la fijacidn de sus precios y poder asi disponer su
clase, lavado v peinaje.

Por otra parte, a los precios de estabilizacion fijados para que

se suministre a la industria lanera, 175 pesetas €l kilo de lana
peinada, tipo dos barros, el Sindicato Nacional Textil garantizara
la compra de toda la lana que posean los ganaderos especiales que
tuvieran alguna dificultad en su colocacion.
. En breve se reunirin en el Sindicato Nacional Textil cuantos se
dedican a esta actividad comercial, para que, a los precios de esta-
bilizacién, no se detenga o retrase una operacion, ya que, en caso
contrario, para impedir cualquier posible especulacién de baja, asu-
mird directamente el Sindicato la gestién de compra,

Dentro de los productos agricolas, el café sigue teniende que
hacer frente el problema de subconsumo. No existe la menor duda
de que los paises productores se veran en la necesidad de orientar
sus esfuerzos hacia una politica comin que evite los graves incon-
venientes de la superproduccién. Mercado sostenido del cacao, aun-
que las transacciones que se realizan son de escasa amplitud. Lo
mismo que para el té, existe para ¢l cacao el problema de los
excedentes, que -continuaran influenciando la. evolucidn de sus res-
pectivos precios.

En cuanto al mercado de fletes se refiere, debido al movimien-
to registrado en carhdén norteamericano, las operaciones de- ventas
registradas durante la pasada semana fueron de nuevo numerosas.
Parece ser que se ha llegado a una situacién equilibrada en cuanto
a la oferta y demanda de tonelaje proximo, de modo que los wa-
lores han registrado escasas fluctuaciones. Los importadores eurc-
peos estan recibiendo sin dificultad suministros regulares de car-

bon por los contratos a largo plazo para. gjn;tg consecutivos for-

malizados recientemente, v la demanda para envio préximo es muchg

menos urgente. Por. ofra parte, habiéndose contratado tanto fone-
laje, existe una mayor presién por parte de los armadores.

La contratacion de carbon para los puertos europeos se elevd
a 102500 foneladas, fijandose los cargamentos, para entrega en
enero y febrero, a tipos que oscilaron. entre 71 5.y 60 s. por to-
nelada, libre de descarga, con destino a Amberes o Rotterdam. Las
operaciones en contfatos a large plazo se realizaron. lentamente,
pero se hicieron transacciones en viajes consecutivos para perio-
dos de dos v tres afios. La contratacién italiana estuvo mds en-

calmada y solo alcanzé la cifra de 36.300 toneladas. Otros nego-

cios inclyyeron 10 cargamentos a Trieste, por cuenta austriaca, a
10,50 délares, v unas cuantas partidas con destino a Buenos Aires
a 0,15 dbolares. Las transacciones en granos, desde Africa del
Norte, han sido €scasas, pero los tipos so mantuvieron bien. La con-
tratacién en hierro viejo se mantuve a un ‘huen nivel, especial-
mente a Italia occidental, pero otros comercios permanecieron ‘en
calma. ;

Los encargos de aziicar cubana han sido abundantes, pero no
se ha registrado mejora en el total de los negocios realizados. El
interés en el sector de River Plate se limitéd de nuevo a carga-
mentos con - destino Amberes-Hamburgo al tipo, sin variacién de
125 5. por tonelada.

e
<‘ i
.
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Los mercados de valores

Comienzo aleista en la Bolsa madrileﬁa y posterior encalmamiento. — Importantes mejoras em Ponfe-

Alzas y estahlhdad en Paris.
los fondos y valores nacionales en Zurich.
de Austria.

Indecision en Londres.

Firmeza en la catalana e incertidumbre en la bilbaina, con mejor dis-

—Los valores, refugio del inversionista en 1955.—
Fluctuacmnes en Nueva York. Inclinacion hacia
i fa.—La reorganizacion del

La liberacién del oro en Bélgica.—El riel eamboyano, moneda fuerte.—Las contracciones

de los valores auriferos de Africa del Sur.

MADRID.—Entre los inversores se distinguen diferenciadamen-
te dos grupos principales: el primero es ¢l compuesto por aquellas
personas que habitual o esporddicamente dedican sus ahorros o
excedentes a la adquisicion de valores de dividendo y que, una
vez adguiridos, se desentienden casi por completo de los avatares
de la Bolsa, preocupindose poco de la marcha de las cotizaciones,
llegando incluse a no consultarlas, y si lo hacen es simplemente
per curiosidad y por aquello de “ver como siguen mis acciones”.
Son inversores reposados, que se limitan a cobrar sus dividendos
y a acudir a las amphaciones de capital que periddicamente se
vienen sucediendo, lo que les permite incrementar su cartera en
condiciones ventajosisimas, o bien venden sus derechos de suscrip-
cion, con lo que aumentan notablements el rendimiento de sus va-
lores. El otro grupo esti compuesto por compradores—mejor di-
riamos operadores—que viven al dia las cotizaciones a través de
periodicos y revistas financieras o concurriendo personalmente al
“parquet”. Compran cuando creen que la Bolsa esti’en buen mo-
mento, sin preocuparse mucho de la clase de valores que adguieren,
sino simplemente por intuicion de que wa a subir, ¥ luego se apre-
suran a vender en cuanto notan ¢l menor sintoma de titubeo en
el mercado. Es la especulacion clasica.

Por ello, a la hora de analizar los actuales movimientos bursa-
tiles hemos de recordar estas dos figuras principales de nuestra
Baolsa, para cargar en cuenta a la segunda de ellas el bache alti-
mamente producido y la subsiguiente reaccién. Se equivocaron
cuando creyeron que el mercado estaba cansado y qué darfa un
cambio radical en sentido negativo, y por ello liquidaren rapida v
colectivamente sus posiciones, lo que provocd una baja acentuada
que durd tres o cuatro dias, ¥ al observar que en el fondo se
apreciaba una evidente base de firmeza, se apresuraron, también
en masa, a rehacer su postura comprando nuevamente lo que ha-

" bian wvendido, o lo que habian vendido otros—para este caso es lo

mismo—y, naturalmente, se produjo la reaecidn.

Pero se equivocaron también—al menos por la presente sema-
na—en calenlar la intensidad de la esperada reaccidn, pues si ésta
fué fuerte en la sesion del martes produciéndose abundantes y
generales avances, en las dos siguientes la contratacion se desen-
volyid en términos muy encalmados, con pocas oscilaciones en uno
u ofro sentido, salvo en el caso de algiin determinado valor que
por causas puramente subjetivas ha brillado con luz propia, y al
que nos referimos en nuestro comentario de su correspondiente

Fondos publicos y similares.

Ha habido bastantes variaciones en los cambios de varios de
los valores que componen este importante grupo de nuestra Bolsa,
¥ casi todos en sentido positivo, dentro de los moderados margenes

EBRO, COMPARIA DE AZUCARES Y ALCO-
HOLES, S. A.

A cuenta de los beneficios del ejercicio en ‘curso, se ha
acordado repartir un dividendo de 5 por 100, que se pagara
desde ¢l din 10 de febrero proximo, contra el cupdn nime-
ro 60 de las acciones nimeros 1 al 400.400, en nuestras Ofi-
cinas Centrales—Villanueva, 4—y en los Bancos Hispano
Americano, Espafiol deé Crédito, de Vizcaya, de Bilbao, de |
Aragén, de Santander, La Vasconia, Crédito Navarro, Gui- |
puzcoano, de San Sebastian, Urguijo, Barcaiztegui ¥ Maes- I
tre, Soler v Torra Hermanos y sus Sucursales. i

Madrid, 24 de enero de 1056—El Presidente del Consejo |

|
|

de Administracion, Dugue de Sotomayor.

e gue s¢ mueven los cursos de estos titulos de renta fija. Y jun-
to a estas mejoras, se han apreciade también importantes cifras
de contratacion, gue fueron de cerca de 18 millones de pesetas
nominales €l martes y de 0,16 y 8,36 en las dos sesiones siguientes.
"El grupo de paraestatales—Colonizacion, Renfe y Reconstryc-
cibn—ha visto progresar sus cambios en algunos cuartillos, v la
altima, sobre todo, con persistente demanda y amplia contratacion
en partidas de varios millones de pesetas.

En Cedulas v Villas poca variacion, con tendencia a mejora. Es
también notable el aumento de un entero y medio en las obliga-
cipnes de la Empresa Municipal de Transportes.

Martes Midre. lueves  Viernes

............... 82,26 82,40 82,45 B2,50

Interior 4 per 100 .....

Exterior 4 por 100, Foos i 101,00 101,00 » 101,00
Tdent: Foen 2 el Lol s or i 01,50 101,50 » 101,50
Amortizable 4 por 100, (9o8-1049. 94,00 94.00 » 94,50
Idem 3 por 100, 1928—19.19 AaF. 9050 90,50 » 89,76
Tdem. = e el e > » » 3
Idem 4 por 100, enera 1950 ......... 99,256 99,256 99,25 - 99,50
Idem 4 por 1oo, noviembre 1051... 101,00 100,756 100,50 100,756
Idem 3,50 por too, julio 1051 ...... 9400 94,10 94,10 "I»
Tesoro 3 por 100, marzo 1952...... ' *® > »
Idem id., 1 diciembre 1953......... » » » »
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954 o » » »
Canal Isabel I1, 5 por 100" .....0... 95,00 93,00 93,00 »
Colonizacién 4 por 100 ....ciceeeee. 94,70 95,000 9528 95,25
Reconstruccién Nae. 4 por 100... 98,50 99,00 99,26 99,25
R.E.N.F. E. 4 por1do.... ... 96,00 96,26 96,25 96,00
Trasatlantica 5 por ron, V-2s5. » 2 = »
Tdeny a0 L ' S » » »
LT e T e AR » » » »
Mem RTS8 0 SRl R I » ® s ]
Majzén 4 por 100 ........... » ® 92,60 92,80
Tanger-Fez 4 por 100 . » L 87,00 ?
Marruecos 5 por 100 ..coierienss » 2 » »
Cédulas Hl[)ﬂtl:tarl"ls 4 por woo.,. 8580 8550 83,560 »
em, A, 4 50 Dot 100 ,... iiiieiors 85,50 85,60 B550 B5,50
Idem, B, 4,50 por 100 ..........oeo: 856,76 85,75 B5,7H -

Idem, C, 4,50 por-100 .........00... » 8526 BHH0 85,50
Idem 4 por 100, exentas .. .. 98,00 ‘5‘8 00 97,76 97,80
Idem 3 por 100, exentas ............ » » -
Idem 3,50 por 100, exentas ..,...... 89,00 > e 89 00
Idem 5 por 100, con impuestos...... » : »

Crédito Local 4 por 100, mtcrpr... 98,00 9726 97,00 97 25
ldem, a lotes, 4 por 100 ......c...... 99,25 9925 09,925 IDU 60
Villas 5 por 100, 1014 ............... 5825 8825 88,00 88,00

ldem, 1018 84,00 » 84,00 '

ldom 1023, 5,50 rmr m:: M:‘jm.m 80,60 80,80 » 80,60
[fle:m s s 1T s T T R » » » 76,00
[dem, 1931, 5.50 por 100, Interior. » 80,00 » 81,00
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche 81,00 81,00 » 81,00

Idem, 1041, 5 por 100 74,00 » 74,00 75,60
Idem, 1946, 4 por 100 80,00 80,00 80,00 »
Empresa Municipal Transpertes... 81,256 82,00 82,50 82,50

Acciones bancarias.

Como si la Bolsa hubiers gquerido sumarse al homenaje del cen-
tenario: del Banco de Espafia, las acciones de esta Entidad han
alcanzado durante la semana el cambio mas alto de su historia:
885 por 100, con 23 durcs de ventaja sobre su precedente del vier-
nes oltimo; en el que ya habia casi recuperado el dividendo des-
contado.. No es de extrafar csta paulatina y constante mejora de
este valor, pues el Banco de Espafia tine relativamente poco ca-
pital w, por tanto, son pocas las acciones qlie salen al mercado,
pues ademis sus tenedores no las ceden tan ficilmente, sobre todo
teniendo presente que también los dividendos repartidos wan au-
mentando cada ejercicio.

En los demis Bancos oficiales avanzan ligeramente Exterior ¥
Crédito Industrial, v retrocede un poco el Hipoteeario.
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En Ja Banca privada hay mejoras a granel, sin un solo retro-
Ceso,

Martes _H_ifi_ _Jueves Viernes
Bauco: de Espafia ov.oeiiiaiiing 870,00 875,00 885,00 887,00
Crédito Industrial ... 235,00 235,00 230,00 »
Idem, nuevas ......c... 675,00 695,00 690,00 »
Exterior de Espafia 505,00 500,00 500,00 498,00
Idem, nuevas ...........ooe ] 3 » »
Hipotecarior s Lt s s 555,00 - 528,00 527,00 527,00
Espafiol de Crédito 820,00 828,00 828,00 828,00
Hispano Americano 670,00 670,00 668,00 667,00
Eentral sl sl U e s 640,00 642,00 645,00 643,00
Mercantil e Industrial ... 445,00 443,00 440,00 439,00
Popular Espafiol 530,00 830,00 B5a0,00
Banco Ibérico ... 561,00 565,00 570,00

Eléctricas.

El aumento de produccion cléctrica durante el pasado ejercicio
‘v la excelente disposicion actual de los embalses favorecen la bue-
na marcha de las Empresas de este ramo, que en pasadas semanas
s¢ vieron—en cuanto a su cotizacién en Bolsa—sometidas a diver-
sos embates. En la presente comenzaron con una sesién franca-
mente prometedora, pues junto a una gran agilidad operatoria en
los: valores sefieros del grupo, se observd una fuerte reaccién en
los: cambios que; sin embargo, no eontinud con el mismo impety,
entrando en vias de estabilizacion.”

Kl viernes descontd Nansa su dividendo de 17,50 pesetas a cuen-
ta del pasado ejercicio.

Chorro ha sido un valor muy movido ¢sta semand, pues subid 10
enteros en la jornada inicial, aunque luego ha tenido que ceder po-
siciones.

Cotizacion de otros valores eléctricos: Viesgo, 261,264 v 263;
Moncabril, 105 v 100.

Maries Midre, Jueves Viernes
Ertoa,, 5 A s 195,00 » » o
E.E. NiO:S; A 801,00 301,00 301,00 -50!,{]0
Hidroeléctrica del Cantahrico...... 215,00 215,00 215,00 "215,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 175,00 169,00 168,00 168,00
Hidroeléctrica Espafiola 07,50 508,00 308,00 308,00
Idem 6-por 100 ...l » » » »
Iberduero, ordinarias .................. 862,00 360,00 356,00 357,00
Tdem 3:50 PO 100 i uer i st mrsie 560,00 L3 3 855,00
Idem 6 por 100 350,00 548,00 347,00
Tdem, novisimas ... 546,00 540,00 345,00
Leonmesas . lai. o enid 250,00 249,00 250,00
Saltos del Sil .............. 03,00 &02,00 301,00
Saltos del Nansa 185,00 182,50 182,00
Sevillanmaieg® S50 A eE 188,00 186,00 185,00
Idems. nuenas s i e » » » »
Unién Eléctrica Madrilefa ......... 190,50 189,00 190,00 189,50
[dem: nuevag) . 0 o o ELEE- 186,00 182,00 18360 = »
Reunidas de Zaragoza ............... 182,00 152,00 150,00 148,00

Mineras y Metaliargicas.
v en toda la Bolsa en ge neral, el alza

Dlestacd en. este. grupo,
debe a

de 57 euteros de Ponf{'rlacla Esta importante mejora se

atin pero sobre la que tantas ‘chbalas se h:m hecho en estos filtimos
tiempos. En dos reuniones anteriores de los elementos rectores dg
“la Sociedad, de las que se di6 publicidad a través de la prensa,
no Ilego a concretarse el modo de realizar aquella operacion, lo
gque produjo fa natural desilusion en los medios bursitiles v consi-
guiente debilitacion de las acciones, Ahora parece que va en serio,
v-los compradores han pujado fuerte de colocarse en estos titulos,
¢n la creencia—muy fundada por cierto, dada la excelente situa-
"cion interna de la Sociedad—de que el resultado de la operacion,
e cualqumra la formula que se adopte, ha de ser notablemente

he :mf icinso..

BANCO DE VALENGIA

Capital suscrito v des-
embelsado... . . .. .. 50.000.000 de ptas.

Fondos de Reserva.. . . 69.000.000 -
BANCA Y BOLSA

Aprobade’por la Dirgecién General de Banca v Bolsa con eladmere 1,652

s sobre una inmineute decisién de su Conse-
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Cotizaciones de derechos de suseripcion: Felguera, 71,50, 77
y 78; Construccioncs Metilicas, 30 ordinarias v 20 preferentes;
Nueva Montafia Quijano, 32; Comercial de Hierros, 025 y 000
{en baja también los acciones).

Martes Miérc, Jueves Viernes
Minas del Rif .............cocceeeee.. 710,00 702,00 700,00 700,00
Duro-Felguera 371,00 571,00 373,00 379,00
Goindas 5580 840,00 357,00 535,00 »
Ponferrada .i....o 620,00 640,00 660,00 658,00
Altos Hornos 260,00 260,00 260,00 260,00
Idem, nuevas » » B 975,00
Auxiliar de Ferrocarriles ........... 494,00 487,00 486,00 480,00
Comercial de Hierros ....... ... 925,00 > 510,00 301,00
Constr, Metilicas, ordinarias....... 195,00 192,00 190,00 192,00
Idem, preferentes :.................... 193,00 » » »
Manufacturas Metilicas ............. 250,00 248,00 246,00. 249,00
Material y Construcciones 224,00 221,00 222,00 225,00
e Dot T BRI I 225,00 226,00 226,00 225,00
E. 259,00 240,00 240,00
Monopolios.

Se ha animado la cotizacién de las Telefonicas, que ‘avanzan cua-

tro enteros.
Camipsa v Tabacalera no presentan tan buena disposicion, ¥y

pierden. uno. y. cinco  puntos, respectivamente..

Martes  Miérc.  Jueves Vieroes
Telofbmical Soiesaaimns it 310,00 311,00 314,00 514,00
Fasforos S isma ekl » » » »
G MBS A . 245,00 245,00 244,00 243,00
Tabacalera, 5. A. 195,00 195,00 191,00 191,00

Inmobiliarias y de la Construccion,

Sigue mostrando este grupo la tendencia mds unanime y firme
de nuestra Bolsa. Ademdis de las excelentes perspectivas para esta
clase de Empresas, tienen a su favor que parten de unas cotiza-
ciones muy bajas en relacion a los cambios que rigen para los de-
més grupos, v ello les permite ir avanzando sin titubeos v sin nin-
gin retroceso,

Constructora General Espanola consigue avanzar en esta semana
25 enteros mas. El anuncio de sus Juntas ordinaria v extraordina-
ria ha venido a confirmar—aummgque no a concretar hasta que no se
celebren—las noticias que venian circulando, En la primera reunitn
se acordard el dividendo a repartir, que se dice serd de 7 por 100,
v en la extraordinaria se tratari de la ampliacién de capital, que
serd grande; de una accién nueva por una antigua, o todo lo mas
de una por dos.

También es de destacar ¢l incremento de la cotizacion de Astu-
riana, que tras mucho tiempo de estar anclada en 67 ha iniciado su
marcha ascendente, llegando a Bo.

Cotizacion de otros valores inmobiliarios no incluidos en el si-
guiente cuadro: Vallehermosa, 302, 304 y 305; Aspe, 30 v 25; Men-
fis, 106; Urvacesa, 120; Cantabria, 102, 105 y 118
{UELi— Jueves

L e
s n

Vierncs
i

e

““Financiera y Minera .. ik o s
Portland Valderrivas 446,00 448,00 = =
Ladrillos™ Valderrivas ... 400,00 399,00 H »
Hidracroll e o 167,00 165,00 165,00 163,00
Constructora f"enerdl Espafiola ... 185,00 . 160,00 170,00 170,00
Dragadas v Construcciones ,...... 270,00 276,00 282,00 286,00
W | i TG o OB St K G 101,00 102,00 104,00 110,00
Asturiana ..ol hend L. 67,000 70,000 'BD00 - - 85,00
Bl 25d s E SN S 1600 S L D0 » 118,00
BRIER .o s » » A iz
o T T e St o i e e e ey LM 11 B e 11 3 »

B R i i et o e R a3 30,00 30,00 31,00 32,00
LT e e Lo e 95,00 » 96,00 97,00
Regstavigie DRyt L 3 » » 3
Metropolitana ........................... 200,09 200,00 200,00 200,00
Idem, nuevas » L] » »
] e P L e T S e » » » »
Blehes " v i B e 2 Ry 230,00 230,00 250,00 226,00
Vacesa S M e » » : 122,00
Lilam; iaeviEs: s, o i R » * s '
Urbanizadora Metropolitana ... 615,00 » 640,00 650,00
Quimitas y Textiles

IEncalmamienta en ¢l sector guimico, donde destaca  principal-

mnte- Hidro-Nifro con 1o enteros desganancia, En sentido nega-
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tivo figura Petroleos, que, tras la reaccion del’ martes, acaba ce-
diendo 10 duros.

En el grupo textil hay debilidad. Fefasa no acaba de recuperar-
se del golpe psicoldgico de su anuneiada ampliacion, al tipo del
150 por 100, de una por I7.

Caitasa cotizéd .a 101 durante las tres sesiones primeras.

Cotizacion de derechos de suseripeidn: Explosivos, 148, 147 ¥
146; Gal, 200, 205 y 210.

Maries Miere juevce Vieroes

Esp. Penicilina y Antibi6ticus...... 281,00 » 179,00 178,00
Energia e Ind, Aragonesas ......... 244,00 243,00 242,00 243,00
Explosivos 408,00 406,00 405,00
Hidro-Nitro 190,00 190,00 190,00

Unguinesa: ...........i... 278,00 275,00 175,00
DT OISR it o e » > »
Espafiola de Petréleos ......cooovoe 676,000 675,00 666,00 666,00
Unién Resinera Espafiola ........... 144,00 145,00 148,80 149,00
-0 A T e L B ST PR 279,00 275,00 273,00 272,00
DL Tl IR ditee Somio oL o 426,00 420,00 412,00 410,00
Alimentacion.

Alzas generales en este reducido sector. Ebro ha anunciado su
dividendo, que representa un aumento de cinco, pesetas sobre el
repartido en igual époea del afio anterior. Sus acciones han me-
jorado notablemente al confirmarse la noticia.

Un valor de este grupo que no figura en el cuadro que habi-
tualmente insertamos es Ruasticas, que esta semana ha tenido una
movida cotizacién con cambios que van desde 130 a 140

Maries Migre. Jjueves Vierne:

Bl Aguila, Cervezas ... ........c... 596,00 600,00 &95,00 8&95,00
Agzucarera General de Espafia...... 165,00 162,00 163,00 162,00

Ebro, AzGcares .......c..couevenaneenen. 584,00 » 390,00 395,00
AEraEera Adrd . . aes e » > » »
Azucarera Madeid ..ola il » » » »

Navales y de Transportes.

Han wuelto a comeénzar su ascension las acciones de la Naval,
mejorando 10 enteros las ordinarias y 12 las preferentes.

Contintta Trasmediterranea con su ampliacion de capital, coti-
zandose sus derechos de suscripcién a 32 ¥ 35 pesetas.

Avidaco cotizd a 117 y I17,50.

Martes Midee, Jusves Ve e

Constructora Naval, ordinarias.... 259,50 259,00 266,00 270,00

Idem, preferentes: ..o 258,00 262,00 268,00 »
Trasmedlterr{mea sivertrmneenmiviennenns 244,00 244,00 244,00 244,00
Unién Naval de Iev:mte ............ » » 183,00 »
Metropolitano de Madrid ............ 182,00 180,00 182,00 183,00
Varic.hls.

Tranquilidad en los valores que hemos encuadrado en este gru-
po, con ligeras variaciones, en alza, de Insa, General de Inversio-
nes y Papeleras Reunidas, y estabilizacion en Unién y El Fénix,

SSBtro vilor de inversién, T Vamasa.. cotizé a 136, 130 ¥ 136.

También se registro cotizacion en La Estrella a 230 (sin™ divi-
denda).

Martes Miérc. jueves Viernes
Union v El Fénix ..0oovniviionnns 4.000 4.000  » »
Ingas Fisidia i iines 155,000 157,50 156,00 155,00

General ﬂe Inversmnes cienns 206,00 210,00 210,00 210,00

Papelera Espatiolz v s > ¥ » i

Rapeleras Reunidas .......cooeienn. 196,00 > 197,00 200,00
* % &

La semana cerrd ¢on una sesion final de iguales caracteristicas
que las dos que le precedieron, es decir, sostenimiento en las coti-
zaciciies ¥y moderade movimiento operatorio. Abundan las repeti-
ciones de cambios v las oscilaciones en alza o en baja son minimas,
salvo en algunos easos aislados, como Felguera, que subid seis
thiros, o Auxiliar de Ferrocarriles, que baja cinco.

BARCELONA.—Por la conmemoracién del décimosexto aniver-
sarin de da Liberacion de esta ciudad, no se celebro sesion de
Bolsa el jueves, v por ello nuestro habitual comentario ha de ceﬁlrsn
forzosamente a las dos primeras sesiones de la-semana,

I.a jornada inicial comenzé bajo los mejores auspicios, con gran
movilidad vy buenas cotizaciones; pero a medida que transcurria la
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sesion parecid irse apagando el optimismo de primera hora, sobre”

todo para los valores de arbitraje. De todas formas, la comparacion
con sus cambios precedentes arroja en general un sentido favorable
en los valores locales, -eon mejoras de ocho enteros en Catalana
tle Gas, 15 en Asland y siete en Tabacos de Filipinas. Otros valo-
res mejoran, pero no dé manera tan ostensible. En el capitulo de
pérdidas sélo figuran Espafia Industrial y Trasznedﬂcrramd con
retrocesos poco acusados.

Cros lleva ahora una marcha sostenida. Sus derechos de suserip-
eidn cotizaron a 815 ¥ 817 pesetas.

Un salto espectacular dié la cotizacidn de Motor Ibérica al mie-
jorar 340 pesetas. Es desde luego el hecho mas destacado de la
Bolsa durante la presente sémana.

Martes  Midro,  Jueves  Vierne
F. C. de Cataluba:........ ... 185,00 157,00 »
Tranvias Barcelona, ordmarlas » 115,00 »
[dem, preferentes: ........co.uvivanmens 96,80 » »
Aguas de Barcelona, ordinarias... 315,00 512,00 308,00
Catalana de Gas y Electricidad... 200,00 197,00 193,00
Trasmediberraned u.......ccvivivuiies 240,00 241,00 245,00
Hullera Espafiola " ::icoitnas » » »
Asland, ortinarias 1. .y s 672,00 675,00 g 670,00
Cros; 5.8 et assey A 08,00 706,08 > 702,00
Espafia Thdustrial & o ... 483,00 > 479,00
Carburos Metdlicos. .........ccoieness » 588,00 E 589,00
Espaiiola de Petrbleos ............... 676,00 670,00 667,00
Fomento de Obras y Constr.......... 358,00 338,00 584,00
Mator Thérica ... . lnii s i 3.500 3.625
Tabacos de Filipinas 706,00 704,00
Industrias Agricolas 586,00 589,00
Maquinista Terrestre y Maritima. 158,00 157,00 158,50
Explosivos ... ..o 411,00 410,00 409,00

BILBAO.—No puede hablarse de una tendencia definida de la
Bolsa de esta plaza, pues alternan en sus cotizaciones los signos de
uno v otro sentido, con acusada disparidad entre sus distintos de-
partamentos. Hay, pues, una manifiesta incertidumbre en el ‘mer-
cado, ¥ aunqgue los cambios de la sesidn del jueves no sefialen de-
cididos avances, parecid observarse al final de la jornada una ma-
vor presion del dinere, pues quedaron pedidos una gran mayoria
de titulos.

El corro hancario ha reaccionado favorablemente después de las
bajas de las dos semanas anteriores, y los locales Bilbao y Vizcaya
registran avances de siete y medio ¥ 17 ¥ medio enteros, respecti-
vamente. Los derechos de suseripeién del primero cerraron a 268
v los del Vizeaya, seric A, a 185.

El departamento eléctrico aparece sostenide, con cqmbms ligera-
mente inferiores a sus precedentes de la semana tltima, y ha ha-
hido desanimacién en navieras, con pocas operaciones y cambios
también mas débiles.

‘El alza mas importante ha correspondido a Basconia, con 20 en-
teros, mostrando también buena disposicidn los restantes valores
siderometaliirgicos, Los cupones de Euskalduna se comratarun a
25, 24 y 17,50 pesetas.

Maries Midrc. lueves Vierncs
Banca de Bilbao ... ........o.o0ie0.. 889,00 865,00 865,00 865,00
Baneo de Vizedya, A . ..oiiiiin 802,50 » 807,60 807,80
F.0G, La Roblarid i, vt i A 165,00 165,00 » 165,50
Eleotfa des VAESED s i vhs it sbns 260,00 261,00 260,00 261,00
Reunidas de Zarago#a c....i.i..- 148,00 148,60 148,00 150,00
Therduero, ordingrias ......... EAeasaey . H65,00 358,00 356,00 359,00
Hidroeléctrica Espaiiola . ... 504,00 505,00 507,00
Minasg del Ril'...... P e Tekotig) 705,00 700,00 702,50
N AVIETA A ZIAT o creirs frierivabidins 5 » 2 765 3
Naviera Bilbaing ....ieiiciia. » 1.515 »
Nawiera Vascongada .. i ! » » -~ 20560
ARBE FEDINOR. i o s mt s s ess 262,00 26000 286,00
Babcock: & WilcoxX, ......i.ooviieees 971,00 975,00 9&2 80
5T L e MMl i MRl B8 i 860,00 870,00 880 00
Duro-Felguera 370,00 370,00 3?5 00
Euskalduna ... ' 630,00 650,00  »
Papelera Espafiola (... » . D80,00 \%60,00
ST e A s ko e el 416,00 415,00 412,00
Explosivas

409,00 404,00 404,00

LEA USTED TODOS LOS SABADOS
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En los Bolsines locales solo ha habido oscilaciones en Owiedo,
para Cantdbrico ¢ Industrial Asturiana. En San Sebastian, para
Unién Cerrajera. En Valladolid, para Popular Vallisoletana y Ga-
bilondo. En Valencia, para el Banco de este nombre y Tranvias €
Inmebiliaria. Y en Zaragoza s¢ han hecho mds operaciones que en
otras ocasiones, con alzas para el Banco de Aragén y Zaragozano,
Eléctricas Reunidas e Industrial Quimica. En general, ¥ por cau-
sas, sin duda, estacionales, ha habido en todas las plazas que indi-
camos numerosas operaciones con cambios sostenidos.

OVIEDO
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco Herrero ........ samxiasgrninans; o A000 400,00
Compafiia Eléctrica de Langreo 225,00 »
Hidroeléctrica del Cantabrico . diee o oG 210,00
Ferrocarriles Economicos de Asturlas 180,00 180,00
Sociedad Industrial Asturiana ..... 201,00 200,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano ..... . 200,00 »
Compafifa de Navegacion Vasco-Asturiana, 560,00 £
SAN SEBASTIAN
Cambio Ultimo
anterior cambia
Actiones:
Banco de San Sebastilin . eimenersioreennneis 3.200,00 3 200,00
Banco - GUIDUZCORIO.  5-1x 0 snranarsndonssnsaisdnsans 5600,00 3.600,00
o i P e e e S o 800,00 »
LInide -Cerrajera i iin i e taestog 5.275,00  3.950,00
Aceros Eguzkia ........ 729,50 3
Papelera del Urumea Meudla 1.250,00 »
Cementos BErola .. iiiiiisns 5.000,00 »
Deportes y Espectécul'os 575,00  1.080,00
Aguas y Balneario de Cestona .................. 1.680,00 »
VALLADOLID
Cambio Ultime
anterior cambio
Acciones:
Banco Castellano ..... 845,00 345,00
Sociedad Industrial Castellana ....... .. 535,00 335,00
Electra Popular Vallisoletana, 5. A. ......... 175,00 180,00
P —Cleciniiea oS e 0 T e 120,00 %
“El Norte de Castilla™ S. A, i.cooviiiiniinns 180,00 »
Talleres de Fundicidn Gabilondo ............. 114,00 115,00
Hotel Conde Ansirez, S. A. . o 145,00 »
Produceién de Semlllas, S A, Prodeﬁm... 4 60,00 60,00
Tableros de Fibras, Tafisa . 230,00 »
Fabricacion de Automéviles, S. A Fasa... 235,00 »
VALENCIA
Cambio Ultimo
anterior eambio
Accsones:
Banm de Valencm 560,00 359,00
o sy F. C. Valencia...... 106,00 107,00
alenciana Nav., Cofruna..... 174,50 174,00
C{a., I’ml. Fﬂm ESp-anul pre.f. B A, Cliesa. 50,00 »
Tdém, serie. B .. litiitiee. 4, e T 170,00 »
Idem, Produccion ...... 45,00 35,00
Compania Inmobiliaria Valencmrla 155,00 134,00
Solares v Constriicciones, 5. A, ............... 100,00 (3
TARAGOZA
Cambio Ultima
anterior cambio
- Acciones:
Banco de Aragbn .............. seieee 470,00 475,00
Banco Zaragozano ... coeeeens 595,00 400,00
Cementos Portland Morata de Jalun cerennens, 579,00 572,00
Cementos Portland Zaragoza ....... 550,00 380,00
Cons. Agz. Ind. Textil Aragcmés (Caltasa) 300,00 »
Criado vy Lorenzo, C. A. s 210,00 215,00
Eléctricas Reunidas de ?ar-ngaza TR T 140,00
Guiral Industrias Eléctricas, S, A wsansans dnnk 1 D00 157,00
La Industrial Quimica de Zaragozl coensree 225,00 225,00
La Montafianesa, S. A. Gt 290,00 »
Maquinaria y Metal. Aragonesa veresnanaeens, 000,00 »
Maquinista y Fundiciones del Ehro, S. A... 200,00 »

ESPANA ECONOMICA

SOCIEDAD ANONIMA

! JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA

El Consejo de Administracion de esta Sociedad convoca
a los sefiores accionistas a Junta general ordinaria y extra-
ordinaria, que tendran lugar el dia 13 de febrero proximo, a
las doce de la mafiana, en primera convocatoria, v a la mis-
ma hora del siguiente dia, en segunda, celebrindose en los
Iocales de La Unica, calle de Barcel, ntimero 7, de ssta ca-
pital, siendo el orden del dia el siguiente:

CONSTRUCTORA GENERAL ESPAﬁOLA,[
|

Junta general ordinaria.
1.° Informe de los Censores de Cuentas.
2° Aprobacion, si procede, de la Memoria, Balance y
Cuentas referentes al ejercicio de 10955 y gestion del Con-
sejo de Administracion.
| 3® Aprobacién del proyecto de distribucién de beneficios.
4.° Nombramiento de Censores para el ejercicio 1956.

Junta gdueral extraordinaria.

Aumento del capital social v Lun:,lgmﬂnlt T11m11ﬁtduun del
I articulo 57 de los Estatutos socidles.”

: Las tarjetas de asistencia podrin solicitarse, desde la con- |
vacatoria de esta Junta hasta cinco dias antes de su celebra-
cion, previo depdsito de las acciones, sus resguardos banca-

1
|
rios v exhibicion de la péliza, en las Oficinas de esta Socie- Il
dad, avenida de José Antonio, 67. i
Madrid, a 24 de enero de 19560.—FEl Consejo de Adminis-
fracidn,

(o i i i i b b b i b i b i b b B b b b bk A Rk A s aY

El Pick’s World Currency Keport cita, en su nimero de enero,
cuales han sido, durante el afip acabado, los valores que han venido
a ser ¢l refugio del inversionista, El délar—dice—sigue estando en
cabeza, porque su poder de compra lleva dos afios consecutivos de
estabilidad. Pero de Shangai a Madrid v de Reykjavik a Buenos
Aires, las monedas han seguido dando pruebas de extrema debili-
dad. Segiin él, 10 devaluaciones completas y treés pareiales, afectan-
do a mas de los dos tercios de la poblacién del mundo, han justi-
ficado suficientemente los estragos de los cambios monetarios. Son
raros los casos de mejoramiento. Entre éstos cita: €l cruceiro, en
alza del 12 por 100; ‘el peso filipino, en progreso del 8; la libra
israeli, en avance de 7. Pero en cambio casi en 38 paises las mo-
nedas se muestran en declive. Entre éstas cita: el franco francés,
5 por 100; ¢l peso colombiano, 10; ¢l dinar, 19; el peso argentino,
27; el zloty ‘polaco, 41, v el peso chileno, 55.

La tesorizacién del oro, expresado en délares, no ha procurado
tampoco—anade—bienes considerables. En lento progreso desde me-
diados de 1955, las monedas-oro han ganado alrededor del 5 por
100, siendo, en cambio, demasiado onerosas para los pequeiios teso-

uzadc.-rca Los ll:sg‘plg.‘; u‘lg @‘m & M..m,.ﬁ»ﬂkﬂﬁm-

‘mo, Medio y Extremo Orfen e

Los diamantes y piedras preciosas han proporcionado beneficios
mas bien a los negociantes que a sus tenedores. Sus precios al de-
tall han mejorado de un '5'a 7 por 100, medidos con el baremo de
la prosperidad emericana. Las obras de arte, consideradas en el
sentido en gque la mencionada publicacion las considera, ‘sobre todo
por parte de los coleccionistas enterados, o bien aconsejados, han
rebasado de nuevo, v por segundo afio consecutivo, todos los ofros
bicnes a que se inclina el tesorizador, Entre ellas destacan los
lienzos de la escuela francesa postimpresionista, yendo en cabeza las
firmas de Brague, Dufy, Gaugin, Matiss, Modigliani, Pascin,
Rouauf, ete. Todos ellos, que habian ya progresado entre un 150
a 200 por 100 en 1054, sobre el mercado del délar, progresaron
e 1055 €1 un 100 por 100 MAs.

Wall Street, el principal mereado financiere mundial, no ha de-
jado entre las manos de la clientela—sepiin la publicacidn repeti-
da—beneficios tan clevados en 1955 como lo fueron los de 1054
Los indices Dow-Jones destacan; mejora del 11 por 100 para los
titulos ferroviarios, y de 21 patra los industriales. Los representa-
tivos de servicios piblicos ¥ empréstitos federales fueron decepcio-
nantes, Sélo en el mercado de Nueva York el importe de los va-
lores nominales negociados fué superior al de la circulacién fidu-



ESPANA ECONOMICa

L]
ciaria de la Federacidn, y dejd muy atras el del comercio exterior
de la misma.

En el sector siderirgico, las diferencias han rebasado las de las
monedas, el oro, los diamantes ¥ el propio Wall Street. En un
amplio mercado, los productos de la fundicion y el laminado han
encarecido de un 35 a un 57 por 1oo, respectivamente. Pero en
los metales no férricos se han producide alzas verdaderamente es-
pectaculares. Por ejemplo, de 50 por 1oo para el platino y 6z para
el cobre, siempre en Nueva York.

PARIS.—Las declaraciones reiteradas de los promotores del fren-
te republicano en lo concerniente a sus proyectos ecendmicos, €n-
tre los que destaca su proposito de facilitar la reinversion de ca-
pitales, han sido excelentemente acogidas por la clientela. Las dis-
ponibilidades, por otra parte, siguen siendo de tal cuantia, que ne
solo el Tesore, sino numerosas Empresas nacionales y particula-
res han conseguido colecar muchos miles de millones de francos
directametite, o a través de la Banca, en el mercado. Ha constitui-
do un grato y gran estimulo complementario €l proyecto de dis-
tribucion de acciones gratuitas de Empresas de la envergadura de
Saint Gobain, Forges del Norte y del Este, etc., despertando el
espiritu de especulacidn. Es esta contraofensiva de la demanda la
que ha defrandado un poco la pestura de la oferta, que en algunos
casos llego a recuperar los valores cedidos previamente, contribu-
vendo a una recuperacion de las cotizaciones.

Como consecuencia de esta reversion de tendencia, las liquida-
ciones, que parecian haberse presentado en algunos casos dificiles,
van resultando faciles. Lo que no quiere decir que no €sté pre-
vista una nueva reduccion de los que se conciertan a plazo.

Desde el punto de vista mercado, propiamente dicho, éste sigue
siendo normal. 5i alguna anormalidad bhay en é€l, es la del escaso
rendimiento que ofrecen las rentas variables o de dividendo, sin
perspectiva de que puedan mejorar al ritmo que el ahorro desearia.
Sin embargo, los ejemplos de las Empresas antes aludidas prueban
el deseo de éstas dé numar al ahorro y atraerlo ofreciéndole esti-
mulos positivos.

Es posible que haya llegado ¢l momento para éste de fijarse bien
en los titulos dignos de figurar en su cartera. De conocer la ges-
tion ¥ los planes de cada uno, vistos en los resultados.

La tendencia ante las perspectivas de las reuniones de las prin-
cipales Empresas, de las que se tienen en general las mejores no-
ticas, €5 de alza. En compensacién, el oro, las rentas francesas y
los valores extranjeres, en general, se muestran estables,

Los principales cambios comparados conocidos por nosotros son:

Cambio Ultimo
anterior cambio
3 por 100 Perpetuel 65,00 69,30
8 por-100. Perpetuel i domi cbvnvitn.m 93,00 94,50
Banque, de. Parili dicimibe.cisiomsodismiarivess 0 « 000 24.000
B el o PR e i, o | g et e PR Rl L E 54,200
PeRarroya ve..consis 15.640 14.100
%{Fe; du Nm'd 5.700 »
Fez ... -~ B8O - B8O
Quilmes (I:11tre;1r.} ........ 14.900 »
Trefil: du Havre ..oiocooiinin Jp Rl o b 15.550 15.568

LONDRES.—En el Stock Exchange predomina la indeeision.
Existe, sin duda alguna, un malestar, ¥ la causa del mismo resi-
de en el desconocimiento respecto de hasta qué punto las medidas
restrictivas van a presionar sobre la vida econémica. Cierto que las
primeras afectan a los productos menos indispensables. Pero, por
e¢iemplo, las ventas de wehiculos al extranjero no han permitido
que la industria del automévil—Austin y Rooter, las principales fir-
mas—idejen de desistir de reducir su jornada. Son muchas las in-
dustrias complementarias en las que repercute esta situacion. Por-
que, por otra parte, se estan acumulando grandes “stocks” que
constituyen, desde todos los puntos de vista, una contrariedad. A las
dificultades que un dia efrecid la eatrega, han venido a reemplazar
las que ha generado el almacenamiento. Los Bancos, por su parte,
se ven sometidos a las instrucciones oficiales del Canciller del Ex-
chequer y contribuyen a trastornar las costumbres de un pais en el
que el descubierto ha sido la'regla. Sin duda, las grandes Empre-
sas pueden proseguir sus programas de accién e inversion, pera los
pequefios negoeios, y sobre todo los particulares, se ven en situa-
ciones dificiles.

La puesta en vigor, por otra parte, de los recargos fiscales agra-
van la situacion estacional, ¥ como consecuencia empujan los pre-
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cios al alza; empuje que no es precisamente lo necesario para cal-
mar las reivindicaciones obreras, insensibles, como es logico, a las
recomendaciones de prudencia de los propios Sindicatos. Un ejér-
eito de reclamantes estd potencialmente en marcha y se dirige contra
la Empresa, que resultan cogidas entre la espada de la crisis y el
muro del pleno empleo. Nada de esto puede permitir enjuiciar el
porvenir como halagador.

No es, pues, extrafio lo que decimos al principio. El mercado estd
indeciso, v piensa $6lo en las mcognitas que el porvenir ha de re-
solver.

He aqui las Gltimas cotizaciones comparadas conocidas por nos-
otros

Cambio Ultima
s anterior ~ cambio
Consol:dated : Apsiaain e R d e Rt e et - 55 54 7,-“
Shell . sWerstinsmibseretey - 1D7 |6 »
Gereral Electric 61 623,
0 i o s o e RS TR e [ e i 2/8 2/3
Baperial CRemERl =5 s aiadiiems 46/, 46/1 /g
Rio Tinto/ oo s isr fel il &Yy D3 is
General Mmmg & hnance Lorp et B 876 88/7
Anglo lranian Qil .. s i e e AL DR 108 Yy

NUEVA YORK.—Si en nuestros dias viviera el ilustre Malthus,
s¢ hallaria, probablemente, €n una situacion muy incomoda para ex-
plicar y aconsejar respecto del caso que plantea la economia agra-
ria americana. Sin duda, se ha wverificado alli su prefética ley de
crecimiento de la poblacion, pero resulta que, en cuanto se refiere
a la de los alimentos, éstos representan un volumen superior y de
tal magnitud, que ni es remunerador producirlos ni tampoco ad-
quirirlos.

No vamos a hacer mencién aqui de todo el arbitrismo réalizado
por las Autoridades o sugerido a éstas bien por los productores, bien
por los consumidores. Pero debemos anadir que al lado de este ya
enguistado problema se ha venido a sitwar otro de no menor en-
vergadura, que apoyan hoy las fuerzas obreras sindicadas unidas:
el de la incesante reclamacion de mejoras basadas en el cada dia
mis elevado nivel que alcanza €l coste de la vida.

De que haya perspectivas de que continte o no una Administra-
cion: republicana, depende en no peguefia proporcion el rumbo de
la futura coyuntura. Cualguiera que sea, sin embargo, la solucién,
parece que entre los valores que tienen poco que temer se deben
situar en primera linea los siderdrgicos, ferroviarios, aeroniuticos
vy de telecomunicacidn. Pero tampoco hay que perder de vista los
valores de Empresas inmobiliarias, ¢n pleno desarrollo; los de
las de fosfatos y los de la petroquimica en general, sin darle, en
cambio, la importancia que tradicionalmente se le ha venido dando
a los de la industria del automévil, entre los metalGrgicos, y a
pesar de la espectacularidad gque ha representado la- operacion
Ford. i

A continuacion pueden verse las altimas mttzat:ones compara-
das conocidas por nosotros:

Cambie Ultime

anterior cambio
Gpneral Motabhe s s it v b avias 433/, 451,
B Sisteel fiin i st 55 5/, 82 %,
American Tel. & Tel. ... 180 1/, 179 ",,I’.
International Tel. & Tel. 313y 80 'y
General Eleetric' ......ooeieiis 56 7y 83 '}4
Canadian Pacific'........c....ns SEELELE sl 52 %/,
Andconda COPPBE™L, &t v nvn B iwaiawmas 7 Ny 661/,
Bhall s GHk -ty Soavsi il i sy 641/, 66y
Westhinghouse oot 885/ b7t
Rorali IHbeh 5 i i s bt s S a5 g 83 3/, 84 8/,

ZURICH.—Existe una tendencia a la firmeza de la Deuda pi-
blica, que se mantiene. Mientra al fin del afio las obligaciones fe-
derales 3 por 100 cedicron, en las sesiones de las primeras sema-
nas se han ido reponiendo. La emision 1952 llegd incluso a ganar
medio entero sobre la primera, pero en la quincena vencida a me-
diados de enero, la distensién estacional tradicional no empujd su-
ficlentemente esos titulos. Otros empréstitos no legaron siguiera a
aleanzar el 100, Pero algunos, en cambio, como el 2,75 por 100 del
54, logré mna ganancia del 1,75. No seria ficil llegar todavia a una
conclusién concreta en cuanto a la tendencia, porque hasta la fe-
cha todo se mantiene dentro de los mas pequeios mirgenes dife-
renciales. No son pocos los que creen que él ahorro espera pudzl.'
invertirse en condiciones mas favorables, aunque hay quien opina
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Banco Popular
Espaiiol

FUNDADO EN 1926

Capital emitido mas reservas. 164.594.294,29
Capital desembolsade..... 110.000.000,00
n‘.’.".l ehcl'i'l'al- e on W EEw 5‘-59"-29‘;29

CASA CENTRAL:
Calle de ALCALA, 40, MADRID

Establecido con 104 Sucursales y Agencias
en Espafia y Norte de Africa
|
Realiza toda clase de operaciones bancarias

Servicio Extranjero especialmente organizado

Aprobade por la Direccién General de Banca y Holsa con el ndmero 1.727
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que el dinero va saliendb.a medida que se convence de que las
_perspectivas no son réalmente de bajas interesantes. El afio co-
menzd con el reembolso del empréstito 3,25 por 100, 1045, que pro-
dujo, sin duda, abundantes disponibilidades. Asi que, antes o des-
pués, el mercado serd atraido hacia las grandes Empresas eléctri-
cas en realizacién v hacia algunos de los empréstitos extranjeros
en proyecto, 3
La evolucién internacional decidird, sobre todo, sobre este ex-
tremo. Se puede decir que las oscilaciones de Nueva York han pro-
vocado, si no importantes repatriaciones de délares, por lo menos
uma reduccion de las inversiones. Esto explica que el Banco Na-
- cional se encuentre pletdrico de ddlares ¥ que, teniendo en cuenta
que la Confederacion posee un cierto volumen de haberes esteri-

lizados, sin mas que aphmrlos al reembolso de empréstitos, ha.m.a_

ST }“‘Wﬁm de interés, por lo menos impediria su su

Todo el cuidado actual se centra en preveuir el peligro de una ex-
cesiva liguidibilidad. Por otra parte, no hay que temer que las ex-
portaciones de capitales sean dificultadas ni por probables dificul-
tades econémicas ni politicas en el extranjero. Bueno sera, de to-
das ‘maneras, sepuir las cotizaciones de las obligaciones, sobre todo
de aquellas que puedan correr el riesgo o ser reembolsadas a la
par, en plazo breve, y de prevenirse por ello apenar surja en su
torno el menor signo de especulacién,

El tono es, pues, bueno, pero en general bastante sincronizado
con el gque ofrecen las restantes graudes plazas.

He aqui los Gltimos cambios comparados conocidos por nosotros:

LCambic Ultimo
anterior cambio
Nationalbank, Bern. . Ll nih s 730,00 720,00

1.562 1.548

Kreditanstalt, Zurich

Sl Al st s sy 144 145
Brown Bovery ... BT e 2.005 2.010
Nestlé Aliment .......... SR R o TR 2 AT
Roval ‘Dabch ... ool cois S R ORI 710 708

Standard Oil . L 650 642
Interhandel 1.8567 1.360

ESPANA ECONOMICA
BANCOS

Publicamos en otro lugar una parte de la pequena historia de
nuestro Banco nacional. No vamos a reiterar agui lo que €lla dice
ni a anticipar siguiera lo que se puede deeir en trabajos méis com=
pletos v mejores. Lo gue si queremos destacar es, de una parte,
los trascendentales servicios que desde su fusién con €l desdichado
Banco de Isabel IT ha prestado el Espafiol de San Fernando—su
antecesor—desde el mismo dia de su nacimiento; y de otra, el
escaso realce que a los mismos se les ha dado, a pesar de que habien-
do estado el pais bajo los més distintos regimenes y Gobiernos, al
borde del abismo en més de una ocasion, el Banco, en el que
sus primeéros administradores insuflaron un espiritu de sabiduria y
prudencia que se ha conservado en el fondo incélume, fué siempre
el consejero equilibratlo y el auxiliar oportuno que le salvo de la
mayor parte de las consecuencias de las peripecias nacionales,

Cuantos en la vida econdmica se desenvolvieron un dia, los
comerciantes, mds tarde; el Estado y su Tesoro constantemente, y
finalmente la Banca, tuvieron en el de Espafia la Entidad que re-
solvit felizmente, sin nerviosismo y con tino, las derivaciones de
los infinitos avatares en gue la economia piablica y privada se vie-
ron envueltas.

No es cosa, repetimos, de insistir aqui en lo que no sélo es de
otros lugares, incluso fuera de nuestro texto y que dirin personas
mis autorizadas, pero si de decir que si alguna institucion merece
un hemenaje nacional y una distincion especifica .de parte del pais,
ninguna como el Banco de Espana, que son, sin duda, esos bene-
méritos accionistas y Consejeros, consecuentes y tenaces en el
mantenimiento de una conducta de bien entendido patriotismo. De
los que, como ella misma, han sido tantas veces discutidos e incluso
maltratados, en realidad por ignorarse una historia que otras ins-
tituciones airean mas o desempenan con mas sonoridad.

% %

Se ha logrado, por fin, la reorganizacion del Oesterreichische Na-
tional Bank, que hube de ser reconstruida al evacuar los alemanes
el pais. Se trataba de una Compaiiia andnima con la anomalia de
que carecia de accionistas, puesto que era gobernada totalmente por
¢l Estado—sin serlo—como Empresa propia y éxclusiva de él. Las
soluciones han sido tan numerosas como debatidas por los grupos
v partidos, y por las clases econdmicas de aquél, que han venido
resistiéndose a toda idea de socializacion. Pero no ha habido mane-
ra de desechar esa inclinacion irresistibble de nuestro tiempo, y
por €l camino “del mal, el menos” se ha consumado a nuestro en-
tender lo peor, que es repartirse el capital social en proporciones
variables, como sigue y resulta a nuestro entender equivocada ten-
tativa de apacigunamiento:

El z0 por 100 del capital, fijado en 150 millones de schillings
—as—pertenecerd al Estado federal. Las organizacf:ones patronales
poseeran 37,5 millones, a razén de 12,5 cada una de las agricolas,
industriales y comerciales. Otro tanto, distribuido entre ellas en
la misma proporcion, serd de la C. G. T., las Cooperativas v la
Editora Socialista. Con o que, ¥ aunque sea dificil de adivinar el
|mn|11l';. todos han quedado entrometidos en algo ajeno incluso al

plui:lo Estado y en que can %m:s st P st
Menos mal que de los 1 % cﬁ"’ﬁ‘“c s(".]u represen

vos de los diferentes intereses dichos, se han seleccionado pnrece

que auténticos valores. ¥ que hasta los adversarios de esa nueva
construccién, absurda por lo caprichosa, reconocen que siquiera
ahi estd “el menor mal” logrado,

DE FRANCIA

El balance del Banco de Francia correspondiente a la semana
que se indica contiene, entre otras, las partidas siguientes: circu-
lacion fiduciaria, 2.807.040 millones de francos, que representa una
disminucién de 700 millonss respecto de la® semana anterior, ¥
anticipos especiales del Estado, 58.800 millones de francos, que re-
presenta una baja de 700 millones respecto de la semana anterior.

Millones de francos

Anterior I3 enero
(157734 1 1y T3] | g SOt sy B e gt £ 2.856.900 2 078.949
Ora) o e a01.205 301.204
Divisas .... 200.004 200. 000
Depdsitos .. 128,371 128.418
,l\'nticipqs 920.549 920.649
Craditor T i 78 i T SLER AR L 1.269.785 1.281.816
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DE INGLATERRA

Las cuentas publicas disminuyen 53 millones,. los depositos ban-
carios ‘aumentan 4,7, la circulacion fiduciaria disminuye 252 ¥ los
flescuentos v anticipos aumentan a 4,4 millones,

Millones de libras

Anterior 18 énero
Circulacion 1.811,6 1.786,4
|03y LR e : 265,2 265,58
Divisag 2. 0000 i » »
Depésitos ........ 228,1 252,8
Anticipos ... 28,5 82,9
i N e et e B e, 17,7 17,0

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre otras,
las variaciones siguientes :

Millones de délares

Anterior 104 enero
| T 1L Ted [ el o AR e 50.748 30.480
0 BT 21.690 2].692
Divisas .... - » »
DEpOsItos ...o.iieenin: 20.262 20,141
ANtICIPos: «.ieviiers e 408 821
R OB s A e o AR T 25.007 24.055

DE SUIZA
El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que in-
tegran este balance, represénta un aumento en divisas de siete
millones, y en depdsitos, también de 126,48 millones, respecto de
la_semana anterior.

Millones de francos

Anterior 14 enero
L O S e R o v s s s s 5.287 5.126
CHO-Svinscin 6.668 6.667
Diyisas .... 870 877
Depbsitos ... .o 2.0585,40 2.159,88
Anticipos . 157,44 132,09
Créditos 5 45,85 45,85

DIVISAS

Como consecuencia de la decisién segin la cual el Banco Nacio-
nal de Bélgica ha side autorizado a liberar el mercado del oro,
importacion y exportacion de monedas o lingotes, €l Gobierno ha
" adoptado algunas decisiones complementarias que se refieren a como
han de liguidarse los impuestos de transmision y facturacién, con
motive de las operaciones sobre lingotes de oro fino cuando éstas
representan para el adquirente un valor esencialmente monetario.
En este caso estin dispensadas de esa imposicién y las importa-
ciones que se hagan en esa forma hechas por los bangueros, los

*%esdecambm,am&ummpaﬁmulnw‘dﬁfmﬁndnﬁeh-

o' considerindose como inversién. Por contra, la franquicia
ne se aplica a las compras realizadas por joyeros y ortebres, i
por cualquier otra clase de consumidores o transformadores pro-
fesionales que sometan ¢l oro a cualquier posterior mano de obra
o manipulacion. Estos, al igual que los banqueros y agentes de
cambio gue vendan oro, estin obligados a percibir €l impuesto de
transmision debido. Y se comprometen bajo su responsabilidad en
caso de fraude, salvo que el adguirente reclame la mencionada
franquicia alegando su condicién de particular, que debera justifi-
car ante cualquier inspeccidn.

Digamos finalmente que se han puesto a disposicion del pablico
plaquetas de 100 gramos, al precio de 58.000 francos, por el grupo
Congor, Esas plaquetas deben pagar, cuande se trata de adquiren-
tes transformadores, un impuesto del 5 por too, 6 sea 6Gi francos
por gramo de fino 6 46 por los 18 guilates.

El establecimiento de relaciones con el nuevo Estado soberano
de Camboya ofrece la oportunidad de decir algo respecto de esta
fuerte personalidad, que puede ser cliente y proveedor del maximo
interés, Su moneda khmer el riel, que ha de tener proximamente
sit_definicidn legal segfin proyecto pendiente de la decision de la
Asamblea Nacional, viene acreditando ya ser de hecho una de las
mids sanas y fuertes, Los balances mensuales del Banco Nacional
consignan que la circulacién viene teniendo una garantia oro y di-
visas oro «el Bo por 100 como minimo. Lo que ne quiere decir
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que, aun siendo satisfactorio desde ¢l punto de vista monetario,
no pueda ocasionarle dificultades comerciales, por encarecimiento
de sus precios de :-xportauun excediendo de los rcstantes mun-
diales. ;

Los autores ‘de esta obra han sido fundamentalmente cuatro per-
sonajes perfectamente sincronizados en técnica y entusiasmo. En
primer término, el Principe soberano, que, dejando el Trono, asu-
midé la Jefatura del Gobierno; Norodom Sihanouk. En segundo
lugar, €l Vicepresidente, encargado de la politica: econdmica, sefior
Sam Sary, impenitente e inteligente liberal. En tercer lugar, el
competente Gobernador del Baneo Nacional, Sr. Son Sann, que en
quince dias reemplazé sin perturbacion ni molestia por billetes na-
cionales los vietnamitas v laesianos que, emitidos por el de Indo-
china, circulaban en el Protectorado, y finalmente €l Consejero
financiero Sr. Dauphin-Meunier, gue ha acreditado upna vez mas
su preparacion y su saber hacer.

Por ejemplo, en tanto gue el canje de billetes no habia sido atn
acordado ni organizado ni las nuevas instituciones monetarias €s-

tuvieron a punto, no era posible dejar que las transferencias de

haberes comerciales y financieros en libertad absoluta hubieran de-
generado en anarquia. Y para prevenirlo se adoptaren medidas de
intervencion del cambio khmer, que la nueva Oficina Nacional de
Cambios hizo més flexible que la de Indochina,

Esti previsto un plan de equipo nacional vy la financiacion del
mismo por una Compafiia propia. Es con ésta con la que las Em-
presas extranjeras podrin tener oportunidades sodlidas.

Puertos, caminos, ferrocarriles, ciudades, inmuebles... Prospec-
cionés mineras, empresas agricolas, industriales... Camboya ofrece
unas tentadoras perspectivas. Pero, ademds, garantias que acredi-
tan las Compafifas establecidas, reinvirtiendo en vez de repatriar
sus heneficios.

Estos, por otra parte, pueden estar tranquilos, porgue el Go-
bierno tiene ya pricticamente un plan, que por lo que se sabe se
considera eguitativo. Permitird repatriar lo que se considera na-
tural aspiracién del inversor e incluso necesidad, y normalizari
la reinversifn de los excedentes, de modo gue sean mutwa y reci
procamente prodictivos. '

‘Camhoya es un buen ejemplo de pais bitn regido. Es un alum-
no extraordinario de esa gran Universidad del pensamiento y la
accion que cs Francia,

Nacién de moneda sana o dura, como ahora sze dice. Una bue-
na inversion, como zhora se llaman los gue estin en su caso.
Y nuestros “cpitanes” deben tenerlo en cuenta. Precisamente hoy,
y clarg que vendo del brazo de los franceses alli establecidos v
enterados.

MADRID.—Durante Ia semana se han cotizado las siguientes
divisas, sin variacion en los cambios.

Martes Mierc.  Jueves Vierne

B dolir USA Ll st L G 538,95 3895 38,95 38,95

1 libra esterlina ..... ... 109,06 109,06 » 109,06

100 francos franceses ................ ' 10,89 » ® 10,85
100 francos marroquies ... » ‘0,88 10,85 £
00 PANCOS BOIg08". . it B » 901,85 »
100 escudos > » 109,06 »

Los cambios merciales de moneda, salve excepciones, publica-
dos el dia 23 de enero de 1056, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones que se de-
riven del régimen francés de cambio), 3,180; libras, 30,660; déla-
res, 10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; flori-
nes, 288,157; escudos, 38,086; coropmas suecas, 2,116; coronas da-
nesas, 1,585 coronas noruegas, 1,533; deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Los camhios que a continuacién se publican se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que s¢ indican, por franco
francés:

Cambio Ultime

anlerior camble
M e e v e e e 9,00 9,00
Londrés ......... .. 987,38 987,55
Nueva York ” ﬁ-ﬁﬁ 95 350,95
Zatichi: ot - ot P T 80'[9 8,019

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en umdadm..
monetarjas de las plazas que se citan, por libra esterl:na.
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Cambio Ultimo
_anterier cambio
1T R S e e L 81,66 31,66
Nueva York 2,807 2,6075
Baris 5 9,850 9,852
Zurich . 12,247/, 12,25

NUEVA YORK —Estos cambios son en la divisa de la plaza,
que se indica, por dolar:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Madrid 0,53 0,55
Eondres il ioi Siiini 2,82 2,82
T YU L 0,28
e S N S e o A Y

ZURICH.—Los signientes cambios deberan entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepcion de Madrid y Paris, que suponen 100 pesetas y 100 fran-
cos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo

anterior cambio
PRI i SO IR N i, ¢ T 9,74 9,74
Londres T ST A 12,25 12,2490
Nueva York 4,2849 4,2801
L Rl e v i 124421, 124371/,

METALES PRECIOSOS

Hablando del rendimiento de las minas de oro en su informe de
fin de afio, y concretamente del valor de las acciones, el Presidente
de la Bolsa de Johannesburgo ha dicho que la baja de éstas con-
trasta con los resultados de la explotacién de la industria. El afio
ha sido, en efecto, “record” de produccién, porque llegard a los
180.000.000 de libras esterlinas, monto que ha sido ademds inflado
por la explotacion de uranio en muchas concesiones. De un andli-
sis de las oscilaciones experimentadas por los titulos representa-
tivos se deduce que en la misma ha influido preponderantemente el
Estado Libre de Orange, que cotistituye un campo nuevo, que pa-
raddjicamente viene acreditando poseer una rigueza pura y neta
en crecimiento, que hacia fines de afio representaba =2.600.000 li-
bras esterlinas.

Aunque en ciertos momentos las compras del Continente han
sido. apreciables, la demanda del mismo ha decrecido al final del
afio. La prosperidad de la Europa occidental ha vuelto la espalda
a los habituales inversores en minas d¢ oro sudafricanas. Por esto
el proyecto de emitir en Africa acciones al portador especiales con-
tra transierencias délares vuelve a presentarse como atractivo para
los inversores extranjeros.

PARIS.—Los precios gue a continuacién se publican se enten-
derdn en franco francés por onza de oro y gramo de plata o pla-
tino:

Precio Ultimo

anterior precio
465,00 458,00
~1.405,00  1.403,00

1.429,00  1.429,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libra por
onzac:

an::.io I.Tliinlm

aaterior precio
(B] e e R b s el R LG L
Plata . 78,001/, 78,00
Platino ............ PR L] 42,00

NUEVA YORK.—Eatos precios son en délar por onza:

Precio Ultimo

‘anterior precio
e R e T IS 37,00 46,00
Plata .. i 90,50 90,50
TR i & 97 a 11b 97 a 115

ZURICH.—Los 5|g1:aentes precios deben entenderse en kilogra-
mo por franco suizo:

Precio Ultime

anterior precio
& ] R e R e e e e T oo 4.850 4.85
Plata™ g > »
Platino . » »
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

4 de febrero, LA FORTUNA, 5. A— En La Unica, Madrid.
A las diez y media de la manana. Extraordinaria.

4 de febrero, BANCO DE IRUN.—Domicilio social, Ir(in (Gui-
plzcoa). A las cinco de la tarde. Ordinaria.

5 de febrero, ELECTRICA MONTILLANA, S. A—Arrumba-
dores, 2, Montilla {Cérdoba). A las once de la mafiana. Ordinaria.

7 de febrero, BODEGAS DE HEREDEROS DE CAMILO
CASTILLA, 5. A—Domicilio social, Corella (Navarra). A las
doce de la mafiana. Ordinaria.

7 de febrero, EDIFICIOS SEIDA.—Domicilio social, Madrid.
A las once de la mafana. Ordinaria,

8 de febrero, HIDROELECTRICA ESPAROLA, 5. A—Do-
micilio social, Madrid. A las diez ¥y media de la mafiana. Asam-
blea general de obligacionistas de la emision septiembre de 1955
(séptima serie).

8 de febrero, COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS, 5. A.
Domicilio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

9 de iecbrero, COMPANIA HISPANQD-AMERICANA DE
ELECTRICIDAD, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las diez
de la manana. Extraordinaria.

g de febrero, BANCO DE MANACOR.—En el Juzgado de
Primera Instancia, Manacor (Baleares). A las diez de la mafiana-
Ordinaria.

g de febrero, 5. A. DE CARBONES DEL PUERTO DE CA-
DIZ.—Domicilio social, Cidiz. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

g de febrero, HOTELES TURISTICOS, 5. A—En la Cimara
Oficial de Comercio de Valencia. A las once de la mafiana. Or-
dinaria.

10 de febrero, ASTILLEROS Y TALLERES DEL NOROES-
TE, S. A.—Domicilio social, Perlio, Fene (La Corufia). A las ecin-
co de la tarde. Extraordinaria.

10 de febrero, BANCO ALFARO.—Domicilio social, Madrid.
A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

10 de febrero, ELECTROQUIMICA DE HERNANI, S. A—
Domicilio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

11 de febrero, LA INFORMACION, S. A—Domicilio social.
Sin indicacion de localidad. A las seis y media de la tarde. Or-
dinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—Paga a
partir de 1 de febrero €l cupén 2 de las obligaciones serie 14

DIVIDENDOS PASIVOS
SERVICIOS INDUSTRIALES AGRICOLAS, S. A—Solicita

de sus accionistas el desembolso, antes del 17 de febrero, de un
mv_lfl_rhnilf; pas_wo d.el 50 por muhe sea 5.000 _pea.eta.s por r%q:mén.
AMORTIZACIONES

DEUDA 4 POR 100, EMISION DE 15 DE NOVIEMBRE
DE 1951.—En sorteo celebrado el 16 de enero han resultado amor-
tizados 7.27u titulos serie A de 1.000 pesetas, 2.557 titulos série B
de 5.000 pesetas, 1.032 titulos serie C de 10.000 pesetas, 477 titulos
serie D de 25.000 pesetas y 295 titulos serie E de 50.000 pesetas.

JUNTA DE OBRAS Y SERVICIOS DEL PUERTO Y RIA
DE AVILES.—En el sorteo celebrado el dia 10 de diciembre de
1955 resultaron amortizadas 3oo obligaciones de la primera serie,
de 15 de noviembre de 1943, y otras 300 de la segunda serie, de 25
de junio de 1951. Estos titulos, que deberdn llevar adheridos los
cupones numeros I4 y 11, respectivamente, vencederos en 30 de ju-
nio de 1056, serin reembolsables a partir del dia 1 de enero actual.

BANCO HIPOTECARIO DE ESPANA.—En los sorteos ce-
lebrados el 2 de enero actual han quedado amortizadas las cédulas
hipotecarias siguientes: 6.010 de 500 pesetas y 168 de 5.000 pesetas,
al 4 por 100; 1.830 de la serie C, al 4,50 por 100, y 225 de 1.000
pesetas 'y 504 de 5.000 del 4,50 por 100. Todos: estos titulos seran
reembolsados a la par (deducidos impuestos) a partir del 1 de abril
proximo, en cuyo momento se hard asimismo el cupén correspon-
diente al vencimiento de la misma fecha, a partir de la cual deja-
ran de devengar interés.

i
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REDUCCIONES DE CAPITAL
FINANCIERA INMOBILIARIA, S. A.—En virtud del acuer-
do adoptado en las Juntas generales de accionistas de 28 de marzo
¥y 20 de diciembre de 1053, de reducir €] capital social a 50.000.000
de pesetas, procede al estampillado de los titulos, entre el 18 de
enero v €l 18 de marzo.

FUSIONES -
HIDROELECTRICA DEL TER, S. A, v ENERGIA ELEC-
TRICA DEL TER, S. A—Ambas Sociedades han acordado su
fusion mediante la absorcion de la primera por la segunda.
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FUERZAS ELECTRICAS DEL NOROESTE, S. A.—Los ac-
cionistas de la disuelta Soceidad General Gallega de Eleetricidad,
Sociedad Anénima, no adheridos al acuerdo de absorcién de ésta
por F. E. N. O. 5. A., podran hacer efectivo, hasta el 19 de abril,
el importe de sus acciones, a razén de 557,577 pesetas por cada 500
pesetas nominales desembolsadas, impuestos a deducir.

DISOLUCIONES

INMOBILIARIA FLOMESTA, 5. A—Mediante escritura au-
torizada el 31 de diciembre de 1955, ha quedado disuelta y ligui-
dada esta Sociedad, por pérdida de la totalidad de su capital social.

El mundo al dia

ESPARA

© Con motive de cumplirse ¢l proximo sabado el primer siglo
de existencia de nuestra primera institucién bancaria, su Consejo
de Administracién ha adoptado, entre otros acuerdos, €l de hacer
entrega al Jefe del Estado de la suma de 10 millones de pesetas
para que sean atendidas con ellas obras de cardcter benéficosocial.
Asimismo, gratificard a todo su personal, asi como a los pensionis-
tas y jubilados, con una cantidad equivalente a paga y media. Dedi-
cara también la cantidad de medio millén de pesetas para la crea-
cién de becas conforme a las normas que €establezca el Ministro de
Educacion y establecera dos premios trianuales, el primero de ellos
por importe de 150.000 pesetas ¥y el segundo por 100.000, para preé-
miar a los autores de las dos mejores obras que se publiquen sobre
temas econdmicos en general o crediticios v bancarios.

O El pasado lunes, y con asistencia de numerosas representa-
ciones de las Finanzas, del Seguro y de la Banca, tuvo lugar en
Madrid la inauguracion oficial del magnifico edificio gue para la
instalacion de sus servicios centrales ha construido El Ocaso en la
calle de la Princesa, 23.

O Correspondiente al ciclo alcanzado por la Academia de Cien-
cias Econdmicas francesa y ante numeroso auditorio desarrollo el
Intendente Mercantil D. José Gardd el tema “Mecanizacién con-
table”.

Hizo un examen del desenvelvimiento que ha tenido la contabili-
dad mecinica de un tiempo a esta parte, trabajo que efectian las
distintas méquinas, y establecié un parangbn entre la mecanizacion
industrial v la de las oficinas,

Analizd las condiciones requeridas para organizar debidamente
una contabilidad a base de mdiquinas, indicando cémo puede deter-
minarse su economia, amplitud de datos y obtencion de los resi-
menes necesarios para dirigir una empresa. Estudié la normaliza-
cion, la sincronizacién, la preparacién del trabajo y todos los fac-
tores que hay que tener en cuenta para su mayor eficiencia.

Expuso la aplicacion del mecanismo a las secciones de determi-
macion de costes, contabilidad de mano de obra, almacén, facturas,
contabilidad e intervencién ¥ control, exponiendo las funciones que
cada una de dichas secciones ha de verificar y la forma de meca-

m‘ﬁmﬂ&s

Termind el Sr. Gardd su documentada disertacion con un anali-
sis del aspecto juridico y fiscal de la mecanizacion del trabajo bu-
rocritico, haciendo atinadas observaciones en aras de wna mayor
productividad y exactitud en los trabajos contables, asi como ex-
poniendo algunas ideas nuevas sobre la mecanizacion de los trabajos
de escritorio.

El conferenciante fué muy felicitado por la numerosa concurren-
cia que asistid al acto.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—ElL “B. 0.” de 20 de enero pu-
blica los Instrumentos de Ratificacion del Acuerdo entre el Go-
bierno Espafiol v el Gobierno de la Repablica peruana para ser-
vicios aéreos entre sus respectivos territroios y mas alld de ellos.

AGRICULTURA.—Orden de 30 de diciembre de 1055 (“B. O.”
de 20 de enero de 1056), fijando los precios de algodén en bruto y
stubproductos para la campafia de 1056

AINDUSTRIA.—Orden de 23 de diciembre de 1055 (“B. Q.” de
19 de enero de 1056), autorizando la participacion de capital extran-
jero en la proporcién del 33 por 100 del total en una Sociedad a
constituir para la aplicacién del producto “Flaverseal”, protector
de frutos.

IBEROAMERICA

O El Banco Central Argentino ha autorizado la concesion de
permisos de importacién, al tipo de cambio oficial, para importar
un total de tres millones de délares en corcho de cualquier proce-
dencia.

La emisién de los permisos definitivos quedari condicionada a
la previa aprobacién de los precios unitarios que consignen los im-
portadores en sus solicitudes.

O La Farbwerke Hoechest A. G, una de las Companias suce-
soras de I. G. Farben, ha anunciado que, conjuntamente con la firma
americana W. R. Grace, establecerd una fabrica-en el Brasil para
la fabricacién a baja de presion de polietileno. Serd ésta la pri-
mera fabrica de este tipo en América del Sur. La Compafiia no ha
manifestado cuindo comenzarda la produccién.

O Se calcula que €l area dedicada al cultivo de plitanos en el
Brasil, por un total de 149.252 hectireas, ha producido un rendi-
miento de 213.430.000 pifias durante el afio 1055 Esta cifra repre-
senta 15.230.000 pifias méis que en el afio anterior.

El Estado de Minas Geraes produjo 54.074 pifias; el de Rio de
Janeiro, 26.665.000; Ceara, 19.458.000, ¥ el de Espirito Santo,
10.772.000 pifias durante el afio 1055.

EXTRANJERO

QO En los circulos comerciales de Paris se espera que la cose-
cha argelina de patatas tempranas aleance la cifra de 8o.000 tone-
ladas, contra 100.000 toneladas en el afio pasado. Esta cifra repre-
sentaria un excedente exportable de 3o.ooo toneladas. La produc-
cion metropolitana, aunque bastante mis tardia, dejard un excedente
exportable de por lo menos 20.000 toneladas.

O La cosecha danesa de remolacha azucarera en 1955 alcanzd la
cifra de 1.836.000 toneladas, con una produccién de 247.000 tone-
ladas de aztear refinado, informa el corresponsal de Comtelsa.
Aparte de la cantidad destinada al consumo nacional, quedard dis-
puesto para la exportacién un total de alrededor de 20.000 tone-
ladas.

O Cuestiones relacionadas con el comercio italiano en agrios,
especialmente en lo que se refiere a las exportaciones, seran dis-
cutidas en una reunion que se celebrard en Palermo los dias 4 v 5
de febrero, organizada por laé autoridades regionales v el Insti-
tuto Nacional de Comercio Exterior.

Bibliografia

EL ALMANAQUE DE AGROMAN.—Editado por la Empresa
Constructnra Agromén,

Esta importante Empresa, como ya es cc-stumbre v tradicionl, ha
publicado su almanaque anual, en ¢l que junto a las numerosas
notas humoristas ¢ historietas, publica una parte que podemos de-
naminar de utilidad. Es un calendaric completisimo, con numero-
sos datos climatolégicos, entre los que se encuentra el promedio de
las lluvias habidas en todas las capitales de provincia espafiolas en
el periodo de 1901 a 1050, como igualmente temperatura méaxima,
minima y media en las citadas capitales durante gl indicado perio-
do. Este almanaque de 1956, cada vez mis ameno y con méas es-
mero en st presentacién, publica una magnifica lamina a todo color
reproducida de las miniaturas de] Breviario Grimani.

Felicitamos a la direccién y colaboracién del citado almanaque
por este nuevo gran acierto, ya que consideramos que si los ante-
riores gustarcn mucho, el actual nos gusta afin més, porque es
util, amenisimo & indispensable.



BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 408.375.008, — pras.
Reservas . . 605.119.131.¢9 >
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471 Dependencias en Espafia y Marruecos
Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EXTRANIERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizade para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.
SERVICIO MNACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO
DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorleta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Velazquez, 29 moderno. Barqul-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle

de Toledo, 77 modernc). San Bernardo, 40. Plaza de

la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-

quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 66,

¥y Guzmén el Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14. Ma-

yor, 41. General Rlcardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-

rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murille (Viriato, 1).

Puentsa de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).
Goya, B, y Diego de Leén, 54,

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Rey. Clempozueles, Celmenar Viejo. Chin-

“GRUPO EQUITATIVA*

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-
tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones y capitales separados juridica y
financieramente,

Operaciones que realiza: SEGUROS SOBRE LA VIDA

en todas sus combinaclones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, AUGI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO ¥ REASEGUROS en
todas sus clases.

EJERCICIO 1954

Capitales y reservas técnicas y libres ...... 569.4]8.381
I'otal de primas recandadas .. ... ........c..icees 256.414.321
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

R R e L e R T ROy 64T Y
Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 42,165,337
Activo, suma .. 827.707.012

Posee en propiedad 30 inmuebles por

un valor de mas de 149 millones situa-

dos en Espaiia y el extramjero donde
tiene instaladas sus oficinas.

chén. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Esco- Domicilio soclal del “Grupo”: Alcald, nam. 63. Madrid.
P DR S e g gIoh T OrToitn e AR Apartado de Correos nim. 2. Teléfono 26-70-99
(grabade gor n Direccldn Gonoral de Bonce, ton ol nimare 1.680.)
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" Banco Exterior de Espana

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITD
Especializado en operaciones de comercio exterior

Capital social............. 400 000.000 de pesetas.
Id. desembolsado......, ... 250,000 DOO 3
BPRCTYBE 0 ouns sabinnion s ol 253,320,000 >

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jer6nimo, 36, Madrid.
SUCURSALES Y AGENCIAS
PENINSULA
Agencia Urbana en Madrid: Goya, nim, 41,

- Alicante, Avilés, Bareelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,
Burriana, Castellén de la Plana, anmm, Gijon, Jerez de la

Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebastian, Sevilla,
Valencia y Vigo.

ISLAS CANARIAS

La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Cruz,
Puerto de la Luz ¥y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA

Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
Sidi Ifni, Tanger, Tetuan, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
18, Rue de la Chaussé d’Antin (Paris 8e).

Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Bucursal en Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Sucursal en Casablanca; “Villas Paquet”.

BANCO ESPANOL EN LONDRES
27, Throgmorton Street (London, E. C. 2).
Buecursal Urbana: Covent Garden, 3, Long Acre (London,
W. C. 2).

Agencia en Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPARNOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.

Corresponsales en las principales plazas delfmundo.
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HISPANO AMERICANO

MADRID

Copital sociol
Capital desembolsado
Resarms

CHSA CENTRAL y BEFARTAMENTO E)(TRANJERD

Plaza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcalé, nim. 68
Atocha, nim. 55
Avdo. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Pefialver, nim. 49
Duque de Alba, n.°15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, nom. 76
J. Garcia Morato, 158 y 160

Lagasca, nim. 40
Legazpi (. Beaks " Kna do i, 1)
Mantuano, num. 4
Mavyor,
P.** Emperador Carlos ¥, §
Pie. Vallecas (Avda. Albufera, 26)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, num. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, nimero 64

Aprebodo por lo Direccldn Genoral de Banca y Bolsa con &l ndmars 1.758

nim. 30 K7




