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SUMARIO LA DEMAGOGIA DEL CONTRIBUYENTE

La demagogia del contribuyente. Es posible, y hasta probable, que el movimiente Poujade esté condenado al fra-

NOTAS Y COMENTARIOS caso—dijimos antes delaI'fora—; a] fracaso material, se n:tnticude. La huelga, los brazos
caidos, no son procedimientos adecuados para quien tiene algo que perder. Justa o

La situacién. : injustamente, con razon o sin ella, s demasiado facil decretar embargos ¥ hasta :a-
Qué -es la nueva ley del Timbre. car a subasta bienes para que un Gobierno, desobedecido o agredido, no caiga en la

Industrias-poco' conocidas.

Primera sesidn de la Junta general del Banco
de Espafia.

La grandiosa central de depuracidn del rio

tentacion de hacerlo, resolviendo con ese gesto, que puede parecer de energia, 1a ac-
titud levantisca del contribuyente que se resiste a pagar. Ya en algfin anterior trabajo
hemos comentado que el camino iniciado por el movimiento Poujade era erroneo.

Llobregat montada en San Juan Despi. E’s_iTEStC'. P o gietes AL lo mismo en las ds:'-umcraci;is Gae £9. okros sistemas poli~

ticos la dltima palabra la dice la fuerza material, y quienes tienen que perder care-

CORRESPONDENCIA cen de ella ante las bayonetas como recaudadoras. Mas el maridaje de la fuerza y la

razon no siempre anida en todos los asuntos. Si quien carece de fuerza tiene la razén,

‘Carta de Levante. evidentemente perderd la partida; pero quien usa de la fuerza sin estar cargado de
Carta de Bélgica. rlazén, apuiala la justicia.

El asunto, de antiguo harto debatido, no es de ahora, ni el procedimiento presen-

LOS MERCADOS DE PROPUGTDS ta ninguna novedad; Ia lucha del Fisco con los contribuyentes tiene diversas facetas,

Aceites y grasas. — Productos agrfcolas, — _ ¥ lo primero que hay que dejar a salvo es la cuestién de principio. El Estado tiene
Fletes. : que obtener de sus ciudadanos todos los recursos que necesite. No se ha encontrado

' _todavia el principio juridico en virtud del cual las minorias disidentes han de acatar

LOsS MERCADOS DE VALORES las resoluciones de la mayoria, menos afin en matéria tan espinosa como la fiscal en

Biibio —Rolals ™ e entran en juego intereses materiales y la injusticia tiene tan dolorosas repercusio-
Bolsas f 2 ;raiﬂd&gargeliﬁa yV 1o ;‘1'_ UVZ:: nes. Pero, como el postulado de Euclides en las matematicas, hay que admitir el prin-
Ir;ig.uli?fl _’?Eu?;.s de ;;ﬂ:" mid?e-sa ,gueﬁ cipio como evidente o demostrado; y, en consecuétcia, considerarlo como intangible,

York y Zurich No se puede discutir que el Estado tiene que nutrir sus arcas de las aportaciones de sus
ciudadanos, e indiseutible es también, en consecuencia, la obligacion de éstos de le-
BANGCOS vantar las cargas necesarias. Harina de otro costal es la determinacién de cudles son

las cargas necesarias; y musica muy distinta hay que ponerlc al capitulo de los
De Francia, de Inglaterra, de la Reserva Fe- procedimientos de que ‘el Estado puede valerse para exigir la nbilgai:lén de contri-
deral y -de Suiza. buir.
La repulsa, la condena de todo movimiento, ¥ aun de todo clamor, contra las Je- _
DIVISAS Y METALES PRECIOSOS yes fiscales ha de ser general, en lo que tenga de pretensién de eludir la obligacién
de aportar al Erario los recursos necesarios. Si algo hay de esto en el movimiento
Poujade, quede condenado de antemane. ;Peéro son necesarios todos los medios ‘que: *
el Estado francés exige de sus contribuyentes? Desde tiempo inmemorial se padect
= i 5 en €l mundo cierto divorcio entre la politica y la buena sdnumstramén, como si
T T e b ] ung de las cualidades primordiales del buen gobernante no fuera el ser’ buen ad-
Jull'ms generales, — Snaerlpcionsa. Admi- ministrador. Ha sido esta siempre la cuestibn mds descuidada de las funciones de

Mercado de divisas de Madrid. — Cambios de
Paris, Londres, Nueva York y Zurich.

gién de valores, — Dividendos pasivos. —  Gobierno. Es preciso perderse, al repasar la Historia, en la noche de los' tmmpns
Cambijo de nombre. — Resultados de Em- - para encontrar alguna gue otra vez la afirmacién de que un Rey moderd los Im-
presas. puestos y labré la prosperidad de su pueblo. Concretindonos a nuestra Historia,

- como la mas conocida, encontramos que. los Reyes Catdlicos suprimieron fas mer-

EL MUNDO AL DIA cedes enriquefias ‘con que la prodigalidad del desgraciado Enrique IV . habia gra-

vado infitilmente al Erario ptblico. Los- Ministres de Felipe V, Amelot, Orry ¥
posteriormente ). José Patifio, hubieron de limitarse a sanear fa Hacienda maltre-
cha por las guerras y la mala administracién anterior, pero sin menguar las cargas
Bibliografia. ° z tributarias. En el mundo entero las Haciendas piblicas se han debatido entre el
: abandono, el despiliarro y la mala administracién, y algunos restauradores queé, natu-
ralmente, al partir de tan lamentable estado harto hacian con poner ordén, a menudo
Prohlblda 1a reproduccién de los trabajos teniendo que reformar la presion impositiva. Esta ha jdo “in crescendo” hasta nues-
siempre que no se cite su procedencia, tros dias, y en los altimos tiempos a ritmo descompuesto en todas partes. Acaso

: . en Francia més agudamente que en otros paises. Pero la capacidad de derroche
de los pueblos tiene un limite, como lo tienen las posibilidades del contribuyente, ¥
como existe para sangria de vidas en lo demogréfico, Antecedentes remotos del mo-
vimiento Poujade fueron en Francia los dos grandes mitines celebrados el 21 de
diciembre de 1925, simultineamente, en €l Circo de Invierno y en la sala Wagram
EXTEANJERD por la Unién de Intereses Econdmicos y por la Confederacién de Agrupaciones

Aiie 250 pis.; Corriente: 10 pis. ) Comerciales e Industriales de Francia y de numeresos Sindicatos profesionales,

En las Corresponsalias, Librerias y Kioscos de.  para protestar contra la exageracién de los impuestos, En la actualidad, comer-
Espafin y del Extranjero y en las Oficinas  (jinpes industriales v artesanos estin informados con regularidad del derroche de
Floridablanca, 3. los fondos del Erario, de los escindalos e intrigas de la administracién en cantidad

Teléfono 21-51-42, — Apartado 860. — Madrid.  siempre demasiado grande, del exceso de funcionarios, de la inutilidad de algunos
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servicios que indefectiblemente se convierten en entorpecedores. No
es solo la prensa financiera y sus colaboradores quienes tienen al
corriente «de estas cuestiones al contribuyente, sino el Consejo
Nacional del Patronato Frances, que por medio del drgano de la
Asociacion de la Libre Empresa publica cada tres meses, coh el
titulo de “He agui los hechos”, un folleto con datos muy precisos
sobre los abusos del dirigismo y del estatismo. Es el Tribunal de
Cuentas que reparte anualmente un informe en que salen a relucir
multitud de hechos perturbadores. Es la Comisién de control de
Empresas nacionalizadas, que lanza frecuentés gritos de alarma.
Son, en suma, personalidades relevantes gue, serenamente, pero no
veladamente, aconsejan reducir gastos y modificar procedimien-
tos. Comio quiera que sea, daria lo mismo que enmudecieran todas
estas [uentes informativas; ante la realidad de la presion hscal exa-
gerada, ¢l contribuyente intuye que se administra mal y que sus
sacrificios no estdn respaldados ni santificados por la auténtica
necesidad estatal. Mientras en Francia ha dominado la inflacion,
que ha sido mucho tiempo y en grado muy agudo—desde 1947 el
kilo de pan ha subido de 24 a 48 francos; el sello de Correos, de
seis a 15 francos, y el kilémetro de ferrocarril, de 1,80 a 6,25
francos—, el comercio y la industria, sin aumentar sus ventas, go-
zaban de ingresos crecientes por el alza de precios; mas a partir
del frenazo gque a esta situacién did el Gobierno Pinay, en 1952,
¢l saneamiento de la moneda y la estabilidad de los precivs traje-
ron consigo la estabilidad de los ingresos. Lo mismo que se ha
repetido "que comerciantes e industriales han de amoldar’ sus ga-
nancias a esta coyuntura y no pretender seguir con el negocio a
costa de la depreciacion de la moneda, al Estado le incumbe hacer
lo propio; y sin embargo el Gobierno francés ha sido en ese mo-
mento cuando se le ha ocurrido una revision de cupos ¥y porcenta-
jes, naturalmente en alza, camino seguido igualmente por Ayunta-
mientos y Diputaciones. Forzoso serda reconocer que el contribu-
yente francés tiene motivo para dudar de que estd sirviendo con
sus aportaciones verdaderas necesidades del Estado.

:Qué decir de los procedimientos empleados para la recauda-
cion? Desde los tiempos antiguos en que, por ejemplo, nuestras
Cortes de Castilla y Aragon regateaban los subsidios que los Re-
yes les pedian, hasta la moderna imposicién en que al contribu-
yente no se le escucha para nada,-la personalidad de los obligados
al pago de contribuciones no ha hecho mas que depreciarse. En
el citado caso, de la tradicion castellanoaragonesa, el Poder plbli-
co—tanto da que encarne éste en un Rey que en otra forma—
aparecia en posicion de inferioridad, al menos relativa, frente a

quienes habian de satisfacer los gastos que fueran, Nunca ha sido

prudente colocarse irente al Poder, pero que los Monarcas pedian
y las Cortes regateaban era un hecho indubitable. En la actualidad,
" al contrario, no es sélo que no se cuente para nada con la opiniin
* de quienes han de pagar; es que la locura fiscal se complace cn
. idear figuras impositivas para cuya recaudacién es practicamente
inevitable la vejacion del contribuyente. Desde el principio juri-
dico de la inviolabilidad de domicilio hasta las més elemental'es
normas de caballerosidad gque obligaban a los intermediarios &
guardar el secreto profesional, todo se viene abaj:: ante -la avalan-
cha fiscal. Basta la simple sospecha de la posesion de una base
. impositiva, para obligar a recibir la visita de un inspector y sos-
tener la discusién sobre la existencia o no de tal posesién. En el
mundo maoderno hay dos clases perseguidas: los delincuentes, con
justicia, y los contribuyentes, sin ella. La Policia y el Fisco, ne
ahi dos fantasmas aterradores para guien se convierte en pieza
de caza de cada uno de ellos. Es natural que quien desempefia el
cargo de inspector de un tributo se esfuerce por cumplir a la per-
fictién su cometido. Pero los inspectores son séres humanos como
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SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Plaza del Rey, 2 - MADRID

Gapltal social suscrito y totaimente desemboisado: 4.000.000. de ptas.

~SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO

DE GANADO. INCENDIOS, ACCIDENTES. TRANS-

PORTES Y ROBO I

Autorizado por la Direcclén General de Seguros con
fecha § de mayo de 1943,

Y Y T T TP T v Tr T Y TYTYTYTYYYy

T TP T YT T Y T YT YT YT YT YY

T Y Y Y Y Y Yy Yy Y Yy Yy Yoy y v

HSPANA ECONOMICA

B B A A B St B e o B S K B e S e e

BANCO POPULAR ESPANOL

El Consejo de Administracion de este Banco, autorizado
por la Junta general ordinaria de accionistas celebrada el
dia 2 del actual, ha acordado el pago de un dividendo activo
complementario por los beneficios del ejercicio de 1954, del
514 por 100, que con el 4 por 100 repartido en septiembre
ultimo hace el 0,14 por 100

Por consecuencia, las acciones de 25 pesetas percibiran
1,28; las de 50 pesetas, 2,57, ¥ las de 500 pesetas, 25,70, im-
puestos a deducir.

Dichio pago se efectuara en la Central, Sucursales y Agen-
cias del Banco, a partir del dia 15 del presente mes, me-
diante presentacion, para su estampillado, de los respec-
tivos extractos de inscripcion.

Madrid, o de abril de 1955—El Director general, Nico- |
dds Rubto.

los demas, no angeles gue se filtren por las paredes y puedan leer
en la mente de sus inspeccionados para saber si estos les engafian
o no. El celo de estos inspectores puede dar lugar, como ha dada
en Francia, a revueltas desagradables para todos, y siempre a si-
tuaciones tirantes. Los mas hiabiles diplométicos no lograrian cvi-
tarlas. Y si ese celo es excesivo o se encauza mal, deja a la Ad-
ministracién- en posturas tan desairadas comeo la de cierto za'e-
dratice .que, formando parte de un Tribunal de oposiciones, para
demostrar que apretaba mas que nadie, compuso un dictado en ¢!
que se hablaba de la “bendicién de una casa”™, pero en el que habia
de adivinar gue "vendicion” se empleaba en el sentido de venta,
con lo que variaba su ortografia. Algo de esto ha ocurrido en el
pais vecino, Ya en mayo de 1947 se habian reunido, en el Velodro-
mo de Invierno, 60.000 manifestantes, en nombre de pequefias y
medias Empresas, para protestar de la organizacién econdmica ¥
policiaca de los impuestos; y la chispa que ha encendido el actual
movimiento han sido los errores y abusos del control fiscal. Pa-
rece que €l autor, sin duda involuntario, de esto ha sido M. Lauré,
considerado como inspector eminente y tedrico indiscutido de la
inquisicién fiscal, que ha creado las brigadas polivalentes. Las con-
sighas que ha dado a los agentes, que répetimos no son precisamen-
te diplomaticos, han contribuido a cargar la atmdsfera de electri-
cidad. Con mayor motive cuanto que el menudeo de las wisitas de
inspeccion se llevaba a cabo en una época y en unas regiones sin-
gularmente mal escogidas. Para colmo, en el verano de 1953 hubo
una huelga de quienes menos derecho tienen a declararla: los
funcionarios phblicos. Huelga contra el Gobierno y de rechazo con-
tra todos los demas ciudadanos, Los mas mimados por el Poder le-
vantindose contra €l; quitnes deben .dar ejemplo de discipling,
insubordindndose, sin razdn ninguna para ello. La autoridad del
Estado en entredicho. ; Como pueden pedir subordinacién a les con-
tribuyentes los que no acatan la disciplina del Estadg, su pateén?
¢ Cémo puede el Estado castigar la indisciplina de los contribu-
yentes frente a los inspectores si no tuvo energias para reprimir la
de los funcionarios frente al Estado?

El Gobierno Faure ha conseguido poderes del Parlamento para

proceder contra el movimiento. Es posible que' por la vialencia
consiga sofocarlo, al menos temporalmente; pero el incendio no se
extingue dejando el rescoldo encendido. Ni con Parlamento ni sin
¢l se puede gobernar largo tiempo en contra de uba masa grande
de opinién, a menos que se haga al estilo ruso. Nadie, ¥ los con-
tribuyentes menos que nadie, se lanza a una accidn de protesta sin
razones muy fundamentales que les inciten a ello. El mal no esti
en el efecto, sino en las causas; y para luchar contra éstas hay
que curar los vicios, las toxicomanias, que minan el Poder, en
la mayoria de los Estados modernos, es cierto, pero en Francia
mis que en otros pafses. Exceso de funciones del Estado, demasia-
dos  funcionarios, sobra de Organismos; gastos inadecuados a la
capacidad contributiva. de los pueblos; exageradas contribuciones
en consecuéncia y sobre todo demasiados controles e inspecciones.
La riqueza imponible; en su constante circulacién, pasa miles de ve-
ces por parajes ‘en que aparece de un modo indubitable, y es ¢l
momento de gravarla sin crear tributos que, sobre dar lugar a ins-
peceiones siempre vejatorias, se llevan, sélo con la vigilancia que
necesitan, una crecida parté de la presunta recaudacién.
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Notas y comentarios

La situacién.

Se celebrd con la solemnidad tradicional ¢ de los mejores tem-
pos, lo Semana Swita. El pais did pruebas de su catolicidad his-
tdrice una ves mds.

Parece que a los nombres de los grandes benefactores de la Hu-
manidad; entre los -que el dltimo desaparecido ha sido el docror
Fleming, habra que aiadir ¢l del doctor Salk—también anglosa-
jon—. Se ha abierio muy joven las puerias de la hisiorig, en la
que ya ¢std al lado de las grawdes figuras de la investigacién,

Ya estin los financieros aficionados o estas exelusivas prove-
chosas calculando, seguramente, lo que van a ganar. Porque ya
estd hecho, en principio, el calenlo de lo que va a costar el niue-
vo producto al enfermo de poliomielilis.

Se celebrd, con el programa previsto,” el anunciade FPleno de
las Cortes Espaiialas. Es, creemos, el wittmo de la presente legis-
latura, puesio gue se esta procediendo a la rewovacion de los Pro-
curadores. ;

De las leyes aprobadas, la del Timbre era una obra mnecesa-
rig. Pero ademids, y como texlo, es wno mds entre los gue bajo el
presente réghmen—agradén o mo—son auiéiticos modelos ‘de for-
ma y de contenido.

El Jefe del Gobierno francés se encudutra ante los mds com-
plejos problemas exteriores e interiores. Sacd adelante, hasta aho-
ra, los Acuerdos que han de restablecer progresivamente el Fo-
der glemdn, v trala de restablecer la autoridad de la Repiiblica en
las zonas o paises donde aun esta presente. Ewn realidad, hay un
poco de indiscipling en la propia metrépoli, donde el movimiento
- Powjade no es mds que ung muesira de la falta de stncromizacidn
entre el pueblo y sus gobernantes. Esto lleva a Francia jatalmente
o decaer tanto, que aungue el comunismo paréce estar em principio
de pérdida de potencia, estd practicamente eliminado—por ejemplo—
del Préoximo v Medio Oriente.

Rememorande la que fué famoss obra de Pirandello, podria de-
cirse, ante las elecciones a la presidencin de la flamante Repi-
blica italiana, y eliminados Einaudi, por renuncia, y De Nicola y
Casati, por olvido, “siete hombres a lao captura de unos voios”.
Politicos que son los senores Gronchi, Segni, Vanomi, Zoli, Mar-
tine y Rossi, por los partidos que podriamos Hamar de ordan, y sin
cantar a Parrs, 'que pretenden los partidarios del desorden-

Los mondrquicos irdan a ln volacidn, por su parte, con Pella so-
mo candidato. Lo probable es, sin embargo, que.en defecto de
acuerdo con Einaudi, se procure llevar a la primera magisiratura
al independiente que viene presidiendo el Sénado, Sr. Mezargora.

La Repiblica se encuentra en wun momento dificil. Porgue ade-
mds el pleito de Trieste no ha sido liquidado.

De acontecimiento histdrico puede calificarse la que parece pre-
cipitada retirada del gran luchador que fué el Sv. Churchill. Ha
sido el gran campedn de la liberiad principalmente de su puebla.
¥ nosolros mo wamos- a alinearnos entre los que wienen iratando
de descubriv las causas reales. El Sr. Churchill fenia rasones pira
eslar agotado. Por olra parle, nunca fuvo la simpatia de los con-
servaderes histdricos comoe procedente del campo liberal. Contri-
buyd a que cayeran algunos dictadores 3 a que surgieran olros.
Y es, en la parte gue le corvesponde, responsable de una politica
gue mo parece haber producido el promelide mundo wmejor. La
famosa “Caria del Atldntico” no parece haber sido la horma rec-
tora del que se ha construido.

Nadie podrd arrebatarle su puesto en la historia. Lo Humanidad.

es muy benevolente, Jmlurnhr:eure, los brinim'ca.c deben estarle
agradecidos.
Se ha cerrado con él—que seguird en Ia politica ¢ influyendo—

una etapa histérica, principalmente para éstos, ¥ es claro que para

los demds, sin que creamos que ya fre vaya a haber diplomacia

“secreta”, sioes que realmente la hubo algung-ves en la prdctico.

Su sucesor, Sr. Eden, es persona experta. Pero el sillén no do
la sensacidn de estar a su medida. :

No wvamos a dejar de registrar que se ha pasado porque sea di-
vorciado, Ni tampoco que tiene en los Sres. Butler v Mc. Millan
dos personalidades—enire otras—de gran talla, ademdis de concep-
cioites nuevas.

En gewmeral, se presienten unas elecciones préximas. Nosotros du-
damos que lo sean demasiado v .que, pese a los triunfos parciales

regfas.

de los conservadores, puedan derrolar rolundamente a dos labo-
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ﬁnsrm disputas en el seno de érlos. Pero toda no és r.'ord’:qik
dad enire aguéllos tampoco.

Es un buen blanco en el Prézimo Medio Orientz la incorpora-
cidn de lo Gran Bretaia al pacto turceiraqui. Mejor que el de la
reunidn de Nueva Dellii v gque lo que pueda ser la afroasidtica de
Indonesia.

Egipto habra de wieditar. Porgue ¢5td a lo vista de una posible
combinacidn irako-jordano-siria gue fortificaria, por una mano in-
glesa, la posicion occidental en esa debatida zona petrolifera.

La China comunisia ha iniciado sus depuraciones. Acentuado el
rigoy represivo. Pero no paréce inclinada-a gctuar. Y falla de
wn seguro y eficiente apoye de Rusio—inclinada a atraer altora al
Japén—, parcce haber optado por lograr lo que pueda por la ne-
gociacidn. y por si. -

La realidad parece indicar que los occidentales haw comprendi-
do por fin. ¥ gue van pomiendo a pukio un disposstive que, por le
pronto, evitard la agresion,

Los progresos realiszados en materia de ingemios termonsuelen-
res, principalmente en los Estados Unidos, han cambiado el pano-
rama. Esto, unido a la ayuda a los paises asiaticos atrasados, que
compensara los danes producidos por un anlicolopialisme immedilad 3.

Qué es la nueva ley del Timbre.

- Aunque en su dia comentamos en uno de nuestros editoriales el
proyecto de reforma de Ia'ley del Timbre, el haberse aprobado de-
finitivamente ésta en la dltima reunion celebrada por las Cortes
Espafiolas, nos hace volver sobre esta cuestion para recoger el dis-
curso que en su exposicién pronuncié el Subsecretario de Hacien-
da, Sr. Basanta, ¥ que sintectiza perfectamente lo que és.

Es evidente—dijo—que existia en Espafia un anhelo ferviente y
reiterado para que se recogieran en un solo cuerpo legislativo las
disposiciones dictadas sobre Timbre del Estado. La abundancia de
estos preceptos, muchos de ellos dispersos y encontrados, sumian
en perplejidad al contribuyente de buena fe, impidiéndole cumplir
en muchos casos sus obligaciones tributarias.

Luego se refierid a la gestacion de la Ley. En 1946 fue desig-
nada una Comision que redactd un anteprovecto; en 1051 se nom-
bré una segunda Comision qtie trabajé sobre este anteproyecto que,
previamente aprobado por el Consejo de Ministros, se convirtid
en el actual proyecto. Sefialéd que el nimero de enmiendas presen-
tadas asciende a mis de 150. De éstas, unas fueron rechazadas y
otras incorporadas al texto legal.

A continuacién el Subsecretario de Hacienda hizo un breve re-
sumen del contenido de estas enmiendas, siguiendo en su exposi-
cion la estructura de la Ley. Manifesté que el go por 100 de las
enmiendas han sido total o parcialmente incorporadas a la Ley,
va por la Ponencia o por la Comision, que, ademis, ha introdu-
cido modificaciones por propio impulso, con objeto de acomodar
el proyecto a la mis depurada técnica juridico-tributaria, s
“En el prefimbulo de Ta Ley—anadié—se destacan alguna de las
directrices de esta reforma, pero entre todas ellas consideramos
como postulados fundamentales los de legalidad, claridad y siste-
matizacion.

BANCO HIPOTECARIO DE ESPANA .

CONVOCATORIA A TUNTA GENERAL

El Consejo de Administracién de este Banco ha acordado
convocar a Junta general ordinaria de accionistas, con su-
jecién-a los articulos 50 a 60 de sus Estatutos, para el'dia
.28 de mayo prpximo, a las cinco de la tarde, en su demi-
. cilio social, a fin de someter a la misma la aprobacion de
las cuentas y balances del ejercicio-de 1954 y resolver sobre
las cuestiones que se deriven de la Memoria y proposiciones
del sefior Gobernador.

Madrid, 12 de abril de 1955 — El Secretario general,
V. G y Martines de Velasco.
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La legalidad en una Ley fiscal no esta sélo en el cumplimiento
formal de una serie de requisitos gue llevan hasta la aprobacién
de estas Cortes y la sancion del Jefe del Estado. La Ley tributa-
ria, al establecer una obligacion de dar, en determinadas circuns-
tancias, exige que figuren en ella, necesaria y exclusivamente, los
preceptos que fijan el objeto impositivo o hecho imponible, la atri-
bucidn a un sujeto pasivo o contribuyente y la determinacién de
la deuda tributaria. Sélo asi puede darse cumplimiento al articu-
lo 92 del Fuero de los Espanoles.

Seguidamente, el Sr. Basanta sefiald que el objeto de la ley del
Timbre esta claramente contenido en el articulo 1.° El hecho im

ponible se fija en varios articulos, no s6lo cuando el Timbre es .

un procedimiento de recaudacién de impuestos, sine cuando cons-
tituve un medico de cobrar tasas y precios, de lo que es exponente
miiximo el Libro 11 de la Ley. La atribucion del hecho imponib'e
a los sujetos pasivos se recoge en el articulo 2.9, en el que se dis-
tinguen los conceptos de sujeto v responsable, establecido este 1l-
timo por razoncs de efectividad fscal. La dedda tributaria resul-
tado de la aplicacion de las tarifas figura, por razones sistemiticas,
como anexo al texto legal. Se fijan las reglas generales de deter-
minacién del importe del Timbre y se ha descendide a cierto
casufsmo en la fijacién de Ia base, y por ello por esta preocupa-
cion de legalidad gue hari, en este punto concreto, casi innece-
sario el desarrollo reglamentario. Asimismo se ha suprimido el re-
cargo del 5 por 100, gque tan mal se avenfa con la técnica propia
del Timbre del Estado.

Consecuencia también de este postulado de legalidad—agregd—,
es la declaracion de “irretroactividad” de la Ley, recogida en sus
disposiciones transitorias tercera y quinta, excepto en los casos
de reduccion de tipos que se establece para el primer concepto de
timbre de publicidad, o sea, el de productos marcados. Asimismo,
can este proposito, se regulan debidamente las “exenciones subje-
tivas”, con objeto de que en lo posible, y conservando la actual
legislacion, se identifigue su contenido fiscal, respetando la sub-
sistencia de las anteriores, a través del niimero 16 del articulo 89
¥ la disposicién transitoria segunda, cuva redacciébn obedece al de-
sea de aclarar exactamente el alcance v delimitacién de las vi-
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gentes, para evitar las constantes consultas, dudas v discusiones al
respecto.

Y si en toda Ley debe existir una preocupacion de “claridad” en
sus preceptos, ésta es aun mayor en la actual, El impuesto de
Timbre presenta, entre otras caracteristicas especificas, la de que su
liguidacion quede a juicio ¢xclusivo delspropio contribuyente, el cua!l
debe determinar, sin el concurso de la Administracion fiscal, el im-
porte del Timbre aplicable. La intervencion de aquélla puede rea-
lizarse tan s6lo en un momento posterior, ¥y exclusivamente en un
sentido de verificacidon o inspeccién, a fin de determinar si la
autoliquidacién hecha por el interesado es consecuencia de la exac-
ta aplicacion de la Ley. Por tanto, sin claridad en los preceptos
reguladores no puede moralmente exigirse con rigor a un contri-
buyente responsabilidad por el incumplimiento. Esta preocupacion
de claridad en los preceptos puede llevar, en algunos casos, a es-
timar que el proyecto de ley del Timbre amplia los conceptos gra-
vados en la vigente. Y rotundamente puede afirmarse que, salvo
en muy contadas ocasiones, no ocurre asi y que los conceptos que
pudieran aparecer nuevos son solamente la expresion clara y fran-
ca de lo gque hoy figura en la Ley de 1932 en forma abstracta y
que resulta confusa para personas con insuficiente formacion ju-
ridica.

El Subsecretario de Hacienda expuso @ continuacion los prin-
cipios que habian inspirado la sistematizacion de la Ley, en orden
al logro de una mayor claridad y concisidn. Destac6 el criterio se-
guido de agrupar los conceptos sujetos al impuesto ¢ hizo un exa-
men objetive de determinados puntos concretos de la reforma.
Subrayé que las nuevas tarifas encierran sbélo ligeros aumentos y
al lado de estos incrementos, reducciones de tipo tan importantes
como la sefialada para los productos marcados, sin antecedentes
en nuestra legislacion tributaria.

Termind el Sr. Basanta destacando la importancia del impues-
to del Timbre, cuyos ingresos ocupan el tercer lugar en el Presu-
puesto, y puso de relieve que esta nueva Ley corresponde al pe-
riodo filtimo, en el que el Ministerio de Hacienda realiza una la-
bor de mejora v perfeccionamiento de los sistemas tributarios exis-
tentés.

SALTOS DEL SIL, S. A.

Capital acciones: Ptas. 375.000.000

SUSCRIPCION PUBLICA

de 400.000 Obligaciones hipotecarias (primera hipoteca), de 1.000 pesetas nominales cada una,

TIPO DE EMISION: 2
98 por 100, libre de gastos para el suscriptor.
INTERES: 6,756 por 100 anual,

con cupones semestrales de vencimiento en 1.° de mayo y 1.° de noviembre de cada afio, El primer cupén se abona-
rd el 1.° de noviembre de 1955.

RENTA LIQUIDA:

5,23 por 100, aparte la prima de amortizacion.

La emisi6n ha sido tomada en firme y asegurada por un importante grupo de Bancos, integrado por

las siguientes Entidades:

Banco Central.

Banco de Valencia.
Banco de Vizcaya.
Banco Zaragozano.
Banco Guipuzcoano.
Banco de San Sebastian.
La Vasconia, S. A.
Sindicato de Banqueros de Bar celona.

La suscripcidn publica quedard abierta el dia

Banco de Santander.
Banco Hispano Americano.
Banco de Bilbao.

Banco de Aragon.

Banco Herrero.

Crédito Navarro,

Soler v Torra Hermanos.

Banco Pastor. :
Banco Espafiol de Crédito.
Banco Urquijo.

Banco Popular Espaiiol.
Banco de La Coruma.
Banco de Gijon.

Banco Aragonés de Crédito.

Banca Garriga Nogués, S. A.

: " 20 de abril de 1955

pudiendo hacerse los pedidos con anticipacion. Quedard cerrada la suseripcién en cuanto hayan sido cubiertos los

titulos ofrecidos.
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Industrias poco conocidas.

Nuestros lectores habran podidé comprobar nuestro interés en ir
divulgando, de vez en cuando, ciertas industrias que, representando
un capitulo no despreciable en el ambito nacional o limitado a cier-
tas zonas, pasan generalmente desapercibidas en las piginas de la
prensa diaria y econbémica. Hoy consideramos interesante traer
a estos comentarios la modesta industria de los tableros contracha-
pados, cuyo desarrollo estd adquiriendo de dia en dia mayor impor-
tancia, pues no solamente cubre totalmente las necesidades de la
del ‘mueble y la del correspondiente sector de la construccién, sino
que constituye una fuente de divisas del orden de dos millones
de pesetas-oro al afio. -

Los tableros espanioles gozan de un confirmado prestigio en los
mercados exteriores, a pesar de la fuerte competencia que en ellos
deben mantener con los procedentes de Francia, Holanda, Alemania,
Finlandia e incluso del Japon. La materia prima con que corriente-
mente es fabricado en las plazas de Bilbao, Valencia, Santander y
Barcelona, por haberse emplazado esta industria en las zonas ma-
ritimas, a excepeion de Valladolid, consiste en la madera de okume,
oriunda de nuestras posesiones de Guinea, aungue también se pro-
duce en el Gabon francés, debido a sus especiales caracteristicas
de blandura y resistencia a la vez, ligera, de agradable color y olor,
la cual, por afadidura, tiene el raro privilegio de soportar, sin
consecuencias, los bruscos cambios de clima y temperatura.

La Guinea espafiola produce madera okume en unas 30.000 to-
neladas al ano, cifra muy inferior a la de la citada colonia fran-
cesa, si bien de mejor calidad.

El tablero contrachapado, como se ha indicado antes, llega a
varios mercados internacionales, aungue en realidad el decisivo para
nuestras exportaciones es Gran Bretana, que por si solo absorbe
casi las tres cuartas partes de nuestros envios. Es en este mercado,
précisamente, donde actualmente se esti acusando la competencia
japonesa, bien organizada gracias a su centro de produccién, Osaka,
por cuyo puerto entra también la madera utilizada por la misma,
procedente de Filipinas. La dilerencia esencial entre las fabrica-
ciones espafola ¥ japonesa radica en que en tanto la segunda se
inclina hacia la modalidad y estilo americano, nosotros seguimos
elaborando bajo las normas europeas. El principal mercado japo-
nés es Estados Unidos, en competencia con las exportaciones fin-
landesas, habiendo conseguido superar las cifras de 1039 con una
produccién de unos 1.000 millones de pies cuadrados de tablero.

La situacion del tablero contrachapado espaiiol con relacién a
los Tratados de comercio internacionales, es la de figurar en los
Acuerdos con Inglaterra, Dinamarca y Alemania. Como dejamos
dicho, las exportaciones normales representan unos dos millones
de pesetas-oro anualmente, si bien en el afio 1951 se llegh a al-
canzar los tres millones, excepcionalmente,

Los industriales afectados por este séctor econdmico de nuestra
industria, principalmente los de Valencia y Barcelona, donde cuen-
tan con mayor namero de fabricas, esperan que la “Operacién
M-U" favorezca sus exportaciones. Se trata de una industria mo-
desta que, no obstante, tiene una solera muy antigua y gue, ade-
mis, contribuye al prestigio de nuestros manufacturados por su
calidad, aparte de absorber una cantidad de mano de obra que de
dia en dia va aumentando.

Primera sesion de la Junta general
‘del Banco de Espaia

Bajo la presidencia del Conde de Benjumea, Comisario de 'a
Banca oficial y Gobernador del Banco, se celebrd el pasado do-
mingo la primera de las reuniones de que consta la Junta general
de accionistas del Banco de Espaiia.

En la Memoria correspondiente al pasado ejercicio, se dice que

el -afio 1954 representd para nuestro pais el periodo de maxima -

produccién de nuestra posteuerra. Esto ha necesitado de una cier-
ta expansién monetaria, por exigencias tanto del sector publico
como del sector privada de nuestra economia, pero se ha procura-
do ordenar con el rigor necesario ese incremento de la oferta mo-
netaria, y sus efectos sobre los precios han sido minimos e iguai-
mente sis consecuencias se acusan moderadamente en el coste de
la wida.

En el curso del 1954 la Fibrica Nacional de Ia Movneda y 'I'lm-
bre suministré al Banco de Espafia 237.120,000 -billetes, cuya dis-
tribucién por series es la siguiente: de 1.000 pesetas, 13 millones;
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! COMPANIA DE CONSTRUCCIONES HIDRAU-
| LICAS Y CIVILES, SOCIEDAD ANONIMA
| (HIDROCIVIL)

JUNTA GENERAL EXTRAGRDINARIA

| Se convoca a los sefiores accionistas de esta Sociedad a d
Junta general extraordinaria, gue se celebrard eén primera *
t convocatoria el dia 23-de abril del corriente afio, a las doee !
del mediodia, en el edificio de la Camara Oficial de Comer- |
cio, sito. en la plaza de la Independencia, nimero 1, de- |
biendo los sefiores accionistas tener constituidos los depdsi-
tos de las acciones en la Oficina Central de la Compafiia,
avenida de Calve Sotelo, nimero 29, 6 en'un Establecimiento
bancario cinco dias antes, por lo menos, al sefialade para la
celebracion de la’ Junta;, y proveerse de los billetes de con-
trol de asistencia y voto.

De no peder constituirse validamente la Junta general ex-
traordinaria en primera convocatoria, se celebrard -en segun-
da ' convocatoria el siguiente dia, 24 de abril, en €l mismo
lugar v a continuacion de la Junta general ordinaria.

Seran sometidas a la deliberacion v resolucién de la Junta
las propuestas del Consejo de Administracion sobre: modi-
ficacién del articulo 5.° de los Estatutos sociales, autoriza-
cién para aumento de capital v delegacién de facultades para
su efectividad.

Madrid, 30 de marzo de 1g55.—El Presidente del Consejo
de Administracién, José E. Gomendio Ochoa.

de 500 pesetas, 15.030.000; de 100 pesetas, 19.750.000; de 25 pe-
setas, I1.654.000; de cinco pesetas, gz.5o00.000; de una peseta,
105.186.000.

En moneda metilica acufiada, el Banco de Espaiia
70.403.046 monedas, por un valor de 58.801.804,60 pesetas.

El total de billetes destruidos en el ultimo ejercicio ascendit a
162.350.262.

Durante ¢l afio 1954 se invirtieron en obras de reforma, cons-
truccion de nuevos edificios y adquisicidn de solares 22.033.191,51

recibio

‘pesetas, correspondiendo algo mas de 16 millones a las obras y casi

seis millones a la compra de solares.

Las nuevas operaciones concertadas por el Banco en 1954 han
ascendido a 20.538,1 millones de pesetas, de las cuales un 96,27
por 100, por 10.784,3 nn}lom:s de pesetas, ha sido concedido a la
Banca.

Los beneficios liguidos han sido de 484.5 millones, de los cuales
40,7 millones han pasado a los accionistas, una vez deducida la ci-
fra de 12,1 millones de pesetas por Utilidades, lo que representa un
dividendo l[quzdo de 115,20 pesetas por accion. Del resto de dicho
Betieficio, 431,5 millones se han aplicade 259,5 millones para amor-
tizacion parcial de la Deuda especial creada por Ley de 13 de
marzo de 1942 y diciembre de 1046, ¥ la diferencia de 172 millones
de pesetas a provision para el pago de la cuota por contribucibn
de Utilidades. :

Se hace constar en la Memoria el sentimiento del Consejo por
el fallecimiento de los Consejeros Margqués de Pidal y Conde de
Limpias, para cuyas vacantes fueron clegidos nuevos Consejerns
¢l Marqués de Barzanallana y D. Alejandro Ferndndez de Araoz.
Habiendo cesado en cumplimiento de las normas dictadas por el
Ministerio de Trabajo, como Consejero representante del personal
del Bafico, D. Juan Arrese Gutiérrez, fué designado para sustituirle
D. Leonardo Cimiano. _

La segunda parte de la Memoria contiene interesantes trabajos
del Servicio de Estudios del Banco acerca de la evolucién de la
economia espafiola en 19354, con los siguientes capitulos: i

La coyuntura econémica €spafiola y su conexién con la mun- |
dial. El nivel del dinero en Espafia, Evolucion del crédito y de la
actividad bancaria. El mercado de capitales y Precios y produc-
cion. )

Leida la primera parte de la Memoria, se procedid a la designa- |
cién por sorteo de los representantes de los accionistas para la pré- .
xima reunion, que tendra lugar el proximo dia 24, a las once y
media de la mafiana.
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LA GRANDIOSA CENTRAL DE DEPURACION DEL
RIO LLOBREGAT MONTADA EN SAN JUAN DESPI

De su coste, 85.000.000 de pesetas, ochenta millones se emplearon en materiales y mano
de obra espaiioles.

Para las instalaciones necesarias, a fin de cubrir las necesidades hidréulicas hasta el afio 2000, la Socie-
dad General de Aguas de Barcelona estima serdn necesarios otros 750.000.0C0 de peselas.

Vista parcial de la Estacion Filtrante de San Juan Despi, durante Ia visita efectuada por la prensa barcelonesa.

Recientemente ha sido inaugurada la nueva Estacion Filtrante
de las aguas superficiales del rio Llobregat, montada por la So-
ciedad General de Aguas de Barcelona. Estas nuevas instalacio-
nes, de cardcter monumental, tienden a recoger, depurar y servir,
ya completamente potables, las aguas de dicho rig, a fin de sumar-
las a las subterraneas gue se venjan utilizando y con objeto de
atender cumplidamente ¢l cada vez mas creciente consumo que vie-
ne haciendo Barcelona.

En primer término importa destacar la impresion que produce
la grandiosidad y extensién de las obras llevadas a término en el
brevisimo plazo de doscientos noventa y cuatro dias y que ofrece
a Barcelona la instalacion mas importante de Espafia y una de
las mis modernas de Europa, tinica, ademas, en algunos aspcctos
Por ejemplo, en velocidades de filtracion.

Para darse perfecta cuenta de la grandiosidad de la obra lleva:
da a cabo, ha de tenerse en cuenta que la poblacidn de Barcelona,
en 1920, era de 710.000 habitantes, cifra que ahora se ha elevado
a 1.800.000; volumen demogrifico que comprende, ademds del Mu-
nicipio de Barcelona, los vecinos de Badalona, Hospitalet y otros
circundantes, a todos los cuales ha de servir la Sociedad General
de Aguas con su red distribuidora, que alcanza en la actualidad Ia

extension de 1.446 kildmetros. Es decir, que de 30 millones de-

metros citbicos anuales que se suministraban en aquel 1920, se ha
pasado a los 100 millones en 10954, v se supone que se elevard a
120 millones en el afio actual.

Esto, traducido econémicamente, rnpres.enta que s6lo la suma de .

mversiones ecfectuadas entre 1940 y 1054 ascendid a 265 millones

* de pesetas. De esa cifra la Estacién Filtrante de San Juan Despi,
a que nos estamos refiriendo, representa ya un esfuerzo superior
a los 85 millones de pesetas. Esto aparte, para garantizar el ser-
vicio hasta el afio 2000, la Sociedad General de Aguas de Barce-
lona ha previsto que serdn necesarios 750 millones de pesetas, cal-
culando este plazo de cudrenta y cinco afios a base de las estads-
ticas oficiales sobre el crecimiento de poblacién y estimando las
inversiones a realizar a los precios de coste actuales.

Y ahora consideremos con detencién esas notables instalaciones
de la Estacién Filtrante de San Juan Despi. Pero no sin resaltar
—como debe ser en justicia—que han sido realizadas en &l corti-
simo plazo mencionado de doscientos noventa y cuatro dias, cosa
digna de pasmo de propios y extrafios, entre otres, el Ingeniero
Jefe de la United Walter Softeners Ltd., la suministradora de los
pupitres de mando de los filtros de la Estacidn, de las vélvulas de
accionamiento automético y los aparatos cloradores. Que, dicho sea
de paso, es lo dnico de procedencia extranjera que figura en esta
ingente obra espafiola.

También queremos insistir, en abono de la importancia que para
Barcelona tiene esa Central de Depuracién, en el hecho fundamen-
tal de que con ello se transforman en potables las aguas superfi-
ciales del rio Llobregat: El crecimiento de la capital de Catalufia
¥ de sus pueblos adyacentes la ha llevado a la necesidad imperio-
sa-de¢ recurrir a tales aguas, lo mismo que.en Paris vy Londres
fué necesario utilizar las de los rios Sena y Téamesis,

i
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Ahora bien; todas las aguas de origen superficial contienen una
cierta proporcion de materias en suspensién que les comunica tina
turbiedad més o menos acentuada y un ndmero, generalmente ele-
vado, de microorganismos, entre los cuales s2 encuentran casi siem-
pre bacterias de naturaleza patdgena. Esto impone un proceso de
depuracién—que en este caso cumiple la mencionada, Estacion Fil-
trante—que convierta tal agua turbia en otra clara y brillante ¥
exenta de bacterias patdgenas;, a fin de que pueda emplearse para
la bebida y demas usos domésticos sin peligro algune para la
salud. .

Tal eclarificacion se consigue mediante una filtracion ripida a
través de lechos de arena. En este caso, ademés, se ha buscado un
tratamiento previo adecuado para poder emplear una filtracién 'a
mas elevada posible, condicidn ésta muy conveniente en nuestro
caso por estar la instalacidén ubicada en’ la fértil ¥ rica huerta del
Hano del Llobregat v, por consiguiente, era necesario restar la me-
nor extension posible a la -agricultura.

Para llegar al objetivo alcanzado fueron necesarios numerosos
estudios y experiencias realizados por espacio de méas de tres afios
en ipstalacién piloto a escala semi-industrial. A consecuencia“de ello
se han adoptado tanques de sedimentacion acelerada que se carac-
terizan por tener reunidos en el propio tangue la floculacién v la
sedimentacion v porque el agua sigue un recorrido vertical.

Seghn las condiciones del agua del rio, los coagulantes emplea-
dos son el sulfato de aliimina o el sulfato ferroso junte con cal.

El agente estilizante es el cloré (universalmente empleado para
tal fin), vtilizindose la modernisima técnica llamada “eloracion al
break-point”, mediante la cual se consigue la doble finatidad e
una esterilizacién total—répida y segurisima—y ausencia total de
gustos desagradables en el agua.

Expongamos las caracteristicas fundamentales de la instalacién
de sedimentacion: -

Superficie total, 4.800 metros cuadrados formados por 48 tan-
ques, cada uno de los cuales tiene un volumen intérior de 485 me-
tros cflibicos. El volumen total de los sedimentadores es de 23.2%0
metros ciibicos.

A la salida de los tanques de sedimentacion, el agua pasa a los
filtros, los.cuales son filtros répidos del tipo de gravedad, lavados
por contracorriente de aire y aguva, aplicados separadamente el
aire primero v después el agua. La extensién total de la superf-

" Uno de los modernisimos pupitres de mando con gue ha sido dotada la
Estacidn Filtrante, verdadera maravilla de la técnica.

cie filtrante alcanza los 1.000 metros cuadrados, siendo 10 el aG-
mero de filtros dobles, con una extensién superficial de cada filtro
de 100 metros cuadrados.

Aspacto parnllal de la modernisima Ingialacién de San Juan Despi.
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La capacidad de la instalacion es de tres metros cfibicos por
sbgundo, To que equivale a 260.000 meétros clibicos diarios. Esto
corresponde a una velocidad ascensional de sedimentacién de 2,25
metros por hora, v una velocidad en la filtracion de 108 metros
efibicos por metro cuadrado y por hora. Es decir, una velocidad
doble (fruto de las experiencias ¥a sefialadas) de la que es norma
adoptar en instalaciones de filtracidn rdpida.

La importancia de las obras efectuadas—y del brevisimo lapse
de tiempo que se ha empleado, ya citado—se comprendera al exa-
minar estas cifras:

Volumen de la excevacion efectuadas, 92,000 metros cabicos.
Materiales empleados: 14.700 metros cilibicos de hormigdn en ma-
sa, 25.000 metros cuadrados de hormigon para armar, 105.000 me-
tros cuadrados de encofrados, 1.500 metros ciibicos de gaviones
metédlicos, 2.200 metros cuadrados de coraza metélica, 3.300 me-
tros lineales de taladros en gravas y arenas para inyectar, 107.000
metros lineales de pilotes de hormigén’ armado, 767 toneladas de
acero en armaduras v 430 toneladas de cemento inyectado,
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En las obras hubieron de trabajar diariamente mis de s00
abreros,

Come se ha dicho, el coste total de estas instalaciones de la Es-
tacion Filtrante de San Juan Despi ha sido de 83 millones de
pesetas. Lo que no se ha indicadn afin es que de esa cifra sdlo einzo
millones hubo gue emplearlos para las méquinas importadas. Es
decir, lo equivalente a un 6 por 100 del total gastado, Todo lo
demds ha sido espafiol.

De momento, ¥ gracias a lo realizado, los problemas de canti-
dad y calidad del agua de Barcelona guedarin resucltos en pro-
porcibn fundamental. Pero el future v las necesidades crecientes
exigen mucho mas. Y, sobre todo, el aprovechamiento intensivo
de todas las posibilidades hidraulicas a los-actuales centros de cap-
tacion que posee la Sociedad General de Aguas de Barcelona: es
decir, precisa ir ascendiendo por los cauces del Llobregat v del
Besds, hasta aguas arriba de Martorell y Moneada, respectivamente.

Pero ese es un futuro, de tan grande interés y excepcionalmen-
te esperanzador, que no cabe dudar su indudable realizacidn.

Correspondencia

Carta de Levante

Visita del Alcalde de Liverpool.—EIl comercio naran-
jero v de la cebolla.—_Movimiento portuario.—Se-
mana de Derecho Maritimo.—Otras nofticias.

Valencia.—Invitado por el Ayuntamiento de la ciudad, con mo-
tivo de las fiestas falleras, ha estado unos dias en nuestra ciudad
el “Alcalde de Liverpsol, acompafiado de su sefiora y otras perso-
-nalidades de la ciudad de Liverpool, tan unida comercialmente a
Valencia. Durante su’ estancia realizé6 una detenida visita a la zona
naranjera, especialmente a Burriana y Gandia, donde pudo obser-
var ¢omo s¢ coge la naranja en el drbol ¥ luego como se confec-
cionan las cajas ¥ se €nvasa la naranja por los modernos métodos
mecanizados. En Gandia visité el almacén naranjero de la Agrupa-
cion  Levantina. de Exportadores y Cosecheros de Naranja
(A. G. R. U. N. A), en el que pudo darse cuenta el ilustre wi-
sitante de la-medida del talento, la iniciativa y el esfuerzo del
naranjero valenciano. Este almacén es uno de los primeros de este
génerp que hay en el mundo. Desde la terraza del almacén, el Al-
calde de Liverpool y sus acompafiantes tuvieron ocasiéon de con-
templar uno de los mas bellos paisajes del mundo: los naranjales
extendiéndose hasta Ia orilla del mar.

T.a marcha de la campafia naranjera continia siendo el tema
de mayor interés y alcance en nuestra region. Los dias de frio,
de nieve, del pasade mes de febrero, fueron motivo de preocupa-
cién en los medios naranjeros, haciendo temer el desastre del afio
pasado. Afortunadamente, no pasd de ser un temor.

En general, el movimiento de embarque de naranjas coh destl-
no a la exportacion contintia a buen ritmo, debido principalmente
al procedimiento empleado de compensacitn a favor de las. mis sig-
nificadas firmas. Durante la penfiltima semana de marzo se regis-
tré la cifra mds alta de ntimero de toneladas exportadas en la
presente campafia: mas de 30.000 toneladas.

Los precios en el mercado francés e inglés se vienen sosteniendc
sin_sensibles bajas, pero si mis bajos que los de otros paises com-
petidores. Persiste la baja de precio en el mercado aleman.

Entre los grandes compradores de naranja esnafiola, Inglaterra
ha sido el que proporcionalmente méas ha reducido sus adquisicio-
nes, calculindose eén un 17 por 100 el descenso. Sigue Alemania,
con un descenso en las compras del 15 por 100, y Francia, con el
8 por 1o0. Holanda, Dinamarca v Suecia, también han reducido
las compras de naranja espafiola, En cambio, Noruega marca un
aumento con respecto a la campafia anterior.

Muchos son los comentarios qaue se hacen sobre la situacién de la
naranja esnafiola ante la competencia que en el extranjero se vie-
ne haciendo con l1a procedente de otros paises. Francia limita la
cantidad de toneladas de fruta“ que Espafia puede enviar al mer-
cado iranr:es. ‘v obliga a que aqui se contingente el volumen de
narania exportable. Con ello v con otras medidas de proteccisn
del Gobierno francés a la naran;a francesa dzl norte ﬂg Afrffa
defiende Francia su' riqueza naranjera. En cambia aqui se dice’se.
hace al revés, haciendo gravitar sobre nuestra naranja, antes de
que salga por las fronteras, una serie de cargas que Ta imposibili-

ta de poder competir.con la naranja de otros paisés. La naranja de
Palestina, cuya produccién va en aumento, nos hace una gran com-
petencia. Recordamos que Inglaterra ha sido, durante tres cuartos
de siglo, ¢l mas importante mercado de la naranja espafiola. Hoy
ha dejado de serlo.

Terminé la campafia de exportacién de la cebolla correspondien-
te a la variedad “grano”. Los nltimos envios se cotizaron a .buen
precio. Ahora la atencién de nuestros agricultores e interesados
en el comercio de Ia cebolla Ia fijan hacia el desarrollo de la co-
secha de la wvariedad “babosa”. Son muchas las operaciones que
va se realizan con miras a la préxima campafia de exportacidn
Se viene pagando de siete a ocho pesetas la arroba, en campo, a
su recoleccidn, Se han pagado también alguna hanegadas a razén
de 1.200 pesetas. Se espera una abundante cosecha.

Durante el paqadn mes de marzo se Tegistré un aumento en ln#.
embarques de naranja por el puerto de Valencia, sobre tode. :on
destino a Noruega, para donde se embarcaron 103.000 cajas. En
cuanto a vino, se embarcaron unas 3.000 toneladas con destino 2
Sete v Génova.

Entre los cargamentos llegados de puertos extranjeros, cabe
destacar 7.613 toneladas de carb6n, de Polonia; 5.175 balas de yu-
te, de Pakistin; 1.000 toneladas de trozos de pieles, de Cuba, ¥
3305 toneladas de amanfaco, de Holanda.

Va a celebrarse la primera Semana Valenciana de Derecho Ma-
ritimo, organizada por el Comité de Derecho Maritimo de Va-
lencia, que tan acertada labor viene desarrollando, como lo demues-
tra haber sido el primero en implantar el arbitraje maritimo, el
estudio y fomento de 1a reforma de algunas Leyes maritimas, asi

‘como en la divulgacién de interesantes aspectos préicticos del De-

recho Maritimo.

Esta Semana de Derecho Maritimo se desarrollard a basze de
conversaciones piihlicas a continuacién de la exposicion de los te-
mas sefialados, pudiendo participar el pablico asistente en el exa-
men de las cuestiones que se planteen. De este importante ciclo cul-
tural ya daremos cuenta a nuestros lectores.

La Diputacion Provincial ha aprobado un plan extraordinario
para €l arreglo y mejora de las carreteras provinciales, aue afec-
ta a 703 kilémetros, por un lruportc de més de 327 mﬂ]oncs “de
pesetas.

Por la Junta de Obras del’ Puerto ha s:do sometido a la apro-
bacién de la Superioridad el plan de obras para el hienio 1055-36.
por un imoorte tofal de 71.257.520 pesetas,

Por la Comisiéh Ejecutiva del Crédito Ag‘nco[a han sido con-
cedidos préstamos a los pueblos de esta provincia Benicolet, Aye-
To de Cugat, Aldaya, Néquera, Olleria y Cuatretonda, por un total
de 3.640.000 pesetas, siendo el més importante el concedido a Ni-
quera, por un valor de 1.500.000 pesetas.

TLas comunicaciones maritimas de otros paises con esta regién
levantina van mejoraﬂdo. Empresas navieras extranjeras van po-
niendo en servicio nuevos bugues destinados al transporte de ira-
tos, eauvipados con los més modernos Flemento't para el buen
acondicionamiento de 1a fruta.

T.a Empresa sueca Svanka Tlowd puso hace poco en serticio su
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nueve buque Gandio, dotadas sus bodegas de ventilacion eléctriza
que permite mantener la temperatura que se desee. La Compania
inglesa Mac Andrews, con sus dos nuevos buques Feldsquez y Fal-
dés, ha establecido un servicio quincemal Valencia-Londres:. Con
este nuevo servicio, la fruta que se embarque en Valencia podra
estar en Londres con el tiempo suficiente para ser ofrecida en la
subasta de los lunes, dia de mayor demanda de la semana en el
mercado londinense,

J. CUESTA
Carta de Bélgica

Perspectivas economicas para 1955.—Expansion in-
dustrial.—ILas inversiones.—Necesarias ayudas.-
Buena marcha de las finanzas internas.

Bruselas.—Los belgas hemos experimentado, durante algunas
jornadas, sitwaciones dificiles con motivo de las revueltas de que
ha dado noticia, con detalles, Ia prensa diaria de todos los paises.
Sin embargo, los acontecimientos politicos no han restado impor-
tancia a los problemas econémicos; éstos, dada la situacion inter-
nacional, preocupan con preferencia, como se ha demostrado. Sea
cual fuere la orientacién politica del pais, se vive atento a las evo-
luciones econémicas del interior y del exterior. Hay que orillar las
dificultades del momento, para avanzar en el orden constructivo,
que absorbe a los estadistas v a los productores de Europa y Amé-
rica.

;Qué perspectivas presenta el afio 1955 pard nuestras activida-
des? Si juzgamos por los resultados del ejercicio 1054, las perspec-
tivas son favorables. Bélgica no tiene motivo para sentirse pesi-
mista. Al contrario: podemos quedar satisfechos del primer tri-
mestre del afio en curso. Todos sabemos que el afio 1054 registrd
una notable méjorfa en la produccién agricola e industrial de
Bélgica, en particular esta altima, que, a su vez, tuvo un buen
reflejo -en el volumen de las exportaciones. Segin datos oficiales,
la estabilidad financiera nacional se mantuvo en nuestro pais. La
economia tuvo su exponente en Ias' reservas de oro y divisas del
Banco Nacional de Bélgica, que a fines de afio alcanzaban un equi-
valente superior a los 1.000 millones de délares, cantidad que si
bien se estima algo inferior a 1053, resulta proporcionada y ofre-
ce seguridades para el porvenir.

Analizando los mas esenciales motivos del acrecimiento de la
praduccién industrial en 1954, lo primerc que salta a la vista es
el acero. Bien es verdad que esta industria del acero se mostré un
poco baja en 1953, por cansa de la escasa demanda que siguié al
auge de Corea. Pero los expertos y los técnicos estiman que tal
circunstancia puede catalogarse entre las estacionales, pues no hay
que pedir, y menos desear, que se mantengan los conflictos arma-
dos La industria de paz cuenta con medios, una vez se estabilice
la situaeidén internacional, para ahsorber toda la produccion que
aparezca en los mercados. Lo que hace falta es que la paz tenza
garantias de continuidad. El actual nivel de la industria del acero
no muestra posibilidades de disminucién. Hoy se calcula en un 8
por 100 el aumento que experimenté la produccién del acero en
los tiltimos meses de 1034, ¥ en un 22 por 100 respecto a los co-
mienzos de aquel ejercicio.

No menos interesante ha sido el progreso de la industria minera
del carbén. Se han recibido gran niimero de pedidos. Los efectos del
paro forzoso van neutralizindose. La demanda nacional y extran-
jera aumenta, como aumentan los pedidos a otras ramas industria-
es, especialmente la quimica, incluidos: los' productos quimicos de-
rivados del petréleo. Més de una mitad de la produccion quimica
nacional se destina a la exportacién. También la produceidn textil,
a pesar de la baja de precios, se mantiene a un nivel satisfactorio.
No obstante, algunos economistas afirman que a pesar de la recu-
peracién helga, esta nacién no aprovechd todas las facilidades para
aleanzar un alto nivel de inversin y aumentar Ia productividad.
Durante varios afios hubo muchos parados, debido, en parte, a los
inviernos excepeionalmente duros. Pero el Gobierno ha -adoptado
recientemente una politica mAs positiva de expansion industrial. La
rama fabril, en general, puede ohtener eréditos de inversion al 4 por
100, en lugar del 6 por 100, habiéndose suavizado las disposiciones
referentes a los préstamos bancarios para ¢l desarrollo industrial
A las Empresas destacadas se las invita a reinvertir la mayor par-
te de los beneficios en gastos de capital, mediante ventajas sensi-
bles en la tributacién sobre utilidades reinvertidas. Las Anutorida-
des, por su parte, llevardn a cabo obras phablicas para emplcal: la
mano de obra parada. Seguramente, Tas nuevas medidas del Gobier-
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no. estimularan la produccién este afio, aunque, como es natural,
la expansion industrial dependera especialmente de la demanda ex-
terior, que se confia sea buena en el segundo trimestre del ejer-
cicio. La economia internacional es satisfactoria, y las obligaciones
monetarias con el Banco Nacional ofrecen pocas variaciones. Las
perspectivas de aumento de produccion han repercutido en Bolsa
en forma activa.

Como es sabido, el presuputsto para 19535 presenta escasa dife-
rencia con el anterior. Los gastos ¢ ingresos casi estin equilibra-
dos. Pero, a los efectos de los planes de ayuda e mnversién, el Es-
tado tendrd gue solicitar unos 17.000 millones de francos belgas,
porque figuran en dichos planes la mejora y modernizacién de los
canales y puerto de Amberes, para cuyos desembolsos se espera ¢l
apoyo del Banco Mundial. Conocida es la noticia de que este Or-
ganismo ha concedido a Bélgica un crédito de 20 millones de dos-
lares y otro de 3o millones fué ofrecido piliblicamente por un im-
portante grupo bancario americano.

H. DUPONT'

UNION ELECTRICA MADRILERA, S. A,
w AUMENTO DE CAPITAL

El Conscjo de Administracion de esta Sociedad, haciendo
uso de la facultad otorgada al mismo por el parrafo sexto
del articulo 5.2 de los Estatutos sociales, en consonancia con
el articulo o6 de la ley de Sociedades Audnimas, ofrece en
| suscripeién a los sefiores accionistas de esta Sociedad 6z0.000
| acciones, al portador, nfmeros 1.550.001 al 2.170.000, de
500 pesetas nominales cada una, intransferibles a extranje-
ros en un 75 por 100, representativas de un capital de 310
millones de pesetas, creadas y puestas en circulacibn por
escritura otorgada ante el Notario de esta capital, D. José
Luis Diez Pastor el dia 6 de los corrientes.

Las condiciones de emision son las siguientes:

1." Los titulos se emiten a la par, mas una prima del 5
por 100. i

2." Los derechos de suscripcion se establecen en la pro-
porcion de dos acciones nuevas por.cinco antiguas, .de los
numeros 1 al 1.550.000, ambos inclusive, contra cupén ni-
mero 60, habilitado exclusivamente para este objeto, que-
dando anulados, a todos los efectos, los cupones niimeros
63 al 68, ambos inclusive, de las accioneés niimeros 3zo.001
al 340.000. : 3

3* El plazo para ejercitar la suscripcién: se-abrird el
|-dia 15 del presente mes y se cerrard el dia 3r de mayo si:
guiente.

4.* Los sefiores accionistas abonarin, en el momento de
la suscripeion, el 25 por 100 del importe nominal del titu-
lo, més la prima del 5 por 100 de la totalidad nominal. Es
potestativo de los suscriptores el realizar la entrega del im-

porte total de la accién, mis la prima, en ¢l plazo men-
cionado.

Los siguientes desembolsos, en aquellos casos que no se
hubieran hecho de una sola vez, seran realizados, salvo
acuerdos del Consejo en beneficio de la Sociedad, en los pla-
zos que se indican a continuacion:

Veinticinco por ciento del valor nominal durante el cuar-
to trimestre de 1035

Cincuenta por ciento del valor nominzl'durante el afo
de 1056, en una o dos veces, ¥ en la fecha o fechas que se
fijén por el Consejo de Administracién.

5" Los nuevos titulos empezaran a disirutar de los be- |
neficios que obtenga la Sociedad; por ¢l nominal de su gri-
mer dividendo pasivo, o total desembolso;, desde 1 de ju-
{ lio de 1055 k .

6." Se solicitara de las Bolsas de Madrid, Barcelona y
Bilbao la admisién a contratacion v cotizacion de las ac-
ciones que se emiten.

2* Han sido autorizados

i para mtervenir en esta sus-
cripcion los Bancos Hispang Americano, Urquijo v Ara-
g6n, y sus Sucursales ¥ Agencias.

Madrid, fi de abril de 1055 —El Consejo de Admenis-
tracidn, e M :

v
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Los mercados

El mercado de metales no ferrosos durante la pasada’ semana se
ha mostrade indeciso. El precio internacional del cobre s¢ ha man-
tenido facilmente a su nivel precedente. En el mercado americano,
la Administracion liberari, durante el segundo trimestre, una nue-
va cantidad de 17.500 toneladas para remediar la penuria de su-
ministros que estd sufriendo la indestria. El plomo se muestra sos-
tenido. Un wvivo movimiento de compras, particularmente por cuenta
del Gobicrno, se sefiala en Estados Unidos, donde 1ds “stocks” de
los productores se estin reduciendo sensiblemente. Firmeza en Lon-
dres. El estafio ha mejorado su situacion después de la ratificacion
del Acnerdo internacional por parte de El Ecuador. Falta, hasta
ahora, or votos de los paises consumnidores v 260 de los produc-
tores para que el Acuerdo entre en vigor.

El' mercado del caucho de Singapur ha ‘estado muy agitado du-
rante la pasada semana. Parece ser que se teme la competencia
del caucho sintético cuando las fibricas gubernamentales norteame
ricanas entren en funclonamiento por cuenta de la industria pri-
vada.

La paralizacién de las exportaciones americanas de algodén ha
obligado al! Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
a revisar sus célculos. Durante la campafia 1954-55, las exportacio-
nes de algodén norteamericano se elevaron solamente a 4.500.000
balas; es decir, 250.000 menos que las calculadas en diciembre 1l-
timo. Esta sitnacion ha sido debida a 1a reduccion de compras por
parte del extranjero, en donde se espera una baja de los precios
americanos para la exportacién. El citado Departamento de. Agri-
cultura ha anunciado, sin embargo, que en la presente campafia no
subvencionard las exportaciones, rehusando indicar la politica que
picnsa adoptar en agosto, comienzo de la préxima cosecha algo-
‘donera. La buena tendencia de los mercados de lana de origen
se ha traducido en una recuperacidon de los precios. En Australia
v Africa del Sur existe actualmente una buena demanda de los G-
pos medios, en perjuicio de los finos y superfinos. Segilin el Go-
bierno. del Pakistin, el retroceso en el precio del ynte es debido
a los rumores sobre un exceso de produccién de esta fibra en el
pais; v temendo en cuenta gue la demanda mundial no es pro-
hable que consuma fa mercancia retenida, ha decidido prohibir to-
das las operaciones concertadas a precios poco interesantes, lo que
ha originado una rmejoria apreciable de las cotizaciones.

Los Gobiernos brasilefio y ‘coicmbiano, paises maximos produc-
tores de café del mundo, han sentado las bases para im Acuerdo
- internacional que estabilice los precios de este producto y evite
especulaciones indebidas. El anuncio hecho por el Ministerio de
Asuntos Exteriores brasilefio no especifica las medidas adoptadas.
Simplemente dice que las conversaciones han establzcido un acer
camiento general sobre meédidas para impedir las fuctuaciones
anarmales de los precios del café. El aziicar sigue muy firme, ha-
biéndose sobrepasado ampliamente el precio minimo fijado en €l
Acuerdo internacional de este producto. El cacao continfia- muy
irregular. En los proximaos dias 18 v 10 del presente mes se cele-
brard en Amsterdam la: Asamblea general de la Reparticion In-
ternacional del Cacao.

Actites y grasas—Debido a una reduccion material en la pro-
duceién de aceite de oliva en la regidn del Mediterrineo y la baja
produccion de aceites comestibles en la Argentina, es probable
que la produccion iotal mundial de aceites vegetales y grasas dis-
minuya ligeramente en el preserte afio, segun la Organizacién de
Agricultura y Alimentacién de las Naciones Unidas.

En un estudio contenido en ¢l boletin mensual de Estadisticas
agricolas v econdmicas de la F. A. O, esta Organizacion hace
notar, sin embargo, que la produccién de aceites y grasas, en ge-
feral, continuard siéndo grande este afio en los principales cen-
tros productores del mundo, si las condiciones meteorologicas si-
guen siendo favorables. i

El ‘estudio predice un posible dumento en el precio de la ma-
yoria de los aceites v grasas. Los grandes “stocks” de aceite de
semilla de lino y semilla de algoddn retenidos por los Estados Uni-
dos a principios de 1954, e han reducitdo considetablemente, mien-
tras que se han liguidado virtualmente las’ existencias argenti-
nas de aceite de semilla de line y de cacahuetes. La cantidad
mundial exportable serd menos en 1955 que lo fué el afio pa-
sado, mientras que una inusitada demanda argentina y espafiola
infundird mucho vigor a la demanda mundial de importacién.
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de productos

La produccién mundial de aceite de oliva podrd ser un 20 por
100 inferior a la del afio pasado de 1.200.000 toneladas, ya que en
muchos paises la temporada 1954-55 fué un afio excepcional para
la cosecha clivarera.

Sin embargo, las ventas de exportacién de aceite de semilla de
algodén de los “stocks” del ‘Gobierno de los Estados Unidos si-
cuen a buen rltruo, mientras que las grandes exportaciones de habas
v aceite de soja se estiman en un volumen similar al de las 250/000
toneladas exportadas -el afio pasado.

Las exportaciones de cacahuetes y aceite de cacahuetes de Afri-
ca occidental francesa y britdnica se espera que seran algo inferio-
res a las de 1054, como consecuencia de una disminucién del 30
por 100 en la cosecha de otofio de los territorios citados. Por otra
parte, se espera que la India despliegue mayor actividad en los mer-
cados de exportacion.

El estudio indica las necesidades de importacién argentinas y
espafiolas en alrededor de 100.000 toneladas este afio.

Productos agricolas.—El fltimo resumen informative que sobre
la sitwacién de campos y cosechas en Espafia acaba de publicar el
Ministerio de Agricultura, dice gue €l descenso de la temperatura
registrado a principios del pasado mes de marzo perjudicé algo a
los cultivos mas adelantados, dafiando especialmente las heladas a
las habas y guisantes de la-zona mediterrinea, que estaban ya cn
floracion; sin embargo, resulté beneficinso para las siembras mds
tardias, en las que ha contenido su excesivo desarrollo y provo-
cado un mejor enraizamiento.

Las lluvias de este periodo fueron beneficiosas en ambas Cas-
tillas y en parte de Extremadura, en general, aunque algunas zo-
nas bajas o poco saneadas acusaron’ ya exceso de humedad que,
no obstante, ha ido elimindose merced al aumento de temperatu-
ra sefialado a partir del dia 15. En la provincia de Murcia y en
parte de la de Alicante continfia la sequia, ¥ la situacién es des-
favorable por haber sido las lluvias muy escasas.

Las labores de barbecho y las siembras de primavera continua-
ron realizindose activamente durante dicho mes, salvo Ias interrup-
ciones a consecuencia de las lluvias. Se inicié la siembra de maiz
en Galicia, ¥ en Andalucia occidental se va extendiendo la de
garbanzos, y se procede a la preparacion de los planteles de arroz;
también se han realizado operaciones de escarda y de distribucion
de abonos nitrogenados en las siembras de cereales de otofio.

Se estd ultimando Ta poda del vifiedo, que ha iniciado ya su bro-
tacién en algunas zonas, resultando afectado, en las mas tempra-
nas, por el descénso de temperatura registrado a principios de
marzo. Los olivares han sido favorecidos por las lluvias y pre-
sentan, en general, muy buen aspecto, con abundante ﬂoracmll en
las zonas mas fempranas.

Las heladas registradas en el pasado mes causaron considera-
bles pérdidas en los almendros, cuya floracion estaba hastante ade-
lantatfa. Prosigue la recoleccidn de agrios, cuyo arbolade no ha
sido afectado por el descenso de temperatura; los paranjos han em-
pezado a florecer en algunas zonas.

Pras:gue la siembra de la patata de primera época en las pro-
vincias del interior:; las plantaciones de temprana se han resen-
tido algo con lo§ frios La remolacha azucarera sigue también sem-
brandose en las provincias del centro, ¥ ha sido perjudicada igual-
mente por los frios en Andalucia-

La situacion de los pastos es muy favorable como consecuencia
de Ia evolucidn de las condiciones climatolégicas, esperdndose una
buena primavera.

Fleies—Las fltimas informaciones que se recben de Nueva
York expresan cierto pesimismo schre la posibilidad de una recu-
peracion del mercado, ¥ mis bien temen que éste siga en descensc,
por lo que recomiendan a los armadores procureén asegurarse ahora
contratos de larga duracion. En ciecto, se menciona gue’ recien-
temente se han hecho contratos para 3o viajes consectutivos, durdan-
te ¢l afio actual y el préoximo, a base de 43 para el sector Am-
beres-Rotterdam con los- usuales aumentos para Alemania.

Para un periodo tan prolongado—dice el boletin Fletamar—; «l
citado flete no puede considerarse demasiado bajo, y mas bien pa-
rece demostrar que los fletadores temen. que el mercado vuelva
nievamente a subir,

En.otros trificos ha habido mucha n:gomac:un en la ultlma 56~
mana, pera poco volumen de negocios confirmados.
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Los mercados de valores

Pocas novedades registran los mercados nacionales de valores
mobiliarios, coma igualmente los Bolsines, pues la reduccion del
volumen de negocio ha sido casi general. Precisamente los dias en
que se han celebrade Juntas importantes, Ia Bolsa presentaba sin-
tomas débiles, que se traducian en pérdidas de puntes, pérdidas
que no pueden considerarse como tales, porque en rigor de lp que
se trataba era de abandono de utilidades anteriores. Esas fluctua-
ciones de uno a cinco enteros responden exclusivamente a. la ofer-
ta ¥ demanda del dia en que se producen, pues en méis de una oca-
sion la salida de un pequefio lote de valores ha ocasionade una
inesperada rectificacifn de cambios.

Algo parecido puede decirse de los mercados extranjeros, pues
aparte de las particularidades de cada uno de ellos, a las que 1lu-
dimos en el apartado correspondiente, lo cierto es que ha variado
poco en Europa y América la ténica bursitil general. En algunos
se observa un afianzamiento de Tos cursos de los valores de los
respectivos: Estados. El sector de renta fija cambia escasamente en
todas partes; lo mismo ocurre en los mercados nacionales, inelu-
so para los titulos gue llevan la garantia estatal. Por lo que res-
pecta a la renta variable ya es distinto, porque, en parte, depende
de 1a marcha de los negocios.

Es evidente que los mercados extranjeros, unos mis que otros,
estin influidos por Wall Street. Asi lo confirman las noticias re-
cibidas por varios conductos. Las inversion¢s en los Estados Uni-
dos van en aumento, ¥ todas las ramas de la industria progresam;
en particular la de la construccifn, pues, segiin datos de origen
oficial, las inversiones en la construccién de inmuebles se cifran
para este afio en unos 40.000 millones de délares, cifra que exce-
de a la de 1054, que fué de unos 37.000 millones.

MADRID.—Después del perfodo de fiestas, el mercado madrile-
fio continfia sostenido, como bien lo demostré Ia apertura del mar-
tes. La sesidn siguiente fué menos firme y la del jueves equilibrada.
Mais adelante daremos la referencia de la jornada de cierre. Pero
si seguimos, en cuanto a la contratacidn, el ritmo del wvalumen
de negocio, éste decrece, pues el martes se realizaron 25,0 millo-
nes de pesetas nominales en total, de las cuoales correspondieron
16,5 millones a efectos publices, 1,7 a chligaciones ¥ 9,3 a las-ac-

. ciones, siendo de éstos Ia mas importante la partida de valores
eléctricos, que rebasé los cuatro millones de pesetas, seguido de
las sidérometalirgicas. El miércoles la negociacién total bajé a
19,4 millones, de ellos 0,2 de efectos phiblicos, 2,4 millones a obli-
gaciones ¥ 7,7 a las acriones, con unos tres millones del ramo
eléetrico ¥ un millén, aproximadamente, a Bancos. Ese dia la par-
tida de siderometaliirgicas pasé de las 6o0.000 pesetas, superando
la construccién con 688.000 ¥ las acciones quimicas con %00.500.
Es de notar que el martes no se hizo ecantidad alguna de Seguros,
v ¢l miéreoles se negociaron 2.800 pesctas. Es aleccionador dar ana
mirada a las cifras oficiales de contratacion, ya que la mayor par-
te de Jas veces cantidades pequefias de yolumen de negocio dan
Tizar a fluctuaciones cspectaculares en pro v en contra.

Estos dias, el mercado madrilefio estuvo pendiente de las Jun-
tas, como si la Bolsa fuera un tanto ajena a los resultados que se
publican. Esta es la mayor prueba de que son varios los recursos
que hoy entran en jucgo en los mercados de walores. La semana
pasada, de los titulos de habitual cotizacién en Madrid, hubo .37
que registraron ventaja, 12 que repitieron cambio ¥ dos en baja,
sin contar aguellos que por afectarles el corte del cupfn se coti-
zaron por bajo del precedente.

Fondos pablicos y similares.

La renta fija, como de costumbre, sblo presenta ligeras flexio-
nes, tanto en valores del Estado en los que tienen garantia estatal
v en Ayuntamientos v cédulas de todas clases. Estas dltimas se
afianzan—nos referimos a las de Crédito Local—, después de Jda
Junta celebrada, en la que se puso de manifiesto la labor de la En-
tidad en pro de las Corporaciones.

Los comentarios en el corro de renta fija han girado en torno a
fa aprobada ley del Timbre, con reducciones para las industrias
Namadas de interés nacional, viviendas protegidas y familias nu-
merosas. Ademds, las actuaciones judiciales, a instancia o en inte-
rés de los que hubicsen obtenido el beneficio legal de pobreza, dis-
frutardn de una reduccion del 50 por 100 del reintegro exigible.

La Empresa Municipal de Transportes esta dispuesta a solicitar

autorizacién para emitir un empréstito de 1.400 millones de pese-
tas para mejoras, lo que implicaria un ligero aumento de tarifas,
si se aprueba el empréstito.

Martes Midre. Jueves Viernea
Interior 4 por 100 .oovevvveioiennnneee 82,90 B2,90 82,50 82,60
Exterior 4 por 100, F ..cccveeiennan 1U'l] 76 101,00 101,25 101,60
Idem, A ..... » v 101,50
Amortizable 4 por 100 "1908- 1949. 100 25 100,25 100,25 10025
[dem 3 por 100, 1928-1949, A a F. 90 50 91,00 91,158 91,50
3 o O o e S T S S 90,00 - »
Idem 4 por 100, enero 1950 .. 100 80 100,60 10030 100,30
Idem 4 por 100, noviembre 195] 100,75 100,756 100,50 100,35
Idem 3,50 por 100, julio 1951...... 94,00 94,00 9575 93,78
Tesoros 3 por 100, abril 1950..,... » > » »
Idem 3 por 100. noviembre 1950... ' B » 5
Idem 3 por 100, marzo 1952......... ] » » 3
Canal Isabel II, 5 por 100......... B8.00 > 91,00 »
Colonizacién 4 por 100 ............... 93,00 93,00 9400 94,00
Reconstruccion Nac. 4 por 100 97,00 97,25 97,50 97,75
R.E. N.F E 4por 100............ 93560 095580 93560 95,60
Hidr. Ebro 6 por lﬂﬂ | Footidl - Lo » » u »
Trasatlintica 5 por l(]ﬂ Vf25 » n » »
Idem, XI1-25 . » » 9200 92,00
Idem, V-26 .. » » 92 00 »
Hem XI- 23 » 3 92,00 »
Mslzén 4 por 00 92.00 92,00 ® »
Tinger-Fez 4 por 100 . 85,00 » » 85,00
Marruecos 5 por 100 ........ » 71,00 » »
Cédulas Hipotecarias 4 pur !w 86,00 BeOD B625 86,25
Idem, A, 4,50 por 100 ........ 86,25 86,50 86,60 86,00
Tdem, B, 4,50 pur (1 P o 86,20 BA25 86,20 8600
Tdem, C, 4,50 por 100 ............... 86050 B675 B675 86,75
Idem 4 por 100, exentas ............ 98,00 98,00 98,00 97,75
Idem 3 por 100, exentas ............ » » » ®
Idem 3,50 por 160, exentas .... ... » » » 3
[dem 5 por 100, con inmpuestos...... » » » »
Crédito Local 4 por 100, interpr... 97,00 97,00 9700 97,00
Idem, a lotes, 4 por 100 ..........., 10050 {0055 100,50 100.78
Villas 5 por lm ] | e 87.50 86,50 » 86,50
[dem, |9|8“ : 82,00 » » »
Idem, 1923, 55[] p-or ]m Me]oras » » » »
[dem, ]929 5 por 100 . 80,00 » » »
[dem, 1931, 5,50 por Iﬂﬂ Tutcrmr 8000 » » 80,00
Idem 1931, 5,50 por 100, Fnsam’he 80,00 80,00 80,00 7950
Idens, 1941, 5 por 100 .. 7550 » . s 7280
Idem, |946 4 por 100 .. 78,60 78,50 78,00 78,00
Euprcqa Mumﬂpa1 Transportel » 80,00 e »

Acciones bancarias,

La firmeza del grupo bancario csta plenamente justificada des-
pués de conocidos los resultados de los principales Bancos y los
informes de los Presidentes, cuyos documentos han sido favora-
blemente comentados. Ha despertado gran interés la Junta del Ba-
nesto v el informe del Sr. Garnica. Como es sabido, el pasado dia
10 se celebré la primera sesion de la Junta anual del Banco de Es-
pafia, cuyos valores presentan excelente disposicion. La segunda pare-
te de la Memoria, que alude a la coyuntura econdmica espafiola v
su conexién con la mundial, es muy interesante. En cuanto al
ahorro, dice la Memoria que el total de las disponibilidades bam-
carias a favor del pihblico en 31 de de diciembre pasado, segin
datos provisionales y en millones de pesetas, es de 135.170,7, 6 sea
partiendo del ntmero indice 100 en 1045, se eleva al 4o1,4.

El Hipotecario hard uso de la autorizacidén recientemente con-
cedida para ampliar las cmisiones de cédulas exentds, como con-
trapartida de préstamos especiales, ¥ prepara una “emisién al 4,50

por 100, exenta de impuestos.

Marign Miére.  Jueves  Viernea
Banco de Espafia .. oo 141,00 745,00 745,00 744.00
Crédito Industrial ... .0l ioa 285,00 279.00 276,00 275.00
[dem, nuevas ................i 276,00 » 274,00 -
Exterior de Espaﬁa 800 00 » 500,00
[dem, nuevas ......-.....0. 488,00 » 490,00
Hlpotccano ............. b, e 801,00 501,00 501,00
Espafiol de Crédito ........oooveveens 720,00 725,00 725,00
Hispano Americano . ... 582,00 583,00 583.00
Central . e 526,00 527,00 528,00
Mercantil e Industrial . 284,00 284,00 283,00
Popular Espafiol .. 385,00 385,00 582,00
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Eléctricas.

Este grupo es el que obtiene en Bolsa abundante contratacién.
La Union Eléctrica Madrilefia fué uno de los valores que dig el
martes mayor volumen de negocio, con mds de un millon de pe-
setas. Como es sabido, esta Entidad aumenta el capital a razon
de dos acciones nuevas por cinco antiguas. No es extrafio que las
ampliaciones de capital alcancen éxitos rotundos. La de obligacio-
nes de Saltos del Sil, con renta liquida del 5,23 por 100, aparte
Ia prima de amortizaci6n, dquedard abierta el proximo dia 20. El
capital en acciones de esta importante Empresa es de 375 millones
de pesetas .La suscripcién a que nos referimos es de 4oo millones
en 4o0.000 obligaciones de 1.000 pesetas nominales cada una (pri-
mera hipoteca) al tipo de emisidn del o8 por 100, libre de gastos
para el suscriptor. La suseripcién quedard cerrada en cuanto ha-
yan sido cubiertos los titulos ofrecidos. Las impresiones recibidas
hasta ¢l momento no pueden ser mas satisfactorias.

Maries Midre. Juevea Viernes
T e T T e 201.00 202,00 205.00 204,00
H:dme éctrica del Caﬂtihrlto ...... 170,00 170,00 170,00 168,00
Hidroeléctrica del Chorro........ 120,00 150,00 130,00 150,00
Hidroeléctrica Espafiols ............ 216,50 2 6,00 216580 214,75
Tdem 6 por 100 veiaee.. 685,00 654,00 650,00 650,00
fberduero, ordinarias ......cceeceesenes 242,00 245,00 242,00 241,00
fdem 3,50 por L00. ceuveneneeeniannsnnns s » 240,00 »
Idem 6 por 100 .........o.oeeeeeeeee.. 224,00 295,00 227,00 225,00
Idem, novisimas .. iesssnashnasees - 218000 291,00 » »
RS i ritenesssentrovananrnsiininenee 18450 184,00 182.00 »
Saltog del Sil . cvierivaeivsnnmiesee. 218,00, 210,00 208,00 206,00
Saltos del Na.ﬂsa errriveesseseienses 158,00 139,00 149,00 13840
Sevillanas ..o, 14800 14300 14400 142,50
[dem, nuevas . veenn 148,00 14300 143,50 »
Unién Eléctrica Madrilefia......... 162,00 160,00 188,00 »
Idem, nuevas .... weeneemiasesneae 100,000 168,00 157,60 »
Reunldns de Zaragoza LR 12400 » 126,00 122,60

Mineras y metalargicas.

Con ligeras variantes, este grupo de valores destaca por su
gran solicitud. Las acciones de Guindos siguen firmes. No hay
que olvidar que la altima Junta celebrada por esta Empresa acor-
do un dividendo de 72 pesetas por accidn, due- con el descuento
corréspondiente queda un liguide de 6o pesetas. Se aprobd ademas
la propuesta del Conseja de ampliacién de capital. Van a 'la eir-
culacion 7.600 acciones en cartera y otras 24.740 que Se crean.
De éstas se entregan a los accionistas, como dividendo; una accion
nueva por cada 1o, al tipo de 150 por 100, © sea a Goo pesetas
por -accidn. Después de’ esta -operacion ¥ otros reajustes, el Con-
sejo queda facultado para aumentar el capital, en una o varias ve-
ces, hasta .otros 20 millones de pesetas.
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BANCO EXTERIOR DE ESPARA

En cumplimiento de lo que dispone el articulo 45 de los
Estatutos sociales, el Consejo de Administracién ha acordado
convocar a Junta general ordinaria de accionistas del Banco

!_ Exterior de Espafia, para el dia 5 del proximo mes de mayo,
a las ¢inco de la tarde, en el salén de actos del domicilio
sacial, carrera de San Jerdénimo, ntimero 36, con sujecidn
al orden del dia que se dari a conocer a los sefiores accio-
nistas en la citacién personal, advirtiéndoles que de no
llegar a su poder dicha citacién pedran retirarla del demi-
cilio social hasta tres dias antes del sefialade para la cele-
hracion de la Junta.

» De conformidad con el articulo 0z de nuestros Estatutos,
durante el plazo de la convocatoria de la Junta general ordi-
naria, todos los accionistas pueden examinar en el domicilio
social el balance, sus cuentas ¥ los documentos-justificativos.
- Un ejemplar de la Memoria, balance y demas proposicio-
nes serd entregado a cada uno de los asistentes a la Junta
gencra!

Madrid, 13 de abril de 1055—El Secretario general, Ale-
fandro de Ursdis.

ESPARA ECONOMICA

Martes Miérec, Jueves Viernes
Minas del Rif ........................., 645,00 641,00 642,00 649,00
Duro-Felguera 205,00 296,00 294,00 293,00
GRINAOS cvveriarneeririnrerineronsinenens, 800,00 353,00 355,00 »
Ponfettadhe i iwnii i nil 580,00 380,00 3 040 380,00
Altos Hornos : ceiense. 206,00 20600 236,60 256,00
[dem, nuevas .. : AT 251,00 232,00 » 242,00
Auxiliar de Ferroca rrilcs__., .. 42900 433,00 430,00 430,00
Comercial de Hierros................ 300,00 ] g »
Constr. MetAlicas, ordinarias...... 176,00 173,00 > »
[dem, preferentes ..........cocoeeeenn. 17900 n » »
Manufacturas Metélicas ............ 288,00 29000 987,00 287,50
Material y Construcciones... ...... 190,00 190,00 191,00 ‘186,00

Monopaolios.

Continfia la firmeza de Tabacalera y cede la buena disposicién
de las demis acciones afectas al grupo de monopolios. En Bolsa se
estima circunstancial esa irregularidad, pues los factores que die-
ron motive al alza prevalecen, en particular para los valores de
la Telefonica, menos firmes.

En cuanto a Campsa, los rumores de ampliacién de capital ea-
recen por ahora de fundamento. Parece ser qué las acciones de
Butano se suseribiran por la Sociedad con cargo a las reservas,
no en piblico, y si se mejora el dividendo serd en cuantia limita-
da, no en la proporcién que en un principio se creyd,

Martes Miére, Jueves Viernes
Felefbniea’ o inlnlioe e =T 2-15 00 240,00 256 00 239,00
L AR A R R i T » >
C.A MP S A 204 00 263,00 2"0 00 196,00
Tabaeslera ISsAuTL i amai 194,00 195,00 195,00 196,00

Alimentacidn,

Después del alza de los titulos de El Aguila; se ha registrado
un descenso, que estaba previsto ante la precipitacion del papel
por realizar beneficios. También se estima en Bolsa pasajera esta
depresion, que carece de fundamento técnico. Ante la baja, la
oferta se ha replegado. La contratacidon de valores del grupo de
alimentacion, ¢l martes y miércoles ha girado en torno a las
100.000 pesetas.

Martes Miéce. lTueves Viernes
Ei Aguila, Cervezas .................. b70,00 §65,00 562,00 565,00
Azucarera General de Espafia...... 148,00 147,00 » 147,25
i, A ZOCATES Joyesysnmsns ronsasisy »  BdHU0 &33,00 »
Azucarera Adra .......ceoeniee » » > »
Azucarera Madrid .................... » » . 148,00 »

Inmobiliarias y de la COnstruccién,

No es el grupo de las inmobiliarias y construccion el mis afec-
tado por la desgana, pues entre martes, miércoles y jueves ha con-
tratado alrededor de 1,5 millones de pesetas. La Junta de la In-
mobiliaria Metropolitana ha producide excelente impresiéon. En el
edificio Espafia los alguileres contratados hasta fines de 1054 re-
presentaban 24 millones de pesetas anuales. Y hasta fin de marzo
eran ya unos 26 millones. El edificio estd alquilado en su 89 por
100, v cuando todo esté ocupado alcanzard una renta tedrica de 31
millones.

Martes Miére. Jueves Viermes
Financiera y Minera .........ic. s » 351,00 33200 332,00
Portland Valderrivas ... 584,00 384,00 384,00 H
Ladrillos Valderrivas .... » 277.00 s »
Hidrocivil . 149,00 14900 . » 148.00
Constructora General Espano[a 9000 90,00 92,00 95.0
Dragados y Construcciones... 229,00 229,00 229.0 225,00
BACAZAT i ens i ssbiusnniviaiane 10,00 77,00 -0 78,00 79.00
Asturiana ......... » » » »
Bar) i S s T B R L » 97,00
L e e R e » » » »
S R B h e e L » 95,10 » »
T R o e L IO B 1 i T T R
L ABORNA avumnnrerrrssrnssisistnrenrain . DOTD0E I8200 = ' BIH) »
| e e e T L) ) » > »
Metropolitana ... wieeee 164,00 164,00 166,00 . 168,00
Idem, nuevas , 16400 164,00 ® »
Ruban .. 3 eee 123,00 ’ 125,00 »
Elebis oot LR 188,00 188,00 180,00 182,00
Vacesa ...l » 22 3 » 9500
Idem, nuevas . AL » » » 235,00
Urbanizadora Metropolmlna . BBD,O0 B8H00 B9O0D- »



ESPARA ECONOMICA

Quimicas y Textiles,

Presenta este grupo algunas diferencias que se atribuyen a las
circunstancias del mercado madrilefio después de los dias de wva-
cacién por las pasadas festividades. Los valores textiles siguen
firmes, en particular - Sniace, dadas las referencias obtenidas sohre
la marcha de sps negocios durante ¢l primer trimestre del afio en
curso. Esta Sociedad ha solicitado autorizacion para ampliar sus
instalaciones de fabricacion de celulosa en Torrelavega y aumen-
tar la produceién de 20.000 toneladas que hay autorizadas a 36.000
anuales de celulosa textil, para atender sus necesidades propias v
abastecer con 10.000 toneladas a las demas industrias de fibras ai-
tificiales v celofin instaladas en Espafia.

Martes Miére.  Juaves Viernes
Esp. Penicilina y Antibidticos.... » » » »
Erergia e Ind. Aragcm.!a .......... 187,00 188,00 185,00 184 00
Explosivos ........ cereeenesens D45,00 342,00 340,00 342,00
Hidro=Nitro ..o...eweanneen. 144,00 142,00 141,60 144,00
Unquinesa .............. P 190 00 188,00 186,00 189,00

B OGOINA b R R oA » » ¥ »

Espafiola de Petréleos . . 499,00 497,00 497,00 497,00
Unién Resinera E'.spaﬁola 125,00 126,00 127,00 127,00
E:EoR, A SIOA: e 2800 214,00 215,00 215,00
S'NLACE. ... 56800 573,00 57500 37500

Navales y de transportes,

Seglin noticias recibidas de buena fuente, el alza de los valo-
res de la Union Naval de Levante es debida a rumares sobre una
proxima ampliacion de capital, lo que no tendrfa nada de extrafio
dada la expansién que ha tomado la Empresa.

Contintian s6lidos los valores de la Constructora Naval. Fl
anuncio de emisién de r85.000 acciones ordinarias, nominativas, de
500 pesetas cada una, cuya suscripeidn serd cerrada el 14 de mavo
proximo, ha producido excelente impresién. Como es sabido, di-
chas acciones se ofrecen a razdn de una nueva por cada dos anti-
guas, preferentes 1 ordinarias, mediante cupdn nimero 26 de las
primeras v 42 de las segundas, indistintamente,

Martes Midre. [uneven Viernes

Constructora Naval, ordinarias... 240,00 240,00 240,00 201,00

Idem, preferentes ..............coocnen 21000 247,00 %£36:00 201,00
Trasmediterrdnea ..............co.... 221,00 22100 220,00 220,00
Unién Naval de Levante....... .. 17600 18300 18100 180,00
Metropolitano de Madrid............ 1¢4.00 164,50 16350 163,00
AVIE00: wate i e st o 109:00 5 109,00 »
Varios.

Aunque no han variado gran cosa las cotizaciones de este grupo
de valores, es notoria la escasa contratacion de las acciones. Los
titulos de Insa siguen solicitados, como también los de General de
Inversiones, éstos con mayor intensidad,

Martes Midre. Jueves Viernes
SIS 1V TR NPT O NIRUNTS R 111 ST T S
[L1]'1 it dkat .. 129,00 128,50 127,00 12800
General de Inversiones ............ 186,00 155,00 155,00 »
Bapelera Espafiola: ©i....cccooneneses » i » »
Papeleras Reunidas .........coceeneee 194,00 191,00 ’ »
P

El cierre del viernes fué sostenido, en cuanto a los valores de

dividendo. Las diferencias, a favor ¥ en contra, carecieron de im-

portancia, pues la baja mas acusada estuvo a cargo de las Navales,
que se cotizaron sin cupén. Los grupos, en renta variable, presen-
taron ligeros altibajos; y a primera hora de la jornada hubo ani-
macion en los corros, tal vez porque el préximo martes, dia 10,
es inhabil.

BARCELONA.—E! mercado catalin tuvo de todo estos dias:
momentos débiles e irregulares, aunque con diferencias pequefias,
y reacciones, notables, como la del pasado miércoles. Se operd ese
dia con mds calma y con cierto equilibrio para los valores de ren-
ta variable. Todo el sector de servicios piblicos ha evalucionado,
hasta este momento con ventaja para muchos titulos Iocalcs, v es
pecialmente para los de electricidad. En Bolsa se ha comentado
con satisfeccién que, debido al Acuerdo hispanoalemén, han sido
va ‘encargados a ‘Alemania los suministros para una central tér-
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BANCO DE BILBAO

FUNDADO EN 1857

Administracién central: BILBAO
Servicio Extranjero: MADRID

©)

il e i e o il e e e il e e

PESETAS

Capital social. . . . . .

Idem suscrito y desemboi-
S0

L e g e

| Gapital desembolsado y

reservas.. . . . . ... 752.857.609,42

300.000.000,00

280.679.000,00
472.178.609,42

©)

Extensa red de Sucursales

Corresponsales en todos los paises

Aprobado por la Direccion General de Banea v Bolsa con el n.* 1.600

A e i i A e i i i i i i i s e i i e i e i A i N
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mica de dos grupos completos turbogeneradores, de 34.000 kilo-
vatios cada uno, para entrar en marcha dentro de un par de afios
a lo sumo, v la ampliacion de otro grupo de 64.000 kilovatios, que
sera este afio contratado. Una vez se disponga de la potencia total
generada de 132.000 kilovatios, quedarin - cubiertas todas las ne-
cesidades de 1a ciudad de Barcelona y asegurado el suministro en
sus diversas fases.

Martes  Miére  Jueves Vietnes

F. C. de Catalufia . derzmaneace 10200 » 152,00 »
Tranvias Ban:clana, orfimarlas.... 105,80 105,00 n »
[dem, preferentes ....... L 96,00 » » »
Aguas de Barcelona, ordmarms... 395,00 400.00 398,00 89900
Catalana de Gas y Electricidad. . 202,00 195,00 » - 190,00

Trasmediterranes .......c...ccoeeenes 222,00 220,00 221,00 220,00
Hullera Espafiola ...ccoarsevnsnsvonass 160.00 H » 3

Asland, ordinarias ..........coorviorem 830,00 528,00 530,00 85357,00
Cros, 5. A. . veeeirarernenennne. 031,00 630,00 630,00 623,00
Espafia Industrial ... 400,00 395,00 » 400,00

Carburos: Metélicos .......cccoeeesee. 459,00 460,00 459,00 457,00

Espaficla de Petroleos ............... 49500 495,00 500,00 507,00

Fomento de Obras y Constr....”“ 554,00 382,00 382,00 378,00
¥

Motor Ibérica. ... i%eirennn 1.825 1.82b 1.825

Tabacos de FlI:pmas ...... ceenenees 074,00 374,00 375,00 576.00
Industrias Agricolas .. wieeiee 493,00 495,00 495,00 495,00
Magquinista T:rre!tre y ‘Maritima, 136,00 52,00 135,00 156-00
Explosivos ....cciiciiviiivnmessivenenee 342,00 537,00 535,00 540,00

BILBAQO.—Ante las préximas Juntas del Banco de Vizcaya, tan-
to ordinaria come extraordinaria, que se celebrarin el sibado 23
de este mes, la Gltima para tratar de la ampliacion'de capital, e
afirma en el mercado bhilbaino la cotizacién de las acciones de tan
prestigioso Banco. Bien es cierto que todo el grupo hancario na
merecido 'especial solicitud, y no menos el sideriirgico, cbn soli-

. dez por parte de todos los valores que lo integran, en particular
i los de Wilcox, que mejoran y sostienen el precedente de una
« 4 otra jornada, Otros valores industriales no han sido ipualmeate

afortunados; pero la tendencia de 1a Bolsa de Bilbao, cuando es-
cribimos esta informaciéon, es buena. En verdad, la sesi6n del mar-

14
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. COMPARNIA DE CONSTRUCCIONES HIDRAU-
| LICAS Y CIVILES, SOCIEDAD ANONIMA
(HIDROCIVIL)

JUNTA GENERAL ORDINARIA

Se convoca a los sefiores accionistas de esta Sociedad a la
Junta general ordinaria, que se celebrara en primera convo- |
catoria el dia 24 de abril del corriente afio, a las once de |
la mafiana, en el edificio de la Cimara Oficial de Comercio, |
sito en la plaza de la Independencia, niimero 1, debiendo los |
| sefiores accionistas tener constituidos los depésitos de las |
| acciones en la Oficina Central de Ia Compaiiia, avenida de |
Calvo Sotelo, nfimero 209, 6 en un Establecimiento bancario |
l cinco dias antes, por lo menos, al sefialado para la cele-
; bracién de la Junta, v proveerse de los hilletes de control
|
i
1

de asistencia y voto.
Madrid, 30 de marzo de 1055—El Presidente del Consejo
de Administracion, José E. Gomendio Ochoa.

S Ny T Ty
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tes fué més activa que la siguiente, en la gque se ha operado, tan-
to en renta fija como en renta variable, con mis calma.

Martes Miérc. foeves “Vierne
Banco de Bilbao ....i.c.cccevuenne. 70000 » 700,00 705,00
Banco de Vizcaya, A ....cocoeeene.. 670,00 677,50 685,00 690,00
BiGy EasRiobla. fon i anianets » » » 161.00
Electra de Viesgo iviviivmrosessases 205,00 20500 205,00 20250
Reunidas de Zaragoza ............... 126 00 125,00 124,50 126.00
Iberduero, ordinarias i.......... ..... 245,00 244,00 242,00 240,00
Hidroeléctrica Espafiola ......... .. 218,00 217.00 217,00 »
Mings del-BIE . rsimeF it et 636,00 640,00 640,00 *
Naviera AZRAr ...cciemormissesss e e A S » *9.250
Naviera Bilbalna ....ccoovvrivenrnnnn. 1,290 1500 1.5310 1510
Naviera Vascongada .............. 1.798 » » »
Altos Hornos ....... 238,00 237.00 238,00
Babcock & Wllcux iy 925,000 925,00 ®
Basconia ... 885,00 » 880,00
Duro Felg'uera » » 273,00
1 D1 ST (11T o MR Sa e 665,00 665,00 »
Papelera E:paﬁo]: 3 568,00 575,00
T T T £ P S e e e 280,00 3 980,00
EXpIOEvOR s e i 541,00 340,00 )
SANTANDER

Mercado limitado, pero muy firme, en particular para los va-
lores bancarios.

Cambio Ultimo
anterior camhbio
Acciones:
Banco de Santanaer: -1, s baris s s 510,00 575,00
Cervezag de Santander ................oi..es  1LBDD 1800
Nueva Montafia Quijano, S. A 270,00 275,000

SEVILLA

Reducidas las operaciones en valores de dividendo, destacando
por su firmeza los industriales:

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Sociedad Andaluza Cementos Portland...... 180,00 183,00
R. Beca y Compafifa, S. A, .ccveevvivnirinninns 100,00 »
Iharra v Compafla, Sc A, ..ol anini, 225,00 »
Hilaturas ¥ Tejidos Andalucia... 110,00 100,00
La Preyisién Espafiola, Cia. de Segums.. » ®

VALENCIA

En las dos primeras sesiones de la actual semana se han nego-

ciado en Valencia méds de 12 millones de pesetas naminales, La |

tendeqlcta del mereado es francamente _compradora.” Los titulos de
dividendo han tenido una contratacién muy activa, anotindose pe-
guefias alzas, También ha sido notable la contratacion del gru-
po de obligaciones.

DSPARA BCONOMICA

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:

Banco de Valencia .......... wee 510,00 510,00
Compafiia Tranvias y F. 'C. Valencia...... 89,00 89,00
Cia. Frutero Valenciana Nav,, Cofruna... 149,00 149,00
Cia. Ind. Film Espanul prci, 5o A Cifesa 43,00 45,00
Idem, serie B ........ ; 215,00 »
[dem, Pruducr.mn 45,00 37,00
Compafifa Inmobiliana Valmcmna 118,00 »
Solares y Construcciones, S. A. .......ccceeee. 100,00 »

VALLADOLID

Muy firmes los valores de dividendo, en particular los banca-
rios, si bien el movimiento operatorio es de escasa importancia.

Cambio Ultime
anterior cambio
Acciones:

Banco Castellano s, i afimini v i, 281500 817,00
Sociedad Industrial Castcliana ........... £ fins 30~,00 305,00
Electra Popular Vallisoletana, 5 A 150,00 150,00
La Cerimica, S. A. 120,00 »
“El Norte de Castllla", Sl T 11 F 1] »
Talleres de Fundicion Gabilondo ... 105,00 110,60
Hotel Conde Ansiirez, S. A. . = 200,00 »
Produccion de Semillas, S. A., Pmde% 656,00 65,00
Tableros de Fibras, Tafisa . 185,00 »
Fabricacion de Automaw]cs, S A Fasa 180,00 160,00

PARIS—En el mercado parisino no se ha notado la tregua
pascual. Estos dias se ha realizado negocio bursatil por valor de
6.000 a 7.000 millones de francos cada sesion. Firmes los valores
del. Estado, como puede apreciarse en los cambios que siguen, v
muy firmes los titulos de la electrotecnia y de automéviles, espe-
cialmente estos tltimos estimulados por el acuerdo de Citroén-
Panhard. Tgualmente firmes los valores metaliirgicos y quimicos.
La demanda al conlado ha sido considerable. La Bolsa, pues, con-
tinia su progresivo avance, buen sintoma para la economia del
pais, que va entrando en una relativa normalidad después de los
prolongados espacios de crisis. De todas partes afluyen capitales.
Las emisiones de’ acciones nuevas, a pesar de su importante vo-
lumen, no bastan para alimentar el mercado. Sin embargo, hay
que proceder con tino, y asi se producen las Autoridades bursatiles
competentes, pues existe una fuerte corriente de revalorizaciones
de titulos de renta variable y renta fija, pues asi como las acciones
ofrecen dividendos interesantes, también se desea reajustar car-
teras de obligaciones que ofrecen alrededor de un 6 por 100 neto.

Cambio Ultimo

anterior cambio
O PErpattiel i i e e % 72,60 78,90
3 G 1920-1950 AmOrt. .....ooveviveenirrsierns SRS . W 120,00
C. National d Esl'umpte e L, 2.405 2.450
Crédit Lyonnais ............ R A 2.510 2.580
TAnger f.Fes mnrimnpnmpivmmisensvsnnsled bl 1.860
Atelier Chant Loire . ke e E L 0 12,980
Entrepr. Ind: Charentaiae z 2 & 360 7 A7B
Socony Vacuum France ... v 14,600 13.860
Wapane Ll e e e 725,00 720,00

LONDRES.—Contrariamente con lo ocurrido estos dias en Pa-
rig, el mercado londinense, aunque firme en general, ha operado

.con restricciones. Los fondos britinicos han tenido algunas jorna-

das de calma. En wvalores extranjeros lograron alguna animacién
los afectos a las potasas alemanas: En cuanto a los titulos industiia-
les, el movimiento ha side escaso. Tan sdlo obtuvieron una de-
manda acusada los petroliferos, que en todos los mercados, inclu-
so en Wall qtrr'et han sido objeto de preferencia por parte del
phihlico,

Cambio Ultime

anterior cambio
(Goneoiaated = L S s e 651/, 68 1/,
Shell . L on e et D e Ly B s 1
Genera] Electﬂc 17 17
Rubber : Prisst .5 cirvviees 2 2
[mperial Chemical . 417 ', lllfg'
Rio Tinto Co.ivi:., srpc o oo B | L)
General Mining & F'nance Corp 106/7 Yy I{lﬁ

Anglo Iranian Ol 7414y 76



ESPARA ECONOMICA

NUEV A\ YORK.—Este mercado continfia su buéna orientacién,
con algiin que otro reajuste que se observa en el cuadro de cam-
bios. Los val-res sidertrgicos han sido estos dias los mis estima-
dos, y puede decirse que este grupo es el que ha obtenido mayor
volumen de negocio. Se espera un nuevo moyimiento de alza ini-
clado precisamente por las acciones siderirgicas. En Bolsa, como
reflejo del altimo informe del First National City Bank, de Nue-
va York, se afirma que el auge de los valores de transportes y de
la construccién ha sido la principal fuerza impulsora de estas jor-
nadas.

Cambie Ultime

anterior cambio
General MOOTE . iua.. - ovove s ssibiesisdorsanss 93 1/ 956 3/,
BhrSeaoteel- .. 187y Bi by
American Tel, & Tel. ........coorsurersarsncseses 179 s 180
International Tel. & Tel. .....iccomsivinncinnines 27 243,
GEREral BIechTIC ir. i i i imasenes cansusvee = W Bu g
Cangdimy Pacific: i s iinsdaaesssenais 29 29 3/,
Anaconda Cupper e T Lo PRl B7 1/, 619,
Shell Oil . 60 1/, 61 %4
Westhmghause 70y 7754
s d e L o - e St el et L T el e 77t 79 1y

LURICH.—A medida que se reciben en Zurich noticias satis-
factorias sobre la marcha del negocio bursatil en Wall Street, algu-
nos grupos de valores, como los de alimentacién y Seguros, espe-
cialmente, se afianzan en su trayectoria firme. Sin embargo, no
todo el mercado encuentra posibilidades de normalidad, y se dan
muchos casos irregulares, aungue las diferencias no son exage-
radas. Es también motive de esa irregular situacién de algunos
titulos el hecho de que faltan en el mercado abundantes posibilida-
des de inversion, ya que en el primer trimestre del afio en curso
los empréstitos de caricter oficial y privade, segiin informes e

origen bancario, han absorbido buena parte del mercado de ca-

pitales.
: Cambio Ultimo_
anterior cambio,
Nationalbank, Berni......ccccoiriivieimmmrensrinses » 835,00
Kreditanstalt, Zurich 1.404 1.395
Zurich Allg, 15.775 11.605
Brown Bovery ........ 1.720 1.5
Nestlé Aliment .. 2.030 2.025
Royal Dutch ... 679 700
Standard Oil ........... 483 486
Titerhigndel 7 = Glenl U0 Musemd et 1,660 1.620

BANCOS

El Banco Nacional de Bélgica ofrece algunas particularidades que
interesa sefialar. El encaje oro en el balance cerrado el 7 del co-
rriente mes, en millones de francos, se eleva a 41.488, con au-
mento de 285 millones, en comparacién con el balance de 31 de
marzo pasado. Los anticipos sobre fondos piiblicos han disminuido
en’ 530 millones, puesto que en 31 de marzo se cifraban en 784
millones y el 7 de abril en 244. La circulacién de billetes acrece
en este dltimo balance en 754 millones, al pasar de 104.038 a
104.793. Sin embargo, hay que tener en cuenta el aumento de en-
caje oro.

Ha publicado ¢l Banco de Holanda nuevas disposiciones para
suavizar los controles que rijen las operaciones en valores ex-
tranjeros a partir del 12 de este mes. A virtud de dichas disposi-
ciones, el Banco caoncederda permisos generales en favor de los
residentes para importar y exportar aquellos valores, que podrin
canjearse fuera de Bélgica por otros de la misma moneda, Se au-
toriza la exportacidn a todos los paises de los valures que posean
los residentes, salvo los indonésicos y otros emitidos en florines.
Al propio tiempo se autoriza también a determinadas firmas la

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... . . . . . . 50.000.000 de ptas.
+ Fondos de Reserva.. . . 55.000.000 -

BANCA Y BOLSA

{Aprobade por la Direccidn General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.445

525

compra de valores holandeses en el extranjero con el producto
de las emisiones en délares vendidas por residentes.

Los principales descuentos comerciales bancarios que rigen des-
de primeros de abril, son: Austria, 3,50 por 100; Bélgica, 2,75;
Canada, 1,50; Dinamarca, 5,50; Finlandia, 5,75; Francia, 3; Gran
Bretaiia, 4,50; Holanda, 2,50; India, 3,50; Italia, 4; Moruega, 3,50;
Pakistan, 3; Portugal, 2,50; Africa del Sur, 4; Espafia, 3,75; Sue-
cia, 2,75; ‘Alemania occidental, 3; Suiza, 1,50, v Estados Unidos,
1,50 por 100.

DE FRANGIA

La nota mds interesante que ofrece el balance del Banco de
Francia, cerrado al 3t de marzo tltimo, es la disminucién de 100
millones de francos en los anticipos especiales al Estado. De la
situacion contable general dan idea las partidas que figuran a con-
tinuacién :

Millones de frances

Anterior 31 marzo
Circtlacion. Lo veraviyss 2.481.008 2.585 654
Lo s et e 201.281 201.281
Divisas - ..... 78.261 86.:01
Depositos .. 115.982 122.749
Anticipos ... & 9/8.949 1.982.449
g i e s il st e 1.187.240  1.,171.557

DE INGLATERRA

I.a proporcion de porcentaje de billetes y monedas de oro y pla-
ta en relacion con los depositos es el 8,1 por 100 en el balance
del Banco de Inglaterra cerrado al 6 de este mes.

Disminuyen los fondos phblicos en 4,3 millones.

Millones de libras

Anterior 6 abril
Circulacién ....... 1.696,2 1.723,7
Oro y plata en barras 278,2 277,1
Divisas .ooeeeivines » »
Depasitos 278,17 272,1
Anticipos ..... 16,1 201
Créditos .... 16,2 14,0

DE LA RESERVA FEDERAL

El excedente de la reserva de los Bancos miembros se cifra en
el balance de 6 del corriente mes, en 547 ‘millones de délares. Los
préstamos comerciales de los Bancos de Nueva York figuran en
dicho balance por 7.637 millones de délares, con una baja de 8o
millones, contra un descenso de 21 millones en el mismo periodo
de 19354.

La proporcidn entre las exigibilidades y su cobertura es de 46,1
por 100.

Millones de délares

Anterior 6 abril
5T e o e AN, PR, SEPE RN 25.491 25.5891
L e e T R B e e 20.127 21.0384
Divisag ... » »
Depasitos .. 20.052 20.030
ADticipos i sasiian 691 707
o e e R e e [ e R 24,296 24,566

DE sSUIZA

No hubo variacibén sensible en el balance del Banco de Suiza.

. Millones de francos

Aunterior i marzo
G T P e e e 5.105 5.104
N e A e E L 6.269 6.259
Divisas: o G B60 E60
DepOSitos ............. e - I S )
g T S b e e WA T R 85,42 85,42
GrEIOR weiidiiin i i s s siatsr e b 46,68 46,63

DIVISAS

Mucho se ha escrito en torno a la convertibilidad; pero el caso
es que al término del primer trimestre del afio en curso se ha
adelantado muy poco respecto de tan debatida cuestibn, incluso
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en Alemania occidental, donde el doctor Ehrard ¢s uno de los mas
calurusos defensores de aquélla. En los medios financieros de Bonn
se dice que las reservas oro y divisas, en dicho pais, ban alcanza-
do, en 1 del mes corriente, la cifra de 3.000 millones de marcos.
Las cifras publicadas hacia fines de marzo ultimo senalaban 2.997
millones de marcos. Pero ahaden que estas reservas son préctica-
mente incxistentes desde la reforma monetaria de 1,48, pues ellas
representaban 1.000 millones en agosto de 1953 y 2.000 millones
e julio de 1954. Aproximadamente, ¢l 70 por oo de las reservas
de divisas consisten en délares y en fratncos suizos.

En algunes paises se preguntan si sera posible soportar el re-
torno a la moneda integralmente convertiblee Eu verdad, pocos
disponen de reservas de cambio suficientés para lanzarse a una
cuestién que tiene mucho de aventura. Con excepeién de Bélgica,
Paises Bajos, Suiza, Australia y Canadd, los demis paises son
insuficientes de reservas. Gran Bretafia estd a la expectativa, des-
pués  de haberse colocado en cabeza del movimiento desde 1947.
Pero', ]}dr otra parte, hay que reconocer que hace cuanto puede
para llegar progresivamente al fin propuesto. A este respecto, s¢
citan®las ventajas de la libra transferible, que no es una solucifn
definitiva, pero pru¢ba que el Gobierno ‘inglés espera siempre res-
tablecer, en plazo mas o menos lejano, la completa convertibilidad.
En Alemania tratan por todos los medios suprimir el biteralismo
bajo todas sus formas. En Bélgica se insiste scbre la liberaliza-
cion del control de cambios. Existen progresis en cuanto a este
punto. Pero la convertibilidad real no estd a la vista, Hay toda-
via mucho camino por recorrer. Por cso se extreman las posibi-
lidades ‘conducentes a que, dentro de 13 U. E. P. se orillen las
posibles dificultades, y hasta se piensa en hacer compatible la exis-
tencia de este Organismo con las esperanzas de una convertibili-
dad futura. Per de pronto, las reglas que lo rigen seran reforza-
das en el sentido en gue la proporcion entre oro y créditos para
liguidar déficit y excedentes sea de un 75 por 100 para el oro y
un 25 para créditos, en lugar del 50 por oo para cada une, como
actualmente. Esta modificacion es importante, y constituye por si
misma un paso mas hacia la convertibilidad. Se sabe también que
se creard un fondo especial en provecho de los paises que no pue-
dan satisfacer a su tiempo las obligaciones respectivas. El nuevo
sistema es ahora motivo de estudio,

Come puede ecstimarse en la mfurmac:on que sigue, no hubo
modificaciones sensibles en los cambios de divisas fijados en Es-
pafia ¥ en los paises extranjeros que se indican.

T

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en el mercado libre, cuvos cambios no han experimentado
variacion :

Martes  Mierc.  Jueves  Viernes

dedolae JISAK - e s 58,95 3895 58895 38,95

| libra esterlina ...... 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses ... 105 10,85 10,86 10,85
100 francos marroquies ... 10,85 10,86 10,85 »
100 francos suizos ......... .. 901,88 » » »
OO e Conids: o iximisinsnmanans s isgais » » » »

o

Los cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi-
cados en dia 11 de abril de 1955, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son los que siguen:

Francos (este tipo podri suirir las modificaciones que se deri-
ven del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; déla-
res, 10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; flori-
nes, 288,157 ; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 2,116; corunas danesas, 1,585: coronas noruegas,
1,533; deutchmarks, 2,607. ;

PARIS.—Los cambios que a continuacién se resefian se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultima
F anterior cambie
Lilbu e » B e e RO T L e - o
: . 987,58 987,55
54995 349,95
» »

HSPARA BCONOMICA

LONDRES.—Los siguientes cambios se enticnden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimao

anterior cambio
Lisboa ..... e, S L N T T » »
Nueva York ... i 2,7944 2,7975
Baxis il 979 1/ 98275
Zurich S L e LT L) R 12,20 1,

NUEVA YORE.—Estos camhios son en centavo de délar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por lihra esterlina:

Cambio Ultimo
anierior cambio
3,48 5,48
2,82 2,82 -
0,28 0,28
20,62 23,52

LURICH.
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos,

a excepcion de Lishoa y Paris, que suponen 100 escudos y 100

respectivaniente

francos franceses,
. Cambio Ultimo
anterior eambio
EEE R 0 s JO e BRI TS S s B 14,76 14,76
12,2855
. 4,2856
1,2500

METALES PRECIOSOS

Como vemos, en el mercado londinense continfia el lento pero
constante dzscenso del metal amarillo, pu'cs de 251 chelines la onza,
baja esta semana a 250 chelines y 8,50 peniques. La plata y el pla-
tino siguen sin alteracién notoria; tnicamente la plata presenta
cierta flexion. En los demés mercados, los precios contintian sin
variaciones. En Roma y Milin, el oro se mantiene a 719 liras la
onza; un soberane oro, 5.025; un napoledn, 4.350, ¥ una moneda
de oro de 20 francos suizos, 4.250. El kilo de plata se cotiza a 19.700
liras. Paris, Zurich y Nueva York no ofrecen diferencias.

En el mercado libre de Ténger, la onza de oro, en barra, se
sostiene a 35 délares; un peso mejicano oro, a 44 délares.

PARIS.—l.os precios que a centingacion se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro v el gramo en los demds:

Precio Ultime
anterior precio
(0 | 08 et SRR W e e L S 425,00 425,00
Pl st il - 00, Ry e 1,325,600 1.525,50
Plabrgivi. ool | e ol (S it o AN, 12.735,80  12.785,00

LONDRES,—Los siguientes precios se entienden en chelines 'y
libras por onza:

Precio Ultimo

anterior precio
e bl el s IR |1 250y 8 1/,
A e R e e e B et e e e R S 70,70
Plating . lecaif . ol RO | 8 s 28,00 26,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en dblares y centavos por
onza:

Precio Ultimo

apterior precio
Oro ... 85,00 35,00
Plata . 85,560 87,00
PULIB0. | oo s Saipswas oo =+ OUE 35 77,60 ?I,Eﬂ

ZURICH. — Los precios deberan entenderse en kilogramos por
francos suizos:

e " e Precio Ultimeo
anterior precio
& T e R e R T S 4,845 4.845
PIRER e on i i R A g s i » I
I e e v s s iR » »




Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

17 de abril, BANCO ZARAGOZANO.—Domicilio social, Za-
ragoza. A las once de la mafana. Ordinaria.

17 de abril, LAMUSA, MAQUINARIA AGRICOLA, 5. A—
Domicilio social, Huesca. A las once de la mafana. Ordinaria.

17 de abril, BANCO DE PROGRESO AGRICOLA, 5. A—
Domicilio social, Campos del Puerto. A las tres de la tarde. Or-
dinaria.

17 de abril, GUIRAL, INDUSTRIAS ELECTRICAS, S. A.—
Domicilio social, Zaragoza. A las doce de la mafiana. Ordinasia.

17 de abril, BRESSEL," 5. A.—Domicilio social, Madrid. A las
doce de la manana. Ordinaria,

17 de abril, INMUEBLES GUIXOLENSES, S. A.—Domic.iio
social, sin indicacion de localidad. A las siete de la tarde. Qrdi-
naria.

17 de abril, Cl-h\l\.-i.-\R'J.'lN', PRODUCCIONES Y DISTR!-
BUCIONES CINEMATOGRAFICAS, 5. A—Domicilio social,
Madrid. A la una de la tarde, Ordinaria.

17 de abril, INDUSTRIAS CINEMATOGRAFICAS ESPA-
ROLAS, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las doce de la ma-
fiana. Ordinaria.

17 de abril, LA FORTUNA, 5. A.—Domicilio social, Madrid.
A las diez y media de la mafana, Ordinaria.

17 de abril, LA PROTECTORA, 5. A—Domicilio social, Pam-
plona. A las once de la manana. Extraordinaria.

17 de abril, COMPARIA FARMACEUTICA ESPAROLA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las once
de la mafana, Ordinaria y extraordinaria.

17 de abril, SINDICAT(O INDUSTRIAL DE EXPENDEDOU-
RES DE CARNES FRESCAS Y SALADAS, DE MADRID.—
En La Unica, Madrid. A las diez y media de la mafana. Ordi
naria.

18 de abril, JAMSA, EMPRESA CONSTRUCTORA INMO-
BILIARIA—Domicilio social, Madrid. A las siete de la tarde
Ordinaria.

18 de abril, VIUDA DE JOSE TOLRA, 5. A.—Domlmllo 50-
cial, Castellar del Vallés (Barcelona), A las doce de la mafiana.
Ordinaria,

18 de abril, DAVUR, 5. A.—Domicilio social, Madrid. A las
diez de la mafana. ©rdinaria. i

18 de abril, ASCENSORES DE SOLOCOECHE, S. A—Do
micilio social, Bilbao. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

18 de abril, SOCIEDAD ANONIMA ECHEVARRIA. — Do
micilio social, Bilbao. A las doce y media de la mafiana. Ordi-
naria.

18 de abril, COMPARNIA DEL TRANVIA ELECTRICO DE
AVILES, 5. A— Domicilio social, Avilés (Oviedo). A las once le
la mafiana. Ordinaria.

18 de abril, FUNDICIONES DE ESTANDA, 5. A—Domi-
cilio social, Mndnd. A las siete de la tarde. Ordinaria.

18 de abril, A B C DE CREDITO.—Domicilio social, Madrid
A las cinco de la tarde. Ordinaria.

18 de abril, COROMINA INDUSTRIAL, 5. A.—Domicilio so-
cial, Barcelona. A las evatro de la tarde. Ordinaria.

18 de abril, INDUSTRIAS CANARIAS IMPORTACION EX-
PORTACION, S A;
A las once de la mafana. Ordinaria.

18 de abril, FOMENTO INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL ES
PAROQL, 5. A—Monte Esquinza, 36, Madrid. A las doce de la
mafiana. Ordinaria.

18 de abril, EDICIONES IDEA, S. A.—Monte Esquinza, 36,
Madrid. A las doce y media de la manana. Ordinaria.

18 de abril, SOCIEDAD ESPANOLA DE LOS PROCEDI-
MIENTOQS FIT, 8. A.—Domicilio secial, Madrid. A las cinco de
la tarde. Ordinaria.

18 de abril, INMOBILIARIA HISPANA, S. A—En la Ci-
mara de Comercio, Madrid. A las doce y media de la mafiana. Or-
dinaria. :

19 de abril, HISUMA, 5. A—Domicilio social, Tortosa (Tarra-
gona). A las once de la mafana, Ordinaria.

fo dé abril, INDUSTRIAS SUBSIDIARIAS DE- AVIA-
CION, 5. A.—Domicilio social, Sui"a A ]as once y media de la
mafiana, Ordinaria,

GED]

19 de abril, LA COMPARIA DE MADERAS, 8. A—Domi-
cilio social, Madrid, A las once de la mafana. Ordinaria,

19 de abril, COMPARNIA ESPANOLA DE ELECTRODOS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Demicilio social, Madrid. A la una de
la tarde. Ordinaria.

19 de abril, HISPANO VILLIERS, ‘5. A.-—Domicilio social,
Barcelona. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.

19 de abril, SOCIEDAD ANONIMA DE CONSTRUCCIO-
NES ELECTROSOLDADAS.—Domicilio social, Madrid. A ‘as
seis de la tarde. Ordinaria,

19 de abril, EDITORIAL COMPOSTELA, 5. A—Domicilio
social, Santiago (Corufia). A las seis de la tarde. 'Ordinaria.

19 de abril, CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LEVANTE,
SOCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Valencia. A las once
de la manana. Ordinaria,

19 de abril, COMPARIA DE ALMACENES GENERALES
DE DEPOSITO EN GRAN CANARIA, S. A—En ¢l Circulo
Mercantil, Las Palmas de Gran Canaria. A las cuatro y media
de Ia tarde. Ordinaria. ]

20 de abril, CURTIDOS ZARAGOZA, S. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A ‘las once de la mafiana. Ordinaria.

20 de abril, DOCKS COMERCIALES DE VALENCIA, 50-
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Valencia. A las cinco de
la tarde. Ordinaria,

20 de abril, CLINICA CORACHAN, 5. A —Domicilio social,
Barcelona. A las sicte y media de la tarde. Ordinaria.

20 de abril, FUNDICIONES 'Y MECANIZACIONES, 5. A
Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria-

20 de abril, LA UNION INDUSTRIAL, S. A—Domicilio so-
ctal, La Corufia, A las cinco de la tarde. Ordinaria.

2o de abril, SAN LORENZO, 5. A, ELECTRO HARINE-
RA.—Domicilio .sccm} La Rambla. A las cuatro de la tarde. Or-
dinaria. '

20 de abril, , INDUSTRIA GRAFICA VALVERDE, 5. A—
Domicilio social, San Sebastian. A las doce de la mafiana. Ordi-
naria.

20 de abril, SOCIEDAD- ANONIMA MINAS DE BARRUE-
L.O.—Domicilio social, Madrid. A las cinco y media de la tarde.
Ordinaria.

20 de abril, CONSERVAS TRIGO, S. A—Domicilip social,
Valencia. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

2o de abril, YTONG HISPANO-LUSO, S. A—Moratin, 7,
Valencia. A las once de la mafiana. Ordinaria.

20 de abril, PRUDENCIO COBO, S. A.—Domicilio social, Bar-
celona. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

20 de abril, COBO, S. A—Domicilio social, Barcelona. ‘5. las
seis de la tarde. Ordinaria.

20 de abril, CONGELACION Y REFRIGERACION DE ALI*
MENTOS, S. A.—Domicilio social, Valencia. A las doce de la
mafiana. Ord'maria.. :

20 de abril, LABORATORIOS MADE, 5. A—Domicilio so-
cial, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria,

20 de abril, LABORATORIO FARMACEUTICO GALLEGO,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social La Corufia. A las

cuatro de la tarde. Ordinaria.

20 de abril, ALCOHOLERA DE VILLARRURIA DE SAN-
TIAGO; 5. A.—Domicilio social, Villarrubia de Santiago (To]c-
do). A las doce de la manana. Ordinaria.

20 de abril, OXIFAR, S. A.—Balmes, 17 v 19, Barcelana. A

las cinco de la tarde. Ordinaria.

20 de abril, UNION DE COMERCIANTES, INDUSTRIA-
LES Y AGRICULTORES DE LA ISLA DE TENERIFE, SO-
CIEDAD ANONIMA —En el Circulo Mercantil, Santa Cruz de
Tenerife. A las sicte de 1a tarde. Ordinarial

20 de abril, SOCIEDAD FRANCO ESPAROLA DE ALAM-
BRES, CABLES Y TRANSPORTES AEREOS.—Domicilio s0-
cial, Bilbao. A las once de la mafana. Ordinaria.

20 de abril, INDUSTRIAS TEXTILES DE YUTE, S5, A.—
Domicilio social, Bilbao.—A las once de la mafana. Ordinaria,

20 de abril, LA HIDROELECTRICA DEL MESA, S. A—
Domicilio social, Zaragoza. A las doce ¥y media de la mafana. Or-
dinaria y extraordinaria.

20 de abril, NAVIERA BILBAINA, S A—En la Cimara de
Comercio, Bilbao, A las doce de la mafiana. Ordinaria.

20 de abril, LA AGRICOLA LERIDANA 5 A.—Domicilio
social, Lérida. A las once de Ia maﬁana. Ordinaria. A las doce de
la mafiana. Extrordinaria.



i BANCO DE CREDITO INDUSTRIAL

Obtenida la autorizacién ministerial preceptiva, se pro- |
cede a satisfacer a los sefiores accionistas el dividendo com- |
plementario por el ejercicio de 1034, que répresenta un li- i
quido por accidn de pesetas 16,41 para los néimeros 1 al |

| 250,000 y un liquido por accién de pesetas B,46 pard los na-

| meros 250.001 al 400.000. '
| Dicho dividendo, en unién del que fué repartido a cuenta |
i en el pasado mes de noviembre, hace ‘el total del 8 por 100

| —impuestos a deducir—sobre el capital desembolsado, acor-
dado por la Junta general.

Los tenedores de las acciones pueden presentarlas al co-
bro, a partir del dia 25 del actual mes de abril, en las Ofi- |
cinas del Banco (carréra de San Jerdnimo, 4o, Madrid) a las
horas de Caja o en los Bancos de las plazas de Barcelona
y Bilbao que se indican en la comunicacion que esta Se- |
cretaria dirige a los sefiores accionistas.

Madrid, 12 de abril de 1955—El Secretario general y del
Consejo de Administracion, José G. Robatto.

20 de abril, CERAMICA MIRASIERRA, 5. A.—Domicilio so-
cial, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

20 de abril, SOCIEDAD ESPAROLA DE AUTOMOVILES
DE TURISMO, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las siete y
media de la tarde. Extraordinaria.

20 de abril, CRECOM, S. A.—Domicilio somal Madrid. A las
cinco ¥ media de la tarde. Ordinaria.

20 de abril, SOCIEDAD ANONIMA TRANSPORTADO-
RA DE LANAS.—Domicilio social, Béjar (Salamanca). A las
doce de la mafana. General.

21 de abril, LA HISPANA DE FUENTE ENSEGURES, SO-
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Castellon. A las once
 de la mafana. Ordinaria,

21 de abril, COMPANIA AUXILIAR DE COMERCIO, S. A.
Domicilio social, Madrid. A las doce y media de la mafana. Ox-
dinaria.

21 de abril, CONSTANTIN ESPAROLA, S. A.—Domicilio so-
cial, San Sebastidn. A las doce de la mafana. Ordinaria.

21 de abril, DOLOMITAS DEL NORTE, S. A.—Daomicilio
social, Bilbao. A las doce y media de la mmafiana. Ordinaria.

21 de abril,
NES BABCOCK & WILCOX, C. A.—Domicilio social, Bilbao. A
las diez y media de la mafiana. Ordinaria. A las once de la mafa-
na. Extraordinaria.

21 de abril, BANCO ESPANOL EN PARIS, S. A—En ¢l
Banco Exterior de Espainia, Madrid. A las once de la mafiana.
Ordinaria.

21 de abril, BANCO ESPARNOL EN LONDRES, S. &—En
¢l Banco Exterior de Espaiia, Madrid. A las once y media de Ta
mafiana. Ordinaria.

21 de abril, BANCO ESPANOL EN ALEMANIA, S. A—
En el Banco Exterior de Espania, Madrid. A las doce v media de
la mafiana. Ordinaria.

21 de abril, IBERDUERO, S. A.—San Vicente, 2, Bilbao, A
las doce y media de la mafiana. Ordinaria.

22 de abril, LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI,
SOCIEDAD ANONIMA.—Antonio Toledano, 8, Madrid. A las
once de la manana. Ordinaria.

22 de abril, COMPARNIA GENERAL DE INDUSTRIAS, SO-
CIEDAD ANONIMA.—Daomicilio social, Barcelona. A las cinco
de Ia tarde. Ordinaria.

22 de abril, ARTES GRAFICAS MARTORELL, 5. A—D»-
micilic social, Madrid. A las cinco de la tarde. Junta general.

22 de abril, BANCO DE VIZCAYA .—Domicilio sut:lal Bilbao.
A las seis de la tarde. Extraordinaria.

23 de abril, M. SALADICH CASANOVA, S. A.—DOmu::lm S0
cial, Sabadell (Barcelona). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

23 de abril, TRANVIAS ELECTRICOS DE VIGO, 8. A—
Domicilio social, Vigo. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

SOCIEDAD ESPAROLA DE CONSTRUCCIO-

BSPANA ECONOMICA

23 de abril, 5. A, PESQUERA INDUSTRIAL GALLEGA—
Domicilio secial, Vigo. A las cuatro de la tarde. Ordinaria,

23 de abril;, VIDRIERA BADALONESA, 5. A.—Domicilio
social, Barcelona. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

23 de abril, NUEVOS RIEGOS EL PROGRESO, S. A—Do-
micilio social, Elche (Alicante). A las diez de la mafana, Orii-
nariz.

23 de abril, EDIFICACIONES MARGA, 5. A—Damicilio so-
cial, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

23 de abril, PUIG ¥ FONT, S. A.—Domicilio social, Barceio-
na. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

23 de abril, La URBANIZADORA CONSTRUCTORA, 5. A.
Domicilio social, Madrid. A la una de la tarde. Ordinaria.

23 de abril, COMPARNIA FRUTERO-VALENCIANA DE
NAVEGACION, 5 A.—En el Banco de Valencia, Valencia. A
las doce de la mafiana. Ordinaria.

.23 de abril, CEMENTOS FORTLAND DE LEMONA, 5. A.
Domicilio social, Bilbao. A las doce de la maiiana, Ordinaria.

- 23 de abril, COMPARIA NAVIERA BACHI, S. A.—Demici-
lio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

23 de abril, YSOR, 5. A.—Domicilio social, Baracaldo (Vizca-
va). A las cinco y media de la tarde. Ordinaria.

23 de abril, ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA,
SOCIEDAD ANONIMA —En la Real Sociedad Economica Ara-
gonesa de Amigos del Pais, “aragoza. A las once y-media de la
mafiana. Ordinaria. -

SUSCRIPCIONES

UNION ELECTRICA MADRILENA, S. A.—Suscripcién ie-
servada a-los accionistas hasta el 31 de mayo, en la proporcién
de dos nuevas por cada cinco antiguas, de 620.000 acciones al por-
tador, de 500 pesetas nominales cada una, nimeros 1.550.001 al
2.170.000, emitidas a la par, mas una prima del 5 por 100, debiends
desembolsarse el 25 por 100 del nominal, mis la prima, en el
acto de la suscripeidn.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan. a contra-
tacion publica y cotizacion oficial los siguientes wvalores:

120.000 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
completamente desembolsadas, nimeros 240,001 al 360.000, ¥ 40.000
obligaciones simples, al portador, quinta serie, de 1.000 pesetas tio-
minales cada una, al 6,579 por 100 anual, impuestos a deducir, ni-
meros 1 al 40.000; emitidas y puestas en circulacidon por Sociedad
Industrial Asturiana Santa Barbara.

DIVIDENDOS PASIVOS

CANAL DE ISABEL II.—En sorteo celebrado el 26 de marzo
han resultado amortizadas 2.703 obligaciones emisién 31 de octu-
bre de 1949, que se reembolsaidn a partir del 4 de abril.

CAMBIO DE NOMBRE
ANTONIO FERNANDEZ Y COMPARIA, S. L—La Junta

general de 20 de agosto acordd transformar la Compafila en So-
\.I.de.d Anénima, ampliando el capital.

Resultados de Empresas

COMPARTA MARITIMA DEL NERVION, S. A—La M:-
moria correspondiente al ‘pasado ejercicio 1054 registra, en primer
lugar, la situacién del mercado de fletes en dicho afio, que comen-
z6 con tipos de fletes muy bajos ¥ escasez de cargamento, que se
fueron animando, segin avanzaba aquél, para llegar al verano a
niveles no alcanzados hacia tiempo, trayéctoria que siguié muy fir-
me durante ¢l otofio ¢ invierno, debido a la abundaucia de cargas.

Respecto al capitulo de gastos, se pone de manifiesto en la Me-~
moria que en 1054 prosiguid la curva ascendente de los gastos de
explotacion de los bugues. Particularmente las reparaciones ha
sido el que mids vertiginosamente ha subido en los altimos afios,
creando un problema angustioso a las Compafijas nayieras.

Los beneficios liquidos del ejercicio han ascendido a 11.372.524,25
pesetas, cuya distribucién se ha efectuado en la siguiente forma:
Amortizacién del dividendo repartido el 5-7-1054, 2.000.000; idem
idem el 5-1-1055, 2:.400.000; Atenciones estatutarias, 561.175,72;
Impuestos a cargo de los accionistas, satisfechos por la Compa-
fita, 3514.786,31; Amortizacion de futuros impusstos, 2.500.000
Fondo de Renovacifn, 3.306.562,22 pesetas.
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El mundo al dia

ESPANA

O Ha sido nombrado Director general del Banco Popular Es-
panol D. Nicolis Rubio, que hasta ahora venia desempefando «l
cargo de Director adjunto.

Entre las muchas felicitaciones que con 'este’ motivo viene reci-
biendo ¢l Sr. Rubio, gueremos figure la nuestra, muy sincera y
cordial.

© No obstante las restricciones eléetricas que hubieron de im-
ponerse el pasado afic y el aumento producido en el capitulo de
gastos gentrales, las impresiones que se tienen acerca de los re-
sultados del ejercicio 1954 de Boetticher y Navarro son mas fa-
vorables que las del precedente.

Proximamente abonara un dividendo a cuenta, y la Junta se ce-
lebrara en la segunda quincena del proximo mes de mayo.

© Manufacturas Metalicas Madrilefias y la firma Oriol, pro-
pietaria de las patentes Talgo, han llegado a un acuerdo, en vir-
tud del cual los trenes Talgos qué € encarguen para Espafia o
que nuestra mnacidn construya para el extranjero, se fabricardn en
la factoria que Manufacturas Metalicas Madrilefias estd constru-
yendo en Alicante, y en [a que se transformard la materia prima
que produzca Aluminio Ibérico.

Manufacturas Metdlicas Madrilefias, de la cual ha sido nom-
brado recientemente Consejero D. Luis Oriol, celebrard préxima-
mente Junta general ordinaria y extraordinaria con el fin de tra-
tar de una ampliacién de capital de 100 ‘millones de pesetas y
cmitir obligaciones por importe de 200 millones.

O Se va a construir en Madrid, con un capital de 3.060.000
pesetas, una Compafiia que se va a dedicar a la construccién de
motocicletas de 500 ¢ c. de cilindrada. La capacidad prevista es
de 00 unidades al afio. La maquinaria y las materias primas seran
enteramente de origen nacional.

O Una frma barcelonesa de productos quimicos tiene el pro-
posito de ampliar su industria con la instalacién de una seccion
piloto para la obtencién de azufre coloidal. El coste previsto es de
500,000 pesetas ¥ la capacidad de tratamiento de 250 toneladas de
las 1.300 de azufre fino que produce la fabrica principal. La ma-
quinaria serd construida en Espafia.

DISPOSICIONES OFICIALES

AGRICULTURA.—Orden de 11 de_abril (*B.- O." del 13
dando normas relativas a los Luboratorios de preparados para la
ganaderia, u

INDUSTRIA.—Dos Ordenes de 2 de abril (*B. O." del 11),
ampliando las de 10 dé marze, que convocaban coneursos para la
instalacion en la provincia de Badajoz de una fabrica de galletas y
otra de celulosa de paja y cerexles.

INDUSTRIA. —OQOrden de 23 de marzo (“B. O." de 12 de abril),
autorizando la :nsta]anén de conduccion de gas desde horno alta

.en factoria_side-
Elguera, Ta Felguera

gasometro de 24.000 MEetros.
rirgica de Sociedad ‘Metﬂ'urgwa Duro'-
(Ovieda).

TRABAJO.—Nota de 31 de enero (*B. O." de 11 de abril),
transcribiendo relaciones de las Sociedades Mutuas Industriales
autorizadas y no autorizadas para sustituir al patrono en las obli-
gociones que a éste impone la legislacion vigente sobre accidentes
del trabajo.

HACIENDA —Orden de 22 de marzo (“B. 0.7 de 8 de abril),
concediendo el trato de mis faver a los productos originarios y pro-
cedentes de las provincias ultremarinas portuguesas.

IBEROAMERICA

© El Bango Central de la Argentina ha autorizado la impor-
tacion de 250.bo0 toneladas de carbon. De este total, 100.000 to-
neladas se importaran por los conductos comerciales ordinaries y
el resto a través del Instituto Argentino para la Promocién del
Intercambio, ' '

Las importaciones podran ‘provenir de las zonas esterlina, del
délar y franco francés, Alemania, Bélgica, Luxemburgo y Ho-
landa.

O Se ha preséntado un nuevo proyecto de Ley a la Cimara de
Comercio brasilefia que facilitard la participacion del capital extran-
jern en la explotacién del petréleo brasilefio. Se estipula en #

que se convierta en monopolio del Estado toda la extensién con-
trolada y explotada actialmente por la Petrobras, pero se permiti-
rda el estudio y explotacién de cualquier otra nueva zona por otras
Compafiias nacionales o extranjeras.

O Segin cilculos oficiales, el exceso exportable de café sl
Brasil para la campafa 1955-56 es de 15.500.000 a 17 millones de
sacos de 60 kilogramos.

O El Instituto Cubano de Estabilizacion del Azicar ha anun-
ciado la venta de 100.000 toneladas de azficar refinado destinado
a la Unién Soviética, para embarque en abril-junio, a un precio
equivalente a 4,20 centavos por libra. Esta venta queda sujeta a la
aprobacién del Consejo  Azucarero Intermacional para aumentar
los cupos de exportacion de los paises miembros del Convenio de
Londres.

O Se espera que la cosecha algodonera de Méjico de 1955-56
marque un nuevo “record” y llegue a los dos millones de balas.

La superficie total plantada de algodon durante la cosecha 1955-56
se predice en 2,3 millones de acres, contra 1.830.000 acres en 1954-55.

EXTRANJERO

O El Departamento de Comercio estadounidense, en un infor-
me preliminar, estima las exportaciones de febrero, incluyendo
los embarques de ayuda militar, en 1.233 millones de délares, con-
tra 1.167,0 millones de dolares (cifra definitiva) en enero y I.182,6
millones de délares en febrero de 1954.

O El comercio exterior noruego del mes de febrero, incluyendo
la navegacion, resulté con un déficit de 280 millones de coronas,
contra uno de 207 millones en el mes anterior.

O ILa Feria industrial de Lyon se celebrari del 17 ‘al 25 del
presente mes. Sus principales caracteristicas serin un aumento cn
la participacién yangui y la concurrencia, por vez primera, de la
China roja.

O El Export-Import Bank, de los Estados Unidos, ha conce-

dido a ocho firmas yanquis créditos por un total de 16.035.200°

délares a fin de ayndarlas a financiar ventas ultramarinas de ma-
guinaria ¥ equipo industrial. Los receptores de los créditos paga-
ran al Banco un interés del 5 por 100 anual sobre las cantidades
adelantadas, recibiendo, a su vez, del Banco la garantia del 75 por
100 de los gastos diferidos de cada venta del expportador,

Q En marzo tiltimo, Francia exporté productos por valor de
80.613 millones de francos, contra 91.073 millones en el mes an-
terior y 72.925 millones en marzo de 1954-

O Las exportaciones alemanas de fertilizantes del pasado. afio
ascendieron a alrededor de 423 millones de marcos, contra 370 mi-
llones en 1953

Bibliografia

BIOGRAFIA DE UNA REALIDAD.—Editada por la Compafila

 Espaiiola de -Petréleos, 5. A. (CEPSA). 1929-1954.

Esta interesante y lujosa edicién, conmemorativa del XXV ani-
versario de la Entidad, es un alarde de buen gusto, aparte del do-
cumentado contenido que la integra, avalado con profusidén de fotos
v gréficos que explican el desarrollo de la Compaiiia y su significa-
cion nacional.

Después de breve dedicatoria, viene una parte que habla de 'os
afios dificiles, seguida de otras referidas al afio 1036, a la guerra
mundial, a la busca del petréleo espafiol y a particularidades de
la Empresa, hasta fines del ejercicio 1954. La lectura de las pd-
ginas de tan ameno volumen da el convencimiento de que la Com-
pafifa no ha omitido sacrificio alguno para situarse en el primer
plano en que hoy se encuentra. Cada una de las partes de dicho
volumen presenta diversos matices de régimen interior y de ca-
racter nacional e internacional, pues sabida es la importancia del
petréleo en el mundo. El folleto descubre antecedentes que necesita-
mos conocer para sentirnos orgullosos de la actuacién de Empresas
tan prestigiosas como la Compafiia Espafiola de Petrdleos. Since-
ramente créemos que ha sido un acierto la divulgacién que repre-
senta este volumen, que por todus conceptos merece sinceros elogios.

Por nuestra parte no los regateamos, y nos complace hacer pfi-

blico la satisfaccién que nos ha producide, Felicitamos, pues, a fa

Compafiia y, especialhente, a D. Mario Alvarez-Garcillin, a quien

ha correspondido -la redaceion y direcciéon del volumen uhjew de
esta nota.

=



BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social; ALGALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 3898!1500;— pias
Reservas 531.204.577,66 -
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467 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EATRANIERO

Cedaceros, 4 Madrid.

Fsta especialmente orgamnizado para
la fimanciacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIOMAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Veldzquez, 29 moderno. Barqul-
llo, 44. Plaza del 3allao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernarde, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmén el Bu no, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma-
yor, 41, General Ricardos, 177, Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4, Miguel A -gel, 16. Bravo Murillo (Viriato, 1).
Puente de Valletas (Avenida de la Albufera. 36).
Goya. 5, y Diego de Lebn, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey, Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe, Mavalcarnero, San Lorenzo de El Esco-
rial. 8an Martin de Valdeiglesias,

(Aprahade por la Diracclén Gezaral de Bamca, con of ndmere 1.520)

Banco Vitalicio de Espania

Compafiia Anénima de Seguros
FUNDADA EN 1880

Seguros de Vida y rentas vitalicias
Seguros de Incendios y Robo
Seguros individuales
y acumulativos de Accidentes
Responsabilidad civil y Vehiculos
Seguros de Accidentes del Trabajo
Seguros de Averias en maquinaria
Seguros de Transportes maritimos,
terrestres y de valores
Reaseguros.

Domicilio social: BARCELONA

Paseo de Gracia, 11.

OFICINAS DE MADRID

Alcala, 21.

EDIFICIOS PROPIEDAD de la COMPARNIA

Delepaciones en todas las capilales de provincla.
fgencias en ftodas las poblaciones de Importanca.

(Auntorizade por la Direccidn General de Seguros en g de junio de 1951)

e

e

1 Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Espaciallzallu en toda-clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado 250 000.000 - de pesetas
Idem suscrito 200.400.000 »
Idem desembolsado 200.000.000 ¥
Reservas 126.000.000 »

OFICINAS CENTRALES:

CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID

= SUCURSALES Y AGENCIAS

'Agr-m:lu- Urbana en Madrids Goya. namerd 41

PENINSULA

Alicants; - Avilés; - Barcelona, El Borne, Via Layetana,
nam. 25, ¥y Avenida de José Antonio, nim. 5567 (Barce-
iena); ' Bilbao; Burriana; Castellon de la Plana; Gan-
dia; Gijon; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

“Reiis; San Sebastidn; SEvilla;' Valencia, v Vigo.

[SLAS CANARIAS

Las Palwas de Oran Canaria; La Orotava: Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA

- Bata, Punerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
- nando Poo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
meros, Tanger y Tetudn.

'FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS
Paris: 16, Rue de la Chaussés d’Antin (9.2).

Parfs: ‘22, Rue du Pont Neuf (Hallea).
Marsella; 28, Cours Lieutaud.
‘Casablanea: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rne Georges Mercié.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
- Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Lpndrqa: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2
Liverpool: 6, Victoria Streat. ;
1 © BANCO ESPAROL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/64.
Hamburgo: Oficina de representacién, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.

4

e

—

——

% Reservas

HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital desembolsado  450.000.000
634.000.000

. 1.084.000.000 da Ptas.

TOTAL.
EAS& CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:

Alcald, nim.. 68 Lagasca, nim. 40
Atocha, nim. 55 Legazpi (it bets * das b Jesis, 1)
Avdo. José Antonio, n® 10 Mantuano, nim. 4
Avdo. José Antonio, n® 50 Mayor, ndm. 30
Bravo Murillo, n.° 300 P.* Emperador Carlos V, 5
Conde de Pefialver, nm. 49  Pte. Valleoas (Avda. Albufera, 20)
Duque de Alba, n.®15 Rodriguez San Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n.°® 19 Sagasta, nim. 30
Fuencarrdl, nim. 76 San Bernardo, n.® 35
i| ). Garcia Morato, 158 y 160 Serrano, nimero 64

Aprebade por la Direccidén General de Bonea y Bolsa con sl nimere 1.418

GRAFICAS UGUINA, WELENDEZ VALDES, 7.—MADRID




