
España Económica
Fundado en 1893

Madrid, 9 de abril de 1965. Año LVI1I. - Núm 2.955

SUMARIO
En torno a la tan deseada como temida con¬

vertibilidad.

NOTAS Y COMENTARIOS

La situación.
Fabricación de motores Diesel en la Maqui¬
nista Terrestre y Marítima.

El extraordinario progreso del Brasil.
El futuro de las Diputaciones.
La industrialización.
Consideraciones sobre el comercio exterior.
El Banco de Crédito Local en 1954.
Juntas ordinaria y extraordinaria del Banco
Popular Español.

La Empresa Nacional Elcano de la Marina
Mercante.

Sociedad Española de Construcciones Metá¬
licas.

CORRESPONDENCIA

Carta de Cataluña.
Carta de Inglaterra.

LOS MERCADOS DE PRODUCTOS

Mercurio. — Hierro y acero. — Pulpa. — Tex¬
tiles.

LOS MERCADOS DE VALORES

Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao.—Bol¬
sines de Burgos, Valencia, Valladolid y Za¬
ragoza.—-Bolsas de París, Londres, Nueva
York y Zurich.

BANCOS

De Francia, de Inglaterra, de la Reserva Fe¬
deral y de Suiza.

DIVISAS Y (METALES PRECIOSOS

Mercado de divisas de Madrid.—Cambios de
París, Londres,- Nueva York y Zurich.

AGENDA DEL RENTISTA

Juntas generales. — Dividendos e intere-es.
Amortizaciones. — Admisión de valores.—
Fusiones. — Disoluciones. — Resultados de
Empresas.

EL MUNDO- AL DIA

Noticias de España. — Disposiciones oficia¬
les. — Iberoamérica y extranjero.

Bibliografía.

Prohibida la reproducción de los trabajos
siempre que no se cite su procedencia.

SUSCRIPCION Y VENTA

ESPAÑA, PORTUGAL E IBEROAMERICA
Año: 150 pts.; Semestre: 80 pts.; Corriente: 5,00 pts.

EXTRANJERO

Año: 250 pts.; Corriente: 10 pts.
En las Corresponsalías, Librerías y Kioscos de
España y del Extranjero y en las Oficinas

Floridabianca, 3.
Teléfono 21-51-42. — Apartado 860. — Madrid

u ion o io m disido coi mu ■iranio
Cuando en 24 de febrero último ei Ministro de Hacienda inglés, Mr. Butler,

elevaba el tipo de descuento al 4,50 por xoo, uno de los más altos que ha conocido 'a
Gran Bretaña, al par que dictaba serias medidas de intervención sobre las ventas
a plazos y sobre los fondos de regularización de los cambios en los mercados se-

mioficiales, la sorpresa fué general. Desde hace más de un año se pensaba que los
que más seriamente abogaban por la libre convertibilidad de las monedas eran los in¬
gleses, aunque los que más proclamaran que estaban dispuestos a ella fueran los ale¬
manes, lo cierto es que la libra inglesa, dada el área que cubre y la importancia que
tiene en el comercio internacional, es la moneda considerada Umversalmente como
directora de la campaña pro convertibilidad. Y hace menos de un año, el 4 de abril
de 1954, el propio Mr. Butler, con ocasión del “Budget Day", se felicitaba de los
resultados obtenidos; lo mismo en cuanto a producción, que el equilibrio de la ba¬
lanza de pagos permitía ver, que en cuanto a la austeridad presupuestaria, que pro¬
nosticaba para Inglaterra una nueva era de prosperidad. Realmente, el año 1954
puede catalogarse como próspero para Europa, al mismo tiempo que la producción
norteamericana sufría un ligero retroceso, los países europeos, Francia, Alemania,
Italia e Inglaterra a la cabeza, registraban un avance más fuerte que nunca. Esta
situación hizo creer en algún momento que el retorno a la convertibilidad era cosa
hecha. E! entusiasmo manifestado por los miembros de la Commonwealth después
de la conferencia que tuvieron en Londres, daba lugar a creerlo ,así. Sin embargo,
como si al verla de cerca les diese miedo, los dirigentes británicos han adoptado,
de repente, una actitud de vacilación al respecto, y Mr. Butler declaraba, al fina¬
lizar el año 1954, que "hace seis meses se pensaba que- la reunión de Washington
podría constituir una etapa importante en la preparación del restablecimiento de
la convertibilidad de la libra. Desde entonces toda esperanza de una importante
decisión inmediata se desvaneció; y la reunión de este año será, probablemente,
parecida a la de dos años anteriores. Un cambio general de impresiones, pero no
se intentará llegar a una decisión en puntos precisos".

Y como tácitamente los demás países aceptan las directrices que la libra señala
y adaptan su paso al que ésta ha marcado, de llegarse a una convertibilidad hay
que empezar por la de la libra. El propio doctor Erhard, sin disimular su decep¬
ción, declaraba, después de la reunión del Fondo Monetario Internacional, que Ale¬
mania seguiría solidaria de los demás países, y daba a entender que el suyo reali¬
zaría nuevos avances en el camino de la convertibilidad, liberando una importante
rama de sus importaciones procedentes de la zona del dólar y suprimiendo, en la
medida posible, los Acuerdos de pagos bilaterales y los de compensación. El Fondo
Monetario Internacional, por su parte, se hace eco de esta actitud británica, afir¬
mando en su informe anual que los progresos hechos en la. vía de la convertibilidad
continuaron siendo “prudentes y graduales". Palabras que la revista financiera
inglesa, Financial'Times, interpreta diciendo que la actitud del Fondo responde no
al temor, sino a la seguridad de alcanzar su objetivo, y que, por tanto, no experi¬
menta la necesidad de acelerar el paso.

Más, ¿a qué puede obedecer el cambio de rumbo adoptado por la Gran Bre¬
taña en esta cuestión, que tanto tiempo hace que preocupa al mundo entero? El
presupuesto presentado por Mr. Butler era más que reconfortante para la si¬
tuación económica; además, había lanzado un llamamiento para aumentar la pro¬

ductividad, único medio de elevar el nivel de vida sin quebranto para la moneda;
aunque sin razones fundamentales, la oposición ha criticado duramente este pre¬

supuesto, que ha calificado de antisocial. Hasta mediados de 1954, la balanza de
pagos mantenía un ritmo ascendente, aumentando su excedente durante los tres se-

Mnestres anteriores al 30 de junio de 1954'de 57 millones de libras a 154 y a 178.
Además, la mejora de las condiciones de comercio había permitido aumentar las
importaciones en un 10 por 100, disminuyendo los gastos el 4 por 100. Por último,
la posición de la Gran Bretaña respecto a la Unión Europea de Pagos, que en el
segundo semestre de 1953 era deficitaria por 53 millones de unidades de cuenta,
o sean dólares, se transformaba en acreedora durante los siete primeros meses dé
1954, por valor de 174 millones de las mismas unidades. No hay duda de que, al
menos en apariencia, la libra se mostraba firme y hacía prever la posibilidad de
su libre convertibilidad. Y fundado en esto, el propio Gobierno de Churchill creía
poder elevar el porcentaje de liberación del 80 al 82,5, a fines de junio prece¬
dente.
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No era oro, sin embargo, todo lo que relucía en ese panorama
tan encantador. El profesor de la Universidad de Cambridge, mís-
ter R. F. Kahn, escribía en el Financial Times, no hace mucho, que
la firmeza de la libra era tan engañosa como la que manifestaba
en 1925 antes del restablecimiento del patrón oro. Inglaterra, como
todos los países del Continente, es víctima de la presión inflacio¬
nista a que le llevan sus cargas sociales, exacerbadas por el turno
laborista en el Poder y por la caótica política de nacionalizaciones
seguida al fondo durante ese período. Pensemos lo que sería nuestra
Empresa Municipal de Transportes o nuestra Reufe extendido el
sistema a un número considerable de ramos productivos; a mayor

abundamiento, un hecho lamentable se produjo a partir de la mi¬
tad de 1954, que fué el alza de importantes materias primas, sin¬
gularmente los metales y el caucho. El acaparamiento a que esto
dió lugar; la supresión del racionamiento a partir de julio de 1954!
la desaparición, coincidente, de ciertos controles en materia de pre¬
cios agrícolas; las reivindicaciones de salarios, su consecuencia
natural, y, sobre todo, el auge de las ventas a plazos en un país
como el inglés, en que tradicionalmente han estado siempre res¬
tringidas mediante un pago inicial de importancia; la limitación del
volumen dç los medios de financiación, limitación del escalonamien-
to de los pagos y limitaciones al interés exigido. Todas estas cau¬
sas han determinado un alza del coste de la vida que, iniciada en
el otoño de 1953, ha alcanzado el 3,50 por 100 al finalizar el 1954.
Y como en cuanto un síntoma de debilidad se deja entrever en una
moneda éstos se propagan cual reguero de pólvora, los capitales
extranjeros,, principalmente alemanes, que después de las declara¬
ciones hechas por las Autoridades británicas favorables a la con¬
vertibilidad se apresuraron a situarse en Londres, en cuanto las
perspectivas se han desplazado a un plazo más lejano, se han pre¬
cipitado a dejar el árbol de poca sombra para buscar el que em¬

pieza a verdear, New York ha sido la plaza más atrayente. Como
es natural, tales transferencias no se hacen impunemente para la
firmeza de la divisa británica. Y como la previsión de industriales
y comerciantes es infinita, al menor atisbo de fluctuación en los
precios la tendencia a acaparar productos se generaliza, tanto en
previsión del alza como de la evolución de los mercados de materias
primas. Lo cierto* es que la libra se deteriora lentamente por todas
estas causas. Algunas operaciones además, como la Shunting of
Commodities, se traducen en una pérdida de dólares para la zona

esterlina, incubada por la baja de libra transferible. La operación
es sencillísima: un comerciante de un país cualquiera compra una
materia prima de la zona esterlina a un precio ligeramente su¬

perior al que pagan los compradores británicos y se la vende a
un comprador de la zona del dólar a un precio ligeramente infe¬
rior al de la misma zona británica. El precio de mercado negreo de
una y otra operación supone una doble pérdida para el que las
realiza, pero éstas se compensan y dejan una ganancia a merced
del cambio más bajo de la libra transferible. Los compradores in¬
gleses de la materia prima en cuestión, y la zona esterlina por tan¬
to, pe quedan sin esos dólares. El Sr. Butler ha tomado medidas
más bien financieras que de otro género, y que serán suficientes
si el mercado de materias primas se estabiliza y si los aumentos de
salarios no ocasionen nuevas carestías. Mas la consecuencia que
de todo esto se desprende es que, de momento, la convertibilidad
queda aplazada, y casi pudiera decirse que “sine die”, a fecha in¬
determinada, según la marcha de los acontecimientos.
Efectivamente, sería difícil resistir la consecuencia de la liber¬
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El Consejo de Administración, en cumplimiento de los
acuerdos de la Junta general extraordinaria de accionistas
de 30 de marzo último, ofrece en suscripción, con arreglo
a los Estatutos, las referidas acciones, a razón de una. nueva

por cada dos antiguas, preferentes u ordinarias, mediante
la utilización del cupón número 26 de las primeras y del
cupón número 42 de las segundas, indistintamente.
Al hacer la suscripción se desembolsarán por cada acción

250 pesetas, mitad de su valor nominal, más 50 pesetas en

concepto de prima, o sean en junto 300 pesetas por título.
Las otras 250 pesetas ppr título se pagarán cuando lo acuer¬
de el Consejo, avisándose con la antelación conveniente.
Las nuevas acciones participarán en los beneficios socia¬

les a partir de 1 de julio próximo, en proporción a lo
desembolsado a cuenta del nominal de las mismas.
La suscripción quedará abierta el día 15 del corriente

mes de abril y se cerrará el 14 de mayo siguiente, en los
Bancos que se indican a continuación:
Banco de Aragón, Banco de Bilbao, Banco Central, Ban¬

co Hispano Americano, Banco Ibérico, Banco Mercantil e

Industrial, Banco de Santander y Banco Urquijo, y en sus

filiales, Sucursales y Agencias.
Madrid, 2 de abril de 1955.—Por el Consejo de Adminis¬

tración, El Secretario.
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tad absoluta en un plazo un poco largo. En la práctica sería indis¬
pensable volver a las restricciones de orden cuantitativo que ase¬
guraran el equilibrio de la balanza de pagos, lo que daría lugar
a operaciones como la citada anteriormente. En cuanto los comer¬

ciantes que tratan con la Gran. Bretaña pudieran convertir en
dólares sus ingresos en libras, la admisión de las mercancías ame¬

ricanas se haría directamente e Inglaterra tendría que hacer lo
mismo; Las importaciones de la Gran Bretaña suponen actualmente
unos 9.000 millones de libras que, naturalmente, quedan en manos
de los proveedores extranjeros. En cuanto estos puedan convertirlas
libremente en dólares, y aun suponiendo que 110 lo hagan más que
en un 10 por 100, la tercera parte de las reservas oro y de dóla¬
res quedaría absorbida; y es probable que el desequilibrio se au¬
mentara en cuanto los exportadores americanos pudieran luchar
libremente sin los actuales contingent'es.
Por muchas ventajas que se atribuyan a la iibre convertibilidad,

y que auténticamente tiene, hay países que prefieren seguir pade¬
ciendo la enfermedad de la moneda intervenida. La razón es obvia;
cuando económicamente había sonado la hora de la penitencia y
de la austeridad, muchos pueblos se han lanzado por el camino de
los grandes avances sociales y de llevar a sus últimas consecuen¬

cias la política del pleno empleo; en un principio puede ser que
presionados por los partidos socialistas; y a consecuencia de ese
modo de proceder, los propios productores temen que la libre con¬
vertibilidad les ponga frente a frente de la libre concurrencia. Es
indudable que para que haya una verdadera libertad de cambios hay
que aceptar una disciplina y una división internacional del traba¬
jo que no todos los pueblos podrían soportar hoy en el estado de
laxitud a. que sus políticas les han llevado. Entre el mantenimien¬
to de todas las conquistas sociales y el pleno empleo y los sacrifi¬
cios que habría que imponerse para la lucha en campo abierto en
los mercados internacionales, se elige la solución intermedia de
retrasar el momento sin desechar totalmente la idea de hacer la
libra convertible en un plazo más o menos largo.
Los pueblos que como Alemania han llevado una vida de gran

austeridad, son los que ahora salen perjudicados con la inconverti¬
bilidad de la libra, y no es imposible que se lancen ellos solos por
el camino de la liberación de cambios, rompiendo su subordinación
a la esterlina. Para Inglaterra existe, además, la posibilidad de
que en el momento que decreta la convertibilidad, los países de su
área que tengan excedentes en libras se apresuren a convertirlas
en dólares, lo que beneficiaría a los exportadores americanos y per¬
judicaría a los productores ingleses.
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Notas y comentarios
La situación.

Se ha celebrado, con la solemnidad pa tradicional, el Día del
Papa. Tratándose de tin Pontífice que, como el actual, ha tenido
tan amargos días en su reinado, y aun los tiene, parece que el
mundo católico, e incluso el que profesa otras religiones, ha que¬
rido resaltar la simpatía particular que le inspira, por sus constan¬
tes esfuerzos y desvelos porque impere el amor y la bondad entre
los jhombres.
Se celebró el ya tradicional desfile de la Victoria.
Entre tanto se lian publicado algunas nuevas declaraciones del

Caudillo y últimamente de su Ministro de Asuntos Exteriores.
El Sr. Faure da sus primeros difíciles pasos de Presidente: los

de los Acuerdos de París. No dudamos nunca que fueran aproba¬
dos, pero creemos que así como para los alemanes, la recuperación
de su Patria total y del Sarre es lo fundamental para los franceses
esto es, la “conditío sine qua non".
El a\nsia de reformar las instituciones constitucionales, ha toma¬

do ya estado 'en la prensa y en la calle, Los que han seguido la
iniciativa del Sr. Reynaud propugnan un sistema inspirado en el
de la Gran Bretaña.

Se olvidan de que ’son franceses. Y de que lo razonable es bus-
.car “lo que les vaya a ellos bien” con su rndnera de ser y de con¬
ducirse.

Precisamente) en estos mismos días, y con motivo de la crisis
planteada en el seno del laborismo por uno de sus líderes, se ha
visto hasta qué punto han madurado en las Islas Británicas los ciu¬
dadanos y sus representantes. El mecanismo de los dos partidos
turna\ntes lleva implícito el que el de la oposición sea un colabo¬
rador activo del gobernante. Su misión es asistirle en la tarea 31
sucederle eventualmente. Procurar que la acción tenga el asenti¬
miento de los demás.
Sobre este supuesto es inconcebible el hombre demagógico por ac¬

ción negativa que represente. Y el Sr. Bevan habrá de rectificar
muy radicalmente, si le es posible, o habrá perdido la oportunidad
ansiada de sustituir al Sr. A tile y menos de llevar al Gobierno un

partido de “tercera posición”, inconcebible en la Gran Bretaña si
se trata, además de arriesgarse a caer bajo una dictadura que, por
añadidura, hubiera de obedecer a Rusia.
La postura de este país es neta. Y podría reseñarse con da fór¬

mula de “al terror con el terror”. Constitución de la Unión Eu¬
ropea de Defensa, aprovisionamiento de las ¡más perfectas y con¬
tundentes amias termonucleares, y más tarde, y sobre esta base
previa, todos dos tratos y contratos que hayan de llevar a alguna
finalidad práctica. O lo que es lo mismo: al progreso en una defini¬
tiva era de paz.
Problema distinto es A del Extremo Oriente. Ahí es posible

que cualquiera de las dos Chinas cometa una indiscreción. Gran
Bretaña fue por ello siempre partidaria de aceptar el hecho de la
grande: Y de abordarla como se abordaría, a Rusia.
Esta es ¡posible que sea la primera interesada en que finalmente

prevalezca este punto de vista. Porque para ia U. R. S. S, ño
puede quizá ser el momento de verse envuelta en una conflagra¬
ción. Y ee claro que tampoco podría desentenderse sin desmoro¬
narse. Este es el problema que va\n a poner a prueba una ves más
las Cancillerías y a demostrar, creemos, la gran visión de los es¬
tadistas británicos: en esta ocasión, Mr, Churchill.
Entre la diplomacia amerirana y sus militares no- 'hay, por otra

parte, demasiada coordinación. Pero es que ni siquiera entre los
Jefes de los Ejércitos diferentes.
Es por ello por lo que los diplomáticos han resuelto “tirar pfor

en medio”. Teóricamente, y de momento, habrá evéntualmentc
“bombas atómicas” a todo pasto. Armas de acción precisa cuyo
empleo será de la responsabilidad del General Presidente. Espe¬
remos sue el Sr. Eisenhoiver^ no haya de iniciar tan grave etapa
pélica con todas sus derivaciones atmosféricas.
Ni los hombres de la China comunista ni los de Rusia parecen

demasiado animados a 1correr el riesgo posible. Estemos, de todos
modos, a que en todos haya u[n minuto de reflexión, porque una

guerra en el Pacífico sería muy difícil de localizar y también
—quizás—de generalizar.
El “slogan” Asia para los asiáticos mueve de nuevo los peones,

Pero ahora está en ‘manos de la China comunista, respaldada por

Rusia, e ignoramos—todos—con qué ramificaciones. Porque los
hombres de la India están muy vacilantes. E Indo\nesia indefinida
aun en términos concretos.
De la conferencia afroasiática sólo ipueden esperarse decisiones

anticolonialistas. Pero de un anticolonialismo muy original. Por¬
que los que trata\n de sacudirse a los “ opresores” capitalistas caen
luego bajo la “tiranía” de un sendo comunismo que los despre¬
cia, Se deslizan inconscientemente a una nueva “esclavitud" que
suponemos no es precisamente grata.
Seguramente vivimos los días—por lo menos—de mayor expec¬

tación. Cualquier acto inmediato puede craer el tercer gran con¬
flicto. Queda por ver quiénes serán los participantes. Y qué inge¬
nios se empleen y con qué consecuencias mundiales.
El causante de ello no va a tener precisamente las simpatías de

los civilizados. Pero...
La publicación de los documentos archivados referente a Yalta,

no es el primer “descubrimiento” que se ha hecho en la historia
e ■incluso', y con respecto de la última guerra, hubo sendas edicio¬
nes—-del Este y del Oeste—referentes a lo que Se encontró en la
Cancillería que fué del III Reich, Pero la verdad es qué estos
“papeles” vienen siempre detrás de los hechos en su mayor parte
producidos, y sólo prueban que los pueblos son sistemáticamein-
te manejados no siempre por las minoría de más clase (y que la
lucha por el poder y por la hegemonía se hace cada vez- más feroz
e inhumana en las sociedades... ^civilizadas.
Los americanos han creado prácticamente un Ministro del Des¬

arme. Ministro que es persona de la calidad del Sr. Stassen.
Hay, en cierto modo, ,e\n relación con esto, varios proyectos de

conferencias de paz con China y sin China.

Fabricación de motores Diesel en la
Maquinista Terrestre y Marítima.

En el mes de octubre del presente año celebrará esta Sociedad el
centenerio de su fundación. Como es natural, se preparan actos y

reuniones que señalen esta importante efemérides en la vida de cual¬
quier Sociedad. Pero a la par se quiere llegar a una importante
meta en el trabajo propio de la Empresa: conseguir llegar a la
cifra de 200.000 c. v. fabricados en motores del tipo Diesel.
Es en este tipo de motores donde la Maquinista ha destacado

más ampliamente en el ámbito de la industria nacional. Ya son
850 los que se llevan fabricados, con un total de 170.000 c. v.
La noticia de la construcción de un motor Diesel de 7.300 c. v.,

realizada por esta Empresa, es verdaderamente halagadora para
la comprobación de los resultados de la industrialización española.
En efecto el vapor Monte Arucas, de la Naviera Aznar, botado
recientemente en Bilbao, recibirá próximamente este gigantesco
motor. El Monte A,rucas será empleado para el transporte mixto
de pasajeros y carga—sobre todo frutas canarias.
En dos años se ha construido el motor en la factoría de San An¬

drés, en Barcelona, según una patente suiza. El valor, teniendo
en cuenta los elementos auxiliares, es de unos 30 millones de pe¬

setas. j
Ya habían sido construidos otros de gran potencia y de este

tipo Diesel, pero sin llegar a la del actual. El transbordador Virgen -
de Africa lleva motores Diesel de 2.650 c. v., construidos en esta
misma Empresa.
Después de las pruebas en el taller de San Andrés, donde se ha

mantenido funcionando veinticuatro horas, consumiendo más de
una tonelada de aceite pesado por hora, el motor será desmontado
y enviado en piezas a Bilbao, para ser colocado en el Monte Aru¬
cas, al que le dotará de una velocidad de 20 nudos. Las 500 tone¬
ladas de piezas tardarán unos cuatro meses en encontrarse coloca¬
das en los lugares de funcionamiento en el interior del Arucas.

Según informaciones del propio Director general de la Compa¬
ñía, D. Manuel Juroy, la industria nacional se encuentra en con¬
diciones de abastecer a los armadores españoles, siempre y cuando
se reciba un suministro regular de las siderúrgicas, y las res¬
tricciones de energía eléctrica no disminuyan el ritmo de pro¬
ducción.
Unos 40 millones de dólares, en diferentes divisas, han ahorrado

al Estado desde 1939 las constructoras de motores nacionales. Y
estos éxitos demuestran que la cifra puede ser aumentada sin di¬
ficultad.
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El extraordinario progreso del Brasil.
Es difícil prever lo que Hispanoamérica puéde llegar a ser den¬

tro de un plazo relativamente breve. Existen varios países, como
Argentina, Uruguay, Perú y Venezuela, cuya atracción para el
europeo y asiático es cada vez mayor. Pero, por encima de estas

• naciones, queremos destacar el caso del Brasil. Ningún otro pueblo
como el brasileño ha crecido en una progresión tan rápida y ex¬

traordinaria, hasta el extremo de haber aumentado, en los últimos
quince años, los que han transcurrido desde 1940 hasta ahora, más
de un millón anual.
El despertar industrial del Brasil está en proporción con su

crecimiento general. Nada menos que millón y medio de obreros
cuenta el censo de las industrias instaladas en el país. Pero espe¬

cialmente está teniendo un auge sorprendente el ramo de la cons¬
trucción, que ha transformado en escasos años a dos poblaciones,
Sao Paulo y Río de Janeiro, de dos capitales medianas a dos ur-

■ bes de cerca de tres millones de habitantes cada una. Aparte estas
grandes concentraciones humanas, Brasil posee otras 17 ciudades
de más de un millón de habitantes, frente a solamente 12 en 1940.
Desde esta fecha se han incorporado Pará, Río Grande del Norte,
Alagoas, Piaui y Goiás.
La zona menos poblada sigue siendo, como siempre, la zona del

Amazonas que, a pesar de ser la-de mayor superficie territorial,
sólo cuenta con poco más del medio millón de habitantes.
Hóy convergen hacia el gran país, de unos 60 millones de per¬

sonas, grandes sumas de capitales europeos y americanos, segui¬
dos de técnicos y mano de obra. Se trata de un despertar simultáneo
en amplias e importantes actividades. Además del ramo de la cons¬
trucción, elevando enormes rascacielos, tiene franca acogida 1a
industria química, la textil y la de construcciones mecánicas. Des¬
de los tiempos de la emigración masiva a los Estados Unidos del
Norte, no se había registrado otro caso igual, con la particulari¬
dad de que las Autoridades brasileñas no han decidido,, hasta el
momento, dictar ninguna clase de cortapisas para la gente que de
todas partes llega a esta nueva tierra de promisión. Arriban tra¬
bajadores y técnicos sin previo contrato de trabajo y casi sin me¬
dios económicos, con la esperanza—que se cumple—de hallar en se¬

guida un medio donde prestar sus servicios.
La situación económica pasó hace unos años por una etapa di¬

fícil, a raíz de la postguerra, que implicó un colapso en su des¬
arrollo por falta precisamente de esa financiación que ahora tan
abundantemente llega a dichas tierras. Brasil resulta una mag¬
nífica inversión para los capitales extranjeros; y aunque lo más
probable es que, a la larga, se encuentre con una fuerte mediati-
zación financiera por parte de poderosas Empresas extrañas, no
cabe duda que habrá conseguido elevar su nivel de vida en una

proporción que no podíar preverse a principios de siglo e incluso
en el primer cuarto del mismo.
La agricultura prospera también en forma prometedora, con más

de cinco millones de cultivadores de distintos productos, entre los
que, naturalmente, tiene primacía el café. En un próximo comen¬
tario habremos de referirnos, con mayor detalle, a la caracterís¬
ticas de las industrias; pero en éste hemos querido destacar,, la
innegable realidad de un país que, con sólo 15 millones de habi¬
tantes a fines del siglo pasado, ha logrado cuadruplicarla en la

. primera mitad del actual.

El futuro de las Diputaciones.
Entre las Corporaciones nacidas o creadas para la administra¬

ción de los negocios públicos, ningunas han sido objeto de tanta
discusión acerca de su función y finalidad como las Diputaciones
Provinciales. Sobre estas Entidades se han formulado -continua-

- mente, o, por lo menos, con bastante frecuencia, proyectos de mo¬
dificación no solamente para adaptarlas a la marcha y cambios del
tiempo en cuanto se relacionan con sus servicios, reglamentos, re¬
cursos, etc., sino que las más de las veces se han referido a su

misma base y estructuración orgánica, cuando no a la convenien¬
cia o no de su propia exisetncia.
Es natural que así sea, puesto que la creación de nuestras Di¬

putaciones Provinciales, encima de no responder a ningún hecho
natural ni espontáneo y, por consiguiente, nada español, su reali¬
dad ha sido ampliamente superada por el tiempo al representar,
actualmente y en bastantes casos, una interferencia en la expan-

- sión del Ayuntamiento, Entidad natural superior y anterior no

ya a la Diputación, sino al propio Estado1. En el curso de los ciento
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veinticinco años que cuentan de existencia legal las Entidades pro¬

vinciales, sería fácil, por lo corta, la confección de una estadís¬
tica en la que destacaran aquellas mejoras y béñeficios alcanza¬
dos en siglo y cuarto por los pueblos españoles,'qué no hubieran
podido ser superados, en mucho, por unas mancomunidades de
Ayuntamientos.
La Diputación, hechura francesa, llevada a la tarea de admi-,

nistrar bienes futuros en 1830, en virtud de un desafortunado De¬
creto de- Isabel II, sustituyendo en aquélla a los Ayuntamientos,
ha sido objeto de duras y bien razonadas opiniones contrarias por
ilustres hombres públicos, frente a muy pocas favorables en el
curso de tan dilatado período. Sin embargo, las Diputaciones si¬
guen enquistadas en la Administración pública, creadas, manteni¬
das y desarrollándose bajo el amparo oficial, en tanto que los
Ayuntamientos arrastran una vida económica cada vez más lán¬
guida, provocando ello una lamentable inversión de valores na¬
turales y económicos, puesto que, si el deseo ha sido el de sos¬
tener a las Corporaciones provinciales a todo trance, nunca ha¬
bía de serlo con un rango jerárquico superior a las Entidades
municipales, como ocurre ahora, si no de derecho, sí de hecho.
Con motivo de la próxima renovación de aquéllas, vuelve a ai¬

rearse en comentarios públicos la necesidad de proceder a su re¬
forma. Es el destino a que está sometido todo aquello que, como
las Diputaciones, representan una ficción en la vida nacional, y
que, por no responder a una necesidad, su vida transcurre conti¬
nuamente de una reforma tras otra. Todo lo que necesita de re¬

formas, dice un refrán, no es natural. Y con reformas o sin ellas,
la Diputación seguirá siendo en la Administración pública el con¬
vidado que llega a última hora, y pretende ocupar el mejor lugar
de la casa.

Pero como, a pesar de todo, opinamos que las Diputaciones
seguirán en la vida oficial española, consideramos que la mejor
reforma sería la de asumir en la “provincia" el papel que, en
derecho, habría de ser otorgado a una mancomunidad de Ayunta¬
mientos enclavados en el territorio “provincial”. Una especie de
pequeña Asamblea municipal, donde éstos fueran los realmente
rectores y dirigentes, no los dirigidos, como ahora está sucediendo.
Los Ayuntamientos ya tienen bastante con la creciente interven¬

ción estatal. Al menos, lo que todavía resta de la antigua autono¬
mía municipal, tan fuertemente arraigada en la vida de los pue¬
blos españoles, que no se lo lleve las Diputaciones.

La industrialización.

Nos corresponde, y tenemos interés en ello además, recoger en
todo momento los resultados de cualquier proceso de transforma¬
ción económica. Y vamos a referirnos a los intentos de industria¬
lización que desde hace algunos años se están produciendo en Es¬
paña. En esto, como en todas las cosas, las opiniones son dispares,
pues en tanto hay quien afirma que el esfuerzo y la necesidad
industrializadora del país se halla perfecta y cumplidamente cubierta
con las dos regiones más destacadas, cuales son Cataluña y Vizcaya,
una en bienes de consumo y otra en los de producción, otros, en
cambio, creen que la industrialización es perfectamente posible,
y aun necesaria, extenderla a otras muchas regiones.

.Sin desorbitar las cosas, consideramos que, según bajo qué pun¬
to de vista la cuestión se enfoque, puede haber su parte de razón
en ambos extremos, siempre que, naturalmente, se puntualicen las
peculiaridades de cada uno de aquéllos. Durante más dé un siglo
—casi dos—una región eminentemente fabril, la catalana, ha mo¬

nopolizado la industria textil; y aunque en los últimos años los
centros de producción de este carácter se hayan extendido hacia
otros puntos del territorio nacional, no por eso Cataluña ha de¬
jado de ser, eñ todo momento, el eje de esta industria y sus re¬
laciones con los mercados internacionales continúan polarizadas
en las fábricas instaladas en las comarcas barcelonesas y gerun¬
denses. Y lo que decimos acerca de la industria textil podría re¬

petirse si nos referimos a la'industria pesada en manos de los
industriales y técnicos del Norte.
Esto quiere decir, a nuestro entender, que la industrialización

es posible pero sin interferencias dañosas. Nadie puede poner en
tela de juicio que el Levánte es un punto privilegiado para la
industrialización de la madera en determinadas formas y aplica¬
ciones, y prueba de ello es qüe son cerca de 100 las fábricas gran¬
des o medianas que han convertido a Valencia/principalmente, en
centro de los manufacturados madereros, como tableros, contra¬
chapados, muebles “standard” para Oficinas, etc. Péro también,



ÜSPAIOA &CONCMICA 295

aparte esta especialización, el fértil campo levantino ofrece in¬
mensas posibilidades de constituirse en un centro de transforma¬
ción de productos agrícolas producidos por sus extensas huertas.
En este aspecto nos inclinamos probablemente por la industria¬
lización de esta región. •
Lo mismo puede decirse de las comarcas ganaderas en cuanto al

aprovechamiento de productos derivados de la cabaña, etc.
Pero en lo que no podemos mostrarnos identificados es en la

apreciación de que las motivaciones económicas fuerzan y obligan
al individuo y son susceptibles de transformarlo hacia maneras
distintas a su ambiente. Modos hay de superar el desnivel econó¬
mico y cultural existente entre ambientes distintos, y ninguno
mejor que el de aprovechar todo cuanto suponen recursos econó¬
micos no explotados. Las regiones industrializadas lo son por esto
precisamente: por haber puesto en juego aquello que la Naturaleza
o la inclinación innata de sus habitantes han intuido como apro¬

vechable; y sin querer ahondar en particularismos de los que tan
contrarios nos hemos mostrado siempre, hemos de afirmar que lo
peor que podría ocurrírsenos a los españoles es querer forzar esa
natural inclinación de las zonas a crear su ambiente industrial
propio.
Precisamente estamos en tiempos en que la dispersión industrial

nos impide, según se ha hecho público en infinidad de informes,
el que nuestros esfuerzos no rindan lo que podrían, ni puedan
competir con las- manufacturas y los índices extranjeros. La de¬
ducción o resultado es que debe apoyarse la industrialización, ía-
turalmente, pero de aquello que tengamos a mano y para lo que
cada uno sea apto.

Consideraciones sobre el comercio exterior.

Los exactos resultados, publicados por la Dirección General
de Aduanas, correspondientes a nuestro comercio exterior en el
año 1953, los cuales, dicho sea de paso, será mejor que pudieran
conocerse más pronto, por las saludables enseñanzas y experien¬
cia que de aquéllos puedan deducirse, señalan una regresión en la
balanza comercial al presentar un total de exportaciones por 1.837,9
millones de pesetas-oro, frente a un costo de las importaciones por

1.478,9 millones.
Hemos escrito que el hecho invita a la reflexión, porque repa¬

sando los datos de estos últimos años observamos que tan sólo en
cinco años, a partir de 1939, el signo nos ha sido favorable, y aun
en éstos cabe descontar el de los años 1942, 1944 y 1945, porque
ciertamente fueron superávit forzosos por imposibilidad de pro¬
ceder a importar artículos extranjeros, debido al conflicto en que

Europa estaba envuelta. Por consiguiente, lo que realmente impor¬
tan son los resultados favorables de los años 1950 y 1951, que¬
dando los restantes bajo una comparación adversa.
Pero consideraciones de carácter general al margen, lo que nos

interesa destacar es la parte que cada ciclo o sector de la economía
nacional ha tenido en el comercio de exportación, destacando, en

primer momento, que la industria ha participado en un 24 por 100
del total, lo que refuerza nuestra opinión, manifestada en varias
ocasiones en estas mismas páginas, de que, pese al esfuerzo y a 'os
ensayos de toda índole llevados a la práctica en estos últimos años
en favor de la industrialización del país y cuya política se ha lle¬
vado gran parte de nuestra ya menguada posibilidad capitalizadora,
continúa siendo la agricultura la que cubre una parte muy mayo-
ritaria del costo de nuestras importaciones. Esta realidad queda
todavía más al descubierto si tenemos en cuenta que, pese al men¬
cionado esfuerzo, la industria no ha logrado más que superar en
un 6 por 100 el porcentaje de nuestro volumen de exportación de
artículos fabricados, en los últimos veinte años, por cuanto .en

1934 este porcentaje ya representaba el 18 por 100 del total.
Ello nos lleva a insistir, una vez más, en lo que creemos fun¬

damental para nuestra economía. La necesidad de instaurar, pre¬
vio razonado estudio, naturalmente, una política de fomento de
nuestras exportaciones de productos agrícolas, mediante la selec¬
ción de cultivos y calidades, sistematizada propaganda de los mis¬
mos en los mercados internacionales y protección a los envíos,
mediante procedimientos que no perjudiquen ni comprometan nues¬
tras finanzas. En la agricultura tenemos, de un modo espontáneo
y natural, lo que difícilmente obtendremos con la industria; y cla¬
ro que, al expresarnos así, exceptuamos aquellas manufacturas cuya

exportación, como la de tejidos, por ejemplo, y las metalúrgicas,
constituyen un capítulo apreciable y tradicional de nuestro comer¬
cio exterior. Con una inteligente política como la que acabamos de
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enunciar, estamos convencidos de que habría margen para colocar
en los Tratados comerciales cupos de artículos industriales que
nos hacen falta y a un coste inferior al que con tanto esfuerzo y
sacrificio nos resultan en nuestras fábricas.
No somos fisiócratas a ultranza, ni creemos, a estás alturas, *ui

que una determinada doctrina económica represente la panacea
milagrosa para ningún país. Pero estamos hablando de un país
eminentemente agrícola, como lo es y ha sido en todas las épocas
España; y a esta realidad incuestionable nos atenemos cuando
defendemos con tenacidad la primacía de una política agrícola por
encima de ensayos- y aspiraciones de otra índole, que bien- están
empleados en su tiempo, medida y necesaria ponderación; pero
más, no.

EL Banco de Crédito Local en 1954
En treinta años de vida social, los créditos a largo plazo y

préstamos presentan un saldo de 6.309,3 millones de pesetas.
Interesante informe de D. José Fariña.

P>ajo la presidencia del Gobernador de la Entidad y Comisario de
la Banca oficial, Conde de Benjumea, ha tenido lugar recientemente
la Junta general ordinaria del Banco de Crédito Local, a la que

asistieron, entre presentes y representadas, 91.850 acciones.
El Secretario del Consejo, D. Fernando García de Leániz, dió

lectura a la Memoria correspondiente al pasado ejercicio 1954. El
citado documento comienza con un preámbulo en el que se hace
referencia al cumplimiento de los treinta años de actividad del
Banco, que nació con la finalidad, hoy bien cumplida, de finan¬
ciar la ejecución de los proyectos de las Corporaciones locales ca¬
rentes de personalidad en el mercado de capitales y, como conse¬
cuencia, imposibilitadas de apelar al crédito para resolver sus-pro¬
blemas.
Leída la Memoria, el Director-Gerente, D. José Fariña, amplió

su contenido, iniciando su intervención con un sentido recuerdo al
Consejero fallecido, D. Víctor Artola, y expresando el sentimiento
de la Corporación al Alcalde de Madrid, Conde de Mayalde, por
su reciente desgracia.
Seguidamente aludió a la brillante labor realizada por el Banco

en el ejercicio último, que es continuación lógica del desarrollo
de los que le precedieron. Indicó que al comenzar el ejercicio, en¬
tre los préstamos autorizados por el Consejo y los pendientes de
estudio se llegaba a los 1.200 millones de pesetas. No todas las
operaciones son de gran' importancia, ya que hay centenares que
oscilan entre importes de 100 a 500.000 pesetas. Esto, da idea de
la labor que realiza. En el ejercicio de 1954 se han formalizado
créditos por valor de 743 millones de pesetas, contra 653 millones
en el año anterior.
A continuación siguió diciendo que el saldo ele la cuenta de prés¬

tamos y créditos a largo plazo es de 6.309 millones de pesetas, con
auaumento de- 661 millones sobre el ejercicio precedente.
Las Corporaciones prestatarias—puso de relieve—cumplen de

modo excedente sus obligaciones, hasta el punto de que de 6.915 re¬
cibos vencidos, por más de 305 millones de pesetas, solamente han
quedado pendientes 81, por importe de 681.000 pesetas. Esta sol¬
vencia de los Ayuntamientos y Diputaciones viene siendo tradicio¬
nal en sus relaciones con el Banco, y se ha manifestado en forma
categórica desde los primeros años de su fundación.
El Sr. Fariña hizo después atinadas consideraciones sobre las

garantías que el Banco busca en las Corporaciones para la conce¬
sión de sus créditos, mirando más a la normalidad financiera de
las Entidades que a los fines rentables de las obras propuestas, ya

que muchas construcciones tienen su rentabilidad en mejora de con¬
diciones de vida, elevación cultural, etc., de lenta repercusión en
los ingresos de las Corporaciones.
Señaló que los gastos habían sido en el ejercicio último de 16,2

millones de pesetas, frente a 12,1 millones el año anterior. Los be-
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neficios, de 22,3 millones, contra 20. Para dividendo se destinan
5,9 millones, frente a 5,6, suponiendo el dividendo el 11,82 por 100.
contr'a el 11,22.

Finalmente, afirmó que los primeros treinta años de la vida del
Banco han dejado clara y profunda huella en el panofama de Es¬
paña, ya que ha financiado operaciones de todas las capitales y
mayoría de los pueblos, grandes y pequeños, permitiendo la eje¬
cución de obras que no hubieran podido realizarse sin el concurso
del Banco.
Finalizó la brillante disertación del Sr. Fariña exponiendo qiif

el Banco pretende mantener dicho concurso, ya que la estimación
de sus cédulas en el mercado lo permite; lo exige el afán del Go¬
bierno por elevar el nivel de vida de los españoles, y del mismo
modo la decisión del Banco de Crédito Local por servir los inte¬
reses del bienestar público.
El brillánte informe del Sr. Fariña fué premiado con calurosos

aplausos, aprobándose por aclamación todas las propuestas que figu¬
raban en el orden del día, entre las que figuraba la ratificación di-1
nombramiento de Consejero a favor de D. Emilio Luengas, en la
vacante producida por el fallecimiento de D. Víctor Artola.

Juntas ordinaria y extraordinaria
del Banco Popular Español

Incrementos importantes en las principales partidas del ba¬
lance. Se distribuye el dividendo máximo autorizado por la
Ley. El Presidente de la Entidad, D. Félix Millet, pronunció

interesantísimo informe.

El pasado sábado, y bajo la presidencia de D. Félix Millet Ma-
ristany, se celebraron en el domicilio social de la Entidad las Jun¬
tas generales ordinaria y extraordinaria del Banco Popular Espa¬
ñol, a las que concurrieron extraordinario número de accionistas,
que representaban 82.726.975 pesetas de los 100 millones de ca¬

pital social.
En la Memoria se pone de manifiesto el brillante resultado del

pasado ejercicio 1954, demostrando la consolidación y fortaleci¬
miento de la Entidad, el saldo de las cuentas acreedoras, sin incluir
Bancos y banqueros, que en 31 de diciembre de 1953 era de pese¬
tas 2.114.120.257,85, ha pasado, a fin del ejercicio último, a pese¬
tas 2.534.223.953,78, aumento que representa un 19,87 por 100,
porcentaje bien demostrativo de la creciente confianza que el pú¬
blico dispensa al Banco Popular; igualmente la Caja de Ahorros
refleja un saldo de más de 7x0 millones y los depósitos de valores
alcanzan un total de más de 1.890 millones.
Estos saldos acreedores tienen enfrente las inversiones represen¬

tativas de Caja y Bancos con más de 410 millones de pesetas; la
partida de efectos de comercio hasta noventa días, que tuvo un mo¬
vimiento de 6.700 millones de pesetas, cierra el ejercicio con saldo
de 1.233,8 millones de pesetas. La cartera de créditos con garantía
real, deudores varios a la vista y a plazo y en moneda extranjera
suponen más de 577 millones de pesetas, representando un notable
aumento en las inversiones en la cartera de efectos y en la de cré¬
ditos.
Los beneficios líquidos han rebasado la cifra de 24 millones de

pesetas, permitiendo repartir a las acciones un dividendo del 9,14
por 100, máximo autorizado por la Ley, después de llevar a reser¬
vas y amortizaciones importantes sumas. Con estas aportaciones,
las reservas se cifran en 54,5 millones de pesetas, frente a un ca¬

pital de 100 millones.
El Presidente de la Entidad, D. Félix Millet, pronunció un in¬

teresante y amplio informe, que comenzó refiriéndose al panorama
internacional, en el que reconoce que la dirección de la política
mundial se ha desplazado definitivamente hacia los Estados Uni¬
dos, cuya posición clara y su influencia en la Carta del Pacífico y
en la definición de Caracas ha quedado bien señalada.
Refiriéndose a la política española, el Sr. Millet destacó el he¬

cho de la integración española en las Organismos internacionales,
tales como la O. E. C. E. y la F. A. O., integración que signifi¬
cará la necesidad de estudiar la supresión de cambios múltiples y
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el de nuestro arancel aduanero. Alude a continuación a la ayuda
americana, y recordando el ofrecimiento de la Cámara Americana
de Comercio en España, referente a poner en contacto capitales
americanos, a través de conductos privados de nuestra economía,
lo reputa interesantísimo.
Indicó después el desarrollo favorable de la Bolsa, que ha seña¬

lado mayor afluencia de dinero, lamentando el peligro, pese a ello,
de una mala orientación hacia el ahorro que, inmovilizada de su
auténtico cauce que es el creador de riqueza productiva, queda pa¬
ralizada.
El Sr. Millet concluyó manifestando su creencia firme de que el

Banco Popular Español presta sus más desinteresados servicios
a la economía general del país, a la vez que a sus accionistas.
Fué largamente aplaudido por los señores accionistas, quienes aco¬

gieron con muestras de cordial afecto las palabras del Presidente,
quien también hizo resaltar los méritos de D. Domingo .Sastre,
como Director general del Banco, durante sus muchos años de ac¬

tuación, así como las circunstancias que concurren en D. Mariano
Navarro Rubio, designado para el cargo de Consejero-Delegado
de la Entidad.
Terminada la Junta general ordinaria, se pasó a celebrar la ex¬

traordinaria, convocada para proponer la modificación de algunos
artículos de los Estatutos sociales, ya que así lo aconseja la actual
marcha de la Entidad, cuya propuesta fué aprobada unánimemente
después de unas acertadas y brillantes intervenciones de D. Emi¬
lio González Llana, fundador y Presidente honorario de la institu¬
ción, y del accionista D. Juan Caldés, que fueron muy aplaudidos.
La sesión se levantó en medio del mayor entusiasmo.

La Empresa Nacionaí Elcano de la
Marina Mercante

Se Je leva su capital social a 1.500 millones de peseta(s.
El 21 del pasado mes de marzo celebró la Empresa Nacional

Elcano su Junta general ordinaria de accionistas para aprobar
la Memoria, balance y cuentas del último ejercicio, y, a continua¬
ción de la anterior, se reunió la Junta extraordinaria, para apro¬
bar el aumento de capital social y la consiguiente modificación
de sus Estatutos.
La Memoria del ejercicio 1954 puede resumirse como sigue:
Durante el ejercicio último se terminaron y entregaron en ser¬

vicio cuatro nuevos buques, con un peso muerto total de 25.736
toneladas, y fueron botados cinco buques, con 30.690 toneladas de
peso muerto en conjunto. *
Al final de 1954, estaban contratados, y en diversas fases de

construcción, 19 buques, con un total de 145.342 toneladas de peso
muerto.

Para dar una idea de la importancia de esta actividad de la
Empresa, basta decir que durante el año último las inversiones
efectuadas en nuevas construcciones de buques ascendieron a 525
millones de pesetas, cantidad que, sumada a las invertidas en años
anteriores, eleva el total de las inversiones, por este concepto en
los doce últimos meses, a 2.642 millones de pesetas.
Por lo que se refiere a nuevas factorías, durante el año último

se dió un impulso grande a las dos que la Empresa tiene ya casi
terminadas en Manises (Valencia) y en Sevilla.
La de Manises entregó durante el año último 99 unidades de

diversa maquinaria auxiliar de cubierta para buques, y, además,
construyó las grandes bombas de carga para los nuevos petrole¬
ros de la Empresa, consiguiendo una facturación que rebasa los 55
millones de pesetas.
El astillero de Sevilla formalizó durante el año último los con¬

tratos de construcción de 11 buques de distintas clases, y efectuó
numerosas e importantes reparaciones de buques, llegando a una
facturación de 87 millones de pesetas.
Lo invertido por la Empresa en estas dos factorías, en el año 1954,

asciende a 98 millones de pesetas.
Respecto a las actividades de la flota, de las cuatro nuevas uni¬

dades terminadas en el año 1954, una fué vendida y las otras tres
pasaron a integrarse en la flota en servicio de la Empresa.
La flota de la Empresa, en fin de 1954, estaba integrada por 36

buques, con un total de 134.393 toneladas de peso muerto, y los bu¬
ques en servicio recorrieron en el año 959-596 millas y transpor¬
taron un total de 1.444.187 toneladas.
A pesar de la desfavorable coyuntura del mercado de fletes du-
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ran te la mayor parte del año 1954, los ingresos brutos de la flota
ascendieron a 212 millones de pesetas.
El balance del último ejercicio de la Empresa puede resumirse

como sigue:
Los beneficios brutos obtenidos en las distintas actividades as¬

cendieron a 214 millones de pesetas, con los cuales, después de
enjugar los gastos y aplicar a amortizaciones 52 millones de pe¬
setas, sé obtuvo un saldo disponible en la cuenta de pérdidas y ga¬
nancias de 59,5 millones de pesetas.
La Junta general acordó repartir un dividendo del 6,5 por 100

a las acciones en circulación, destinar a fondos de reserva 12,8
millones de pesetas y reelegir a los consejeros a quienes estatu¬
tariamente correspondía cesar.
El Presidente de la Empresa, D. Jesús Alfaro Fournier, aclarp

algunos datos de la Memoria, e hizo una exposición sobre las pers¬
pectivas para el futuro, confirmando los puntos de vista ya expues¬
tos en el año anterior respectó a las posibilidades, de la Industria
naval española si a ésta se le suministran las materias primas ne¬
cesarias para trabajar a pleno rendimiento.
El Presidente del Instituto Nacional de Industria, Sr. Suanzes,

felicitó a la Empresa por los resultados obtenidos- en el último ejer¬
cicio y, con independencia de los resultados económicos, hizo re¬
saltar la importancia de la labor de la Elcano en el cumplimiento
de la misión que se le ha encomendado para ejecutar la política
del Gobierno en relación con la Marina mercante.

Respecto al reciente acuerdo del Gobierno sobre la renovación
de la 'Marina mercante nacional, consignó su confianza en que los
Poderes públicos dictarán las medidas -protectoras necesarias para

que la iniciativa privada acuda con la debida intensidad a promo¬
ver encargos a los astilleros, destacando que, en este aspecto, la
Elcano ha marcado una pauta interesante, iniciando la construc¬
ción de grandes series de buques normalizados, con la indudable
ventaja que esa unificación proporcionará en los precios, plazos de
construcción y explotación de los buques.
Terminó el Sr. Suanzes su disertación aludiendo al problema

general de la productividad, al cual es preciso dedicar toda la aten¬
ción que merece. Encareció también la importancia de los asun¬
tos sociales, estimando a la Empresa a que perseveré en la labor
que viene desarrollando en lo relacionado con “viviendas”, “ser¬
vicios sanitarios” y “formación profesional”, cuestiones que, en

definitiva, repercuten también sobre la productividad.
A continuación de la Junta ordinaria se constituyó la extraor¬

dinaria, la cual aprobó la ampliación del capital social actual en

840 millones de pesetas, fijando, por tanto, el nuevo capital en 1.500
millones de pesetas.
Esta ampliación de capital se fundamenta, principalmente, eñ

las necesidades financieras para la ejecución del nuevo programa

de construcciones de la Empresa, oportunamente aprobado por el
Gobierno.
Dicho programa comprende la construcción de tres grandes se¬

ries de buques normalizados (petroleros, buques para servicios
. trasoceánicos y barcos rápidos para transporte de fruta y carga

general). Ese programa está ya en ejecución, pues dos de los pe¬
troleros ya prestan servicio, y los demás buques están en cons¬
trucción.

Aunque la autorización del Gobierno, a que antes se alude, per¬
mite una mayor ampliación del capital de la Empresa, se ha esti¬
mado conveniente limitar los nuevos medios financieros a lo in¬

dispensable, ya que, por otra parte, la Sociedad, en el cumplimiento
de su misión, prevé intensificar la actividad de venta de buques,
y habrá de conjugar las disponibilidades, siempre eventuales, de
esa actividad con las procedentes de nuevos desembolsos de ca¬
pital y de nuevas emisiones de títulos.

Sociedad Espáñola de Construccio¬
nes Metálicas

JUNTA GENERAL

En el ejercicio 1954 se intensificaron sus acostumbradas fa¬
bricaciones y se iniciaron otras nuevas.

Bajó la presidencia del Marqués de Bolarque y con asistencia
numerosísima de accionistas que representaban a la casi totalidad
del capital social, ha tenido lugar en Bilbao la Junta general ordi¬
naria de la Sociedad Española de Construcciones Metálicas.
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BANCO
DE

HIP0TECA8I0
ESPADA

CEDULAS HIPOTECARIAS AL PORTADOR, al 4,

4,50 y 5 por 100, y especiales, exentas de impuestos,
al 3, 3,50 y 4 por 100; todas ellas privilegiadas, con
carácter de efectos públicos, cotizables como valores
del Estado y garantizadas por primeras hipotecas so¬
bre fincas de renta segura y fácil venta, siendo admi¬
tidas en pignoración por el Banco.

PRESTAMOS CON PRIMERA HIPOTECA sobre fin¬

cas rústicas y urbanas, amortizables de cinco a cin¬
cuenta años, con facultad de reembolsar en cualquier
momento. Préstamos a interés reducido para finalida¬
des especiales (nuevas construcciones, mejoras en la

propiedad rústica y urbana, capital de explotación en
la agricultura y sobre casas de rentas limitadas por la
legislación especial de arrendamientos).

CUENTAS CORRIENTES a la vista con interés del

0,50 por 100 y a plazos. ’ >.

Pidan detalles en nuestras oficinas: MADRID, Ave¬
nida de Calvo Sotelo, 10. BARCELONA, Paseo de Gra¬
cia, núm. 8 y 10. VALENCIA, Salvá, núm. 1. SEVILLA,
Francos, 10 y 12, y a nuestros Delegados y Represen¬
tantes de provincias.

Durante el pasado ejercicio, la Entidad continuó intensificando
sus diversas fabricaciones e inició la aplicación de modernos mé¬
todos de organización de trabajo, cuyos resultados han de hacerse
patentes en un futuro muy próximo.
Entre las nuevas especialidades cuya fabricación ha emprendido

la Compañía, merece señalarse el resultado satisfactorio obtenido
en las pruebas realizadas del prototipo de carros elevadores, de
los cuales se está procediendo al montaje de 15 unidades de ensa¬
yo. Hay que registrar igualmente los magníficos resultados de
la fabricación de los soportes metálicos para encofrados ■ “Hico”,
así como el éxito obtenido en sus primeras aplicaciones hechas en
España.

Los beneficios líquidos del pasado ejercicio, unido el remanente
del anterior, se elevan a 5.871.733,08 pesetas, que han sido distri¬
buidas del siguiente modo: reserva legal, 556.472,56; dividendo,
1.504.166,66; obligaciones estatutarias, 556.472,56; reserva libre,
2.758.236; previsión para renovaciones y ampliaciones industriales,
250.000; remanente para el próximo ejercicio, 246.385,30 pesetas.
El Presidente de la Entidad, Marqués de Bolarque, glosó el con¬

tenido de la Memoria, destacando el esfuerzo del Consejo por apro¬
vechar la coyuntura de los actuales Acuerdos con Francia y Bél¬
gica para activar el reutillaje.
Explicó después la política de autofinanciación y fuertes amorti¬

zaciones, que se materializa en una cifra de 12 millones de pese¬
tas en fondos de amortización, que representa el 40 por 100 del
inmovilizado, y de 11,3 millones de pesetas de reservas. Esta polí¬
tica—dijo-—se completa con la de reducción de dividendos en efec¬
tivo a las acciones, compensada con la distribución de acciones con

cargo a reservas.
El interesante informe del Marqués de Bolarque finalizó deta¬

llando los diferentes trabajos que se vienen desarrollando en las
fabricaciones acostumbradas de la Empresa, así como en otras
nuevas muy interesantes y que comprenden un volumen muy im¬
portante de pedidos.
Los accionistas aplaudieron calurosamente el documentado in¬

forme de su Presidente, y expresaron su satisfacción por la prós¬
pera marcha de la Compañía:
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Correspondencia
Carla de Cataluña

La Carta Municipal Económica del Ayuntamiento de
Barcelona.—Proyecto de enlace, en Barcelona, de los
servicios de los Metropolitanos.—Estancia y manifes¬
taciones del Director general de Ferrocarriles.—Las
heladas han perjudicado el cultivo del almendro.—

Otras noticias.

Barcélona.—Se esperaba con interés el primer pleno que cele¬
braría el Ayuntamiento después de su constitución el pasado mes
de febrero, porque, como es lógico, en estas primeras sesiones es
donde se reflejan las iniciativas y nuevas ideas por los componen¬
tes, recién investidos de la representación, consistorial o edilicia,
tratan de hacer prevalecer en el seno de la Corporación y en be¬
neficio de la ciudad. Y en verdad que esta primera sesión, celebrada
ha unos días solamente, no ha sido escasa en la presentación de
dictámenes v proyectos, de entre los cuales vamos a informar de
los principales, siendo uno de ellos el que se refiere al requerimien¬
to efectuado a la Compañía Mercantil Ferrocarril Aéreo de San
Sebastián y Miramar, para que en el plazo de treinta días pro¬
ceda a dejar libre el terreno, de propiedad municipal, que dicha
Entidad viene ocupando en el Parque de Montjuich, a cuya En¬
tidad, de paso, se le requiere para que ingrese en el Erario mu¬
nicipal la cifra de 117.184 pesetas, importe de dieciséis anualidades,
por la ocupación de 16.646 palmos cuadrados de dichos terrenos.
Ño. obstante, la cuestión principal que en dicha primera sesión

se debatió fué el establecimiento de la Carta Municipal Econó¬
mica, que, como se sabe, es un recurso que la vigente ley de Bases
otorga a los Municipios en determinadas circunstancias, conside¬
rándosele como un sistéma de aprovechamiento máximo de recur¬
sos. Parecía que en ausencia del Sr. Simarro, por circunstancias
familiares bien dolorosas, el dictamen o proposición, consistente en
la adopción de los pertinentes acuerdos en el sentido de comple¬
mentar los estudios efectuados ya en 1951 sobre esta cuestión, que¬
daría sobre la Mesa; pero el primer firmante de la proposición, se¬
ñor Carreras, insistió en la urgencia del asunto, añadiendo que
bien conocidos eran los puntos favorables al mismo del Alcalde,
qué hizo que finalmente se aprobara en la forma redactada por la
Comisión de Hacienda, según queda anotado.
Y cabe añadir todavía otro interesante acuerdo, motivo igual¬

mente de larga discusión entre los componentes de la Corporación,
relativo a un proyecto de construir un pasillo de enlace por debajo
de. la plaza dé Cataluña, para unir los andenes de las dos Com
pañías metropolitanas (Transversal y Gran Metro). Aplaudimos
sin reservas esta iniciativa, porque, como ya nos hemos ocupado en
varias ocasiones de ello, el servicio subterráneo de transporte de
viajeros en esta c-apital adolece de un grave defecto, como es la
no conexión o correspondencia entre una y otra red, con la con¬
siguiente molestia de tener que salir a la superficie y tener que
pasar de nuevo por la taquilla para utilizar ambos servicios. Así
se logrará la unificación de la red total, de 16 kilómetros, sin ne¬
cesidad de adquirir otro billete, confiándose, con fundamento, que
la mejora producirá un aumento de usuarios del 30 por 100, apro¬
ximadamente. El presupuesto para estas obras se cifra en más de
dos millones de pesetas.
La estancia en Barcelona, y por unos días, del Director general

de Ferrocarriles, Sr. Aguinaga, ha sido aprovechada para enterar¬
nos de los planes y propósitos de la Renfe, no solamente por lo
que afecta a esta región, sino en general. Manifestó amablemen¬
te el Sr. Aguinaga que la electrificación del “ocho” catalán, que .
tanto interés despierta en una gran parte de Cataluña y del que
nos venimos ocupando del mismo con frecuencia en estas cróni¬
cas, forma parte del plan general de- electrificación de 5.000 ki¬
lómetros de los 12.000 que la Renfe tiene en servicio. Se refirió,
dentro del “ocho”," a las obras ya realizadas y las que* están pen¬
dientes, indicando queel tramo Mora la Nueva a Reus-Tarrago-
na, va a resultar el más difícil y costoso, por tratarse de un tra¬
yecto con vía única y además por hallarse en él el túnel de la
Argentera, de cuatro kilómetros de largo. No obstante, se espera
que a fines- del actual año pueda entrar en servicio la primera
etapa del proyecto, otra al término de 1956 y la tercera.a media¬
dos de 1957; en total, 527 kilómetros en vía general, más las
vías de estación, por un presupuesto total -superior a los 1.000

millones de pesetas, inversión que, en parte, revertirá en provecho
de la economía nacional mediante el ahorro de carbón y un ser¬
vicio más rápido, lo mismo en el transporte dé viajeros que en <1
de mercancías. Para Barcelona, además, la conclusión del proyecto
representa la antigua aspiración de. ver cubierta la zanja de la
calle de Aragón.
La situación agrícola presenta buen aspecto después de las pa¬

sadas lluvias de febrero y de la primera decena de marzo. A pe¬
sar de ello, los cultivos de almendra en las comarcas de Lérida y
algunas de Tarragona se han visto considerablemente dañados con
las heladas, hasta el extremo de que en las primeras se considera
totalmente perdida la cosecha almendrera y muy mermada-en las
últimas.
La Bolsa ha remitido algo en sus ipdices y cotizaciones, después

de la euforia de las anteriores semanas. Los valores locales se man¬

tienen con firmeza, pero la ‘inclinación del mercado a recoger los
beneficios conseguidos, ha hecho que se debilitaran los signos po¬
sitivos y empezaran a presentarse bastantes de- carácter negativo.
Faltan todavía los balances de las grandes Empresas, que han de
ser, como siempre, los que den la tónica del año económico bur¬
sátil y deducir, por ellos, si el alza ha sido consecuencia de una
mejora efectiva o de indicios inflacionistas.

P. MIRALLES
Carta de Inglaterra

El comercio mundial de azúcar, café y cacao.
Londres.—El Comité Económico de la Commonwealth británi¬

ca ha publicado, en Londres, un informe acerca de los cultivos
de las plantaciones de todo el mundo, en el cual figuran algunos
de los principales productos hispanoamericanos, tales como el café,
el azúcar y el cacao.

Según el informe, la producción de azúcar y cacao durante 1953
aumentó considerablemente. En cuanto al primero, las cosechas
“record” logradas en muchos países británicos, el saldo de las im¬
portaciones de la Commonmvealth, en general, fué el mayor de los
años de postguerra, -debido a las- consignaciones cubanas de dicha
producto hechas al Reino Unido.
Durante la temporada 1953-54, la producción de azúcar—tanto

de caña como de remolacha—en los principales países productores
alcanzó la cifra “record” de 36.100.000 toneladas; es decir, 2.800.000
toneladas más que el “record” establecido en la temporada 1951-52,
y superó en cerca del 40 por 100 al promedio correspondiente a los
años que precedieron a la guerra. La producción de azúcar de
caña en los principales países productores se elevó a 20.700.000
toneladas. La cosecha cubana fué de 4:800.000 toneladas, la cifra
más baja registrada desde 1946, debido a la continuación de las
restricciones sobre el cultivo, En el resto de Iberoamérica, inclu¬
yendo Brasil, Argentina, Méjico, República Dominicana y Perú,
se consiguieron niveles “record” de producción. Hawai y Perú
ocupan los dos primeros lugares en la clasificación de rendimien¬
to por hectárea, con algo más de 21 y 18 toneladas, respectiva¬
mente.

Las exportaciones cubanas durante 1953 alcanzaron el nivel más
elevado desde 1948, y constituyeron cerca de las dos quintas partes
del comercio mundial de azúcar. Los tres principales países im¬
portadores fueron Gran Bretaña, Estados Unidos y Japón. Los en¬
víos al Reino Unido aumentaron en un millón de toneladas y 1-
canzaron una cifra superior a los tres millones de toneladas.
Las exportaciones de café realizadas por varios países de Cen¬

tro y Sudamérica representan .normalmente más de la mitad deí
valor total de sus exportaciones. En 1953, las exportaciones brasi¬
leñas de dicho producto sufrieron un descenso en relación al alto
nivel conseguido en 1952, debido, principalmente, al aumento ex¬

perimentado en la exportación de otros artículos, tales como el
algodón, azúcar y cacao, pero el café siguió representando más de
las dos terceras partes del total de exportaciones.
Las exportaciones de café del Africa oriental británica declina¬

ron en valor, pero asumieron una importancia relativa mucho ma¬
yor y constituyeron cerca del 25 por 100 de todas las exportaciones
efectuadas por Kenya y Uganda. El café ocupa también un lugar
prominente en la economía de otros territorios africanos; tanto
es así, que el aumento experimentado por el comercio de expor¬
tación de Etiopía y Angola durante 1953 fué debido, casi entera¬
mente, al alto valor de las consignaciones de café.
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El aumento del comercio mundial de café ha alcanzado un ni¬
vel de un 20 por xoo mas que antes de la guerra.
El comercio de exportación de varios territorios depende en

gran parte del cacao. Entre dichos territorios figuran la Costa de
Oro, Nigeria y algunas islas de las Antillas británicas y del Pa¬
cífico, todos ellos pertenecientes a la Commonwealth. Se están rea¬
lizando experimento’s para establecer dé nuevo el cultivo en la Gua¬
yaría británica e introducirlo en Honduras, Malaca cuenta con un .

programa de desarrollo, para lo cual se ha obtenido semilla proce¬
dente de Africa occidental, pero será preciso que pasen varios
años antes de que estos recursos adicionales de la Commonwealth
puedan dar un rendimiento notable. '
En general, la Commonwealth exporta cacao en una escala su¬

ficiente para suministrar cerca de la mitad de los requerimientos

Los mercados
Ante la creciente tensión del mercado, los productores america¬

nos de cobre han elevado su precio de 33 a 36 centavos la libra.
Se estima que incluso a este nivel—todavía sensiblemente inferior
a la paridad de las cotizaciones internacionales—, los suministros
continuarán siendo precarios durante cierto tiempo. Por el momen¬
to, las restricciones de fabricación son pronunciadas y los servi¬
cios oficiales prevén una insuficiencia de entregas del orden de las
11.000 toneladas para el presente mes y de 6.000 toneladas para
mayo, cifras consideradas, sin embargo, exageradas en los medios
industriales. Los mercados del estaño, de Nueva York y Londres,
han evolucionado durante la semana última dentro de una tenden¬
cia sostenida. El proyecto»de Acuerdo internacional ha sido ratifi¬
cado, por El Ecuador. El precio inglés del mercurio ha sido eleva-,
do últimamente á 109 libras esterlinas el frasco, y las trasacciones
se vienen realizando un poco por debajo de este límite.
Fluctuaciones bastante vivas reflejan en el mercado de caucho, de

Londres, la incertidumbre reinante acerca de las condiciones en el
que el sector privado norteamericano formalizará los precios del
caucho sintético..
Én el sector textil, el mercado lanero se ha caracterizado por

su irregularidad. En cuanto al algodón, la situación confusa exis¬
tente acerca de la comercialización de los “stocks” americanos,
continúa pesando sobre los mercados.
El mercado de cereales de Chicago, a pesar de la mejoría expe¬

rimentada en los negocios de exportación, lia continuado debilitán¬
dose. Los excedentes de trigo son este año bastante considerables
‘en Estados Unidos.
La firmeza del café evoluciona a favor de los vendedores. El Sub¬

comité panamericano Ha creado un Organismo encargado de exa¬
minar las perspectivas del comercio del café, las tendencias de la
producción en los próximos cinco años y la evolución probable de
las cotizaciones. En Francia, la Comisión de Negocios Económicos
ha aprobado un proyecto de Ley tendente a restablecer los de¬
rechos arancelarios sobre los cafés verdes.
Mercurio].—El precio del mercurio, en almacén Londres, ha sido

recientemente de 108,10 a 109 libras por frasco, contra 109 libras
en fecha anterior. Según los negociantes, se dispone ahora de más
metal en un mercado donde la demanda sigue todavía, sobre ía baste
de las necesidades inmediatas.
Sin embargo, se tiene entendido que los suministradores pueden

hacer compras de reposición más rápidamente que durante hace
algún tiempo. Aun así los precios londinenses de disponible se
cree no bajarán mucho, a menos que los de origen lo hagan ma¬
terialmente.
IJicrro y acero.—Según el último estudio, publicado por la Or¬

ganización de Cooperación Económica Europea, la actividad de
las industrias europeas del hierro y el acero continuará en un ele¬
vado nivel. Este ritmó de producción, añade dicho Organismo, no
dará origen a ninguna dificultad inmediata por lo que respecta
al suministro de materias primas, con la posible excepción de la
chatarra ferrosa, no indicándose dilaciones, debidas a insuficiente
capacidad, salvo en ciertos sectores específicos.
La producción de hierro y acero de los países miembros de la

Comunidad Europea del Carbón y el. Acero subió en un 15 por 100.
aproximadamente, en el tercer trimestre de 1954, en relación con
las medias mensuales del primer semestre del año. Se estima que
la producción de acero ha sido notablemente mayor el pasado año
que en 1953, y algo mayor que en 1952. La producción de hierro
en lingote de 1954 fué también mayor que ja de 1953- pero es poco
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de Estados Unidos y una proporción considerable de los de Euro¬
pa. continental. En Iberoamérica el cacao tiene particular impor¬
tancia en el comercio de El Ecuador, aunque, de todos modos, la
proporción exportada por este país ha declinado en los , años de la
postguerra. Los envíos realizados por Brasil durante 1953 fueron
dos. veces mayores que los correspondientes al año anterior, pero
sólo representan un 5 por 1Ò0 del total de-exportaciones.
El informe, que fornia parte de una serie facilitada anualmente

por el Comité Económico, de !a Commonwealth, tiene por objeto
presentar de forma conveniente un resumen al día de la produc¬
ción, comercio y consumo internacionales. Proporciona estadísticas
e información detallada acerca del azúcar, café, cacao, manteca
de cacao, tabaco y caucho.

X '

de productos
probable que llegue a la cifra de 1952. La producción de acero
en 1952 y 1953 fué de,61,9 y 61,3 millones de toneladas, respec¬
tivamente. La de hierro en lingote de los mismos -años fué de 48
y 45,5 millones.
Pulpa.—Para resarcirse de los crecidos fletes, la mayoría de los

productores escandinavos de pulpa de papel han elevado sus pre¬
cios cif., generalmente de 5 a 10 chelines por tonelada.
Los precios de exportación de pulpa química a los países con¬

tinentales, en el segundo semestre, han sido fijados como sigue:
Sulfito blanqueado, de 835 a 855 coronas (de 825 a 850); sulfato

blanqueado, de 850 a 870 (de 830 a 865); sulfito fuerte, de 695
a 710 (690 a 710), y sulfato fuerte, de 650 a 670 (de 640 a 660).
Todos estos precios se entienden por tonelada métrica cif. puer¬

tos europeos del Noroeste.
Textiles.—La desviación de la producción textil mundial, lejos

de los centros tradicionales hacia las fuentes de materias primas,
ha venido acompañada de un aumento en el comercio de la ma¬

quinaria textil, según un estudio realizado por los especialistas
en la sede del Convenio General sobre Aranceles y Comercio.
Los peritos han añadido que se puede esperar que disminuya

todavía más el comercio internacional en textiles y materias pri¬
mas, y, por la misma razón, la perspectiva de un incremento en
el comercio internacional de maquinaria textil parece ser favo¬
rable.
El aumento en la producción mundial de textiles de algodón ha

tenido lugar fuera de Europa occidental y Japón—los viejos cen¬
tros de la industria—entre 1934 y 1953, dice el estudio. En el resto
del mundo, principalmente Estados Unidos y la India, la produc¬
ción ha subido en un 37 por 100. En 1953, la producción mundial
de artículos de algodón se estimaba que había subido en un 15
por 100 sobre el nivel de anteguerra; pero, al mismo tiempo, el
nivel del comercio mundial de exportación de algodón en bruto
había bajado, en un 21 por 100. Mientras que la producción mun¬
dial de rayón había aumentado en un 114 por 100 en el mismo
período, el comercio mundial en pulpa disolvente—principalmente
materia prima de la industria—subió solamente en un 30 por 100.
Esto señala el hecho de que la producción se ha aproximado más
a las fuentes de materias primas.

Se describe como significativo el hecho de que el desenvolvi¬
miento de la industria textil algodonera en America Latina ha
reemplazado más del 60 por 100 de los textiles de algodón impor¬
tados en 1938.
Mientras tanto, el volumen de las exportaciones de maquinaria,

textil realizadas por los ocho países suministradores más impor¬
tantes, se estima que ha subido a más de dos veces el nivel de
anteguerra.
Refiriéndose al futuro, el estudio dice que no hay motivos para

esperar una modificación de las presentes tendencias. Sin embargo,
es probable que se experimente una crecida competencia en la in¬
dustria textil por parte de las fibras enteramente, sintéticas. De¬
bido a las grandes sumas requeridas en este ramo, no es probable
que en industrias sintéticas se desarrollen fuera de los países más
adelantados económicamente.

Por lo tanto—dice el estudio—, es posible que a la larga se ten¬
ga alguna compensación por el reducido volumen de negocio en las
materias primas textiles • convencionales y en los correspondientes
textiles, por medio del comercio intensificado, tanto eú los hilados, .
como en los tejidos producidos con fibras sintéticas.
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Los mercados de valores
Entramos en una etapa de calma en los mercados de valores! mo¬

biliarios, tanto nacionales como extranjeros. Hasta mediados del.
presente mes será difícil encontrar una ruta que sirva de orienta¬
ción al inversionista. No es extraño, sin embargo, qué la atención
de la Bolsa esté influida por las fluctuaciones de Wall Street, ya que
este mercado, desde los finales de la última gran guerra, reviste im¬
portancia extraordinaria en todos o casi todos los países europeos.
Pronto se conocerá totalmente el resultado de las investigaciones lle¬
vadas a cabo en Nueva York; pero cabe anticipar, por las noticias
que recoge la prensa extranjera, que la recuperación, pasados los
primeros días inciertos de marzo, ha de ser un hecho favorable,
pues tanto la marcha de las actividades agrícolas, con los exceden¬
tes considerables, como los resultados de las Empresas industria¬
les, son extremadamente satisfactorios, y esas impresiones han
dado ya lugar a una iniciación recuperadora que se refleja en los
más importantes mercados, imprimiendo a las cotizaciones un im¬
pulso favorable que ha comenzado a dar fruto en las primeras
jornadas de abril.

Si damos un repaso a los mercados más destacados, vemos que

aquella influencia se ha convertido en positiva realidad. En Bru¬
selas-las fluctuaciones son débiles y la tendencia de la Bolsa satis¬
factoria. En Francfort han vuelto a subir los cursos. Milán, que re¬

gistró en febrero y marzo una situación estacionaria, presenta ya
un favorable ambiente. En Amsterdam, con ayuda de ciertas me¬
didas anti-inflacionistas, tales como el control de precios, y sala¬
rios, ha mejorado la situación. En Estocolmo los cursos manifies¬
tan una mayor firmeza. En Lisboa, la desanimación se ha trocado
por más viveza operatoria. El mercado de Montreal, que había fla¬
queado ante las fluctuaciones de Wall Street, logra alentarse a
medida que se recupera aquél.

Por lo que respecto a los mercados nacionales, la situación esta¬
cionada responde a las circunstancias de la época y a que la aten¬
ción del inversionista se desplaza a las Juntas que celebran estos
días la mayor parte de las Entidades mercantiles, e industriales
para considerar los resultados del ejercicio 1954.

MADRID.—La primera jornada de la semana ha sido movida,
con cambios sostenidos en los dos sectores, a pesar del corte de
cupón de primeros de abril. El miércoles, última sesión hasta el
martes próximo, es día que llaman “corto” por las festividades
de Jueves y Viernes Santo. Tal vez por esa razón el volumen de
negocio de la apertura ha sido bastante elevado, con relación a pasa¬
das jornadas, pues se hizo, el día 5, un total de pesetas nominales de
75,7 millones, correspondiendo 67,5 a efectos públicos, 1,3 millones
a obligaciones y 6,9 a las acciones, entre las que destacan las par¬
tidas afectas a las Empresas de electricidad, construcción telefo¬
nía, radio y Bancos.
El ambiente bursátil de esas dos jornadas, únicas de la semana,

no ha dejado traslucir la tendencia futura. Pero los expertos opi¬
nan que después de la vacación, y debido a la acumulación de ór¬
denes, es de esperar un mercado firme, en particular para el sec¬
tor de renta variable. Vererños si se confirma.

Fondos públicos y similares.

Este sector se ha desenvuelto en condiciones excepcionales, por
el corte de cupón. Los valores afectados por esta circunstancia han
sido las Deudas interior y exterior, el amortizable de 1908, can¬
jeado por la emisión de 1949, y el amortizable 3 por 100, emisión
de 1928, canjeada por la de 1949. También han sido afectadas por
la misma causa las obligaciones del Canal de Isabel II, Coloniza-

BANCO DE GIJON
G I 3 O N

(FUNDADO EN 1899)

Capital 13.000.000 de pesetas.
Reservas.... 29.000.000 —

CAJA DE AHORROS

Agencia urbana en el puerto exterior del Musel (Gijón).
Sucursales en Avilés Luanco y Ciaño Santa Ana.

Delegación en Villaviciosa.
(^.probado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.601)
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ción, Renfe y otros títulos del Ayuntamiento de Madrid y cédulas
hipotecarias.

Martes Miérc.

Interior 4 por 100 82,60 82,60
Exterior 4 por 100, F 102,50 102,50
Idem, A » »
Amortizable 4 por 100, 1908-1949. 99,60 100,25
ídem 3 por 100, 1928-1949, A a F. 90,00 90,50
ídem, G-H » »
Idem 4 por 100, enero 1950 100,55 100,40
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 100,70 100,65
Idem 3,50 por 100, julio 1951 95,65 95,50
Tesoros 3 por 100, abril 1950 100,90 »
Idem 3 por 100. noviembre 1950... t >
Idem 3 por 100, marzo 1952.... » »
Canal Isabel II, 5 por 100 91,00 91,00
Colonización 4 por 100 95,00 95,00
Reconstrucción Nac. 4 por 100... 97,00 »
R. E. N. F. E. 4 por 100 95,50 95,50
Hidr. Ebro 6 por 100, 1.* » »
Trasatlántica 5 por 100, V-25 » 92,00
Idem, XI-25
Idem, V-26 » »
Idem, Xl-28 » »

Majzén 4 por 100 „ » »
Tánger-Fez 4 por 100 85,00 85,00
Marruecos 5 por 100 » »
Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 85,75 85,75
Idem, A, 4,50 por 100 86,25 86.00
Idem, B, 4,50 por 100 86,0(T 86,00
Idem, C, 4,50 por 100 87,00 » ;
Idem 4 por 100, exentas 97,50 98,00
Idem 3 por 100, exentas » »
Idem 3,50 por 100, exentas 91,50 »
Idem 5 por 100, con impuestos » »
Crédito Local 4 por 100, interpr... 97,25 »
Idem, a lotes, 4 por 10Ó 100,50 100,55
Villas 5 por 100, 1914 » »
Idem, 1918 » »
Idem, 1923, 5,50 por 100, Mejoras. 82,00 »
Idem, 1929, 5 por 100 » »
Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior. » »
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche. 80,00 »
Idem, 1941, 5 por 100 75,50 72,50
Idem, 1946, 4 por 100 78,00 .78,00
Empresa Municipal Transportes... » »

uevea
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V iernes

Acciones bancarias.

El papel bancario 110 lia experimentado fluctuaciones de conside¬
ración. Se ha comentado en Bolsa favorablemente el informe de
algunos Presidentes en cuanto a la Banca oficial y privada, cuya
intervención en la vida económica del país es notoria, tanto en lo
que respecta al concurso que prestan los Bancos a las emisiones
que se lanzan al mercado, como a la ayuda a las actividades indus¬
triales del país, interviniendo financieramente en una buena parte
de las principales Entidades productoras. El público, que conoce
esta realidad y que observa los satisfactorios resultados del pasa¬
do ejercicio, sigue dedicando a las acciones de los Bancos un cre¬
ciente interés.

Martes Miérc.

Banco de España 745,00 745,00
Crédito Industrial 275,00 275,00
Jdem, nuevas » »

Exterior de España 495,00 499.00

Idem, nuevas 485,00 485,00
Hipotecario 500,00 500,00
Español de Crédito 705,00 707,00
Hispano Americano 580,00 >

Central 525,00 525,00
Mercantil e Industrial 281,00 285,00
Popular Español 580,00 »

Jueves Viernes

Eléctricas.

Este es otro de los grupos de valores que se mantienen mcy fir¬
mes y a los que la demanda dedica atención constante. Hasta ’a
fecha, la publicación de las nuevas tarifas habrán tenido efecto para
los usuarios del flúido eléctrico; pero no en Bolsa para la cotiza¬
ción de las acciones, porque todo esto se conocía hace tiempo. Sin
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DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES, S. A.
PAGO DE CUPONES

A partir del día 15 del mes actual, los accionistas de
esta Sociedad podrán hacer efectivos los siguientes derechos :
i.° Las acciones preferentes y las ordinarias números 1

al 180.000 cobrarán 21,75 pesetas, en conceupto de dividendo
complementario por los resultados del ejercicio de 1954.

2.0 A las acciones números 180.001 al 220.000 se les
abonará 11,6875 pesetas, parte proporcional que a cada una
corresponde en el dividendo acordado.

3.0 Percibirán además una peseta por título depositado
los señores accionistas presentes o representados en la reunión
de la Junta general celebrada el día 30 de marzo último.
El pago se efectuará por los Bancos Central y de Valen¬

cia, contra entrega del cupón número 26 de todas las ac¬
ciones y la tarjeta de asistencia a la citada Asamblea ge¬
neral, debidamente estampillada.
Madrid, 2 de abril de 1955.—FJ Secretario del Consejo

de Administración.

Manes Miérc. Jueves Viertes

embargo, es evidente el progreso de esta rama de la industria, y
tal realidad explica la preferencia de los inversionistas. Un solo
dato basta para justificar aquel “progreso. Por lo que a electricidad
se refiere, considerando igual a 100 las máximas producciones an¬
teriores a 1936, se obtiene como índice de producción correspon¬
diente a energía eléctrica el 322.

Martes Miérc. Jueves Viernes

F. E. N. O. S. A 199 00 »

Hidroeléctrica del Cantábrico 170,00 170,00
Hidroeléctrica del Chorro 128,00 128,00
Hidroeléctrica Española 2i5,00 216,50
Idem 6 por 100 * »
Iberduero, ordinarias 259,00 241,00
Idem 3,50 por 100 » » j
Idem 6 por 100 221,00 225,00 P tí
Idem, novísimas . 217,00 » ^ <¡j
Leonesas 185,00 » ¡x¡ P
Saltos del Sil 214,00 215,00 g fc
Saltos del Nansa 157,00 157,00
Sevillanas 159,50 140,00
Idem, nuevas » »
Unión Eléctrica Madrileña 159,00 >
Idem, nuevas 151,50 »
Reunidas de Zaragoza 125,00 125,00

Mineras y 'metalúrgicas.

Para estimar la marcha que llevan en Bolsa los valores integra¬
dos en este grupo, basta decir que el martes pasado, día de aper¬
tura de la semana, se negociaron cerca de un millón de pesetas
nominales.
Material y Construcciones anunció, como es sabido, un dividendo

del 9 por 100. Estos valores siguen firmes.

Jueves ViernesMartes Miérc.

Minas del Rif .. 657,00 640,00
Duro-Felguera .. 292,00 295,00
Guindos .. 545,00 248,00
Ponferrada .. 580,00 582,00
Altos Hornos .. 252,00 254,00
Idem, nuevas .. » »

Auxiliar de Ferrocarriles .. 422,00 424,00
Comercial de Hierros ^ ' »

Constr. Metálicas, ordinarias.... » »

Idem, preferentes ;... »

Manufacturas Metálicas .. 275,00 280,00
Material y Construcciones

Monopolios.

.. 192,00 192,00

Telefónica 255,00 248,00 _

Fósforos » » 4= jg
C. A. M. P. S. A : 200,00 207,00 f -g
Tabacalera, S. A » 191,00
Alimentación.

Siguen las acciones de El Aguila bien dispuestas. El ramo de ali¬
mentación negoció el martes 200.000 pesetas, aproximadamente.

Manes Atiere. Jueves Viercet

El Aguila, Cervezas :...... 557,00 560,00 J j
Azucarera General de España 145,50 146,00 pq £q
Sino, Azúcares 555,00 554,00 <1 <¡
Azucarera Adra » » SJ K
Azucarera Madrid » » pj §
inmobiliarias y de la Construcción.
De todos los materiales de construcción es el cemento Pòrtland

el que está llegando, prácticamente, a la .saturación del mercado.
Se espera alcanzar este año un aumento de producción de unas

400.000 toneladas, que ha de seguir en progresión creciente. Este
es uno de los motivos por los cuales ha tomado cierto impulso en
Bolsa la contratación de los valores afectos al grupo de la cons¬
trucción.

Manes Miérc. J ueves VierD.s

Financiera y Minera » 1

Pòrtland Valderrivas 584,00 584,00
Ladrillos Valderrivas » »

Hidrocivil » »

Constructora General Española.... 90,00 »

Dragados y Construcciones 250,00 »

Alcázar » 76,00
Asturiana » »

Bami i » 98,00 d
bH

PQ
Caisa » » pq <1
Ceisa 94,00 > <1 w
Fisa 28,00 »

ffi
(7 g

Hispana 81,00 > HH

Layetana 45,00 45,00
Metropolitana 165,00 165,10
Idem, nuevas » 1

Rubán » »

Urbis 184,00 188,00
Vacesa » J

Idem, nuevas » »

Urbanizadora Metropolitana -580,00 580,00
Químicas y Textiles.
El porvenir de estos valores se estima en la actualidad de forma

altamente favorable; tanto es así,, que a pesar de las oscilaciones
del mercado, parece que se mantiene la estabilidad de las cotiza¬
ciones, salvando momentos de excepción. Puede • afirmarse, por los
datos estadísticos conocidos, que la industria textil representa el
18,5 por 100 de la renta industrial
mica.

y el 11

Marte»

por 100 :

M iérc.

Esp. Penicilina y Antibióticos.... » >

Energía e Ind. Aragonesas 185,00 185,00
Explosivos 557,00 542,00
Hidro-Nitro 141,50 144,00
Unquinesa 190,00 189,00
Proquisa » »

Española de Petróleos 494,00 498,00
Unión Resinera Española » 155,00
F. E. F. A. S. A 204,00 210,00
S. N. I. A. C. E 566,00 < 567,00

J ueves

Los únicos valores de este grupo que se tratan con interés son
los de la Telefónica. Como las ampliaciones de capital realizadas
en años anteriores han sido de 600 millones de pesetas, si este año
se lleva a cabo otra ampliación de igual cifra, resultaría a base de
una acción nueva por cada seis.

Navales y de transportes.

Parece que ha remitido la orientación de los valores de la Naval,
después de la Junta celebrada últimamente. Sin embargo, esta cir¬
cunstancia se atribuye exclusivamente a la situación incierta del
mercado, pues los negocios de la Entidad, como repetidamente he¬
mos dicho, son normales y para 1955 hay pendientes importantes
pedidos.

Martes * Miérc. jueve? Viernci

Constructora Naval, ordinarias... 254,50 254,50 » ¡J
Idem, preferentes 256,50 256,00 tí p
Trasmediterránea 220.00 220 00 9
Unión Naval de Levante 167 00 171 50 ffi W
Metropolitano de Madrid 160,00 164,00 m
Aviacó » »
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Verlos.

lusa y General de Inversiones siguen firmes en el mercado ma-
drileñño. Ambas Entidades han expuesto recientemente su situa¬
ción satisfactoria, especialmente esta última.

Martes Miérc. J ueves V íer n e a

Unión y El -Fénix » (4 ►4
Insa 127,00 150,00 w PQ
General de Inversiones. 155,00 155,00 3

tí
■ <

Papelera Española » tí
Papeleras Reunidas

* * *

» 5 55

La jornada del miércoles, cierre de semana, ha> sido más firme
que podía esperarse de una sesión de trámite. Casi todos los grü-
pos han .recogido beneficio sobre el precedente, y aunque a última
hora de la mañana se advertía desanimación, para anticipar la
hora oficial, el mercado madrileño ha quedado bien dispuesto en
todo el amplio sector de. dividendo.
Las noticias de cierre de Barcelona y Bilbao son muy satisfac¬

torias.

BARCELONA.-—La situación del mercado catalán es un tanto

estacionada con motivo de las próximas vacaciones. Los valores
locales han logrado alguna estabilización, en particular los del ce¬
mento y servicios públicos. Los de arbitraje continúan en la misma
posición de la semana anterior. .
Sin embargo, las últimas impresiones recibidas de esta limitada

semana acusan ventaja para Aguas de Barcelona, Industrias Agrí¬
colas y otros títulos.

Martes Miérc Jueves Viernes

F. C. de Cataluña 151,00 »
Tranvías Barcelona, ordinarias.... 105,00 »

Idem, preferentes 96,00 »
Aguas de Barcelona, ordinarias... 597,00 400,00
Catalana de Gas y Electricidad. . 180,00 186,00
Trasmediterr'ánea 225,00 225,00
Hullera Española 160,00 » j ^
Asland, ordinarias » » W
Cros, S. A . 625,00 629,00 !«j «i
España Industrial .. 395,00 595,00 tí tí
Carburos Metálicos 457,00 457,00 k
Española de Petróleos 495 00 498,00
Fomento de Obras y Constr 570,00 375,00
Motor Ibérica » »

Tabacos de Filipinas 574,00 574,00
Industrias Agrícolas 495,00 »

Maquinista Terrestre y Marítima. 125,00 150,00
Explosivos 554,00 559,00

BILBAO.—En el mercado bilbaíno continúa la buena orienta
ción de los valores siderometalúrgicos. Las navieras siguen irre¬
gulares, pero bien dispuestas. Lo mismo podemos decir de la Ban¬
ca local, pues tanto el Banco de Bilbao como el Vizcaya han ga¬
nado terreno en las últimas sesiones.

Martes Miérc. Jueves Viernes

Banco de Bilbao 695,00 698,00
Banco de Vizcaya, A .. 655,00 665,00
F. C. La Robla » »

Electra de Viesgo 202,00 205,50
Reunidas de Zaragoza ..

121 00 126,00
Iberduero, ordinarias ..... 257,00 258,00
Hidroeléctrica Española 214.50 >

idMinas del Rif 655,00 635,00 id
Naviqra Aznar 2.250 2.250 PQ
Naviera Bilbaína 1.282 1 285 jj
Naviera Vascongada ... ............ » » g g
Altos Hornos . 252,50 255,50 tí
Babcock & Wilcox » 925,00
Basconia 890,00
Duro Felguera 294.00
Eüskalduna 665,00 665,00
Papelera Española 560,00 >

Sefanitro 275,00
Explosivos »

AAAáA
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BURGOS

Mercado sostenido y pocas operaciones en renta variable.’ Las
obligaciones tuvieron más movimiento estos días.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Electra de Burgos, ordinarias 150,00 155,00
Idem, preferentes 155,U0 155,00
Obligaciones:

Ayuntamiento de Burgos 5 por 100 » »

Idem 4,50 por 100, libre 98,00 96,00
Electra de Burgos 5,50 por 100 80,00 80,00

VALENCIA

No obstante las dificultades que un período de fiestas presenta
en los mercados de valores, los últimos días conocidos, en sólo
tres jornadas, se negociaron en Valencia 25 millones de pesetas
nominales. Cada vez se justifica más la buena impresión que me-
rece la posibilidad de considerar esta plaza mercado oficial.

Cambio EJltiríio
anterior cambio

Acciones:

Banco de Valencia 515,00 515,00
Compañía Tranvías y F. C. Valencia 90,00 90,00
Cía. Frutero Valenciana Nav., Cofruna 146,00 147,00
Cía. Ind. Film Español, pref., s. A, Cifesa. 5/,00 57,00
Idem, serie B » »

Idem, Producción » »

Compañía Inmobiliaria Valenciana 115,00 1 Í5,00
Solares y Construcciones, S. A » »

-VALLADOLID

Firmeza en eléctricas y Bancos.
Mercado encalmado.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Banco Castellano 515,00 515,00
Sociedad Industrial Castellana 505,00 305,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A 150,00 150,00
La Cerámica, S. A 120,00 120,00
“El Norte de Castilla”, S. A
Talleres de Fundición Gabilondo

159,00 »

110,00 105,10
Hotel Conde Ansúrez, S. A 200,00 »

Producción de Semillas, S. A., Prodes 65,00 »

Tableros de Fibras, Tafisa 185,00 »

Fabricación de Automóviles, S. A., Fasa... 150,00 »

ZARAGOZA

Escaso negocio y firmeza en eléctricas.
Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones;

Banco de Aragón 460,00 >>

Banco Zaragozano 550,00 550,00
Cementos Pòrtland Mor ata de Jalón 525,00 »

Cementos Pòrtland Zaragoza 515,00 »

Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés (Caitasa). 500,00 »

Criado y Lorenzo, C. A 210,00 »

Eléctricas Reunidas de Zaragoza 117,00 118,50
Guiral Industrias Eléctricas, S. A. ............ 157,00 157,00
La Industrial Química de Zaragoza 190,00 '

» '

La Montañanesa, S. A 220,00 »

Maquinaria y Metal. Aragonesa 340,00
'

» t ' '

Maquinista y Fundiciones del Ebro, S. A... 205,00 200,00

PARIS.—El mercado de París, después de unas jornadas alcis¬
tas, se caracteriza por un período de calma. La Asociación dp Co¬
rredores Oficiales de Comercio ha modificado los márgenes, a par¬
tir del 4 de abril. En el caso de que el margen se provtea en valo¬
res, el tipo será del 75 por io'o en lugar del 50; pero el importe
de tales valores ofrecidos como margen se considerará actualmen¬
te en un 100 por 100 del efectivo, en lugar del 80 del mismo. Tam¬
bién han manifestado los Corredores qué las exigencias de mar¬

gen en efectivo para los bonos estatales franceses (rentas) se han
fijado eu un 30 por 100.
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Cambio
anterior

Ultimo
cambio

3 % Perpetuel ; 71,70 72,60
5 % 192Ò-1950 Amort 118,00 118,10
C. National d’Escompte Paris 2.350 2.405
Crédit Lyonnais 2.430 2.510
Tánger à Fez 1.500 1.450
Atelier Chant Loire ........ 11.000 11.500
Entrepr. Ind. Charentaise 6 290 6.550
Socony Vacuum France 14.900 14.600
Wagons Lits 725,00

LONDRES.—El mercado londinense ha experimentado una re¬
acción general al conocerse que la normalidad de Wall Street va

consolidándose. Los valores petrolíferos han logrado, días pasa¬
dos, buenas cotizaciones. En cambio los textiles y los de alguñas
minas flojearon algo a fines de la semana anterior.

Consolidated
Shell
General Electric ..

Rubber Trust
Imperial Chemical
Río Tinto Co

Anglo Iranian Oil

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

62 a/4 65 ‘/i
126/5 128/1 Vs

15 17
2 2

40/5 41/7 V*
SOV4 50 V4

102/6. 105/7 V,
71 74 Vá

ra York se está, ope-
raudo un reajuste de cambios que se estima conveniente a los in¬
tereses de la economía del país. Hablan algunos expertos de bajas
considerables, cuando en rigor no se trata de bajas propiamente
dichas, sino de reducción o recorte de alzas que Carecían de valor
técnico y que las motivaron circunstancias especiales que van des¬
apareciendo.
Los valores que más se afirman en sus posiciones anteriores son

especialmente los de aviación..
Cambio Ultimo
anterior cambio

General Motors
U. S. Steel
American Tel. & Tel
International Tel. & Tel.
General Electric
Canadian Pacific ..

Anaconda Copper
Shell Oil !
Wes-thinghouse
Royal Dutch

94 V8 93 V8
80 78 V8
179 V8 179 Vs
25 */4 27
50 »/4 49 Vs
29 V4 29
57 57 Vs
62 V» 60 Vs
77 76 3/¡
80 V8 77 V.4

ZURICH.—El mercado de Zurich, sin abandonar su habitual to¬
no firme, atravesó estos pasados días por momentos de franca irre¬
gularidad. Eran aquéllos en que se discutía la postura extraordina-
mente alcista de Wall Street, seguida de una baja desproporcio¬
nada, que afortunadamente va situando los cambios en su verda¬
dero lugar.
Los títulos alimenticios y los de Seguros son los más destacados

en las últimas jornadas.
Cambio Ultimo
anterior cambio

BANCO PASTOR
CASA FUNDADA EN 1776

Capital suscrito... Ptas. 100.000.000,00
Id. desembolsado. » 79 000.000,00
Fondos de reserva. » 199.000 000,00

Central: LA CORUÑA
MADRID, LUGO, ORENSE, PONTEVEDRA,
VIGO, GIJON, EL FERROL DEL CAUDILLO

y otras 33 Sucursales en Galicia
>

Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.615)

Bélgica, al 31 del pasado, presenta un aumento de circulación de
2.148 millones de francos, sin variación alguna en el encaje oro,
que continúa siendo de 41.203 millones.

Ha despertado cierto interés la situación del Banco Central
de la República Argentina al comenzar el año actual, dadas las
circunstancias que concurren en aquel país. Damos a continuación
algunas cifras del último balance conocido, que se refiere al 31
de enero pasado: El encaje oro y las divisas dan un total de 3.282,1
millones de pesos; los valores públicos, 3-997,2 millones; los ade¬
lantos transitorios al Gobierno, 498,6 millones; la movilización
de fondos y otros valores del activo, 77.910 millones. En el pasivo
vemos representada la circulación fiduciaria por 25.811,4 millones;
moneda para la circulación en otros Bancos, 5.516,9 millones ; los
corresponsales en el exterior, en 947,6 millones; las obligaciones a
la vista suponen 403,8 millones; los bonos hipotecarios del Banco,
771,2 millones ; los depósitos a cargo del Banco en otras Fjntidades,
40.647,7 millones, y otros valores del pasivo, 636,7 millones. Las
reservas totales, 3.028,9 millones. El Banco, por indicación del
Ministro de Hacienda, recuerda que continúan aplicándose en todo
el país las normas represivas 'sobre libramiento de cheques sin pro¬
visión de fondos, aprobadas por la Dirección del Banco. Las san¬
ciones dispuestas por el mencionado Organismo son más severas,
dado que el segundo cheque girado sin fondos por los titulares
motiva el cierre de la cuenta corriente en todos los establecimien1-
tos bancarios del país, por un año.
Del Banco Mundial ha sido ofrecida en Canadá, por un grupo de

Bancos de inversión, una emisión nueva de 15 millones de bonos d!e
1955, en dólares canadienses, en diez años, al 3,25 por 100. La fe¬
cha de -vencimiento es el 1 de abril de 1965, a precio de 99 para
un rendimiento alrededor de 3,37 por 100. Esta es la tercera oferta
pública de bonos que hace el Banco Mundial en Canadá. Se dice
que en 1958 se establecerá un fondo de amortización suficiente para
retirar 3,5 millones de dólares, principal importe de los bonos an¬
tes de su vencimiento.a primas que varían hasta 2 por 100 de Ja
cantidad principal. El producto de la operación se empleará en las
operaciones generales del Banco.
La disminución de la circulación fiduciaria en el balance de 24

de marzo pasado ha ido acompañada de un aumento de 8.200 mi¬
llones de francos en los anticipos especiales al Estado, en compa¬
ración con la semana anterior.

Nationalbank, Bern » »

Kreditanstalt, Zurich 1.420 1.404
Zurich Allg 13 650 13.775
Brown Bovery .! 1.720 1.720
Nestlé Aliment 2.038 2.050
Royal Dutch ... 675 679
Standard Oil 475 485
Interhandel .¿ 1.665 1.660

BANCOS

La situación contable de algunos Bancos centrales sigHie estacio¬
nada, si nos atenemos a los últimos balances publicados. .Además
de las referencias que siguen sobre los Bancos de Francia, Ingla¬
terra, Reserva Federal y Suiza, el balance del Banco de Holanda,
cerrado el 28 de marzo pasado, contiene un aumento en el total de
oro, plata en lingotes y amonedados de 691 millones de floirinjes,,
en comparación con la semana anterior, y un aumento de circula¬
ción fiduciaria de 48.089 miles. También el balance del Banco de

DE FRANCIA

Millones de francos

Anterior 24 marz

Circulación 2.494 674 2.481.008
Oro 201.281 201.281
Divisas 75.332 78.261
Depósitos 112.535 115.982
Anticipo? ; 962.249 9*8.949
Créditos 1.181.077 1.157.240

DE INGLATERRA

Se observa en el balance cerrado al 30 de marzo pasado un au¬
mento en la cuenta especial de Tesorería de 1.036 miles de librías
esterlinas.
La proporción de porcentaje de billetes y monedas de oro y pla¬

ta, ..en relación con los depósitos, es el 8,8 por 100,
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Millones de libias'

Anterior 30 marzo

Circulación 1.685,2 1.696,2
Oro y plata en barras 278,2 778,2
Divisas » »

Deoósitos 271,5 275,7
Anticipo? 8,5 16,1
Créditos 15,5 16,2

DE LA RESERVA FEDERAL

La proporción entre las exigibilidades y su cobertura, en el ba¬
lance de la Reserva Federal cerrado al 30 de marzo pasado, es
del 46,2 por 100. Los préstamos comerciales de los Bancos de Nue¬
va York que figuran en dicho balance alcanzan la cifra de 7.717
millones de dólares. Las inversiones extranjeras, de 3.068 millo¬
nes, y los depósitos extranjeros, de 356 millones. El excedente de
reserva de depósitos de los Bancos miembros alcanza la cifra de
441 millones de dólares.

Millones de dólares

■ Anterior 30 marzo

Lea usted nuestra sección*.

EL MUNDO AL DIA

Las reservas totales de djvisas extranjeras en Suecia aumen¬
taron en 39,2 millones de coronas en enero y febrero de este año.
En los mismos meses de 1954 hubo un descenso de 74,6 millones.
El incremento ha correspondido, en su totalidad, a las existencias
de divisas extranjeras de los Bancos comerciales, que aumentaron
en coronas 170,9 millones, mientras que las reservas del Banco
Nacional descendieron en 131,7 millones. Las existencias netas de
divisas extranjeras en dichos Bancos son las más altas registra¬
das desde que se comenzaron a aplicar, en 1948, las actuales nor¬
mas de contabilidad.
Los cambios de las divisas en Madrid, París. Londres, Nueva

York y 'Zurich no han experimentado, en el curso de la semana,
variación sensible.

Circulación 25.497 25.491
Oro 21.050 20.127
Divisas » »

Depósitos 20.101 20.052
Anticipos 555 691
Créditos 24.140 24.296

DE SUIZA

Ha variado poco la situación contable del Banco de Suiza el
cierre del 31 de marzo.

Millones de francos

■ Anterior 31 marzo

•1= * *

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di¬
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variación :

Martes Mierc.

1 dólar USA 58,95 58,95
1 libra esterlina 109,06 109,06

100 francos franceses 10,85 10,85
ÍOO francos marroquíes » 10,85
100 francos suizos 901,85
100 escudos »

V iernes

Circulación 4.909 5.105
Oro 6.458 6.450
Divisas 570 564
Depósitos 1.919,24 1.892,47
Anticipo? 85,52 85,57
Créditos 46,67 46,67

DIVISAS

El Tesoro británico ha informado que las reservas de oro y

dólares de la zona esterlina han bajado en 14 millones de dólares
en el mes de márzo. Actualmente representan 2.667 millones. El
superávit provisional del Reino Unido con la U. E. P., en el pa¬
sado mes de marzo, se cifra en nueve millones de dólares. Y las
cantidades recibidas de los Estados Unidos, en concepto de ayuda
de defensa durante dicho mes, se estiman ,eu 21 millones. Tres
millones se han recibido en oro y dólares de la U. E. P., con res¬

pecto al mes de febrero, y se ha pagado dos millones a los acree¬
dores de la Un'ón en liquidaciones bilaterales. También se ha efec¬
tuado el pago del plazo trimestral de ocho millones de dólares,
sobre el préstamo canadiense sin interés, del año 1942. Se estima
en los medios financieros londinenses que la situación del Reino
Unido, en cuanto a oro y divisas, es satisfactoria.

* *

Los cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi¬
cados el día 4 de abril de 1955, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son los que siguen:

Francos (este tipo podrá sufrir las modificiones que se deri¬
ven del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; dpla-
rres, 10.950; francos suizos, 252,970; francos belgas, 21,900; flori¬
nes, 288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46:
coronas suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; boronas noruegas,

L533; deutchmarks, 2,607.

• PARIS.—Los cambios que a continuación se reseñan se entien¬
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa
Londres
Nueva York
Zurich

» »

987,55 987,55
549,95 549,95

» »

BANCO DE SANTANDER
Fundado en 1857

Capital escriturado totalmen¬
te desembolsado

Reservas
100.000.000 Ptas.
140.000.000 »

Departamento especialmente organizado para

toda clase de operaciones con el exterior.

SUCURSALES EN LAS PRINCIPA! FS PI A ZAS DE I A PENINSULA

ISLAS CANARIAS Y BALEARES

(Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.4^7)

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 80,40 80,20
Nueva York 2,7951 2,7944
París 977'V* 979 V8
Zurich 12,20 7/, 12,28 %

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo, de dólar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 5,48 5,48
Londres 2,82 2,82
París 0,28 0,28
Zurich 25,32 25,52
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ZURICH.—Los siguientes cambios deberán entenderse en uni¬
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos,
a excepción de Lisboa y París, que suponen ioo escudos y loo
francos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 14,75 14,75
Londres 12,2810 12,2855
Nueva York 4,2851 4,2859
París 1,25b5 1,2550

METALES PRECIOSOS

Continúan estacionados los precios de los ilietales preciosos en
los principales mercados distribuidores.
La atención mundial se fija en las evoluciones del mercado del

oro, desde que recuperó de hecho su posición como la Bolsa del
metal amarillo más importante de los dos Continentes; pues la re¬

apertura de dicho mercado ha contribuido a que la libra esterlina
sea moneda de circulación internacional. El mercado de Londres
vuelve a ser el centro que dispone de grandes facilidades para el
arbitraje financiero en condiciones perfeccionadas y mejor dispues¬
tas económicamente.
En Roma y Milán, el oro se cotiza, el gramo, a 718 liras. Un

soberano de oro, 5.950 liras; un Napoleón, 4.350, y al mismo pre¬
cio la moneda de oro de 20 francos suizos. La plata, el kilo, se co¬
tiza en= dichos mercados a 19.600 liras.

PARIS.—Los precios que a continuación se reseñan se entien¬
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en los demás:

Precio ^Ultimo
anterior precio

Oro 426,00 425,00
1.525,5Plata 1.501,00

Platino 12.755,00 12.755,80

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines y

libras por onza :
Precio Ultimo
anterior precio

Oro 251 251
Plata 77,00 77,00

28,00Platino 28,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en dólares y centavos por
onza:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 55,00 55,00
Plata 88,50 85,50
Platino 77,60 77,60

ZURICH.—Los precios deberán entenderse en kilogramos por
francos suizos:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 4-850 4.845
Plata ; » »

Platino » »

Agenda del rentista
JUNTAS GENERALES10de abril, BANCO DE ESPAÑA.—Domicilio social, Madril.

A las once y media de la mañana. Ordinaria.10de abril, DIONISIO TEJERO PEREZ, S. A.—Domicilio
social, La Coruña. A las diez de la mañana. Ordinaria.

10 de abril; FRIO INDUSTRIAL, S. A.—Domicilio social, Fi¬
gueras (Gerona). A las doce y media de la mañana. Ordinaria.
n de abril, S. A. DE MONTES LA GANADERA.—Domi¬

cilio social, Aliaga (Teruel). A las diez de la mañana. Ordinaria.
11 de abril, FINISTERRE, S. A., INDUSTRIA DE HOSTE¬

LERIA.—Domicilio social, La Coruña. A las cuatro de la tarde.
Ordinaria.iide abril, INMOBILIARIA DEL BIDASOA, S. A.—Domi¬
cilio social, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.
n.de abril, INMOBILIARIA DEL DUERO, S. A.—Domicilio

social, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.11de abril, INMOBILIARIA DEL GUADIANA, S. A.—Do¬
micilio social, Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

11 de abril, INMOBILIARIA DEL TAJO, S. A.—Domicilio
social, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

11 de abril,. COLEGIADOS FARMACEUTICOS ALAVE¬
SES, S. A.—Domicilio social, Vitoria. A la una y media de la
tarde. Ordinaria.

11 de abril, NAVIERA DEL NORTE, S.. A.—Domicilio social,
Madrid. A las diez de la mañana, extraordinaria; a las once de
la mañana, ordinaria.

11 de abril, FARO DE VIGO, S. A.—Domicilio social, Vigo.
A las cinco de la tarde. Ordinaria.

11 de abril, S. A. DE GAS SUPRESADO.—Paseo de los
Fueros, 5, San Sebastián. A las cinco de la tarde. Junta general.

11 de abril, HIDROELECTRICA DE AMPURDAN, S. A.—
Domicilio social, Figueras (Gerona). A las doce de la mañana.
Ordinaria.

11 de abril, SOCIEDAD INDUSTRIAL ASTURIANA SAN¬
TA BARBARA.—Domicilio social, Oviedo. A las once de la
mañana. Junta general.

11 de abril, CHOCOLACAO, S. A.—Domicilio social, Tarra¬
gona. A las once de la mañana. Ordinaria.
ii .de abril, MECANICAS DE ALCALA, S. A.—Domicilio

social, Alcalá de Henares (Madrid). A las cuatro de la tarde.
Ordinaria.

11 de abril, SOCIEDAD ELECTRO-HIDRAULICA DEL
JERTE.—Domicilio social, Plasència (Càceres). A las doce de la
mañana. Ordinaria.

11 de abril, COMPAÑIA INGERSOLL-RAND, S. A.—Domi¬
cilio social, Madrid. A las once de la mañana. Ordinaria.

11 de abril, FABRICA DE HARINAS SAN ANTONIO, S. A.
Domicilio social, Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

11 de abril, COMPAÑIA ARAGONESA DE PARCELACION,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Zaragoza. A las once
de la mañana. Ordinaria.

12 de abril, LA GREMIAL, S. A.—Domicilio social, Lérida. A
las cuatro de la tarde. Ordinaria.12de abril, EXPLOTACIONES MINERO-METALICAS, SO¬
CIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Oviedo. A las cuatro
de la tarde. Ordinaríá.12de abril, ALTOS HORNOS DE VIZCAYA.—Domicilio
social, Bilbao. A las cuatro de la tarde. Asamblea de obligacio¬
nistas de la emisión 1955.

Crédit Lyonnais
Madrid: Carrera de San Jerónimo, 22 Barcelona: Vía Layetana, 60 y 62

(esquina a la Plaza de Canalejas)
Teléfonos núm. 22-28-03^ 6 líneas

Teléfono núm. 21-31-40

(Aprobado por la Direción General de Banca y Bolsa con el número 68.)



50412de abril, SOCIEDAD GENERAL DE FERROCARRILES
ATASCO-ASTURIANA.—Domicilio social, Oviedo: A las doce y
media de la mañana. Junta general.12de abril, ACTIVIDADES COMERCIALES ANDALU¬
CIA, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las doce-de lá mañana.
Ordinaria.12de abril, COMERCIAL CASTILLA, S. A.-Domicilio o-

cial, sin indicación de localidad. A las cuatro de la tarde. Extraor¬
dinaria.12de abril, AUTOTRADE, S. A.—Domicilio social, Madrid.
A las cinco de la tarde. Ordinaria.12de abril, VIAS Y CONSTRUCCIONES, S. A.—Domicilio
social, Madrid. A las cinco y media de la tarde. Ordinaria.

12 de abril,- GARVEY, S. A.-—Domicilio social, Jerez, de la Fron¬
tera (Cádiz). A las doce de la mañana. Ordinaria.

12 de abril, COMPAÑIA INTERNACIONAL DE MAQUI¬
NAS AGRICOLAS, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las cuatro
de la tarde. Ordinaria.

12 de abril, LA ALGODONERA DE GIJON, S. A.—Domicilio
social, Gijón. A las seis de la tarde. Ordinaria.

12 de abril, CENTRAL SIDERURGICA, S. A.—Domicilio so¬

cial, Madrid. A las doce de la mañana. Junta general.
12 de abril, INMOBILIARIA EL CARMEN, S. A.—En el Ho¬

tel Castellana Hilton, Madrid. A la una de la tarde. Extraordinaria.
12 de abril, HOTELES Y PLAYAS DEL - MEDITERRA¬

NEO, S. A.—Domicilio social, Sitges (Barcelona). A las doce de
la mañana. Ordinaria.

12 de abril, CEMENTOS ARAGON, S. A.—Juan Lloréns, 28,
Valencia. A las once de la mañana, ordinaria; a las doce de la
mañana, extraordinaria.

12 de abril, INDUSTRIAS FRIGORIFICAS, S. A.—Domicilio
social, Barcelona. A las cinco de la tarde, ordinaria ; a las cinco y

media de la tarde, extraordinaria.
12 de abril, PRODUCTOS FRIGO, S. A.—-Domicilio social,

Barcelona. A las seis de la tarde. Ordinaria.
12 de abril, PRODUCTOS NEOSAN, S. A.—Domicilio social,

Barcelona. A las seis de la tarde, ordinaria; a las siete de la tarde,
extraordinaria.

12 de abril, DISTRIBUIDORA PALENTINA DE ELECTRI¬
CIDAD, S. A.—Sin indicación de lugar, Santander. A las doce
de la mañarta. Ordinaria.

12 de abril, COMERCIAL IBERICA Y COLONIAL, S. A.—
Domicilio .social, Barcelona. A las seis de la tarde. Ordinaria.

12 de abril, MARCELINO IBAÑEZ DE BERTOLAZA.—Do¬
micilio social, Bilbao. A las once de la mañana. Ordinaria.

12 de abril, EL MATERIAL INDUSTRIAL.—Domicilio social,
Bilbao. A las doce de la mañana. Ordinaria.

r3 de abril, ELECTRO MEDIDA, S. A.—Domicilio social, Ma¬
drid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

13 de abril, GUMERSINDO GARCIA, S. A.—Domicilio so¬

cial, Madrid. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.13de abril, S. A. CACHO.—Domicilio social, Madrid. A las
cuatro de la tarde. Ordinaria.13de abril, MINAS DE VILLABONA, S. A.—Domicilio so¬

cial, Gijón. A las once de la mañana. Ordinaria.13de abril, TRANVIAS ELECTRICOS DE GRANADA, S. A.
Domicilio social, Madrid. A las doce de la mañana. Junta genera!.

13 de abril, LA CAMPIÑA TRIGUERA.—Palma, 10, Madrid.
A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria.

14 de abril, COMERCIAL BELO, S. A.—-Domicilio social, Ma¬
drid. A las seis de la tarde. Ordinaria.14de abril, CEMENTOS PÒRTLAND MORATA DE JA¬
LON, S. A.—En la Cámara Oficial de Comercio Je Industria,
Zaragoza. A las doce y media de la mañana. Ordinaria.14de abril, PÒRTLAND IBERIA, S. A.—Domicilio soçial,
Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.14de abril, S. A. VICHY CATALAN.—Domicilio social, Barce¬
lona. A las once de la mañana. Ordinaria.14de abril, YBARRA Y COMPAÑIA, S. A.—Domicilio social,
Sevilla. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.14de abril, MANUFACTURAS DE CORCHO ARMSTRONG,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Sevilla. A las cuatro
de la tarde. Ordinaria.14de abril, COMERCIAL IBERO DANESA, S. A.—Domicilio
social, Madrid. A las doce de la mañana. Ordinaria.14de abril, ELECTRA ARANAZ, S. A.—Domicilio social,
Pamplona. A las doce de la mañana. Ordinaria.

ÍSSPAña ECONOMICA14de abril, UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S. A.—
Domicilio social, Las Palmas de Gran Canaria. A las cuatro de la
tarde. - Ordinaria,14de abril, GUTENBERG, S. A.—Domicilio social; Barcelo¬
na. A las-cuatro y media de la tarde. Ordinaria.

T4 de abril. CAJ AS REGISTRADORAS NACIONAL, S. A.—
Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

14 de abril, LA FRANÇAISE DES PARFUMS, S. A.—Domi¬
cilio social, Madrid. A las doce de la mañana. Ordinaria.

14 de abril, FINANCIERA DE CREDITOS.INDUSTRIALES
Y COMERCIALES, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las doce
de la mañana. Ordinaria.

T4 de abril, SINDICATO DE BANQUEROS DE BARCE¬
LONA, S. A.—Domicilio social, Barcelona. A las cinco y media
de la tarde. Ordinaria.

15 de abril, FORJAS DE ELGOIBAR, S. A.—Domicilio social,
Bilbao. A las doce y media de la mañana. Ordinaria.15de abril, I,A INDUSTRIAL, S. A.—Domicilio social, Gua¬
dalajara. A las cinco de la tarde.' Ordinaria.15de abril, S. A. NUEVO TEATRO DE BILBAO .--Domi¬
cilio social, Bilbao. A las doce de la mañana. Ordinaria.15de abril, COMPAÑIA AUXILIAR DE LA INDUSTRIA
DEL CARBON EN ESPAÑA.—Domicilio social, Madrid. A la
una de la tarde. Ordinaria.15de abril, UNION MERCANTIL FINANCIERA, S. A.—
Domicilio social, Barcelona. A la una de la tarde. Ordinaria.15de abril, AUXILIAR FINANCIERA, S. A.—Domicilio so¬
cial, Barcelona. A las doce y media de la mañana. Ordinaria.

• 15 de abril, COMPAÑIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.
Domicilio social, Sevilla. A las doce de la mañana. Ordinaria.15de abril, CLAVIJO, S. A.—Domicilio social, Barcelona. A
las cinco de la tarde. Ordinaria.15de abril, FABRICA SEDERA, S. A.—Domicilio social, Bur¬
gos. A las doce de la mañana. Ordinaria.15de abril, COMPAÑIA NAVIERA DE ALICANTE, S. A.—
Domicilio social, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.iSde abril, COMPAÑIA BISMUTO CONQUISTA (En li¬
quidación).—Domicilio social, Madrid. A las doce de la mañana.
Tunta general.

15 de abril, DESHIDRATACION AL VACIO, S. A.—Domi¬
cilio social, Madrid. A las once de la mañana. Extraordinaria.

15 de abril, HIDROELECTRICA SAN JOSE, S. A.—Domici¬
lio social, Ibi (Alicante). A las doce de la mañana. Ordinaria.

15 de abril, PRODUCTORA GENERAL DE METALES, S. A.
Domicilio social, Barcelona. A las diez de la mañana. Ordinaria.

15 de abril, HISPANO TENSINA, S. A.—Domicilio social,
Zaragoza. A las doce de la mañana. Ordinaria.

16 de abril, BANCO AGRICOLA DE ARAGON.—Domicilio
social, ¡Zaragoza. A las cinco de la tarde. Ordinaria.16de abril, FUNICULAR DE GELIDA, S. A.—En la esta¬
ción superior del Funicular, Gélida (Barcelona). A las diez y me¬
dia de la mañana. Ordinaria.16de abril, MANANTIALES DE GELIDA, S. A.—En la es¬
tación superior del Funicular, Gélida (Barcelona). A las once y
media de la mañana. Ordinaria.16de abril, EDIFICACIONES VELAZQUEZ, S. A.—Domi¬
cilio social, Madrid. A la una de la tarde. Ordinaria.16de abril, KRAMLEY, S. A.—Domicilio social, Madrid. A
las ocho de la noche. Ordinaria.16de abril, EDICIONES IBERO AMERICANAS, S. A.—Do¬
micilio social, Madrid. A las dos de tarde. Junta general.16de abril, EDICIONES Y- PUBLICACIONES ESPAÑO¬
LAS, S. A.—Domicilio social, Madrid. A la una de la tarde. Or¬
dinaria.16de abril, AGUAS DEL PARAISA, S. A.—Domicilio social,
Caudete (Albacete). A las doce y media de la mañana. Junta general.16de abril, GAS RÉUSENSE, $, A.—Domicilio social, Reus
(Tarragona). A las seis de la tarde. Ordinaria.16de abril, TERRENOS E INDUSTRIAS, S. A.—Domicilio
social, Reus (Tarragona). A las siete de la tarde. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

BANCO DE ARAGON.—Paga, a partir del 2 de abril, un di¬
videndo complementario por el ejercicio 1954, del 7,60 por 100,
deduciendo impuestos, o sea 33,245 pesetas líquidas a las acciones
números 1/80.000, y 26,596 pesetas líquidas a las números 80.001/
120.000, contra presentación de los extractos de inscripción.
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HIDROELECTRICA ESPAÑOLA, S. A.—Paga, a partir del
10 de abril, los intereses semestrales, a razón del ó,50 por 100
anual, de las obligaciones cuarta serie, números 1/120.000, contra
cupón corriente y con deducción de impuestos.
COMPAÑIA ESPAÑOLA DE PETROLEOS, S. A.—Paga,

a partir del 11 de abril, un dividendo complementario por el ejer
cicio 1954, a razón de 27,37 pesetas líquidas por acción, contra
cupón 45.

S. A. E, DE CEMENTOS PÒRTLAND.—Paga, a partir del
11 de abril, el dividendo acordado por el Consejo de Administra¬
ción, contra cupón 67.
ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S. A.—Paga,

a partir del 1 de abril, el cupón 4 de las obligaciones, emisión 5
de marzo de 1953, a razón de 25 pesetas líquidas por cupón.
VOLTA, S. A.—Paga, a partir del 1 de abril, el cupón 18 de

las obligaciones emisión Electro-Volta, año 1946, a razón de 8,90
pesetas, y el cupón 92 de las obligaciones, cuarta emisión, año 1932,
a razón de 4,45 pesetas.
ELECTRICAS LEONESAS, S. A.—Paga, a partir del 15 de

abril, el cupón 3 de las obligaciones hipotecarias, primera emi¬
sión, números 1/150.000, a razón de 12,35 pesetas líquidas por

cupón.
SOCIEDAD ESPAÑOLA DE CONSTRUCCIONES META¬

LICAS, S. A.—Paga, a partir del 4 de abril, un dividendo por
el ejercicio 1954, del 5 por 100, impuestos a deducir, o sea 11,375
pesetas a las acciones ordinarias números 1/25.000; 7,583 pesetas
a las acciones ordinarias números 60.001/98.000, y 22,750 pesetas
a las acciones preferentes números 25.001/60.000, contra cupón 33
de las ordinarias y 24 de las preferentes.
BANCO CENTRAL.—Paga, a partir del 4 de abril, un divi¬

dendo complementario por el ejercicio 1954, a razón de 33,94 pe¬
setas líquidas a las acciones números 1/600.000, y de 18,60 pesetas
líquidas a las acciones números 600.001/650.000.

AMORTIZACIONES

EMPRESTITO DE CONVERSION DEL ESTADO AUS¬
TRIACO, GARANTIZADO 1934-1959.—En sorteo celebrado el
16 de marzo han resultado amortizadas 532 obligaciones, serie A;
70, serie B; 38, serie C, y 7, serie D, que se reembolsarán a partir
del 1 de junio, deduciendo impuestos.
CANAL DE ISABEL II.—En sorteo celebrado el 23 de marzo

han resultado amortizadas 2.515 obligaciones, emisión 1 de octu¬
bre de 1934, que se reembolsarán a partir del 4 de abril.
EMPRESTITO DEL MAJZEN.—En sorteo celebrado el 18 de

marzo han resutlado amortizados 132 títulos, serie única, 4 por 100,
emisión 1946, que se reembolsarán a partir del 1 de abril.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BARCELONA.—Ha acordado que se admitan a
contratación pública y cotización oficial los siguientes valores:
25.000 acciones ordinarias, de 500 pesetas nominales cada una,

números 32.001/57.000, emitidas y puestas en circulación por La
Auxiliar de la Construcción, S. A.

El m u n d
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9.655 acciones ordinarias, números 28.001/37.655, y 18.632 ac¬
ciones preferentes, números 1/18.632, todas ellas al portador, de
500 pesetas nominales cada una, emitidas y puestas en circulación
por Compañía F. C. Montaña a Grandes Pendientes.

122.500 acciones, sin serie, números 1/122.500, y 527.500 accio¬
nes, serie B, números 1/527.500, emitidas y puestas en circulación
por Hidroeléctrica del Chorro, S. A.

FUSIONES

SILMA, S. A.; ARAMA, S. A.; COMPAÑIA GENERAL
DE IMPORTACION Y EXPORTACION, S. A., y AZA, IN¬
GENIERO, S. L.—Las Juntas generales de las tres últimas Com¬
pañías acordaron su fusión, por absorción, con la primera.
AZUCARERAS CASTELLANAS, S. A., y LA PURISIMA

CONCEPCION, AZUCARERA DEL GENIL, S. A.—Las Jun¬
tas generales extraordinarias de ambas Compañías acordaron su

fusión, por absorción, de la segunda por la primera.

DISOLUCIONES

CONSTRUCCIONES, S. A.—La Junta general extraordina¬
ria de 16 de marzo acordó la disolución de la Sociedad.
PEDRO BELLOD PAYA, S. A.—La Junta general extraordi¬

naria de 28 de febrero acordó proceder a la liquidación de la So¬
ciedad.

Resultados de Empresas
CREDITO NAVARRO.—En 1954, esta Entidad prosiguió su

marcha ascendente, incrementando el volumen de sus operaciones
en casi todas las rúbricas del balance. Entre estos aumentos son de
señalar los registrados en la cartera de efectos con incremento
de 1x9,7 millones, y la de títulos con aumento de 98,9 millones.
Los créditos concedidos han aumentado en 49,3 millones, aumen

to superior en más del doble al reflejado en el balance del ejer¬
cicio anterior, como consecuencia de la mayor atención prestada
por la Sociedad a las necesidades crediticias de la región. ,

El beneficio líquido del pasado ejercicio 1954, unido al rema¬
nente del año anterior, se eleva a 19.761.583,41 pesetas, cuya dis¬
tribución se ha efectuado como sigue: dividendo, 8.500.000; reser¬
va estatutaria, 400.000 pesetas; reserva legal, 1.422.376; fondo de
previsión voluntario, 4.177.624; obligaciones estatutarias, etcéte¬
ra, 4.937.012,78; remanente a cuenta nueva, 208.570,63 pesetas.
URBANIZADORA ESPAÑOLA, S. A.—La Memoria del ejer¬

cicio último pone de relieve el signo desfavorable con que los
negocios inmobiliarios continuaron desarrollándose en 1954, con
el consiguiente reflejo en las actividades sociales de la Entidad,
que se circunscribieron a la administración de su patrimonio.
La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un beneficio neto,

unido el remanente del ejercicio anterior, de 11720.396,27 pesetas,
que han permitido remunerar a las acciones con un dividendo del
3,50 por 100

o al día
ESPAÑA

O En las factorías siderometalúrgicas de la Fábrica de-Mieres
ha sido encendido un nuevo horno alto. La construcción de este
horno ha sido realizada en un tiempo “record ”, ya que hace poco
más de cuatro meses que se colocaron sus bases. Esta Sociedad
ha llevado siempre un gran ritmo industrial, e indudablemente
ahora, con la ayuda americana, podrá confirmar su importancia,
adquirida ya, tanto dentro de la región asturiana como en el ám¬
bito nacional. --

O La central térmica de Escombreras, cuya construcción ha
sido iniciada por la Hidroeléctrica Española, y cuyo coste ascien¬
de a 21 millones de dólares, ha sido declarada industria de interés
nacional.
O Durante el pasado año, la producción española de plomo mi¬

neral aumentó ligeramente, llegando a las 56.583 toneladas, con¬
tra 54.784 en 1954.
La producción de plomo metal fué de 75.076 toneladas, con¬

tra 48.788 en el año anterior. De estos últimos tonelajes se expor¬
taron 29.763 toneladas en 1954 y 22.985 en 1953.
O La producción siderúrgica' de Vizcaya, en el pasado año, se

elevó a 472.927 toneladas de hierro y 519.001 toneladas de acero,
cifras que representan más de la mitad de la producción española
de ambos productos.
O Durante el pasado mes de febrero, la Unión -Nacional de

Cooperativas del Campo repartió, en productos, un total de pese¬
tas 6.774.269,94. Entre estos productos merecen especial _ mención
los repartos de nitrato de sosa (44.000 kilogramos), sulfato amó¬
nico (1.656.690 kilogramos), superfosfato de cal (1.802.600 kilogra¬
mos) y azufre (640.000 kilogramos).
O La Dirección General de Industria ha sometido a informa¬

ción pública la solicitud de declaración de interés nacional efec¬
tuada por Fuerzas Hidroeléctricas del Segre.
O La Cámara de Comercio Alemana en España ha celebrado

recientemente Junta general ordinaria. Fué aprobada el acta de
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la Junta anterior y la Memoria de 1954, que se refiere al desarro¬
llo de las relaciones económicas hispanogermanas y a las activi¬
dades del Organismo en sus treinta y seis ejercicios. El Presiden¬
te, Sr. Buez, habló del desarrollo que ha tomado el intercambio
mercantil entre España y la República Federal Alemana y los po¬
sibles resultados favorables de las conversaciones que actualmente
se celebran entre los Gobiernos español y alemán en Bonn, con el
fin de renovar las convenios comerciales.
O En un reciente discurso pronunciado por el Embajador bri¬

tánico ante la Cámara de Comercio de dicho país, se refirió, en
estos términos, a las relaciones entre ambos países:
‘‘Constituye un motivo de satisfacción el saber que las firmas

británicas están relacionadas con unos 20 proyectos para la pro¬
ducción de energía hidroeléctrica o térmica en España, y que los
fabricantes británicos han instalado o están instalando en España
más fuerza eléctrica que las firmas de cualquier otro país. Los
mayores alternadores que en la actualidad existen en España (de
62.000 kilovatios amperios) son de fabricación británica. Otros al¬
ternadores mayores todavía, que en la actualidad se están insta¬
lando en San Esteban del Sil, son británicos. Es interesante tam¬
bién que en España no existan locomotoras más poderosas que las
nuevas locomotoras eléctricas británicas, suministradas para utili¬
zarse en las pendientes de las montañas asturianas. Doce de estas
máquinas, en la zona de Oviedo, están realizando el trabajo que
antes precisaba 63 locomotoras de vapor. Es también alentador
el que los fabricantes del Reino Unido estén suministrando una

gran parte de las instalaciones y de la maquinaria para el gran

proyecto de la fábrica nacional de acero en Avilés.”
O En la última campaña arrocera se recogieron 350 millones

de kilogramos, valorados en 1.400 millones de pesetas. De no ha¬
berse registrado mermas considerables, como consecuencia de las
desfavorables condiciones climatológicas que reinaron en diversas
provincias, se hubiera logrado la mayor cosecha conocida en nues¬
tro país, al rebasar los 400 millones de kilogramos.
O En la Junta extraordinaria, convocada por la Sociedad Es¬

pañola de Automóviles de Turismo (S. E. A. T.), se propondrá ‘a
ampliación del capital social de 600 a 900 millones de pesetas.
O Una Compañía minera murciana proyecta instalar una plan¬

ta para concentración de minerales por empleo de medios densos.
La capacidad será de 40 toneladas por hora; el coste presupuesta-

dp, de 1.165.000 pesetas, y la parte de maquinaria de importación,
procedente de Alemania, tendrá un valor aproximado de 800.000
pesetas.
O También en Murcia se proyecta la instalación de una nueva

fábrica de conservas, con un capital de 600.000 pesetas, para una

capacidad de 15 toneladas diarias, y con maquinaria exclusivamen¬
te de producción nacional.
O Una firma pamplonesa tiene solicitada autorización para ins¬

talar una nueva industria de artes gráficas, con un capital de 700.000
pesetas, a base de dos linotipias de importación, valoradas en unas
600.000 pesetas. -

O Para aprovechamiento de chatarras- y elaboración de varilla,
pletina y cuadrado, con maquinaria y elementos de construcción
nacional, y un capital de un millón de pesetas, se va a instalar
en Madrid una nueva industria metalúrgica.
O El Ministerio de Industria ha autorizado la ampliación del

taller-almacén para mineral de titanio de D. Alfonso Ferreiro
García, en Carballo (Coruña), para tratar minerales de estaño y
volframio. La capacidad total de tratamiento será de cinco tonela¬
das por jornada normal de trabajo.
O La Compañía Eléctrica de Sumbilla, S. A., de San Sebas¬

tián, ha obtenido permiso para instalar una nueva central hidro¬
eléctrica sobre el río Bidasoa, en término de Sumbilla (Navarra),
con un grupo turbina-alternador de 1.800 HP y 1.700 KVA., más
los .elementos de transformación, maniobra, etc., necesarios. Todo
ello de procedencia nacional.
O Cemento Fradera, S. A., va a instalar un puente-grúa de

diez toneladas en su fábrica de Vallcarca (Barcelona). El coste
total de la instalación asciende a 4.350.000 pesetas, de las cua¬
les 3.800.000 corresponden al coste del material importado.
O La Compañía La Cruz, Minas y Fundiciones de Plomo, S. A.,

ha recibido del Ministerio de Industria la autorización para ins¬
talar una laminadora para plancha de plata en su fundición de Li¬
nares (Jaén), para una capacidad de 4.360 kilogramos anuales, de
construcción nacional.
O A fin de aumentar la producción de energía eléctrica en la
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comarca de Seo de Urgel, se eátá construyendo una nueva central
denominada Salto de Santa Lucía, con un presupuesto de cerca
de 10 millones de pesetas. La capacidad de producción será de
7.621.200 kilovatios-hora anuales.
O El Ministerio de Agricultura ha fijado en 448 pesetas el pre¬

cio de la tonelada métrica de azúcar a pie de fábrica, en la cam¬

paña azucarera 1955-56. Si en alguna comarca de la zona cañera
la riqueza media de la caña producida fuese distinta de la normal,
la Junta Sindical Cañero-Azucarera propondrá al Ministerio el pre¬
cio a que debe pagarse la caña que se encuentre en este caso, te¬
niendo en cuenta el informe que emita la riqueza y la prima de
compensación que establece el punto sexto de la Orden de la Pre¬
sidencia del Gobierno de 17 de enero de 1955-
O Con cargo al “clearing” con Italia y Suiza, van a ser auto¬

rizadas licencias de importación de aluminio. Las importaciones que
se realicen quedarán a cargo del C. O. M. E. I. N.
O Se anuncia la constitución de una Sociedad germanoespañola

que girará bajo la razón social Voigt & Haeffner Española, S. A.,
cuyo objeto será la fabricación de aparatos conmutadores a alta y
baja tensión. La participación alemana se elevará al 25 por 100
del capital, que será de 10 millones de pesetas.
O La producción española de rayón alcanzó en el pasado mes

de enero 911.396 kilos, según informa el Servicio de Estadística
del Sindicato Nacional Textil.
O El Sindicato de Combustible va a realizar gestiones para ex¬

portar antracita a determinados países europeos, para contrarrestar
el intrusimo en el comercio de combustibles sólidos. Se proyecta
exportar. 200.000 toneladas.
O Según los círculos comerciales de Estocolmo, es probable que

a fines del presente mes de abril comiencen en dicha capital las
negociaciones comerciales entre España y Suecia.
O Se ha solicitado autorización para instalar en Barcelona, con

un capital de un millón de pesetas, una nueva industria de fabri¬
cación, montaje y reparación de aparatos para radio y fotografía,
empleando maquinaria de construcción exclusivamente nacional.
O En la provincia de Barcelona, y con un capital de ocho mi¬

llones de pesetas, se proyecta una nueva industria de apresto,
etcétera, de tejido de lana. La capacidad será de 1.400.000 metros
de tejidos tratados al año, y parte de la maquinaria será proce¬
dente del extranjero.

DISPOSICIONES OFICIALES

AGRICULTURA.—Orden de 29 de marzo (B. O. de 3 de abril)
dando normas referentes a la plantación de olivos en la provincia
de Jaén.
TRABAJO.—El Boletín Oficial de 2 de abril publica la relación

de las Compañías de Seguros autorizadas por este Ministerio para
sustituir al patrono en las obligaciones que a éste impone la le¬
gislación vigente sobre accidentes de trabajo.
HACIENDA.—Orden de 29 de marzo (B. O. del 31) señalando

el recargo que debe cobrarse por las Aduanas en las liquidacio¬
nes de los derechos de Arancel durante el mes de abril.
PRESIDENCIA.—Decreto de 18 de marzo (B. O. del 31) de¬

rogando el régimen de prima a la sobreproducción en las minas
de hulla, e implantando la libertad comercial para el 25 por 100
de la producción.
ASUNTOS EXTERIORES.—El Boletín Oficial de 3 de abril

publica el texto del acta final de la Comisión Mixta Hispano-
Francesa para el intercambio entre ambas ‘naciones y otras cues¬
tiones, reunida en París del 28 de febrero al 15 de marzo.
GOBERNACION.—Decreto de 18 de.marzo (B. O. de 1 de

abril) autorizando la adquisición, sin formalidades de subasta ni
concurso, de 20 millas de cable submarino.

IBEROAMERICA

O El Gobierno boliviano he formulado un programa encami¬
nado a convertir a Bolivia en un país económicamente autónomo
en el curso de unos pocos años.
El nuevo programa, que señala las inversiones y ayudas nece¬

sarias para construir las industrias vitales del país de minería, pe¬
trolíferas y agrícolas, tiende a poner fin a la tradicional depen¬
dencia boliviana de las exportaciones de minerales (principalmente
estaño), que absorbe el 95 por 100 de todas las divisas extranje¬
ras, y a prestar al país una suficiente y diversificada capacidad
agrícola e industrial.
O El Banco Mundial ha hecho un préstamo de 4.500.000 dólares
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para la mayor expansión de la energía eléctrica en Cali, uno de
los principales centros industriales de Colombia.
El plazo del préstamo será de veinte años, y devengará un inte¬

rés del 4 3/4 por 100 anual, incluyendo el 1 por. 100 de comisión
que carga el Banco.
O El comercio exterior de Méjico, en el mes de enero último,

arrojó un déficit de 79,5 millones de pesos contra un déficit de
167,4 millones en enero de 1954 y un déficit medio mensual de
167,4 millones en el pasado año.

EXTRANJERO

O Un 40 por 100 de todos los jabones y detergentes que se

emplean actualmente en el Reino Unido, consisten, en productos
sintéticos que se obtienen ampliamente de los derivados del pe¬
tróleo.

'

Estos productos sintéticos representan unas 205.000 toneladas del
total de más de 500.000 toneladas de jabones y detergentes que se
consumieron el pasado año en el Reino Unido. Estas cifras reflejan
un notable aumento en el empleo de productos sintéticos, compa¬
rando incluso con los dos años precedentes. En 1952, representa¬
ron más de un cuarto del total, y en 1953 alrededor de un tercio.
O Una prensa horizontal de expulsión de acero, que se dice ser

la mayor del mundo, comenzará a funcionar dentro de poco en la
fábrica de las Curtiss Wright Corporation, en Búllalo, Nueva
York.
La máquina citada puede ejercer una presión de hasta 12.000 to¬

neladas para obligar al acero o titanio a tomar la forma de un

troquel.
Su coste se indica en un mínimo de 3.500.000 dólares, y puede

producir en cuestión de unos minutos propulsores para los nuevos
aviones de turbinas.
O La Max Louth Steel Corporation ha anunciado un nuevo

procedimiento para fabricar acero de metal molido, que se dice
ser más rápido y mejor que el método convencional. La Compañía
está trabajando con su nuevo procedimiento de acero al oxígeno en
una planta que tiene una capacidad de 600.000 toneladas anuales.
Esta nueva técnica (es el único procedimiento de esta naturaleza

que se emplea en los Estados Unidos) supone el empleo de un in¬
vertidor de oxígeno (en lugar del convencional convertidor) para
eliminar las impurezas del metal molido antes de ser convertido
en lingotes. Se dice que este método permite la producción a un
ritmo de alrededor de 60 toneladas por hora contra unas 25 tone¬
ladas por el procedimiento convencional.
O La Compagnie de Industries Modernes, francesa, ha anuncia¬

do que ha conseguido fabricar calzado con plásticos moldeados y

soldados por nuevos procedimientos. La firma francesa reclama la
primacía mundial en la producción de calzado por este sistema, que
ha sido perfeccionado con el trabajo de tres años de sus creadores
técnicos. Protegen a este calzado, llamado “Prelude”, dos patentes.
La resistencia de la suela a la abrasión se dice ser tres veces

mayor que la del caucho y siete u ocho a la del cuero. Los materia¬
les utilizados, se asegura, resisten a los ácidos y disolventes, así
como el agua del mar. Además, son flexibles, cómodos y de
gran duración.
Estos zapatos los fabrica actualmente; mediante licencia exclu¬

siva, la firma citada, de Suillac, en Burdeos.
O La producción de plásticos de Alemania occidental del pa¬

sado año se elevó a 325.000 toneladas por valor de más de 1.000
millones de marcos, o sea, un 33 por 100 más que en 1953.
Este resultado coloca a Alemania occidental en el segundo lu¬

gar entre los productores mundiales de plástico. Los Estados Uni¬
dos ocupan el primero con un 63 por 100 de la producción mun¬

dial, seguidos de Alemania occidental con un 11 por 100 e Ingla¬
terra con un 9 por 100.
O Según- los círculos generalmente bien informados de * París,

se cree que la firma francesa.de acero e ingeniería pesada, Sch-
neider et Cié.—respaldada por un grupo bancario francés encabeza¬
do por la Banque de Paris et des Pays Bas—participa en el pro¬
yecto del acero argentino.
Las negociaciones pertinentes tuvieron lugar en París reciente¬

mente con la Misión argentina. Se espera que el Director de !a
Schneider visite Argentina dentro de poco por motivos relaciona¬
dos con esta Empresa, y también para reorganizar el sistema de
distribución y ventas en la Argentina.
O Una firma sueca de papel y pulpa, la Billerund Company de

Saeffle, va a construir dos nuevas centrales de energía en Berga
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y Torsby. La primera costará 7,55 millones de coronas y la se¬
gunda 2,35 millones.
O La India va a montar dentro de poco una fábrica de equili

eléctrico pesado. El Gobierno ha anunciado que había decidido es¬
tablecer una fábrica para la producción de turbinas hidráulicas,
generadores, equipos Diesel y otros materiales siguiendo la reco¬
mendación del Comité de Encuestas Especiales.
O El Comité Bancario del Senado norteamericano ha aprobado

la venta de 24 fábricas de caucho sintético de propiedad del Go¬
bierno a las principales Compañías de caucho, petróleo y productos
químicos por un total de 285 millones de dólares.
O Túnez ha producido 73-328 toneladas de mineral de hierro en

febrero último contra 77-265 en enero y 65.807 en febrero de 1954.
La producción de mineral de plomo ha sido de 3.492 toneladas con¬
tra 3.544 y 2.975 toneladas, respectivamente. La de mineral de cinc
ha sido de 848 toneladas contra 847 y 773, respectivamente.
O Turquía tendrá dentro de poco una fábrica de productos de

yute capaz de producir 16 millones de metros cuadrados de tejido
y 10 millones de sacos por año.
El convenio, que ha sido firmado por el Banco Turco y la Com¬

pañía de Fomento Industrial del Pakistán, prevé la inversión por
la última de cuatro millones de libras turcas en el proyecto, cuyo
coste se estima en 12 millones.
O La F. O. A. ha concedido a la India autorización para adqui¬

rir algodón yanki por valor de 9.000.000 de dólares.
O En Ladakh Kashmir (India) han. sido descubiertos yacimien¬

tos de azufre, que se estiman en más de 200.000 toneladas.
O La Brothers Sewing Machine Manufacturing Company, uno

de los mayores fabricantes de máquinas de coser del Japón, pro¬
yecta duplicar sus ventas en los Estados Unidos. El valor de las
-ventas realizadas durante los últimos diez meses se estima en 10 mi¬
llones de dólares.
La Compañía planea también la venta, en el mercado norteame¬

ricano, de máquinas de lavar, planchas de vapor, máquinas de ha¬
cer punto, mezcladoras de jugos y ventiladores.
O El Diario Oficial francés ha publicado recientemente la nue¬

va lista de productos sobre los que las restricciones cuantitativas
a la importación quedan suprimidas, siempre que se importen de
los países de la Organización de Cooperación Económica Europea.
El Ministerio de Hacienda ha declarado que esta disposición se

añade a la medida tomada el pasado mes de junio, encaminada a
elevar el porcentaje general de liberalización al 75 por 100. Los
porcentajes a que se ha llevado actualmente son: productos agrí¬
colas y alimenticios, 61,6 por 100; materias primas, 93,5 por 100:
productos manufacturados, 61 por 100.

Bibliografía
PRODUCCION Y FLUCTUACIONES DE LAS PESQUE¬
RIAS, por Valentín Paz-Andrade. Industrias Pesqueras, Vigo.
Ediciones de Unesa, Madrid.
Este interesante libro es un esquema de la explotación española

de recursos marinos. Con esto se comprenderá su importancia,
pues no cabe duda que la riqueza pesquera, que siempre supuso
un importante renglón de la economía del mundo, se encuentra
hoy en España en uno de los mejores momentos para su fomento
y explotación. De ahí el acierto del Sr. Paz-Andrade, especialista
en esta materia, de poner de relieve cuantos antecedentes y fór¬
mulas deben tenerse en cuenta al objeto que se persigue.
El-preámbulo del libro es suficientemente explícito paca aqui¬

latar los diversos capítulos que lo componen. Estos son doce, a
cual de ellos más sugestivo, por la variedad de datos que los in¬
tegran. El octavo habla de la producción, ordenación y producti¬
vidad. El noveno, de las fluctuaciones del mercado. El décimo, de
la depresión en la industria conservera. El undécimo, del régimen
tributario de la pesca, y el duodécimo, de la pesca en la organi¬
zación administrativa. Citamos éstos, no por que los anteriores
carezcan de significación e interés, referidos a la parte que pode¬
mos llamar profesional de la industria, sino por ser complemento
valioso de los primeros; unos y otros serán muy bien acogidos
por todos los que estudien a fondo las cuestiones de los productos
del mar.
Vienen después apéndices estadísticos y bibliográficos, que dan

valor a las páginas de un volumen que, seguramente, ha de lo¬
grar los mayores elogios, que no regateamos al autor por su do¬
cumentado trabajo.



BANCO ESPAÑOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID
Capital desembolsado. 380.812-500,— pías
Reservas 531.204.577,66 »

467 Dependencias en España y Marruecos
Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones

mercantiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO

Cedaceros, 4 Madrid.
Está especialmente organizado para
la financiación de asuntos relaciona*

dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe¬
rador Carlos V, 8. Velázquez, 29 moderno. Barqui¬
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es¬
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmán el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma¬
yor, 41. General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murillo (Viriato. 1).
Puente de Vailecas (Avenida de la Albufera, 36).

Goya, 5, y Diego de León, 54.
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin¬
chón. Getafe. Navalcarnero, San Lorenzo de El Esco¬

rial. San Martín de Valdeiglesias,
¡Aprobado por la Sirsctiéo Senara! de Bma, m el Damero i.520 )
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§§ Banco Exterior de España
ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO

Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior
Capital escriturado 250,000.000 de pesetas
Idem suscrito 200 000.000
ídem desembolsado 200.000.000
Reservas 126.000.000

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36..

SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, número 41.

PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Vía Layetana,
núm. 25, y Avenida de José Antonio, núm. 557 (Barce¬
lona); Bilbao; Burriana; Castellón de la Plana; Gan¬
día; Gijón; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reus; San Sebastián; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS

Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Río Benito, San Carlos de Fer¬
nando Póo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-

neros, Tánger y Tetuán.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAÑOL EN PARIS

París: .16, Rué de la Chaussée d’Antin (9.a).
París: 22, Rué du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rué Georges Mercié.

BANCO ESPAÑOL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londres: 3, Coverit Garden, Long Acre-Lcndon, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPAÑOL EJN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representación, Heuer Wall, 61.

Correspoasaies en las principales plazas del mundo.

"GRUPO EQUITATIVA"
FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA (Fundación Rosillo) VIDA.
LA EQUITATIVA (Fundación Rosillo) RIES¬
GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA

NO AMERICANA DE REASEGUROS

Operaciones que realizan: SEGUROS SOBRE LA
VIDA, en todas sus combinaciones; RENTAS VITA¬
LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS, AC¬
CIDENTES, TRANSPORTES, ROBOS Y REASDGU

ROS e® todas sus clases.

EJERCICIO 1953
Capital y reservas técnicas y libres 614.759.088
Total de primas recaudadas 222.265.261
Pagos efectuados a los asegurados hasta el
31-12-53 800.054.250

Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 59.802.774
Activo, suma 732.389.709,28

Posee en propiedad 31 inmuebles por
un valor de más de 136 millones situa¬
dos en España y el extranjero donde

tiene instaladas sus oficinas.

Domicilio social del “Grupo”: Alcalá, 63, Madrid
Apartado de Correos número 2. Teléfono 26-70-99.

{Aprobado por la Dirección Qeneral de Seguro*)
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BANCO
HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital desembolsado 450.000.000
Reservas 634.000.000

TOTAL. . . 1.084.000.000 de Ptas.

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO
Piaza de Canalejas, núm. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcalá, núm. 68 Lagasca, núm. 40
Atocha, núm. 55
Avda. José Antonio, n.° 10
,Avda. José Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Peñalver, núm. 49
Duque de Alba, n.° 15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, núm. 76
J. García Morato, 158 y 160

Legazpi (Ola. Beata M.‘ La da Jais, 12)
Mantuano, núm. 4
Mayo r, núm.. 30
P,ZG Emperador Carlos V, 5
Píe. Vailecas (Avda. Albufera, 20)

Rodríguez San Pedro, 66
Sagasta, núm. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, número 64

Aprobado por So Dirección General de Banca y Bolsa con ei número 1.6.8

.i-

m

GRAFICAS UGUINA, VELEMÜEZ VALDES, 7.—MADRID


