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L PROSPERIDAD DF LAS EMPRESRS, BASE DE LA PROSPERIDAD NACIONAL

Se trabaja sin descanso por un mundo mejor, la consigna viene de las
alturas, es el propio Papa quien la propugna, son los Gobiernos de todos
los paises quienes con més o menos acierto la ponen en préctica, en lo que
se, refiere a la mejora material. Las buenas condiciones .materiales de
vida suponen, o mejor dicho requieren, abundancia de articulos de con-
sumo a precios asequibles al mayor numero posible de consumidores; y la
consecucion de esa abundancia de articulos, no es dudoso para nadie,
gue exige empleo de grandes capitales, un trabajo eficiente, unas materias
primas de buena clase, una actitud espiritual propicia al buen empleo de
todo esto, o, lo que es lo mismo, el gusto y el deseo de invertir, de tra-
bajar, de producir. Durante el siglo pasado se observé con harta razon
que uno de esos elementos, el trabajo, era un fruto precioso del que no
se hacia el debido uso ni daba el debide rendimiento; se iniciaron los
métodos de racionalizacidn de todos conocidos, y los resultados fueron
sorprendentes. En el actual, se le estan dando sin cesar toques a la cues-
tion de la productividad, y esto, en la practica, quiere decir que hay
que hacer con todos los factores que intervienen en el proceso produc-
tivo, lo que antafio se hizo con el trabajo, esto es, economizarlos, apro-
vecharlos al maximo, sacar todo el rendimiento posible de cada uno de
ellos, La consideracion que sirvié de guia para la racionalizacion del tra-
pajo, que asemejaba este a la fuerza del vapor de agua conducido por
unas tuberias, siempre expuesto, por tanto, a suirir pérdidas y que tiene,
por eso mismo, que ser objeto de continua vigilancia para evitarlas;
cuando se habla de productividad, hay que aplicarlo igualmente a los
capitales que se invierten, al tiempo que se emplea, al aprovechamiento
integral de las primeras materias e incluso a la utilizacion, mediante la*
fabricacion de subproductos, de los desperdicios de éstas que se originen
en la produccion principal, Se habla mucho de productividad pero, ;se
han agotado todos los medios de conseguirla? La pobre condicion hu-
mana, para-emplearse a fondo en lo que quiera gue sea, necesita alicientes
bastantes, algo que la atraiga hacia el fin que se persigue, La experien-
cia demuestra que donde hay salarios con incentivos los resultados son
francamente’ brillantes, mientras que cuando seé carece de estimulos el
rendimiento por obrero es bajo. Ahora bien, el trabajo es uno de los
factores que intervienen en la produccion, ;se puede, acaso, pensar que
lo que ocurre al trabajador no va a ocurrir igualmente al empresa-
rio o al capitalista que invierte su dinero y hace posible el rendimiento
del trabajo? Sin duda, por tratarse de gentes, en este caso, que deben
dar muestras de una mayor cultura, podria pedirseles una mayor alteza
de miras, unos sentimientos patridticos més patentes o una aceptacion
de la gloria como pago de sus desvelos, que el obrero siente en menor
medida ; pero la realidad es que del mismo barro son unos y otros, y si
el obrero precisa alicientes el empresario los necesita para emprender y
el capitalista para invertir, o lo que viene a ser lo mismo, que las rentas
del capital, las rentas del trabajo y los beneficios del empresario deben
merecer, y son acreedores, al mismo trato por parte de los poderes pa-
blicos.

Por entenderlo asi, por admitirse que la produccion es un todo orgé-
nico que debe mantener contactos horizontal vy verticalmente, se encua-

“dran hoy los productores de las distintas ramas en Sindicatos verticales,

que forman un compacto bloque con intereses comunes y con la vista
puesta en un solo objetivo: el bien de la Empresa, su prosperidad. Solo
esto permite el beneficio de unos y de otros, solo cuando el producto
de la Empresa va creciendo se puede pensar en alterar los modulos dis-
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tribuidores entre los dos factores que concurren a engen-
drarle: capital y trabajo, sin restar alicientes a mnguno ae
ellos. 'ero s1 los resuitados de la explotacion van en dis-
munucion, y ademas, por defectuosa distribucion de las
réntas, se mcurre €n algo que parezca expoliacion ambi-
ciosa de un sector por otro, se recorre el camino de la tan
decantada productividad alejandose de ella, o sea, al reves,
en direccion contraria al hn perseguido, lo que se gane
en un factor se eprdera en otro.

Esto constituye una verdad evidente, dundc quiera gue
se ha logrado una recuperacion rapida o un avance eco-
nomico de importancia es que se han guardado estos prin-
cipios con severidad intensa. El caso mas notable lo ha
dado la Alemania de Bonn, su recuperacion ha sido lo
mas brillante que ha visto el mundo en materia economica,
pero, Jcomo se ha logrado? Il obrero ha visto congelados
sus salarios durante mucho tiempo y el capital ha emplea-
do todos, o casi todos, sus beneficios de mversiones pro-
ductivas. El trabajo ha dado su maximo rendimiento y
a cada unidad de capital empleado se le ha sacado el ma-
yor provecho. Hasta ahora se habia hablado mucho en el
mundo del rendimiento por obrero, a éstos les ha preocu- |
pado extraordinariamente ¢l jornal de cada uno; pero llega
el momento en que los hechos demusstran que hay que
darle tanta importancia como a ambas cosas, al capital in-
vertido por obrero, al utillaje que cada ano se renueva
adoptando mejores maquinas y adquiridas en las mejores
condiciones, kstan tan lejanos los tiempos, si es que han
existido alguna vez, al menos desde que se empezd a
producir en gran escala, en que todo se reducia a la efi-

ciencia del traba]u que hoy éste solo nada puede sin con&ﬁ,

tantes inversiones de capital que mejoren sus herramientas
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tenemos elocuentisimas y fehacientes pruebas en nuestra
guerra de Liberacion, en que la industria, la Banca y el
comercio de la zona nacional se volcaron materialm.nte a
disposicion de nuestro ejército. Aunguie 1o sea precisa esa
accion directa, sélo las Empresas altamente Horecientes
resisten los malos tiempos y realizan, en épocas de guerra
o calamidades puablicas, la funcién de aliviar la situacion
y evitar conflictos en la retaguardia, tarea que las Empresas
marginales no pueden hacer aunque lo requieran. El auge
de las Empresas evita, aun en épocas de penuria, las quie-
bras, las suspensiones de pagos y el quebranto de la eco-
nomia.

Pero, ;de qué depende el florecimiento de las Empre-
as? j0Oué es lo que da lugar a que haya muchas o pocas
buenas Empresas en una nacion determinada? Evidente-
mente, y ante todo, tratindose de una Empresa en parti-
cular, de su concepcion, de su organizacion y de su admi-
nistracion, es decir, de ella misma; el Estado cumple con
no obstaculizar la formacion de ellas ni impedir la buena
organizacion con medidas perturbadoras, casi siempre se-
cuelas de la parcialidad por uno u otro de los des factores:
capital y trabajo; ni recargar la administracion con trabas
fiscales ni formalidades burocriticas. Pero el que en una
nacién haya miuchas o pocas Emprésas florecientes, " es
cosa que rlepende masdirectamente de la politica. econo-
mica que siga el Estado. Lo primero quese precisa es una
moneda estable; sin ella, los edlctlos mas perfectos resul-
tan fallidos, la Tllcst'lbﬂld‘ld de la m-::meda repercute. exage-
rada, en la fluctuacion.de Tos. saIarms precios de mate-
rias prmns y demés factores que hacen el coste de pro-
duccion simamente aleatorio e impreciso. Hay que evitar
a toda costa la inflacidn, terrible excitante de la_economia,

(léase mdquinas), y le pongan en condiciones de que su'}que si puede ser conveniente en algiin momento, ~adminis-

esfuerzo rinda. Y si el capital hay que economizarlo y ar}y

trada en forma muy moderada, como el arsénico que en

cada unidad del mismo hay que sacarle el maximo pro- 3 dosis infinitesimales se convierte ‘en medicina, en cuanto

ducto, es obvio afirmar que qult:n lo invierte -debe tener el
mayor ‘aliciente posible ; solo asi se logra exprimir el ca-
pital invertido. Otro pais que tradicionalmente ha dado el
mismo trato al rendimiento del capital y al fruto del tra-
bajo es Bélgica, y el resultado ha sido que, actualmente,
s el pueblo de mayor nivel de vida de Europa. Suefia quien

"piense que alguna nacion pueda sustraerse a estas leyes

universales, la igualdad de trato de todos los factores de
la produccion revela disciplina én las masas v ecuanimidad
en los Gobiernos.

[a prosperidad de las Empresas es la primera condi-
cion a cumplir para lograr- un buen nivel de vida. Sélo
las Empresas que hacen grandes nsgocios mejoran las
condiciones .de trabajo de sus obreros en lo relativo a
temperatura y mmodléaﬂ de los locales, comedores, ins-
talaciones sanitarias. Al aumentar el -::apltal por obrero,
aumenta la productividad y baja el precio. Por llevar el
trabajo y mantenor las Empresas en estas condiciones, la
produccion por habitante en los Estados Unidos es disz
veces la media del resto del mundo. Aparte de ‘esto la
mejora de las calidades solo es constante y continua en las
Empresas florecientes; y solo estas pueden servir las mer-
cancias en todo momento, unicamente guien tiene buenos
beneficios y segura clientela se permite el lujo de tener
existencias en almacén en todas las épocas y ponerlas a
disposicion del consumidor cuando éste las pide, Los bene-
ficios que la Empresa prospera reporta al productor obre-
ro, al consumidor, al empresario, al capitalista, son in-
negables; y la prosperidad nacional es s6lo la suma de las
buenas situaciones individualss. Ademds, en caso de ne-
cesidad urgente, cuando el interés sagrado de la Patria lo
requiere, se puede echar mano de ellas en beneficio directo
de la colectividad y del Estado. De hecho, son las mismas
Empresas las que se ofrecen y ponen a disposicién de las
Autoridades cuando el ideal patriotico lo exige; de esto

sobrepasa un poco el limite minimo. dentro del cual actia
como estimulante, se convierte en la locura y el falsea-
miento de todos los datos, exacerbando la demanda al
principio, lo que produce la sensacién de euforia de todes
los primeros tiempos de inflacién; exagerando, en conse-
cuencia, las inversiones; y paralizande, por altimo, 1a pri-
mera en cuanto sobreviene el panico y la saturacion de los
mercados; v haciendo inttiles y produciendo la quiebra de
las segundas, con la ruina de los empresarios, el despido de

COMPARIA AUXILIAR DE FERROCARRILES,
SOCIEDAD ANONIMA

Beasain ( Gulpuzcoa)

Por acuerdo del Con&e;o de Administracion, se cﬂa a
Junta general de accionistas para el dia 26 del presente fmes
de mayo, a las doce de Ia mafiana, en €l domicilio social, fa-
brica de Beasain (Guipfhzcoa), en primeéra conyocatoria, y a
la misma hora del dia 27 de mayo, en segunda convocatoria,
si a la primera no hubiera eoncurrido ¢l nimero. de repre-
sentaciones necesarias, para deliberar y resolver acerca de
todos los asuntos comprendidos en el siguiente orden del dia:

1.° Examen y aprobacion, en su caso, de la géstion social,
Memoria, cuentas, balance v distribucién de bcneﬁcws det'
ejercicio cle 1053,

2° Renovacidn estatutaria de Consejeros. :

32 Nombramiento de accionistas. Censores de Cuentas
para el ejercicio 1956,

Se recuerda a los sefiores accionistas t:uam;a prewenen los
Estatutos y la leg-ls!a.clﬁn v1gente a todos los efectos en re-
lagién con la Junta general ordinaria y en cuanto a forma
. )' depdsit ode acclones para concurrir a la mwma. .

. Madrid, 3 de mayo de 1056,—E! Consejo de Administra--
c:dﬂ
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los obreros y conflictos celectivos consiguientes. El que
haya muchas o pocas buenas Empresas depende, estre-
chamente, de que no .se altere en forma apreciable la
ecuacion, ahorro mas impuestos igual a inversiones mas
gastos ptiblicos. Mantenida esta, y llevada la politica social
de modo que las-sucesivas mejoras—éstas deben seguir in-
cesantemente—se vayan encajando. sin estrago en la eco-
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nomia, las Empresas prosperas se prolifican por si mismas
y con ayuda de la Providencia, Dios siempre sobre todo;
pero el pais ha de poncr lo que esté de su parte, o por
lo menos no hacer lo contrario de lo que racionalmente
conduce al fin que uninimemente se persigue: la prospe-
ridad nacional, y como base de ella la prosperidad y el
auge de las Empresas privadas.

Notas y comentarios

La Empresa y la vivienda,

A fm de reglamentar la forma de aplicacion de las exenciones
concedidas en el articulo 14 de la Ley de 15 de julio de 1954
para las cantidades que las Empresas inviertan en la construc-
¢ion de casas de renta limitada para su personal, o en cédulas del
Instituto Nacional de la Vivienda o Empresa constructora auto-
rizada por €l mismo, ¢l Ministerio de Hacienda ha dispuesto que
la parte de los beneficios que las Sociedades y Empresas invier-
tan en los fines determinados en el citado articulo gozaran de
una bonificacion del 0o por 109 en el importe de la Contribucion
sobre las Thtilidades de la Riqueza Mobiliaria en su Tarifa ter-
cera. De la cuota de dicha Tarifa tercera de Utilidades se dedu-
cird una cantidad igual al resultado de aplicar al go por 100 de
las inversiones en él mencionadas, €l tipo medio- efectivo de gra-
vamen que resulte para la base total por dicha Tarifa, determi-
nada conforme a las disposiciones vigentes sobre dicha Contri-
bueidn.

Las inversiones realizadas al amparo de esta Orden ministerial
habran de guedar materializadas en el Activo, con denominacion
apropiada vy con absoluta reparacion de cualesquiera otras, re-
uniendose todas las que para una misma Empresa reflejen la
aludida materializacién en un. grupo especial, que se titulard “In-
versiones acogidas a la Ley de 15 de julio- de 1954",

Se creard una cuenta en el Pasivo de los balances, con la de-
nominacion de “Reserva inversiones Ley de 15 de julio de 1054,
en la que se reflejarin las cantidades que de los beneficios se
‘hayan destinado a estas inversiones.

La contabilizacion de las inversiones habré de ser realizada
dentro ‘del mes siguiente al de la aprobacion de las cuentas, y
dentro de los seis meses siguientes a la terminacién del ejerci-
cio a que correspondan los beneficios que se destinen a dichos
fines. ; |

Cuando la inversion se haga en. cédulas del Instituto Nacional
de la Vivienda éstas habran de ser depositadas en un Banco ofi-
cial.

Las Empresas s6lo podrin disponer de las cantidades inverti-
das en los fines sefialados en el articulo 14 de la Ley de 15 de
julio de 1054 en casos excepcionales y siempre mediante autori-
“zacién para ello, que solicitardn de la Direccion General de Con-
tribuciones y Régimen de Empresas a quien corresponda conceder-
la o denegarla. g

La disposicion de las inversiones sin la autorizacidn estable-
cida anteriormente serd motivo para la aplicacién a las cantida-
des dispuestas de la imposicién que en su dia hubiere correspon-
dido liquidar sobre ellas.

Los problemas de Egipto. 2

Al mismo tiempo que el Gobierno egipcio invita a las potencias
v al capital privade extranjero, para financiar la fumosa presa de
Hassuan, su Presidente no deja de hacer presion desde hace al-
ghn tiempo sobre la Compafiia de Suez, para que ésta tome parte
no solo en dichas obras, sino en ¢l vasto programa de equipos
economicos del pais. El decidido e inguieto Coronel Nasser, ha
hecho, al parecer, saber a los administradores de la Empresa, que
varia con gusto que invirtieran en su pais y de preferencia en la
realizacién de la debatida presa dicha, proporcién mayor posible
de sus beneficios, Pero los proyvectos que tiene son numergsos ¥
ambiciosos, y entre ellos figura, precisamente, el de acortar el
plazo de duracién de la concesion, que debe caducar a fines de
1960, Sus abogados, han encontrade ya la férmula necesaria y
es bien sabido que a gusto de las autoridades. Los Consejeros de
la Compafiia no se duermen, sin embargo, y. asi, ésta ha ingresado
ann millén de libras egipeias, del empréstito para la produccién,
pasando a ser uno de los principales suscriptores del mismo, Otras

sumas de millones importantes se han emprendido en obras del
propio Canal, con arreglo al programa que ha de terminar en 1960,
La rmpresa, dice un corresponsal extranjero en el Proximo Me-
dio Oriente, no ha hecho, sobre todo de esta gran cbra, mnguna
publicidad y, sin embargo, representa una movilizacion de muchos
millones de metros cibicos de tierras. La via que abriera el ge-
nio de Lesseps, ¥ que se hizo estrecha con el tiempu, se ha ido
poniendo al dia y parece llamada a estarlo por la iniciativa y el
interés de la Compaiiia concesionaria. Antes de la guerra de 1039,
atravesaban €l Capal unos 6.000 navios, de 20 millones de tonela-
das por término medio y afo. En 1955, dichas cifras han pasado
a ser de 14000 y 107, respectivammente. Los trabajos en curso
pretenden lograr un' ensanchamiente y una mayor proiundidad, entre
Suez y Port Said, de manera gue pueda desenvolverse un trifico
normal de 50 navios diarios 6 18.000 al afio, que se calcula serd
alcanzando en los diez proximos anos. Este crecimiento serd llenado
sobre todo, por el del trifico de petroleros, que ha pasado de
los siete millones en 1938 a los 68 en 1955 Pero no es este tra-
fico el que exclusivamente aconseja las mejoras, sino gque se
prevé, con buen juicio, gue el trafico a través del Mediterraneo
entre Occidente y Oriente, y especialmente entre Europa vy las
regiones proximas al Medio Oriente en gue estd el Canal, acusa
por el movimiento del presente un futuro francamente alentador.
Sulez, acredita cada dia la genial prevision de los que lo consi-
guieron ¥y, sobre todo, de los gue lo financiaron, No es cosa de
volver sobre las vicisitudes, porque unos y otros hubieron de pasar
pero si de proclamar una vez mas lo que la humanidad debe ¥
puede casi exclusivamente esperar, de la iniciativa y accién cons-
tructiva del capital y, sobre todo, de la Empresa privada y autd-
noma al amparo de la Ley que la estimula y deja desenvolverse.

Las actividades de la Duro - Felgera.

Creclente necesidad de combustibles sblidos de la Industria
siderirgica y mayores posibilidades de exportacién. Dividendo
del 11 por 100.

En los salones de la Camara de Comercio ha tenido lugar la
Junta general de esta Entidad, a la que concurrieron gran nima-
ro de accionistas, Ocupo la presidencia el Vicepresidente dua
Félix Herrero Velazquez, a causa del reciente fallecimiento le
quien durante muchos afios ocupd la presidencia con acierto por
todos reconocido, Exemo. Sr. I Luis de Urquijo y Ussia, Mar-
qués de Amurrio.

Comenzd la sesidn con unas emocionadas palabras del sefior
Herréro en recuerdo ‘al fallecido Presidente, haeciendo una sem-
blanza de las cuafidades que l¢ adornaban y recordando el gran
interés v acierto qué siempre puso al servicio de la Sociedad,
impulsando su engrandecimicnto y mejora. Adfadid que la vispera
se habia celebrado la reunién mensual del Consejo, en la que se
puso de manifiesto el sentimiento de todos por la desaparicion del
Marqués de Amurrio.

Durante el ejercicio de 1955 continud el incremento de todas
las producciones tanto en Minas como en Fébricas; entre las
primeras, ¢l aumento de earbon fué de escasa cuantia; En cambio,
en fabricas y talleres la labor de modernizacidn y ampliacion de
instalaciones dié - magnificos resu'tados, habiéndose mejorade en
mas del 25 por 1oo las producciones de cok, lingote, acero, lami-
nados y piezas fundidas:

Las ventas de carbén siguieron con toda normalidad, ya que si
Lien en algunos aspectos se advierten los avances de la electrifi-
cacdidn y creciente empleo del fuel-oil, por otro lado hay creciente
necesidad - de combustibles sélidos en la industria siderirgica, v al
mismo tiempo aumentan las posibilidades de exportacion. ;

Los resultados liquidos del ejercicio han sido de 0.856.033,60 pe-
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setas que, nnfd_o al remante del ejercicio anterior, hace un total
disponible de 03.144.042,71 pesetas, que el Consejo propuso y la
Junta acordé distribuir en la siguiente forma:

Pesetas

Gastos de amgpliacion de capital...... 5.000.000,00
LD RREON b P A F s b e 26.840.055,68
Remuneracion al Consejo ... . 2.142.846,00
Dividendo 11 por 100 .coivieriiiieinn 45.132.352,04
Reservasespecial .. i af i veeee  3-499.300,58
Reserva-de explotacion: ... 0l 10.000.000,00
Remanente para 1956 .i..o.oooviiiviiain: 510.587,51

g B S v Wb e e T 03.144.042,71

El Administrador-Delegado, sefior Lucio-Villegas, pronuncio un
interesante informe sobre todos los hechos mas. relevantes del
ejercicio de 1055, exponiendo la situacién internacional en orden
a los mercados de carbones, hierros y aceros. Después hize un
estudio comparativo de los resultados obtenidos, demostrativo del
excelente desarrollo que han tenido las actividades de la Sociedad.

Se refiri6, por altimo, a las distintas empresas en gque esta
interesada Duro-Felguera, resefiando su desenvolvimiento y pers-
pectivag, todas ellas francamente optimistas.

La Junta, que aplaudié calurosamente el informe del Adminis-
trador-Delegadoe, aprobé por aclamacion todas las propuestas del
Consejo.

El ejercicio 1955 de Inmobiliaria
Hispana, Sociedad Andénima.

Establlidad de| patrimonio social, cuyos rendimientos se en-
cuentran perfectamente consolidados. Dividiendo del 5,50
por 100, con perspectivas de ser ampiado en el futuro.

Bajo la presidencia del Excmo. Sr. D, José Yanguas Messia,
Vizconde de Santa Clara de Avedillo, se ha celebrado en el salén
de la CaAmara Oficial de Comercio la Junta general de Inmobi-
liaria Hispana, 5. A., correspondiente al ejercicio 1933.

El desenvolvimiento de la Sociedad durante dicho ejercicio con-
tinud su marcha normal, habiendo mejorado los resultados obte-
nidos en relacion con los ejercicios anteriores.

El Activo de la Sociedad en 31 de diciembre de 1955 se eleva
a la cifra de 80.145.356 pesetas, y los rendimientos de las inver-
siones han ascendido durante dicho afio a 5.228.504 pesetas, lo que
‘ha permitido ' elevar el dividendo de las acciones preferentes al
5,50 por 100, libre de impuestos, dividendo cuya cuantia podra,
con toda seguridad, no s6lo mantenerse, sing irse mejorando en
el futuro, dada la estabilidad del patrimonio social, cuyos rendi-
mientos se encuentran perfectamente consolidados y forzosamente
habrin de ir creciendo, en mayor o menor proporcién, a medida
gue mejore la situacién de la propiedad inmobiliaria urbana.

Es de esperar .que dicha mejora se produzea en un plazo mas
©. menos inmedlatu, como consecuencia de la nueva ley modifi-
ca e s Urbanos, que contiene diversas disposi-
tiones menos desiavorables que las que han regido hasta la fecha,
aunque todavia es una incégnita cudles serdn las realidades en que
habran de traducirse las disposiciones de la Ley referente al pre-
visto reajuste inicial de las rentas anteriores al 1 de enero de 1942
y a las revisiones quinguenales de los alquileres.

Die dichas revisiones quinguenales y del expresado reajuste para
actualizar a la fecha de entrada en vigor de la Ley en un grado
razonable, las rentas anteriores al 1 de enero de 1942, depende-
ran, indudablemente, los mds o menos positivos efectos de la Ley
en orden a la posible revalorizacién de la propiedad urbana; asun-
to de wvital importancia no sélo para la economia nacional, sino
también para la real y efectiva solucién del grave problema de
la vivienda, tan importante desde el punto de vista social.

La Junta escuchd con agrado las informaciones sobre la marcha
de la Sociedad dadas pot el Consejo y aprobd por aclamacién
tados los acuerdos por el mismo propuestos.

El dividendo complementario de las acciones preferentes, cuyo
importe asciende a 15 pesetas por accidn, esti siendo hecho efec-
tivo desde el 5 del pasado mes en las oficinas de la Sociedad y
en los Bancos Central y Urquijo, contra la entrega del cupén
nfimero 17. El dividendo a cuenta, pagado en el mes de octubre,
‘ascendié a 12,50 pesetas por accidn.

ESPANA ECONOMICA

]unta general del Banco Exterior de
Espaia.

La Cartera Comercial aumenta en 1.567 millonés de pesptas.

Rapido desarrollo de las filiales del Banco en el extranjero.

Lon fondos propios, capital y reservas, se elevan a 5354 mi-
llones de pesetas.

Bajo la presidencia del Excmo. Sr. Conde de Benjumea, Go-
bernador ¥ Comisario de la Banca Oficial, y con una asistencia
numerosisima de accionistas, se ha celebrado en su sede oficial
la Junta general del Banco Exterior de Espana.

El Director general del Banco, don Claudio Ferro, pronuncid
un interesante discurso, que inicié con unas palabras en las que
puso de manifiesto el sentimiento del Consejo por el fallecimiento
en el transcurso de ejercicio del que fué Secretario general del
Banco, don Alejandro Urziiz.

Después de hacer referencia a la situacion general de la econo-
mia espaficla y especialmente al comercio exterior, puso de relieve
el desarrollo de la Entidad en sus multiples actividades durante
el afio altimo, ampliando muchos de los conceptos contenidos en
la Memoria.

El ejercicio de 1955 ha continuado-satisfactoriamente las ten-
dencias iniciadas en afios anteriores, multiplicindose la actividad
del Banco en sus principales sectores de trabajo. En primer lugar,
y aparte de haberse aplicado a la Tesoreria, a lo largo del afio,
los criterios normales y razonables de la actividad bancaria, las
tendencias crecientes aludidas se manifiestan en la evolucién de
la Cartera Comercial, cuyo namero de efectos descontados paso
desde 1.320.724 en el cierre del ejercicio precedente a I1.557.100 en
31 de diciembre de 1955. La diferencia positiva de 236.475 efec-
tos mantiene practicamente el mismo ritmo que los afios anterio-
res, reflejandose logicamente en el volumen total que ascendit
a 8.788.050.760 pesetas, frente a 7.100.687.504 pesetas en 1954, lo
que supone un aumento de 1.507.372.256 pesetas en el volumen de
dicha Cartera. También la de Fondos piblicos ha subido de 617
a 041 millones y la de otros valores de 200 a 270 millones.

Por la caracteristica especial de este Banco, ofrece singular
initerés ¢l capitulo de Créditos Documentarios, tan especificamente
relacionados con sus finalidades estatutarias. El incremento ha
sido tan extraordinario que de 0.741 millones de pesetas en el
ejercicio precedente se ha pasado en el Altimo a 16.062 millones,
lo que confirma los excelentes resultados obtenidos en el mismo.

Acontecimiento muy destacado en la vida del Banco fué el acuer-
do de la Junta extraordinaria celebrada en noviembre del pa-
sado afio, por el que se amplid el capital social en 400 millones de
pesetas, ampliacion que permitird en lo sucesivo abordar con mayor
amplitud la tarea de fomentar y propulsar ¢l comercio exterior
en sus aspectos financieros.

Es interesante comprobar asimismo el rdpide desarrollo alcan-
zado por las filiales del Banco en el extranjero, y asi, por ejem-
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plo, ¢l Banco Espafiol en Londres ha aumentado el capital inicial s—

de 100.000 a 500.000 libras esterlinas. El Banco Espafiol en

nia, finalmente, ha elevado su mpﬂ.al desde 10 a 20 millones de
pesetas, desembolsdndose el 50 por 1co de la ampliacién ¥ quedando
por tanto el capital suscrito en la cifra indicada, y el desembol-
sado en la de guince millones de pesetas.

Cumpliendo su mision - de estimular y favorecer el comercio
exterior de Espafia, el Banco perseverd en el envio de Misiones
comerciales para el estudio de nuevos mercados en los que pueda
esperarse -la intensificacién  de ventas de productos espafioles. De
acuerdo con este criterio se destacaron importantes Misiones co-
merciales a Angola y Congo belga a través de la Entidad Fo-
mento de Comercio Exterior, 5. A., teniendo actualmente una
activa participacidn en la Exposicién Flotante del “Ciudad de
Toledo” que proximamente marchari a América.

Los resultados finales del ejercicio ofrecen un beneficio liquido
repartible de 05,0 millones de pesetas, de los que 42,6 millones se
destinan a impuestos y participacién del Estado; 32 millones a re-
servas, ¥ 21,2 millones para dividendo del 6 por 1co sobre capi-
tal y reservas. De esta forma la reserva del Banco se eleva ya
a una cantidad superior al capital desembolsado, puesto que as-
ciende a 2854 millones de pesetas.

La Junta, que aplaudié carifiosamente el discurso del seﬂ.ﬂr
Ferro, aprobd por aclamacién la Memoria y las Cuentas del ejer-
cicio, saliendo muy satisfechos del resultado del mismo.
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El X ejercicio del Banco Ibérico

Progresion de todas las operaciones. Los fondos propios se

eievan a 93 millones de pesetas, Dividendo maximo autorizado

por la Ley. Autorizacion al Consejo para ampliar el capital
social en 30 millones de pesetas.

Bajo la presidencia de don Ildefonso G. Fierro, y con una
asistencia de accionistas que representaban mis del 83 por Too del
capital social, ha tenido lugar la Junta general del Banco Ibé-
rico que, comop ya es tradicional, se celebrd dentro de un am-
biente de la mayor cordialidad, con especial significacion en este
acto por la presencia del séfior Fierro, totalmente restablecide
de su enfermedad, motive por €l cual recibid numerosisimas prue-
bas de afecto y simpatia.

En la Memoria presentada a la’ Junta se destacan como circuns-
tancias de indudable significado y trascendencia en el ejercicio
de 1955 el ser el décimo en las actividades de la Entidad vy ha-
berse iniciado durante el mismo su expansién territorial.

Para una mis facil comprension de la linea progresiva regis-
trada en estos diez afios por el Banco Ibérico, la Memoria ex-
pone las siguientes cifras comparativas de los mds importantes
conceptos de los balances de 1046 v 1055

Ejercicio 1g46 Ejercicio 1055

R B e e e ey 4.000.000 60.000.000
i o R it e S et et - 33.000.000
Citentas atreedorag ..o, B 00.870.000 740.000.000
T L e e i R R 30.111.000 255.000.000
artera- fda efecton . ooty 14.007.000 360.G00.000
Catara e tiulos .o gmener o 27.431.000 230.000.000

Igualniénte satisfactoria e¢s la comparacion entre las partidas
de los balances de 1054 y 1055, ejercicio en el que se ha regis-
trado un incremento del 62 por 100 en las cuentas acreedoras;
de un 56 por 100 en los créditos y de un 48 por 100 en Ja Car-
tera de efectos.

La marcha ascendente del Banco Ibérico se manifiesta asimismo
por el éxito alcanzado por la Sucursal de Barcelona, inaugurada
en marzo de 1055, ¥ cuyo movimiento ha excedido a las més
halagiienias previsiones, hasta el punto de estar proyectado su
traslado a un nuevo inmueble, manteniéndose las actuales ofici-
nas, gue habian sido proyectadas para varios afios, como Agencia
Urbana.

Los beneficios obtenidos en el ejercicio arrojan un  liguido
de 14,8 millones de pesetas, o sea, 4,6 millones més que en el ejer-
cicio. 1054. El dividendo repartido es el miximo autorizado por
la Ley.

Después de aprobarse por aclamacién la Memoria, balance y

_—vpropuestas del Consejo, el Presidente se dirigio a los accionistas

e il e i e B e i e i e e i e e i i i e i A

S N.LA. C.E.
SOCIEDAD NACIONAL INDUSTRIAS APLI-
CACIONES CELULOSA ESPAROLA, S. A. |

PAGO DE DIVIDENDO

El Consejo de Administracién de esta Sociedad participa
que, a partir del 15 de mayo corriente, se procederd -al
pago de pesetas 45, como dividendo complementario libre |
de impuestos, por los resultados del ejercicio 1055, para cada
una de las acciones nimeros 1 al G00.000, ¥ de 18,75 pesetas
por accién para las niimeros 6oo.0or al 660.000.

Dicho pago se efectuard contra el cupdn nfimero 23 de
todas las acciones.

La operacion se realizard en las Oficinas Centrales y en
todas las Sucursales de Madrid y provingias de las siguientes
- Entidades:

Banco Urquijo.

Banco Espafiol de Crédito.

. Banco Hispano Americano.

Banco de Vizeaya.

Madrid, 5 de mayo de 1056.—El Secretario del Consejo, |
~Pablo Martinez Almeida. 1

1
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para expresar, en sentidas frases, su dgradecimiento 2 cuantos
se habian interesado por su estado de sand durante el curso'de
la enfermedad sufrida.

Expuso a continuacidn su tranquilidad respecto al futuro del
Banco lbérico, que a los diez anios de actuacion estd completa-
mente consolidado con una masa dé¢ negocio propio: que, unido al
apoyo de todo el grupe de Empresas que dirige, aseguran la misma
marcha préspera para los afios venideros.

Seguidamente informéd que el Consejo solicitaba autorizacidn
para poder elevar el capital en otros 30 millones de pesetas,
segun lo fueran aconsejando las ecircunstancias. De éstos, se emi-
tirian en el préximo mes de junio 1o millones. Lasiacciones se
emitirdn con. una prima del 75 por 100 y desembolso integro en
¢l momento de suscribir. Las nuevas acciones tendran derecho
a la mitad de los beneficios que se distribuyan por el presente
ejercicio,

Afadié que el proposito del Consejo es ir procediendo paula-
tinamente a nuevas ampliaciones, siempre dentro de la mayor
prudencia, diciendo textualmente: “permitidme continuar el siste-
ma que he seguido en mi vida y que me ha dado excelentes resul-
tados: ir poco a poco, pero con paso firme”.

Los accionistas premiaron con grandes aplausos las  fltimas
palabras de su Presidente, aprobindo por aclamacion un voto de
gracias por la gestion del Consejo.

El ejercicio 1955 de SNIACE

Interesante informe del Director general, sefior Calderén, so-

bre la situacién textil y de fibras en los mercados nacional

y extranjero. Favorable desarrollo de las actividades de la
Empresa.

Con asistencia de gran nimero de accionistas y representacion
de més del 8o por 100 del capital social, bajo la presidencia de
don Pablo de Garnica, se ha reunido la Junta general de SNIACE.

Constituida la Asamblea, previos los trimites de rigor, hizo
uso de la palabra el Consejero-Director general don Eugenio Cal-
derén Montero-Rios, de quien los reunidos escucharon una am-
plisima y documentada exposicion de lo que fué el ejefcicio pa-
sado en la industria textil, tanto nacional como mundial.

Concretamente, en cwanto a la Compaiia que dirige, aludié en
primer término a las disposiciones sobre los plazos de ampliacion
de los beneficios fiscales a las industrias de interés nacional, re-
saltando ¢l certero y justo criterio adoptado por el Gobierno y
las consecuencias gue se derivan para SNIACE. A continuacion
sg extendid en consideraciones sobre la autorizacion obtenida para
ampliar la produccién de celulosa, en la gue s6lo se concede el
beneficio de reduccién del so por 100 en los Aranceles por im-
portacidn de maquinaria, beneficio equitativo puesto que hasta el
momento la  celulosa no tiene proteccion alguna arancelaria, no
siendo por tanto légico el que tuviera este gravamen la maqui-
naria dedicada a su produccién.

sin duda, también el Ministerio de Industria ha estimado que
la fabricacion de dicha primera materia no necesita ya de los
estimulos ¥y ayudas que anteriormente se le concedieron como in-
dustria de interés nacional y ello pone de relieve el mérito de
SNIACE logrando datar a Espafia de una industria prospera de
tanta importancia.

La Comision Interministerial de la Celulosa, al estudiar !a. am-
pliacién de SNIACE, entendié undnimemente que estaban cubiertas
las necesidades de eucaliptos para la produccién proyectada con
los existentes en la zona norte de Espafia, principalmente Santan-
der, no ohstante lo cual se sigue por, la Empresa la doble politica
de: repoblaciones en €l norte de Lspafia y de compras a los par-
ticulares para fomentar asi la repoblacion de esta especie arbdrea.

Detallé el sefior Calderén las condiciones en que s¢ ha adqui-
rido la maquinaria para la nueva fabrica de celulosa, que en
precios v plazos dé entrega pueden calificarse de excepeionales.
Dichas adquisiciones se han llevado a cabo en Suecia, Ttalia y
Espaﬁa. %

Di6 cuenta de la puesta en marcha de las fabricaciones de
Carboximetilcelulosa, producto que ya estd en ¢l mercado y es
‘objeto de gran aceptacién, y del Rayon-vord, que se ha conse-
guido fabricar en calidad y condiciones magnificas. Por otra par-
te, Fibracolor, S. A., ha comenzado a trabajar ya en su fabrica
de Tordera y todo hal:e esperar que serd un negocio bueno para
SNIACE, su principal accionista, ademds de llevar la utilizacion
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de las fibras artificiales % la altura que en otros paises ha adgqui-
rido.

En cuanto a instalaciones de la fabrica de Torrelavega aludié
a la nueva estacién depuradora de aguas, que mejorard la calidad
del rayon, nuevas hilaturas, fabricacion en continoa de viscosa,
mercerizacién, concentracién de lejia, nueve turbo-alternador, nue-
vo tipo de hilatura de mecha, etc., etc.

Se refirié el sefior Calderén al mercado mundial textil, hacien:
do un detenido analisis, tanto en el orden del tiempo, desde 1034,
como en el de las diversas materias, algoddn, lana, fibras artifi-
ciales y sintéticas, con datos de produceién y consumo tanto ab-
solutos como relativos, La realidad, dijo, es que la expansion de
estas industrias ha cortado la capacidad exportadora; los paises
que miontaron sus plantas con wvistas a exportar suiren las conse-
cuencias de que ya son pocas las naciones que no s¢ han indepen-
dizado total o parcialmente; ahora bien, el trafica de materias
primas, como es logicto, continia. En Espafa, el precio del algo-
dén ha sido el tema de mayor discusién entre los textiles; por
fortuna. se impuso el buen criterio del Ministerio de Comercio y
se ha mantenido el precio, protegiéndose al cultivador y a todos
los implicados en el proceso de primeras materias textiles; poli-
tica ‘que ni es nueva—ya en el afo 1007 Moret establecid el
Arancel para defender la industria textil nacional—ni admite co-
rrecciones. También el propio Ministerio, acertadamente, mantuvo
durante el pasado afio abastecido con abundancia el mercado me-
diante una politica de importaciones.

En eunante a rdyvon, siempre apetecido en nuestro mercado,
hace resaltar que nuestra precio interior es muy inferior al in-
ternacional.

El afio 19055 no fué bueno en general para los fabricantes tex-
tiles—tejedores e hiladores—, que sufren las consecuencias de
la baja de exportaciones de tejidos de algodén y de la situacidn
agricola derivada de las heladas, todo ello en un negocio que pre-
cisa grandes rendimientos para la renovacién de maquinaria an-
ticwada en ‘gran parte.

Hizo el sefior Calderdén alusidn a como repercutird en el ba-
lance de la Compafiia el aumento de jormales y sueldos, concre-
tado en Disposicion que publicé el “B. O. del Estado” precisa-
mente aquella misma mafiana. SNIACE, que ha merecido el honor
de ser declarada Empresa Modelo, continuard siempre con el
mayor entusiasmo una avanzada politica social, secundande v’ ade-
lantandose incluso a las directrices del Gobierno.

Terminé su disertacién llamando la atencidn a los sefiores ac-
cionistas sobre las cifras del balance, que arrojan sumas tan sig-
nificativas como que de los ingresps obtenidos cerca de 6o millo-
nes se restinan a sveldos, jornales y prevision social, 59 a im-
puestos y participacion del Estado y 52 para distribucién de bene-
ficios. Wo ocultdo 'su alarma ante lo que puede suponer para las
Empresas espafiolas la total aplicacién del nuevo arbitric provin-
cial’ sobre la rigueza radicante, de proporciones desmesuradas, a
su juicio.

A continuacién el Presidente, sefior Garnica, glosé brevemente
la informacién del Consejero-Director, aludiendo también a la
actuacion de todo ¢l personal de la Compafia, que, como siempre,
~ cumplié con su deber, y pasé a anunciar el propésito del Consejo
de utilizar la autorizacién concedida en la dltima Junta extra-
ordinaria, para ampliar de nuevo el capital en 33 millones de pe-
setas, emitiendo nuevas, acciones ordinarias en condiciones andlo-
gas a las de la dltima ampliacién, dentro del primer semestre
de este afio.

También anuncié que si se aprobaban las propuestas del Conse-
jo se abonard el dividendo complementario de o por 100 libre de
impuestos a partir del dia 15 del corriente. Termind el sefior Gar-
nica haciendo resaltar que el ‘Consejo eontinuara uma politica de
1levar  a cabo amortizaciones fuertes impuestas por la constante
evolucidn en que esta industria se halla.

Por el Secretario se did lectura a las propuestas contenidas en
la Memoria, ¥ por aclamacién guedaron aprobadas.

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... .. .. .. 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. .. 83.000.000 -

BANCA Y BOLSA

{ Aprobado por la Direccién General de Banca v Holsa con el ndmero 1.706
R e e e
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Junta de Iberia, Lineas Aéreas.

E! namero de kilémetros volados por los aviones de la Com-
pafiia en 1955 fué de 397,2 millones, lo que representa un in-
cremento del 26 por 100, respecto al aifio anterior. La recau-
dacién por pasajero kilémetro fué de 1,2218 pesetas. Los be-
neficios se elevan a 27,8 millones de pesetas.

Bajo la presidencia de don Tomds Delgado y Pérez de Alba,
s¢ ha celebrado en Madrid la Junta general de accionistas de la
Compafifa Mercantil Andénima de Lineas Aéreas Iberia, que apro-
bo la Memoria, cuentas y balance que le fueron presentados, asi
como la gestion del Consejo de Administracion en el aio, cuyo
principal acto fué la compra de dos aviones Superconstellation para
las lineas trasatlinticas y cinco aviones Convair para las lineas
europeas.

El desarrollo de Iberia surge muy patente en la Memoria leida
al referirse a los distintos datos de trifico, ¥ que son, por lo que
sa refiere a millones de- kildmetros volados; obtenidos en eada
ejercicio a partir de 1055 hasta 19350: 307,2; 314.4; 284,2; 243.8;
2100 y 176,8.

El incremento de cada ano sobre el anterior, expresado en tan-
tos por cientos es: 20, 33,130,602, .57,,10,86.¥ 24,37

La recaudacion por pasajero-kilémetro ha  sido durante 1955
de 1,2218 peselas, mientras que en 1054 fué de 1,1340. Respecto
a los costos, solamente podriamos decir que el coste medio del
asiento-kilémetro ofrecido ha resultado este afio de 0,0047 pese-
tas, contra 0,8293 de 1054

El costo de kilometro-aeronave, que fué en 1954 de 28,520, ha
resultaido este ano de 33,007 pesetas.

Los resultados de orden econdmico se exponen en el balance,
en el que puede verse que después de haber dedicado a amortiza-
ciones una cifra superior a 58 millones de pesetas y de haber
cargado en los gastos un interés estatutario del 4 por 100,
importante  3.600.000. pesetas, se obtienen wunos beneficios de
27.845.374,20 'pesetas.

El Presidente del Instituto Nacional de Industria, Organismo
al cual pertenecen la totalidad de las acciones de Iberia, don Juan
Antonip Suanzes, felicité al Consejo de Administracién por la
labor realizada este afio, gue entiende fué werdaderamente difi-
cil por ser el primero gque se ponian en servicio aviones de tipo
modernisimo como el Superconstellation, cuye entretenimiento ¥
consérvacion exigen una técnica muy depurada.

El sefior Suanzes hace alusién a los aviones gue produce la
industria aerondutica espafiola, como el tipo Azor, de Construc-
ciones Aeronauticas, en la sepuridad de que cvando haya termi-
nado su periodo de contratacién como avién comercial, seri ad-
quirido por Iberia para las lineas interiores de Espafia.

El sefior Suanzes aconseja también que se extienda en lo posi-
ble el trafico interior, a fin de que toda poblacidn importante, v
gue cuente con aeropuerto, no deje de estar enlazada en la med
nacional.

El sefior Suanzes aconseja, igualmente, que se extienda la prac-

tica del transporte de mercancias: ¥ no’ se olvide el -material.

novisimo de helicopteros, ; : 3

La Junta general acordd detraer de los beneficios liquidados
unha cantidad cercana a los seis millones de pesetas, igual en cuantia
a lo que se reparte al capital, para premios al personal en con-
ceptos de participacién de beneficios.

Junta general ordinaria de La ﬂaqui-
nista Terrestre vy Maritima, S. A.

Con una concurréncia casi maxima, pues las representaciones
excedian del g3 por 100 de las acciones, celebrise el dia 28 de
abril proximo pasado la Junta general de dicha Sociedad.

El Presidente, Excmo. Sr.. D. Félix Escalas, una vez leido -l
informe del Consejo de Administracion, dirigid la palabra. a los
reunidos, agradeciendo” su asistencia asi como la fdelidad de los
antiguos accionistas tanto como la confianza de los nueves ¥y a
la que la Sociedad espera corresponder debidamente,

Expres6 con cifras elocuentes ¢l formidable desarrollo “alean-
zado por la Sociedad en los hitimos guince afios, periodo que
pérmite sentar conclusiones definitivas, ya que, en la svolucion
de wna Fmpresa, al igual que ocurre con las fincas risticas, no
¢s posible llegar a ellas por €l resultado de una simple cosecha.
Elogié la labor de la Direccion v de su equipo colaborador, que

W
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ha permitido alcanzar la floreciente situacidn actual que se refleja
en el Inventario, garantia de la solidez del patrimonio de la So-
ciedad y de sus accionistas, y en cuanto al porvenir dijo que esta
asegurado en cuanto de nosotros depende, si bien hay factores de
mfluencias que no dependen de nuestra voluntad, como son, entre
otros, la mseguridad constante de disponer de las primeras ma-
terias necesarias v el aumento de los gastos fiscales y de los de
cardcter social. Aludié a la falta de un régimen protector de las
exportaciones, del que disfrutan otros paises que ven asi favore-
cidas sus posibilidades de introducir sus productos en mercados
extranjeros, ¥ dijo que era ecste un problema fundamental que
algln diz habri que resolver, en beneficio del interés piblico.
Hablé también de la necesidad de un estudio perfecto del precio
de coste y de los conceptos que lo integran y que deben de te-
uerse muy en  cuenta, pues muchas veces se evidencia que el
deses de obtener la adjudicacién de una obra hace olvidar los
escandallos.

Otro aspecto que también nos preocupa—siguid diciendo el se-
fior Escalas—es la demora con que se realizan los cobros mas
importantes, pues obliga forzesamente a las Sociedades, no a la
nuestra sino a todas las que se encuentran en el mismo caso, a
acudir a medios crediticios naturalmente earos. Trabajamos—aifia-
dié—para ver si se consigue que cuando menos se compensen los
intereses pagdndolos quien deba para que nosotros podamos abo-
narlos a quienes nos los cobran. Y, finalmente, hay problemas de
tipo general en todas las industrias de la calidad de La Maqui-
nista, que es la falta de mano de obra especializada:

La Direccidén de nuestra Sociedad estd atenta a todos los pro-
blemas que incumben a su buena marcha industrial, sigue las
arientaciones del mundo de la técnica, vigila las orientaciones de
los mercados para adaptarlas-a las conveniencias de nuestro pais
v sigue una politica de celaboracidén con otras Entidades a fin de
crear inteligencias para que las Casas se presten ayuda y se cvite
una duplicidad - de  inversiones dafiesa. Se preocupa, por encima
de todo de que el lema de “mds y mejores miquinas” esté siem-
pre a la orden del dia. Asi se han hecho recientemente unas
adquisiciones de gran importancia gue hacen de nuestros  tall=-
res una in<tulacion cada vez mis completa y eficiente, mientras
que por medio de vra ampliacién ¢e Ja magnifica Escuela de
Aprendizaje que sostiene la Sociedad, se va a tratar de paliar el
prablema antes a ulide de la falta dr obreros calificados.

Refiriéndose a las perspectivas de -trabajo, opina que no pueden
ser mejores, ya que la cartera de pedidos se cifra actualmente en
mas de yoo millones de pesetas: ademfis se. espera un notable
incremento de las construcciones mavales en virtud de la ipmi-
nente aprobacién de la Ley para la reconstruceién de la Marina
mercante espafiola. También expresa las esperanzas puestas por
La Maquinista en ¢l ensayo que ahora va a hacer la RENFE de
un tipo francés de locomotora Diesel de gran potencia quie podria
ser construido enteramente en Espafia, y agrega que seria de
desear que la RENFE v el Estado establecieran un plan general
de adquisiciones de material ferroviario. que permitiera utilizar
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en el mayor grado posible a la industria del pais, medio el mas
adecuado para llegar a una completa nacionalizacién de estos
elementos, como ‘se consiguio en su dia la de las locomotoras de
vapor merced a la confianza demostrada por las antiguas Com-
pafias ferroviarias de M. Z. A. y del Norte hacia los construc-
tores espafioles.

Anuneia que la diferencia existente entre el capital escriturado
v las inversiones que lleva efectuadas La Maquinista en cbras de
ampliacién, modernizacién y mejora de instalaciones, requerird
naturalmente una nueva ampliacion del capital para acomodar éste
al aumento del Activo, v dice que después del correspondiente
estudio por parte del Consejo, la operacidn sera hecha piblica
en su dia, realizandose en la forma mas acomodada a las cir-
cunstancias y que pueda ser mas grata a los sefiores accionistas.

Termina diciendo que, con todo ello, si no falta la ayuda de
Dios, que no nos ha abandonado hasta ahora, y contando con la
confianza de los accionistas, no dunda de que La Magquinista segui-
ra avanzando por ¢l camino del progreso, con la misma seguridad
v con la misma majestuosidad con que avanzan sus locomotoras.

Terminada Ia disertacién del sefior Escalas, que fué acogida con
grandes aplausos de los asistentes, y después de contestadas por
la presidencia y por la Direccion algunas intervenciones de los
sefiores accionistas, fueron aprobadas por aclamacién las propo-
siciones presentadas por el Consejo, asi como la gestién del mis-
mo ¥ la de sus Delegados en relacion con el presente y el futuro
de la Sociedad,

La Hidroeléctrica del Chorro

La cifra de produccién propia fué la més elevada de la histo-
ria de la Socledad. Buenas perspectivas para este ejercicio,
con posible aumento de dividendo.

Bajo la presidencia de:don Emilio Botin ha tenido lugar la
Junta general ordinaria de aeccionistas de esta Sociedad, presen-
tindose a la misma un ejercicio muy interesante, pues la cifra de
produccién propia fué la mds elevada de la vida de la Sociedad
—1889 millones de kwh—, ‘aumentando también hasta 231 millo-
nes el total adquirido y producido.

En el euadro estadistico siguiente se aprecia el crecimiento de
la produccion de energia de 1a Hidroeléctrica del Chorro en estos
ltimos diez afios hasta llegar al ejercicio Mltimo en el que el
aumento con relacion al afio 1046 ha sido de 64,5 millones de kwh.

Produccidn Total producido

propin v ndqulndn
Kwh. KWII»
1946 124.340.540 128.0G1.202
! 148.300.062 - 151.410.173
152.788.950 158.478.760
02.765.405 . 103.028.201
84295180 118.698.073
143.554.734 177.351.000
164.628.764 109.031.960
138.345.807 198,480,735
140.302.504 204.364.731
TR N oo 188.047.474 231.420.270

Cumplidos los trimites de rigor, el Presidente concedié el uso
de la palabra al Vicepresidente de la Sociedad, don Pascual Eguia-
garay, quien tratd el tema de lo que podia ser el futuro de Chorro.
analizando la situacién a través de los tres factores siguientes:
Mercado, Produccion y Tarifa.

Sabre el mercado se mostré plenamente optimista diciendo qtu‘
s crecimiento se presentaba prometedor. Por lo que hace refe-
rencia a la produceidén puso de relieve que Chorro se habia pre-
ocupado siempre de anmentarla, y buena prueba de ello se encon-
traba en que el inmovilizade de la Sociedad habia pasado de
i51 millonés ‘a 547 desde ‘1035 a la fecha, ‘teniendo 1a Empresa
numeroses proyectos de nuevos Saltos. Pero para eso, dijo—en-
trando a analizar el capitulo tarifa—Chorro necesita que haya una
tarifa adecuada, una tarifa que considere el hecho diferencial entre
el costo de un kwh en Andalucia, siempre bastante mas caro, ¥
¢l costo en cualquier otra regién de Espafia. La Administracién
ha necesitado que transcurrieran fres ejercicios para darse cuenta
de To fundamentado de las quejas de Chorro v, al reconocer por
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reciente disposicion ministerial el hecho diferencial, se concede
ya a la zona Sur un trato en consonancia con este reconocimicnto.
Confiamos—anadid el sefior Eguiagaray—en que, ¢on unas normas
similares y de mayor contenido economico, acabard por reme-
diarse: la situacion que cred a las Empresas de dicha zona la
unificacion de tarifas. Entonees, continuéd diciendo, con una tarifa
que permita remunerar al capital que se precisa para realizacion
de cuantos proyectos se tienen preparados, Chorro acometeria su
ejecucion,

Dié cuenta también de que con la instalacion de las dos térmi-
cas del I. N, 1, una en Mailaga v otra en Almeria, Chorro conta-
ria con 200 millones de kwh y con la construccién del pantano
de Izndjar y su Salto de pie de presa, este aumento de energia
se elevaria hasta 300 millones. Esperando estos aumentos de ener-
gia y contando con el fuerte crecimiento del consumo en . nuestro
mercado—afiadio—se  estin  preparando las lineas de transporte,
centros de transformacién y, en general, todo el sistema de dis-
tribucidn, aparte de estar realizindose la interconexibn entre las
dos grandes barras, Este-Oeste, del sistema andaluz: Sevilla-Tran-
co vy Cadiz-Almeria mediante la linea Andijar-Milaga, con lo
cual Chorro tendrd un sistema perfecto.

La distribucion de los beneficios sociales, con cargo al saldo de
la cuenta de pérdidas y ganancias, se ha hecho como sigue:

ESPANA ECONOMICA

Pesetas
Participacion al personal 1.786.819,35
Dividenda 6 por 100 .......... 10.500.000,00
Utilidades Tarifa segunda 2.410.112,36
Cuota sobre beneficios ..... 6.727.835,42
Reserva legal . ...l i 2.472.638,09

Remanente a cuenta nueva .............. 670.764,50

33-308.170,62

Al finalizar el interesante informe del sefior Eguiagaray, que
iué muy aplaudido por todos los asistentes, hablé un accionista
al que contesté el Presidente, quien, después de presentar a la
Junta las propuestas del Consejo, que se aprobaron por aclama-
ciom, ofrecid algunas noticias sobre las perspectivas del ejercicio
va en marcha, diciendo que en el primer trimestre, los resultados
son-un 15 6 20 por 100 mas favorables en beneficios que en el
afio anterior, lo que hace pensar en una mejora de dividendo, que
pudiera: llegar al 8 6 al 850 por 100, cambiindose el sistema
actual de pagarlo neto, por un pago bruto, es decir, con los in-
puestos a cargo del accionista, Por altimo, manifestd que si los
provectos que se encuentran en preparacidon siguen marchando,
habrd necesidad de ir a una ampliacion del capital social.

Correspondencia

Carta de Catalufia

La actualidad se centra, de lleno, en la Feria de Mues-

tras.—La Exposicion de ganado de Valls registré una

concurrencia de varios miles de cabezas de ganado y

aves.—Seguimos con la cuestion de la reforma del
horario laboral,

Barcelona, mayo.—El primer plano de la actividad barcelonesa se
centra ya, de lleno, en la préxima inauguracion, dentro de quince
dias, de la XXIV Manifestacién de la Feria de Muestras, prevista
para el proximo dia primero de junio. La Feria de Muestras es ya
una institucion consustancial con la actividad toda de Barcelona y,
por extension, de Catalufia entera. Se confia en llegar este afio,
después de las reformas y mejoras cfectuadas en el recinto ferial,
a que-la cifra de visitantes alcance los dos millones, contra el
millén setecientos mil del afio anterior, a pesar de que, logica-
mente, cabe pensar que la coincidencia de nuestra Feria con la
del Campo, en Madrid, acaso perjudique a ambas en cuanto al
relieve que el factor turistico da siempre a esos Certimenes. La
Direccién General de Aduanas ha autorizado ya la admisién y des-
pacho, en régimen temporal, de las mercancias destinadas a la Fe-
ria. ‘Por su parte, la RENFE ha concedido, como en afios prece-
dentes, la expedicién de billetes de ida y vuelta a Barcelona a
precio reducido, a los expositores, compradores y visitantes na-
cionales y extranjeros que los soliciten y vayan proyistos de la
correspondiente tarjeta de identidad, La misma facilidad ha sido
coneedida por las Compafifas Trasatlintica, Trasmediterrinea, Iha-
rra, Aznar, etc., v, finalmente, los principales hoteles de la ciudad
han prometido igualmente establecer rebajas en los precios de sus
servicios, lo que nos complace destacar, porque, por primera vez
se presenta el caso de que aglomeraciones viajeras sean causa de
reduccion en los costos en lugar de serlo de elevacion de los mis-
mos, como estibamos siempre acostumbrados.

Otra innovacién serd la de poder disponer del Catilogo de la
Feria en el mismo dia de la inauguracién, en beneficio de los ex-
positores ¥y mejor orienfacién de los visitantes, aspecto éste gue
ha exigido grandes esfuerzos y trabajos, :lélda la complejidad de
su confeceion.

Todas estas favorables pcrspecuvas ¥ otras de Ias que N0S serd

grato ir informando a nuestros lectores, justifican plenamente el
optimismo con que hace breves dias, en su despacho, se nos ex-
presaba nuestro  ilustre ¥ distinguido. amigo don Félix Escal

Presidente del Comlte Ejecutivo de la Feria y verdadero artific

del esplendor que en estos Gltimos afios estd alcanzando el Cer-
timen, al afirmar que actualmente la Feria de Muestras de Barce-
lona estaba reconocida como una de las dos o tres primeras del
mundo. No cabe decir que compartimos plenamente su opinién
a la vez que agradecemos desde estas columnas las facilidades

ofrecidas a Espaia EconoMica, para cuya publicacion tuvo repeti-
dos elogios, en su labor de informacién sobre el Certamen.

Y ya siguiendo con otras organizaciones feriales que represen-
tan, proporcianalmente, con distintos matices un digno reflejo de
la anterior, estamos ante la celebracién de la VII Feria-Exposi-
cion de Ganado selecto y de aves, que desde hace unos afios tiene

lugar en la prospera ciudad de Valls, en el corazdn del campo -

tarraconense, de tanta importancia en la economia nacional. Valls
es una ciudad tranquila, consciente de sus wvalores econdmicos: ¥
culturales y de cuanto realmente pasa en el dmbito provincial: Su
estratégica situacion, casi en el centro geogrifico de Catalufia,
con excelentes comunicaciones que la unen con la capital de la
provincia por un lado, con Lérida por otro v con Barcelona por
lineas de ferrocarril y carretera, organizd modestamente, hace
sicte afios, su primera Feria-Exposicion habiendo logrado am-
pliarla considerablemente ‘en cada nueva edicion hasta llegar, en
la actualidad, a una concurrencia de 8.500 cabezas de ganado, inte-
gradas por 7.0e0 de lanar, 150 de bovino, 1.2oo de cerda ¥ el
resto, entre caballar y equino, de selecta y magnifica planta. Las
aves, que nos fué dable contemplar, es muy probable que exce-
dieran de las ocho mil unidades. El valor de todo el ganado des-
crito se valoraba en unos ocho a diez millones de pesetas, realizan-
dose numerogsas transaciones,

Se han wvenido realizando pruebas de las locomotoras eléctricas
en la linea férrea de Barcelona a San \r'it‘l_ntc, que, como hemos

informado con frecuencia, representa la primera fase de la ‘elec=
‘ocho catalan”. Estas primeras-pruebas parece que. - -

trificacion del *
han dade resultado satisfactorio v, en tanto se espera. que. el Mi-
nisterio: de Obras Piblicas sefiale la fecha de inauguracién de la
linea, se procede a completar detalles complementarios, cuales los
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de pintado y retoque de las estaciones intermedias. En esta prime-
ra parte de la obra se han empleado hasta la fecha 1.600 postes
e invertido ciento noventa toneladas de cobre.

El resto de la actualidad regional corresponde a la encuesta
piblica que un importante rotative barcelonés esti llevando a
cabo sobre la tan traida, llevada, proyectada y no ejecutada, to-
davia, reforma del horario laboral. Habriamos de insistir aqui en
los conceptos vertidos en estas columnas desde hace das ufios, para
repetir nuestra extrafieza de que una cuestidn en la que a todos los
afectados interesa su reforma (aungue con distintos horarios, que
en =sto si que existe disparidad de criterios) se prolongue indefi-
nidamente, pasando de Comisiones a ponencias, de ponencias a in-
formes v de informes a encuestas. Por encima de todo v, ahora
hablamos por nuestra cuenta, lo que interesa es facilitar las adqui-
siciones de articulos a la masa de piblico que con el actual hora-
rio estd ocupada durante las mismas horas ‘que permanecen abiertos
los establecimientos. Esto por una parte, y, por otra, escalonar las
horas de salida de los productores, empleados, etc., para descon-
gestionar lo que se llaman medios de transporte urbano y que no
son otra cosa, a determinadas horas, que una masa de personas con
un tranvia en medio, en determinadas lineas, que suelen ser las
méis y las més importantes. Si realmente es esto de lo que se
trata de resolver, la solucidn consiste, simplemente, en abrir los
comercios antes de la hora fijada en el resto de actividades 1abo-
rales o cerrar después de la de éstas. Aunque lo mejor, teniendo
en cuenta que se trata de una poblacién de una densidad como la
de Barcelona, seria, juntamente con la variedad de horario antes
indicado, efectuar la jornada seguida con un intervalo de media
hora para un breve refrigerio. Lo .que 1o puede ser es gue en
Bareelona, en donde una gran masa de trabajadores, empleados o
empresarios tienen que realizar un recorrido de ida v wuelta de
varios kilometros en la media jornada, rija el mismo horario que
en Villafranca o en Villanueva, pongamos por cjemplo, con un
censo de unos miles de personas solamente,

P. MIRALLES

Carta de Argentina

Potencia energética. Transporte.

Buenos Aires, febrero.—La deficiente produceién de petrileo—dice
el Sg. Prebich—ha contribuido en una proporcién importante a
acentuar el grado de vulnerabilidad exterior de la ecomomia ar-
gentinas H

A esta creciente dependencia exterior del abastecimiento de pe-

trodleo, se aprega la crisis de energia eléetrica que sufre el pais, ¥
que ha ido agravindose de afio en afio. Estos dos problemas estin
intimamente interconectados, por cuante una elevada proporcién de
la energia eléctrica se genera en derivados del petréleo y una
proporcién muy alta de las centrales que asi operan se concentra
on el litoral. El problema méis agudo se presenta en el Gran Bue-
nos.Aires, que consume alrededor del 7o por 100 de la electricidad
de todo el pais y donde la deficiencia en la oferta de energia ha
-ocasionade; éntre otras cosas, rémoras significativas en el desarro-
Ho -y la eficiencia de la produccion. La ecapacidad pablica instala-
da asciende a unos 840.000 kilovatios, v se estima que serian ne-
cesarios unos 300,000 mas para atender las necesidades de la pro-
duccién, manteniendo las restricciones en los otros sectores. Estos
aumentos no cubren, contra toda norma téenica, reserva alguna.
Desgraciadamente, la Central de San Nicolis no podrd repre-
sentar un alivio inmediato, pues si bien se caleula que en abril del
afio proximo se completard la instalacion, al no haberse resuel-
to a tiempo las interconexiones, no permite esperar que los 200.000
kilovatios que se destinardn al consumo del Gran Buenos Aires
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puedan entrar en servicio antes de mediados de 1957, en ¢l mejor
de los casos.

Sin embargo, mientras tanto, habrin crecido las necesidades del
consumo, razén por la cual no es dable esperar un alivio aprecia-
ble en ‘las restricciones actuales, que estin frenmande a las activi-
dades econdmicas.

En distintas ciudades del resto del pais también existen dificul-
tades de abastecimiento eléctrico, cuya solucién es, en general, me-
nos dificil de afrontar en virtud de las obras en marcha; ello
permitird la instalacién de alguna de las nuevas industrias que
el pais deberd establecer a fin de mejorar- su situacion de pagos
exteriores.

En -sintesis, ni el Estado ha hecho las® inversiones indispensa-
bles para proveer ‘al pais del abastecimiento energético requerido
por su ‘crecimiento’ econdmico ni ha creado las condiciones favo-
rables para que lo haga la iniciativa privdda, ni se ha abocado si-
quiera—en muchos casos de critica importancia—al™ estudio téc-
nico completo de esos problemas, con lo que se atrasa considera-
blemente 1a formulacidén de las soluciones pertinentes.

Son de todos conocidas las grandes dificultades que el pais
viene afrontando en materia de transportes. Los ferrocarriles ‘estin
descapitalizados. Hay  veinticinco afios de atraso en la renovacion
del material ‘de traccién ¥ aun méis en el material de vias. Para
dar una idea de esa descapitalizacidn, baste consignar que los téc-
nicos en la materia sefialan la necesidad apremiante de un plan
de renovacién, de un costo total de 22 millones de pesos, de los
cuales 1.400 millones de délares corresponden’ a la importacion de
material.

El mal de los transportes argentinos viene desde mucho tiempo
atris, ¥ no se circunscribe al equipo, segilin es notorio. A la ana-
crénica administracién de las Empresas britanicas ha sucedido la
ineficiencia impresionante de la gestidn oficial; pero esto debera
ser abjeto: de estudio, Sélo cabe recordar aqui que la férmula de
necionalizacidon adoptada no era la Gnica. Han de quedar en los
archivos del Banco Central documentos con otras soluciones gue
hubieran permitido, al pais adquiric un centrol inmediato de los
{errocarriles pagande al contado solamente una parte de su costo;
el resto de los recursos provinentes de la acumulacién de libras
blogueadas durante la guerra, se hubiera destinado a renovar equi-
pos. De. haberse seguido un camino semejante, los ferrocarriles
argentinos  estarian, indudablemente, en mejores condiciones para
prestar sus servicios a la economia del pais.

Si a todo ello agregamos la insuficiencia y vejez de los eguipos
de camiones, se vera por que han venido creciendo las dificultades
de transporte de los productos del suelo hasta los puertos y cen-
tros de consumo.

Aparte ‘del problema de renovacion del material, existe en la
explotacién de los transportes del pais—asi en los ferrocarriles
como en el transporte urbano en la ¢iudad de Buenos Airés—un
considerable déficit que se calcula, en el presente afio, en la can-
tidad de 3.500 millones de pesos, de los cuales 2.000 millones de
pesos corresponden al déficit financiero y 1.500 millones de pesos

al recargo que este déficit experimentaria al computarse las amor-

tizaciones segun el valor de renovaecion ¥ no el valor de origen.

Los técnicos consultados consideran que si se mantienen las ta-
rifas. ¥ la organizacion actual de los transportes, ¥ se cumple
todo el plan de renovacion de que se ha hablado mds arriba, se
tardaria quince afios en eliminar el déficit anual con el sélo ren-
dimiento del sistema.

Otro dia veremos la sintesis de los males. ¥ también los re-
medios. L

J. F. DOMINGUEZ
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Los mercados de productos

Aumento de un 8 por 100 en la produccion de acera de los paises de la Ceca.—Recuperacion del cobre
después del debilitamiento registrado en la pasada semana.—Los descensos en los “stocks” estratégicos

del cinc ¥ plomo contribuyen al sostenimiento de ambos metales.

Se inerementa la producciom de

caucho sintético.—Conversaciones para el estudio del comercio arrocero.

La produccién de acerg durante el presente afio en los paises
pertenecientes a la Comunidad Europea del Carbén y el Acero
se espera que aumente en un & por 100, hasta llegar a los 356
6 57 millones de toneladas, frente a los 52,6 millones obtenidos
en 1955 Se cree que para 1960 la produccion superard a la del
pasado afno en un 33 por 100.

Lia Alta Autoridad hace constar que dadas las limitaciones im-
puestas por la capacidad de gque se dispone no es probable que
durante el afio actual se registre un aumento de produccion su-
perior al citado 8 por 100, aumento que se considera insuficiente
para cubrir las actuales necesidades del mercado interno y las
de importacién de terceros paises. Serin precisas inversiones en
gran escala para ampliar la capacidad de la industria del hierro
¥ del acero a fin de incrementar la . productividad que permita
superar la actual escasez que viene padeciendo la industria si-
derirgica.

La Alta Autoridad, por otra parte, expresa su prescupacion
por el déficit de chatarra de la Comunidad, que se teme conti-
nfie aumentando, Leos productores de hierro y acero de la Co-
munidad solamente pueden cubrir el 50 por 100 de sus necesida-
des de chatarra.

Por lo que se refiere a la produccién de cok, su actual capa-
cidad se estima suficiente para cubrir las necesidades del presente
afio, aunque-habrd de ser ampliada en los préximos afies a fin
de hacer frente a la creciente expansién del consumo.

Las cotizaciones del cobre filtimamente registradas en Londres
sefialan ‘cierta recuperacién respecto a las practicadas en la se-
mana precedente, que llegaron a ser en dicha plaza las mis ba-
jas desde julio de 1955. Como en muchos otros metales no ferro-
sos, la produccién mundial de cobre aumenta a un ritmo mucho
mas rapido que el consumo. A menos que dificullades”de orden
laboral den lugar a huelgas en los centros mineros, se estima
en los medios especializados que el cobre se mantendrid aproxi-
madamente a su nivel actual. Como consecuencia de la amenaza
de huelgas en Malasia ¢ Indochina, los precios del estaiio, que
en la actualidad se encuentran en su mas bajo nivel desde hace
seis meses, har dado muestras en la pasada semana de encon-
trarse en vias de recuperacion. Los “stocks” son ‘importantes. El
mercado se encuentra actualmente dominado per la cuestion de
la refineria de Texas, que el Gobierno americano ha de restituir
a la industria privada. Como en €l presente afio, se espera se
produzca un aumento del 5 por 100 del cotnsumo, en tanto que
lag importaciones de Malasia e Indochina serin de menor volumen
que las del pasado aifio, la producciém «de. esta fabrica podrd ser
facilmente absorbida. Por lo que se refiere al cine ¥ plomo, los
“etocks™ estratégicos de estos dos metales sefialan disminuciones
que contribuyen a sostener las cotizaciones, las cuales han acu-
sudo poca variaci6én en Londres y ninguna en Nueva York. Ta
produccidn espafiola de plome en 1055 fué de 61244 toneladas,
contra 56,076 en el afie anterior. En el mercado interior se con-
sumieron 28.020 toneladas, contra 23.034 en 1954. Estos datos se
refieren tmicamente al plome de primera fusion, debiendo afia-
dirse, por lo"menos, unas 4.000 tonecladas de plomo procedente
de chatarra que han sido consumidas en el mercado nacional.
Se efectuaron exportaciones a Estades Unides, por 12,145 tone-
ladas: a Brasil, por 6.154; a Finlandia, por 3.003; a Noruega,
por 2800, ¥ a Suiza, por z.zoo; -habiéndose enviado cifras me-
nipres a otros paises.

Ante e anuncio del Presidente Eisenhower de que los Estados

Unidos podran fabricar 1,7 millones de caucho sintético en 1958

(la produccion mundia] del natural en 1955 fué de 1,0 millones
de toneladas), los productores de caucho natural se muestran
preocupados por esta seria amenaza que se ve incrementada por
los progresos que se vienen realizando en distintas materias plas-
ticas. : |

Peritos de ocho paises han dado fin el pasado martes a las con-
versaciones gque durante quince dias han venido celebrindose en

Roma con objeto de preparar la primera reunién del reciente
creado Grupo Intergubernamental de Estudio del Arroz que se
celebrara en el Lejano Oriente en los meses de octubre y no-
viembre. Al discutir los métodos para reducir la inestabilidad
del comercio mundial del arroz, los peritos se han manifestado
en ‘contra de la aplicacién de medidas que puedan conge'ar el
comercio v los precios a su nivel actual. Expresaron también su
esperanza de que se haréin todos los esfuerzos posibles para es-
tablecer un sistema de diferenciacion de las distintas calidades
¢ hicieron hincapié en la necesidad de cifras estadisticas ‘mds
detalladas sobre produccitn, utilizacion, precios y comercio del
arroz vy calculos mis aproximados sobre disponibilidades para la
exportacién y necesidades de importacion.

La nota sobresaliente del mercado de fletes durante la pasada
semana vino dada por la activa demanda de transporte de gra-
nos, hahiéndose realizado buenos negocios a tipos muy firmes,
ILas demandas para cargamentos de River Plate aumentaron, cir-
culando pedidos por cuenta alemana, francesa, japonesa y austria-
ca, y aunque los negocios se desarrollaron con lentitud, se pagd
el tipo elevado de 167s 6d por tonelaje con destino a Amberes-
Hamburgo. Esta cifra puede compararse con los tipos pagados
a finales de marzo a 1475 6d. Los valores norteamericanos se
mantuvieron por completo con 1305 por un cargamento desde el
Golfo a Amberes-Hamburgo contra 1285 en la semana anterior.

Circularon numerosos pedidos de transporte de carbén desde
Mampton Roads y, segiin ciertos informes, los importadores fran-
ceses han indicadoe encontrarse dispulestos a aceptar veinticinco
barcos com pabellon americano para wviajes consecutivos durante
un afio .

La demanda de barcos se refirid principalmente a contratos a
largo "y corte plazo, habiéndose contratado algunos con destino
a puertos europeos. Las transacciones registradas en cargamen-
tos proximos con destino al norte de Europa totalizaron 104:500 to-
neladas, ¥ con destino a Italia occidental 22B.000 toneladas.

Otros sectores del mercado registraron también gran deman-
da, aunque el tonelaje fué escaso en extremo, por lo  gue se
realizaron muy- pocas operaciones, El mafz se fij6 desde Africa
del Sur a Amberes-Hamburgo a 1258, en comparacion con 118s od
pagados a principios de abril,

Se reanudd la contratacion de azficar desde San Mauricio por
cuenta del Reing Unido sobre la base de 120s por cargamento
en sacos, lo gue apénas supone alguna wvariacién con respecto a
los tipos pagados el afio pasado.

Con objeto de atraer tonelaje, muchos extranjeros indicaron

que estaban dispuestos a cubrir sus pedidos mediante contrata-
cion a plazos, realizindose un buen nimero de negocios a ni-
veles muy remunerativos para los armadores.

BANCO PASTOR

. CASA FUNDADA EN 1776
Capital suscrito y des- ,
embolsado........ Ptas. 100.000.000,00

- Fondos dereserva.... » 220.000.000,00

Central: LA CORUNA
MADRID, LUGO, ORENSE, PONTEVEDRA,
VIGO, GIJON, EL FERROL DEL CAUDILLO

y otras 33 Sucursales en Galicia
Agencia Urbana en Cuatro Caminos: LA CORUNA

{Autorizada su publicacién per la D. . de Banca y Bolsa con el ndm. 1.767)
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Los mercados de valores

Alzas seguidas de reajustes en la Bolsa de Madrid.—Barcelona, sostenida con cierta inclinacion al alza.—
Bilbao, firme sin estridencias. —Actividad con mejoras en valores locales. Paris, firme con inclinacién
por los titulos oro y divisas oro y disponibilidades a la expeetativa.—Londres, firme y en recuperacion

pausada, cotizando las mejorias de la zona esterlina.

Nueva York, con oscilaciones contradictorias e in-

clinacion a consolidarse en tipos de prudencia.— Zurich, por los valores de petrdéleos como las demais

plazas, y vacilacion de la clientela sobre obligaciones y acciones.

Francia reembolsa al Fondo Monetario

Internacional.-—El mercado de Inglaterra, el mas activo cliente del mercado del oro en 1955.—Sigue sien-
do una incégnita la nueva divisa del Estado de Marruecos. — La produccion y distribucion del oro del
mundo en 1955, segtin la Casa Montagi. Rusia hace un depésito de platino en Londres.

MADRID.—Si tomamos como 'médulo de comparacion la mar-
cha de la Bolsa en los primeros meses del afio, podriamos decir
tque, aparentemente, ha vuelto a recobrar su ritmo normal: Exa-
minado superficialmente el cuadro. de cotizaciones se ohserva otra
vez proliferacion de revalorizaciones de todo orden—algunas de
importancia—y ha aumentado nuevamente el volumen de contrata-
gidn; pero a nuestro juicio la situacion del mercado de wvalores no
es la misma que entences, Por bajo de ‘esta renovada euforia, no
es dificil ver que algo ha variade, pues, aunqgtie salvado el bache
de abril, el dinero fresco no acude en la fisma cuantia que ante-
riormente, y Jas compras de ahora se deben mds al eléemento es-
peculador que rehace apresuradamente sus posiciones, que a in-
versiones reposadas de excedentes de efectivo. Por su parte, el
papel se muestra mucho menos resistente, y aflora al mereado en
cuanto las cotizaciones alcanzan plusvalias mds o menos desme-
sturadas.

Esta semana tampoco es completa para la contratacion bursatil,
por la festividad del jueves, v a ello se debe que nuestro habitual
comentario preliminar quede reducide a las dos primeras sesiones.
La de apertura puede calificarse como de excelente, dentro de las
salvixdadeés apuntadas al principio, pues fueron pocos los valores
fue no consignieron revalorizar sus cambios, con las notas mas
destacadas de Auxiliar de Ferrocarriles v Fefasa, que obtuvieron
catorce y trece enteros de ganancia, respectivamente. El volumen
operado en valores de dividendo fué del orden de los diez millones
de pesetas nominales—aparte derechos de suscripcién—, cifra im-
portante eén si, pero dque no llega, ni con mucho, a otros martes
de mis hrillante cotizacidn.

La jornada del miércoles fué mucho més comedida, con force-
jeos en los cambios, reajustindose gran cantidad de cotizaciones
de aquellos valores que mds habian subido el dia anterior. Excep-
to la nota brillante de las navales v la contintidad del alza de
Auxiliar, el tono del mercado fué méis apagado y confuso. La
contratacién en acciones fué algo mds de ocho millones de pesetas
nominales,

Fondos pﬁﬁlicns y similares.

Durante las’dos’ primeras sesiones de la semana la contratacion
de este amplio grupo de valores; se desarrollo en un tono discreto,
operandose alrededor de diez millones de pesetas nominales cada
jornada, mientras que los cambios repetian sus precedentes, pues
ni el Amortizable de noviembre, que corta. el cupén el préximo
dia 15, consigue remontar el cambio de la par en que esti estabi-
lizado. I

En la semana se efectud la suscripcion piblica de las cédulas
del Instituto Nacional de la Vivienda, que promete estar muy ani-
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“LA MUNDIAL"

SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Plaza del Rey, 2 - MADRID

Gapital soclal suscrito y tolalmente desembolsado: 4.000.000. de plas

SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO

DE GANADD. INCENDIOS. ACCIDENTES. TRANS

; PORTES Y ROBO

Autorzado por la Direccién General de Begurce con
fecha 9 de mayo de 1943.

mada, por las exenciones concedidas a las Empresas suscritoras
y a las cuales nos referimos en otro lugar de este numero.

Martes Miére. Jueves Viernes
INterior 4 PO TOO .....iiverivscrnrsone 81,76 81,75 81,75
Exterior 4 por 100, F . 101,00 101,00 »
[dem, v 2 101,00 » »
Amurhzahle 4 por mu, :gos 1940. - 92,00 » s
Idem 3 por mo, 1928 1949 AaF. B88.0 88,00 86,50
[dem, G- » » »
Idem 4 por lon enero 1930 ......... 100,00 100,00 100,00
Idem 4 por 100, noyiembre 1951... 100,00 100,00 100,25
Idem 3,50 por 100, julio 1051 ...... 91,i8 91,75 »
Tesoro 3 por 100, marzo I052...... » r »
Idem id.,, 1 diciembre 1953......... » » »
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954 » » »
Canal Isabel II, 5 por 100 ......... 87,00 87,00 87,00
Colonizacién 4 por 100 . iie. 94,50 94 50 94,860
Reconstruccion Nac. 4 por 100 9928 99,:5 69,00
R..E. N. F. E. 4 por 100. 5, 500... 96,00 - 96,00 90,00
Trasatlantica 5 por 100, V-25 ...... » x »
Idem, XI-25 .......co0 00 » » »
Ll #3000 o ver s il » » o »
IdemgdET28 -..... Lo i » n [ »
Majzén 4 por 100:....0u0s » 92,75 5‘; 3
Tanger-Fez i por 100 ...i...ni » » E 78,60
Marruecos 5 por I00 .........cceeeeisi 60,00 » »
Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 84,70 84,75 84,75
Idem, ‘A, 4,50 por 100 8500 8500 85,00
Idem, B, 4,50 por 100 ... 82,76 » 82,76
Idem, C, 4,50 POr T00 .....ccocenrerr 1 84.00 84,00
Idem 4 por 100, exentas ............ 98,00 9500 98,00
Idermn 3 por 100, eXeNtas .......c.ee. » » »
Idem 3,50 por 100, eXentas ......... » » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » » ’
Crédito Local 4 por 100, intcrpr... 97.00 97,00 97,95
Idem, a lotes, 4 por 100 ......cco.... 99,75 © 99,75 99,78
Villas 5 por 100, 1:;14 85,00 85,00 >
Idem, 1018 » » 856,00
Idem, 1923, 5,50 por 100 Memras » 3 »
Idem, 1920, 5 por 100 ........... 72,00 ® =
ldem, 1931, 5,50 por IV0, Intenor 80,00 80,00 =
Idem, 1031, 5,50 por 100, "Ensanche 79,00 79,00 79.00
Idem, 1041, 5 PO 100 wiiveevuvinins » 72,00 72,50
Idem, 1040, 4 DOT TO0 .ireverrsenenes 79,00 79,00 79,00
Empresa Municipal Transportes... 82,60 » »

Acciones bancarias.

En el grupo bancario, abundan junto a algunas repeticiones de
cambios, plusvalias de cierta consideracién en Exterior, gue avan-
za diecinueve enteros, y Banesto que gana gquince. La mas im-
portante, sin embargo, es la obtenida por el Ibérico que, ante la
inminencia de su ampliacitn de capital, sube veinte duros.

Otras acciones bancarias cetizaron: Banesto, nuevas, 2.000 ¥
2.012,50; General de Comercio, 337; Rural, 300; Hispano, nue-
vasy 3.375-

. Martes  Midrc. lueies  Viernen
Banco de’ Espafia- v, 5eciiibs .o 829,00 > 810,00
Crédito Industrial ........... e 21800 217,00 216,00
Tdem; onuevag ..o oee 660,00 » »
Exterior de Espana .. B70,00 575,00 o 574,00
Idem, -nuevas ...... » » = »
ot atamo® . e i aiee s ... BBH,00 65000 S »
Espafiol de Crédito .....o.......c.... 888,00 B60.00 @ B865.00
Hispano Amencnno gl e OB 21200 E 710,00
Central . s Lo 666,00 667,00 : 667,00
Mercantll e Indus:nal e AU0,00 400,00 405.00
Popular Espaiiol ....... R et 800,00 50200 502,00
Binto Ibéisco | .ot ilieia 640,00 680,00 660,00
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Eléctricas.

En la jorpada de apertura
recido: por la demanda y Ia
plusvalias de diversa cuantia.
lores, hasta el punto que los

el sector eléctrico se vio muy favo-
mayoria de las acciones obtuvieron
Se operd ampliamente en estos va-
diez millones : nominales contratados,

mas de cuatro corresponden a las acciones de electricidad, y en
algunas—como en Unién Eléctrica—se cambiaron de mano mds
de-dos mil titulos. Las perspectivas de esta Sociedad son inme-

jorables y se:da como seguro el aumento del dividendo al ¢ por .

100 ¥, & la vista del amplio plan de instalaciones de la misma.
no-es aventurado pensar en un aumento de su capital.

Se celebrd la Junta de accionistas de la Sevillana de Electri-
cidad, en la que se autorizé al Consejo para ir realizando nuevas
ampliaciones de capital hasta 6oo millones de pesetas. El buen
resultado del ejercicio ha permitido elevar el dividendo del 7,5
al 8 por 1o0o. La cotizacién ha mejorado suavemeniec.

También habra ampliacion de capital de la Eléctrica de Langreo,
¥ que serd de una accién nueva, al tipo de Goo pesetas, por cada
diez antiguas, euya operacion se rcalizard desde el 15 de junio
al 15 de julio proximos. Se trata de una buena Sociedad, gue
reparte excelentes dividendos, aunque en su aspecto bursatil se
resiente de tener un mercado escaso. Su fGltima cotizacidon fué
de 268 por 100.

A partir del dia 12 se efectuard la ampliacién de capital de
Iberduero, a razén de una nueva por cada tres antignas v ‘al
tipo de suscripciéon de 560 pesetas.

QOtras acciones eléctricas no incluidas en el cunadroa: Viesgo, 268
y 267; Moncabril, 185 y 183; Galicia, 605.

Maries Miére. Jueves  Viernes

» »
300 00 300,00
252,00 245,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 176 00 172,00 171,00
Hidroeléctrica Espafiola ............ 371,00 368,00 363,00
Ideln, 6por-B00s i it v s ’ » s
Iberduero, ordinarias .......oooe0nenee. 400,00 398,00 o 594,00
Idem 3,50 por 100 .c.cocoesnimne 995,00 396,00 [ ®
Idem 6 DOF TOO .ooovvrvreierereeener, 585,00 380,00 €& 58500
Idem, novisimas ........... » » E &77,00
Leonesas .. . 270,00 274,00 274.00
Saltos del Si] 32500 319,00 316 00
Saltos del Nansa A iesvineianess 179,00 180,00 179.00
Sevillanas ...... L any 18600 ~180,00° 175,00
Idem, nuevas ... Tt s » » »
Unién. Eléctrica Madrﬂeﬁa cveres 218 50 220,00 220,00
Idem, nuevas ......... avansenses 210,007 211,50 »
Reunidas de Zaragoza wervensienneres 104000 161,00 160,00

Mineras y Metaldrgicas.

Destaca con brillo propio en sste grupo la marcha de Auxiliar

de Ferrocarriles, que avanza dieciocho duros hasta alcanzar la
cota de- 550, miximo cambio del afio.

También fué importante la subida de Guindos del martes, pero
st posterior reajuste la deja en un tono menos excepcional.

Se celebré la Junta de Felguera, en la que se dié a conocer que
la suscripeion proxima sera de una accién nueva por cada dooe
y que se realizari a mediados' de afio, y para el final del mismo
habré otra ampliacién de capital de una por trece.

Cambios de otros valores: Boetticher, 325; Santa Barbara, 238
y 237; Sice, .180: Aluminio Ibérico, 275: M. M. M., diferi-
das, 208; idem, 50 por 100, 1520 ¥ IS5I5. 4

Maries Miére, |ueves Viernes

544,00, 543,00 542,00

Minas: del Rif- suevvssissesonnriaiieasas

Duro-Felguera . 457.00 440,00 438.00
Guipdon-:. 50 inin 370,00 361.00 366,00
Ponferrada ........... e 748,00 750,00 749,00
Altos Hornos . .- B2300 32000 © 510,00
Idem, nuevas ...... AR s P ] » & »
Auxiliar de Ferrocarriles ... 547,00 550,00 £ 545,00
Comercial de Hierros ...c.oveene » » E »
Constr. Metéilicas, ordinarias....... B » 210 00
Idem, preferentes .....vivoiessvonins » 215.00 _
Manufacturas Metalicas .. 249.00 249,00 4?00
Material y Canstrlccmncs voveenes 20,00 245,00 242, 00
S EAT s el oy 220,00 221,00 225,00
F. h. 5. A. » 280,00 279,00
Mnnppollo:.

Las diferencias en este reducido gripo son escasas y- afectan en

ESPARA ECONOMICA

IBERDUERO, S. A.

SUSCRIPCION DE 1.382.222 ACCIONES NUMEROS 4.140.667
AL 5.528.888

[ En uso de las facultades conferidas por la Junta general
extraordinaria de accionistas de 21 de abril altimo, el Con-
|

sejo de Administracion ha acordado emitit y. poner en ecir-

culacién, a partir del dia 12 de eéste mes, 1.382.222 acciones

nuevas, nimeros 4.146.667 al 5528888 de soo pesetas no-
minales cada una, para ofrecerlas a los actuales accionistas
| en las siguientes condiciones:

1.* Los poseedores de las acciones circulantes tendran
derecho preferente para suscribir las 1.382.222 acciones nue-
vas, en la proporcion de una de éstas por cada tres de las

| anteriores. Los accionistas que no refinan tres acciones o
| miultiplos de este nfimero, podran agruparse con otros accio-
| nistas para suscribir titulos indivisibles, ya que no se tendrin
i en cuenta las fracciones que resulten al ejercitar el derecho
de suscripcién.

2" La suscripcidn de las nuevas acciones se realizard en-
tre los dias 12 del actual mes de mayo y 2 de julio veni-
dero, ambos inclusive, en los Bancos de Bilbao v de Vizcaya
(Central v Sucursales) al tipo de 560 pesetas por accion. Al
efectuar la suscripeidn se abonarin 185 pesetas, de las que
60 corresponderan a la prima de emisién y las otras 123
al primer desembolso a cuenta del valor nominal de las ac-
| ciones; las 375 pesetas restantes tendrin que satisfacerse en
{ los plazos que el Consejo de Administracién determine y
que “serdn anunciados con la oportuna antelacién. Los sus- |
criptores que lo deseen podrin hacer el desembaolso total de
las s6o pesetas por accidn en el acto de la suscripcién,

3" El derecho a suscribir las nuevas acciones se ejerci-
tara mediante €l cupbén nimero 73 de las acciones en circu-
lacién, que quedari anulado para el cobro de dividendo ac-
tivo. Todos los gastos de:la suscripcidn’ corrern a cargo
de la Sociedad.

4. A los efectos previstos en la Ley de 24 de noviembre
de 1030, se estampillard el 75 por 100 de las acciones emi-
tidas con la indicacion de “Intransferible a extranjeros”.

5.* Las nuevas acciones disfrutarin de los mismos dere-
chos politicos que las actualmente circulantes y, en el orden
econdmico, percibirin desde 1.° de julio de 1956 v hasta 30
de junio de 1959, un dividendo fijo anual del 6 por 100 de
su nominal desembolsado, libre de impuestos. Transcurrido
¢l expresado periodo, o sea a partir de 1.° de julio de 1950,
participarin en los resultados sociales, en la proporcidn que
les corresponda, como las demés acciones ordinarias.

6 Los titulos que no se suscriban quedarin a disposi-
cion del Consejo de Administracion para darles el destino
que €éste determine,
| Bilbao, 4 de mayo de 1956.—El Consejo de Adniinistra- |

cidn.

ligera baja a Campsa y en moderada alza a la Telefénica que se
muestra ahora mis encalmada.

Martes Miére. Jueves Viernes
Telefbnica ....oc.coivinnnss 845,00 344,00 - 545,00
Fosforos ...... B di » » = »
CoAZ M P 5 A iviesns. . 1200;00 S 281.00 E »
Tabacalera, S. A. corcrie = 190,00 191,00 191,00

Inmaobiliarias y de la Construcclén.

El sector inmobitiario y de la construccién se mantiene bajo
la tonica de estabilizacién, con algunas ligéras mejoras en Hidro-
civil, Alcizar y Urbis. Los derechos de suscripcién de esta 1iltima
cotizaron a 209 y 215 pesetas.

Vallehermoso anuncia Junta, en la que también se propondrd am-
pliacién de capital. He agqui un valor que desde el cambio de z70
por 100 viene sub{endo ininterrumpidamente hasta encaramarse
el 420 por 100,

Hispana descontd su dividendo de 15 pesetas, que recuperd fii-
tegramente.

Cotizacién de otros valeres de la construccién e inmobiliarios :

“Alba, 260; Lusoespafiola, 132 v 128; Cisa, 182; Vallehermoso, 420
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y 418, Aspe, 35; El Carmen, 85 y 87; Menfis, 104; Ebro, 120 y 23;
Cantabria, 143 ¥ 44.

Maries Miére. Jueves Viernes
Financiera y Minera » ) »
Portland Valderrivas .. 445,00 445,00 ®
Ladrillos Valderrivas . Bb8,u0 558,00 »
| B2 T P e Ve PR S NS o 171,00 175,00 175,00
Constructora General Espaiiola ... 120,00 12000 120,00
Dragados y Construcciones ......... 265,00 26000 258,00
ALGEZAT i bicssnananasisnscansssnann 100 2 30T 107,00
Astariana ..o 5 4
1 ) T el i » o »
et e ¥ » P »
BERn 11200 & 112,00
G T R 2 E »
Hispana 160,00 & 105,00
PE T T TSN o e S . il
Mctropalltana 2 200,00 201,00
Idem, nuevas 2 E »
Rub:ln ,,,,,,,,,,,,,, » » »
L EY 1)1 s e 210,00 215,00 215,00
b A R e R 117,00 117,00 120,00
Idem, nuevas » * »
Urbanizadora Metropolitana ....... » 645,00 620,00

Quimicas y Textiles.

La cotizacién de las acciones gquimicas ha estado bastante en-
calmada, sin notas sobresalientes. En cambio, en el grupo textil,
destaca la oscilante marcha de Feiasa que, después de subir trece
duros el martes, cedié nueve al dia siguiente.

Sepin se anuncid en la Junta de la Sniace, dentro del primer
semestre del presente afio se pondrian en circulacién los 33 millo-
nes de pesetas autorizadas en la Gltima Junta extraordinaria. Es-
tas acciones se emitiran en condiciones andlogas a las de la
tiltima ampliacién, que, como se recordard, fué de wuna accién
nueva, 4 830 pesetas, por cada diez antiguas.

Otros valores del grupo cotizaron: Canarias, 451 y 455; Nitrd-
geno, 307 Nicas, 258 y 241; Catisa, 05.

Derechos de suseripcién de Energias: 165 y 158

Martea Mierc. Jueves Vierne
Esp. Penicilina y Antibidticos...... » ® 175,00
Energia e Ind. Aragonesas ......... 264,00 264,00 261,00
Explosivos : 428,00 o 421,00
Hidro-Nitro 222,000 & 219 00
Unquinesa ... 306,00 & 505 v0
P ROGBIER o i G sra s » E 250,00
Espaiiola de Petréleos +.....cvev, f 78000 [ 727,00
Union Resinera rqp:mula ST » 163,00 161,00
EMe B A S N e L 967,00 288,00 289,00
-3 L e O ) D e 410,00 410,00 410,00
Alimentacion.

Salvo Ebro, que mejora seis enteros, los demis valores de este
reducido grupo no varian sus posiciones.
Risticas cotizé a 129 y 126,

Martes

Midre, Jueves:  Viernes
El Aguila, Cervezas .......... 602,00 600,00 600,00
Azucarera General de Espana ...... 170,00 169,00 5 167,00
Bhrotllzaitares il Wi S 419,00 420,00 - 420,00
Azucafera Adra ..... » > E >
Azucarera Madrid . » » »

Navales y de Trangpum

La definitiva aprobacidn de la Ley de proteccion a la Marina .

mercante, ha influido, sin duda, favorablemente en la cotizacién
de las ‘navales, obteniendo las acciones de la Constructora una
ganancia de quince duros en la semana.

Cotizacion de otros valores de este grupo: Islefia Maritima, 215;
Naval, nuevas, 268 v 270; Aviaco, 118; Pesquerias, 133.

Mariex Midre.  jueves Viarne
Constructora Naval, ordinarias.... 278,00 28500 o 284,00
Idem, preferentes ........... eeeeeenss 278,00 288,00 »
Trasmediterrinea .... . 241,00 »' E 246,00
Unidn Naval de Invanl;e 191,00 » = »
Metropolitano de Madrid ............ 198,60 200,00 & 197,00

Varios.

Comenzd el periodo de suseripcién de Insa. Al cambio prece-
dente de 157 por 100, los cupones tenfan un precio. tebrico de 47

589

BANCO DE BILBAO

FUNDADO EN 1857

“BILBAO
MADRID

Administracién central:
Servicio Extranjero:

©)
PESETAS

Capital social. . . . ... 300.000.000
Idem suscrito y desembol-
el 5l fni s
Reservas.. . . .. ...
Capital desembolsado )'

reservas.. . . .. ... 895.321.000
(Balance al 31-12-55)

®

Extensa red de Sucursales
Corresponsales en todos los paises

298.221.000
597.100.000

Aprobade por la Direccion General de Banca y Bolsa con el n.* 1.8

pesetas, pero el cambio registrado fué de 40 pesetas, a cuyo tipo
las nuevas acciones resultan a 140 por 100.

Las Papeleras Reunidas no habian registrado cotizacién desde
que comenzd su actual suscripcién (que finaliza el proximo dig 15)
hasta ahora en que lo hicieron a 235 (precedente, 260). Los de-
rechos de suscripcidn se hicieron a 3o y 28 pesetas.

Otros valores no afectos a determinado grupo de los que in-
sertamos en el cuadro cotizaron: Cea, 72; Filméfono, 166; Mar-

coni, 150, y Vamosa, 127.

Martes Miére. Jueves Viernes
Unibniy El Fénix ..ot » 8826 0O 5.826
Insa ......... cereinirueee 180,00 150,00 151,00
General de Inversiones ... 200,00 208,00 270,00
Papelera Espafiola ...... P » » »
Papeleras Reunidas ........cccoovenes » 255,00 225,00

® % %

La aislada sesion de cierre del viernes de la Bolsa madrilefia es-
tuvo sosa, sin notas sobresalientes en uno u otro sentido, pero des-
de luego con un reblandecimiento de cambios eén muchos de los
valores, que origind pérdidas de escasa cuantia. Al final eran mas
los titulos que estaban ofrecidos que los solicitados.

Cambios de derechos de suscripcion: Urbis, 215. Insa, 41; Pa-
peleras, 26; Energia, 153,50-

Cotizamén de otros valores que no figuran en los cuadros que
hahitzalmente insertamos: Banco Rural, joo; Viesgo, 266; Mon-
cabril, 183; Risticas, 120; Portland Ebro, 125; Vamosa, 127; Is-
lefia, 217; Marconi, 148; Caitasa, 0o; Cinca, 193; Cantabria, 141,503
Crédito Hispanico, nuevas, 22; Alpminio Ibérica, 273; Galicia, 6oz2.

BARCELONA.—La Bolsa de la Ciudad Condal mantiene esta
semana la postura de sostenimiento, con cierta inclinacion al alza,
de la cual se han heneficiado, principilmente, los valores locales.

Aguas de Barcelona acordd el reparto de un dividendo de 12
por 100. Como ya habia sido repartido un 5 por 100 a cuenta, resta
ahora el 7, el cual serd distribuido en acciones. Durante la se-
mana la cotizacidén. mejord cinco enteros: -

®
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En la Junta de Focusa se acordé la ampliacion de capital hasta
la cifra de 50 millones de pesetas para realizar en la forma y
plazos que determine el Consejo.

La Catalana de Gas también anuncia Junta, en la que se pro-
pondra el aumento del capital social en n30 millones de pesetas.

Igualinente, La Magquinista ampliard su capital en breve plazo,
segun se anticipé a sus accionistas en la reciente Junta.

Martes Mierc jueves Viernes
B, C.'de Catalufia .4.... e 163,00 3 »
Tranvias Barcelona, or:llnxrlas ... 118,00 3 5
Idem, preferentes ....... » B
Aguas de Barcelona, orcllnanas.,. 325,00 525,00 &21,00
Catalana de 'Gas y Electncldad,” 203,00 200,00 204,00
Trasmediterranea b 24700 » »
Hullera Espafiola ’ » o »
Asland, ordioarias «....eeeeeveneeennee 010,00 » = 650,00
e T e e B | B S 74000 73500 B 780,00
Espafia Industrial ....... veeneee 418,00 » E »
Carbures Metilicos ....... veeer, B0 00 668.00 670,00
Espafiola de Petrdleos ....c.......... 751,00 784,00 720,00
Fomento de Obras y Constr.......... 540,00 337,00 335,00
Biptor ADEEIER: o it ity oon davn " 8.400 8 400
Tabacos de Filipinas ....0.5........... 687,00 » 695,00
Industrias Agricolas 62000 621,00 620,10
Magquinista Terréstre y Maritima. 17200 172.00 172,00
Bxplosivos: . .coinmiisnhasnsLnd 2700 429.00 423,00

. BILBAO.—La posic‘.f&n de la Bolsa bilbaina sigue siendo esta
semana de firmeza, sin excesivas. estridencias en los ecambios.
En un ambiente de gran movilidad operatoria se desarrollaron
las cotizaciones en forma {favorable, cuyo reflejo se distribuye
irregularmente en los diversos sectores, ya que, por ejemplo, el
eléctrico se presenta con ligeros rcblandenm ientos en los precios,
no consiguiendo mejorar sus precedentes, aunque sea justo con-
signar que las diferencias negativas fueron de escasa considera-
cidn.

En el grupo naviero hubo poeca animacion de operaciones, pero
los wvalores centrades obtienen mejores cantbios.

Babcock Wilcox ya ha anunciado que a partir del dia 11 pro-
cede al reparto de un dividendo en acciones, con cargo a reservas,
que se ofrece a los actualés accionistas en la proporcién de tres
acciones nuévas por cada veinte antiguas, previo ‘pago de 405 pe-
setas por accion, en concepto de prima de emision. Después de la
aparatosa caida de semanas anteriores, el cambio de sus acciones
va recuperando terreno, no sin dificultad, pues el miércoles tuvo
que ceder cinco puntos de la ganancia de veinticinco de wventaja
obtenidos el dia anterior.

El sector de arbitraje, encalmado.

M;yrel Midre. Iueyen Vierpes
Banco de Billian vl coniiiiaiiiee. 895,00 890 00
Banco de Vizeaya, A 882,50 880,00
i Kada  Robla™ o, .83 » »
Electra de Viesgo ....... By Sy i 262,00 262,00
Reunidas de Zaragoza ............... 160,00 160,00 159,00
Iberduero, ordinarias .........00........ 399,00 395,00 391 00
Hidroeléctrica Espafiola ........... .. 365,60 366,00 a65 00
Minasidel Bl i, 542.50 550,00 O 847,50
Naviera Aznar ... e LA > E . 9860
Naviera Bilbaina ....... S e S % S 1.578 3 1.560
Naviera Vascongada . » » E »
Altos Hornos . .... 820,50 518,00 512.00
Babcock & Wllcox Skl e A 170 1.022
Basconuis. o, mid vt s 00,00 » »
Duro-Felguera . .osipismsuisiss » 455,00 455,00
T 1 T e R T e e e S A 680,00 » n
Papelera Espafiola ........coveeeeeesion 640,00 640,00 640.00
SPfaniin LI, o R e 827,60 £a0,00 538 00
ExXplOSIVOS  ..ivyivirescinanrmvansensssness 427,00 424,00 422,00

Actividad en los Bolsines que insertamos a continuacion. Y
sensibles mejoras en los mds - tipicos valores locales.

PAMPLONA

Cambio Ultitme
anterior cambio
Acciones: .

Cementos Portland ......coccivniiciiine il - 480,00 480,00
Crédito Navarro ..... ; 660,00 “6+0,00
El Irati, 8. A. . 250,00 232,00
La Vasco Navarrs, S A 600,00 620,00
La Vasconia, S. A., BanC:a }' Créd:tﬂ ......... 240,00 24()00

Sociedad Navarra de Industrias ............... 65701} 657{1-]]
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OVIEDO
Cambio Ultimo
anierior cambin
Acciones:
Banco Herrero .......... TR ve tanee U0, DY 400,00
Compaiiia Eléctrica de I..angreo 228,00 225,00
Hidroeléctrica del Cantabrico. .....ccocecienene 250,00 244,00
Ferrocarriles Economicos de As!urtas 180,00 | 1:0,00
Sociedad Industrial Asturiana ... 208,00 206,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano ..., 170,00 170,00

Compafia de Navegacion Vasco-Asturiana 860,00 862,00

VALENCIA
Cambio Ultima
anterior cambio
Acctones:
Banco de Valencia ....... e 550,00 550,00
Compafiia Tranvias y F. C Valenc:a 98,00 95,00

Cia. Frutero Valenciana Nav, Cofruna... 205,00 205,40

Cia. Ind. Film Espanul, pref. 5. A, Cifesa 30,70 26,00
ldem, serie B . o Traes e ikl 88,00 30,10
[dem, Prctduu:mn 39,00 89,00
Compaiiia Inmobiliaria Valenciana ............ 140,00 120,00
Solares y Construcciones, S. A. 66,U0 67,00
VALLADOLID

Cambio Ultimo

anterior cambio

Acciones:

Banco Castellano ...... 545,00 550,00
Sociedad Industrial Castellana At e OALD0 470,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A. 202,00 202,00
Lo Cerimion. -5 A it el 140,00 140,00
YEI Norte. de Castilla™. S 8 v ess 200,00 200,00

135,00 136,00

Talleres de Fundicién Gabilondo ..........eeen.
166400 188,00

Hotel Conde Ansirez, S. A,
Produceién de Semillas, S. A., Prudes 70,00 70,00
Tableros de Fibras, Tafisa .......... . 250,00 200,00
Fabricacion de Autommrlles 19 A "Fasa... 803,00 250,00

ZARAGOZA
Cambia Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco de ATagon .......ceccicsiesesissisaasnin © B0000 510,00
Banco Zaragozano ....... veivesnis” - 4U000 400,00
. Cementos Portland Morata d: Jalén ......... 880,00 &80,00

350,00 250,00

Cementos Portland Zaragoza ....
800,00 500,00

Cons. Agr. Ind. Textil Aragonés [Caltam):

Criado y Lorenzo, €. Al . ciccivnensens . 235,00 255,00
Eléctricas Reunidas de Zaragoza .........ue.i. 167,00 165,60
Guiral 'Industrias Eléctricas, S. A. ............ 160,00 160,00

955,00 255,00

La Industrial Quimica de Zaragoza ........
230,00 230,00

La Montafanesa, 5. A oiceesviviminsgiisnie o

Magunaria y Metal. Aragonesa ....... 350,00 360,00 e
Maguinista y l*undlcmnesﬁd:e] Ebra, S !L,..___,_ _%UW__. _mw

. PARIS—La Bolsa espera sercnamente el cncauzam:ento de los
dzvers,os problemas interno-exteriores de Franeia, ¥ los interna-
cionales en que la nacion estd interesada, con satisfaccion, por-
que parece existir un ambiente mejor en las relaciones franco-
alemanas v volverse un poco a la cordialidad francorrusa. La pa-
peleta del sefior Mollet estd, por el momento, en el norte de
Africa y dentro de la Metrépoli, en los planes y provectos, espe-
cialmente fiscales, que penden del Parlamento.

Paris, como- las principales plazas extranjeras, se viene incli-
nando de preferencia por los titulos representativos de negocios
de petrdleo ¥, sobre todo, por los del grupo Royal Dutch Shell.
Pero merece registrarse también la correspondencia que al atrac-
tivo que han ofrecido por sus resultados, han encontrado entre
otros titules los de la Nestlé y Unilever; por ¢jemplo.

Los titulos franceses siguen siendo muy seleccionados. Y siguen
registrandose plusvalias, en los de las mds fuertes Empresas side-
rometaliirgicas y electromecanicas, vy firmeza en los importantes
negocios quimicos que tantas veces hemos tenido que mencionar.

Tuve buena acogida el empréstito del Credit National. Se debe
pensar que existen disponibilidades ¥ que cualquier operacidn de
Estado, por importante que fuere, no las agotaria probablemente.

‘Buen tono, pues, para los titulos extranjeros y algunos indus-




ESPANA ECONOMICA

triales franceses,
oro a descender,

A continuacion indicamos las oscilaciones de algunos valores que
pueden ofrecer interés a nuestros lectores

Y estabilidad en las Rentas, con tendencia del

Cambio Ultime

anterior cambio
3. por-Too Perpetael i G Meditg 71,50 69.50
5 por 100 Perpetuel T 99,00 99.40
Banque de Paris ........ s 20 BHO 21.780
Peugedt | .. . ~38.000 88.800
Penarroya 14.000 15.400
Ch. Fer du Nord PPy L I R R e 6.065 5.9a0
Tanger-Fez ............. g ik 780 788
R CE G EDT ) o et neen o Craabrmstonns 25.280 25.950
e VTS 5 o el e e s, SR SRR 10 1 17.100

LONDRES.—5igtie acusando este mercado su inclinacién a la
recuperacion pausada y prudencial. 'Y en él brillando, como en
otras plazas, los titulos de petréleos.

Mucha animacion en los “gilt-edged”. Situacién justificada por
el reforzamiento constante de las reservas oro y délares de' la
zona esferlina. Son cuatro los meses consecutivos ‘en que esto
ocurre. Y si la City no se muestra atn satisfecha, reconoce ‘que
la Gran Bretafia mejora, tanto con respecto a la U, E. P. como
€n la zona que califica. i

Los grupos Royal Dutch Shell y British Petroleum son los gue
dan la nota. Hay las mejores esperanzas en Arabia v el Irak.

Los titulos' siderometalirgicos siguen cotizando el alza proba-
ble del acero. Pero los valores industriales en general no sge han
dejado influir atn por supuestos pedidos rusos:

La Imperial Chemical ha ganado més de tres millones de libras
esterlinas méds de un afio a otro. Pero el mantenimiento del divi-
dendo—siguiendo su politica tradicional—ha ' deshecho las ilusio-
nes de los especuladores. Estos no comprenden, por lo general,
que organizaciones de envergadura parecida a ésta y que exigen
crecientes inversiones, han de seguir de preferencia en la linea
prudente de lo‘rentable. Otra cosa es, por lo menos en la Gran
Bretafia, la postura del ahorro.

Los indices acusan, para el periodo que examinamos, flexion
en titulos industriales en general v mejoria para minas de oro.
También mejoran los fondos y servicios piliblicos.

Nuestros lectores pueden ver a continuacion las oscilaciones su-
fridas por los titulos seleccionados entre los que suponemoas pue-
dan interesarles:

Cambio Uhtimo
anterior cambio
Consolidated ..... 543/, B5
Shell. - s, = 1566/9 171/6
o it 8 il D (et s A LY e bu/a 88
Rbber Trust foniifo Sl bl s L4 1M 1/9
Imperial Chemical ....... . 47/6 48/9
1 P B G TR e e 657 /3 68/7 '/,
General Mining & Finance Cnrp...u.. 77/6 78
oA TR otk B T e o s 5 110 111
NUEVA YORK.-—Sin recuperar los niveles “record” de la pri-

mera decena de abril, los titulos industriales, sobre todo, han des-
pertado, aleanzando cotizaciones muy proximas a aquéllos. Pero
no se puede decir que sea un rumbo ascendente y firme puesto
que ha habide oscilaciones contrarias, La recuperacion confirma
la confianza del mercado, en las discutidas perspectivas econdmicas
del pais. Postura meritoria si se tiene en cuenta que ha venido a
coincidir con las noticias de que, por ejemplo, la General Motors
vy Ford mismo han anunciado bajas de produccion. oscilantes en-
tre ¢l 20 ¥ el 25 por 100, la industria textil no sale de su pase,
y en materia de construcciones electromecinicas se ha reducido
las actividad,

Esti pendiente de resolucidon de las Cdmaras de un gran pro-
yectd de caminos. Su solo anuncio ha excitado las Empresas ocu-
padas en los materiales de la construceién y en construcciones.
Pero a la vez que se han animado los titulos del: cemento, ha
ocurrido otro tanto con los de maquinas del ramo constructor
en general.

Hay gran expectacién sobre lo que haya de ocurrir en la indus-
tria del acero. Vencen las convenciones de .trabajo vigentes. Se

i pretenden -mejores salarios y ventajas de esas que se llaman so-

ciales. Y no se ve la manera de eludir estas demandas ni tam-

491

BANCO URQUUO

MADRID

CALLE DE ALCALA, NUM. 47

DIRECCION TELEGRAFICA: URQULIO

Apartado de Correos nim. 49.

Teléfono 22-65-55.

CAPITAL: 252.000.000 de PESETAS

completamente desembolsado,

' RESERYVAS: 351.500.000 PESETAS

(Aprobado por la Direccidn General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.8:3.)

el il il e B i B e i A i N e e e B B e e e B e e e e il e, o e e B e B BT

poco el alza de costos y precios por lo tanto. Sé cotiza el exce-
lente resultado de los grandes “trusts” siderirgicos y también
ese alza esperada.

Los petrdleos son también en esta  plaza favoritos, Aqui los
animadores son las Standatd Oil of New Jersey, y, naturalmente,
que la Royal Dutch. Shell.

Los ‘indices acusan mejoras en titulos industriates, fondos ¥
servicios piiblicos y, en compensacion, menocres alzas para ferro-
carriles gue son, como venimos diciendo, un auténtico barémetro
de la coyuntura de €sta plaza.

Damos a continuacién las oscilaciones de los \ralores que cree-
moé mds interesantes para nuestros lectores:

Cambio Tltimeo

anterior cambio
General Mstera: .ol batiionsl. sl abanii 45 5y 44
Y L e 60 3/, 603/,
American Tel, & Tel. ......... s ik 1811 5[y 1821/,
International Tel. & g b S R 84 %y 34 '/s
General Elsckric s 5 il o 89 1y [ P
Canadian Pacific .. 34 8y a4l
A OO COPPEE «isiremi o ieets heose st i g E Ay 789/,
Shelll Aol S AN A L e 0 A 76 %, 829/,
Westhinghouae: i bn it msin Loy 20y b8,
Royal Dutch e e oo S e e L S 97 5/, 106

ZURICH.—Los mercados suizos, aun dentro de su independen:
cia general tradicional, siguen ofreciendo el cardcter genérico que
el este cuatrimestre registran la mayor parte de los principales
extranjeros.. Tanto en Basilea como en Ginebra y en la plaza de
Zurich, que normalmente examinamos, no se ha seguido la. tradi-
¢idn cuatrimestral, ¥y de un afio a otro de mayores volilmenes y
mejores cambios. Hay, por otra parte, una cierta tendencia a la
migracién hacia esta fltima plaza, s6lo obstaculizada por la le-
gislaciéon en materia de timbre.

‘Las Bolsas suizag registran este afio el fenémeno, quizd uni-
versal, de la suplantacion prictica de las acciones que caracteri-
zan los mercados por las ohligaciones por que wiene optando la

\
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clientela. Hay algo en esta nueva tactica del recurso a ese tipo
de titulos que animan las propias Empresas, que no parece deba
dejar de ser estudiade por las autoridades y los especialistas, que
habrin de considerar, ademas, el fendomeno curioso de las brus-
cas oscilaciones a que también se ven sometidos los titulos que
resultan preferidos apenas irrumpen v animan el mercado. No se
puede decir, sin embargo, que las obligaciones hayan vencido de-
finitivamente a las acciones. Extranjeras y nacionales, por lo que
a las plazas suizas se refiere, parecen llamadas a empatar en
adelante.

En general, el tono de Zurich es satisfactorio. La clientela pa-
rece dudar de nuevo entre los grandes grupos de titulos que se
ofrecen al ahorro.

Limitémonos a consignar que los cambios -de los titulos que a
continuacion reproducimos, y que por lo menos tienen un valor in-
diciario  para nuestros lectores, reflejen bien claro lo gue ang-
tamos :

Cambio Ultima

anterior cambio
Nationalbank, Bern................ 725,00 725,00
Kreditanstalt, Zurich . o 1.4uu 1.080
Zurich Allg. .....ccocc.. e 180 182
Brown. Bovery ...dwsssssessii Gapsieteen s anE S uhl 2.060
Dl e A A G e e e D LD 2.000.
Royal Dutch ... 840 B97
Standard 0Oil ... 264 263
Interhandel 1.380 1.000

BANCOS

Por Decreto del Ministerio de Hacienda Se ha nombrade a don
Jestis Rodriguez Salmones Subgobernador del Banco de Espafia.

Se trata de un hombre de solida formacion, figura de singulares
valores humarnos, siempre dentro de la linea de su especialidad,
como procedente del campo periodistico, ya que pertenecié a la
redaccion de “El Debate”, cuya seccién financiera llevé.

Después de realizar sus estudios de doctorado en Derecho es-
tuvo en Alemania, donde estudi6 Economia en la Facultad de
Ciencias de la Universidad de Munich. A su regreso a Espaiia,
en ¢l afio 1034, ocupd un puesto entre los editorialistas en ma-
teria financiera del mencionado diario.

En 1936 fué detenido v estuvo cautivo, hasta que a finales de
1038, ém un canje patrocinado por la Embajada del Peri, logrd
pasar ‘a zona nacional. Incorporado inmediatamente al Ejército,
termind la guerra como teniente provisional.

En 1930 fué nombrado Secretario técnico del entonces Ministro
‘de Hacienda sefior Larraz, y en 1041 Jefe del Servicio de Estu-
dios del Instituto Espafiol de Moneda Extranjera.

En 1943 realizé las oposiciones de Agente de Cambio y Bolsa
de Madrid, v en ‘1951 fué elegido Sindico y reelegido los afios
1953 ¥ 1055, puesto que ocupaba en la actualidad.

La labor que ha desarrollado, su competencia indiscutible, sus
dotes, reciben ahora la consagracion en cargo de tanta confianza
v responsabilidad hoy como el de Subgobernador.

. EL sefior. Rodriguez Salmones ha sido Profesor ayudante de
Economia en la Facultad de Derecho de:Madrid y Profesor au-

xiliar de Politica Econémica en la Facultad de Ciencias Econd-
micas.

¥ ¥ X

Francia ha reembolsado las sumas debidas al Fondo Monetario
Internacional. Como consecuencia de este hecho, que registramos
yva ¢l dia pasado, tiene su cuota rehecha. Es sabido que la in-
tegran un cierto porcentaje de oro y divisas oro, y otro en bonos
del Tesoro, liberables en francos franceses. Optd, en su dia, por
liquidar una cuarta parte de la misma en la forma dicha, en wvez
de ingresar el 10 por 100 de sus reservas oficiales de cambio, que
eran a la sazoén de mis de 100 millones de délares Pero en 1047
se vi6 precisada de girar contra el F. M. I, rebasando, incluso,
su depbsito de oro y divisas oro allf. Sus débitos pasaron asi
de 525 millones de délarés a 542. Pero por fortuna la mejora cons-
tante de las reservas de cambio orp, permitié adquirir una gran
parte de los bonos dichos, ¥ la operacién de rescate y liberacitn
que se inicid en 1054 se ha terminade felizmente en el Gltimo abril.
Los ingresos han ascendido a 148 millones de délares, en cifras
redondas, con lo que Francia ha liquidado el 25 por 100 de su
cuota en oro y divisas,

Parece que el Banco de Inglaterra ha sido el afio pasado el mﬁs
activo cliente del mercado del oro. Segiin los datos oficiales que
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recoge la prensa mundial, ha superado la marca de todos los Ban-
cos vy banqueros e incluso de la clientela particular del mismo.
Los dos tercios de todo el oro tratade en el mercado de la capital,
fueron de origen sudafricano, ¥ se sabe gue el oro de este origen
pasa, precisamente, por el Instituto emisor. Esto no ha impedido
a que, contrariamente a lo que ha ocurrido antes de la guerra,
el mercado no es ya gobernado por la esterlina, sine por el délar.
FPorque no se puede adquirir mds que contra libras registradas,
es decir, transferibles a la zona dodlar, que a su vez sdlo puede
ser adquirido en esta divisa. Asi, sus cambios son el barémetro de
la relaciéon libra-délar, que, como se sabe, sélo puede oscilar en
limites precisados.

Registramos ¢n otros lugares con satisfaccion la mejoria de las
reservas oro de la zona esterlina. Disposicion positiva de menor
ritmo en el primer mes del actual trimestre. Cierto gue la Ayuda
Americana representéd cuatro millones de délares, pero Grap Bre-
tafia ingresé uno en la U, E. P. y dos mas a través de la misma,
a diferentes acreedores suyos en virtud de los convenios bilatera-
les concertados con ellos. Asi pasé a ser acreedora por cerca
de 40 millones de délares. Pero, como también decimos en otros
lugares, esto no se considera suficiente, por las autoridades sobre
todo. Y no falta guien crea gue no se trata de nada estable, sino,
que mas que de consolidacién, de una balanza- ascendente o en re-
construccién de circunstancias estacionales.

Se anuncia que los Bancos holandeses han recibido una nueva
autorizacion general del Banco Nacional, para el arbitraje multi-
lateral en materia de divisas. El vencimiento para que éste proceda,
dentro del cuadro de la U. E. P, se prorrogara de tres a seis
meses, con excepcidn de las operaciones en francos franceses ¥
para las que se realicen con Bancos y bangueros de este pais.

DE FRANCIA
El balance del Banco de Francia, correspondiente a la semana
que se inicia, contiene, entre otras, las partidas sigufentes: eircu-
lacién fiduciaria, 2.834.423 millones de francos, que representan
un aumento de 31.145 millones respecto a la semana anterior;

_anticipos especiales al Estado, 38.300 millones de {rancos, que re-

presenta un aumento de 10.000 millones respecto de la semana
anterior,
Millones de francos

Amnterior 26 abril
Circulacién .......... 2.505.278 2.8%4.425
Clrat ety b 3ir1.204 301 .204
Driviass 2o 162.311 162.511
ElepOsiton. ... i s sl S n i aolivn 128 853 148.088
AIOIO0 5 i o cariainn vos e R A 862.449  881.249
Crilifos:. 5 o mers nt v b s v = L D D L S0 Al
DE INGLATERRA
Los depodsitos bancarios aumentan en 12 millones; fondos pa-

blicos disminuyen en 10, y anticipos en 3,2 millones.

Millones de libras

Anterior sj; abril
T H R IO e e i o s TR e s 1.842,0 1.849,0
D R R R R SR e 252.8 2528
Divisas ..... by » »
Depébsitos . 213,9 2959
Anticipos .. : 33,4 a0 2
O ]V e A e SRR e i Y 15,1 15,8

DE LA RESERVA FEDERAL

El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre
otras, las variaciones siguientes: :
_ Millones de délares -

- Anterior a5 abril
Clreulacin 15 &bt e T 30209 30.077
DO i e e : 21.741 21,742
TURIGAG - o enh ot SRR » ¥ -k
DEpPOSItOS ;1ovprssuevsssnnns 19.845 19.708
X o T 1 P Pt e oo 803 887
Cosditae e 24.178 24.124

DE SUlzA

-El ‘Banco deJSulzn., a juzgar por las principales partidas que
integran este balance, representa up aumento en circulacion de
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175 millones, ¥ en anticipos de 3170 millones respecto de la se-
mana anterior.
Millones de fmm'os

Anterior 30 ahrrl
[ D G 17 ol e P s sl 8 - < T8 LI P 5.020 5.205
(83 e 6.723 6.704
Divisas ........ bv1 881
Depésitos .... 2.272,862  2.141,480
ARHEpos. S 3 92 028 92,208
[ | e e et S T ok e 45,13 48,16
DIVISAS

No acaba de perfilarse cudl haya de ser el nuevo y definitivo
signo monetario del revuelto Marruecos independiente. Ni aun en
este periodo constituyente o para esta etapa proxima de transi-
cibn a que parece irse. La peseta sigue siendo la moneda predo-
minante en la rona Norte, ¢l franco francés en la zona Sur, v sigue
existiendo una frontera monetaria para las transferencias de ca-
pitales. Tanger sigue con su Estatuto. Pero se espera que unas
negociaciones pruximas pongan todo esto en orden o, por lo yme-
nos, claro, y que se encuentre la receta que dé a la ciudad inter-
nacional en el futuro, y por sus privilegios monetarios v fiscales,
el pasado que tuvo,

MADRID.—Durante la semana cotizaron las siguientes divisas,
sin variacion en sus cambios:

Martes Miare, lueves Viernes

- dolar USA- i namss - 85,900 8895 58,95

1 libra esterlina ... 109,06 10906 £ 109,0€

100 francos franceses ......... 10,65 10,88 = 10,85

100 francos marroguies .... » » w 10,85
100 francos suizos .......... ; » 901,85 E »
R [ T A SRR e » » ;1T

Los cambios comerciales de moneda, salvo excepciones, publi-
cados el dia 5 de mayo de 1056, de acuerdo con las disposiciones
vigeﬁtes. 500 Como sigue:

Francos (este tipo podri sufrir las modificaciones que se deriven
del régimcn francés de cambio), 3,128 ; libras, 30,660 délares, 10,050;
francos suizos, 252,070 francos belgas, 21,900 ; ﬂormes. 288,157
escudos, 38,086; coronas suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; co-
roflas nortiegas, 1,533; deutsmarks, 2,60,7

PARIS.—Los cambios que a continuacién se publican se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
franco rfancés:

Cambio Ultima

antarior cambio
Madrid . 9.50 9,10
Londres ......... 987,58 987,356
Nueva York = 549,956 349 95
Zurich .......: e vy | s i 8128 8,029

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
15 P b gt ol il i sl S il ) ] 31,66
Nueva York 2,8094 2,8100
Parls o n e R e 9,652 9,883
ENeOh e e S 12,27 12,271,

NUEVA YORK.—Estos cambios son en la divisa de la plaza
que se indica, por délar.

Cambio Ultime
anteriar cambio
MAdrId . 0.55 0,33
Londres ... 2,80 2,82
Paris ... 0.28 0,28
7 L R g P o T = 23,34 25,54

ZURICH.—Los siguientes cambios deberdn entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que~se citan, por franco suizo, a
excepcidn de Madrid ¥ Paris, que suponen 100 pesetas v 100 fran-
cos franceses, respectivamente:
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Cambie Ultima

anterior eambio
Madrid o i s et f 15,50 15,50
Londres ..... ; e 1152 12,2720
Nueva York e 4,289 42801
| o [y TR R SRR e TR il R TN 1,2460

METALES PRECIOSOS

La autorizada Memoria de la firma Samuel Montaga, evalia
la produccién y distribucion mundial del oro en 1955, en 27.150.000
onzas—excluida Rusia—contra 25.850.000 en 1954. Cerca del 81
por 100 del oro mundial—excluida la U. R. 5. 5—es producido
por los paises de la Comunidad britanica. S6lo Africa del Sur con-
tribuye con el 53,7 por 100 del total mencionado.

La produccion de los principales paises alcanza, en millares de
onzas, las cifras siguientes, comparados ambos anos: Africa del
Sur, 14591 contra 13.237; Canada, 4.545 contra 4:366: Estados
Unidos, 1.801 contra 1.850; Australia, 1.055 contra 1.118; Costa
de Oro, 687 contra 787; Rhodesia del Sur, 525 contra 536; Fili-
pinas, 415 contra 416; Méjico, 380 contra 306; Colombia, 381 con-
tra 377;'Congo, 375 contra 365; Japén, 289 contra 3oo; India,
212 contra 211; Brasil, 145 contra 153; Chile, 125, v Pert, 147
contra 145.

Se estima la produccion soviética entre los 8 y 15 millones de
onzas, aunque la Memoria cree que la cifra de 10 es la mis
prudente,

Nueve millones de onzas de oro se han encaminado en 1955 a
la tesorizacién de los particulares, de los que dos tomaron ‘el ca-
mino de Franciamo del Medio  Oriente; 1,8 el de China, ¥ 0,5 el de
Tailandia.

El consumo industrial lo estima la Memoria en tres :mﬂoncl
de onzas. Industrial y artistico.

Rusia no es sélo traficante de oro. Lo es de platu:io. Rec:m-
temente es sabido, que a bordo de un avibn ﬁnlandés Alego a Lon-
dres un cargamento de 1,2 toneladas, estimado en 1.320.000 libras
esterlinas. 3}

Se ha atribuido esta operacién al deseo de la U, R. S. S. de te-
ner reservas esterlinas confortables en Gran Bretafia. Y con el
aterrizaje diche se ha supuesto que se iba a preparar la base so-
lida de una mayor actividad comercial anglosoviética y, en defini-
tiva, Este-Oeste, _ il

PARIS.—Los precios que a continuacién se publican se enten-
derdn en francos francés por onza de oro y gramo de plata o
platino:

Precio Ultimo

anterior _prm::ia
Bt oo b e e T e T SRR SRR G i i)
Plata e 1.119,00  1.119,00
WPIRHOG .. i ritin B e e s 59000 L. 59000

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libra por
onza

Precio Ultime

anterior precio
D16 it 249/3 1/ 24921y
Plata ............ e 7B00%, 78,008,
Platitio s s s S R e et in

34,00 88,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en délar por onza:

Precio Ultime

anterior ﬂfbcil-_
o o A Gl s e R 36,00 86,00
Plata: i o 909/, 90, ’a’
BT T S e N e e e L s e R - 6 R 110

ZURICH.—Los siguientes precios deben entenderse en francos
suizos por kilogramo:

.- Precio Ultime
anterior prec

O, o e : -~ 4856 4888
Platar.. 5o B »
Platioa' ol 550 » i
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Agenda del rentistag

JUNTAS GENERALES

15 de mayo, COMPARIA GENERAL DE TABACOS DE
FILIPINAS, S A—Domicilio social, Barcelona. A las doce de
la mafiana. Ordinaria.

16 de mayo, SOCIEDAD ESPANOLA DE BOMBAS Y MA-
QUINARIA, 8. A—Domicilio social, Madrid. A las diez y media
de la. mafana. Ordinaria.

16 de mayo, LA HISPANO SUIZA, FABRICA DE AUTO-
MOVILES, 5. A.—Domicilio social, Barcelona. A las doce de la
mafiana. Ordinaria.

16 de mayo, CONSTRUCCIONES AERONAUTICAS, 5. A—
Domicilio social, Madrid. A las doce de'la mafana. Ordinaria.

16 de mayo, 5. A, “EL AGUILA", FABRICAS MODELO
DE CERVEZA Y DE HIELO.—Domicilio social, Madrid. A las
doce ‘de la manana. Ordinaria.

16 de mayo;, CONSTRUCTORES ESPANOLES DE MATE-
RIAL MOVIL, §. A.—Sin indicacién de lugar, Madrid.’ A las
cinco ¥y media de la tarde, Ordinaria.

17! de mayo, COMPARNIA ESPAROLA DE MINAS DEL
RIF.—En Ja Camara de Comercio, Madrid, A las doce de la
mafiana. Ordinaria.

17 de mayo, MOTOR IBERICA, 5. A—Domicilio social, Bar-
celona, A las cinco de la tarde. Ordinaria,

17 de mayo, HISPANO BELGA DE COMERCIQO E INDUS-

TRIA, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la tar-

de, Ordinaria,

18 de mayo, AEROTECNICA, S. A.—Domjcilio “social, Ma-
drid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

18 de mayo, COMPARIA ESPFANOLA DE SEGUROS DE
CREDITO Y CAUCION, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las
seis de la tarde. Ordinaria.

18 de mayo, NACIONAL MOTOR, S. A—Domicilio social,
Barcelona. A las once de la mafiana. Junta general.

18 de mayo, NAVIERA ANGEL ALVAREZ, 5. A.—Domi-
cilio social, Madrid. A las once de la mafiana. Junta general.

10 -de mayo, TALLERES DE -FUNDICION -GABILONDQ,
SOCIEDAD. ANONIMA.—Domicilio social, Valladolid, A las
cuatro de la tarde. Ordinaria.

19 de mayo, CINEMATOGRAFIA ESPANOLA AMERICA-
NA, S. A—En la Camara de Comercio, Madrid. A las once de
la mafiana. Ordinaria

19 de mayo, MANUFACTURAS METALICAS MADRILE-
RAS, S. A—En el Circulo de la Unién Mercantil, Madrid. A las
doce de la mafiana. Ordinaria.

19'de mayo, FERROCARRIL DE ALCANTARILLA A LOR-
CA, S. A—FEn el Banco Central, Barcelona. las doce de la ma-
fiana. Ordinaria.

El mundo al dia.

ESPANA

O Deja el cargo de Subgobernador del Banco, después de dos
lustros de ejercicio, don Luis Sdez de Ibarra, Profesor mercantil
al servicio de la Hacienda, destacadisimo en las oposiciones de
1932. En la etapa en la que ocupd el Ministeric de Haciendo
el sefior Larraz distinguiése notablemente como Comisario del
Desblogueo. En el afio 1941 fué nombrade Director general de
Banca y Bolsa. Al publicarse, a fin del afio 46, la nueva ley de
Ordenacién Bancaria, fué nombrado Subgobernador del Banco de
Espafia, cargo que ha desempehado con eficacia y laboriosidad,
mostrando en todo momento las dotes que posee.

© Por D. Antonio Torres Zamorano se proyecta instalar en
Cieza (Murcia), ¥y con un capital de 1.400.000 pesetas, una nueva
industria de aprovechamiento de los residuos de esparto, paja ¥
polvo, en cantidad de 10 toneladas de paja y dos de polvo diarias.
De estas materias primas se obtendrin 420 kilogramos de ceras y
3o toneladas de abonos organicos, La maguinaria serd enteramente
nacional.

QO También ha sido autorizada la firma Metalirgica y Ferro-
aléaciones Especiales, 5. A., de Bilbao, para instalar en su factoria
de Zorrozaurre una prensa especial “Stokes” de 100 toneladas de

ESPARA ECONOMICA

DIVIDENDOS E INTERESES

AGUAS Y SALTOS DEL ZADORRA, 8. A—Paga a pastir
del 1 de mayo-el cupdn 18.de las obligaciones simples 5 por 100,
emisiébn marzo de 1947, a razén de 0,50 pesetas liquidas por cu-
pon:

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S. A—Paga a partir
del 1 'de mayo un dividendo complementario por el ejercicio. 1055
de 15 pesetas liguidas a las acciones ntimeros 1 al 1.633.500, contra
presentacion de los extractos de inscripcion.

INMOBILIARIA URBIS, S. A—Paga a partir del 1 de mayo
un dividendo complementario por el ejercicio 1035 de 30 pesetas
a las acciones nimeros 1 -al 30000, serie primera y segunda, y
de 15 pesetas a las acciones nuevas mumeéros 30.000 al 60.000,
¢fnitTa cupon To.

SUSCRIPCIONES

SOCIEDAD IBERICA DEL NITROGENQ.—Suscripcion pi
blica, a partir d2l 11 de mayo, de 100.000 obligaciones al pertador,
de 1.000 pesetas nominales cada una, nimeros 100.00I al 200.000,
creadas por escritura phblica de 10 de abril de 1956, emitidas al
tipe de 98 por 100,

INMOBILIARIA URBIS, 5. A.—Suscripcién reservada a los
accionistas del 1 de mayo al 15 de junio, en. la proporcién de una

nueva por cada dos antiguas que posean, de 45.000 acciones de 500

pesetas nominales cada una, ntimeros 6o0.001 al ros.ooo, debiendo
desembolsarse en el acto de la suscripcidn el total del nominal
mis 75 pesetas de prima por accion.

AMORTIZACIONES
DEUDA 4 POR 1oo, EMISION 15 DE NOVIEMBRE DE
1951.—En sorteo celebrado el 16 de abril han resultado amorti-
zados 7.352 titulos, serie A, de 1.000 pesetas; 2.383 titulos, serie B,
de 5.000 pesetas; 1.052 titulos, serie C, de 10.000 pesctas; 482 ti-
tulos, serie D, de 25.000 pesetas, y 208 titulos, serie E, de zo.coo
pesetas.

DIVIDENDOS PASIVOS
BANCO ESPAROL DE CREDITO.—Solicita de sus accionis-
tas el desembolso, del 1 de mayo al 1 de junio, del segundo ¥
altimo dividendo pasivo correspondiente ‘a las acciones niimeros
1.633.501 al 1.796.850, a razbén de 125 pesetas por titulo,

DISOLUCIONES
AGUAS POTABLES DE ASPE, S. A—La Junta gencral ex-
traordinaria de 18 de marzo acordd la disolucién de la Sociedad
a partir del 1 de abril del presente afio,

FUSIONES ' .

EMPRESA RUTAS, S. A, ¥ SOCIEDAD COMERCIAL

IBERICA.—Las juntas generales extraordinarias de ambas Com-

pafiias, celebradas respectivamente en 23 y 24 de marzo, acorda-
ron la fusién por absorcion de la primera por la segunda,

cap.u:;dad de preslﬁn con su n:lotc—r d:stmada al perlel:cmnannento
de la fabricacién de metales duros. Las obras deberin comenzarse
dentro 'del plazo de dos meses, y la puesta en marcha habra de
tener lugar denfro de los doce meses siguientes,

O Asimismo se ha aprobado el provecto de la Union Espafiala
de Explosivos. de ampliar su fibrica de superfosfatos de Aldea-
Moret . (Chceres), con elesmentos exclusivamente de canstru:cmu
nacional y un coste de casi dos millones y medio de pesctas La
capacidad de produccién aumentard en 150 toneladas diarias, utili-
zando mineral de fosforita de las minas de la Compaiia, en Ca-
ceres, en cantidad de 2o.000 toneladas anuales, mas 12.000 tonela-
das de dcido sulfiirico producide en la ampliacion misma.

O Se ha concedido a Firestone Flispania, 5. A., permiso para
instalar en su fibrica de San Miguel de Basauri (Vizcaya), tres
nievas prensas excéntricas de ys5o, 720 v 200 toneladas para sus-
tituir, en parte, otra existente de 1.zo0. La prensa de 750 tonela-
das sera importada, a un coéte de mis de tres millones de pesetas.
Con esta ampliacion, se aumentard en un 35 por 100 la produccion
actual de ruedas y llantas, de 1.Boo toneladas anuales. Se prew': un
plazo de un afo para la puesta en marcha.

Q Se ha solicitado por la firma Auto-Remolques, S, A
concesion de permiso paia instalar en la Zona franca del_puertp

el
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de Barcelona una industria de acabado de carrocerias para mon-
taje sobre chasis “Pegaso”, siendo destinades al consumo nacio-
nal los vehiculos asi construidos. El- capital nacional se elevard
a cinco millonss de pesetas, a las gque vendrin a unirse los fondos
penmslbles como a.portaclun extranjera; Las instalaciories de pintado,
secado y montaje seran de procedencia extranjera, y las herra-
mientas y demds elementos de construccién nacional. Parte de
las primeras materias serdn asimismo de procedencia extranjeras.

Q Dos importantes ampliaciones de industrias siderdrgicas se
hallan pendientes de autorizacién por parte del Ministerio de In-
dustria. La Sidertirgica Industrial, Compania Ibérica, S. A, de
Badalona, proyecta completar su fabricacién de hierro con la de
acero, en cantidad de 30.000 toneladas anuales. El presupuesto as-
ciende a casi 20 millones de pesetas. La materia prima seri na-
ciopal, asi como la maguinaria, a excepcion de los convertidores,
una planta productora de oxigeno y una lanza de oxigeno. Basco-
nia, S. A, va a aumentar la produccién de aceros finos al carbono
¥ de aleacion para f{abricar plancs finos de alta calidad, en su
factoria de San Miguel de Basauri (Vizcaya), instalando un horno
eléctrico de arco de 25 a 30 toneladas de capacidad, de construc-
cion nacional. El coste de esta ampliacion excede los 11 millones de
pesetas. ! i

0 8¢ proyecta instalar en Jerez de la Frontera, por la firma
Portland del Sur, 5. A., una nueva fabrica de cemento Portland
e utia capacidad de 180.000 toneladas anuales. El capital nece-
sario sé ha calculado en 190 millones. de pesetas. Parte de la
maguinaria habri de ser importada. Se prevé un plazo de dos afios
para la puesta en marcha, una vez concedida la oportuna autoriza-
cion.

DISPOSICIONES OFICIALES

TRABAJO.—Orden de 25 de abril y rectificaciéon a la del 18
(*B. 0." del 1 de mayo), sobre aplicacion del aumento de sala-
rios a los sectores de la industria textil que se citan.
 HACIENDA.—Orden de 12 de abril (*B. O." del 28), dictando
normias provisionales para la puesta en prictica del Convenio In-
ternacional sobre Importacidéa de muestras.

HACIENDA.—Dos Ordenes de 11 de abril (“B. O0.” del 29),
mcluyendo en la Lista Oficial de valores aptos para la cobertura
de reservas de Seguros 200.000 obligaciones serie C, de Saltos
del Sil, S. A., v 100.000 obligaciones de Electra del Viesgo, 5. A.

HACIENDA —Orden de 28 de abril (“B..Q." del 30), sefialando
el recargo que debe cobrarse por las Aduanas en las liquidacio-
nes de los derechos de Arancel durante el mes de mayo de 1936
(sin cambio sobre el mes anterior, a 615,40 por 100).

ASUNTOS EXTERIORES —EI “B. 0." de 30 de abril publica
el canje de Notas. prorrogando el Acuerdo Comercial Hispano-

-Brasilefio de 24 de julio de 1952, firmado en Rio de Janeiro el

28 de marzo de 1036.
_ASUNTOS EXTERIORES—El “B. O." ¢= 30 de abril pu-

v ﬁlmtl €l cuarto Protocolo adicional al Acuerdo Comercial concer-

e tado entre Espaﬁn @ Ttalia el 26 de marzo de 1956.

IBEROAMERICA

2 Portugal trata de convencer al Brasil para reservarse las
producciones especiales para intercambio con el exterior, a fin de
poder importar corcho portugués, segiin ha manifestado un por-
tavoz de la Cémara de Comercio ¢ Industria portuguesa.

La Céimara ha decidido que la imposicion del nuevo canon mi-

‘nimo para =l intercambio exterior podria perjudicar el comercio

entre Portugal-y el Brasil, especialmente en lo que respecta a las
importaciones de corcho de Portugal.

Si s aumenta el canon, Portugal desea que el intercambio de
productos no afecte sus operaciones a base de corcho, que es un
producto de la tercera categoria de importacién,

EXTRANJERO

© La Compafiifa aérea Lufthansa ha conseguioo una opcién de
compra para adquirir siete o nueve aviones a reaccion, “Vickers
Viscount”, a razén de 335.000 libras esterlinas cada afio.
" @ En breve serd puesto en servicio un nuevo tren de pasajeros,
calificado por sus fabricantes como el mais ligero de cuantos se

‘conoeen. Se trata del “Tren X", cuyo coste serd muy reducido. Ha

sido construido por la Pullman Standard Car Manufacturing, Co.,
habiendo sido probado. por pru'nera. vez en las lineas de Che-
samkt ¥ Ohio hace cinco-afos, estando sometido desde entonces
a ufa serie de pruebas y cambios de disefio.
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La Compafila qué se ha encargado de su construceidn dice que
el tren esta fabricado de aluminio, con estructura bidireccional.

O Han comenzado los trabajos para la construccion de la pri-
mera fibrica destinada a la purificacién del gas de petréleo de
Lacqg (en la parte sudoriental de LFrancia), segin ha anunciado la
Compafiia petrolera irancesa, Nationale des Petroles d'Aquitaine.

Esta nueva construcciéon se lleva a cabo a continuacion de las
prucbas realizadas con éxito para lograr la anticorrosién de los
oleoductos, medida necesaria a causa del alto contenido de azufre.

La nueva planta tratard diariamente un millén de metros cilibicos
de gas en bruto, con una produccién anual de 108 millones de
metros cubicos de gas purificado, 55.000 toneladas de azufre,
8.000 toneladas de propano y butano y 11.000 toneladas de gasolina
sintética.

Se espera que la fabrica esté terminada en la primera mitad
de 1057.

O La produccion minera de plata en Estados Unidos durante
¢l afio 1955 se elevd a 36.734.565 onzas finas. Esta cifra representa
un uno por ciento menos que la plata obtenida en 1054
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soo EJERCICIOS DE CONTABILIDAD GENERAL Y DE
EMPRESAS. Por Luis Ruiz Feliu, Profesor de Contabi-
lidad de la Escuela Profesional de Comercio de San Sebas-
tidin. Segunda edicion, 1650

Si hay alguna disciplina que para ser estudiada con provecho
exija que las nociones teéricas vayan acompofadas de numerosos
ejercicios précticos, esa disciplina es la Contabilidad: Primero, por
la indole de su £n, esciciaimente concreto, que pide la soltura
del hibito para las aplicaciones; después, aun pudiera decirse me-
jor en iérming primerisimo, por ! necesidad de procurar solida-
mente a los estudiosos la perfecta penctracion del sentido exacto
del principio fundamental régistrativo de la ciencia, que, siendo
imprescindible dominarle, no s presenta ficil a la comprension de
sus enunciaciones ordinarias, por contener como clave términos
vulgares con un valor algo distinto del que les corresponde en
el hablar comun.

En el libro de que nos ocupamos no se han editado las solu-
ciones de los ejercicios enumerados. Lo gque se pretende, es que
quien haya de manejar el libro trabaje sobre los eferdidios pro-
puestos, pues solo de esta forma, es decir, mediante su personal
¢siverzo, conseguird el debido aprovechamiento, al ir wenciendo
por si mismo, con ayuda de los conocimientos tedricos, que 16gi-
camente ha de poseer, las dificultades que en mayor o menor
grado le planteen los problemas considerados.

El autor divide la obra en dos partes. En la primera, que se
limita a temas de Coniabilidad general, el contenido se distribuye
en veinte capitulos, a los que se da una sucesion, un orden ligico
de simple a complejo, come formando en lo esencial, parte com-
plementaria de un cuerpo expositivo de doctrina; valor esquemd-
tico de puia orientadora. El desenvolvimiento de la materia se
aprecia que esta hecho con el cuidado intento de ir preparando a
quienes resuelvan los sucesivos casos estudiados para la repro-
ducién de los siguientes, y, en particular, para la de los dltimos,
cuyo aborde requiere en quen lo pretenda, para lograrla, la po-
sesion justa de un criterio contable, formal y definido.

La segunda parte ael volumen 1o forman 275 problemas de Con-
tabilidad de Empresas, que se agrupan en guince capitulos y en los
fque, de manera ordenada y metddica, se consideran gran variedad
de tuestiones relativas a la forma constitutiva del capital de las
misinas, y a la indo'e particular de sus opefaciones. Las Empresas
netamente comerciales, 7 otras que no lo son, tales como las
Cooparativas puras, las Cajas de Ahorros y las Explotaciones
agricolas, son por menudo consideradas con diversa 'y ponderada
extensién, y a la mira de captarlas en .los aspectos mas intere-
santes de sus actividades propias. Los capitulos finales se dedi-
can a temas propios de la Contabilidad de capitalistas, a la liqui-
dacién de Sociedades—considerando varios casos caracteristicos—
y dar una seleccion de ejercicios propuestos en Francia e Ingla-
terra, para el discernimiento de titulos superiores de técnicos con-
tables.

Deseamos que sea de utilidad para el lector, y que procure al
autor todo el crédito, éxito ¥ fama que merece—mucho, a nuestro
entender—por su feliz acierto en concebirla y su buena. fortuna
en realizarla.
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BAN(O ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 428793 750,00 pias.
Reservas........ veva. 005.119.131,09

| ————

479 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
":1 mercantiles y comerclales.

DEPARTAMENTO DE EXTRAN]ERO
Cedaceros, 4 Madrid.
Estd especialmente organizado para
la financiacién de asuntos relacioma-
dos con el comercio exterior.

pﬂ SERVICIO NACIONAL DEL -TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
'l Glorieta de BEilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empera-

dor Carlos V, 8, Veldzquez, 20 moderno. Barquillo, 44.
Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
ledo, 77 'modernc). San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencia, 4, Glorieta de Cuatro Caminos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56, y Guzman
el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14, Mayor, 41. General
Ricardos, 177. Serrano, 61. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16. Bravo Murillo (Virlato, 1). Puente de Valle-
cas (Avenida de |la Albufera, 36). Goya, 5. Diego de
Lebdn, 54. Avenida de José Antonio, 65. Plaza de Le-
gazpi (paseo de las Delicias, 145).
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

W} Arganda del Rey, Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin-
chon, Getafe, Navalcarnero, San Lorenzo del Escorial.
San Martin de Valdeiglesias, Torrején de Ardoz.

ihgrabads par 1n Diveceidn Gunaral do Baoce, cos ol semere L1 |

“’GRUPO EQUITATIVA*

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-
tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones y capitales separados juridica y
financieramente.

Operaciones que realiza; SEGUROS SOBRE LA VIDA

en todas sus combinaciones, RENTAS WVITALICIAS,

AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, ACCI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO Y REASEGUROS en
todas sus clases,

EJERCICIO 1954
Capitales y reservas técnicas y libres ...... B69.418.381
T'otal de primas recaundadas ............... weaiiane D00 4148621
Pagos efectuados a los: asegurados hasta al i i
. 895.647. 549

S1-18-54 ...ccniivenis
Beneficios pagados a ]uu nuegumﬂua de Vlda 42. 163,387
ACEIvVO,: BREIS. Gt ol SRR 3 PR 827.707.012

Posee en propiedad 30 inmuebles por

un valor de mas de 149 millones situa-
dos en Espaiia y el extranjero donde
tiene instaladas sus oficinas.

Domilellio soclal del “Grupe”: Alcald, nGm. 63, Madrid.
Apartado de Correos nGm. 2. Teléfono 26-70-99.

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

Capital social............. 400 000 000
Id. desembolsado. ... . ... 250.000 000 B

Reservas:. .. ... ..o vl uia 253.320.000 3
OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jer6mimo, 36, Madrid.

SUCURSBALES Y AGENCIAS
PENINSULA

Agencia Urbana en Madrid: Goya, nim. 41,
‘Alieante, Avilés, Barcelona ¥ tres Agencias), Bilbao,
Burﬂs.nn. Castellén de la Plana,’ Elhar Gandia, Gijon, Jerez
de la Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebastifn, Se-

villa, Valencia y Vigo.
ISLAS CANARIAS

Le Orotava, Las Palmas de Gran Canarla, Puerto de la Crus,

Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA

Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
Sidi Ifni, Tanger, Tetudn, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
168, Rue de la Chaussé d’Antin (Paris 9e).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Bucursal en Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Sueursal en Casablanea: Boulevard Mohamimed V,
Angle Rue Georges Mercle.
BANCO ESPANOL EN LONDRES
27, Throgmorton Street (London, E. G, 2).
Sucursal UTh.: 3, Long Acre (London, W, C. 2, Covent Garden),
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPANOL EN ALEMANIA

Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.

;'? Banco Exterior de Espaiia

de pesetas”
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BANCO

MADRID

Copital social . . . . .. . A
Copitol desembolsado . . . . . .
ReSEIVaS. .. .o isinhi il iiaiiladinnac 000 00D BRI
Capital desembclsudo ',r reservas 1217.500.000 »

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcala, nim. 68
Atocha, nim. 55
Avdo. José Antonio, n.° 10
Avda. José Antonio, n.% 50
Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Pefialver, nim. 49
Duque de Alba, n.®15
Eloy Gonzalo, n.° 19
Fuencarral, nim. 76
J. Garcia Morato, 158 y 160

Aprobode por lo Dlireccidn Genwral de Bonco y Bolso con el ndmere 1006

Lagasca, num. -40
Legozpi (. Baals M. Nes de Jesls, 12)
Mantuano, num. 4
Mayor, nim. 30
P.** Emperador Carlos V, §
Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 26)
Rodriguez San Pedro, 66
Sagasta, num. 30
San Bernardo, n.° 35
Serrano, numero 64
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GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADEID

HISPANO AMERICANO
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