
Se trabaja sin 'descanso por un mundo mejor, la èonpigp'a viene delas
. alturas, es el propio Papa quien la �topugna, _son los Gobiernos de todos
los .países quienes con más o 'menos acierto Ja ponen en práctica, en lo que,
se i refiere a;' lcr' mejora material. Las buenas, condiciones ).11at�l;iales de

vida-suponen, o-mejor- dicho requieren, abundancia de artículos de con

.sumo i precios asequibles- al.maypr número posible de consumidores] y .la
consecución .de esa abundancia de articulos, no es dudoso pa-ra nadie,
qiie exige empleo, ae grandes capitales, un trabajo eficiente, .unas.materias

, primas de buena clase. una actitud espiritual propicia il buen -ernpleo de
todo esto, o, 10 que es lo mismo, el gusto y el deseó de invertir, 'de tra

bajar, de producir'. Durante' el siglo pasado se observó con harta razón

que uno' .de esos elèmentos, el trabajo, era un fruto precioso del, que no

se hacía el debido uso ni daba, et debido rendirniento ; se iniciaron' los
métodos de racionalización de todos conocidos, y los resultados fueron

. sorprendentes. En el actual, se le están dando sin cesar' toqnes a la cues":

tión de la productividad, y esto, en la práctica, quiere decir que hay
. que hacer con todos los factores que intervienen-en el proceso produc
tifo; lo que antaño se hizo con el trabajo, esto es', econoínizarlos, apro
vecharlos al máximo, sacar todo el rendimiento posible, de cada uno de
ellos. La '�onsíderación que sirvió 'de guía para la racionalización del tra-

_ bajo, que asemejaba este a la fuerza 'del vapor de agua conducido por
unas' tuberías, siempre expuesto, por tanto, .a sufrir pérdidas y que, tiene,
'por eso mismo. que ser- objeto de coritiñua vigilancia para eyitarlas ;
cuando se habla "de' productividad,' hay' que .aplicarlo igualmente a los

capitales que se -invierten, al tiempo que sé emplea, al aprovechamiento .

integral de las primeras materias 'e incluso a la utilización, mediante la''
fabricación de subpjoducjos, de los desperdicios de éstas que .se originen

f

en la producción principal.' Se habla mucho de productividad pero, ¿ se
.

De 'Francia, de Inglaterra, de la Reserva han agotado todos los medios de conseguirla? La 'pobre condición hu-
Federal -y de Suiza. mana, para 'emplearse a fondo .en lo que quiera que sea, necesita alicientes

DIVJSA�f y METALÉS PRECIOSOS bastantes, algo que la atraiga hacia el fin que se persigue. La experien-
cia demuestra que donde hay salarios con incentivos los resultados son

-

,Mercado de divisas de avi:adricí. - Cambios
'de Paris, Londres, Nueva York y, Zuricn..

francamente brillantes, mientras que cuando se carece de estímulos el
rendimiento por obrero .és -bajo. Ahora-bien, el trabajo .es �uno de los
factores qué intervienen: en 'la .producción.cq s� puede, .acaso, pensar que
lo que _

ocurre al trabajador no va á ocurrir igualmente al empresa
rio o al capitalista que invierte, su dinero y 'hace posible el rendimiento -

'del' trabajo? Sin duda, 'por tratarse de gentes, en este 'casc>, que deben
dar muestras de una mayor cultura, podría 'Pedírseles una mayor alteza
de "miras, unos sentimientos patrióticos, más patentes o una-aceptación

. de la' gloria como pago de sus desvelos, que el ob-rero siente eh -menor
medida; pero la realidad es que del- mismo. barro son unos y otros, y 'si
el obrero precisa alicientes èl empresario l'os necesita para emprender y
el capitalista para invertir, o 10 que viene à ser 10 misrno, que las rentas

del capital, las· rentas del trabajo i los 'beneficios del empresario deben
'merecer, 'y son acreedores, al mismo. trato por parte ele los poderes- pú-.
blicos.

" �

Por entenderlo así, por admitirse que .la producción es gn todo orgá-.
�

,ï1ico que. debe mantener contactos horizontal y verticalmente, se encua

dran hoy los productores ae las distintas ramas en Sindicatos verticales,
q�le forman un compacto bloque cori intereses comunes y con _la vista
"puesta en :uo solo objetivo: el 'bien de la Empresa, su -prosperidad. Sólo
esto permite er- beneficio de unos y. de otros, s.ó19. cuando el' producte
ge la Empresa va creciendo se puede pensar en alterar 'los módulos dis-
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tribuidores entre los dos, factores que concurren a engen- tenemos elocuentísimas y fehacientes pruebas en nuestra

drarte : capital y trabajo, sm restar alicientes a ninguno ue guerra de Liberación, en que la industria, la Banca y el
ellos. Pero si los resultados de la expiotacion 'van en dis- comercio de la zona nacional se volcaron materialm.nte a

minución, y además, por derectuosa distribución de las disposición de nuestro ejército, Aunque no sea precisa esa

rentas, se mcurre en algo que parezca exponación arnbi- acción directa, sólo las Empresas altamente ríorecientes

ciosa de un sector por otro, se recorre el cammo de la tan' resisten los malos tiempos y' realizan, en épocas de guerra
decantada productividad alejándose de ella, o sea, al revés, o calamidades públicas, la función de aliviar la situación

en direccion contraria al tm .perseguido, lo que se gane Y evitar conflictos en la retaguardia, tarea que las Empresas'
en un factor se eprderá en otro.

'

marginales no pueden hacer al,lnque, 10 requieran. El auge
Esto constituye una verdad evidente, donde quiera que de las, Empresas evita, aun en' épocas de 'pènuría, las quíe

se ha logrado una recuperación rápida o un avance eco- bras, las suspensiones, de pagos y el quebranto de la eco-

nómico Cie importancia es que se han guardado estos prin- nomía.
'

.

\

cipios con severidad intensa. El caso más notable lo ha "Pero, ¿ deiqué depende el florecimiento de las Empre
dado _la 'Alemania de Bonn, SU recuperación ha' sido lo sas? dQué,;e� lo que da lugar a que haya muchas o pocas
más brillante que ha visto el mundo en materia económica, buenas Empresas en una nación determinada? Evidente
pero, ¿ cómo se ha logrado? El obrero ha visto congelados mente, y ante todó, tratándose de una Empresa eh parti
sus salarios durante mucho tiempo y el capital ha emplea- cular, de s� concepción, de su organización y de su admi
.'do todos, o casi todos, sus beneficios de inversiones pro- nistración, es decir, de ella misma; el Estado' cumple con

ductivas. ,El trabajo ha dado su máximo rendimiento y 110, obstaculizar la formación de, ellas ni impedir Ja; suena
a cada unidad de capital empleado se le ha sacado el rna- organización con medidas perturbadoras, casi 'siem,prê' se
yor provecho. Hasta' ahora se había 'hablado mucho en el cuelas de la parcialidad-por uno 11 otro.de-los dos,Jactores:
mundo del rendimiento por obrero, a -éstos 1es ha preocu-" capital y trabajo; ni recargar la administración-corï-trghas ,

pado extraordinariamente el jornal de cada uno; pero llega fiscales ni form.aJid"ades, ,b�XPFáti,c�s. Ryrq ��l, q,'}e ;�ri. una

el momento en que, 19s .hechos demuestran que hay que nacion haya müchas o pócas
.

Erñprésas 'florécierites,
-

es

'darle .tanta importancia 'corno a ambas cosas, al capital in- cosa que depende n;:jJ:s,;d.�n¿ct.Çlz_�eI}J.�' çl'�:Jg_" :polí.tiQa';,�e�Qnó
-ievt.ido por Obrero, �ar utillaje que cada año se renueva, mica que siga el Estado. Lo ffrínieto qae-sè.precisa es Una

adoptando mejores máquinas y adquiridas en las mejores moneda estable; sin ella, lès 'e�tcuTos<más 'perféètos -,re'§u}
condiciones. Están tan lejanos los tiempos, sí es que han,' tan fallidos, la i:nestahllida'êl-'��e'};l-1;Pqrièdc({ ;rep�Ú:tite;."-e:xage
existid? alguna vez, al menos desde que se empezó ai rada, en la fluctuacióa, 4�1"lP:?:'�§¡;¡}àr;iòs�<p:�eç.Ici�,�, q,é;,1jlate
producir eri gran escala, en que todo .se reducía a la efi-: rias primas y drmás factores que hacen el coste de pro

cienciá_.delfr.abajo, que l�oy éste sol? nada puede sin .córis-;r. d�lcci<?n' súinarri�nte ��eatorio. e impr��òi'sò�'�'Hayqtié �vit�r
ta�tes m�ers.lOnes de capital que meJore� �us herramientas" �a to�� costa la inflación; terrible exc!t�,p,!� Æ-!� ,la:,�c9?R.��a,
(lease máquinas), y le pongan en condiciones de qué,' su,' .", que SI puede ser conveniente en algún. mpJP,�nto" adminis
esfuerzo rinda. Y si el capital hay que economizarlo y <:it \trad� en forma muy moderada, como el arsénico, que en

cada unidad -del mismo hay que sacarle el máximo pro-: ��;dosis infinitesimales se êonviéttê ;:e'n -rnedieina; eri "cuánto

ducto, es obvio afirmar que quien lb invierte ,debe tener el
f

sobrepasa un poco, �Ji lí�,i:t._� !p�n.im.9:"de�ntrç,;d.�} cual actúa
mayor' aliciente posible : sólo así se .Iogra exprimir el ca-' como estimulante, se convierte en la locura-y. 'el. falsea
pitál invertido. Otro país que tradicionalmente ha dado el miento de todos los datos, exacerbando la demanda ai
mismo trato al rendimiento del capital y al fruto del tra- principio, lo que produce ,la sensación de eufòria de' todos.
bajo es Bélgica, y-el. resultado ha sido que, actualmente, los primeros tiempos ":de ·:;iriflaci�p '; èxag�!a1J,cfq; ,'en, 'corïse
es él pueblo 'de mayor nivel de vida de Europa. Sueña quien cuencia, las inversi,Oli�s:!; ispá.t-al!z�pd6t. ppt' últimd.la, pri
'piense que alguna nación pueda sustraerse a estas l,eyes mera en cuanto sobreviene, e.-Lpánico ,y li. saturación de los

universales, la igualdad de trato de ,todos los factores de mercados : y haciendo inútiles y -produciendo la quiebra de

la producción revela 'disciplina en las masas y ecuanimidad las segundas, con la ruina de los empresarios, el despido de

errIos Gobiernos.
,,'

=' --, ,:;�,:�' ..
',

Lá 'prosperidad de ias Empresas es la primera condi-: ,.�._•••••••• ,.•••••••••••��-�••
:
••• ",�._:__��.,.

ción 'a cumplir para' lograr- un buen nivel de vida. Sólo ,COMPA�IA AUXILIAR DE'FERROCARRILES,
las Empresas que hacen grandes negocios mejoran' las SOCIEDAD ,.A:NONIMA '
condiciones de' trabajo de S11S obreros en 10 relativo a'
temperatura y comodidad de los locales, comedores, ins
talaciones sanitarias.

-

Al aumentar el capital por obrero,
aumenta la productividad 'y baja el precio. Por llevar el

trabajo' y mantener las Empresas en estas condiciones, la

producción por habitante en los Estados Unidos es diez
veces la media del -resto del 'mundo. Aparte de esto la

mejora de las calidades sólo es constante y continua en las

Empresas florecientes '; 'y sólo 'estas 'pueden servir las mer

cancías 'en todo momento, únical'lfente 'quien tiene buenos
beneficios Y' segura clientela se permite el lujo de fener
existencias en almacén' en todas las épocas y ponerlas a

disposición del cònsuinidor cuando éste las pide. ,Los bene
ficios que lél; Empresa ,próspera reporta al productor obre

ro, al consumidor, al empresario, al capitalista, son in

negables; y la prosperidad nacional es sólo la suma. de las
buenas situaciones individual�s. Además, en caso de ne

cesidad urgente, ,cuando el interés sagrado de la Patria" 10

requiere, se puede echar mano de, ellas en b:neficio directo,
de la colectividad y del Estado. De heoh,o, son las' mismas
Empresas las que se ofrecen y ponen a disposici-ón' de las
Autoridades' cuando el ideal, patriótico lo exige;, de esto

b7S
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Beasaín (Guipúzcoa).
'Por acuerdo del Consejo de Administración, se cit¡' a

Junta general de 'accionistas _pá.ri e,l ,día 26 del presente fue'�
de mayo, a las doce de la mañana;' en el domicilio social, fá
brica de Beasaín (Guipúzcoa), en primera convocatòria, ya,
la misma hora del día 27 del .rnayo, en, segunda convocatoria,
sia la primera no hubiera concurrido.el núrnefo, de rei}rè
sentaciones necesarias, para, deliberar

--

y resolver acerca de,
todos los asuntos comprendidos en el siguiente ord�n del día:'

L'a Examen y aprò.bació'ñ, en su caso, d,e là' -gést'Ïón soda'!,'
Memoria, cuentas, balance y' distHDudóú" d,i 'beneficios -de'l

'

. ejereicio de 1955. ':� ). t', j., ;:-;: " "
'

2.° Renovaci(m estatutaria de 'Consej-eros. "

'3.0
'

Noinbramiento de acdo;tistas'" Gensores, ,dè Cuentas

para, 'el ,ej,ercicio 1956. , '

Se reçuerda a lo� señores' aè�i�di¿tas" �ua�fó pre�ie�� 10,s
Estatutos y l� legislaci6n vigent� �, todos 10's efectos e¿ �e�
laci6n con la Junta general ordinaria, y ,en ,cuanto a forma
y dep6sit ode acciones ¡p,ani. concurrir a ta t;nisma.' _

:. :M:adrid, 3 d� may�'d� 1956.�Ífl "Co�$ejo, :de Ad�in'is-trtt,:'
,

,ció,rt,.'
'

'
, '

'

�
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•

I

" /,•••�:.. ':..� •••• 4)I,.e;j¡bW.,•.•.••••••••¿. �.

/



ESP4NA ECONOMlC�,

los obreros y conflictos colectivos consiguientes. El que
haya muchas O. pocas buenas Empresas depende, estre

chamente, de que no se altere en forma apreciable la

ecuación, ahorro más impuestos igual a inversiones' más
gastos públicos.,Mantenida esta, y llevada lá política social
de' modo que las, sucesivas mejoras-e-éstas deben seguir in
cesantemente=-sé' vayan encajando sin estrago en la eco-

Notas .y
La Empresa y la vivienda.
A fin de reglamentar la torma de aplicación de las exenciones

concedidas en el. artículo 14, de ia Ley de IS de julio de 1954
para las 'cantidades que las Empresas inviertan en la construc

ción de casas de' renta limitada para su personal, e en cédulas del

Instituto Nacional de la Vivienda o Empresa constructora auto

rizada por el mismo, .el Ministerio de Hacienda ha dispuesto que
la parte de los beneficios que las Sociedades y Empresas invier
tan en los fines determinados en el Citado artículo gozaráà de

una bonificación del 90 por IOO' en ei importe de la Contribución
sobre las Utilidades de la Riqueza Mobiliaria en su Tarifa ter

cer¡t. De la cuota' de" dicha Tarifa tercera de Utilidades se dedu

cirá una cantidad igual al resultado de aplicar al 90 por roo de
las inversiones en él mencionadas, el tipo medio efectivo de gra

varnen que resulte para la base, total por dicha Tarifa, deterrni

nada conforme a las, disposiciones vigentes sobre -dicha Contri
bución.
L'as inversiones realizadas al amparo de esta Orden ministeriál

habrán de quedar matérializadas en el Activo, con denominación
apropiada y con absoluta reparación de cualesquiera otras, re

uniéndose todas las que para una misma Empresa reflejen la

aludida materialización en un \ grupo especial, que se titulará "In:
versiones acogidas a la Ley de IS de julio, de 1954",

.

Se creará una cuenta en el Pasivo de los 'b�lanoes, con la de

nominación de "Reserva inversiones Ley de ,IS de julio de 1954,
en la, que se � reflejarán las cantidades que de los beneficios se

.hayan destinado a estas inversiones.
La contabilización de las inversiones habrá de ser realizada

dentro '-deI mes siguiente al' de là aprobación de las cuentas" y
dentro de los seis meses siguientes a la terminación del ej erci
cio 'a que correspondan los 'beneficios que se destinen a dichos
fines; I

Cuando Ja inversión se haga en cédulas del Instituto N aciorial
de la Vivienda éstas habrán de ser depositadas en un Banco ofi-,
cial.

.

Las Empresas sólo podrán disponer de las cantidades inverti
das en .Ios fines señalados 'en el artículo ,14 de la Ley de IS de

julio de, 1954 en casos excepcionales y siempre mediante autori-

�-zaciól1 para ello, que solicitarán de la Dirección General de Cop
tribuciones y Régimen de Empresas a quien corresponda conceder-
la o denegar la.

.

,

La. disposición, de las inversiones �in la autorización estable

cida anteriormente será motivo para la aplicación a las cantida
des dispuestas de la imposición que en su" día hubiere correspon
dido, liquidar sobre ellas,

¡

, ¡

Los problemas de Egipto.

Al mismo tiempo que el Gobierno egipcio invita: a las potencias
y al capital-privado. extranjero, para �financia.r la famosa presa de

Hassuan, su Presidente no deja de
'

hacer presión desde hace al

gún tiempo sobre la Compañía: de Suez, para que ésta tome parte
no sólo en dichas 'obras, sino en el vasto programa de equipos
económicos del país. El decidido e inquieto Coronel Nasser, ha

hecho, al parecer, saber a, los administradores de la Empresa, que
vería con gusto que invirtieran en su país y de preferencia en la
realización de la debatida. presa dicha; proporción mayor posible
de sus beneficios. Pero los proyectos que tiene son numerosos y

ambiciosos, y entre ellos figura, precisamente, el de acortar
.

el

plazo de, duración de la conçesión, que debe caducar a fines de

1969 .. Sus abogados, han encontrado, ya. la fórmula necesaria y

es
.
bien 'sabido que a gusto 'de las autoridades. Los Consej eros de

la "Compañía no se du-ermen, sin embargo,· y así, ésta ha ingresado'
un

.

millón de' libras egipcias, del empréstito para la producción,
pasando 'a' ser uno' de los principales suscriptores del mismo. otras

. \ 379

nomia, las Empresas prósperas se prolifican por sí mismas

y con ayuda de la. Providencia, Dios siempre sobre todo;
pero el país ha de poner 10 que .esté de su parte; o por
10' menos no hacer lo contrario de 10 que racionalmente
conduce al 'fin que unánimemente se persigue: la prospe
ridad nacional.' y como base de ella la prosperidad y el

auge de las ,Empresas privadas.

ccme nt a r ío s
sumas de millones importantes se han emprendido en obras del

propio Canal, con arreglo al programa que ha de terminar en 1960.
La .J:,mpresa, dice un corresponsal extranjero en el Próximo Me
.dio Oriente, no ha hecho, sobre todo de 'esta gran obra, ninguna
publicidad y, sin embargo, representa una movilización de muchos
n11110nes de metros cúbICOS de tierras. La vía que abriera el ge,
nio de Lesseps, y que se hizo estrecha con el' tiempo, se ha ido

poniendo al día y parece llamada a estarlo por la iniciativa y el
interés de la Compañía concesionaria. Antes de la guerra de 1939,
atravesaban el Canal unos 6.000' navíos, de 29 millones de tonela
das por término medio y año. En 1955, dichas cifras han pasado
a ser de 14.600 y I07" respectivamente. LaSI trabajos en curs.q

, pretenden lograr Ull ensanchamiento y una mayor proíundidad, entre
Suez y Port Said, de manera que pueda desenvolverse. un tráfico

normal de 50 navíos diarios ó 18.000 al año, que se calcula, será
alcanzando en los diez próximos años.' Este crecimiento será llenado
sobre todo, por el del tráfico de petroleros, que ha pasado de

los si�te millones en 1938 a los 68 en 1955. Pero no es este trá

fico el que exclusivamente aconseja las mejoras, sino que .se

prevé, con buen juicio, que el tráfico a través del Mediterráneo

entre Occidente y Oriente, y especialmente entre Europa y las

regiones próximas al Medio Oriente en que está el Canal, acusa

por el movimiento del presente un futuro francamente, alentador .

Suez, acredita cada día
\
la genial previsión de los que 10 consi

guieron y" sobre todo, de los que 10 financiaron, No es cosa de
volver sobre las vicisitudes, porque unos y.otros hubieron de pasar

pero sí de proclamar una vez más 10 que la humanidad debe y

puede casi exclusivamente esperar, de la iniciativa y acción cons

tructiva del. capital y, sobre todo, de la Empresa privada y autó
noma al amparo de la Ley que la estimula y deja desenvolverse.

Las actividadès de la Duro · Felger-a,
Creciente necesidad de combustibles sólidos de la industr-ia

stderür-qlca y mayores ¡posibilidades de ex,portación. Dividendo
del 11 por' 100.

En los salones de la Cámara de Comercio ha tenido Iugar la

Junta general de esta Entidad, a, la que concurrieron gran númc
ro de accionistas. Ocupó la presidencia el Vicepresidente don

. Félix. Herrero Velázquez, a causa del reciente fallecimiento ie

quien durante mucho; años ocupó la presidencia con acierto por
todos, reconocido, Excmo. Sr. D. Luis de Urquijo y Ussia, Mar-,
qués de Amurrie.
Comenzó la sesión, con unas emocionadas palabras del señor

'Hletrero en' recuerdo 'al fallecido Presidente, haciendo una sem

blanza de las cuafidades que le' adornaban y recordando el gran
interés y acierto que siempre puso al servicio de la Sociedad,
impulsando 'su engrandecimieçto y mejora. Añadió que la víspera
s'e había celebrado la reunión mensual del Consejo, ell la que se

puso de manifiesto el sentimiento de todos f>or la desaparición del

Marqués de Amurrio,
Durante' el ej ercicio de 1955 continuó el incremento de todas

las producciones tanto en Minas como en Fábricas; entre Ias
primeras, el aumento de carbón fué de escasa cuantía. En cambio,
en fábricas y talleres la labor de modernización y ampliación de

instalaciones dió magníficos' resultados, habiéndose mejorado en

más del 25 por IOD las producciones de cok, lingote, acero, lami

nados y piezas fundidas.
Las ventas de carbón siguieron con toda normalidad, ya que si

bien en algunos aspectos se advierten los avances de la electrifi
cación y creciente empleo del fuel-oil, por otro lado -hay creciente
necesidad, de combustibles sólidos en la industria siderúrgica, y al
mismo tiempo aumentan las posibilidades de exportación.
Los resultados líquidos del ej ercició han sido de 9.0.856.033,69 poe-
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setas que, 'unido al remante del ejercicio anterior, hace, un total

disponible. de 93.144.042,71 pesetas, que -el, Consejo propuso y Ia

Junta acordó distribuir en la .siguiente íorma.:
.

Pesetas

Gastos de ampliación de capitaL, ...

Impuestos '"

''','' ..

Remuneración al Consej o ;.,., ..
, .

Dividendo II por 100 ..

Reserva especial " ..

Reserva de 'explotación , .

Remanente para 1956 .. � : .. , ",'

5·0.00.000,00
29.849·955,68

. 2�,I42.846,oo
45.132.352,94
.3.499.300,58.
10.000.000,00

519.587,51
-_':'__"';'-_-.

-
"

: TOTAL .. r, �
.. ,: ' 93.144.042,71

El Administrador-Delegado, señor Lucio-Villegas, pronunció un

interesante informe sobre todos Jos hechos más relevantes del
ej ercicio de 1955,· exponiendo la situación internacional en orden
a 'los mercados de carbones, hierros y aceros, .Después hizo, 'un
estudio .comparativo de los resultados obtenidos, demostrativo. del
excelente desarrollo que han tenido las actividades de la. Socièd�d.

Se -refirió, por último, a las distintas empresas en que está
interesada Duro-Felguera, reseñando su desenvolvimiento y ,:pers-

pectivas, todas ellas francamente optimistas.
.

La Junta, que aplaudió calurosamente el inf.or�e del Adminis

trador-Delegado, aprobó por .aclamación todas las propuestas del
Consejo.:

El ejercicio 1955 de InmobiUaria
Hispana, �ociediad Anónima •.

·

Estabilidad del .patrimonio· social; cuyos rendimientos se en

cuentran perfectamente consoJidados. Dividie,nd,o· del '5,50

,p�� 1.�o., con perspectivas. de ser amptado en el futuro.

Bajo la -presiderrcia del -Exemo. Sr. D. José Yanguas Messía,
Vizconde de Santa Clara de Avedillo, se' ha- celebrado en "el salón

.;

de' la Cámara Oncial de. Comercio la Junta general de. Iñmohi-.
'liária Hispana; S: A., correspondiente al ej ercieio . 1955�'

,

El, desenvolvimiento de la Sociedad durante dicho ei èrcicio e con

tinuó su marcha' normal, habiendo mej orado _los: resultados - obte-
.

nidos" en relación cem los' 'ejercicios anteriores. .
El Activo de la Sociedad eri "'31 de diciembre de' 1955 se eléva

a la cifra de 89.'145 . .356 pesetas, y los' rendimientos de las inver
siones han ascendido durante dicho año a 5.228.594 pesetas, 10 que
ha .permitido' elevar el dividendo de las acciones, preferentes al

�

'$,50 por 100, libre de impuestos, dividendo cuya cuantía podrá,
'Con toda' seguridad, no sólo mantenerse, sino' irse mej orando

.

en

el futuro,' dada la estabilidad del patrimonio social, cuyos rendi

'mientes se encuentran' perfectamente consolidados y forzosamente
habrán de ir creciendo, en mayor' o menor proporción,' a �

medida
que' mei ore la situación-de la propiedad' inmobiliaria urbana:

'

Es de esperar . que dicl}a mej era s,e produzca' en:'un' ;plazo- más
o menos' inmediato, "como consecuencia de Ía ,nueva ley Plodifi:..
cada de Arretldamientos Urbanos, que contiene diversas disposi
ciones menos desfavorabl,es que las que han r.egido hasta la fe-cha,
aunque' todavía es una incógnita cuáles serán laS realidades en que
'habrán de traducirse .làs dispo:siciones de la Ley rderente al pte
vistq reajuste inicial de las rentas anteriqres àl I de enerò de 1942
y a las ,revisiones quinquenales de los alquiléres.

_

De dichas revisiones quinquenales' y d�l expresado reajuste para
actualizar a la f�cha- de entrada' en vigor de .là Ley en un grado
razonabfe, las nentas anteriores al .1 'de enero de Í94,2, depende
l"án, indudab1emente, los más ¿; menos pos;tivos efectos de la Ley
en orden a la posible revalorización de la p.ropiedad· urbana; asun

·to� de vital importancia 'no 'sólo �

para la economía nacional, sino
también para la real y efectiva solución' del grave' problema, de

."la vivienda, tan importante desde el p:unto de .vista' social. .'
.

. La Junta escuchó con agrado las informaciones, sobre la 'Ínar.cha,
de la Sociedad dadas p.oi· el Consejb y apr'Übó 'por ác1amación
todos los acuerdos' por el mismo propuestos. .

.-

El dividendo compJementario· de las acciones p.refere�tes, tuyo
.

importe asciende a IS ,pesetas por acción, .est� sie'ndo hecho èfeé
tivo desde el'5 del pasado mes ,en las oficinas' de la Sodedad y
èn los Bancos Central y Urquijo, 'contra la entrega del cupÓn
número 17. Et' dividendo a èuenta, pagado en el m-es de octubre,
ascendió a I2,5C? p.es�tas por acción.

'

<
ESPA1itA ECONOMICA

Junta gener�1 del'Banco Exterior de

España,
,

La ,c¡a,rte'Ma IClolm,erc,ilal aUlmletnta er, 1.567 miHo·n,e(s de !ple'S�lt!as.·
Rápido desarrolfo de las filiales del 'Bal)co ,e�n el extranjero.
Lon fondos ,propios, capital y reservas, se elevan a 535,4 mi

llones de pesetas •

."

. Bajo> la presidencia del Excmo. Sr. Conde de Benjumea, Go-

bernador -y Comisario de la Banca- Oficial, y 'con una asistencia
.numerosisima de accionistas, se ha celebrado en' su .sede oficial-
la Junta general del Banco Exterior

.

de España. .
,

El. Director general
.

del Banco, d.on·Claudio Ferro, pronunció
un

.

iríteresante discurso,
.

que' inició con unas palabras, en las que

puso de .manifiesto -el sentimiento del Consej o por .el fallecimiento
eri' el transcurso de ej ercicio del que' fué Secretario general del

Banco, don Alejandro. Urzáiz.
,

,

.

.

Des'p'�és dé hacer referencia a la situación general .de la econo
mía española y especialmente al comercio exterior, puso de relieve

e,l- desarrollo' de la' Entidad en sus múltiples actividades durante

,el año último., ampliando muchos ..
de lós conceptos contenidos en

La Memoria.' ..

'
.

El ejercicio .de 1955' ha continuado sàtisfactoria�ent� la ten

dencias iniciadas en años anteriores, multiplicándose la actividad

de(B�co en sus principales s,e�tores de trabajo. En primer lugar,
y, aparte de haberse aplicado a la Tesorería, a 10 largo del año,
los criterios normales y' razonables de la'actividad bancaria, las

I

tendencias crecientes aludidas se manifiestan en la evolución de
la Cartera Comercial, cuyo número de efectos descontados paso

- desde 1.320.724 en el cierre del ejercicio precedente a I�557.I99 en

31 de diciembre de 1955. �,di�er,el1cia positiva de 236-475 efec

tos mantiene prácticamente el mismo' ritmo que los años, anterio

res, reflejándose lógicamente en el volumen total que ascendió

a 8.788.059.760 .pesetas, frente a 7.190.687.504 pesetas en 1954, 10

que supone 'un 'aumento 'de 1.597,372.256 pesetas eri él volumen de

dicha Cartera. T�rrfDién 'la 'de Foridos públicos ha subido de 6-17
a 641 millones y la de otros valores de 200 á 270 millones- '� .:

Por' la característica especial de este
-

Banco, ofrece, singular
interés el capitulo de Créditos :Qocuméntarios,' tan espeéíficamente
relacionados con sus' finalidades estatutarias. El incremento ha

sido tan extraordinario que de 9.7--.41 millones de' "Pesetas. en el,

ejercicio precedente se ha pasado en el último a;' IO.9Q2, millones,
10 que confirmà los excelentes resultados obtenidos en el mismo,
Acontecimiento muy destacado en la vida del Ban�o fué el acuer-

do
�

de la .Iuuta 'ext(aordinaria celebrada' en noviembre del pa
sado año; pór .el que' se amplió el capital social en 400 millones de
pesetas, ampliación que permitirá en lo sucesivo abordar con mayor

.amplitud ia' t�:tr�a dé fomentar _y propulsar el comercio exterior
.

en sus aspectos financieros. .
. .

.

Es 'U;t<eresante comprobar asimismo êl rápido'
� de�"àrróllo alean

Izado por Ias-jfiliàles del Banco en- el extranjero, y así, por ej em
"Plo, el Banco Español en Londres ha aumentado el capital initiai
de 100.000 a 500.000 lib�as �sterlinas. El Banco Español ·en Alem�
nia, finalmente, ,ha -elevado su capital desde IO' a 20 núllones de

p,esetas, desemboJsándose el 50 por róo d.e la ampliaci(m.y qti,edando
"por 'tanto el, capital s,uscrito én la cifra indiêada, y el dês,embol
sado en la de quince millones de, peseta�.
! Cumpliendo su misión' de estimular y favorecer 'el comerCio

t
exterior de España,' el Banco.· p.�rs.everó

�

en el en�ío de Misiones
comerciales para' el éstudió de nuevos· mercados en los. que puedá
esp.erarse ",la intensificaci6n· d.e v·entas de productos. esPañoles. De

acüerdo con ,éste crit,erio se destacaron importantes Misiones- C9'"
mercÍales, a Angola:.y Congo belga á tr�ves de la :Entidad_ Fo

mento de Come'teio. Exter<iof',. S: A.; teniendo actualmèn'te' una

activa p.articipación: en .la Exposición' Flotante del "Ciu'dad de

Toledo" que próximamente marchará a Amérièa.
,

.

[os "resultádos finales' del" ej,er-dcio 'ofrécen
.

un oenéficio' líquido
1'epa'rtiMe ,ae 95,g milloñes de pe�etas,. 'delos . què 4�,6" millonês se

destinan a impuestos y participación del Estado; 32 ri1illones a r,è

servas, y 21,2 millones para dividendo del 6 'por roor sobre c_a¡p¡i
tal y. reservas. De esta forma 'la reserva del Bancó "se' eleva ya
a una cantidad sup,erior al capitál desembolsado, puesto que as

dende a 285,4 millones de pesetas.
La 1unta, quer �pla,udjó oariñpsamente el discurso del seño1'

Ferro, aprobó p.or aclamaeión la M·emoria y las Cuentas del ej.er
_cicio, saliendo muy satisfechos del resultado del mis�o.

I •

)'
,

.r
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El X ejercicio del Banco lbérièo '.

Pro'glresión de todas las operaclones, Los fondos proplos se

elevan �. 93 .rñlllones 'de pesetas. DivJdendo· máxjme autQr'iz�!'Io
por la Ley. Autorización al Consejo ,Ipara amptlar : el" cs¡p,jtal

social ,ert 30 ,millon·e�. de 'ip,e�etas." :�'

'

Bai o la presidencia de don Ildefonso G. .Fíerro, y con, una

asistencia de accionistas que. representaban más del 85 por 100 del
·

'capital 'social, ha téñido lugar: la 'Junta general "dei Barreo' Ibé-
·

rico que, com-o ya 'es tradicional, s.e celebró dentro '�de uri am-'
biente

.

de la mayor cordialidad,
+

con especial significación eh' es:te
acto' por' la presencia del señor 'Fierro, .tctaimente ':<restablecido
de 'su enfermedad, motivo por et cual recibió numerosísimas "prue-
b�s de afledo y.' simpatía. .

"

'. ;.,'
En hi Memoria presentada á la ]ànta se destacan 'corno" c:ircuns

, tanelas -

de jndud�ble 'significado' y�·trascendenci'a: en é('ejerddo
de' 1955 el ser el décimo en las àctívid�des de' 'Ia' "Entidad' y ha
berse '" iniciado' durante el mismo su" expansión tetrítorial.··

.

Para una' hlá'g fáciÍ comprensión de' la' línea progresiva:' regis
.

tráda en estos diez años' por el Banco Ibérico, la' Memoria �x
pone las 'siguientes cifras comparativas de los' más' importantes
conceptos de los balances de 1946 y 1955:

Ejercicio rQ46 Ejercicio 1955

Capital ".,."" ..

Reservas : : :: '.' : .. �.:. :

.

Cuentas acreedoras :
,

... ,' ..

· Créditos : '.� ..

: .. :
..

:.

Cartera de efectos .: "t""
Cartera. de títulos

-

: '.' .

99.870.000
30•III.ÒOO
14·907·000

.27 ·43 1.000

60.000.000

33:900.000
.740.000.000
255·0Qo.000
360.900.000

,
.

239·000.000

Igualménte satisf;ctoria es .Ia comparación entr,e' las parÚCJ.as
de los" balances de' 1954 Y 195,5, ejercicio en el qúe sé, ha regis

- ,'trad? uq, incremento del 62 poi 100 en fas :"cuerítas açi·�edoJAa,s;
:.de' un·i·56�pot: Joo._en los créditos y .dé uri'48' pt»r 100. I,en;la Car-

·

i:èra
.

de efeetos.·
_

,
. ,. .,

_

.

',- "

-
-

La marcha aSC_�l}à_e7íte .del ?an�o: Ip'éri�o s,e manifiesta 'asimismo
por ::el éxiW,alcanzado por. la Sucursal de Barc:.elona, inaugurada
en marzo de 19$5, y 'cuyo movimiento ha

r

excedido a la� inás

halagüeñas previsiones, hasta el punto de, estar proyectado su

-traslado .cl" un' 'nuevo" inmueble, manteniéndose las' a:'ètu�les ofici

'��s;- que �a'bían sido proyectadas 'para varids' años, còm'o Ag.e�cia
'Ufbàna.

.

,

.

, ;

[QS benéfici�s, obtenidos en el ejercIcIo arrojan un líquido
d�ê lA,8 mill.Onès :'de p�s,etas, Q sea,'4,6 millünes más que �n el ej er-

, cicio. 1954.' -El dividendo repartida: es' el máximo autorizado por
),a�;,�J-�Y"- ��

.

� r _..

•

r

_ _

.�. �

�'Después -de aprobarse pòr ac1amad6n la';M��oria,' b�l.ance- y
p�opuestas del C�nsejo, el ,Presidente se dir{gi6 it los·. ácciohi�tas

. r�:�:�::.·;�:I�j��!!�;�=�+:::I��·
_j' C<\PONES, CELULOSA..E:;¡PANO

..��,_ S. A.,

I _ . P�GO" DE ,DIviDEN'DO -.,'

El Consej<;>-, d,e .Administración de esta Sociedad participa:
que,� a partir del �5 de mayo 'corriente, se 'R-tl?cederá al

,

pago ..qe ''Peseta�. 45, .èomo diviçlel1dó çomplementatio libre
de impuestos, pOl� lü�: r-esultados del ejercici() 19.'55, para cada,' .

,

uPs!, èl� las acdones a(tmeros I al.,60ò.ooo, y _d� �8,75 pesetas
P.� acción para la,s n6meros 60'0.00'1 al 660.000'. '

,;. Dichò Pff.go I�e� eféctua·rá. ,contra el cupón, número· 23 ,de, .
. todas las accion�s. '.. ,'-" : .

",
¡

. :....
'. La operación se: .realizar� ,eh' las .oficinas: C€.nt�alles '. y. en

>

:t�das .. las·. Sucúrsalès "de Madrid y -provindas d� l�s siguientes,
.'

Ent'isJ-ades:" ,
.

-

",'. ',"
.

-',co

.' ..... ""
.•

.' ,::
Banco 'Urqtlijo.. ;',.1.

._ Banco Es;pañ�l de Crédito ..

'

i: ... i
.� .-'

BatlcO Hisgano Americano. ," ,-

�.

Banco de Vizcaya.
Madrid, '5� d�e mayo de I956.-El

.. pablo Martínez Almeioo.

\

:- para! expresar,' en sentidas
o

'frases, sU:' agradecimiento a' cuantos
.: se-hablan interesado por su estado -de sarud durante el -curso+de
la enfermedad sufrida. ' "

Expuso a continuación su tranquilidad respecto al futuro del
Banco Ibérico, que a los diez años de actuación está completa
mente consolidado con una masa de negocio propio que, unido al

apoyo de-rodo el grupo de Empresas que dirige, aseguran la misma
marcha, próspera para los años venideros.',
Seguidamente informó que el Consejo 'solicitaba autorización

para poder - elevar el capital en otros 3.0' millones 'de.' pesetas,
según 10 fueran aconsejando las circunstancias, De: éstos" se emi
tirían en el próximo mes de - junio' ro- millones, .Las .acciones se

emitirán ·COn· una .prirna del 75 por 100 y desembolso íntegro en

el momento de suscribir. Las nuevas' acciones tendrán derecho

a la mitad de los beneficios que se distribuyan por e1 presente
ej ercieio, ,

Añadió" que ?el propósito del Consejo es ir procediendo 'paula
tinamente- 'a nuevas ampliaciones,' siempre -dentro de la mayòr

'. prudencia, diciendo 'textuàlmente : "perrnitidme continuar el siste
ma que he seguido �en' mi vida y que me ha' dado excelentes restil-

. tados : 'ir poco a poco, Ipero con paso firme".
'

Los accionistas premiaron con grandes aplausos las últimas
-palabras de su

t Presidente, aprobando por aclamación un voto de
gracias por la gestión del Consejo,

',..

El ejercícte 1955 :de SNIACE'··,

,1,n,t,ereS,a�te informe del Director Ig,eneral, s.eñor Calderón, 'ISO

bre la situa.ció,n textif :y d� filbras en los 'meecados nacional

y' extranjero. Favorable ,d'esarrollo de., las actlvldadee de la

Empresa.

Con' asistencia de gran número de accionistas y representación
de más del 80' por 100 del capital social, bajo la presidencia de

. don Pablo ele Garnica, se ha reunido la, Junta g_�!1e'ral,de·'SNIACE.
Constituida la

:

Asamblea, previos los trámites de' rjgçr, hizo
uso de la palabra el Consejero-Director+general don Eugenio Cal
derón Montero-Ríos, de, quien los reunidos :es�ucharon, ulla a�
plisima y documentada exposición de 10 que fl!é eJ ;,ej.er·êièio� pa-

sado .en la industria textil, tanto. nacional corno mundial.
.

Concretamente, en cuanto a la Compañia que .dirige, aludió en

primer término a, las disposiciones sobre los plazos de ampliación
de los pe�eficios fiscales a las industrias de' i�terés naciohal" re

saltando el certero y justo criterio adoptado por el Gobi'erl1o .y

·1.as. consecuencias que s.e .derivan para SNIACE. A cOl�Hnu�¿ión
s-e' .extendió

.

en considera.�iones sobre la' aut0riz�ción obtenida para
,ampliar. la pro�ucció� de celulo,sa, en la que' sólo s,e, conc.ecl�J'-�l
beneficio de reducción del 50 'Por 100 en los Aranceles por im

portación de maquinaria, beneficio ,eq,uitativo puesto que hasta el
. momento la .,celulosa no' tien� pr'otección alguna araneelária, na

siendo por 'tanto' lógico el que· tuviera esté gravamen' la maqui-
naria dedicada a su producción.

_ <
.

, "Sin dlida, también el Ministerio de .IndustrÍa ha .êstimàdo que
,la fabricación. éfe dicha .primera materia no n;ecesita. ya d�, Ïos
e;tímulos y ayudas que antedorme,nte .se le concedieron como in-

•

'dustrla .de in,terés nacional y' ,ello. pone de relieve èl m¿riú> ..
de

: SNIAÇ� logr�ndo .dÓtar a España· de, una industria pr.ÓsperÇl:' de
ltanta importaÒcia�. '

'
.

,

.

La ComisIón' InterministeriaL de la Celulosa, al estudiar la' am
pliacian de SNIACE, ent.eridió unánimemel'lte que estaban cubiertas
las o'ecesidades de eUCé!Jipto� para la producción proy.ectada cün

los. existentes en la .zo.na IJorte de España, principalmente Sanbn
der, no óbstante 10 cual se sigue por, la Empre'sa lá doblé política
de' repoQladon'e� .etÍ .el norte d'e España. y de COl11-pras a los par-

.,tículares para fomentar así la repoblación de esta, esp�cie arbó�ê�.
Detalló ,'e( ,señor Calderón las condiciones en qu.e. s,e ha. "adqui

�icfo la máquinarïa··' para la nueva íáb-rlca de celulosa, que, èn
pr,ecios y' plazos M entrega pueden calificarse d,e .excep,cionales.
Dicha.s

.

adquisicionés. se 'han llevado a cabo en Suecia, Italia� y

����'
"

,l)ió c.uenta Jde la pqesta, en marcha de las fabricaciones, 'de
Carboximéti1�elulosa, prÇ>ducto que ya está en el mercado y es

: objeto de gran aoeptación, y del Rayon-cord, que s-e :ha. cons�
.

guidó fabricar en cálidad y condièiones magníficas .. Pot otra 'par
'te, Fibrp.col�r, S. A., ha comenzado a trabajar ya' en su fábrica
de Tòrdera, y todo 'haaé esperar que será un negocio bueno para

'SNIACE, su principal accionista, además de llevar la utilización
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.de las fibras artificiales 'a la, altura que en otros - países ha adqui-
'r ido.

.

'

En cuanto a instalaciones de la fábrica .de Torrelavega aludió

a la nueva estación depuradora de aguas, 'que mejorará la calidad
del rayón, nuevas hilaturas, fabricación en' continúa de, viscosa,
-rnercer ización, concentración de 'lejía, nuevo turbo-alternador, nue-

YO tipo de' hilatura, de mecha, etc., etc.
_

. Se refirió el señor Calderón al. mercado mundial textil, hacien

'do' un ..detenido análisis, tanto 'eh el orden .del tiempo, desde 1934,
como en el de las diversas materias, algodón, lana, fibras artifi
ciares -

y. sintéticas, con. datos de producción y consumo tanto ab
solutos como relativos.: La realidad, dijo, es que la expansión de

estas. industrias' ha cortado la capacidad exportadora ; 10s países
que montaron sus plantas con vistas a. exportar sufren las conse

''.Cueucias de que ya .son pocas 'Ias naciones que- no sè han, indepen
dizado total o parcialmente ; ahora bien, el tráfico de materias

primas, corno es, lógico, continúa. En España, el precio del algo-
dón ha sido el tema de mayor discusión entre .Ios textiles; por
fortuna se impuso el buen criterio' del Ministerio de Comercio' y
se ha . mantenido el precio, protegiéndose al cultivador y a todos

·los implicados en el proceso de primeras materias textiles;' polí
-tica

.

que. pi ,es nueva-ya en el año 1907 Moret estableció el
Arancel para defender la industria textil nacional-s-ni admite co

rrecciones. También el propio Ministerio, acertadamente, mantuvo

durante el pasado año abastecido con abundancia el mercado me

diante una 'Política de importaciones.
En cuanto a rayón; siempre- apetecido en' nuestro mercado,

hace resaI'tar que nuestro precio interior es muy inferior al in

ternacional.
.

El año 1955 no fué bueno en general. para los fabricantes tex

tiles=-tejedores e hiladores-, que' sufren las cOl'ls,ecuen�ias de
la bai a de exportaciones 'de tej idos' de algodón y de ia: situación
agrícola derivada ede las heladas, todo ello en un negocio que pre
cisa grandes rendimientos l_}ara la renovación de maquinaria an

ticuada en gran parte ..
'Hizo el señor Calderón alusión a cómo repercutirá en ,el ba

lance de la Compañía el aumento de jornalea-y sueldos, concre

tado en Disposición- que 'Publicó el "E. O. del 'Estado" precisa
mente aquella misma mañana. SNIACE, que ha merecido: el honor

de ser declarada Empresa Modelo, continuará siempre con el

.maYor entusiasmo una avanzada política social, secundando yl ade

o lantándose incluso' a las directrices del Gobierno.
Terminó su disertación llamando la atención a los señores' ac

cionistas sobre las cifras del balance, que arrojan sumas' tan sig
nificativas como que. de los ingresos obtenidos cerca de 60 millo

nes se restinan a sueldos, jornales y previsión social, 59 a im

puestos y participación del Estado y 52 para distribución de bene
ficios. N o ocultó su alarma ante. '10/ que puede suponer 'Para las

Empresas, españolas la total aplicación del nuevo arbitrio provin-
.

cial sobre Ja riqueza radicante, de proporciones desmesuradas, a,

su juicio.
A continuación el presidente,' señor Garnica, glosó brevemente

la información d�l' Consejero-Direetor, aludiendo t�mbién a la

actuación de todo el personal de la Compañía, que, como siempre,
cumplió con su deber, y pasó' a anunciar el propósito del Consejo

,

de utilizar la autorización concedida en la última Junta extra

ordinaria, para ampliar de nueyo el capital en 33 millones de pe

setas, emitiendo nuevas acciones ordinarias en condiciones análo

gas. a las de la última ampliación, dentro del primer. semestre

de este- año,
También anunció que si se aprobaban las propuestas del Cense

jo se abonàrá el dividendo complernentærio de 9 por 100 libre de

impuestos à par-tir del día IS del corriente. Terminó el señor Ga1,'-
.

nica haqiendo resaltar que el Consejo' continuará una política de

"lJevái' a" cabo amortizaciones fuertes impuestas por ia' constante
evolución en que esta industria se halla'.
:Pór el Secretario se dió I ectura a las. propuestas contenidas en

la' Memoria, y por aclamación quedaron aprobadas.'
-

.

................... •
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Junta de Iberia, Líneas. Aéreas.
El número de kllêmetros volados ,por los aviones de la Com

pañía en 1955 fué de 397,2 millones, lo que representa un in

cremento del 26 por 100, respecto al año ·anter·j·olr'. La recau

dación ¡por pasajero kilómetro fué de 1,221.8 ¡p,esetas. Los be-

neficios 'se elevan a 27,8 mltlones' de pesetas •

Bajo la' presidencia de don Tomás Delgado y Pérez de Alba,
se ha celebrado en Madrid la Junta general de accionistas de la

Compañía Mercantil Anónima de Líneas Aéreas Iberia, que apro
bó la Memoria, cuentas y balance' que le fueron presentados, así
como la gestión del Consejo de Administración en el año, cuyo

principal acto fué la compra de dos aviones Superconstellation para
las líneas trasatlánticas y cinco aviones Convair para las líneas
europ.eas. �

El desarrollo de Iberia surge muy patenté en la Memoria leida

.al referirse a los distintos datos de tráfico, y que son, por 10 que
se refiere a millones de kilómetr-os volados, obtenidos en cada
ej ercicio a partir de 1955 hasta 1950: 397,2; 314.4; 284,2; 243,8;'
219,9 y 176,8. ,

.

.

/'
-

El -incrernento de cada año sobre el anterior, expresado en tan

tos por cientos les:' 26, 33, IO, 62, 57, IO, 86 y 24,37.
La recaudación por pasajero-kilómetro ha sido durante 1955

de '1,2218 pesetas, mientras que eh 1-954 fué de 1,1349. Respecto
a los costos, solamente podriamos decir que el coste medio del

asiento-kilómetro ofrecido ha resultado este año de 0,9047 pese
tas, contra 0,8293 de 1954.
El costo de kilómetro-aeronave,. que fué en 1954 de 28,520, ha

resultado este afio de 33,907 pesetas .

Los resultados de orden económico se exponen en el balance,
en el que puede verse que después de haber dedicado a amortiza
ciones una cifra superior a 58 millones de pesetas y de haber

cargado en los gastos un interés estatutario del 4' por 100,
importante 3.6'00.000, pesetas, se obtienen unos beneficios de

27.845.374,20 pesetas,
El Presidente del

.

Instituto Nacional de Industria, Organismo
al cual' pertenecen la. totalidad de las acciones de Iberia, don Juan
Antonio Suanzes, felicitó al "Consejo de Administración por la
labor realizada este año, que entiende fué verdaderamente. difi
cil por ser el primero que se ponían en' servicio aviones de' tipo
modernísimo como el Superconstellation, cuyo entretenimiento y
conservación

-

exigen una técnica muy depurada.
El señor Suanzes hace alusión a los aviones �ue produce la

industria aeronáutica española, como el tipo Azor, de Construe
dones 'Aeronáuticas, en la seguridad de que cuando haya termi

nado. su período de contratación como avión comercial, será ad
quirido por Iberia para las líneas interiores de' España,
El señor Suanzes aconseja también que se extienda en lo posi- "'.

ble el tráfico interior, a fin de que 'toda población importante, ;y;

que cuente' con aeropuerto, no deje de estar enlazada 'en ·la red
nacional,

.

El señor Suanzes aconseja, igualmente, que se extienda la .prác
tica del transporte de mercancías' y no se' olvide el material

novísimo de' helicópteros.
La Junta general acordó detraer de los beneficios liquidados

una cantidad cercana a los seis millones de pesetas, igual en cuantía
a 10 que Só- reparte al capital, para premios al personal en con

ceptos' de participación de beneficios.

Junta general ordinaria de la-Maquí.,
nista Ter-restr-e y ¡Maríthua,·S. A.

Con una concurrencia casi máxima, pues las representaciones
excedían del 95 por 100 de las' acciones, celebróse el día 28. de
abril próximo pasado la Junta general de dicha Sociedad.
El Presidente, Excmo. Sr. D. Félix Escalas, una vez Ieído;el

informe del Consejo' de Administrac1ón,' dirigió la palabra a 'los

reunidos, agradeciendo" su asistencia. así como la. fidelidad de los
antiguos accionistas tanto como la confianza de los nuevos y a .

la que la Sociedad espera corresponder debidamente.
.

Expresó con cifra� elocuentes el formidable desarrollo alcan-'
zado por la Sociedad en 'los últimos quince años, período que

permite sentar conclusiones definitivas)! ya que, en' la evolución
de una Empresa, al igual que ocurre con las fincas rústicas, no

es posible llegar a ellas por el resultado de' una simple cosecha.
Elogió la labor de la Dirección y de sú equipo colaborador, que

I
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ha permitido alcanzar la floreciente situación actual que se refleja
en d Invêntario, garantía de la solidez .del patrimonio de la So
ciedad y de sus accionistas, y en cuanto al porvenir dijo que está

asegurado en cuanto de nosotros' depende, si bien hay factores de

influencias que no dependen de nuestra voluntad, como sori, entre

otros, la inseguridad constante de disponer de las primeras ma

terias necesarias y el aumento de los gastos fiscales y de los de
carácter social. Aludió, a la falta de un régimen protector de Jas

exportaciones, del que disfrutan otros países que ven así favore
cidas sus posibilidades de introducir sus productos en mercados
extranjeros, y dijo que era este un problema fundamental que

algún día habrá que resolver, en beneficio del interés público.
Habló también' de la necesidad de un estudio perfecto. del precio
-de coste y de .los 'conceptos que 10 integran y que deben de te-,

nerse muy en cuenta, pues' muchas veces se evidencia que el

deseo de obtener la adjudicación de una obra hace olvidar los
escandallos.

.

Ot1:0 aspecto que también nos preocupa-siguió diciendo el se

ñor Escalas-es la derríbra con que se realizan los cobros más

importantes, pues obliga forzosamente a las Sociedades, lia a la
nuestra sino a todas las que .se encuentran en el mismo caso, a

acudir a medios Crediticios' naturalmente caros. Trabajamos-aña
dió-para ver si se, consigue que cuando menos se cdrnpensen los
�intereg,es pagándolos quien deba ¡poara que nosotros podamos abo

narlos a quienes e nos los' cobran. y; finalmente, hay problemas de

tipo general en todas las industrias de la calidad de Ea Maqui
nista, que es la falta de mano de obra especializada.
La, Dirección de nuestra Sociedad está atenta' a todos los pro

blemas que incumbim a su buena marcha industrial, sigue, las
orientaciones del mundo- de la técnica, vigila las orientaciones de
los mercados para adaptarI as a las conveniencias de nuestro país
y sigue una, política de colaboración' 'con otras Entidades a fin de

crear inteligencias para que las Casas se presten ayuda y se evite

una duplicidad de inversiones dañosa. Se preocupa; por encima
de todo de que el lema de "más y mejores máquinas" esté siern

prè a la orden del día..Así se han hecho recientemente unas

- adquisiciones de gran importancia que hacen de nuestros
.:
talle ..

res urra instalación cada vez más completa y eficiente, mientras
que por medio de ur.a ampliación -le la- magnífica Escuela de

Aprendizaje que sostiene la Sociedad, se Tva.a tratar de paliar el
problema antes a L:,li�lo de la falta dr. obreros calificados.'

.

Refiriéndose a las perspectivas de -trabajo, opina que no pueden
ser mejores, ya que la cartera de pedidos se cifra 'actualmente en
más de 700 millones' de pesetas: además se espera un notable
incremento de las, construcciones navales en virtud de la inmi
nente aprobación de la Ley para la' reconstrucción de la Marina'

mercante española. También expresa .las" esperanzas puestas por'
La Maquinista en�.el ensayo que ahora va a hacer la RENFE de
un Jipo francés de locomotora 'Diesel de gran potencia qúe podría:
ser construido enteramente en España, y agrega que sería de
desear. que la -RENFE y el Estado establècieran un 'plan general
de adquisiciones de' materia) ferroviario que permitiera utilizar

1901

Casa Ce�ntral: BILBAO, Grau Vía, 1.
.

,

Cápital escriturado .... o •• o ••• o " 3,00.000.000 de ph.
Desembolsado .. o � ',0.' .••••'. . • • •• 300.000.000 »

Reservas . o , •.•••••••••••••• o • •• 616.000.000 )

Capit_pl desernbolsodo y reservas. 916.000.000 :.

SUCURSALES.
Agenci,as urbanas en: ALICANTE

�

(1), BARACAL
DO (1), BARC'ELONA (15), BILBAO (7), COR
'DOBA (2), GRANAeA, (1), MADRID (23), MA
LAGA (1), SAN SEBASTIAN (1), SlEVI'LLA (3)"

\
I TARRAGONA' (1), VALÉNCIA (7) y ZAR,A

GOZA (3).-
109 Agencias de pueblos en. difel'entes' provIncias.
Èxtensa red dé corresponsales nacionales y extran-

�ro� I

Servicio de Relaciones Extranjeras especializado en

la' tramitación de toda clase de operaciones relacionadas
ICon el comercio exterior.

(Aprobado por la Direcci6n General de Banca y Bolsa con el número 1.844) I.
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en el mayor grado. posible a la Ïrldustria del país, medio el más
adecuado para llegar él- una cdmpleta

"

nacionalización de' estos
elementos, como 'se consiguió en su día la d'e las locomotoras de

vapor merced a la confianza demostrada' por las antiguas Com

pafiías ferroviarias de :11; Z. A. y del Narte hacia los construe-

torés españoles,
,

Anuncia que la diferencia existente entre el capital escriturado

y las inversiones que tieva: efectuadas La Maquinista en obras de

ampliación, modernización y mejora de instalaciones, requerirá
naturalmente una 'nueva ampliación del capital para acomodar' éste
al. aumento, del Activo, y dice que después, del correspondiente
estudio por', parte del Cense] o, la operación será hecha pública
en _.su día, realizándose en la forma más acomodada <1' las cir

cunstancias y que pueda ser más grata a los señores accionistas:
Termina diciendo que, con todo ello, si no falta la ayuda de'

Dios, que no nos ha abandonado hasta ahora, y contando con 'la

confianza de los accionistas, no duda de que La Maquinista segui
rá avanzando por el- camino del progreso, cou la misma seguridad

. y' con ·la misma rnajestuosidad COn que avanzan sus Iocómotoras.
Terminada la disertación del señor Escalas, que fué acogida con

grandes aplausos de los asistentes, y después de contestadas por
Ia': presidencia y, por la Dirección algunas intervenciones de lbs

señores accionistas, fueron aprobadas pm aclamación las prope
siciones presentadas por el Consejo, así como la gestión del mis
mo y la de sus Delegados en relación con el presente y el futuro
de la Sociedad.

La Hidroeléctrica 'del Chorro
en 1955.

. \ . ,

J,..'a cifra de, producclên ¡pro'pia fuê la ,máiSi ,elevada de la. histo-
ria de Ia Sociedad. B,uenas perspectivas ¡para este ejerclclo,

con 'posible aumento de dividendo.

Bajo la presidencia de don Emilio Botín ha tenido' lugar la
Junta general ordinaria de accionistas de esta' Sociedad, 'presen
tándose a la misma un ejercicio muy interesante, [lues la cifra de.
producción. pròpia fué la más elevada de la vida de la Sociedad
-18'8,9 millones de kwh=-, 'aumentando también hasta 231 millo":

. nes el total adquirido y prodQciclo..
.'

En el cuadro estadístic� siguiente se aprecia el crecimiento 'de
la produccióri'de energla de' la Hidroelé�trica det Chorro en' estos
últimos diez años hasta llegar' al ejercido últi�o en 'el. què "el
aumento cori relación al año 1946 ha sido de '64,5 .millones de kwh.

Producci6n
propia

Total producido
y adquirido

, Kwh. Kwh.

,

1946 .. " .. : ... , ..... :,
..

, ....

,

1947 .. ···· .. ··· .. ···············

·1-948: ·, \ ,'., .. "

I949·:········:··:······;···
195·0· :

·

, .

1951: '
,

: !.

. 1952 , .. ,

· ,:.

.

=
.

"

1953:· .'·· : ...

1954 .. · , ,·: .. ,

':
.. :.

1955 · .. ':·····,· .. ·:···,·

124.349.549
148.390.962'
152.788.759
92.765-495
84.295.189
1\43'·55.4·734 .

. 164.628:764
138·345·891 .
140·302·594
188.947·474

128·991.202
15L419·'173
158.478:769
103·028.291
118.698·973
177·351.090
199.031.969
198·489·735
�04·364·731
231.426.270

Cumplidos los 't;ámúes de rigor, lC! Presidente concedió el uso

de I a palabra al Vicepresidente de la Sociedad, don Pascual'Eguia
�.aray, quien trató el terna-de to que podía Ser el futuro de Chorro.
analizando. la. situación a . través de los tres factores siguientes:
Mercado; Producción y Tarifa.

.

. .

.Sobre el mercado se, mostró plenamente optimista diciendo que
su' c�'�cimiento se prei'entába prometedor. Por lo que hace: refe
rencia a la producción puso de relieve que Chorro se había pre
ocupado siempre çJJe: aumentarla, y buena prueba de ello se encon

traba en que el· inmovilizado de la Sociedad había 'pasado de

I'51 millonés a' 547 desd�e 1935' ',a l'a fecha, teniendo la Empresa
numerosos proyectos de' nuevos Saltos. Peto para eso, dijo-en
trando "a analizar el capítulo tarifa-Chorro necesita que haya:' una
tarifa adecuada, una tal"ifa què considere el hecho diferencial entre
el costo' de 'un .. kwh en Andalucía, siempre bastante más caro, y

el co�to è� cualqui-er otra r,egï'ón' de España:' La Adm'inis'tración
lía :n�ce,sifado que transcurrie'r�n. trés ejercidos para dars'e cuenta

de 'J6' fiíndarnentado ,de' las qu�jas"de Cho;rO y,. al reçonoc-er por
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reciente disposición ministerial- el hecho diferencial, se' concede
ya � I a zona Sur un trato en consonancia con este reconocimiento.·
Confiamos-añadió el señor ,Eguiaga,ray--:en qUJ�, Con unas- normas
similares y de mayor contenido económico, acabará -

por reme-·

diarse Ia situación que creó. a .l�s Empresas. de dicha zona la

unificación de tarifas. Entonces, continuó diciendo, con una. tarifa'
que. 'permita remunerar al capital que se. precisa para realización
de, cuantos .proyectos se tienen preparados, Chorro 'aeometeria su "

ej ecucíón.
'

.

" �

Úió cuenta también de que con la instal�ción de las dos térmi
ca� del 1. N. l., una en Málaga y otra' en' Mrri�ia" Ch01:;O. c�nta
ría con 200 '�niÚones de k�h y 'coíl 'la constn.i�ció¡l del pantano
de �Iznájar y su Salto -de 'Ple de. presa, este aumento :d¡e energia
se

.

elevaría hasta 300 millones. Esperando estos aumentos ay ener- '

gía, y contando-con el fuerte crecimiento del consumo en nuestro.

mercado=-añadió-c-se están preparando las líneas de transporte,
centros de' transformación y, en general, todo el sistema de' dis
tribución, aparte de estar realizándose la interconex,ión . entre las.
dos' grandes barras, Este-Oeste, 'del sistema andaluz: Sevilla-Tran
co ,y Cádiz-Almer ía mediante la línea Andújar-Málaga, con. 10
cual Chorro tendrá un sistema perfecto.

. ,

La distribución de 10s beneficios sociales, COn .cargo al 'saldo de
la 'cuet).ta de pérdidas y ganancias,' se ha hecho cerno sigue:'

ESPANA EOONOMŒOA

Pesetas

Participación 'al p'er sonal ., .

Dividendo 6 por' IOD
'

:.
,

Utilidades Tarifa" segunda oo

Cuota sobre 'b'en�ñcios
,

:.oo

Reserva. legal : .:

Remaúerfte a cuenta nueva .. , ..

:
.

1,786.819,35
19·500.oÒO;Qo'
2.4Io.II2,36
6.727·835.42
2.472.638,99
670.764,50

.

1
."

Al finalizar rel interesante informe del' señor: Eguiagaray,' que "

íué. muy aplaudido por todos los .asistentes, habló un accionista'
al que" contestó el Presidente, quien, después. de presentar a la.:,
Junta las propuestas del ,Consej o, que se aprobaron por aclama-

.

ción, ofreció algunas noticias' sobre las ip,erspectivas -del eiercicio ".
ya en marcha,' diciendo- que en, él primer trimestre, los resultados :

son Ull IS ó 20 por 100 más favorables en beneficios que en el
año' anterior, lo que hace pensar en una. mejora, de dividendo, que
pudiera" :l1egar al g ó al 8,50 por 100, .cambiándose el sistema
actual de pagarlo neto, por Un pago bruto; es decir;' con los im

puestos a cargo del .accionista, Por último, manifestó que si los

proyectos que se encuentran en preparación siguen marchando,
habrá Necesidad de ir a una, ampliación del capital social.

Correspondencia
ofrecidas a -ESPAÑA- :E'CONÒMICA, para cuya publicación tuvo repeti-.
dos elogios, ep. su labor de información sobre el Certámen.
Yo ya 'siguiendo con otras organizaciones feriales que represen-'

tan, proporcianalmente, con distintos matices un digno reflejo de
la anterior, estarnos ante la celebración de la VII Feria-Exposi
ción, de Ganado selecto y <ie, aves, .que desde hace unos .años tiene

lugar en, la, prós:p,era ciudad de Valls" en el- corazón del campo

tarraconense, de tanta importancia en la economía nacional. Valls

.Barcelona, mayo-e-El primer plano de la a.ctividad barcelonesa. se ,es- una ciudad tranquila, consciente de sus valores económicos y

centra ya, de lleno, en la próxima, inauguración, dentro de quince culturales y de cuanto. realmente pasa en el ámbito provincial; Su

días,' '�e la XXIV Manifestación de la Feria de Muestras, prevista estratégica situación,. casi en el 'centro geográfico de Cataluña,

para el próximo día primero de junio. 'La Feria. ç. .e Muestras e� ya cofi excelentes comunicaciones 'qu� lá unen' con la capital de la

una institución consustancial con la actividad. toda de Barcelona y, provincia por im lado, con Lérida por .otro- y con Barcelona por -.

por 'e�tensió:n: de Cataluña entera. Se confía en llegar ,este año, 1 íneas de ferrocarril y. carretera, organizó modestamente, hace

después de. .las reformas y mejoras .efectuadas. en d recinto ferial, . siete años, su primera- Feria-Exposición .habiéndo _logrado.arn-
'

a q�'e; 'la, .cifra. de -�'yisitantes �lcancè los .,dos 7"milÚmes, contra el pliarla considerablemente en cada nueva -é�iCióri ,)lasta llegar;" en
millón setecientos mil del año anterior.va pesar de que, lóglca-' la actualidad, à una concurreñeía de, 8·500 cabezas=de ganado, inte-

mente, cabe pensar que la coincidencia de nuestra Feria con, la gradás' por 7.000 'de lanar, 15Ó dè bovino, I.200 de cerda y'. el

del Campo, en Madrid, acaso- perjudique a ambas en cuanto ai! resto, entre ',c:aballacy equirio, de selecta y m.agnífiéa p.fanta. Las Jo

relieve qu� el :'f'lctor turístico, da siempre a esos Certámenes. La =. aves, que hos' fué_'; Œable contemplar, es
: muy' probable que. exce-;

Dirección General de Aduanas ha autorizado ya la admisión y des- dieran> ele las ocho "mil unidades. El valor de 'todo el 'ganado des

pacho, "en régimen t�l!1Poral, de .las mercancías' destinadas a ia Fe- ... crito se valoraba en unas ocho a diez millones· d:e .pesetas, réalizán-
ria .. 'Por -su pait'e" la RENFE lla concedido, como en años' pr,ece-

dose- numero,sas.- túinsaciones.
.

--

-

dientes, la. e:'¿pedi.ción .cÍe bilietes.. de ida- y
_

vuelta � Barcelona a
Se' han 'venido- realizando pruebas de .lqf? l@èomoforas' eléctr-ic.as

precjo reducid0,.a los ·expositor'es, comptadores y visitantes' n-�7
en .la línea fér-tèa de Bar<zeloha' a· $an Vicent'e,. que, 'como hernQs

� . -

-
,., iMórmado con fr.ecuencia, reprlesenta la .priinera fase ,de la .elec!' ;_,

cio�es Y' extranj ergs Clué 1 o� solicite!! y vaY_all prov�ist0s,.ae J� ..

COl.1respondiente tarjeta dl't identièiad. La misma fa<:;ilidad ha sido
trifidcion -del il bcho cátalán": Estas p.rimêrás ,prueDas pat'ece 'que .c';-

conéedida por' las' Compañías Trasatlántica, Trasmedltertáríèa, lba- han dado. r,esultado, satisfactorio y, en tanto Se eSípera que. el. Mi- _

rra, Aznar, .etc.,,,,y, fi'nalmente, '10s, principaJes hoteies de lii. ciudad
nisterio', de Obras: .públicas s'eñale la fecha de inauguración dre' la

han_ pronl'etido' igualmenté ,est.ab'lec,ei· rebajas en lós pr�ciós de. sus línea, se prOéede. a,,,compl�tar �deta�es- complementarios; cua1.es·1o's-'fc'"

\ser�iciòs': 10' que· '-nos êomplace' ·destacar,
.

porqúe, �.,pQ.r .. primer�' �vez .��.
'

"

se p,resen.ta ,eCcaso de que· aglome_rac�on.es 'viaieras sean,' èausa.. de
redu�ciÓn' en -los "costos ��. 'fugar de·� serlo cié eiêv;¡d6n'de f¿� nlfts,.;
.mós, \coma . estábamos silempre acostumbrados.

'., ..

Otr� -'iñn'�vàciÓn 'seri ia de poder dis1)oner del Catálogo de la
Feria �en el mismo día. de la inauguración, en beneficio de los. ex
positores y mej or orientación de los visi/tarites, aspecto éste que
há exigido grandes esfuerzos y tr.abaj os, 'dada la complej idad de
S11 confección.
Tódas estas fav.orables persp�ctivas' y otras de las que nos sera

grato ir informando a nuestros lectories; justifican plenament'e èl
optimismo con que llace breves' días, en su desj)acho, se nos ex

pres�ba nuestto
j
ilustr,e y. distingu'ido' amigo Q0n. Félix Escal�s,

Presidente del Comité Ejecutivo de la F.eria, y vé.rdadero artífice
del esplendor que en estos últimos años está' alcanzando el Cer

támen, al afirmar qu� actualmente' la Fèria de MUGstras de Bárce-'
lona estaba re�onocida como una ae las dos o· tres primeras del

mundo. No cabe decir que compartimos plenámente su .. opinión
a l� vez que agradeoemos desde estas colÜ'mn�s las fa,¿ilidàdés'

�
..

Carta de Cataluña'

La actualidad se centra; de lleno, en la Feríàde Mues
tras.-La Exposición de ganado de Valls registró 'una
concurrencia de -varíos-miles de cabezas de ganado y
aves.v-Seguímos con la cuestión de 'la reforma del

horario laboral,

CAPITAL: 19� 800.ÒpO DE PESÉTAS.

Oficinas centrale�: MAQRID yillanueva, 4.

FAbricas de azOcar en ZARAG'OZA. LUCENI (ZIa
Nlgom). " TERRE_R (Zaragoza). MIR�NDA ,pE
EBRO (Burgos). VENTA DE BA"'OS (Palencia).
"ORO (Zamora). LA' POVEDA (Madrld)� LOS RO
SALES (Sevilla). VILLARRUBIA (C6rdoba).
Fabricas de alcóhol 6n ZARAGOZA. VENTA DE

'BA"'OS (Palencia). LOS ROSALES (Sevilla).
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cie .pintado y retoque de las estaciones inter�eclias. En esta prime
ra parte: de la obra se hau empleado hasta la fecha T .600 postes
e invertido ciento. noventa tone lacias de cobre.
El resto, de la actualiclad regional corresponde a la encuesta'

pública que un. importante rotativo barcelonés está llevando a

cabo sobre. la: tan traída, llevada, ,proyectada y no eJ'ec.uÚida, to

clavía, reforma. del horario Iabóral. Habríamos cie 'insistit aquí en

los conceptos vertidos en estas columnas desde hace 'd6� �ños, para
repetir nuestra extrañeza de que una cuestión en la que a todos los

afectados' interesa su reforma (aunque con distintos horarios, que
erresto sí que existe' disparidad de' criterios) se prolongue "indefi
nidamente, pasando de' Comisiones ca .penencias, de ponencias 'a in-;'
formes Y' de informes' a 'encuestas. Por 'encima de todo y, ahora
hablamos pot nuestra cuenta, lo què interesa, es facilitar las adqui
siciorres de artículos a la masa de público que con el actual hora-.
rio está ocupada durante las mismas horas 'que permanecen abiertos .:

los establecimientos. Esto por una parte, y, por otra, escalonar las'
horas de salida de los productores, empleados, etc., para. descen
gestionar lo que se llaman medios' de-transporte urbano y -que 'no

son otra cosa, a determinadas horas, que una masa de .per sonas con

un tranvía en medio, en determinadas líneas, que suelen ser las

más . y las más importantes. Si realmente es -esto de Ió que se
\ trata de resolver, la solución consiste, simplemente, en abrir los
=comercios antes de la hora fijacla el; el resto de actividades labo
rales o cerrar después de la de éstas .•Aunque 10 mejor, teniendo
en cuenta que se trata de una población de una densidad corno la
de Barcelona, sería, juntamente- con la variedad de horario antes
indicado, efectuar la jornada seguida con un intervalo de media
hora para un breve refrigerio, Lo..que no puede ser es que en

Barcelona, en donde una gran masa de traba] adores, empleados o

empresarios tienen' que realizar un recorridó de ida y' vuelta de
'varios kilómetros' en la media jornada; rija el mismo horario que
en Villafranca ,0_' en Villal1uevá, pongamos, por ejemplo, con un

censo de unos miles dè personas .

solamente.
P. MIRALLES

Potencia energética. 'I'ransporte. .

Buenos' Aires; febrero��La deficiente producción de petróleo=dice
. el S�� .Prebich=-ha contribuido en una. proporción importante a

aFen�uar 'el grado de. vulnerabilidad, e�teric>r de, la economía �r-.
- gèntmar "

.
- �

_.

�
, 'l ' I

,A esta,' creciente dependencia exterior del abastecimiento de pe-'
ti'óleo, ú' agrega la crisis de .energía eléctrica que sufre el país, y

que 'h<1 ido agr·avándo�e,de año en "año. -'Est�s dos problemas están
íntimament,e intercenectados, 'por euanto una' elevada proporción de

la energía elécfnicé se genera." en "'derivad0's .del petróleo j. una
proporción- muy alta de las, centrales, que así' operan sec concentra.,

"

.

en �l.lit(}raJ. Él problema más agudo Se 'Pre�'enta:'en -èl Gra�,-Bue-
•

nos Aires, que consume alrededor del 70 por. IOO· de la electricid�d'
de todo el país y donde la, -deficiencia en la oferta' de energía ha

ocasionado; entre -otras cosas, rémoras significativas en el desarro-
110 -y Ja eficiencia de la producción. La. capacidad pública instala
da .asciende a unos 8,40;000- kilovatios; 'y .se estima que, serían ne

cesarios .unos 300,000 más para.ratender las. necesidades . de, la pro
ducción, mant�niepdo. las r,.estricciones 'en lo.s:. ptro,s '�ectores' .. Este,s;
aumentos. l10, cubren, e.o.ntra toda norma técrúèa, reserva alguna.
Desgraciadamente, la Central cie

.

San Nicolás no podrá repre:
sentar 'un alivio inmediato, pues si bien se ca..1culé\ que, ,en abril del'

.

afio 'Próximo se 'completará la instalaciòn, al no haberse resuel-

to a tiempo las interconexiones, no permite esp,erar que los 200.000 \

kilovatios que se destinarán al consumo del Gra�1 Buenos Aires

385

't
'

puedan entrar en servicio antes de mediados de 1957, en el mejor
de los casos.

Sin embargo, rnientras . tanto, habrán crecido las necesidades del

consumo, ra-zón por la cual no �s dable esperar un alivio' aprecia- ,

ble; err las restricciones actuales, que están frenando a' las activi
dades económicas. '

En 'di'stintas ciudades del resto del país también existen dificul
tades de 'abastecimiento eléctrico, cuya solución es, en general, me

.nos di fícil de afrontar en virtud de las obras en marcha; ello

',p,ermitirá la instalación de alguna de las nuevas industrias que
el "País deberá -establecer a fin de' mejorar- su 'situación de j

pagos
exteriores.
En síntesis, .ni el' Estado ha hecho las' inversiones indispensa-

bles para proveer al país del abastecimiento energético requerido
por su -crecímiento económico "ni ha creado las condiciones favo':
rables para que 10 haga la iniciativa privada, ni se ha abocado si
quiera-s-en muchos casos de- crítica 'importancia-al estudio téc-

uico
.

completo cie esos problemas: con 10 que se atrasa considera
blemente la formulación de las soluciones pertinentes.
Son de todos conocidas las- grandes dificultades querel país

viene afrontando' en materia de transportes. Los ferrocarriles están
descapitalizados. Hay veinticinco años de atraso en la' renovación

,

del material de tracción y aun más èn el material de vías. Para
dar una idea de esa descapitalización, baste consignar que los téc
nicos en la materia señalan ·la necesidad apremiante de un plan
ae renovación, de un costo total de 22 millones de pesos, de los

cuales 1.400 millones de dólares corresponden' a la importación de

material.
El mal de los transportes argentinos viene desde mucho tiempo

atrás, y no s'e circunscribe al equipo, según es notado. A la ana

crónica administración -de las Empresas británicas ha sucedido la
ineficiencia impresionante de la gestión oficiat'; pero esto deberá
ser objeto de estudio. Sólo cabe recordar aquí que la fórmula de

necionalización adoptada no era la única .. Han de quedar .�en los
archivos del Banco Central 'documentos 'con otras soluciones que
hubieran permitido al país. adquirir un control, inmediato de los

ferrocarriles pagando al contado solamente una parte de su costo;
el resto de los recursos provinentes de la acumulación de libras
bloqueadas durante la guerra, se hubiera destinado a renovar equi
pos'. De- haberse seguido t un camino semejante, los ferroca:rriles
argentinos estar ía-º, . indudablemente, en

.

me; ores condiciones para
'prestar sus' servidos a la economía del país.·

.

.

Si a todo'
- ello agregamos la insuficiencia y vej ez de los equipos

de camiones, se. verá por qué han' venido creciendo las dificultades
de transporte de los productos del suelo hasta los puertos y cen-

tros de consumo.
.

Aparte del problema de renovación del material, existe en la
explotación de los transportes del país-así en los ferrocarriles
como en el transporte 'urbano en 1<\.. èiudad de. Buenos Aires-mi
'considerable déficit que se calcula, en el presente año, en la can-'

tidad de 3.500 millones de pesos, de los cuales 2.000 millones de

pesos corresponden al déficit financiero y '1.500 millones de pesos
" 'al recargo que este déficit experimentaría al computane las amor

tizaciones según el valor, de renovación y no el valor de' origen.
Los técnicos consultados" consideran que si se mantienen ias ta-

rifas y la érganización actual dé los transportes,
,.

y se cumple
.
todo el plan 'de renòvación de que' 'se' ha hablaào <

inás
.

arriba, se

tardaríá quince àños en elíminar .e1 'déficit anúa] cori· -el sólo ren

dimiento der sisfe'ma.
otro 'día veremos la síntesis de lós males. Y también los re:'

medios.'

Créèlil
Màdrid: Cárrera de San JerÓnimo', 22

.

"

-(esquina a la Plaza 'de Canalejas)
T l'f' I 2 1 - 1 1 - 8 O } ,

e e onos num.
2 2 _ 2 8 � O 3'

6 hneal
..

J. F. DOMINGUEZ

Teléfono núm. 21-31-40
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Los mercados dé productos'
Aumento de un 8 por 100. en 'la producción de acero de los países de la Ceca.c=Recuperación del 'cobre'
después del debilitamiento registrado en la pasada semana.c-Los descensos. en los "stocks" estratégicos
del cinc y plomo contribuyen al sostenimiento de ambos metales.� Se· incrementa' la producción de-

- caucho slntético.c-Donversaciones para el estudio del comerció arrocero.

,La producción dé acero durante el presente año en los países'
pertenecientes a la Comunidad Europea del Carbón y el Acero

se espera que aumente en un 8 'llar 100, hasta llegar a los 56.
ó 57· millones de toneladas, frente a. los 5z,6 millones obtenidos

, e e� 1955. Se' cree que para 1960 la producción superará
-

a la del

Pasado año en un 33 por 100.
.

Ira Alta Autoridad hace constar que dadas las limitaciones im

puestas por la capacidad de. que se dispone no es probable que

.durante el año actual se registre un aumento de producción su

perior al citado 8 por 100, aumento que se considera insuficiente
para cubrir las actuales necesidades del mercado interno' y las
de' importación de terceros, paises, Serán precisas inversiones en

gran escala para ampliar, -la capacidad de la industria del hierro

y del acero a fi� de incrementar la productividad que permita
superar la actual escasez que viene padeciendo la industria, si-

derúrgica.
.

La Alta Autoridad, por otra parte" expresa su preocupación
por el déficit de chatarra de la Comunidad, que se terne conti
núe aumentando. Los productores de hierro y' acero de la' Co

munidad solamente pueden cubrir el 50 por, 100 de sus necesida
des de chatarra.

Por' lo que se refiere él¡ la: producción de cok, su actual capa
cidad se estima suficiente liara cubrir las' necesidades del presente
año, aunque' habrá de "ser ampliada en los próximos años a fin

de hacer
'

frente a' la creciente expansión del consumo.'

,Las cotizaciones del cobre últimamente registrada; en Londres

señalan 'cierta recuperación respecto a las practicadas en -la se-'
mana precedente, que llegaron a ser en dicha. plaza las más ba
fas desde. julio de 1955. Corno en muchos otros metales no ferro

sos, la producción mundial de cobre aumenta a un. ritmo mucho

más rápido que el consumo. A menos que dificultades de orden
laboral den lugar a huelgas' 'en: los centros mineros, Se estima

en 10'5 medios especializados que el cobre se mantendrá aproxi
madamente a' su nivel actual. Comú eonsecuencia de la amenaza

de huelgas en Malasia ·e Indochina, los precios det estaño, que
"'"

en la actualidad se encuentran en su más baj o nivel desde. hace'

seis meses, ha!' dado' muestras en. la' pasada semana de encon

trarse en vías .de recuperación, Los "stocks" son importantes .. El
mercado Se encuentra actualmente dominarle per la cuestión de

la refinería de Texas, que el' Gobierno americano -ha de 'restituir
a la industria privada. Corno 'en -el presente año, se espera

.

se

produzca un .aurnento del 5 por lOÓ del €onsumò:' en tanto' que.
las importaciones de Malasia e Indochiua serán de .menpr' xoltll'nen:
que las del pasado año, la' producción de esta fábr-ica" podrá ser

fácilmente absorbida. Por 10 que se refiere al cinc y, plomo; los
"stocks " estratégicos de estos dos metales señalan disminuciones
que contribuyen a sostener las cotizaciones" las cuales han' acu
sado. poca variación en Londres 'y ninguna en Nueva York. La
producción española de 'plomo en

.

1955 fué de -6I.244 "tonèladas,
contra 56.076 en el año anterior. Eri (d .mercado interior. se' con
sumieron 28.920 toneladas, contra 23.034 en 1954. Estos datos' se.
refieren únicamente al.· plomo de primera fusión.. debiendo aña

dirse: - por 10
�
menos, unas 4.000 toneladas de' plomo procedente

de' chatarra . -que han· sido consumidas en et mercado nacional,
Sé efectuaron exportaciones a Estados Unidos,' por 12.145 tone

ladas j a . Brasil, por 6'. I 54; a Finlandia, por 3.093; a Noruega,
por z:800, y a' Suiza, por 2..200; -habiéndose enviado cifras nie ...

nores a otros países.
Ante el anuncio d�l Presidente Eisenhower de que los Estados

Unidos podrán .fabricar 1,'7 millones de caucho sintético len -J958
(fa producción mundiak del natural en 1955 fué- ifé" 1,9' .millones

�

de toneladas), los productores de caucho natural/se muestran

preocupados por esta seria amenaza que se ve incrementada por
los progresos que se vienen realizando en distintas materias plás
ticas.

Peritos de aeno paises han dado- fin- el 'Pasado' martes, a las con- �

versaciones que durante .. quince Aías .han venido' celebrándose en

/

\.'

Roma con objeto de preparar Ia primera' reunion der reciente
creado Grupo Intergubernarnental de Estudio del Arroz que se,

celebrará en el Lej ano Oriente en los meses de octubre y 110�

viernbre. Al discutir los métodos para' reducir la inestabilidad
del "comercio mundial del arroz, .Ios. peritos se han manifestado
en 'contra

-

de la aplicación de medidas que puedan congelar el
comercio y los precios. a. su 'nivel actual.' 'Expresaron también su

esperanza de. que se harán todos los esfuerzos posibles para es

tablecer un sistema de diferenciación de las distintas, calidades

e hicieron hincapié en la necesidad . de cifras estadísticas más

detalladas' sóbre producción, utilización, precios y comerció del·

/
arroz Y cálculos más aproximados sobre disponibilidades, para' la.

exportación -y necesidades de importación,
La nota sobresaliente d'el mercado de fletes durante la pasada'

semana' vino dada por la activa demanda de .transporte de gra

nos, habiéndose realizado. buenos negocios. a tipos muy firmes.
Las demandas para cargamentos de River Plate aumentaron, cir

culando pedidos por cuenta alemana, francesa, japonesa y austria
ca; y aunque los negocios se desarrollaron con lentitud, se pagó
el tipo elevado <le 167s 6d por tonelaje con destino a Amberes
Hamburgo. Esta cifra puede compararse- cori los tipos pagados'
a finales de' marzo a 147s 6d. Los valores norteamericanos' s�
mantuvieron 'Por completo con I30'i, por un cargamento desdé el
Golfo a Amberes-Hamburgo contra rzês el} la semana anterior.

Circularon numerosos . pedidos de transporte de -carbón desde

Mampton Roads y, según ciertos informes, los impórtadores fran

ceses han indicado encontrarse' dispuestos a aceptar veinticinco
barcos con pabellón americano para viajes consecutivos - durante
un año.

La: demanda d'e barcos' se .refir ió principalmente a
.

contratos a·

largo -y' corto plazo, 'habiéndose contratado algunos .. con destino

a puertos europeos. Las transacciones registradas en cargarnen
tos próximos con destino al norte de Europa totalizaron- W4.500 to-

neladas, y con destino a Italia � occidental 228.000 toneladas.
Otros sectores del mercado registraron también gran deman-

da, aunque' el tonelaj e fué escaso en extremo, por 10' que se'
realizaron muy" pocas operaciones. El maíz se fijó desde Africa
del Sur a Amberes-Hàmburgo a 1258, en comparación con II8s çd
pagados a principios de abril.

Se reanudó la contratación de azúcar desde San Mauricio por
cuenta del Reino Unido sobré la base 'dé 'Izas por cargamento.
en sacos, 10 que 'apenas supone alguna variación con respecto a'

los' tipos pagados' el áño- pasado.
.

Con 'objetó de atraer tonelaje, muchos extranjeros 'indi'c,aron
que estaban dispuestos a cubrir sus pedidos mediante coi:ltrata�'
ción a plazos, reaÜzándose un buen número de negocios a; ni-
veles muy remunerativos para' los armadores.

.

" ".,'
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CASA FUNDADA EN 1776

Capital suscrito y des-

embolsado. . . . . . .. Ptas. 100,.000.000,00
210.000.00'0,00

Central: LA CORÚÑA
MADRID,l lUGO, ORENSÉ, PONTEVEDRA�

'.� VfGO� GlJON, �L. F,ERROl DEl -CAUDillO

"Y' otras .33 Sucursales' én' Galicia

Agencia �rbana en Cuatro Ca/minos: LA CORUÑA

, Fondos de reserva ....



ESPAN'A ECON.OMICA

Los mercados .de valores
-Alzas seguidas de reajustes en la Bolsa de Madrid.�Barcelona, sostenida con cierta inclinación al alza.
Bilbao, firme sin estridencias.-Actividad con mejoras en valores Iocales.c-París, firme con inclinación
por los títulos oro y divisas oro y disponibilidades a là expectativa.o-Londres, firme y en recuperación
pausada, cotizando las mejorías de la zona esterlina.i-=Nueva York, con oscilaciones contradictorias e in
clinación a consolidarse en tipos de prudencia.i--Zu rich, por los valores de petróleos corno las demas
plazas, y vacilación de la clientela sobre obligaciones y aeciones.-Francia reembolsa al Fondo Monetario
.Internacional.--El mercado de Inglaterra, el más activo cliente del mercado del oro en 1955.-Sigue sien
'do una incógnita la nueva divisa del Estada de Marruecos. _;_, La producción y distribución del oro del

mando en 1955, según.la Casa Montagú.-Rusia hace un depósito de platino en Londres.
,�\.

.

MADRID.-Si tomamos como 'módulo de comparación la mar

cha. de la -Bolsa en los primeros meses; del año, podríamos decir
que, aparentemente, ha, vuelto a recobrar su ritmo' normal. E:Xa-
minado superficialmente el cuadro. de cotizaciones se' OBserva otra
vez proliferación de revalorizaciones de todo orden-algunas. de

imporfancia-y ha aumentado nuevamente el volumen de contrata

ción ; pero a nuestro juicio la situación del mercado de' valores' no
es la misma que entonces:' Por bajo d'e ésta renovada euforia, no
es dificil ver que alg-<ò ha variado, pues, aunque salvado el bache

. d� abril, €1 dinero fresco na acude €:11 la fisrna cuantía qu� ante
riorrirente; y ,¡as compras de ahora se 'deben' más al demento es

peculador que' rehace apresuradamente sus posiciones; que a in

versiones reposadas' de excedentes de efectivo. Por su parte, el

papel .se muestra. mucha menos
-

resistente, y afl:ora al mercado en

cuanto las cotizaciones alcanzan plusvalías 'más o menos desme-

suradas.
'

Esta semana tampoco' es completa para la contratación bursátil;
por la festiv.it1ad del jueves; y a ello se debe que nuestro habitual
comentarío' prèlünlnar' quede- reducido à 'Ias clos primeras sesiones.
La de' aperturi puede calificarse èómò de excelente 'dentro' de -las

salvedadés.' apuntadas al ·principio, pues fueron pocos los valores

que no c�rlslgtii€ron revalorizar sus cambios, eon las' notas más
destacadas de Amdliar ;cl� Ferrocarrilês y 'Fefasa.. qúe .obtu��éron

.

catorce y trece enteros de ganancia, - respectivamente." Él volumen
operado en 'vaiò�'es de dividendo fué dei orden de los diez millones
de pesetas hominales-c-aparte derechos d'e suscripción->, cifra 'im
portante' en ai, pero que 'ilo" llega, pi con' mucho, 'a' otros martes
dè más brillante cotización.'

" .

, La jornada del miérc�ies .fué mu�ho más comedida, :¿on f�rce
jeos .en los. cambios, reajustándose gran, cantidad de cotizaciones
de aquellos 'valores que 'más habían subido el día a1)t.edÇ>�: Excep
to la,' nota brillante. de las navales. y la continiiidad del alza de

Auxiliar, el tono del. mercado fué . más ap?-gq.'do y:confuso.. La;
contratación en acciones fué .algo más de' ocho millones de �esetas'
nominales.

"< .

: ,�
Fondos pOblicos ,Y similar�;;.·

.'

-Durante 'las dos' primeras sesiones, de- la semana la contratación
de .este amplio grupo de valores, se desarrollo en un tono discreto,
operándose alrededor de �iiez' millones de pesetas nominales cada
jornada, mientras que los cambios repetían sus precedentes, pues
lii el Amortizable de noviembre, que corta. el cupón. el, próximo
día IS, consigue remontar el cambio de la .par en. .que está.estabi-
Iizado.

,.
.

'. .

En la semana se efectuó la suscripción pública de las cédulas

del. Instituto Nacional de la Vivienda, que promete estar muy ani-
-,

,(

L,A ,Ivi V'N ,D]·.A L··II.
SOCI�DAD ÀNONIMA, DE-SEGUROS
Plaza ,d,el Rey, 2. - MADRID'

càpltal social suscrito y totalm'entê desembolsado: �,GOO:bOò. 'd9 ptas
SEGUROS DE vrDA, ROBO, HURTO y EXTRAVIO
DE GANAD,O. INCENDIOS. ACCIDENTES, -TRAN.S

POR-rES y 'ROB'O - 7

, I

Autor'2do por. la Dirección, Genera.l 'de Seguros CO!) I i

�
.

.

� t�cha 9 d'e tnayo de" 1943,.. .

''''1

, ,

rnada, por las' ex�neiones concedidas a las Empresas' suscritoras,
. y a. las cuales nos referimos en otro lugar de este número,

Banco de' España ; : : ..

Crédito Industrial .

Idem; nuevas; ' :.; .

Exterior de España .' .

ld�m, nu:vas .

HIpotecarlO : ,

Español de Crédito ..

Hispano Americano : ..
Central ' :' .

Mercantil e Industrial ..

�opular .E.sp.añol ; ..

Bánéo Ibérico .

Martes Miérc. .Iue�es Viérnea

81,75
101,00
101,O(J
92,00
88,LO

100,00
100,00
91,í5

87,00
94,50
99.25
96,00

60,00
84,75
M,OO
82,75

98,00

97,00
99,75
85,00

»

72,00'
80,tlO
79,OÓ

79,00
82,50

81,75
101,OO�

»

88,00
»

100,00
100,00
91,75

»

»

87,00
94,50
99,-;5
96,00

»

»

»

81,75
»

»

.)

86,50
,

100,(10
100,25

lt

»

J

87,00
94,50
99,00
9b,OO

».

»

7b,50

84,75
86,00
82,75
84,00
98,00
»

97,25
99,1fi

85,00

»

79.00
72,50
79,00

»,

Martes' Miérc. �� Viernes

» »

Interior 4 por _. 100 .

Exterior 4 por 100, F ..

Idem, A ..

Amortizable 4 por 100, 1908-1949·
Idem 3 por 100, 1928-1949, A a F.

.Tdern, G-H ., .

,

,Idem 4 por 100, enero' 1950 .

Idem 4 por 100, noviembre 1951. ..

Idem 3,50 por 100, julio 1951 .

Tesoro' 3 por 100; marzo 1952 ..

Idem íd., I diciembre 19S3 .

Idem 3 por 100, IS noviembre 1954
Canal Isabel II, S por 100 ..

Colonización 4- por 100 : .

Reconstrucción N ac. 4 por 100 .

R. E. N. F. E. 4 por 100 ..

Trasatlántica S por lOO, V -25······
Idem, XI-2S .

Idem, V-26 .

Idem, XI-28 ., .

Majzén 4 por 100 .

Tánger-Fez '4 por 100 .

Marruecos S por 106 .

Cédulas Hipotecarias 4 por 100 .

Idem, A, 4,50 por 100 .

Idem, B, 4,50 por 100 .

I Idem, C, 4,50 par 100 .

Idem 4 por 100, exentas .

Idem 3 por 100, exentas ..

Idem 3,50 por 100, exentas .

Idem 5 por 100, con impuestos ..

Crédito Local 4 por 100, interpr .

Idem, a lotes, 4 por 100 .

Villas 5 por 100, 1914 ; .

Idem, 19IB ..

Idem, 1923, S,So,por 100, Mejoras
Idem, 1929" S por 100 .

Idem, 1931, S,So por 100, Interior.
Idem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche
Idem, 1941, 5 por 100 : .

Idem, 1946, -4 por 100 � ..

Empresa Municipal, Transportes .

Acciones banca .. las.:
,J�n ei grupo, bancario, abundan junto a algunas. repeticiones de

cambios, plusvalías de cierta consideración en Exterior, que avan

za diecinueve enteros, y Ban'esto que gana- quince. La más im

portante, sin .embargo, es. la obtenida por. el Ibérico que, ante la

inminencia de su ampliación de capital, sube veinte duros.
Otrás acciones bancarias cotizaron: Banesto, nuevas,. 2.000 Y

2.0I2�.50; General de - Comercio, 337;·Rural, .300;. Hispano,. .nue
vas,,3;'37S·

li) 92,75
»

84,75
M,OO

\ ..

84.00
98,00
»

» »

»

97,00
99,75
85,00
.)

»

80,00
79,(10
72,00
79,00

.

»

829,00
'218.00 217,00
.660,00 »

570,00 575,00
»

535,00 5�0.OO
8M,OO 860,00'
7 fO,OO 7f 2,00
666.00 667,(l0
4(\0,00 400,00
500.00 ,502,00
640�00 6DO,OO

»

5-74,00:
, »

865,00'
710,00'
667,00
405,(l0',
502,00
660,00



D:st�ca c'on brillo prop�o en ,este grupo lC!. �at;.cha de Auxiliar
de Ferroca-rriles, que avanza dieciocho duras e hasfa alcanzar ía.-
cot� �de -

550;' ;náximo' cambio- -de1 año,' .'

También fué impOltt.a.nte la"_ �ttbida. dê Guindos. del !lla,ftés, E_er_()·
su posterior r.eaJuste la -aeja rên un ·tono me:no.s .e:xúp_çi.ona( ,

Se c.el.ebró la' Junta�de'"' 'Felguera., en 'la que s·e -cdió a çgnocer 'que .

la s!lscripci6n ,-próxima s�rá efe una: àcción nueva por ca'da' do'oe
y ([ue se realizará a médiados' de año, y p'ara el -final del mismo
habrá otra ampliación de capital de una por trec�: -

Cambi'Os de otros .valores.; .Boetticher, 125-;-; Sq._nta Bá.rbara, 238
y �á1 ;.,:s.ice,�.��o.; A lpmin iQ:. Ï��ric�� ,�ii; ,�: ·!Æ·-':��:1 dill�ri·- .t

das" fo8; 1s:!el?,-.50,.P0r..,.I.00, }529 �>!5},5.·. 1••
'.'. •

•
•

�
-_ " "Felefónica-·" : : �

,i ''', ::_'.¿ 1 t '
•• "

-;:Màne!�". Miér-c. ,;'Ji'ieves ,Vjérñ:es:,
-

MinªS' del Rif. " .. : � �: :.:,_'� .. �:':.,,' D44:ÒO': ·J643,OÒ (� 642,00'
'. ��s�.r� .. :p�."�:':.\:,:":.:�':.,'.':::::�'::.��:* 23i�(JO 21�f.OQDurò-Felgtiera : :: .. :.�.:.: "45.t,O()"' 440,00 ¡'431l.J(L �Dab�a'��lerá! -S. ��A, : :�.:': ,.: t�I�.90 :71,00 ..

Guirg.ps � �
.. �.:.. , :.�.: " �70,,00 36L(lO ' MO.OOi" InIMoob_i.liar'i'a,s y -de:'I¡a· Oonsllruc;¡ó:n •.

Ponferrada .,.�.: .. :.'-.: .. ::: .. ;,: :.,
'

148,00 7DO,(10. 7f1900 ." ,"'; '�, .. -,
.

,_.

Alto�' Hornos' ....�,�.:.� :.'.:.: :! _'32'5 00 320,00' . 0_, ..: 310:PO� �, El, ::ct0r- jn�0?i.liar�?�Y�A� �i" .cOri���u�ción s�.�m��ie"�e, .b�_i�<,
Idem,' nuevas; .; ..;::.-.:

,
.. :, .•. ;-.. �

..

1.-2?,á _' •
.' e »�

" -

la tontca de"estal?¡_hzacion,. con a-lganas hgeras mejoras en HIdro-
Auxiliar ae Ferroéarriles"- : :-:�.-,M7,OO �DDO,�O -; tr:' _D45',O(¡} _""civil, Alcázar y.'" Urbis. Los -derecho,s de -suscripción d.e' esta última
Comercial, de. Hierros .;;.: ,: ;,. .. , '».

rl
-»: �

-' ,"

»'
'.

'

'cotí�aÏ'-�ñ'- a 20Ç)'i y 2J: 5 pesetas.' ..

.

. .

'.

.

Constr. Metálicas, ·ordinarias.......» ..'
,

�210,00 Vallehermoso anuncia Juntá: en..Ja qU€:.ta-�çiê.n �e pi'opoJlará am- .

'

Idem, preferentes ;
- » 211) ,00 pliación de c'�pitat: He aguí un, valor 'que, desde. el c,ambio dè 279Manufacturas Metálicas :.. 249,00 249,00

por 100 vi-ene subi.endo· ininterrumpidam._�_nte" nasta encaramarseMat�'fi�l'y fo�sttucéionès ..
'
..

0

•

... 25(1,00 ''''245,00 .
.

�: �.1�:r.A:·�::::::::·::::r::�·�:::�:::':::: 22?�O� .�����g, enrti��a��r d:��:nM su dividendo de -15 pesetas, que recuperó ín- '

tegramente.
'

- .

C6fízáçÍón de ot'ros. vàler.e"s de' Ià-cónstrucciófl e limwbfliarios::'
Alba, 2(�)O; LusO:espa&orà�';.I;32 y. I28;.¿,Cis� 182; Vàneherm�50í"42Q'

E I êct.ri'Cla,s.

En la j ornada. de' apertura el sector eléctrico se vió muy favo
.

recido por la demanda y la mayor'ía de las acciones obtuvieron
.

plusvalías de diversa cuantía. Se operó ampliamente en estos va

lores, hasta el punto que los diez millones nominales contratados,
más de cuatro corresponden a las. acciones de electricidad, y en

algunas=-come en Unión Eléctrica-e-se cambiaron de "mano más

de dos mil títulos ... Las perspectivas de esta Sociedad sen inme

j erables y se da como seguro el aumento del dividendo al 9 por
100 y, a la vista del amplio plan de instalaciones de la. rnisma.
no-es aventurado pensar en, un aumento de su capital.
Se celebró la Junta de -accionistas de la Sevillana. de Electri

cidad, en la que se autorizó al Consejo 'Para ir realizando nuevas,
ampliaciones de capital hasta 600 millones de. pesetas. El buen
resultado del ejercicio �ha permitido' elevar eL dividendo del 7,'5
al 8 por IOEl: La' cotización ha, mejorado suavemente.

También habrá ampliación de capital de la. Eléctrica de Langreo, ,

y que será de. una acción nueva, al tipo de 600 p�s€tas, por cada
diez antiguas, cuya operación se realizará desde. el IS de junio
al IS de julio. próximos. Se trata. dé una buena Sociedad, que

reparte excel entes dividendos, aunque en su, aspecto. bursátil se

resiente de tener un mercado escaso. Su últjm:a cotización íué
de 268 por 100.

.

A. partir del. día' 12 se efectuará "'la ampliación de .capital ' a:e
Iberduero, a razón de una nueva por, cada .:tres antiguas y al.
tipo de suscripción de -560 pesetas.
Otras acciones eléctricas no incluidas en el cuadro: Vi esg.o, 268

y 267; Moncabril, 185 y 183; Galicia, 60S�
Manea Miérc. VièrDes

Ercoa, S. 4:
" .)

F. E. N. O. S. A 3"0,00 -50000
Hidroeléctrica del Cantábrico.v.... 25000 252,00
Hidroeléctrica del Chorro t 76 00 ,1 n,oo '

Hidroeléctrica Española " 371,,00 36:8,00
Idem 6 'por. lOÓ ;............. »

Iberduero, ordinarias 400,00 398,00
Idem 3,50 por 100 396,00 b96,UO
Idem (i'-por roo' :.�.:.: : 385,-00 380,00
-Idern, novísimas , ,..............» »

Leonesas 270,00
.

'274,00
�alt?s d�l" Sil ,

32000 blY,OO
daltos del Nansa 179,00

.

180,00 -

�

Sevillanas � ; :.. , ..
_

: 181,00 18'0,00.� �
Ideïn,' _.nuevas- : ...... : t: �� .. , �.- " __

»

-

Unióri Eléctrica Madrileña : , . 2 18 5'0 220,00
Idem, nuevas ;.� : � 210,00 211,flO,
Reunidas de Zaragoza �., .. .. 16.4,Otl 161,OU
Min¡era's' y .IV{e�alúrg'i,cas.

160,00

I\IIOl'lppOlio�.
Las diferencias en este

ESPANA EOONOMIOA "

)!*.·.·····.ft···.··············7'.·····.'·
•• ·g��: '

IBERDUERO, S. A •

SUSCRIPCION DL1.382.Z22 ACCIONES. NUMEROS. 4.I46.667
AL 5.528.88.8

';.l

.En uso, de la� facultades conferidas por la -Junta general
.

extraordinaria de accionistas de ar-de "abril último, el Con�,·
sejo, de Administración ha acordado emitir- y-poner en cir-,
culación, a partit del día 12 de este mes, 1.3'82.222 acciones
nuevas, números 4.146.661" :'al 'S.5z8.g88, de 500 pesetas no

minales cada una, para. ofrecerlas a los actua] es accionistas-
,. en las siguientes condiciones :

1."'- Los·, poseedores 'de .las acciones. circulantes tendrán
·dler..echo preferente pàra suscribir las,.1·382.222 acciones nue-'

vas; en la p.rop.91'cióñ. de una _9.e éstas por sada tres de las
anteriores, Los 'á'ccionistas què no· reúnan tres acciones o

.múltiplos de este número, podrán agruparse con otros accio-'f
nis-tas para suscribir títulos indivisibles, ya que no se tendrán .

en cuenta las fracciQnes' q�e" f�su1ten �-al ejercitar�.�í dereeho-
de' suscripción.

.

_

- -

.' ",'
.: 2.". La suscripción de las nuevas -acçiones SEl realizará en

.tre los días' 12 del actual mes de mayosy 2 de' julio veni-

dero, ambos inclusive, en los Baricos de Bilbao ,Y d6"Vizêáya:
(Central y' Sucursales) al tipo de 560 pesetas :por 'acción; Al
efectuar la. suscripción: -se .abonarán 185 pesetas, de las que
60 -corresponderán a la prima de emisión y-las otras 125
al' primer desembolso a cuenta del va�or nominal de las ac�
"cienes ; 'las 375' 'pesetas restantes ti'ndtap -que satisíácerse en

.loacplazos que/el. Consejo de AdnÍinistración d,etevmine' y.
que; serán anunciados C0n

-

la oportuna, antelación. Los sus

criptores que 10 deseen podrán hacer el desembolso total de
Ias 'S6o'c pesetas por acción -en el".act6-.d� la- suscripción., :

3:a El derecho a suscribir la:s� nuevas acciones, se ejerci
tar-a . mediante el CUPÓH nú�etò 73 de' 1as �ccion�s -en circu-'
lación, que quedará anulado para' el cobro de div_jdendo ac

.

tivo, Todós los gastos de 'là suscrip.ci6n correrán a: cargo,
. de la Sociedad.

.

�

-

,

, 4.11 A 'los efectos 'previstos':en la Ley de 24 de noviembre.
,de'I939, s·e estampillará el 75 por 100 de las acciones emi-'
tidas con la indicación- de "Intransferible a-extr;Í.rrjerós1'.

�
•

:'� ¿.� Las
- nueva� 'acciones disfl'utar1ri M los -tfi�ismos -dere- :_

, cBos políticos que Iàs actualmente .circulantes y, -èn. el .orden
.èconómico, percibirán desde 'i.<I de julio de' 1956�y hasta.3ó·

.

de junio de, 1959, un dividendo fije anual d.e1_-ó por 100 de
su nominal desembolsado; lioœ de' impuestos" Transcurrido
el' expresado 'p'eiío�ó, o sea a' partir .de _1.<1 de -julio de 1959,

� .1{art'icipará1'l 'en los resultados sociales, en 1� proporción que
I les 'çorresponda, comp las ,demás

_ acdQnes
-

ordinarias.
�"

(ta, L0s título.s que
-

no se suscriban quedarán a disposi.:--
ción der C¿nsejo: de Admin:Ïstráción-:Dàra ijarles el d�stino
qu�' éste�_.dgtetminè': ...-

'Bi113aó, 4� de� mayt> de �I956.";:El�
.�"

""



ESPANA ECOliOMlCA"

y �I:S, Aspe, 35 ;, -El Carmen, 85 y 87; Menfis, 104; Ebro," i'2Ó y 23·;

Cantabria, t43 y 44·
Ma�tel Miérc., Jueves

Financiera y'M"inerá .,; ,...... »,

Pqt,tland Valderrivas , ... '.... >44D,0� 44ó,00
Ladrillos Valderrivas , .. " DM,UO 558,00 ,

Hidrocivil ; .. r, ,. ;0' "",.', 0' ;
'

J 7 1,_00. 17DiOO :�

COi¡lstrt,l_etbni.:.G�fl.eral l3:spañ()�a .� J20,O(} .:1 �O:'OQ -

,

Dragados y .Construcciones. ...... ; : 26j,OQ 260 00,
.

¡f�l�á'L":;'<?�':::�'::�::::::� ,Ir
"

rot o
_ ie "--_

Ceisa : 112;00.112,00 .,.E-4 ,-112,00
Fisa x: .. : : .;;!.' ' ;:' •. 175.,00 .,_.' � ..

-.

Hispana , ::;-:.:·.::
, .. _..:-.: .. � ; ; .. 100,OQ HiP,OO ,�- r:.

Layetana � ;.. ..» .»

Metropolitana : � : .. 200,90·�200,OO
���� �:�����... :::::::::.:::::::::::,:::::::: �,_:: »

����ssa�":,;:::�:::::::�:,:::::::::::::::::::i:' �W:��', �!n� J,

Idem, "jlUevas : .-.....
.

.».

· Urbanizadora 'Metropolitana .:..... )

Qu�m�loIas, y lie�tilels •.
"'

'La .èotiza-ción de las acciones químicas- lía eh-
-

calmida, sin notas sobresalientes. En:'_cainbi(}, en "eí. .grupo textil,
destacada oscilante 'marcha de Fefasa que, después .devsubir trece

duros ¡el martes, cedi€> nueve' al día siguiente,
.

.

�;egtll1 . se .�nunoió 'en la Junta de 1a .Súiace, dentro J�:el primer
"sérnestre 'del prèsénte año seêpondrán enjrirculacién.dos 33 millo
n�s��-lde� pesetas autorizadas en la�.última; _ Junta extraordinaria, .. Es

�

tas' acciones se emitirán en condiciones análogas a Ias de la.
· última ampliación, que, corno se recordará, Iaé de una
'nue.va, a 830 pesetas,' por -eada diez antiguas.
Otros valores del grupo cotizaron : Canarias, 451- y' 455;

-
-

geno, 3ò7; Nicas, 258 y. 2-41 ; 'C.atisa, 95:
Derechos de :sus'cripciól1' de -Energías.: r65 y 158:

64b,OO

Ma.rtea Miérc., jueves

Esp. Pe�icilÍ1�a y Antibiótiéos �'" » �-»
� ..

'

Energía e Ind. .Aragonesas 264,00 "264,00'
Explosivos �

, : ; , .. 432,00 428,00'
.

��:!r��ro::>:: ���(::::;::::::::; ¡g;;�� :��g�
Española de Petróleos , ..

Unión 'Resinera-Española .

F. ,E. F. A. S. A :/ ..

s. N. 1. 'A. c. E : '-, ¡e
.. .,

»

727,ÓO 730,ÓO
», lM,OO

297,00 288,0.0
410,00 41:0,00,

Viernes.' .

»

lZfl,OO
,120,00
-2M,00
1.07,ÓO Administración 'central:'

.

.
...

-

....:.;
�,

.

,

,..

�,

Servido e:xtrani�ro:" ·:MADRID .. '<

" --1.__ \,¡,-, •
_" "_'::00"" ¿lI"'i..:; ......

,
,

,@f
\ '

"') .
... �.

.»

lQó,OO

.
'.

I C�pita(social. • :. . • • •.

'·ldem
r susc\rito y desembol-:

sade, •.. • • • 198.1:1t.ÓOO
"

� 597..100.000

.,

. .

. �e�ervas. • • � -. •

Ca'pital desembolsa-do y
I' reservas.,..

,

(Balance al.31·12�S5)

®

E x t � n.s a 'r e d d e S u e ú r s a I e s

(:orrésponsa'le� en t�èlos I�s países

17:5,00
261,00
4�1,00
21900
DO� 00
2M,OO
727,00
161,.00
2e9,00s
4tO,09'"

, pesetas, pero el cambio registrado fué de 40 pesetas, a cuyo tipo
.

ras .nuevas acciones resultan a 140 por 100.
.

Las Papeleras Reunidas no. habían registrado cotización desde
que comenzó su' actual suscripción (que finaliza el próximo día I':)
hasta -ahora en, que lo hicieron a 235 (precedente,' 269). Los de
rechos' de suscripción se' hicieron a ,30 y 28 pesetas.
Otros 'valores no afectos a determinado grupo de los que in

sertanios- en el cuadro cotizaron: C�a, 72; Filmófono, 166; Mar-..
;.. 'coni, ISO,' y Vamosa, -"12'7.

-

,

Salv6 E.bro, �ql!le mejóra.: ��is_ entero-s, los. demás- valores; de este
- reGucÜ:lQ' grupo no varían sus' - posiciones.

Rústicas cotizó. a 129 y IZ6.
. ,-

.

La aislada sesión' de cierre del viernes de la Borsa madrileña 'es
tuvo sosa, sin' notas sobr.esalienfes en -uno"u 'otró sentidò, pe�o des- '.

de luego con un reblandecimi�ntG) {le camb-ios � en' muchos dè los
Nayal,els. y d� Tn�ln.i.�lo.M:les._ •

.
..

. .
.� '. ,�- .

,

,� '.' va10res, que originó pérdidas de escasa cuantía. Al final eran más
.

La defimtIva'" aprobaclOl1-- de la Ley de protecclOn' a la Marlna " los títulos que estabán ofreciclêls que los solicitados.
mercfante, ha jnflu-ído,. �in duda" i�vorablemente en Ja: coti��ci?n, (ambios de der.eçhos de- suscripción: Urbis, 215; Insar 41; Pa-

·

de las :nav��es,. ob.tel11�ildo las aC:ClQneS ?e là. 'Constructora una· pel�ràs, 26; Energía, 153,50.
gan¡;tncla de_'-q_Ulñce duros. en la �etnana. ;. .' .;.... Cotización de otros valores que. no figuran en los cuadros que'

.

Cpfizacjóp de otr9� ya1or,es ge _este grupo:. Isleña Maritima" 2lS; habitualmente inse.rtamos: Banco Rural," 300; Viesgo,· 266'; Mon-

Na��1,-; f!�ey:as;",.26�' y. .#7Q;. Ayi�:�i. IiS,; �esg�e�Ias,- ,�r3�, . �:-: �cabril" 183; Rústicas, 129; Portland Ebro,. '125; Vamosa, '¡27;' Is-
,

. :.M�rte_' 'M·iérc.' 'cJuéveá ,.� Vi.e.�ne > le·ña, 217; Marconi, g8; Caitasa, 99; Cinca, 193; Cantabria"I4I,50; '\
----. ---

---, -.,-_- �
Crédito Hispánico, nuevas, 22; ,Aluminio Ibérica; 273; Galicia, 602 .

. Con_st�?ct�r�,., NavaJ:;_ ordina¡2as"z¡ ,�278,OO }85,OO:'" .�è': 281,00. •.

.

_

'

;

.

.

Idem, preferentes· , 278.00. 288,00 t:;,. '.-»
.,._ BARCELONA.-La Bnlsa de la Ciudad Condal man�iene ,esta

'fr��meditefrá_nea,:: /.; :.·.: �:.::;.;'24J�OO ",'.:: :..»<:... �'- 24���O sem�nà la postura de sostenimiento, con cierta incl-inación' af alza,Unton·Naval de.Levante : .. , T."dQl,OO }) ' ..

ri1 1»
.

M t n d' M d
.

d r 19� DO 200 00 �
, .... 197 oe de la cual se-han benefic,iado; prihcipalmente, los valores locales.

'-v.a,er'�lloo�SP.r,��.
e a �l,,_::":"';'''''''' .' -

...,' _'",J. -..;.<,,,, .
f'

Aguas" de Baroelona .acordó 'el r.eparto· de 'un dividendo de I2
..

! -
'

.... > r�'

__ ""� >".. ..por" lOO." Como ya había sido repartido un .s' por IDO' a cuenta, resta
Com�nzó 'el período de suscripción de· Insa. A( cambio prec-e- ahora el 7, el cual será distribuído en acciones. Durante la se-

d�nte ¡de_; .1·57' .PJF .���a,' Ip:s. �u"p.!:me� ��ní�l1 _�o, pr€,çio· 'teQrtço --d� 47.: .. manj\ la 'cotizaçiQ1¡, �ejprÓ_. ;cinco �nper9&' :. .,'" , .. �.

-Martes

El. Agt:Íila,:LeiVez�s .::.L ... '. .... ¡.�-' 60,2,00' 600,09 O
AzucareraCeneràl de España .. : .... 170,00' 169;00 -

:>-
Ebre, A�úGa.i.€� •....L � :,�.- .. ; .. -;�- .H9:,·00 ¡ 420,00 ::. [::
Azucarera A?ra: :......... » : lL.

. � �.
AZ)l._.,carera Magnd , i .....,;> » �

Martes Miérc .. lueve!
.

'V-¡eruea

Unión y El Fénix ..

Insa -

.. � ..

v'
General de Inversiones ..

lerne� 'Papdera Española .. � .. : : ., .. '-
600�00. Papeleras' Reuniq�i : : ...
167,tJO

� 420,OO·�
.

>< ,D;S:2ó O
15000 159,00 �
2�b:00, 2118,tJO �E=4.» »

'& 2M,OO' .
.

·3,.82ó·
rsi.oo
.2]0,00

.....

_.
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En la Junta de Focusa se acordó la ampliación- de capital hasta
la cifra de 50 millones de pesetas para realizar en la forma y

plazos que determine el Consejo.
La Catalana de Gas también anuncia Junta, en la que se' pro

pondrá el aumento del capital social en 1;50 millones de pesetas.
Igualmente, La Maquinista ampliará su capital en breve plazo,

según sé anticipó a sus accionistas en la reciente Junta.
:vJartes Mlerc � Viernes

F. C. de Cataluña ..................... 163,00 »

Tranvías Barcelona, . ordinarias 118,00 »

Idem, preferentes ...................... lt »

Aguas de Barcelona, ordinarias ... 525,00 525,00 521,00
Catalana de 'Gas y Electricidad ... 2t'5,00 2l0,OO 204,00
Trasmediterránea ....................... 247,00 » »

Hullera Española ...................... » lt O
Asland, ordinarias ..................... 610,00 » :> 650,00�-

Cros, S. A. .............. , ............... 74.0,00 7M,OO foi 730,00
España industrial 418,00 »

u:
...................... �

Carburos Metálicos ................... 66000 668.00 f:I:4 670,00
Española de Petróleos ............... 7DO,00 7M,00 720,00
Fomento de Obras y Constr .......... 540,00 537,00 ,M5,lJO
Motor Ibérica .. ,. ........................ 5.400 540O
Tabacos de Filipinas .................. 687,00 » 695,00
.Industr ias Agrícolas .................. 620,00 621,00 620,10'
Maquinista Terrestre y Marítima -, 172,00 172.00 172,00
Explosivos ................................. 427,00 4:.!9,OO 425,OÒ

> BILBAO.-La posición de la Bolsa bilbaína sigue siendo esta

semana de firmeza, sin excesivas estridencias en 19s cambios.
En un ambiente de gran, movilidad operatoria se desarrollaron
las' . cotizaciones en forma favorable, cuyo reflejo se distribuye
irregularmente en los diversos sectores, yà que, por ejemplo, el
eléctrico se presenta con ligeros reblandecimientos en los precios,
no consiguiendo mejorar sus precedentes, aunque sea justo con

signar que las diferencias negativas fueron de escasa considera-
ción.

. -í
.

En el grupo .naviero hubo poca animación de operaciones, pero
.

los valores centrados obtienen mejores cambios.
Babcock WiIcox ya ha anunciado que a partir del día 11 pro

cede al reparto de un dividendo en acciones, con cargo a reservas,

que se ofrece a los actuales accionistas en la proporción de tres

acciones 'nuevas por cada veinte antiguas, previo pago de 405 pe
setas por acción, en concepto de prima de emisión. Después de la
aparatosa c�ída de semanas anteriores, el cambio de sus acciones
va recuperando, terreno, no sin dificultad, pues el miércoles tuvo
que ceder cinco puntos' de la ganancia de veinticinco de ventaja
obtenidos el día anterior.
El sector r de arbitra] e, encalmado.

Martes Miérc. Vte rne siuevee

895 00
- 895,.00

882,00 882,50·
li>

265,00 262,00
160,00 160,00
599,00 595,00
Me,5O 566,00
542',50 550,00
2.850
) 1.575
» »

520,50 518,00
1.175 1.t zo

950,00 »

n 455,00
680,00 »

640,ÒO 64Ó,�O
527,50' MO,OO
427,00 424,00

89000

880,00

262,00
159,00
591 ÒO
560'00' .'
547,M
2.860
1.580

PA1v.r:PLONA
Cambio
anterior

Ultimo
cambio

Acciones:

Cementos Por tland ' ..

Crédito Navarro : ..

EI Irati, S. A. ..
,

..

-La Vasco Navarra, S. A .

La Vasconia,: S. A., Banca y Crédito
.

Sociedad Navarra de Industrias : .

480',00
660,00
2DOrOO
600,00
240,00
657,00

480,f),O-
.

. ·6f.O,OO
252,00
620,00.
240,00
657�ÓO

OVIEDO
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Acciones:

Banco Herrero .

Compañía Eléctrica de Langreo ..

Hidroeléctrica del Cantábrico .

Ferrocarriles Económicos de Asturias ..

Sociedad Industrial Asturiana ..

Férrocarril
.

Vasco-Asturiano .

Compañía de. Navegación Vasco-Asturiana.

VALENCIA

Acetones:

Banco de V a lencia .

Compañía Tranvías y F. C. Valencia ..

Cía. Frutero Valenciana Nav., Cofruna ..

Cía. Ind. Film Español, pref., s. A, Cifesa
Idem, serie B _ .

Idem, Producción .. : .

Compañía Inmobiliaria Valenciana ..

Solares y Construcciones, S. A. .. .

VALLADOLID

Acciones:

Banco Castellano .

Sociedad- Industrial Castellana .

Electra Popular Vallisoletana., 5. A .

La Cerámica, S. A .

"El Narte de Castilla", S. A. ..

Talleres de Fundición Gabilondo ..

Hotel Conde Ansúrez, S. A. �.

Producción de Semillas, S. A., Prodes ..

Tableros de Fibra·s, Tafisa : ...
Fabricación de Automóviles, S. A" Fasa ...

ZARAGOZA'

Acciones:

Banco de Aragón " ..

Banco Zaragozano N

•

I

. Cementos Portland Morata de Jalón .

Cementos Portland Zaragoza .

Cons. Agr. Ind, Textil Aragonés (Caitasa).·
Criado y Lorenzo, C. A. .. ..

Eléctricas Reunidas de Zaragoza ..

Guiral 'Industrias Eléctricas, S. A. .. .. ..

La Industrial Quími,ca de Zaragoza � ..

La Montañanésa, S. A. .
'
..

Maquinaria y Metal. Aragonesa :: ..

Maquinista y. Fundiciones del Ebro, S. A .

\ I

Cambio
anterior

400,00
225,00
250,00
180,UO
20b,OO
170,00
560,00

Cambio
anterior

550,00
98,00

20b,OO
Db,r-O
M,00
D'l,00

140,00
.66,00

Cambio
anterior

545,00
.

D70,OO '

202,00
140,00
200,00
lM,OO
1l:'5,tiÓ
70,00

250,00
5'05,00

Cambio
anterior

500,00
40Ú�00
MO,UO
MO,OO
500,00

'

255,00
lt'7,OO
160,00
2bb,OO
2DO,OO
550,00�
25U,00

Ultimo
cambio

400,00
22),00
244,t °
tbO,OO
2Qb,00
170,00
D62,00

Ultimo
cambio

550,00
98,00
2u5,tO'
M,00
M,10
59;00

1Db/O_0
67,00

Ulti�o
cambio,

350,00
370M
202,00
140,(,0
200,00
156;00
18b,OO
70,00

2bO,OO
250,00.

Ultimo
cambio

510�OO
4Q(I,OO
MO,OO
l'50,00 �

·50U,OO·-
2M,OO
16D,50
reo.on
255,.00
2DOíOO
55u,OO
250,00'

1

./

pARIS.-La Bolsa espera serenamente el encauzamiento de los

diversos- problemas interno-exteriores de Francia, y los interna
cionales en que la nación está interesada, con satisfacción, por

que parece existir un ambiente mej or en las relaciones' franco
alemanas y volverse un poco a la cordialidad francorrusa. La pa

veleta" del, señor. Mollet 'está, por el momento, en el. norte ele
. Africà, y .dentro de ia Metrópoli, en 10s planes-y proyectos, espe-
cialmente fi s'Cal es, que penden del' Parlamento.

.

Parfs, como las 'principales plazas extranjeras, se viene. l'ncIl
nando de. preferencia por los títulos representativos de negoclos'
de petróleo y, sobr.e todo, por lós del 'grupo Royal Dutch ShelJ:'
Pero merece registrarse también la correspondencia que al atrac

tivo que "han ofrecido por sus resultados, han encontrado entre
otros títulos los de la Nestlé y .Uníleêerr por ejemplo.
'Los títulos franceses siguen siendo muy seleccionados, y siguen

registrándose plusval ías, en los de las más fuertes Empresas side
rornetalúrgicas y electromecánicas, y firmeza en los importantes
negocios químicos que tantas veces hemos tenido que mencionar.

-

Tuvo bu�ria acogida el empréstito del Credit ,National. Se debe
pensar que 'existen disponibilidades y, que cualquier operación de

Estado, por importante que fuere; no las agotaría probablemente ..
'Buen tón6;' pues, paira los títulos extranjeros y' algunos ':indus':
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triales franceses. Y estabilidad en las Rentas, con tendencia' del

oro a descender.
A continuación indicamos las oscilaciones de algunos valores que

pueden ofrecer interés a nuestros lectores

3 por IOO Perpetuel '..� l ••••••••••••••

5 por 100 Perpetuel ..

Banque de Pari� : , ,.

Peugeot , ,
'

: : .

Peñarroya ..

Ch. Fer du Nord; " .' .

Tánger-Fez ., : e .

Quiímes (Entrepr.) : .

Trefll. du Havre
:

'

.

Cambio Ultimo'
anterior cambio

7t,M 69.50
99,00 99.40

20.8�0 21..7bO
38:000 38.800
·ló.OUO 13.400
e.oes D:9DO
,

7/J0 7M
23.2f>O 2a.950
16.8iO 17.100

LONDRES.-Sigue aê'usa:nd� este mercado .su inclinación a la

recuperación pausada y prudencial. Y. en él. brillando, como en

otras plazas, los títulos de petr'óleos.·
Mucha animación en los "gilt-edged". Situación justificada' por

el reforzamiento constante de las reservas- oro y dólares de I la

zona: esterlina. bon cuatro los meses consecutivos 'en que' esto
ocurre. y si la City no se muestra aún satisfecha, reconoce que
la Gran Bretaña mejora, tanto con respecto' a la U. E. P. como

·en la zpna que califica.
� ! .

Los grupos' Royal Dutch Shell y British Petroleum son los que
dan la nota. Hay las mejores esperanzas en Ar�bia y el Irak.

Los títulos siderometalúrgicos siguen cotizando el alza proba
ble del acero. Pero los valores industriales en general no se han

dejado influir aún por supuestos pedidos rusos: ".

La Imperial' Chemical ha ganado más de tres millones de libras

esterlinas más de un año 'a otro. Pero el mantenimiento del divi

dendo-siguiendo s'u política tradicional-ha: 'deshecho las ilusio
nes de -los especulador,es.' Estos no comprenden;' por 10 general,
-que organiaàciones de envergadura parecida a ésta y que exigen
ct4cieht�s inversiones, h�n' de seguir de preferencia en la. 'línea

prudente de 10: rentable: Otra' cosa es, por 10 menòs 'en la Gran

Bretaña, la postura del ahorro.'
, ,

Los índices acusan, para el periodo qiie examinamos; -flexión
erí

.
títulos industriales en general' y mejor ia para minas de 'oro.

También mejoran los fo�dOoS y servicios públicos..
Nuestros lectores pueden ver á continuación las oscilaciones su-

1fridas por los títulos 'seleccionados entre los que suponemos pue
dan interesarles-:

-

. Consolidated ; � .. s , \ ••••••••.••• d•••••......
Shell

; :
'
.. 0., ,.: ; •••• : ..

General Electnc � ..

Rubber Trust ..

Imperial Chemical : : '

..

Río Tinto Co 1 .

General Mining & Finance Corp .

An�12 'Iranian Oil .

< ,

Cambio
anterior

Ultimo
cambio"

I .

' ,.-
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DIRECCION· TELEGRAFICA: URQUIJO

, Apartado de Correes núm.' 49.

Teléfono 22-65-55.

1111111111111111

CAPITAL: 252.000.000 de 'PESETAS

completamente desembolsado.

RESERVAS: 351.500.00p PESETA�

(Aprobad'o por la Dirección General de' Banca y Bolsa con el número 1.813.)

, •••••••••••••••••••••••�w"'!' ,

poco el alza ge costos y precios por 10 tanto. Se cotiza el exce

lente resultado' cie los grandes "trusts" siderúrgicos Y, también
ese alza esperada.

-

Los petróleos son ta�bién en esta plaza favoritos. Aquí 'los
animadores son las Standard Oil oí New Jersey, y,' naturalmente, .

que la Royal Dutch Shell.
Los 'índices acusan mejoras en títulos industriales, fondos y

servicios públicos y, en compensación, menores alzas para ferro

carriles que son, como venirnos diciendo, un auténtico barómetro
de la coyuntura de esta plaza.

.

Damos a continuación las oscilaciones de IOoS valores que cree

mos más interesantes púa nuestros lectores:

. �.

NUEVA
.

YORK.-,-:Sin recuperar los niveles "record" de la, pri
m'era decena de abril, los títulos industriales, sobre todo, han des- ,

pertado, alcanzando cotizaciones muy próximas a aquéllos. Pero
\ no se puede decir que sea un rumbo ascendente y firme"puesto

€lúe ha' habido oscilaciones contrarias. La recuperación confirma
Ia confianza del mercado, 'en las discutidas perspectivas económicas
del pa.ís. Postura meritoria si se tiene en cuenta que ha venido a

coincidir con .Ias noticias de que, por ejemplo, la General Motors
y Ford m:ismo han anunciado bajas de producción

T

oscilantes en

.tre et.20 Y el 25 por. 100, la industria textil no sale de su paso,
y en materia de construcciones electromecánicas se ha reducido
la- actividad. ,. ri.'

.

.

Est'á pendiente de resoluciÓn de las Cámaras de un gran, pro

yecto de caminos, Su solo anuncio ha excitado las Empresas ocu

padas en los materiales de la construcción y en 'construcciones.
Pero el. .la vez que se han animado los títulos del- cemento, ha
ocurr'ido otro tanto con los de máquinas del ramo constructor

en
\ general, r'

Hay gran expectación sobre 10 que haya de ocurrir en la indus
.

tria del acero. Vencen Ias convenciones de traba] o vigentes. Se
" pr,cl,enden -mejores salarios y ventajas de esas que se llaman SOo

ciales. Y no s'e ve la manera, 'de eludir estas demandas ni tam-

,

54 3/1'.;
156/9
D8/Ó
1N
47/6

65/7,1/2
77/6
110

55

171/6
es

1/9
48/9
6bl7 JI2
76
tU

General Motors ..

U. S. Steel ..

American Tel. & Tel. .

International Tel. & Tel. .

General Electric ..

Canadian Pacific , ..

Anaconda Copper ; .

Shell Oil,
-

.

Westhinghouse :: .

Royal Dutch ,. " ..

Cambio,
anterior

Ultimo
cambio

, ,\ 44

603/4
IBlt/s
D4 JI,
61
D4 (14
783/4
823/4
f)8t/4
106

ZURICH.-=:-Los mercados suizos, aun dentro de 'su independen-
cia general' tradicional, siguen ofreciendo el carácter genérico que
en este cuatrimestre registran la mayor parte de los' p¡rindpales
extranjeros .. Tanto en Basilea corno en Ginebravy en la plaza de

Zurich, que normalmente examinamos, no se ha seguido la tradi
ción cuatrimestral, y de un año a otro de mayores vol úmenes y

mejores cambios. Hay, por otra parte, una cierta tendencia a la
migración hacia esta última' plaza, sólo obstaculizada por la le
gislaçión eu materia de timbre .

Las Bolsas suizas registran este año el fenomeno, quiza uni
versal, de la suplantación práctica, de las acciones que caracteri
ozan los mercados por las' obligaciones por que viene. optando la
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clientela. Hay algo ien esta nueva táctica del recurso a ese tipo -zecoge 'la 'prensa' mundial, ha' superado' [a- marca de todosIos Ban
de títulos .que. animan las propias Empresas, que no parece deba. cos y banqueros e incluso de la clientela particular. del' mismo.
dej ar de ser estudiado por las autoridades y los especialistas.. que
habrán de considerar, además, d fenómeno curioso de fas' brus
cas oscilaciones a que también s,e ven �ometidos Jo; ,'títulos que

resultan preferidos, apenas irrumpen y animan el mercado. N o se

puede decir; sin embargo, que las obligaciones hayan vencido deo,
'finitivamente a las acciones. 'Extranjeras y nacionales, por 10 que
a las plazas suizas "se refiere, parecen 'llamadas a empatar en

;. adelante, '.
.'

. .

Ell general, el tono de Zurich es satisfactorio. 'La clientela pa
, ece dudar de nuevo entre los: grandes grupos' de títulQs' que se

_ of¡-ecen al ah�rro.
Limitémonos, a consignar' que los cambios -de los títulos -que a';"

continu�Clón reproducimos, y que por 10 menos tienen un valor in
diciario. para l?uestros, lectqres, reflej en bien claro 10. que ano
tamos:

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

· Nationalbank, Bern : :

Kreditanstalt, Zurich � ..

.Zunch Allg, : ", �.
.Brown.: Bovery r ••

'

,.

Nestlé Ahment ; .

,Royal,..Dutch : .

<Standard 'Oil'
,

.

Interhandel : .-. �. ;' � : �.; : ::.�.
¡' .'..

'

'72D,00
'J .400

1�0
2.lIóO
2.51Ó
846
2'Ó4

i.eso

72ó,00
1 • D�()
lá2 ....

2.000
2.QóO,

�IjZ
2ó3

LDó.Ó.

· Por Decreto del. Ministerio de Hacienda, se ha nombrado a don
'. }esús Rodríguez Salmo�es Subgobernador del "Banco de España.
.' Se trata de un hombre. de' sólida formación, figura de singulares
� valeres humanos,' siempre dentro 'de la línea dé su especialidad,
"co¡:no procedente del campo periodístico, ya que perteneció a la

"redacción .de 1'E1� Debate ";lcuya' sección financiera llevó. ..'
.c v

·]).espues '''';de realizar
-

sus: estudios cie doctoradó en' D.erechò es
i3iúvo :en 'Alemania, donde estudió- Economía èn la' Facultad "de
Ciencias de la Universidad de Munich. A su regreso à España,
€n 'él año. Ig34, ocupó un, puesto entre los editcrialistas en: ma

'ter ia , financiera del mencionado diario.
. Etr .t936 füé detenido y' estuvo cautivo, hasta que a ñaales ae

_: -I93R, é"n� un canje" patr-otiniaò 'por la Embajada: del Perú, .Iogró
,pasar. 'a zona nacional. Incorporado .inmediatament� al �Ejérdto,�
t€}rminó la guerra como teniente pro�isional.

· ;-"El1 1939' fué "nOníbràdo'Secretària técnico del entGnces Ministro
·,de"·Hacielldá'1 :señor :Lárraz, 'y ·en- 1941 Jek del Servicio de Estu-'
dios' del Instituto ESi}añol de Moneda Extranjera.
,En 1943 realizó, las oposiciones de Agente de èa.m15io y Bolsa

�de. Màdrid,�y' e,!l_�I951 fué elegido Síndico y reelegido los �os
1953 y 1955, puesto que ocupaba en la actualidad.
'lla labor. qu� ha desarrollado, su competéncia indiscutible, " s,us

•

dotes, r.eciben ahòra la consagracióri 'eri' cargo de
-

tanta cqnficipza
'y responsabilidad hoy cómo ei de Subgobernador;

, , '

El señor Rodríguez Salmones híJ. sido Prole,sor·· ayudante de
Economía en la ,Facult�d de Derecho de Madrid y Profesor au

xiliar de Política. Económica en la Facultad, de Qiendas Econó- /'

micas.
,

,

'f �
* * *,

Francia ha reembolsado las sumas debíais al l'ondo :Monetarig
:,Internacional. Como consecuencia de este. hecho, .. que. registramos
ya d día pasado, ,tiene su cuota rehecha. Es sabido que' la in:"
tegran un cierto porcentaje de oro' y ,divisas oro, y ótro en' bonos
del T-èsóro, ;4'Ïberables 'en ffànco�: franceses; Optó, len sU: ,�fí�; por
liquidar una cuarta parte d� la misma -en la forma dicha, en v'ez
de ingresar .el IÓ pDr 100 de sus reservas oficia1'es de cambio, que
eran' a 'i�l sà.�6� .de -:más de. LOO miÜohes �� d9lares '.iPero �n 1947
se vió precisad'á' de girar contra '·el F. M.. L, nebasandó, incluso�
s'u dePósito de oro y divisas' oro allÍ; Sus· débito:s pá.sar� �sí
de' 525 inillones de dólarès a 542. P,eró por forturia la m�!jora cons':.
tante' .de la� reserv.as de çambio oro; ;Per:.mitió adquLrir- ,una gran
pade

.

de 10s bonos clichós; 'Y là 'ope:ràcí6ti "de 'r:es�ate oy .liberación
que S'�Jnició en 1954 s,e ha terminado felizmente en �i 'último''abrÜ.

. Los ingresos .han ascendido a 148 millones de dólare's, en' cifras
f Tedondas� con 10 que Francia ha liquidado el 25 por � 100 de ·su

cuota en oro y divisas.
.

�

Par·ece que el,.Banco de Inglaterra ha s�do eLaño ,pasado el más'
activo diente det mercado del oro. Según los dat�s ,óficialres- que

Los dos tercios d€ todo el-oro tratado en el mercado de la capital,
'iuoeróh de' òiíg-éri )\'Id'a-fricano, y se sabe que el oro de este origen

. pasa, pl'eeisament.e,. por, el Instituto emisor. Esto no ha impedido
a' .que, contrariamente a 10 que ha .ocurrido antes de,' la. guerra,
el 'm�r<:ado no és .ya gobernado por .la

. ester lina, .. sino por <el dólar;
Porque no se puede adquirir más que contra libras of�giSitradas,
es decir, transferibles a la zona dólar, que' a' .su vez sólo puede
ser' adquirido en esta divisa. Así, sus cambios sem el-barómetro-de
la ''rèlación Íibra-d61ar, que, como s-e sabe, sólo puede. oscilar len

límites precisados:
.

Registramos ien 'otros lugares con satisfacción la mejoría 'de las

reservas. oro de' ia zona esterlina. Disposición, .positiva. de menor
,

ritmo en el primer mes del actual trimestre, Cierto que' la Ayuda
Americana' representó cuatro millènes de dólares, pero Gmn, Bœ
taña ingresó uno �h la-U. ,E. P.'y dos rnás.a través de la. misma,
a diferentes. acreedores' suyos en; virtud, de- J los convenios' bilatera
-les, €once,rtados 'con elfos. Así 'pasó a ser acreedora por aerea

de' 4'0' millones dé I dóiar:es. Pero, como también decimos .en otros

lugares, esto no se considera suficiente, por las autoridades 'sobre
todo. Y no falta quien crea. que no se' trata de.nada estable" sino,

-';; 'que 'más -que de consolidación, de una balanza -ascéndente o' en r-e

construcción de circunstancias estacionales.
Se anuncia que los _,Bancos holandeses han recibido una nueva

autorización general del Banco Nacional, para el arbitraje multi
lateral en materia de divisa.s. El vencimiento para que' éste'. proceda;

�,clep1:ro del, cuadro d€ la .p. K P., �se prorrogél;rá de tres a seis

meses, con 'êxoepción de las. operaciones len francos franceses y

para las' que se realicen con Bancos y banqueros de' este, país.
'c

DE F-RANCIA

El balance, del.:áanco dt'! Francia, -corresi}ondiente a la semana
.

que se inicia, contiene, entre otras, las" '1)artidas siguientes : -circu
ladón fiduciaria, 2.834.423' millones de francos, que representan
un

.

aumento de ·<31:145; millones .re�pecto .a la semana anteriór ;

" a�ticip�; "espedál�s al Estado, .38,350 millones de francos, q�è, re
.

p'ieseñta
.

�n
.

aumento 'de'" ·Í9.90o",·millones' respecto
.

de la. se'm?-,na
anterior..

.......

grt�c.��.� :.::;.:.�:.:.:.:.:.::.:.:.:.:;.:.:.:.:.::.:;':�:.:.:.�::.':::.
��li�i��: , :::::::::::::::::::::::.::�:::::::�:::::::
Crédjt0s' ; .- .

---2; 80ó>� 21'8
001.204
162.DIt
128.8M
86�L449:

1.527.754'
DE INGLATERRA

Los' dei}ósitos bancarios aumenta:n 'en 12 tl)illcmes;' fondos_ p;�
blicos "disminuyen en IQ,. y a,ntièipos �11' 3,� mi11olliés�, ! "' .

Anterior

Millones de Hbra§

Circulación . �' :; .-; .. :.,.. � <� .' •• ; •• ¡.' ...... ::,

gI�is·�.�··.· f .:��" :·:i .. : :: .. ::: .. :.· ::.•.•. ::::'
����i��: �::.:::':::'::::::::::::.:::::.:::�:::::�:::::
Créditos .: � �' ::.: . .' : :.

1.-84�,Ò
2ó2,8,

.. 1,.-849,0
252,3

»

215,9
3U

1'5,1
DE LA RESERV,Á FEOÈRAL":

. E'l ba:1anoe del' Bailco de 'la. R<;se�va Federal contiene> O,e�tre
•

otras" las� vaiiacione;,s siguieptes.: .
'

"'"I
.. ;4

_:.. �.,'" ., ••.•• -¿o ,_;. Ofi; -t : � "',_.-- .� ''''

./

,áO,209
. 21 ..741,

á.O.07)",
'2} .74,�"�

» '

'1'9'.708('
857

2.4.124
1:

.

'r

19.81ió
�,'

x

803
2,4.178

-9E SUIZA'
" � El ,'Bánéo Dé: ··Suiza, a ,juzgar 'por làs prïncipal�s �afHdasY qú�
integran este' balance, representa u�' 'auménto'- en' dreulàéi611 d�

'1
.

»

I ¡



Er consumb industriàl' 10 estimà Ja Memoria en' tres �illón�s
�dè onzas. Industrial y artístico.

" .

.

Rusi; �ò· es sóio traficante de oro.' Lo eS- de' platino. Reçien
.

-.

']!;QS' 'hmb19s comérciales de'_.,1ñòn�da:,· salvo -:'exce¡}ciprt€s.,· .può1i-. 'temente es sabido, que' a bordo dè Un avión '�?latidé� -llegÓ, a 1.on
cados'-el 'día 5 de máió. 'de (9:S6t de aauèrdó é6R las "d,ispúsiciòhes

- alie� úú cargamento "de '1,2 'lonèladas, é:s'tlmado' en 1�320.00Ò lJbras
vig�htes; son corno sigue: .

",
;;.;.

.

.ésterlinas ... ':
. . .'.. ,

,

.'
,_ .

.�
_,

...

. Francos (este tipo podrá sjlfrir las modificaciones -que 'se deriven Se; 'ha at�ibufdo .esta operación .al �es�o ,d�..
la ..U, R. S" S ..de .le-

�de¡"r�g¡men_frª,ncés de e;a.'mbio),. 3,128; libras, 30,660; dólares, 10,950.; ner reservas esterlinas confortable.s 'en:, Gra.n Breta.ña. y "CQn �el
francos 'suizos., 25'2,970 francos :belgas, .21,900; florines, 288,157; aterrizaje dicho se ha supuesto qt1e .se iba·a Pt�para.r la hase 'só-
escuàos, 38,086; coronas"'sueca.s; 2,II6; coronas' danesas, 1,585; co· lida de: U"na '1114YQr ,activiclad. com.ereial ,ipglo�oviéti.ca y, e,n· defi.n�-
ronas norUoegas, 1,533; deutsqlark�,.2,6Ç7;' tiva, Èste-Oes:te... ; .' .

':
.. ,

l ¡; I
. .lt'

PARIS.�Lòs cambiQs que a continuación' ,se publican se eritieIÍ

den por unidad�es plonet,arias dt;' .Jas plazas que se indican,� porI
�. fjanco rfancés,:

-ESPANA ECONQMICA

.: 1705 millones, y: oen:'_anticipòs d:e' 3;170' millones respecto-ede .Ò: la- SIe

.rnana anterior.
Millo,nes d�e fra.ncos

3�' abril

:f> ;20.5
, ','> 6,7p.4

581 .

.• 2.141,480
.

9t>;20.8
'4b,16

�_... ;

, Circulación- ¡,.; ;�•••• '._.; ; ••. ,.' 5.·0¡)0
-Oro ; " �.. � , ..

;
-

•

: :6 ..725.
Divisas ..

,
; .. , , : \ � � .» .p"ll,

·

¿��r�: :::::: :::::::: ::;;:!::::::,L:::: ;:::::::: ' ..

2.

�!:�H
.

Di" I �·�.5<
No acaba. dé' perfilarse cuál haya .de ser "el nuevo y,de:fini1:ivü

· signo monetario.del revuelto, Marruecos indeperrdienje, N i aun. 'en
r

este' pedada .constituyinte o . para esta etapa próxima , de. transi-
r çión a que parece irse .. La peseta sigue' siendo ta moneda .Ilredo�
minante en la ?'ona Norte, cel franco francés eneja' zona .:Sur, y-sigue
�xis'tiendo una froñtera' raonetaria para .las transfereneiàs de ea-.
pitales. Tánger sigue Con su' Estatuto, .Pero se espera que 'unas

·

negociaciones proximas pongan todo esto en orden. o, 'por 10 9lle
-nos - claro: y 'què s'e encuentre .la receta que de a 'Ia ciudad inter
�á.€i"Onal . �11 el futuro, y pot sus. privilegios monetarios y fiscales,
el pasado <;lue tuvo. ";". ,.,

-

".�)." <

·MADltI-D.:. Durante la semana cotizaron 'las siguientes.edivisas,
; sin variación en s.us ¿ambios.:

Martes Mie rc. l ueves Vie.rnt S

I dólar �USA ; , .. ',"

_ I libra esterlina , ..

100 francos franceses , .. : ;: ..

100 francos marroquíes .

. IDO francos .suizos � .

IDO escudos .: �
:

.

(>8,95 DS,95
�

W9,06 :109,06
10;85 .10,85

68,95
!09,Ot
10,85
10,85.».

» 9Qr,85
»

I � -

"Madi'fér·· .. ,

' : : : ; � '
.. .': ..

'

,::
-

Londres :: ; " ; �: .

Nueva .Yqrk �� .

,Zurich 5,:!. ; .c '1.: :
·

� .,:

9,50 ,.

. 9,10
.': 987,.�b; ;;';'987 D5

(>49,Q5 �D49'95
8,lí28 8.,029> .

-LQ.NDRES.-Los "siguientes carJJbios se entienden ,en unidades
mop:etarias de las plazas que se ��it_an, por lihra esterlina:.

Ultimo. '

èambio

. Macf;id .

,Nueva York � � :,' ; .

París , :� .. ; ; : ..

Zurich : , .

ii /." ';.- .' ". " .;;' ,

NUEVA YOR!K.-Estos. cambios 'son "en 'léf" 'divisa' de' Ja 'pliia
. gu� :se indica, por' dólar�
'.-"',-

. ....,-. -

61,66
.,

2,8094
9,,852
12(27

"(>1;66 ,

'Í '2,R'100
9,8M

,12,271/4

ZURICH.-Los· 'siguientes "cambios -de1}eráñ
. gntenderse"'��' �'lli�

dades monetaria� de las plazas que" se citán, :por franco suizo, a

exc�pción .de M�d�id' y. París, .que· supon�n IOD pesetas. y, roo 'fran

,�os
.

franc'eses, respèctiv�mélt� ,: " , �
..

'

/.

· Cambio".
·

anterior
Ultimo
cambio'

� ...

-..... .

Madrid : : :.. : ; '; ; :. 15,50' 15,�0
Londres ., : : ;. 'Il 52 _. '12'2720
Nueva YOFk '.,.�.: ; :.' ..; ;.... l·289" 4:28è'.il
París ; : ':.: : /:.;,................ ';062 1,24(50

··METALES PRE'CIOSOS

La autorizada Memoria de la firma Samuel Mçntagú, .evalúa
la producción y .distribución mundial-del oro en 1955: en:'27.150.000
onzas-excluí da> Rusia-a-contra . 2.5'.8S0iQOÓ

'.

en 1954.' Cerca del 81

por IOD del oro rmmdial=-excluída la U. '1,(. S. S.--':'es "producido
por 10's países dé la Comuriídadbritánica; S(>h:; 'Africadel Sur 'con-

- tribuye con el 53,7''P'6r 100 del 'total mencionado." ,

-_; La producéión 'de "los pr-incipales 'Paises alcanza, en minares' de
onzas, las cifras siguientes,' comparados ambos años: Africa "del
Sur, -14.591 contra 13.237; Canadá, 4.545 contra 4.366; Estados

Unidos, 1.891 cò!ltra 1:859; Australia, 1.055 contra I,II8; Costa
de Or0', 687 contra 787; Rhodesia del Sur, .S.:?5 -contra 536;, Fili
pinas, 415 contra 416; Méjiéo, 38Q. contra 396.; Colombia, 381 con

tra 377;' Congo, 375 contra 305; Japón, 2S9 contra 300;. India,
,2.1; =contra 21 I; Brasil, 145. contra 153; Chile, 1�5, y. Perú,' 147
contra 145.

-

Se estima la" producción soviética entre los 8 y' IS millones de

onzas, aunque là .Memoria cree que la 'cifra 'dè IO" �s:: 'la mas
prudente.
Nuéve

'

millones
la tesorización de

mino de Franda
. Tailàndia.

dé onzas
-

de oro se han encaminado ell 1955 a

los particulares, de los que dos tornaron 'el ca

del Medio-Oriente; 1,8 el, de China; Y o,S'd de
.,G

I_.') �_ .. ".::..._ f_

.»

¡

�ARIS,'7'7'Los" :pr.eciQ� que a. contin.uacióll se 'Publican: se ep.ten
."d.erán .ert _francos francés por onza de oro y' :gramo

.

de plata o
.

platinQ : •. .. " .
,"

fi"..
....:

í i
.•. _1_.a_nt",,�,-ri_or_, _

• Ultimo
_ : .pre:i� '.

�[a�a" ::':.'.'.';.'.:.:::::::::: �::::: :'::: ;.:::::::::: :.: :i:.::::::: :::�
Platino : ;� ;

:.

. 457',o'�
'1.119,ÒO
.) .690,M .

'4M,OO
1.119,00
1.¿WOiOO

LONDRES.-Los siguientes� pr.ec-ios 'se entienden en libra' por
"@nza:

P�ecio
anterior

Ul.tiÍn·o
precio.

·Or.o· :.7 :\ ; •• ,.' : •• : •• -
••••

:P.1ata .. : �
,

,' :.: '; .. :

P.J::ltino .. '.' , \ '.' .. � "ò ••• , .

249/(> i/S ,.2491ft/t
.78;005/8 78,00 5/

•

M,OP (>8,00
.

NUEVA YORK:;__Est0's precil?s' son ep. dólar, por onza:

,; �

,Precio
.anterior

Ultimo
�, preèio

,I
...

.., I". • •
• •

. �[���;:.'.' .':::.': .'
.

.'::�: :.:�:�:::::::::::::: :�::: :.:�:::::::�: :'::.
P1at!np': �' � .. '.' .. ': :�..

'

,

: : ..

. ;b6,OQ' (>5,00.
903j4 , �90, 3/1,�

· 9Ta 1)0' , 97 � IlO.

ZURIÇH.-LoS �iguier1,tes preèios �:deheñ. ent�ndètsè è�' Jranco.,s
SUlZÒS

-

por kilogramo:' �. . '
...

;"_""Ll
·.Precio
ant"eriór

Ultimo'
precio· .

·�[�a".'::.' .:.'.' .';'.' .'::::::::::::::::�::::::::::::::::::: :::::::'
'" PI¡1tino. : , .

4.8(>5
':t.



t
·

t 1 .DIVIDENDOS E INTERESES
ren IS a I "�GUAS y' SALTÒS DÉL' ZADORRA; S. A:�Paga a partir

f dell de mayo el cupón 18,de -las=obligaciones simples 5 por lOO,
.

'emisión 'marzo de :1947, a -razón de 9,50 pesetas líquida� por CU�·

IS' de mayo, CaMPAÑIJ\ GENERAL -DE TABACOS DE pGH.-
.,'

.

FILIPINAS, S.- A...:_Domicilio social, Barcelona. A las doce de
- BANCO ESPAÑOL DE cRim'ÍTO, S. ,A.-Paga a par tir

la mañana. Ordinaria.
-

del I .de mayo un dividendo complementario por el èj ercicio {95�5
16 de mayo, SOCIEDAD ESPAÑOLA DE BOMBAS Y MA- de 15 pesetas Iiqúidas a las acciones números I al' I.633:500, contra

QUINARIA, S. A.-Domicilio social, Madrid. A las diez y media presentación de los, e-xtractos de inscripción." -
de la. mañana. Ordinaria. INMOBILIARIÀ URBIS, S. A.-Paga a partir del I de mayo

16 de mayo, LA HISPANO SUIZA, FABRICA' DE AUTG-_ un dividendo complementario por el ejercido 1955 de 30 pesetas
MOVILES, S. A.-Domicilio social, Barcelona. A las doce de la a las. acciones números I al 3ChOOO, serie primera y segunda, Y

. de 15 p- esetas a las acciones nuevas numeros 30.001
-

al' 60.000;mañana. Ordinaria,
, I

,16 de mayo, CONSTRUCCIONES AERONAUTICAS, S. A.- (ol1tr� CUPOl1 IO.

Domicilio social, Madrid. A las doce de la mañana. Ordinaria.
16 de mayo, S. A. ".EL AGUlLA", FABRICAS MODELO

DE CERVEZA Y DE HIELO.-Domicüio social, Madrid. A las
doce de la mañana. Ordinaria.

-

16 de mayo, CONSTR1)CTORES ESPAÑOLES DE MATE
RIAL MOVIL, S. A.-Sin indicación de lugar, Madrid. I A Ias ,

cinco y media de fa tarde. Ordinaria.' _' /

17 de mayo, QOMPAÑ'IA ESPAÑOLA DE· MINAS DEL:

RIF.-En la Cámara de Comercio, Madrid. A las doce de la
mañana. Ordinaria.

17 de mayo, MOTOR IBERICA, S. A.-Domicilio social, Bar

celona. A 'las cinco -de la tarde. Ordinaria.
'

17 de mayo, HISPANO BELGA DE COMERCIO E INDUS
TRIA, S. A.-Domicilio social, Madrid. A las cuatro de la tar-

.

de!' Ordinaria. '

' ,
-

i8 de mayo, AEROTECNICA,_ S. A.-D0nW:ilio 'social, Ma
drid. A lis cinco de la tarde, Ordinaria.

18 de mayo, COMPAÑL'\: ESPAÑOLA DE .SEGUROS DE

CREDITO Y CAUCION, S. A.-Domicilio social, Madrid. A las
seis de la tarde. Ordinaria.
IS' de mayo, NACIONAL MOTOR, S. A-Domicilio social, DIVIDENDO,S PASIVOS

Barcelona. A las once de 'la' mañana. Junta general.
18 de mayo, NAVIERA ANGEL ALvAREZ, S. A.-Domi- BANCO ESPAÑOL DE CREDITO.,--Solicita de sus accionis-

cilió social, Madrid. A las once de la mañana. Junta .general. tas el desembolso, det' I de mayo al 1 de jimio, del segundo y

19 de mayo, 'TÁLLERES DE ,FUNDICION /GABILONDO, último dividendo pasivo correspondiente a 'las acciones números

SOCIEDAD ANONIMA..-Domicilio. social, Valladolid,·.A las I.633·501 .al l·796.8so, a razón de' I25 pesetas por título.
"

cuatro de la t�rd·e. .Ordinaria.
'

DISOLUCIONES'
19 de mayo, CINEMATOGRAFIA ESPAÑOLA AMERICA- AGUAS, POTABLES ,pE ASPE, S. A.-La Junta general ex-

, NA, S., A.-En la Cámara de' Comercio, Madrid, A las once de, traordinaria de 18 de marzo acordó la disolución' dé la Sociedad,
la mañana. Ordinària

'
,

a partir del I de abril del .presente año.
"

19 de mayo, MANUFACTURAsrMETALICAS MADRILE-
ÑAS, S. A.-En el .Círculo de la Uniól1 Mercantil; Madrid. A 'las
doce de la mañana. Ordinaria. _

19 de mayo, FERROCARRIL DE ALCANTARILLA A LOR
CA, S. A.-En el Banco Central, Barcelona., las doce de la ma

ñana. Ordinaria.

394

del.
-

JUNTAS GENERALE�

ESPAÑA

o Deja el cargo de Subgobernador del Banco, después de dos

lustros de ejercicio, don Luis Sáez de Ibarra, Profesor mercantil
al servicio de la Hacienda, destacadísimo en las oposiciones de

1932: En la etapa en la que ocupó el Ministerio de Haciendo

el señor' Larraz distinguióse notablemente corno Comisario del

Desbloqueo. En el año 1941 fué nombrado Director generai de

Banca y Bolsa. Al publicarse, a fin del año 46, la nueva ley de

Ordenáci6n Bancaria, 'fué nombrado Subgobernador del Banco de

España,
-

cargo que ha desempeñado con eficacia y 'laboriosidad,
I mostrando 'en todo momento las dotes que posee. ,

O Por D.' Antonio Torres Zamorano se proyecta instalar en
Cieza . (Murcia), y con un capital de I.400.000 pesetas, una nueva"

industria de aprovechamiento de los residuos de esparto, paja y
polvo, en cantidad de la toneladas de' paja y dos de 'polvo diarias,
De estas materias primas se obtendrán 4Z0 kilogramos de ceras y

30 toneladas de abonos' orgánicos. La maquinaria será enteramente

nacional.
_ _

� ,'_'

IQ También ha sido autorizada. la firma Metalúrgica y Ferro
aleaciones Especiales, S. A., de Bilbao, para instalar 'eh su factoría
de

-

'Zorrpzaurre
' una prensa

-

especial "Stokes" de 100 toneladas .de
/

ESPA'RA ECONOMI04-

.

SUSCRIPCIONES
SOCIEDAD !BERICA DEL NITROGENO.-Suscripc[ón pú

blica, a partir d�l II de mayo, de 100.00'0 .obligaciones al portador,
de IpOO pesetas nominales cada un al números I 100.001 al ZOO.OOO,
creadas por escritura pública de IO de abril .de 1956, ernifidas al

tips de 98'- p or 100:
INMOBILIARIA URBIS, S. A.-Suscripción reservada a .los

accionistas del I de mayo al 15· de junio, en la proporción de una
nueva por cada d'os antiguas que posean, de 45.000 acciones de. 500·
pesetas nominales 'cada, una, números .60.001 al !O5.000,· debiendo ..

desembolsarse en el acto de la suscripción el total del' nominal

más 75 pesetas de prima por acción.·
-

AMORTIZACIONES
D;E,UDA' 4 POR ,100, EMISION 15, DE NOVIEMBRE DE

195L-En sorteo celebrado' el 16 de abril han resultado amorti
zados 7.352:títulos, seri,e A, de LOOO pesetas; 2.583 títulos, serie ,B,

-

de 5.000 pesetas; L952 títulos, serie C, de 10.000 pesetas ; 482 .tí�
tulos, serie D, de 25.000 pesetas, y 298 títulos, serie E, de ':'0.000
pesetas.

FUSIONES
_

EMPRESA RUTAS, S. A., y SOCIED'AD COMERCIAL,
IBERICA.-Las Juntas generales extraordinarias de ambas Com

pañías, celebradas .respectivamente en 23 y 24. de marzo, acorda-.

ron la fusión por absorción de la primera por la: segunda, '

..
t �.

día
capacidad de preston, con su motor, destinada al perfeccionamiento'
de la fabricación de metale� duros.' Lis obras deberán co�enzarse
dentro del plazo', de dos meses, y la puesta 'en marcha habrá. de

tener. lugar dentro dé .los dooe meses siguientes.
'

O .Asimismo se ha aprobado el proyecto de la Unión Española
de Explosivos de ampliar su fábrica de superfosfatos de Aldea
Moret (Càceres), C011 eJ,ement�s exclusivamente' de construcción
�acional 'y' un coste de' casi dos millones.y medía de pesetas. La
capacidad de producción aumentará en ISO' toneladas diarias, utili
zando mineral de fosforita de las minas de la- Compañía, en Cá

ceres, en cantidad de 20.'000 toneladas anuaies,· más q'.OOO tonela-·
das de ácido sulfúrico producido en la ampliación misma:
O Se ha concedido a Firesto�e Hispania, S. À., permiso para

i��t�ïàr- en st -fibri�a 'de San Miguel de Basauri (Vizcaya), tres

nuevas prensas excéntricas de 750, 720 y 200 toneladas' para SUS"
tituir, en parte, otra existente de L200¡ La' prensa de 750 tanela":
das será importada, a un coste. de mas de tres millones de' pesetas.
c�ri esta ampliación, se aumentará .en Ull 3-S por 100 la producción
actual de ruedas y llantas, de L800 toneladas anuales .. Se prevé un

plazo .de un año para la' puesta en marcha. ,) .

l'
O Se ha solicitado por la firma Auto-Remolques, S: A.,. .la

cort<CeSión' de permi�o para 'instalar en, la '-Zona franca;' del puerto

! '

I

\
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:Çle Ba'�celona una industria de acabado de carrocerías para mon

;t�,j,e sobre chasis "Pegaso",' siendó destinados al consumo nació
:.Hal los vehículos así construídos. El' capital nacional se elevará
:a· cinco millones de pesetas, a las qué vendrán a unirse los fondos

permisibles .eomo aportación extranjera: Las instalaciones de. pintado,
secado y:mon taj e . serán

.

de. procedencia', extranj era�" y ias, herra �
'mientas. : y demás' elementos de construcción' :nacionàL Pàrte de

,'��s :p�imer�s' materias serán. asimismo," de: 'procèdencia 'éxtranj eras.
r'�, O·' Dos importantes ampliaciones de' industrias siderúrgicas se

tr hallan pendientes ae'�aut6r'ización por' parte del' Ministerio de In
?:dustda .. La. 'Siderúrgica .Indústrial, Compañía Ibérica, S. :A:: de
.Badalona, proyecta completar-vsu 'Útbritación de líferro con la de

��ceroí en cantidad de 30.000 toneladas .anuales. El presupuesto as

ciende a casi ;29'. millones de. ,p,esetas. La materia prima será na
cional, . así.. como la, maquinaria; : a excepción de los convertidores,
'gna planta productora de oxigeno y una .lanza de oxígeno. Basco

nia; S. A, va á aumentar la pròdrtcc'ión de aceros finos al, carbono
l,i de aleación para fabricar' 'plánds ", finos de alta calidad, en su
::f�ctorIa de San Miguel. de Basauri (Vizcaya), instalando un horno

!èoJéctric�' de arco de 25,.a 30 .torieladas de capacidad, de construe-
, .èión nacional. El costede esta ampliación excede 10$ I I millones de
ipesEit�s. "', ' '. . ,

'

"

{

: ;,ó Se' pr6yectà instalar en Jerez de la Frontera, por la firma
,l"ortland del Sur: ,S�· A.� una nueva' fábrica dè' è;em�nt9 Pottland
;�e uria' capacidad de 180.000 toneladas anuales: El 'cápital nece

'sario "se ,'hà: ealculado en I9(j, millones, de; pesetas. Patte' de la

\Q1aqulnariá' habrá dé ser importada .. Se, prevé un plazo de dos años

para la puesta en marcha, una vez concedida la oportuna autoriza ...

-cíón.
, '. .

'J.,' ;DlS�OSICIONE,S' OFICIALES
"'. TRABAjb.-:Órd.ell de 25 d� �bri,} y' 'rectifitació� a. la del 18

�(¡' B. O." dél '1' de -mayo), sobre �pHcación del' aumento de sala
rios.a Ios -sectores -de la .industria textil que se citan.

, HACÚn�..¡bA.�Orden d'e ,�2 .de ,.abriÍ ,.(.'iB�' iQ.", del 28),' dictando
'norrrias 'provlsíonaïes para }a puesta en práctica del Gonvenio In-

ternacional sobrer Il11Por�a:,ci9.,�1�de.:.!TI:Uestt:.�'S�': .' .. : "I'
, /

HACIENDA.-:-Dos Ordenes de I I de abril ("B . O." del 29),
incluyendo en 'la Lista Oficial de valores aptos' para la cobertura

de reservas de Seguros 200.000 obligaciones serie C, de . Saltos

'del. ....SU; S: A., y '100"600 obligaciones de' Électra dd Viesgo, S. A.
,

, a:A:GIENíh-\,.:f!Q�cien':d{�'8 4é'abrh,.'(I'H .. ,O::" del-go), s,efialando
',: èl : recargo que debe cobrarse por làs Aduanas en las liquidacio
:'nes' de los derechos de Arancel ,,1urante el mes de, mayo de' 1956
,(sjri 'cambio sobre el mes anterior, �a 61'5,40 por 100).'

.

.

ASUNTOS EXTERIO:RE'S.-El "B. O." de 30 de abril publica
"el canj e' -&. Notas. protrogando ,

.. �1 Acuerdo Comercial Pl_ispano
BtaS'ile,ño de 24 de �JuHo del :195'2, firmado 'en Río' de Janeiro el

zS
i

de m�rzo de I95·6.
.

.
.

",
' . .','

\�,\(ASUNTOS. EXTERIORES.�El "R O." Ce 30 ríe abril pu

,:blica el Claarto Protocolo adicional al Acuerdo Com€rciai éoncer-'
tàdo entre 'E,spaña è 'Italia el 26 de marzo de 1956.

. IBEROAMERICA

. \

<O Portugal Úat,( de tb'Íwencer al Brásil 'p�rà r.eservarse las
prbducciQnes especiales para intetcambio éon el exterior, a fin de

¡)òd,er "imPórtar 'cor'cho portugués, sêiún ha manifestado un por-
; táv0Z de la Cárriara de Comercio le Industria portuguesa.

,

::La Cámara ha decidido que la imposición del nuevo canon mí-

,aimo para l.et ,intercambio exterior podría perjudicar el comercio
entre Portugal·�y -el ,Brasil, espedalinente en lo que respecta à las

importaciones de co�,cho de Portugal. '., '
..

'Si se áum'enta el 'canon, Portugal desea .que el intercambio de

próduetos 110 afecte sus' opèraciones a. base de corcho, que es un

pr:oductò' d.e la tercera' categoría de imP.Ortadóll .

<
. \ .

EXTRANJERO
.
Ò La Compañía aérea Lufthansa ha, conseguioo una opClOn .de

c¿"jnpr� para adquirir, ,slet� o nueve aviones á 'reaccióQ, "Vickers
VHcounf', a rázón de 335.000 libras 'esterlina1) cadá año.

'

,'9 E'n br�ve' s,e¡;{i puesto en, 'serv'icio u'U huevo treii de pasajerQs,
",:tat!ficadò: por ';síts tabr,ica:ntes ;'como oèl más ,ligero clè, cuantps se

c.p11-0cen: Se trata, del "Tren X ", cuyo coste será muy ,reducido. Ha'
sido 'cOIJstruídQ por_Ja. P.ullman Standarq, Car JVlat1ufactt,lring, ço.,

'�::�,����!!��i:t!!l:�[!G�t�'i�:�1��::;:",�d�el�j01��:;e'�:to;�:�
a ut¡ïa' serie de pruebas y cambios de diseño.

'

La Compañía què se ha encargado de su ,construcción dice que
el tren está fabricado' de aluminio, con estructura-bidireccional.
O Han comenzado los trabajos para la construcción de la pri ..

mera fábrica destinada a la purificación del gas de petróleo de
Lacq {en Ia parte sudoriental de Francia), según ha anunciado la
Compañía petrolera francesa, Nationale des Petroles d'Aquitaine.
Está nueva construcción se lleva à cabo a continuación de las

pruebas realizadas con éxito para lograr la. anticorrosión de los

oleoductos, medida necesaria a causa del alto contenido de azufre,
La nueva planta tratará diariamente un millón de metros cúbicos

de gas en bruto, con una producción anual de 198 millones de
metros cúbicos de gas purificado, 55.000 toneladas de azufre,
8.000 toneladas de propano y butano y I 1.000 to�eladas de gasolina
sintética.

,

Sé espera que la fábrica esté terminada en la primera mitad·
de 1957:
O La producción minera de plata en Estados Unidos durante

el año 1955 se elevó a 36.734.565 onzas finas. Esta cifra representa
un uno por ciento menos que la plata obtenida en 19541•

Bibliogra�ía
500 EJERCICIOS DE CONTABILIDÀD GENERAL y DE

EMPRESAS. Por Luis Ruiz Feliu, Profesor de Contabi
lidad de la Escuela Profesional de -Coniercio de San Sebas
tián. Segunda' edición, 1%6.

Si hay alguna disciplina que para ser estudiada con provecho
exija què lcis nociones teóricas vayan acompañadas de numerosos

ejercicios prácticos, esa disciplina es la Contabilidad. Primero, por
la índole de su fin; esencialmente concreto, que pide la soltura
del hábito para las aplicaciones; después, aún pudiera decirse me

jor en término pr imer isimo, "p2'r h 'necesidad de 'Procurar sólida

mente 'a los estudiosos la perfecta penetración del sentido exacto
Gel principio fundamental rcgistrativo ae la ciencia, que, siendo

imprescindible dominarle; no se presenta. fácil a la comprensión de

sus enunciaciones ordinarias, por contener como clave' términos

vulgares con un valor algo distinto del que les corresponde e?
el hablar común.
En el libro de que nos ocupamos no se han editado las solu

ciones de' los ei ercicios enumerados. Lo que se pretende, es que
quien haya de 'manejar el libro trabaje sobre los efieròlclios, pro
puestos, pues sólo de esta forma, es decir, mediante su personal
esfuerzo,' conseguirá el debido aprovechamiento, al ir venciendo
por sí mismo, con ayuda de los conocimientos teóricos, que lógi
camente' ha de poseer, las dificultades que en mayor' o menor

grado le planteen los problemas considerados.
El 'autor divide la' 'obra en dos partes. En la 'Primera, que se

limita a temas de Contabilidad g.enerél!l, el contenido se .distribuye
en veinte .capítulos, it los que se da una sucesión, un orden lógico
de simple a complej o, como formando en 10 esencial, parte com

plementaria de un cuerpo expositiva de doctrina; valor esqu'emá
tico de guía oriel1tadora. El de"envolvimiento de la materia se

apre.:ia· que 'está hecho �con el cuidado intento de ir pœparando a

, quienes resuelvan los sucesivos càsos estt,ldiados 'Para la repro
dución ,de los siguientes, y, en partic.ular, pra la de los últimos'l
dtyo alborde r,equiere en qUlen lo pretenda, para lograrla, la po':
s'esi6n justa òe, un criterio contable, for�al, y definido.
La segunda pan¡e áel volume!: 10 forman 275 pròb1.e.mas de e o'n�

tabiliJ¡(uJ. ele Em1J1'esas, que se agrupan én quinae capítulos y en los

que, 'de mam::a ondenada y 'metódica, se consideran gran variedad
de cuestiones r,elativas a la forma constitutiva del capi,tal de las

mism<:.s, y a la índo1 e 'Particuíar de sus operaciones. Las Empresas,'
netamente comerciales, o:: otras que no 10 son, tales como las

Coop.erativa-s puras,
I
las Cajas de Ahorros y las Explotaciones

agrícolas, son por menudo consideradas con diversa ly ponderada,
extensión, y a la mira de captarlas en los aspe'Ctos más inter"e

santes de sus açtividades propias. Los ca:pítulo's finales se dedi

can a temas proP\OS de la Contabilidad -de capitalistas, a la liqui
dación d·e Sociedades-considerando varios casos característicos
y dar una sel ección ,de ej ercicios propuestos en Francia e Ingla
terra, 'para el discernimiento' de títulos superiores de técnicos con-

b��
,

Deseamos qUe sea de utilidad, para el lect,or; y que procure al

autor todo el crédito, éxito y fama que mereoe-mucho, a nuestro

entender---opor su feliz aéierto en ,concebirla y su buena fortuna

en realizarla.

"



.
'

:. f c '} ..

<,,' ", eJERCICIO'1954,"
-CaPital�s:: y reserv�s ti§cnicas 'y ,-librès '"

..• �;.' 5'69 \t'Í 8 ;·�.8 i;
-',rotal d'e: primas recapdadas .. � ; ; .. , 235.414��21,

�
- -

,( - .:-'
�

.�'.'
.'

,'.

Pagos ef'ectuado� a los' asegurados hasta el

, 31-1�-,54 ::.� �.�."' •• ; .. ,

••• -;��.!_ .. � �. 89b.Ml.M9 "

Ben.eficios pagados a, los asegurados 'd� Vida. 42. 163.M7
ACt1v�,. suma : ; ; .. '., .. ; .. .. s: 827. 70,1�O ..2

BANCO ESPAÑOL DE. ('REDITO: IIGRUPO EQUITATIVAU

,
, .

.; ""
...

-

." :_: :J;j ;�

.

Domicilio senal: ALGALA, 14 MADRID FUND,ACION· ROS-ILLO
LA .EQUITÀTIVkFQNDACION ,ROSIL�O VI-.···
DA, LA EQUITATIVAFUNDACION ROSILLO'
RIESGOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons

tituyen un Grupo Asegurador, .con Dírecoíón,»
.. operaciones y" capitales .separados jurídica y.. -

ñnancieramente.

Capital desembolsado. 418,793 750,00 prás.
Reservas. ' ...•....... 605.119.131,09 "

�.

I '

479 Dependencias en España' y Marruecos,
Ejecuta bancerlemente toda clase deoperecíones

mercantíles y .comercletes. ..
__

.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid. '

Está especíafmenre - organizado para
la iioandación de

� as�otos reladona
,dos con el comeeeío exterior.·

SÉ-�ytqo \���Iº.�À.I.; .QJ:.� ':lRIGÇ ::.�:'.� : ... �':
.. "., ::UBRET.AS D.E AHORRO _ ."

. ,,"

.

1

DEPEN'�E�d.J.\.�. URBA�A�_ E� INï�D:�1:0:�<: . < .
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, ·22. Plaza çfel Empera
dor Carlos V, 8. Velázquez, 2Ò mcderno., ·Barquillo, 44.

Plaæa del Callao,- 1. Plaza de ,là ,Cebada (talle de To
ledo, 77 'moderno). San Bernardo, 40. Plaza 'dee la In-

,

dependencia, ,4. Glorieta de Cuatro Caminos (esquina'
a la calle de Artistas). Alberto A.gullerá, 56, y Gu·zmán
eí Bueno, 2:" ·Coñd� de Peñalver, 14. Mayòr,,' 41. GÚleral
Rièardos,·:,Ü7. &erranÇ>; 51.' Fuencarr'al, 4. Miguel· An
,gel,._16:AB'ravo·'Murill,o· (Vlrlato, 1). 'Puente de Valle-:
c;_as (Ay,ehjcfa. de: Ja: Albuferá, 36).' Goya, '5. IDIego de'
León, 54. ,Avenid;! . de José Àntonio, 65. :Plaza. de 'Le-.

,

"gázp¡'" '(p�l:'ú;-eo .de las ¡Delicias, 145).
. DEPENDEN'CIAS :EN" L.A PROVINCIA DE MADRiD

',ofrganda �ei' '·Rey. Ci�mp,ozúelos. Colmenar' vièJ�. Chin
ehêrï, Getafe.' Navalcàrnero. San Lorenzo del .Escor.ial.

Sar -Martrn· de Valdeiglesias•.To'rrejón de Ardoi.

=-'hróbadH'ór li ñireECi6D, Símeral de Bam, �OD el numero i.m) "

'

�Operaclo,nes que reatíza; SEGUROS SOBRE LA VIDA
en toda� sus combinaciones, RENTAS VITALICIAs,

:. AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, ,INCENDIOS, _A(;GI-
DENTES, TF,lA�SPQRTES". 130BO y ,R��S�G_U�ºS �n

todas sus ciases�''; .. , '

"" ..... _, -r .•

p��j_�e en propiedad 30 b��uebï�s por··
: un valor· de. m.á. 'de 149-mUI�ne. situa:
,

d,os éll, Españ� y 'el e�tranjero "cCond�-,
.'

.

,.

. tieo� instaladas 9US oiièina�. ' .:'
"

.: ._. '.�'
.
'.

� .."'\ �.
. ._

Domlclllo?,soclal del "G1'Upo",: Alcalá,. nam. 63.�,Ma,�rld.\
.' Apartado de Correos n�m. 2. tel,éfono 26;'70-99:-','

.

.' "

8anco.E�terior de España
ENTIDA,D OFle'IAL DE CREDITO'

Especializada en Qperaclones de comercio exteriòr .

Capital social ... ",' ,
: , .. " 400 OOO.OOQ de pesetas'.

'

hi. desembolsado'. : .....• " '250.000 000 )

Reservas ... " ...... ! • ',,' • • • ••

J

253.320.000
"

.

,

OFICINAS CENTRALES

Carrera de' San Jerónímo, 36, Madrid.
" MAD RI.D·

Ccpítol social. . . . ;. 5CXHXXJ;� Pto;_'_
Capital 'desembolsodo 48?:.5CO,OOO
Reserves . . . .'.� . .'. <-730.<XXJ.cxx)

Capital desembolsodo y rese�vas 1217.5Cú.CXXl.

/ SUCURSALES Y' AGENCIAS
,

,

""'PENÍNSULA'
Agencia Urbana en Madrid: Góyá, núm.' 41.

Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,
Burriana, Castellón de la Plana,'Eibar, Gandía, Gijón, .Terez
de la Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebastián, Se-

villa, Valencia y
- Vigo:

, :�SLAS CANARIAS -/.

La Orotava, Las Palmas de Gran Oanaría;' Puerüó de ia ,ciui.
"

. Puerto de la' Luz y.Sallta· Cruz de.Te�erife. 't .. , •.
/

,

..
'

. _'
.AF�cèA

,
< .: . ': >::�,,:

Bata, Puerto "Iradiert_ Rio Beníto, San
.. Carlos" .santa' Isabel•.

Sidi- Uni. Tánger, Tetuán, Villa Bens y'Villa 'Cisneros.¡.·'
'

. FILIALES EN ,ÉL �E,XTRANJER'O
BANCO' ESPAl'l"OL EW PARtS .

16, Rue' de 'la' éh�ússé
.

d'Antín CParts" ge).
Sucursal U:r,:bana.: 22, Rue 'du Pont Neu! (Halles).

&ucursal en Marsella: 28, Cours Lieutaud. :, ...

/

Sucursal en Casablanca:' Boúlevard Mohammed V,
Angle Rue Georges Mercie.

BANCO. ESPA1iI'OL EN,: LONDRES '

.

,,2.7, Throgmorlon street _(London, �. C. 2}.;.
�

,

�i.·
sucursal Urb.: 3. Long Acre (London, W. C. 2. Covent Garp,eB)..

, Liverpool: 6,' VictOrlJl- .Street:, :",. '" . '

13ANèO :ESP�OL :EN, ALEM�A"
.

Frankfurt(Main: Neue Mai:nzer strasse; 52/54." i,
,

.

HamburgQ: Ferdinan:dstrasse, 64/68. " .,' :'
<.

Corresponsalés en las pri�ciP.�íés
�

plàZáS dèl :mU�d'O:.

,
CA'S�,(fNTRÀr y_'DEP-ARJAMENTO: ÉXTRÁNJERO,

. '-,

.� Plaza' de .Cçnaleias� núm. 1�
�

, SUÇ,U�Sr4"E,S . URB�NA$: "

,.

'�AI'cciló',;"'n'�m< "68 l�g.a�s'çt1,: n�m,., -1Q',.'..
·

. '
:.,At Ci eha, n ú m: 5 5 lego'zpi (Gil, Beala M.' J�a de Jrs6l,-12) ".

,J, "Kvd{;JQ�é Antonio, 'n:o lO' Mon�tuanò,: nJ�. _4 =. �',: i

,"AVda. )bsé' Antonio, nl' SO :' M·o y ò-r;, "n ú �. � d
'

'S�ov«(Murillo/n:o �oo
.

p.n fmp,êrbdor (orlos V, 5
..

{onde de PeñolV'er;' núm. 49 '

Pte., Vallécas
.

(Avda." Albufera. 26)
.' :ót�f���de Alba�, n.o 15 :. Rod;'gué:i-"Son' 'Pèê1t{'66

, Eroy. Gonza.lo, ".9;.'19,' Sqgçís·ta,' 'h,úm.- 30:
"'.�' FUe.A,coáal,' núni:· '76: ;:San),B�r'n9fdò/<n.o _ls',
,,�.r. Gáicí9 Moroto, 158 y,l6-Q Se-rr�no�, 'n'�'m�ró' 64


