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INDUSTRIAS CLAVE

Como en los deportes, en la produccién hay. actividades que merccen el favor
del pablico, del selecto y técnico unas veces, de la gente en general, otras. Es fre-
cuente que las preferencias de una y otra clase de piblico estén en contraposicitn.
El caso de Rusia y la destitucion de Malenkof, hablan con harta elocuencia; tl
fugaz primer Ministro rojo quiso buscar la popularidad dando preferencia a la in-
dustria ligera sobre la pesada. Solo parcialmente lo consiguid. El pueblo ruso, como
todos, prefiere la abundancia a la escasez. Pero en el paraiso de los proletarios el
pucblo cuenta poco, o, mejor dicho, no cuenta para nada. Desde que en 1928 comenzé
el primer plan quinguenal, Stalin habia venido dando prioridad a los bienes de pro-
duceion sobre los de consumo. Esto viene a ser cantar la palinodia y conocer que era
preciso recunstruir los capitales que ellos mismos habian destruido; y no solo esto,
puesto que la nacion rusa estaba muy por debajo de las demds en progreso técnico
e industrial, sino que hacia también falta incrementar Tos capitales para elevar el
potencial economico, industrial y, por ende, militar y politico del pais, que es lo
que conviene al imperialismo moscovita, Y en esas estamos al cabo de treinta y
tantos afios de bolchevismo. El derroche de capitales inherentes a la Administracién
estatal y las ansias de poderio, hacen que no quede un momento de respiro para
dar a la poblacion, siquiera fuera una de cal, en bienes de consumo, y otra de
arena, en austeridad y bienes de produccidn.

Y lo mismo que en Rusia, nacion de capitalismo estaiai y desenfrenado, ocurre
en las naciones llamadas capitalistas, donde formado éste por los particulares da
mejor rendimiento, pero no por eso deja su formacién o acumulacién de exigir sa-
crificios ¥ austeridades.

Es lo geperal, porque es lo natural, que haya cierta discrepancia entre las pre-
ferencias industriales del hombre de la calle y las del técnico o de Gobierno. Acaso
sea la produccion de energia eléctrica una de las pocas actividades en que esas
preferencias coinciden y se dan la mano en amigable consorcio. Para la masa ano-
nima como para las “élites” entendidas, es la industria favorita.

Desde la segunda guerra mundial el favor del phblico se ha manifestado por 'a
utilizacion de energia. En Europa la produccién se ha ido aumentando alrededar
del g por 100 anual hasta 1951; y con un ritmo mas acompasado en los afios pos-
teriores. Ha sido su empleo como fuerza motriz, como calefaccién, como la meca-
nizacién, a base de consumo eléctrico, de los quehaceres domésticos, lo que ha
desbordado la demanda en todas partes; y ha sido este desbocarse de la demanda
lo que ha obligado también, en todas partes, a imponer restricciones al consumo
ante la insuficiencia de produccién. Como es natural, ésta no se improvisa y la
demanda ha subido mas rapidamente. En la mayoria de los paises, sin embargo, el
decalaje entre demanda y oferta esti ya superado preferentemente em aquéllos
donde Ia supresién de las limitaciones de tarifas ha permitido hacer reajustes, en-
rayando la demanda y encauzando la oferta.

La produccién europea de energia eléctrica era, en 1051, de 256.000 millones de
kilovatios-hora ; esto es, el doble gue al empezar la guerra. En 1552 sube a 272.000
millonies ¥ en 1933 a 283.000 millones. Se ha comentado algunas veces que en nues-
tro pais se le daba preferencia a la produccién térmica sobre la hidriulica: cierto
que Espafia estd atn muy lejos de haber agotado sus posibilidades hidroeléctricas,
mientras gue en otros paises estin muy proximos a este agotamiento: pero el ma-
yor desarrollo de potencia instalada en centrales térmicas se registra en Europa
entera. Se estima que la relacion, en el total de Europa occidental, es de 60 v 40
por 100, respectivamente. Y como la realizacién de los programas de expansién es
costosa, lo general ha sido encontrar dificultades para financiarlos. Alemania oc-
cidental, Francia e Italia han sufrido retrasos en la ejecucién, precisamente por
este geénero de obsticulos, La Electricidad de Francia, Empresa nacionalizada, ha
emitido recientemente, con fecha 21 de marzo Wltimo, un empréstito al 6 por 100
por valor de 12.000 millones de francos en bonos de 10.000 francos y al tipo de
9.000, amortizable en diez afios, a partir del 1 de marzo de 1g956; esto da idea de
los capitales que absorbe la industria. El empréstito tiene por objeto aportar fondos
para la construccién y trabajos de equipo, necesarios para servir el creciente con-
sumo. Durante 1054, la vecina Repiblica ha consumido 45.300 millones de kilo-
vatios-hora, que representa un aumento del g por 100 con relacién al afio antenoa.
del 11 por 100 respecto a 1953 ¥ del 137 por 100 frente al consumo de 1945.

El auge en el uso de energia eléctrica estd intimamente ligado al desarrollo eco-
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nomico e ndustrial; al desplazamiento, que la electricidad realiza
de modo constante, de las demds fuentes de energia; al progreso
técnico, que incesantemente encuentra nuevas aplicaciones. En fos
paises muy industrializados, Bélgica, Inglaterra, Holanda, ete., el
consumg. industrial crece més rapidamente que el particular y pi-
blico; en cambio cn los pueblos de mas bajo indice de electrifica-
l:il{'m, como son Francia, Italia, Dinamareca, Irlanda, Portugal, etc,
ocurre lo contrario, esto es, que la demanda para usos domésticos,
alumbrado piblico ¥ empleos andlogos se incrementa mas rapidamen-
te quec el consumo para usos industriales. En cualquier caso se
aprecia de modo - sensible la influencia del predio del flilido en el
aumento del consumo. Este ha anmentado en valor nominal en todas
partes. Después de la contienda, ningiin pais se ha librado de la
hecatombe monetaria; ¥ encogidas las monedas, no es posible gue
haya nada que se sustraiga al alza de precio. Ahora bien: el coste
real, 1a relacion entre ¢l indice general de precios y ¢l particular de
la_energia, acusa una baja notable del precio del fliido; en unos
paises es cierto, por congelacién de las tarifas por el Gobierno, pero
en muchos por una politica de racionalizacion de la industria, como
la coordinacion de centrales térmicas e hidriulicas; el desarrollo
de las interconexiones entre centrales y redes; la concentracion
de  la produccion, que ha diluido los gastos -generales en un ma-
yor nimero de unidades producidas. A partir de 1051, las tarifas
topes han_sido suprimidas, excepcion hecha de Francia e Italia,
doude aquéllas son fijadas por el Estado; el resultade ha side un
‘aumento de los precios en casi todos los paises menos en Suiza,
que con su moneda sana y su economia rebusta ha visto bajar li-
geramente los precios de su energia. El costo de produccion de la
electricidad estd inevitablemente influido por el costo de las ins-
talaciones productoras; y como éste, salvo en contados paises de
economia y moneda mguebrantables crece al compds del aumento
de precio de otros articulos, es lo probable que la tendencia, en el
de la electricidad, sea a subir; el aumento de ventas, o sea el ma-
yor consumo, ¥ los avances de la técnica, es tllfn,ll que puedan por
si solos contrabalancear esa tendencia.

No es la electricidad articulo que se preste quiza mucho al inter-
cambio de pais a pais. Ello no obstante, tiene sus ventajas como una
mejor utilizacion, y, por tanto, un mejor rendimiento de la po-
tencia instalada; aprovisionamientos de energia asegurados en ve-
rano ¥ tompensados en invierno; mejor utilizacion de las centrales
menos onerosas, que podrian, de no exportarse su produccién, no
potler funcionar a plena carga, etc. Entre los paises de la Europa
oceidental el intercambio ha pasado del 2,2 por 100 en 1930 al 29
por Too en ¥953, proporciounes, como se ve, moderadas y de las
cuales corresponde la mayor exportacion-a Austria y Suiza, que
han enviado al extranjero el 14,7 ¥ el 11,1 por 100 de sus respec-
tivas producciones; el (nico pais que de modo regular importa
energia es Alemania, en proporcién aproximada del 3 por 100 de
st produccion, segiin la estadistica de 1033 Esta nacién, con miras
al futuro, ha concertado Acuerdos a largo plazo con Austria para
el suministra de fliido. Y hay también proyectos en estudio para
la transmision de energia entre Inglaterra”y Francia, entre Sue-
cia v Noruega ¥y Dinamarca.

Al lado de este panorama de conjunto que ofrece la produccidon
y consumo eléctricos en Europa, nuestro pais tiene sus caracte-
risticas peculiares, que si no le sittan a la cabeza, aunque fuera
relativamente de los paises buenos productores de fliido, tampoco
va a la zaga en lo que a incremento de produccion se refiere. En
el afio 1954 se han producido 10.480 millones de kilovatios-hora, cifra
que lena las aspiraciones que pudiéramos abrigar hace pocos afios,
- De elles, 2.700 millones de kilovatios corresponden a produccion tér-
mica, lo que representa un incremento del 17,5 por 100 con rela-
cion a 1053,y 7.780 a energia lidréulica, con un aumento del 1,6

por 100 en relacién con-el afio anterior. Como se ve, ¢l incremento

es muy superior en centrales térmicas, lo que no puede sorprender
a nadie ni cabe ver en ello mis que el efecto psicoldgico de las
restricciones por la sequia. Ante la contumacia de ésta y -el con-
siguiente racionamiento, los elementos productores vuelven la mi-
rada hacia el otro camino de obtencién del preciade produeto.
2 Como precaverse contra la falta de agua en los embalses, que en
un momento dado, y con més frecuencia de la deseable, obliga a
limitar el consumo? La solucién estd clara, v no hay mas que
emplear un elemento generador que no dependa de la inseguridad
atmosférica. Mas, como acertadamente hizo notar el Ministro e
Industria en recientes declagaciones, seria antiecondmico recurric
a esa fuente de energia en mayor medida de la indispensable para
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CONVOCATORIA
E! Consejo de Administracion, cumpliendo lo dispuesto en
la Tey de Régimen Juridico de Ias Sociedades ‘Andnimas ¥
et los Estatutos sociales, convoca a Junta general ordinaria
de accionistas para tratar de los asuntos comprendidos en el
siguiente orden del dia:

Primero. Examen y aprobacidn, en su caso, de la gestidn
social en 1954; cuentas y balance del ejercicio, ¥ resoluci’n
sobre distribucién de beneficios. Los documentos correspon-
dientes estaran a disposicion de los sefiores accionistas en v
domicilio social quince dias antes de la celebracién de i J
Junta, como previens ¢l articulo r1o de la Ley citada

_ Segundo. Confirmaciéon de un nombramiento de Consejero
v reeleccion o renovacién de Consejeros salientes.

Tercero. Designacién de los Censores de cuentas y sus
suplentes ‘para el ejercicio 1955,

La reunion se celebrard en Madrid el dia 14 de mayo
proximo, a las ddee de la mafiana, en la Camara Oficial
de Comercio (plaza de la Independencia, 1).

Tienen. derecho de asistencia y voto en la Junta general
todos los poseedores, al menos de 20 acciones, o los que no
poseyendo este niimero se agrupen en la forma convenida por
el articulo 26 de los Estatutos.

Para concurrir a la Junta serd necesario presentar tarjeta
de asistencia, que facilitard la Oficina Central de la Compa- |
fila (Alcala, 63) a los accionistas que la soliciten con cinco
dias habiles de antelacifn, como minimo, o sea hasta el g

' de mayo, presentando las acciones o el resguardo justifica-
tive de su depdsito en un establecimiento de erédito.

Las representaciones o agrupaciones, a tenor del articu-
fo 26 mencionado, se comunicardn en carta dirigida a la Com- |
pafila o mediante otra forma. escrita autorizada en derecho.

Si por falta de ndmero no pudiera reunirse la Junta en la
fecha sefialada, se celebrard, en el mismo lugar y a la mis-
ma hora, al siguiente dia habil, 16 de mayo, considerdndose
heecha la convocatoria por la presente.

Madrid, 18 de abril de 1955—El Presidente del Consejo |
de Adminisiracidn. [

e : .

compensar las irregularidades de nuestro sistema hidrogréfico. Co-
mo se ha indicade mas arriba, en otros piises europeos predomina
la térmica sobre Ia hidriulica, que estd, por término medib;, en 'a
relacién del 6o por 100 de térmica y el 40 por 100 de hidréulica;
pero no tienen nuestras posibilidades de esta ltima y disfrutan, en
cambio, de mayor holgura para el ¢onsumo -de combustibles.

En cuante a intensidad de recuperacién, o, mejor dicho, de velo-
cidad de incremento, no va Kspafia detrds del promedio europen,
gue en los ultimos afios oscila alrededor del 6 por 100. A pesar de
que nuestrg sistema tarifario sigue atin con las limitaciones im-
puestas por el Estado, las Empresas p?bﬂuﬁ‘@ﬂ%”ﬂﬁpkadn
a fondo en aumentar el nimero de kilovatios anuales puestos a
disposicion del piblico, hasta el extremo que bien puede decirse—
que el reciente retoque de tarifas, mas que a dar estimulos; Viene
a premiar esfuerzos. Es, por tanto, mas sensible que perdure el ré-
gimen de intervencion, por cuanto aungue tedricamente se acomo
dara perfectamente a las necesidades de las Empresas, rpsuLta que
¢l socorro llega siempre tarde, como ocurre con tgs]_g,la‘quc estd
sujeto a tramites burecraticos. El Decreto de 1951 establece la
férmula conoeida para las tarifas. La defensa de la Empresa estd
en la inmediata rectificacién del correspondiente coeficiente, que es
donde de ordinario se suele atasear el carro.

En la Junta general del Banco Guipuzcoano, de San Sebastiin,
se sugirid, por fltimo, la idea de aprovechar la buena disposicifn
hacia Espafia de los Estados Unidos para pedir el envio de cen-
trales atémicas susceptibles de instalarse donde hiciera falta, no
necesitar lineas de transporte~y ademds que, al adquirirlas, se pue-
de hacer con todo lo preciso para estar produciendo energia duran-
te diez o quince afios sin tener que preocuparse de nuevos pro-
blemas de abastecimiento. Aunque més costosa, valdria la pena de

hacer este esfuerzo, que nos colocaria a la cabeza de la técnica

productora de energia eléctrica y evitaria conflictos por escasez
de la misma. :

:
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Notas y comentarios

La situacion.

El 14 de abril no es fecha que pueda ya elvidarse por los espi-
fiales. Por vengarse de la Mcewarguia seenlar que habia aceptade In
Dictadura, se encontraron desembocande nada menos que en uni
Repiblica, Pero en wna Repiblica “de trabajadores de todas clu-
Ses”, que acreditaron esia vocacidn destruyendo los cimientos mis
elementales de wna sociedad civilizada. El boalawce de los aconte-
cimientos a gue condujo ol cxperinento—en sangre ¥ en oro—no
ha podido’ ser mds catastrdfico.

Esti en la actualidad palpitante la lamada Ley del Suelo. Es
i ordehamienio juridico hnevo del aprovechamiento del misma,
de gron trascendencia ccowdmica v social.

Ha fallecido inesperadamente el gue se puede consederar padre
de la nueva erd atdmica gwe la Humanidad ha em,t*r:mfu & TV,
Albert Einstein, luego de haber podido comprobar por si mismo !a.r:
efectos de sus propias intuiciones.

El Jefe del Gobigrno-francés ha resultado tamteando ol pais en
las elecciones comnales, Ausnque el porcentaje de abstenciones ha
sido grande, se ha -podido registrar que el comunismo se halla’ ¢n
pérdida de fuersa vy que el *powjadismo™ no ha temido el éxifo
que. esperaba.

Eun Ewropa, el Sv. Fawre trata de armonizar los Acuerdos de Pa-
tis con las minarias disidentes de’ los migmos on 5w propio pais,
de indudable fuerza, Por anadidura, la total intcligencia enfre
iena v Mosed ha vewido a veforsar la posicion de los adversarios
de estos Acuerdas, no sélo en Fraucia, siwo en lo mismi Alema-
itia, Agui wo se puede olvidar que: sélg de parte de Rusia los ale-
wmaies pueden recibir los tervitorios anorados y consegwir’ apoyo
para_otrvas refvindicaciones, :
Se-ha puesto a punto, ai parecer, lo nueva politica francesa en
Africa del Norte. Como dn ef Sudeste asidtico—Indochina—, Fran-
cia se¢ ha wisto obligada a ceder, por lo pronto, en Tiines, y todo
hace pensar gue haya de hacerlo también en Argelia. La Confe-
rencia. afroasiatica no ha de ser la que menos alidnios dé a estos

“pucblos, Puéblas que. recibieron considerable impulso de parte de

la Liga Arabe, cirounstancialmente en crisis. 'V parece que en
decadencia hoy.

 Siguz tncierta la sitwacin en talia, en cuanto a qiién puweda sor
el muevo Presidente. De momento, se trabaja intensomente porque
se elija al que wviene siéndolo del Senado.

El Sr. Eden_se ha decidido por revalidar sus tiulos ante el
cuerpo electoral tnglés, Realmente wmas’ pretenpde aclarar, sy sitwa-
cidén dentro del partido conservador que fuera del mismo.

No obstante lg gran tarca vealizada por el pariido én el Poder,
fno g5 fan Segure que vaya @ conseguir wng wictoria rotunda sobre
los laboristas.

Cobr igual sorpresa con que dos occidentales han visto los rdpidas

.} ﬁ:c:t.m.c Aeuwcerdas entre Austria y Rusia, estan regt.rfrando el
it C'ml{crmm de los puchlos a}rnaﬂdlsm quie - se
“nwevo v potente grupo de puchlos de
color, que Luu p:nru’ dispucsto a .aceptar nimguna tutela de parte
de: los blancos. Por desgracia, sin embargo; carecen de técnica o
de medios ccondmicos para desenvolverse por si, 4 esto ‘es To tini-
co que a los occidentales, 'y ssﬁs‘mlﬂmt!e a los Estedos Unidos,
tiede fruuqu:b.mr{o; algo, - : .
esa Confevencia se ha 2isto, dc.rd'e lwego, ¢l gran papel que
s¢-ha avignado a la mweva Ching. ¥ la actitud de pradente fude-
cisién de 1o Unidn India.
Es prematuro jusgar sopre la trascendencia que pueda tener este
sieipiente movimicnto. Perg wo hay duda que cada dia despiertan
nwevos pueblos de su [etarge tradicional, v no sélo se agrupan,
sing que, arganisados, exigen que se cuente con cllos.

Sociedad Metalirgica Duro-Felguera, S. A.

Una de las Entidades nacionales que por su historia vy prestigiv
figuran a la cabeza de nuestra industria, es la Duro-Felguera, cuyy
brillante historial conocemos hace afios. En los primeros veinticio-
co de este siglo, uno de nuestros colaboradores participaba en las
tareas de una importante fabrica de porcelana del pueblo de Alma-
cera (Valencia), que mantenia cordiales relaciones comerciales con
Duro-Felguera; v wva entonces era reconocida en Levante, como
en toda Espafia, la significacién industrial de la Entidad que, por
propios méritos, escrupulosamente dirigida y administrada, es uni

de las mds destacadas, debido principalmente a su extraordinaria
capacidad productora, que de afio en afio, merced a la suficienci
de su personal y al célo del Consejo de Administracion, formado
por relevantes personalidades, nada tienc gue envidiar a las mas
famosas de su ramo en el extranjero.

Hemos mediado €l siglo; la estimacién en Bolsa de los valorss
representativos de la Duro-Felguera, las mejoras introducidas en
el equipo y el crédito de que goza en el exterior, son prucbas eyi-
dentes de cuanto decimos. En su dia ¢l Export Import Bank le
facilité la respetable suma de 723.000 délares para maquinaria.
También dispone la Empresa de una cifra de consideracién a cuen-
ta de los 15.000 millones de francos concertados en un Convenia
hsiponafrancés para elementos que acrecen el rendimiento de las
minas y talleres siderfirgicos. La Memoria del ejercicio 1953 ida
noticias del estado en que se encontraban entonces las actividades
¢n las minas de hierro y carbdn, situacion de las fd.i.li icas, transpo.s-
te maritimo v participaciones -&n oiras Empresas.

. Ahora se comenta favorablemente que entre Duro-Felguera y ia
Compaﬁia General de Carbones han constituido una nueva Socie-
la—la Compafiia .General de Petroleos—que instila en Ceuta de:
positos de combustibles liquidas, con una capdcidad ne inferior a
50.000 metros cubicos, lo gue demuestra que la’ Duro-Felguera con-
tintia su plan de trabajo con extraordinaria intensidad, sin omitir
sacrificio alguno. De ahi la grata impresion ‘que ha despertado 1a
proxima Junta para considerar el ejercicio 1954, con utilidades su-
periores en unos siete millones a los que se lograren en 1053, lo
que ha de permitir mantener el dividendo a metalico. y la politica
seguida en favor de los accionistas.

La desgravacién de impuestos.

En ‘buena parte de paises, Francia, Bélgica, Holanda, incluso en
los mismos Estados Unidos, se estd registrando el raro fendme-
no de que los Gobiernos o Parlamentos teng'an actualmente pro-
yectos referentes a una futurd e inmediata desgravacion de im-
puestas.

Y taminen, con infrecuente unamimidad, estas reducciones se re-
fieren @ los gravamenes sobre las rentas del trabajo y las deriva-
rla..sl del capital. Si1 tenemos en cuenta que no €5 €sa 0 no ha sida,
hasta ahora, inclinacién natural de las Autoridades de los distin-
tos paises i a dichas disminuciones, habremos de aceptar que algin
motivo poderoso debe existir para que esta politica se produzea en
todos ellos. ;

Pese al nivel -de vida, relativamente bueno en algunos y bastante
superior en otros, que los citados pueblos disfrutan, las-informa-
ciones se muestran idénticas al afirmar que para el normal desen-
volvimiento de sus economias es preciso a todo punto fomentar la
inversion en bienes de consumo, que a estas horas se cstan almace-
nando en los establecimientos cumcrmale« ¥ también en las Fa-
bricas.

Existe un :uhcmmumo real v ‘manifiesto, En tot!as partes, ¥ va
hemos dicha incluso en los Estados Unidos, donde las cifras de
venta, al contade ¥ a plazos, de toda clase de bienes de primera ne-
cesidad, de necesidad relativa y suntuarios, alcanzan indices que

para nosotros resulta algo enorme y casi inconcebible ‘admitir. Sea

porque Jas masas han modificado acentuadamente sus habltos ¥ COS-

tumbres destinando una mayor parte de sus presupucsica particu- -

lares a compras ajenas a las que antes eran normales; sea porque

¢l alza de los precios después de fa segunda guerra munilial ha des-

urb;ta:lo cl signo  inversicnista hasta en la economia doméstica,
no cabe duda” que en todas partes la produccién se halla con so-
brantes, lo mismo si se trata de articulos agrarios gue de manufac-
turados industriales.

;Estaremos asistiendo al caso extraordinario de que en la ac-
tual organizacion de produccién. y distribucién, el comercio asume
el papel de ente innecesario? Ya hemos oido y leido muchos co-
mentarios en este sentido; pese a gue la suposicion no nos guste ni
poce ni mucho, se estda dibujando en el horizonte general una fuerte
tendencia a esta socializacién de las cosas v de los objetos, para
no decir de las personas, en ¢l sentido figurado de la palabra. Cada
vez el Estado interviene con mayor extensién en este proceso de la
produccién. ¥ de la intervencion y, por consiguiente, el drea de Ia
libertad privada se va reduciendo a limites insospechadaos. Las Co-
operativas de produccién, de-consumio y hasta las de crédito, se

-
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van extendiendo en todos los paises de Europa y de América, aun-
que en este (ihimo Continente, por circunstanclas féeciles de com-
prender, debido a no estar bastante explotadas sus riquezas ni sus
medios, la progresién sea mis modesta que en el nuestro. La Co-
operativa empieza por eliminar al comerciante a pequeiias dosis,
primero, pero a la larga absorbe plenamente las funciones de aquél
hasta lograr su desaparicién.

En los paises donde el capitalismo domina e impera, sean ricos
o pobres, la supresién del comerciante también se logra por otros
caminos; es decir, por la eliminacién de las ‘pequefias’ Empresas
mediante las grandes concentraciones de capital.

En uno u otro matiz, estd claro que se estd desarrollando una
gran lucha por la salida de las mercancias. Es posible que el ex-
ceso o excedentes de éstas no sea debido tanto a la modernizacidn
de los medios productivos, utilaje, etc., como a esta restriccién en
las compras, ¥ posiblemente los Gobiernos ¥ economistas estin pro-
bando a ver si la causa‘puede radicar en los precios. Para aumen-
tar las ventas puede ser una solucién la rebaja de éstos; y comao
para llegar a este punto es necesario aumentar la capacidad ‘adqui-
sitiva, la clave creen que reside en la desgravacion de los impues-
tos. De ser asi, la economia volveria al punto de partida después
de este ensayo de inflacion de presupuestos phblicos, que ya se ha
visto a nada bueno conduce.

La futura politica del suelo.

Después de un prolongado y detenido estudio en el que sz ha
tenido en cuenta todo. lo hasta ahora legpislado sobre esta materia,
tanto en el ambito nacional cemo extranjero, se encuentra va en las
Cortes el proyecto de ley de Régimen del Suelo y Ordenacién Ur-
hana que regulard en el futuro el régimen del suelo y la activiiad
urbanistica en ¢l territorio nacional.

La primera de las cuatro grapdes funciones que ha de desarrollar
la Ley se refiere al planteamiento urbano y se dividé en tres fas
ses, La primera, la constituve el trazado del perimetro de expin-
sion, lineas generales de comunicacion, division de zonas, etc. La
segunda, desarrolla el plan general en otros parciales, por poligo-
nos, determinando alineaciones, rasantes y posibilidades de edifica-
cidn. La tercera atafie a la redaccién de provectos de ejecucion :le
obras.

Los problemas de régimen urbanistico del suelo actualmente plun-
teados son: retencion de terrenos por propietarics que no edifican
ni acceden a enajenar sus ter-enos para construir; imposibilidad de
disponer de terrenos amplios para destinarlos a espacios libres én
interés del embellecimiento d: nicleos urbanos v falta de distribu-
cidn equitativa del aumente del valor del suelo, que habré de ser
distribuido. entre la amortizaciéon de los destinades. a espacios lib='s
v vias urbanas, ¢l pago de las obras de urlanizacién y°lo que de-
hen percibir justamente los propietarios.

Ante la imposibilidad de que el Estado, los Mummptoa v las Di-
putaciones puedan adguirir Ia totalidad de los terrenos afectados
por el planteamiento, las Torporaciones locales conseguiran ios
terrenos que puedan servie de reguladores del mercado de solares
v aplicarlos a las necesidades sociales mas urgehtes.

Para actuar sobre el suelo se ofrecen en la Ley diversos cauces:
adquisicion total del territorio urbano por ¢l Municipio; constito-
cion de limitados patrimonios municipales para proveer a las ne-
cesidades ‘'més urgentes y formar una reserva de bienes que rega-
larice el mercado, v promulgacion de un Estatuto juridico adecun
do al desting de los terrenos. Estos se clasifican epn riisticos; >
reserva urbana v en tirbanos, Los primeros solo serdn edificablss

en proporeion limitada, para asegurar los objetivos urbanas, sustri->

vendolos de la especulacién; en la reserva se incluirdn las super-
ficies del plan general de ordtnacién v los terrenos urbanos estaran
constituidos por los que formen los planes parciales.' Con los ac-
tos de parcelacion, los terrenos se dividen en proporcidn adecuada
para edificar ordenadamente, v la reparcelacién permite no 56lo
regularizar los solares, sino distribuir justamente los beneficios ¥
cargas derivados del planteamiento.

Para cstablecer con equidad el valor de los terrenes se desechan
los mddvlos hasta ahora vigentes del valor en renta y capitaliza-
cién del liquido imponible, ya que el primero favarece la especuiz-
cion ¥ el segundo no responde a la realidad.

El valor inicial serd el gue corresponda normalmente a fodo ‘te-
rreno sobre el cual no hayan ejercido ninguna accidn urbanistica ni
el Ayuntamiento ni los propictarios. El valor urbanistico serd es-
timado en proporcién al coste previsible de la edificacion permiticla
en cada terreno, y el coeficiente se fijara en normas complementa-
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rias. Entre estos dos valores cabe otros intermedios y reconocer un
porcentaje a los propietarios, segin las circunstancias.

Por valor comercial se entenderi el que quepa legitimamiente ad-
mitir _qie corresponde al terreno sobre su valor urbanistico. Se
prevé la po_uhmdad de fhjar para-diez afios los valores correspon-
dientes, sin. perjuicio de que se varien cuando circunstancias extri-
ordinarias ajenas a cualquiec movil especulador lo aconsejen.

Se determinan igualmente en esta Loy los medios para_e}ecutar
los planes de urbanismo, orden y sistema de actuacion, formas de
gestion, medios para fomentar las edifieaciones, facilitando solares
a precios justos, normas para ‘la enajenacion forzosa de propieda-
des,” cesién de terrenos publicos, de:derechos de superficie, inters
verdcion en las edificaciones ¥ uso del suelo;
subvencifn del Estado, -dotacion de los patrimonios municipales de
suelo, papel d= ﬂrbam:a;:én beneficios fiscales,” érganos rectores
v de gestidn, etc.

El Estada asumira parte de la carga que provogue el planteamiens
to. El proyecto prevé la consignacién de 200 millones. de pesetas
para atender esta obligacion. Se dota la formacién de los patrimi-
nios municipales del suelo, ¥ los “ummpms, en sus presupuestos or-
dinarios, consignaran el 5 por 100 del importe durante las anuali-
dades en que se desarrolle el plan. Las fianzas se-constituiran en el
llamado- papel de urbanizacién, que sera emitido por ¢l 'Consejo
Nacional de Urbanismo.

Para el planteamiento y li ejecucion de la politica urbanistica se
creard <1 Consejo Nacional de Urbanismo, que actuard como enla-
ce entre los distintos Ministerios afectados por la futura Ley

La labor social de Ia 8. N. L. A. C. E,

El problema de la vivienda es, como se sabe, vno de los que su
solucién encierra mayores dificultades y constituye por si mismo
motivo de grave y constante preocupacién para nuestras Autorida-
des, que aun conociendo los considerables perjuicios ¥ trastornos
que en el orden social, laboral ¥ humano entrafia la falta de aqué-
]las-. se ven .imposibilitadas de enjugar su déficit en toda la nece-
saria amplitud, \

gestion econdmica,
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Es por esto por lo que es digno de hacer resaltar cualquier em-
peiio que en este sentido se realice por parte de las Empresas o En-
tidades que, contando con medios suficientes. para ello, contribuyen,
en la medida de sus posibilidades, a remediar aquel problema, fa-
cilitando a su personal ¢l acceso a la vivienda ajustada a sus po-
sibilidades econdmicas.

Una de las Empresas espafiolas que en este orden viene distip-
gniéndose de manera muy especial es la S. N. 1. A. C. E., Empresa
declarada “modelo” por el Gobierno y cuya designacidén consti-
tuye el justo premio a una lzbor de constante preocupacion en el
orden de las realizaciones - sociales.

La 5. N. L. A: C. E, gue cuerfta con una masa laboral de 3.100
productores, ha edificado en Torrelavega un verdadero poblado de
507 viviendas para su persoial, todas ellas magnificamente cons-
truidas v dotadas de todos fos servicios que la vida moderna im-
pone. Esta realizacién, que seria por si sola merecedora de los ca-
lificativos mas elogiosos, és mis digna de hacerse resaltar si se
tiene en cuenta que la cuantia de las rentas de estas viviendas os-
cila entre 50 pesetas las destitadas a los obreros v la cifra maxima
de 225 para las habitadas 'por ¢l personal téenico. Teniendo en
cuenta estas rentas minimas a todas luces insuficientes para satis-
faces los capitulos de amortizacion, conservacion, etc., se hace bien
patente que es la 5. N. 1. A. C, E, la gue mantiene y sostiene a
sus expensas estas viviendas, ‘construidas con el (mico y elevado
fin de que aguellos que diariamente consagran sus actividades a la
Empresa fengan cubierta una nécesidad tan basica come es el ho-
gar.

Por otra parte, la 5. N. I. A, C. E. premia a los inquilinos que
se distinguen por el cuidado y esmero de su vivienda con exencio-
nes del pago de la renta convenida durante plazos mis o menos
largos. :

Si a esta interesante obra aiadimos- el que ¢l poblado formado
por este ya considerable mimero de wiviendas dispone de otras
magnificas instalaciones con las cuales quedan atendidas a la per-
feccion las mas diversas nccesidades de orden espiritual, peda-
gogico, recreativo, etc, se tendrdi una idea de lo que la
5. N. L A. C. E. ha realizado en este importante aspecto. Propé-
sito firme de la Empresa cs asimismo continuar en la laber em-
prendida sin omitir esfuerzo vy pese a la carga financiera que ello
representa, seguird laborando para que la totalidad de sus produc-
tores puedan disponer de wviviendas higiénicas v confortables como
lp son todas las hasta ahora por ella construidas. :
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Aumento de cargas sobre la sociedad.

Cuande se trag al examen cotidiano de los problemas econdmi-
~._€os los aspectos que pueden determinar esta u otra coyuntura, es
\bur.ricute y casi obligado® mencionar la productividad, el consumg,
el 1ittercambio ¥ los precios entre los que, a juicio del comenta-
rista, suelen ser causa de una situacién cualquiera en el momenta
en que la cuestion se enjuicia.

Sin embargo, deteniéndonos en las Memorias y balances de las
Compaiiias de Seguros,. hace algin tiempo que venimos observan-
do un hecho no completamente nuevo, pero si que sobre el mismo
no parece que se haya prestado la atencién que merece. Nos refe-
rimos al progreso demogrifico; es decir, al aumento que las esta-
disticas de este tipo senalan constantemente en sus dos extremos:
poblacién infantil v ancianidad. : - .

Hoy estaria en completo’ desuso e incluso causaria extrafieza si
\-_iéramos aquellas gacetillas que hace medio siglo escribian los pe-
riodicos en sus secciones de “sucesos” al referirse a algiin acci-
dente en que se mencionaba “el anciano de cintuenta afios..,”
Tampoco es admisible los contados cartelitos, como recordaba no
ha mucho un publicista, puestos en los ascensores, de “autorizado
el descenso a los ancianos de mds de sesenta afios”. La ciencia,
la higiene, ¢l progrese social en todas sus fases, ha alargado la
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vida, por un extremo, y la ha preservado de peligros, en el otro.
la-mortalidad infantil, azote de nuestras pasadas generaciones, ha
dado pasos de gigante en los {ltimos veinticinco afios, y acaba de
confirmarlos con esta conguista contra la “polie”, de que nos aca-
ban de dar cuenta las Agencias informativas.

Pero todo esto, que indica los progresos de la Humanidad ha-
cia el logro de fines nobles y altruistas, trae, desde luego, el pro-
blema del aumento de las caigas sobre el resto de la colectividad
social. 'Y crea, naturalmente, una preccupacion de tipo economico
qite no debe ser soslayada ni preterida. Aumenta la poblacién in-
activa, y todo progreso en este orden exige un mayor esfuerzo
de la poblacién activa.

Paralelamente a ello, esti cobrando cada dia mayor actualidad
la cuestion de las jubilaciones, sin que hasta el presente hayamos
visto ninguna solucién que nos satisfaga por completo, no por el
planteamiento en s1, gue esto es otra cosa, sino por su viabilidad
de entre cuantas se nos han oirecido.

:Debe adelantarse o retrasarse la jubilacion? Los defensores de
lo primero arguyen, con cierta légica, gue ante todo €s necesario
dejar paso a la juventud y a la madurez para que se defienda me-
jor de aquellas mismas cargas en aumento, a la vez que facilitindolas
¢l acceso a los puestos principales y directivos de la sociedad. Los

segundos, por el contrario, afirman que este progreso demografico

solo puede neutralizarse con el aumento de la productividad v, por
consiguiente, deben ser, aprovechados todos los esfuerzos—brazos
o cerebros—que todavia pueden rendir o aportar algo al acervo
comuin.

:Dénde estd la logica y la conveniencia? Dificil es resolver los
distintos. puntos de wvista en un breve comentario como éste, en el
cual Ja intencién ba sido tnicamente la de sefialar el hecho. Pero
51 diremos, antes de terminar, que en todos los pueblos técnica y
socialmente avanzados predomina la tendencia a adelantar la ju-
bilacién, porque siempre debe confiarse mas en el esfuerzo de la
juventud y de la madurez como susceptibles de hallar las férmulas
que permitan aligerar y vesolver este constante aumento de cargas
que ¢l progreso demogréfico hace gravitar sobre la sociedad.

Los mercados drabes.

Fuerte aparece la competencia comercial, entre los paises in-
dlustriales principalmente, por la Cunqui;sta. de los mercados Arabes.

Y wva bien encaminada. Inglatérra, por ejemplo, sefala ya, que
mientras sus: exportaciones a todo el mundo han aumentado en
6,5 veces, las realizadas a los Paises drabes lo hicieron en 17,5 ve-
ces, comparadas con las que se hicieron en el afo 1938,

En esta lncha entre paises fuertemente industrializados, como
Inglaterra ¥ Alemania, ¥ los que tienen o han tenido colonias y
zosias de influencia en tertitorio arabe, como Francia e Italia, se
puede encontrar sitio a la Espafa que comienza a industrializarse,
y que puede dar salida asi a los productos que no hallan faeil
consumo en territorio nacional.

Estos paises, pobres en casi todos aspectos, tienen uno, el pe-
tréleo, que les proporciona, sin mayores esfuerzos, grandes capi-
tales de divisas fuertes. En el afio 1052, los Paises arabes reci-

TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.

A partir de 1 de mayo de 1955 s¢ pagard el cupdn niime-
ro 118 de las obligaciones 6 por 100, emisiones de 1025, a
razon de un liquido de 5466 pesetas, en los siguientes Ban-
I cos. en Barcelona, Banco Espahiol de Crédito, Banco Cen-
tral y Banco de Santander; en-Madrid, Banco Central y Ban-

‘ co de Vizeava, v en Valencia ¥ Bilbao, Banco de Vizcaya

Gl b B B B B B B A b b b

WWMM
TRANVIA DE BARCELONA, ENSANCHE -
Y GRACIA, S. A.
A partir de 1 de mayo de 1955 se pagard ¢l cupon nime-
ro 84 de las obligaciones al 4 por 100, siendo su importe

liquido de pesetas 7,075, én los Baicos: Espanol de Crédito,
Central v Crédit Lyonnais.
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bieron una cantidad aproximada a los 440 millones de dolares en
concepto de impuestoS aduineros o acordados con las Empresas
explotadoras del petréleo.

Las cantidades que por esta causa han recaudado  algunos de
estos paises nos seflalardn las grandes cantidades disponibles con
que cuentan para la importacién.

Arabia Saudita, de un total de 73 millones de libras esterlinas
que valic su petréleo extraide en 1953, 60 millones los recabaron
las cajas.

Irak, 5o millones de libras esterlinas. Koweit, que posee el cam-
po petrolifero mis rico del mundo, recaudéd 60 millones de libras,
de ‘las que dos tercios son empleadas en compras para el des-
arrollo del pais.

Las Tslas- Bahrein un millén de libras dispuestas para la im-
portacibn.

Siria, una de las naciones arabes que con mias seguridad reor-
ganiza su economia, Sobre una so6lida base agricola e industrial,
necesita manufacturas y técnicos para completar la obra.

El Libano cuyo principal fuente de ingresos es el turismo.

Jordania, que:va mejorando rdpidamente la situacion de los re-

fugiados que alcanzan la cifra de 7o00.000, recibiri entre los afios ,

1955-56 una ayuda britinica de 2,5 millones de libras y otra
norteamericana de 7,2 millones de délares, para permitirle hacer
las compras neceSarias en ¢l exterior para la construccion de
puertos y explotacion de sus minas de fosfatos.

Egipto, ‘cuya inseguridad politica erea una gran prudencia en
€l exportador. Y el Suddn, al que facilmente olvidan los comer-
ciantes- con los Paises arabes.

Es una noblacién de 50 millones de habitantes, que aumenta
un millén ;cada afio. Esta neceSitado de técnicos y maguinaria
que puede pagar sin dificultad por los importantes ingresos dque
tienen los familias reinantes. Estin necesitados de capitales empren-
dedores extranjeras para realizar inversiones, principalmente en
la agricultura y la mineria.

Es necesario activar nueStro comercio con este mercado tan le-
jano a la saturacion. Quizds es gue tropeécemos, como tantas ofras
veges, con una organizacién comercial de propaganda deficiente.
Si1 bien, Gltimamente se¢ ha comenzado a desarrollar este impor-
tante aspecto de la técnica comercial. ¥ nos referiremos tan sélo
al Oriente Medio.

Integracién de Espafia en la economia europea.

Es, posiblemente; la admision de Espafa en el “Pool Verde
el paso mas significativo en el tltimamente continuo avanzar en este
terreno. Ya poco a poco se va contando con las posrhllldades econo-
miras espafiolas.

En uno de los filtimos afios, tres grupos extranjeros han inves-
tigado los problemas gque peeden surgir para la integracion de
nuestra Patria en la economia de Europa occidental, asi como su
contribucion y las innovaciones que se habrian de efectuar en nues-
tra estrictura egondémica para un mejor rendimiento al bienestar
europeo. Los problemas, con respecto a esto niltimo, estin partisu-
larmente. de actualidad ahora que al desenvolvimiento de las Areas
atrasadas se le ha asignade prioridad. En Espafia, como en Ttalia,
1a-diferencia entre el Norte, mas o-menos rico, y el -Sur pobre,
crea un continuo-desequilibrio. Asi, en el Tratado con los Estadcs
Unidos no se han perdido de vista estas regiones de bajo nivel.

Las pecesidades mids acuciantes-de Espafia para incorporarse can
seguridad a la economia eiropea serian, entre otras: renovacion de
los equipos de transporte, mayor produccion de materiales férricos,
creacion de industrias relalivas a la agricultura, produccion eléz-
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trica, ete. Pero sobre todo la entrada de fuertes contingentes e
capital extranjero.

Ispafia es, en este proceso de -intégracién europea, uno de los
mejores mercados de capitales, especialmente industriales referi-
dos al ~campo, para® intensificar la produccion . agricola—proyectos
de ricgos, electrificacién de zonas rurales, construccidn.de silos.

Por el contrarie, fuera de las cifras normales de los Tratados,
hay poco campo para la colocacion dé productos manufacturados, si
exceptuamos los de éptica, aparatos de precisién y maquinaria elée-
trica especial.

Veamos, pues, las posibilidades de Espafia en la contribucidon a
la integracion de Europa. Primeramente, los productos que podrii-
mos llamar: “clasicos™: frutas secds y frescas, frutos citricos ¥
vinos. En segundo lugar el arrcz y el aztcar, corcho y maderas
tropicales de la Guinea, pieles de oveja y cabra, piritas, plomo,
cine, ‘espato fluor, sales potisicas; aceite de aliva, aceites volitiles,
manufacturas de lana y - algodon, -ete. =
.Es claro, pues, que la cortribucion mas amportante gue Espafia
pucde hacer a la integracion europea, en su aspecto econdmico, so1
los productos del campo. Somos, se quiera o no, un pais agricola.
Y de este aspecto de la produccién es y serda de donde vemgan la
mayor cantidad de divisas para nuevas compras: Se argiiird que ta
produccion agricola esti sometidd a constantes foctudciones en s
precios. Es innegable aungue hoy dia tampoco los industriales es-
tan muy asegurados. Pero que esto se puede paliar con'una selec-
cidn de los productos ¥ una red de almacenes v silos, también ¢s
realidad incuestionable. \

Asi podra Espafia rendir-servicio, v bien retribuido, a esta len-
ta pero cierta intégracién europea.

La exportacion de ajos a Cuba.

Siguiendo el estudio de las posibilidades gue el mercado cubano
tiene para absorber las exportaciones espafiolas, nos hemos e
referir a las de ajos.

Cuba es, hoy. por ‘hoy, un gran consumidor ‘de este bulbo., -Su
importacion se cifra en unos 7. 500.000 kilos, por un valor de 1.500.000
daélares.

IEspafa produce actualmente una cifra aproximada a los 36.300.000
kilos, de los que 'una gran parte salen o podrian salir al "exte-
rior. ;

Pero surgen las dificultades. Mientras los exportadores espa-
fioles se regian por el precio oficial de 26 dolares los 100 kilos
fob. La Habana, Egipto ofrecia en la pasada campafia su producto
a 17 dolares cif. los 100 kilos; Japon, a 22 délares, e Italia, a 20
las 100 kilos cif: Aun sumando la diferencia existente entre fob. y
cif., que representa 3,50 délares coda 100! kilos, las ofertas de
aquellos paises siguen por bajo de ‘las espanolas.

Por ello; si el Gobierno espafiol no da cierta flexibilidad a sus
precios de exportacion, la competencia con el Japén, Italia o Egip-
to serd imposible.

Todavia se podria argiir que los precios espaficles son ‘inferio-
res a los de la Argentina y Chile, exportadores también, a unos
precios que oscilan en alrededor de los 30 v 45 délares, respectiva-
mente. Pero hemos de anotar las epocas en que se rm.hz.a.n dichas
exportaciones. En maye, junio y julio llegan los ajos procedentes
de Egipto, Japon, Espana e [talia, por este orden. Pero el resto
el ‘afio las importaciones” procedentes de Chile y la Argentina ne
tienen posible competencia por realizarse en la época invernal eu-
rOpea.

Parece, pues, conveniente que Espafia imite, en este caso, 2 Chi-
le en su sistema de ventas por cuotas mensuales para sus_emibar-
ques, con el fin de lograr un mercado estable y equitativo.
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(Aprobado por la Direcidn General de Banca y Bolsa con el numera 68.)

Teléfono niim, 21-31-40
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LA INDUSTRIAL ASTURIANA SANTA BARBARA EN 1954

En el Gltimo ejercicio todas las producciones registraron imporiantes aumentos. Se acordé
ampliar el copital social en 90 millones de pesetas.

Bajo la presidencia de D. José Tartiere de las Alas Pumarifio,
Conde de Santa Barbara de Lugones, s¢ ha celebrado, con nume-
rosisima concurrencia de accionistds, Ia Junta general de la So-
ciedad Industrial Asturiana Sauta Béarbara.

[.La Memoria correspondiente al pasado ejercicie pone de relieve
que el afio 1054 se ha caracterizado por una mayor aproximacién
a la normalidad en el mercado de casi todos les productos de la
Sociedad, superando incluso la oferta a la ‘demanda en el de car-
bones, v como consecuencia de esta situacién los suministros de
primeras materias fueron casi normales, excepcion hecha del co-
bre y cine. En dicho ejerzicio todas las producciones, salvo la del
earbon, que fué practicamente semejante a la del ano anterior, re-
gistraron importantes aumentos, que fueron del orden del 10 por
100 en la fabrica de metales y del 12 y 18 por 100 en la fibrica si-
deriurgica dé Moreda, También se lograron importantes aumentos
en la proeduccién de Iammados y en todos los talleres de transfor-
T'I'Irl(.l(}l]

En el pasado afio se termind totalmente la coustruccion de la
nueva bateria de cok, en funcionamiento. desde diciembre altimo,
estando igualmente en servicio la recuperacion de -alguitrin y aguas
amoniacales. También en #! transcurso de 1954 se terminaron y pu-
sicron en servicio la instalacion del granulado d= escoria del hor-
no alto, la gria de colada Demag, de 8o toncladas, del taller-de
aceros, el hormo de recalentar tochos del tren grande de lamina-
cifn v la instalacion del reductor Sack para este tren, asi como va-
rias ¢ importantes maguinas en los talleres de transformacion.

Dentro de pecas semanas entrara en funcionamiento, en la, fa-
brica de metales, el nuevo taller de electrdlisis. En cuanto a las
minas, se han montade diversas maguinas de extraccion, continudn-
dose la construccion del lavadera de carbones, que se espera co-
menzard a trabajar parcialmeiite a fines del presente afio, v efi su
totalidad el proximo.

Por lo gue se refiere al aspecto social, la Entidad inicid coi
gran actividad la construccién de 264 viviendas para obreros de la
fabrica de Moreda, las cuales guedarin terminadas en su mayor
parte dentro del corriente afio, También: en la zona de las minas
se adquirieron varios blogues construidos por el Instituto Nacional
de la Vivienda, que en total suman 21z viviendas para los mineros
de la Empresa.

Los beneficios brutos obtenidos en el ejercicio se elevaron a
30.411.547,21 pesetas, de las gue deducidos 8,7 millones aplicados a

TRANY]A DE BARCELONA, ENSANCHE
Y GRACIA, S. A.

| En el sorteo verificado ante Notario el dia 31 de marzo
tiitimo, para la amortizacion de 195 obligaciones al 4 por 100,
emision 18 de abril de 1913, de esta Sociedad, han résultado

sy £ gl

1

1:

s'amortizadas las que a coﬂtini;aciél; se detallan: b

’.,‘ Sertea nikmero 42, ;
Swh oA~ U 8n g i s BT At s, TUUeT 2 465, |
700 4" 710, “83r a 835 1.086 a 1.000, 1.006 a 1.roo, !
1.306 a 1.310, T.521 a 1,525, 1.520 a 1.530, 1.530 a 1.540,
1.756 a- 1.700, ‘2321 4 2.325 2406 a 2500, 2.606-a 2610,
2.601 'a 2.005 2751 2,755, 2880 a 2.8g0, 2._906 a 2.g10,
3096 a 3100, 3191 a 3105, 3201 a 3.205, 3.366 a 3.370,
3-571 3575, 3570 a-3.580, 3.646 a 3.650, 3.661 a 3.665,

4910 2 4.020,.4.021 @ 4.925, 5356 a 5.360, 5.641 a 5645,
5.766 5.770, 5.8or 5.805,

A partir de 1 de mayo proximo se procederd al reembolso
de dichas obligaciones amortizadas, a razén de 500 pesetis
cada una, deduciendo pesetas 46,05 por los impuestos lega-
les, en las- Entidades bancarias siguientes: Banco Espafiol
de Crédito, Banco Central y Crédit Lyonnais.

Madrid, 5 de abril de 1955.—La Direccidn:

H| a
4 a
a 1
38st-:a 3855 3971 a 3975, 4226 a 4.230, 4.551 @ 4.555
a '
a a

53021 a 5.025,

amortizaciones del inmovilizado, resulta un beneficio liguido de
21.7IL.547,21 pesetas, que han permitido remunerar a las acciones
con un dividefdo bruto del g por 1oo. Da cuenta también la Me-
moria del éxito que ha supuesto la ampliacion del capital en 60 mi-
llones dé pesetas y la emision-de obligaciones por un total de 40
millones. Alude a que no obstante estos grandes aumentos de capi-
tal disponible, han sido absorbidos por las grandes inversiones que
se hicieron en la construcciéon v adguisicion de las instalaciones an-
teriormente resefiadas, y siendo preciso terminar algunas de ellas
y realizar proyectos que se consirleran complementarios y del ma-
yor interés para la Sociedad; a la vista de los resultados, se hace
preciso ir a una’ nueva ‘un];hucmu del capital.

Recoge finalmente la Memeria el sentimiento del Consejo por el
fallecimiento de D, José Maria Fernindez Ladreda, quien durante
muchos afos, primero como. Director de la fabrica de metales v
luego como Consejero de la Sociedad, contribuyd muy eficazmen-
te & la prosperidad de la Empresa. Para ocupar su vacante ha sido
nombrade D. Felipe Pale Vereterra.

Después de leida la Memoria, el Presidente, en una brillante in-
tervencién, amplié su contenido. Por aclamacién fueron aprobadds
todos los acuerdos propuestos a la Asamblea, entre los cuales fi-
guraba la ampliacién del capital social en go millones de pesetas,
aperacion gue se efectuard a razén de wia accion nueva por cada
dos antiguas. Los nuevos titulos se emitirin a !a par, con una.pri-
ma de 25 pesetas por accion, habiéndose fjado el plazo de sus-
cripeién hasta el 3o de junio préximo. La suscripcion se hard con

. nn desembolse inicial del 50 por 100 del pominal, més la prima,

desembolsandose el resto cuando asi lo acuerde el Consejo.

El Banco de Sabadell celebra su .
Junta general

Con actos que revistieron gran esplendor, tuvo lugar en el
pasado afio la inauguracién del nuevo edificio social de Ila
Entidad.

Para someter a la consideracion de sus accionistas los resultados
del ejercicio 1054, el Banco de Sabadell ha celebrado recientemente
su Junta general ordinaria, gue fué presidida por D. Fer nando Casa-
blanca Planell.

En el pasado afio, septuagésimo tercero de la vida de esta Enti-

dad bancaria, tuvo lugar la inauguracion del nwevo y magnifico
edificio social, que ha merecido los plicemes de cuantos lo han wvi-
sitado por el acierto y exquisito gusto gue ha presidido su insta-

*lacidn. En.el acto de la imavguracion, gue revistid gran solemmi-

dad, el Presidente del Banco puso de relieve 1a nmicrcha progresiva
del mismo desde su origen hasta el momento actual, testimonian-
do su mds sincera grah’tnd a la cooperacidn ciudadana qué ha po-
sibilitado la construccién dol nuevo edificio. En ocasién de este acto,
vy a peticion de numerosas Entidades locales, fue entregada’ al
Banco de Sabadell, en la persona de sn Presidentiz;, la Medalla de
Oro de la Ciudad, cuya concesion fué acordada por el excelenti-
sinio” Ayuntamiento. En recouocimiento a los méritos contraidos per
D); Fernando Casablanca en multitud de actividades de orden cul-
tural, cientifico o econdémico, fué proclamado, en el transcurse de
1954, hijo predilecto de Sabadell, habiéndole concedido el Estado
espafiol la Gran Cruz del Mérite Civil ¥ la' Exuma. Diputacion
Pravincial de Barcelona la Medalla de Plata.

Al dar cuenta de los resultados financieros del ejercicio 1054, la
Memoria hace notar que los gastos con motivo de la inauguracién
del edificio social, asi como la concesion de una importante suma a
los eentros benéhcos de la ciudad, el abono de una remuneracién
extraordinaria’ al personal ¥ la modificacion de retribuciones al mis-
mo acordada por el Ministerio de Trabajo, ha supuesto para la En-

tidad un ifcremento que se acerca al millén de pesetas. Como es.

natural, esta importante cifra ha repercutido en 2l balance con unas
utilidades ligeramente inferiores a las del afio anterior, que, de no
haber sido por las resefiadas circunstancias excepcionales, habrian
sido- ampliamente remontadas. El Banco de Sabadell, por tanto, si-



236

gue su orbita de pujante desarrollo, que se evidencia aun més por
el volumen a que ascienden ya las reservas, que alcanzan los 30
millones de pesetas, equivalentes al 120 por 100 del capital, mien-
tras que los recursos ajenos se han acrecentade en un 14,12
por 100. -

l.a cuenta de pérdidas v ganancias arroja un beneficio de pese-
tas 10.017.000,60, cuya distribucién se acordd realizar en la si-
guiente forma:

Pesetan
Fondo de reserva obligatorio....... . 600.027,65
Impuestos ...... S R 3.140.514,44
Dividendo active ............... csnseennne 2.805.168,00
Participacion’ del personal ............... 162.314,25
Fondo de reserva .....co.ooeeirrienas e 3.180.972,35
F o L P 10.017.090,60

Todas las propuestas presentadas a4 la Asamblea fueron aproba-
das por unanimidad, recibiendo el Consejo la felicitacion de los
sefiores accionistas.

Fabricacion de Automédoviles, S. A,
(Fi Aa Sl Al)
JUNTA GENERAL

En la maiana del pasado siabado se celebraron las Juntas ordina-
ria y extraordinaria de’ esta importante fabrica de automéviles,
que tovieron lugar-en el domicilio social de Valladolid, con asis-
tencia del 70 por 100 de los accionistas. :

Fueron presididas por el Exemo: Sr. D. Nicolds Franco Bahu-
monde, quien, "después de dirigir un carifioso saludo a los accio-
nistas, hizo una documentada exposicién de lo acontecido en el ejer-
cicio econdmico de 1954, primer afio normal de trabajo de la So-
ciedad, manifestando que F. A. 5. A, no se ha equivocado en las
posibilidades de la industria espafiola, que ha cumplido con su pro-
‘grama y con los presupuestos previstos, pudiendo ofrecer a la Junta
la satisfaccion de comprobar que se han realizado los objetivas
proyvectados, a pesar de las innumerables dificultades gue toda in-
dustria nueva tiene. Siguid - diciendo que F. A, 5. A.-en este ejer-
cicio ha logrado nacionalizar mdas del 60 por 100 del Renault 4-CV,
que fabrica, ¥ que ha obtenido un éxito mdustrial, administrativo y
financiero de indudable importancia, anunciando a los sefiores ac-
cionistas qué ¢l norte y programa de la Sociedad es alcanzar, den-
tro: del plan previsto, la total maciohalizacion del vehiculo.

Dirigié un saludo especial al Banco de Santander, Entidad finau-
ciera de gran prestigio, que participa en el capital de F. A. 5 A
con una ‘cifra importante de acciones, factor éste gque representari
una ayuda valiosa en nuestro desarrollo futuro, tanto: por su im.
portancia financiéra como por su consejo, proponiendo a la Junta
la ratificacion de D. Antonio Mufioz Cabrero, que, en represca-
tacion del Banco de Santander, ha sido nombrado recientementes

. Consejero de F. AL S, A, F .

El Sr. Mufioz Cabrero, en nombre .del Banco de Santander,
agradecit el saludo del sefifior Presidente, ¥ dijo que tanto él como
la Entidad que represeénta colaborarin con el mayor entusiasmo y
eficacia en F. A. S. A

A continuacion, y por uanimidad de los asistentes, se aproba-

ron-la Memoria y cuentas del ejercicio 1954, de las que destacan
como datos mas importantes las beneficios obtenidos de pesetas
18.5312.402,43, v el fondo de amortizacion v reservas de la Empre-
sa, que- después de estas propuestas alcanzan mas del 20 por 1oc
del capital social. Asimismo la Junta, por unanimidad, aprobé up
dividendo del 10 por 100, con impuestos a cargo del accionista.

En la Junta extraordinaria se facultd al Consejo para aumentar
el capital social en la forma determinada en el articulo g6 de Ia
ley de Sociedades Andnimas, aprobandose igualmente la modin-
cacion general de los Estatutos sociales.

A propuesta del accionista Sr. Stampa, la Junta, por aclamacicu,
concedié un voto de confianza al Consejo por la magnifica laba-
desarrollada.

Antes de terminar la sesion, el sefior Presidente del*Consejo in-
formé a la Junta de la reciente concesién de la Medalla del Mérito
en el Trabajo al Consejero Director-Gerente D. Manuel Jiménez-
Alfaro, galardon muy merecido a su gran capacidad de trabajo.

La Junta tributdo una calurosa ovacion al Sr. Jiménez-Alfaro,
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(Valiadolid.)

FAGO DE DIVIDENDO

Tenemos el honor de poner en conocimiento de los sefio-
res accionistas de esta Sociedad que, en virtud del acuerdo
de la Junta general altimamente celebrada, a partir del dia
21 de abril corriente se procederd al pago de un dividendo
complementario de cuarenta y cinco pesetas por accion, que |
en union del repartido en ¢l mes de octubre de 19354, mas la
deduccion de impuestos legales, completan el total del di- |
videndo del 10 por i00, con impuestos a cargo del accio- |
nista y correspondiente al ejercicio econdmico de 1954. i

El pago dzl referido dividendo se realizara, con cargo al
cupon namero 4, en las siguientes Entidades bancarias:

En Madrid: Banco Ibérico ¥ Banco de Santander. !

En Valladolid; Banco de Santander y Banco Castellano. |
| El Consejero Secretario (firmadoe), Santtage Lipes Gon-
siles.

quien con sentidds palabras dié las gracias a los sefiores  acéeis-
fiistas.

Como dato digno de destacar, la afluencia de mifs de un centenar |

de coches montados en . A. S. A, marcaron un clarg exponente
de la' realidad de esta factoria, que fué visitada por los accionistas,
haciendo comentarios muy favorables del notable avance realizadc.

El ejercicio de 19_54_de Inmobiliaria
Hispana

Bajo la presidencia del Exemo. Sr. D. Jose de.']'anguas Messia,
Vizconde de Santa Clara de Avedillo, y con gran e¢oncurrencia e
actionistas, ha tenido lugar el pasado lunes, en el salén de actos
de la Camara Oficial de Comercio, la Junta general de esta So-
ciedad, correspondiente al ejercicio de 1954.

Refiriéndose a la rentabilidad y 4l valor de los inmuehles propie-
dad de la Compania, a fin del pasado afio, la Memoria presentada
por el Conscjo pone de relieve que el valor de los inmuebles ur-
banos en explotacion—evaluados muy por bajo de su valor intrin-
seco—excede de 60 millones de pesetas, v ‘que su renta bruta anual
sobrepasa los cuatro millones de pesetas, sin tener en cuenta los
futuros incrementos de todo orden que puedan producirse. Por lo
que respecta al valor de los solares, @sté se cifra en mis dé 10
millones de pesetas, no obstante haber side vendida en 2.150.000
pesetas una parcela del mayor de ellos, apenas superior a la quinta
parte de su total superficie.

El contenido de la Memoria fué glosado por-el Sr. Yanguas Mes-
sta, gue después de dedicar sentidas palabras al que fué Presideiic
de la Sociedad excelentisimo sefior Conde -de. Limpias, v al Con-
sejero de la misma, D. Julio Collado Martin, ambos fallecidos:en
el pasado afig, se refirié a continuacion al problema de los arrenda-
mientos urbangs, poniendo de manifiesto las esperdnzas que exis-
ten de ‘que la futura Ley, pendiente de aprobacidén por las Cortzs
Espafiolas, venga a paliar, en mayor o menor grado, la precaria
situacién que viene atravesando la propiedad urbana come conse-
cuencia de la congelacién de las rentas “contractuales establecida
desde hace tiempo.

La Junta eséuchd con agrado la informacion sobre la marcle
de la Sociedad, que evidencia, una vez mis, la politica de pande-
racion y acierto seguida por el Consejo, que ha permitido, en ¢l
ejercicio de 1054; la elevacion al 5 por 100 del dividendo otorgads
a las acciones preferentes.

El total beneficio distribuible asciende a la cifra de_z.1o8.960 pe-
setas. ’

El dividendo complementario de las acciones preferentes, cuyo im-
porte ascenderd a 15 pesetas por accion, serd hecho efectivo a par-
tir del dia 26 de los corrientes, en las oficinas de la Sociedad y «n
los Bancos Central y Urquijo, contra la entrega del cupdn nidmero
15. El dividendo a cuenta pagado en el mes de noviembre ascendid
a 10 pesetas por accidn.
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA

SORTEOS EXTRAORDINARIOS Y ORDINARIOS DE AMORTIZACION
DE CEDULAS DE CREDITO LOCAL CON LOTES

Emisiones de 1942-44.40.52 y 54
. : SORTEOS EXTRAORDINARIOS

A los efectos prevenidos en la correspondiente Ordenanza, se hace plblico lo siguiente:

Que como consecuencia de la modificacién de los articulos 65 y 66 de los Estatutos del Banco, autorizada por el Decreto
de 11 de agosto de 1953, se distribuird entre los cedulistas, mediante sorteos extraordinarios de amortizacién de esta clase
de cédulas, el importe de la participacion en los beneficios del Banco que sefiala e: citado articulo 65, incrementando los
premios o lotes establecidos.

Y aprobados por la Junta general de accionistas celebrada el 31 de marzo el balance v distribucién de beneficios del ejercicio
altimo, el Consejo de Administracidn acordd, en uso de sus fd.l..lilafit's fraccionar €n 819 lotes la indicada participacidn y amor-
tizar, en consecuencia, :gll'll :umw:n de cédulas, por la cuantia y en los meses que se detallan a centinuacién :

DOS CEDULAS, QUE SE AMORTIZARAN A RAZON DE . b e B b R e e 00000, PLag: cada: b
{Una en abril ¥ Oll"'l en diciembre.)

CINCO CEDULAS, QUE SE AMORTIZARAN A RAZON DE . Lesrsbe e 50,000 pas. cada upna,
(En los meses de mayo, julio, septiembre, octubre y noviembre, Urm en L'..llld nu:s!

TRESCIENTAS CINCUENTA CEDULAS, QUE SE AMORTIZARAN A RAZON DE...... 3.000 ptas. cada una.

(Distribuidas en los siete meses desde abril a diciembre.)
CUATROCIENTAS SESENTA Y DOS CEDULAS, QUE &E AMORTIZARAN A RAYON DE 1.500 ptas. cada una.
(Distribuidas como en el grupo anterior.)
Los siete lotes de mayor importe son adjudicables mediante sorteo entre todas las emisiones, uno cada mes,
Los lotes de 3.000 pesetas son destinados a sortear entre 'as emisiones de 1949, 1952 ¥ 1954
Los de 1.500 pesetas se destinan a sortear entre las emisiones de 1042 v 1044,
Tados ellos durante los siete meses antes indicados.

El primer sorteo se celebrara en el presente mes de abril, como queda expresado, el dia 30, en Madrid, en el domicilio® del
Banco, paseo del Prado, 4, ante Notario. Dicho acto serd pfiblico y comenzard a las cuatro ¥ media de la tarde.

Los demds sorteos tendrin lugar en los meses de mayo a diciembre, en el {iltimo dia habil, excepto en diciembre, que se
celebrard el dia 30, y serdn anunciados con diez dias de anticipacién, por lo menos, segiin la Ordenanza.

En el sorteo de abril se amortizara, en primer término, UNA CEDULA POR so00.000 PESETAS.

Las cédulas de igual nimmero, correspondientes a las restantes series de la emisidon a que pertenezca dicha cédula, seran
asimismo amortizadas: por 3.000 pesetas cada una, si se trata de las emisiones de 1049, 52 ¥y 54, 6 por I1.500 pesefas, s
fucren de las de 1042-44.

SORTEOS ORDINARIOS

Estos sorteos, con arreglo a lo establecido en las bases de las rﬂpectivas emisiones, darin lugar a cuatro sorteos, en los
meses de marzo, junio, -=¢pt:emhr-:' v diciembre, para amortizacién con premios de las cédulas siguientes:

CINCO CEDULAS, QUE SE R\IORTIZ.\R&W A RAZON DE e An oAt s e e R ek i nia e 2 EO.000, AR cads “TnA:
{Una en el mes de septiembre v cuatro en el mes de '11C!c'mbr€")

CINCO CEDULAS, QUE SE AMORTIZARAN A RA7ON DE . :ra ceesvesiannenaiee  I00.000 ptas. cada una.
(Una en el mes de marzo y cuatro en el mes de junio.)

CIENTO SESENTA Y CINCO CF'I]UL_‘\S‘ QUE SE AMORTIZARAN A RA "f_)\' DE. 2.000 pfas. cada una.
(28 en el mes de marzo, 50 en el de junio, 27 en el de septiembre y 54 en diciembre,)

DOSCIENTAS VEINTE CEDUL.—‘\F‘, QUE SE AMORTIZARAN A RAZON DE.........coiiiiiees 1.000 ptas. cada una.

(120 en ¢l imes de junio y 100 en el de diciembre.)
El sorteo de marzo se celebrd el pasado dia 31, habiendo correspondido amortizar UNA cédula con el premio de 100.000
pesetas v VEINTIOCHO con los de 2.000 pesefas.

: NOTA RESUMEN DE LOS SORTEOS EXTRAORD'NARIOS Y ORDINARIOS
En lo que resta del presente afio, los premios o lotes pendientes de adjudicacidn son los siguientes:
2 premiios de 500.000 PrAs. L 1,000,000 plas.
5 250.000 1.250.000
4 2 um.nm % 4o0.000 "
5 = 50,000 250.000 "
350 2 3000 " r.ojo.000
137 i 2000 274000 "
462 I.500 " 693.000 7
220 ; r.goa . " 220.000

1.185 5.137.000 ptas.

Estas cedulas, que devengan el 4 por 100 de 1nlcr(s anual, ll!:re de impuestos, pagadero trimestralmente, son amortizables
a la par mediante sortecs anuales, en el plazo méximo de cincuenta afios; ademas de los sorteos periddicos con premios o
lotes, tienen la consideracion de fondos pihblicos, con cuyo carfcter son cotizadas en las Bolsas Oficiales de Comercio y es-
timadas por el Banco de Espafia, pudiendo constituirse con estos titulos fianzas y depdsitos provisionales y definitivos en la
contratacién con las Provincias v Municipios. Tgualmente estin incluidas entre los valores utilizables para inversiones y re-
servas de Cajas de Ahorro, Montepios y Compafiias de Seguros.

TOﬂO» los actos, contratos y documentos que se realicen u otorguen relativos a la emisién, circulacién, transmisién “inter-
vivos”, transformacién y amortizacion de estas cédulas, estardn exentos de todos los impuestos vigentes, y, coneretamente,
de los de pagos, Derechos reales, emision y negociacidn de valores mobiliarios, tarifa segunda de Utilidades y Timbre.

Los premios correspnndien‘(eq a los sorteos ordinarios y extraordinarios estin exentos de la contribucién general sobre L
renta, porque su importe no se comprendera como ingresos constitutivos de renta, segiin dispone el articulo 8° de la Ley de 16
de diciembre de 1934, por la que se modifican y refunden los preceptos reguladores de dicha contribucién,

Madrid, 2 de abril de 1955, PRy
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Correspondencia

Carta ae Cataluiia

Parece que el trimestre transcurride ha sido mejor

que el mismo de 1954, aumentando el volumen de

ventas.—Recuperacion de la Bolsa en la mayoria de

los signos. Proyecto de embalse para aprovechar

las aguas de la comarca de Alcover, en la provincia
de Tarragona.

Barcelona.—Después de las solemnidades de Semana Santa v
Pascua que, como se sabe, en esta regién se prolonga hasta el lunes
sizuiente ¥ que ha representado unas vacacicnes de cinco dias con-
secutivos para la mayoria de las Empresas v actividades, éstas e
han reemprendido, recuperando la gran urbe su habitual dinamis-
mo y movimiento. i

Las Pascuas, después de Nawidad v Reves, constituyen para el
comercio barcelonés su segunda gran ocasién de sacar existencias
y aliviar la Tesoreria. Las compras por todos conceptos, especial-
mente tejidos, pasteleria y objetos para regalo, alcanzan cifras in-
feriores, naturalminte, a las navidefifias, pero de una cuantia su-

ficiente para recuperar el bache tradicional del primer trimestre

del -afio.

Y ya hablando de resultados, hay que reconocer gue, segiin todos
los indicios, el resultado de estos primeros tres meses parece ha-
ber mejorado en relacién con igual periodo del afio anterior: las
compras han estado mas animadas por parte del gran piblico, o
sea la masa de trabajadores y empleados ‘que, por su volumen .-
fiala una consecuencia decisiva; las Empresas parecen menos ago-
biadas en las disponibilidades de circulante, ¥ los comerciantes, con
los que hemos hablado coinciden en afirmar que, a su juicio, el ejer-
cicio empieza con mejores augurios que 1054. Lo que no dicen,
claro estd, estos industriales o comerciantes es si los beneficios han
sido mayores o menores que el pasado afio, ptes si bien es verdad
que las adquisiciones de productos han aumentado, también sabe-
mos que la decision de los comerciantes, cada uno por si, es de
no hallarse otra vez con las estanterias abarrotadas, aunque sea
sacrificando los beneficios hasta donde sea posible, y no es teme-
rario suponer que ésia haya podido ser una causa gracias a la
cual las ventas o transaccionts havan podido aumentarse.

Por su parte, la Bolsa inici6 una semana con mejores auspicios
que la anterior, después de la depresion de la mayoria de signos
hursitiles registradas fltimamente. *Lo mismo los valores locales
que los de arbitraje estuvieron solicitados con cierta abundancia de
dinero, animados algunos por los resultados del ejercicio v otros
por las ampliaciones respectivas de capital.

Otra perspectiva optimista es la del turismo, que ha empeza-
do ya a manifestarse con motivo de las pasadas fiestas. Franceses,
portugueses ¥ americanos, principalmente, estin ocupando wunos
y reservando plazas otros en los hoteles de la ciudad y poblacio-
nes de la region, en especial en las del litoral. También se han
observado turistas de color que, conduciendo magnificos coches.
contribuyen a aumentar el acostumbrado caracter cosmopolita de
esta capital mediterrianea. El verano, por tanto, se presenta con cier-
to aire de prudente optimismo; y todo ello, unido a la desapariciéin

total de las restricciones eléctricas, hace pensar que este afio po-.
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dria ser el que iniciara la deseada recuperaciéon econdomica de esta
sin par region, después de las calamidades y angustias sufridas
el 1954

En el resto de la regibn, es obligado recoger, por su importan-
cia, ¢l proyecto iniciado con entusiasmo por la Comunidad de IRe-
rantes de la villa de Alcover, en la provincia de Tarragona, para
construir un embalse o pantano de aprovechamiento de las aguas
del rio Glorieta, que ahora se estin perdiendo en el mar. Las aguas
pertenecen a la citada Comunidad por Real Carta de fecha 13 de
junio de 1345, otorgada por el Conde de Prada, hijo de D. Pedro
de Aragon, v su encauzamiento en ¢l mencionado embalse per-
mitiria convertir en regadio una zona de 300 hectareas de seca-
no, asegurando ademds el riego en otras 3oo. El aumento que ello
representaria para la produccién de los frutos caracteristicos de
aquella comarca, tales como avellana, almendra y huerta, seria de
gran valor para toda la economia de la zona, cuyos mercados na-
turales son Barcelona, Lérida, Reus vy Valls, El costo de la obra,
de la cual se ha enviado ya la correspondiente Memoria ¢ instan-
cia a la Confederacion Hidrogrifica del Pirineo oriental, se cal-
cula en unos sicte millones de pesetas, confidndose en el apoyo de
los Organismos oficiales y Autoridades para que en breve puedan
iniciarse los trabajos.

P. MIRALLES

Carta de Extremadura

La proxima Exposicion Provincial Ganadera. —lmi-

portancia de la rigueza pecuaria en Badajoz. Los

andlisis de las muestras de lana revisten extraordi-
nario interés.

Badajoz.—Proximamente ha de celebrarse en esta ciudad un:
Exposicién Provincial Ganadera, cuya importancia salta a la vista
con s6lo saber gue la especie lanar cuenta aqui con cerca de roi-
llon y medio de cabezas. Respecto de la calidad excelente de Ia
lana extremefia, hemos hablado repetidas veces, y seguramen.e,
con motivo de la Exposicion, se intensificarin los servicios que han
de dar lugar a la seleccién, pues, como afirman los técnicos en estas
cuestiones, dicha materia textil es excelente, a lo largo del tiempo,
y hoy en particular, frente a multitud de otras fibras vegetules,
sintéticas, etc., manteniendo el puesto bien merecido. Por eatas
razones no es posible permanceer cruzados de brazos ante el avan-
ce de otros paises, logrado con el panado de industria, no mas rico
que el nuestro.

Imposible pedir una mejora fuera-de las posibilidades. Nuzstr:
sutlp, 4rido en muchas regiones y soleado, hasta desértico, hace
vivir al ganado en condiciones excepcionales. Y ello nos obliga
mas a cuidar todos los aspeclos gue pueden ser motivo de prive-
chos mayores para una riqueza tan extraordinaria como la gaa
dera. Segtin cilculos recientes, puede cifrarse el capital pecuario de
nuestra provineia en unos 2.400 millones de pesetas. Ademas: el
ganado lanar, existen las especies de cabrio, con 125.000 ejempla-
res; vacuno, con 55.000; de cerda, con 400.000, que se asientan en
nuestros encinares; caballar, con 20.000; asnal, con 51.000; mu
lar, con s7.000, y mias de medio millén de aves; 7o.000 conejos y
26.000 colmendres. La Exposicion estara justificada, porque 18 &
trata solamente de exponer la variedad de la rigueza, sino. de les
procedimientos técnicos agropecuarios para, en su dia, fomentar
la adquisicién de divisas.

Uno de los extremos que se estudian con interés, y en torny a
¢llos se han escrito documentados trabajos en publicaciones nacis-
nales dedicadas a la ganaderia; se¢ refere a la lana, Concretamen
te, a las normas a seguir por un criador de ovinos para el envio
de muestras para su andlisis en laboratorio, ya que del resultado
del anilisis depende la orientacién gue se han de dar a las explo-
taciones, generalmente servidas por personal apto, que si hicd
cuenta con la experiencia y la prdctica, le faltan elementos cicn-
tificos para completar -aquellos dictados. En efecto—dice uno de
los trabajos—una vez que el ganadero ha estudiado los mejores
medios de explotacién y tiene una idea concebida sobre la mar
cha que ha de imprimir a las selecciones, tanto por unidad como>

. colectivas, ha de tener presente la forma de recoger la muestra a

enviar al laboratorio, momento de recogerla y de dénde.
La forma puede ser a base de vellon o de pila. El momenty de
recoger la muestra, ¢s recomendable el de la esquila. Sus partida-
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rips se apoyan en el hecho experimental de Pierce, de que el dia-
metro de la fibra sufre variaciones con respecto a la alimentaziin,
aumentando en un 17 por 100 cuando los hidratos de carbono re
suministran en forma de gluten de trigo. Escogiendo esa época el
afio, se puede trabajar sobre una lana madura, que poseera las
caracteristicas totales inherentes a la fibra. La cantidad necesaria,
en gramos, para un anilisis completo es de wnos 100, recogidos Je
diferentes partes. Es conveniente preparar como muestras: del cue-
llo 'de} animal, espalda, costados, dorso, vientre, muslos, cabeza ¥
piernas, Cuando la muestra se saca de la pila, se recogen los we
llones al azar, de distintos lugares de aquélla. Otras observacio-
nes hace la téenica a este respecto, que no son de este lugar, He-
mos fimitado la cita a circunstancias generales; pero es evideats
que ¢l resultado de los anilisis puede abrir el camino para explo-
taciones cuyos rendimientos han de ser, en breve plazo, satisfac-
torios,

Se espera con interés en la provincia de Badajoz la Exposicion a
que nos-referimos, seguros de que con ella damos un pase firms
hacia el aprovechamiento de la riqueza ganadera, cada dia mis ex-
tendida en Extremadura y cuyo porvenir es alentador para la eco-
nomia regional y nacional.

A. BUSTAMANTI
Carta de Inglaterra

Mecanizacion de la indusiria. — E]l progreso no es
causa del paro obrero.— Upinion de lord Beveridge.
La experiencia de Uccidente.—Enfoque prictico.

Londres.—“Muchos trabajadores, conocidos por el nombre de
ludditas (seguidores de Ned Ludd), destruyen maguinaria en las
ciudades de Yorkshire, por creer que las invenciones mecanicas
causan paro obrero y reducen los jornales.” Asi escribio el histo-
riador G. P. Gooch, ren:iendose a los acontecimientos del afio
1812 ¥ a una de las mis conocidas fases de la evolucién laborista
en la historia inglesa. Sin embargo, esta creencia de los obreros
—de que la- mecanizacidn incdustrial y la “standardizacién” pro-
ducen paro obrero—es endémica y persistente entre la clase obre-
ra, tanto de Inglaterra como de todos los paises industriales.

El obrero manual—trabaje con una rueca o un telar mecinico,
un torno o una pala—si ve una miquina que puede hacer en dos
horas el trabajo en que él invierte ocho, piensa, naturalmente, que
la invencién de tal artefacto le despoja de su trabajo, v no es fa-
cil convencerle de lo contrario. Pero esta creencia es errdnea, ya que
todo el progreso material de la humanidad depende por entero de
utr procese continuo de sostitueidn del trabajo manual per la mé-
quina ¥ del aprovechamiento de las fuentes naturales de energia
en lugar del trabajo humano. Si las creencias luddistas hubieran
prevalecido, viviriamos todavia en plena barbarie.

Indudablemente, la mecanizacion puede ser causa del despido de
obreros en una industria determinada, v en este sentido puede con-
siderarse, en wunién de otros factores, como productora de paro
obrero. Los cambios en la demanda del consumidor, por ejem-
plo, sean debidos a un motive fundamental o a simples ecaprichos
de. j}a moda; la disminucién en el suministro de un material de-
forminado, v ntro sinnfrmero de cosas pueden ser causa de la pér-
dida de un empleo v del desplazamiento de la’ mano de obra hacia
otras ramas industriales. No obstante, lo fundamental de este pro-
ceso es sy importancia relativamente pequefia, en cuanto al em-
pleo total se refiere. Citaremos a una autoridad de repombre mun-
dial en la materia: lord Beveridge. En su obra titulada Unem-
ploymet, a Problem of Industry (El Paro Obrero, Problema in-
dustrial), dice asi: :

“Indudablemente, los desplazamientos de esta indole ocurren in-
cesantemente. No hay duda de que también, de vez en cuando, obre-
ros individuales se ven despojados del trabajo, de la comodidad v
de la seguridad econdmica, quedarido reducidos a la pobreza o
incluse a la mis terrible miseria. Al mismo tiempo, una de las
cosas que més se destacan de la experiencia de los afios recien-
tes "es la poca importancia, relativamente hablando, de tales cam-
bios, como factores del problima de paro obeero. El hombre que
acaba de ser desplazado de un buen empleo por 'a desaparicion de
una industria o la aplicacion de un nuevo -proceso. puede - hallarse,
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COMPARIA VALENCIANA DE CEMENTOS
PORTLAND, S. A.

(Valencia del Cid.)

CONVOCATORIA

Por acuerdo del Consejo de Administracion, habiéndose
solicitado la- correspondiente autorizacién gubernativa ¥ de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 15, 16 ¥ 18 e
los Estatutos sociales, se convoca a los sefiores accionistas
de esta Compafiia a la Junta general ordinaria goe habra de
celebrarse (D. m.) e dia 11 de junio, a las quiiice horas y
treinta minutos, en primera convocatoria, y al dia siguiente,
a la misma hora, en segunda, en el local social, calle del
Pintor Sorolla, nfimeros 4 ¥ 6, de esta ciudad, para deliberar
v resolver sobre la siguiente orden del dia:

Primero. Lectura y aprobacidi, en su caso, de la- Memo-
ria del Consejo de Administracion correspondiente al ejer-
cicio anterior de 1954 y de la gestion del Consejo duraute
el mismo.

Segundo. Lectura ¥ aprobacion, en su caso, del balance
del ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de 1054, com-
| prensivo del mismo, y cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias,

Tercero. Distribucién. de beneficios.

Cuarto. Nombramiento de un Consejero.

Quinto. Nombramientos de Censores de Cuentas para el
ejercicio 1955 ¥ remuneracidon de los mismes.

Se recuerda a los sefiores accionistas la necesidad de ob-
servar para la asistencia a esta Junta las prescripciones dzl
articulo 21 de los Estatutos sociales, y muy especialmente ia

de gue ¢l depésito de las acciones habrd de efectuarse, por
‘ lo menos, con cinco dias de antelacién a la fecha de la cele-

bracion de la’ Junta,
‘ Valencia, 12 de abril de 1955—Por ¢l Consejo de Admi-
nistracion, el Presidente, Pablo de Garnica.

""-"—I et b

sin duda, en las ﬁlés de los parados, pero es raro encontrarlo en
grandes cantidades:”

Tal es la conclusién a que llega lord Beveridegs después de sus
detenidas investigaciones sobre el paro obrero en Inglaterra, antes
v después de la primera guerra mundial. Ofrece razones por las
cuales el paro producido por este grupo particular de motivos—y
mias exactamente por la “standardizacién” industrial—es peque-
fio. El ritmo de los cambios se exagera frecuentemente en la ima-
ginacion del pueblo. -

Si se-precisasprueba mds reciente que los estudios de lord Beve-
ridge para sostener la tesis de que la mecanizacién no ‘elimina tra-
bajo, excepto en una pequefa parte, puede adugirse la actual ex-
periencia de los paises occidentales. En la actualidad, el ritmo de
los descubrimientos v la investigacién cientifica—y su aplicacién
a la industria—es, probablemente, mayor que nunca. No citare-
mos mas que los progresos que actualmente se registran en esferas
como la energia atomica, la electronica, la propulsién a chorro, las
fibras textiles sintéticas, los antibioticos, las materias plasticas, para
cerciorarnos de este hecho. Sin embargo, en Gran Bretafia y en la
mayoria de los demés paises occidentales, a partic de su industria-
lizacion, jamas se ha registrada’ en las estadisticas una proporcion
mis pequena de parados, durante diez afios consecutivos, como en
¢l periodo siguiente a la terminacién de la segunda guerra mun-
dial.

En Ia era de la industrializacién se han producido dos causas no-
tables de paro obrero anormal en Occidente. Una de ellas ha sido
la guerra, 1a cual, mientras se¢ libraba y mientras se reconstruian
sus destrozos, condujo a un nivel general de emnleo excepcional-
mente pleno, al que generalmente ha seguido (aunque no en esta
ocasion) una fase de paro obrero “con efectos retardados™. La otra
causa es esc misterioso cc—n;unto- de factores fisicos, monetarios y
“ciclo comercial®.

Durante el pasado siglo, este ciclo ha producido sucesivas crisis
industriales y extenso paro ohrero, Los economistas no han llega-
do afin a un acuerdo sobre la naturaleza del ciclo comercial. No
se sabe siquiera con certeza si existe todavia o si desde 1930 ha
desaparecido paulatinamente de la misma m1stermsa manera en que
se produjo.
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JUNTA GENERAL EXTRAGRDINARIA
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El Consejo de Administracion de la Compafila ha aco--
dado convocar a la Junta general extraordinaria de accio- |
nistas y cedulistas para darles cuenta y aprobar, en su caso, |
la perfeccion de la operacién financiera proyectada con el
Banco de -Crédito Industrial, que se dié a conocer en Ia
ordinaria de 18 de febrero altimo.

La Junta tendrd lugar el dia 7 de mayo proximo, sibaro,
a las once de la manana, en el domicilio social, calle de Cor-
cega, 325, de la ciudad de Barcelona, donde los sefiores ac-
cionistas tienen a su disposicion la propuesta que ha de so-
meterse a su aprobacién. :

Tienen derecho de asistencia a la Junta los poseedores de
50 & mas acciones ordinarias, de 200 6 mas acciones prefe-
rentes o de 10 & mas cédulas de fundador, que las hayan de-
positado en la Caja de la Sociedad, cinco dias antes del se
fialardo para la celebracion de la Junta, Puede sustituirse sste
depdsito de titulos por la entrega de certificaciones ban-
carias

Caso de no reunirse niimero legal suficiente para celebrar
la sesidn de que se frata en primera convocatoria, se convoca
va a la Junta en segunda convocatoria, la cual tendrd lugnar

el dia siguiente habil, ¢ de mayo, lunes, a la misma hora: de
' las once de la mafiana, en el propio local social ¥ con idén-
tica convocatoria. :

Barcelona, 14 de abril de 1055.—El Consejero Delegado,
Felipe Bertrdn Giiell.

|
|
|
|
|
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El estudio del ciclo comercial y de los métodos para evitarlo no
ha producide hasta ahora mas que resultados indeccisos. Pero, por
otra parte, se ha adelantado bastante en la cuestién prictica para
remediar en lo posible los efectos del paro obrero, facilitando la
transicion de los obreros de una a otra tarea y, en general, para
fomentar la “movilidad” de la mano de obra. En Gran Bretafia, el
mejoramiento de la técnica de las Bolsas de Trabajo ha dado ex-
celentes resultados, v el sistema puede recomendarse a paises me-
nos industrializados. Estos Organismos cuentan (on establecimien-
tos de entrenamiento, en los que se rehabilita n los trabajadores
desplazados a causa de alguno de los cambios estructurales de la
industria. También es eficaz el suministro de medios de trans-
porte por carretera para llevar y traer a los obreros. En resumen,
el enfoque prictico de la cuestion se orienta mas & aliviar la gra-
vedad del problema que a solucionar por completogel paro obrero.

OSCAR R. HOBSON

Carta de Alemania

El problema de la vivienda. —Construcciones en 14951

¥ perspectivas para el ano actual.Obra catélica de

colonizacion.—La indusiria quimica. —FProduccion de
fibras.——Expesiciones y Ferias.

Bonn.—La Repitblica Federal viene prestando gran atencién no
s6lo al acrecimiento de la productividad, en todas sus manifestacic-
nes, sino muy especialmente al problema de la vivienda, que ticus
caracter mundial. Para 1035 hay proyectos de construccion que al-
canzan la respetable cifra de s50.000 viviendas. De la diligencia
puesta por el Gobierno, Organismos oficiales y particulares, cn.cl
transcurso de un afio, dan idea las cifras recientemente publicadas,
segun el Departamento de Ecstadistica. A principios de 1935 ha-
hia unas 343.000 viviendas en construccién, frente a 310.000 en ri-
meros de 1054. Los centros de concentracton de capital ¥ las Cajas
de_Ahorro para edificar han prometido hipotecas en extraordinaria
escala. Se dan, pues, todas las condiciones para la actividad cons-
tructora en 1955 Sdlo en el primer trimestre del afio en curso
se han autorizado construcciones para mas de 100.000 viviendas.
Si en el segundo semestre sipue el ritmo actual, puede afirmars:
que antes de 31 de diciembre tendremos en pie la cifra citada de
550.000 viviendas, con lo cual se habrd superado la cifra del pasa-
do afo. : .

Es de adyertic que en 1054 la Obra catolica de colonizacitn
en la Alemania occidental construyd 75.000 viviendas, lo que
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representa una ciudad de 250 a goo.ovo habitantes. De esas vi-
viendas, un 75 por 100, aproximadamente, son casas aisladas y
propias, por lo cual unas 30.000 personas, cuyos ingresos fluctian
moderadamente, se han visto en posesion de un hogar-colonia pro-
pid. Justo es decir que en la adguisicion de terrenos para construc-
ciones, problema dificil, ha dado ejemplo la Iglesia catélica y la
protestante. Casi la mitad de los provecios de construccién con-
fiades al Organismo citado se basan en terrenos de aquellas igle
sias. En las colectas anuales para la colonizacién, en todes los Obis-
pados dieron los catolicos, voluntariamente, importantes sumas,
ejemplo digno de imitar, pues hay que ayudar a las clases modestas,
secundando la accion estatal.

Lda produccién industrixl también avanza considerablemente du-
rante los primeros meses del afio en curso. Las perspectivas para
fibras quimicas son considerables. En cuanto al rendimiento d= la
fibra totalmente sintética, la Repablica Federal alemana ocupa hoy
el segundo lugar en Europa, después de Gran Bretafa. En 1954 :e
produjeron unas 134.000 toneladas de lana celulésica v unas 6o.690
de rayon; 0 sea un II por I00 mas que en 1953, La situacidn e
esta industria se ha caracterizado por las exportaciones hacia los
mercados mundiales. Esas exportaciones han supuesto un volum:n
mas elevado que las ventas en el interior. Son muy estimables los
progresos que en 1054 aleanzaron estas actividades por la creacion
v ampliacion de instalaciones para fibras sintéticas, con inclusion e
hilos, Por todo ello siguen considerandose muy favorables las pers-
pectivas de la industria en 1955. -

Alemania continiia prestando también un interés especial a la
celebracion de Exposiciones y Ferias. Para la Exposicion aleri-
mana de “camping”, que s¢ celebrard en Colonia del 30 de abril al
8 de mayo proximo, se han inscrito, hasta la fecha, 130 expusito-
res, que mostrarin los Gltimos modelos de sus coches-vivienda, re-
molcadores de autos ¥y de motocicletas, tiendas de campafia, col-ho-
nes neuméticos, mantas, muebles v productos textiles para denore
v campo. También ha despertado entusiasmo en Alemania la VII Le-
ria del Artesanado y de la Industria Proveedora, en Munich, ozl
6 al 15 de mayo préximoe. Consta de nueve pabellones con 32.000
metros cuadrados de superficie cubierta, mais 50,000 mMetros cua-
drados de terreno al aire libre. Los articulos ofrecidos se clasifican
en 26 grupos principales, que presentan productos de calidad de
las respectivas ramas de artesania. En los pabellones se exhibirfn.
primero, arquitectura y construccién; segundo, grupos del extran-
jero y mnacionales; tercero, muebles, decoracidon de interiores v
artes ntiles; cuarto, vestidos ¥ modas; quinto, maquinas y utensi-
lios para el abastecimiento general; sexto, miquinas y utensilios
para la casa, especialmente para cocina; séptimo, maguinaria y he-
rramientas; octavo, tejidos y confecciones, y noveno, maquinas ¥
enseres para talleres y mecanica de precision, En el terreno libre
se expondrin diversos articulos para campo y deporte, asi comc
maquinaria para construccion de obras y wvehiculos. Se eompron-
dera, por lo enumerado, el interés de los alemanes por esta iman--
tante Feria de Munich.

FRITZ HANDTUCH

COMPARIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

AVIS0 A NUESTROS ACCIONISTAS
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Se pone c¢n conocimiento de los sefiores accionistas gue la
Junta general ordinaria de esta Compafia ha acordado por
el ejercicio de 1954 el reparto de un dividendo active del
7,5 por 100, impuestos a deducir, a sus acciones, ¥ s¢ pro-
cederd al pago del mismo a partir del 235 del corriente mes
de abril, con deduccién de lo ya abonado a cuenta y contra
entrega del cupon niamero 71.

Los Bancos encargados de efectuar estos pagos son los
sigulentes :

Bance de Vizcaya.

Banco Urquijo.

Banco de Bilbao.

Banee Hispano Americano.

Banco Espafiol de Crédito.

+  Banco Central. =
¥ sus respectivas Sucursales, |
Sevilla, 15 de abril de 1055.—El Presidente del Consejo
i de Administracién, Pedro I. de Galindez y Vallejo.
i — |




ESPARA ECONOMICA

Los mercados

El acontecimiento mas socbresaliente en el mercado de metales
no ferrosos lo constituye la decision tomada por el Gobierno bri-
tanico de poner a disposicion del mercado 45.000 toneladas de
cobre electrolitico de aqui a fin de afio. Esta medida ha ejercido
una f{uerte presion sobre las cotizaciones de Londres, ya débiles
anteriormente ante las mejores perspectivas de los suministros.
Tanto el mercado del estafio, de Londres, como el de Nueva York,
han registrado escasa actividad, En esta (ltima plaza se sefiala una
fuerte demanda de plomo, no excluyéndese la posibilidad de un
alza de las cotizaciones. El mercado del cine se muestra muy sos-
tenido, con demanda muy activa, principalmente: para las calida-
des superiores.

Por lo que se refiere al sector textil, se mantienc la estabilidad
de los precios de la lana. Se prevé para el presente afio un au-
mento del consumo mundial de esta fibra, principalmente en Es-
tados Unidos. El mercado del algodén registra mejor tendencia
después de las declaraciones del Secretario americano de Agricul-
tura anunciando nuevas negociaciones con paises extranjeros para
la venta de los excedentes.

En tanto que el mercado del caucho, de Londres, mantiene una
tendencia sostenida, ¢l de Nueva York da sefiales de pesadez.

La resolucidn adoptada por las Delegaciones de los paises pro-
ductores de café de la Amérjca latina, reunidos en Puerto Rico,
solicitando la creacion inmediata de un Consejo Internacional, ha
hecho que el mercade se martenga sostenido.

Folframio—En el mercado libre de Londres persiste un tono

mis sostenido para este metal, y los negociantes han cotizado alti-
mamente el material de un minimo del 65 por 100, de 210 a 214
por unidad de tonelada larga, cif. Europa, contra 2oo a 213 an-
teriormente.

Cobre—Después del anuncio del Gobierno britanico de vender
45.000 toneladas de cobre de sus “stocks”™ de acopio, los precios
de este metal han llegado a descender, en el mercado de Londres,
en alrededor de 30 libras por tonelada. En los dltimos meses ha-
bian Hegado a pagarse precios tan altos come 360 libras por to
nelada, pero los circulos comerciales bien informados .dicen que
el anuncio anterior, hecho por el Gobierno, marea el fin de la era
de los precios elevados.

La anterior noticia ha cogido de sorpresa al comercio de eobre
estadounidense, cuyo mercado no ha registrado variacidn alguna
en las cotizaciones, salve los futuros gue han subido un centavo
por libra, con muy pocos pedidos de compra.

Se esperaba que el anuncio tuviera dos efectos principales so-
bre ¢l mercado estadotmidense. El primero ya ha tenido lugar—uma
pronunciada baja en los precios de la chatarra—, puesto que los
nuevos suministros britdnicos tenderan a suavizar la presion en 'a
disponibilidad mundial de cobre refinado. Segundo, la venta britd-
nica eliminara definitivament= la perspectiva de un nuevo aumen-
to en el precio del merl:ado estadounidense :il: 36 centavos por
fibra. ; :

También se espera gue indirectamente se alivie algo la presidn
de las compras de exportacion, aunque algunos circulos creen que
la presion inicial de ventas en Londres ha pasado y que es de
esperar una recuperacion en los precios.

Los productores britinicos de cobre han expresado su con-
fianza de que el precio estadounidense de 36 ceéntaves se manten-
dra durante ¢l futuro, toda vez que, a pesar de la venta britanica,
¢l suministro de cobre seguird tirante durante el segundo tri-
mestre.

El comercio estadounidense ha aprobado la accidon del Gobierns
britinico, aungue algunos circulos se preguntan por qué esta me-
dida no fué tomada hace un mes, cuando la situacién para atender
las exigencias del consumo era mis critica. Por parte de algunn
de estos circulos se exprasa la opinién de que el Gobierno brita-

B e I e T S

8i desea tener éxito en su publicidad es conveniente que
eliJa la prensa de mAs circulacién y de pdblico mas
selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que le
interesa a su Empresa y a usted examine ESPARNA
IECONOMICA, que creemos reline estas condiciones.
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de productos

nico ha retenido estos “stocks” hasta que ha veconocido que el
Gobierno estadounidense ha hecho todo lo posable para ahguar
la situacion del suministro a los consumidores nacionales.

Aziicar—Segiin la destacada firma Czarnikow, el Comité Eje-
cutive del Consejo Internacional dsl Azicar e reunié reciente-
mente para considerar la piopuesta de aumeritar los cupos de!
Convenio. Se tiene entendide que por mayoria de wvotos se ha de-
cidido restablecer los cupos en un go por 100 de los tonelajes bisi-
cos de todos los participantes con cupos de expoi-tacion de s0.000
toneladas o mas, con sujecidn a la asignacion de 20.000 toneladas
de reserva.

Todavia no se ha facilitado ningiin comuniciide oficial, se
cree que la decisién se sometera al’ Consejo a. su debido ttenum,
para su confirmacion final.

El aumento de los cupos representa un aditasnento tedrieo ‘de
444.500 toneladas a la situacién de los suministrp:, integrado como
sigue: Bélgica, 5.000 toncladas; Brasil, 17.500; Formosa, 60.600:
Cuba, 225.000; Checoslovaquia, 27.3500; Repabiica Dominicana,
6o.000; Méjico, 7.300; Polonia, 22.000; Rusia, 2t.o00. Esto eleva
¢l suministro del cupo del afio a 4.133.500 toneladas, de las que
3268500 se dispondra antes de fines del proximé mes de agosto.

Afiade Crzarnikow que es obvio que del anterior aumento de
60.500 toncladas en Rusia, Checoslovaguia y Polonia, np se po-
dri contar con un suministro efectivo de estos origenes, al menos
durante seis meses.

Del incremento cubano, 1o0.000 toneladas han sido asignadas

a Rusia, de manera que el aditamento al suministre del mercado

serd inferior a 300.000 toneladas.

Ganaderia—Segin el resumen informativo que sobre el estado
de la ganaderia y movimiento comercial pecuario en Espafia pu-
blica el Servicie de Estadistica del Ministerio de Agricultura, du-
rante el pasado mes de marzo se registrd, como es normal en esta
época, un aumento de actividad comereial pecuaria, especialmente
en el ganado lanar, cuyos precios, si bien se mantuvieron firmes
al principio, anotandose incluso algunas alzas, acusaron despuds
la- mayor concurrencia de esta especie en ferias v mercados, mos-
trando tendencia a la baja. En el ganado porcitio estd terminin-
dose la campafia chacinera y los precios presentan también tenden-
cia a la baja. En cambio en el equino los precios, especialmente
los del mular, han sufrido sensibles aumentos; es de esperar que
esta reaceion del mercado s¢ afirme, permitiendo superar la cri-
sis provocada por la continuada baja de precios, que ha contribui-
do a la disminucién de los efectivos nacionales de este ganado.

El censo pecuario nacional puede considerarsepriacticamenteco-
mo sostenido, ya que sélo se registran limitados aumentos. El esta-
do sanitario del ganado es bastante satisfactorio, pues solo per-
sisten pequefios focos de “viruela ovina", y las zonas en que se
habia manifestado la “glosopeda™ se ha reducido notablemente,
tendiendo a extinguirse esta cpizootia gracias a las medidas sani-
tarias adoptadas.

En lo que se refiere al E:tdda alimenticio del ganado, la situa-
cion es bastante favorable, pues la evolucién de las eondiciones
meteoroldgicas, con el busn tiempo reinante en general, se ha tra-
ducido en abundancia de pastos, euyo aprovechamiento ha permi-
tido reducir el consumo de piensecs, lo que ha repercutide en las
cotizaciones de éstos, que presentan tendencia a la baja.

Fletes—Aparte de una debilidad en alzunos de lod renglones del
Orienmte Lejano, los fletes se mantuvieron bien durante la pasada

* semana, Hmitindose principalmente el negncm al ecarbon “de Nor-

teamérica. A pesar de los grandes nepocios vealizados en este
sector durante los altimos meses, la demanda parece segunir es-
tando sin satisfacer,

No se ha producido mejoria alguna en el ‘sector Mediterrines,
pero los precios han seguido invariables. Entre las operaciones
realizadas figuran los fosfatos de Casablanca al Reino Unido a
34 s 6 d, v a Holanda, 30 5.6 d. por tonelada. La bauxita se ha
contratado, de Tolén al Reino Unido, a 34 s. @ d. ¥ ¢ mineral;
de Turquia a Mobile, a 6,05 dolares.

En la seccidn de granos del norte de Europa, han preva.lecido
condiciones apaticas, limitindose el negocio al tonelaje trasatlas
tico, & precios muy . inferiores a agquellos cotizados por los expor-
tadores comerciales para los bugues volanderos.

-
eI« - B . . SR
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Los mercados de valores

Por varias razenes, los mercados de valores mobiliarios, nacio-

nales y extranjeros, continuan su tendencia incierta, pese a la buena
orientacion general. Las actividades bursitiles en Espafa, por lo
que respecta al sector de dividendo, oscilan en volumen de nego-
cio, aungue no tanto en cotizaciones; lo primere se atribuye al pe-
riodo de Juntas, también. activo ¢n abril, ¥ a la expectacion por par-
te del inversionista.
_ En el extranjero, ademas de las particularidades de los: merca-
dos de Paris, Londres, Nueva York y Zurich, cuya referencia
semanal encontrard el lector mis adelante, las perturbaciones de.los
servicios de prensa, en Londres, han privado estos dias de noti-
cias complementarias. Sin embargo, dos notas hay que sefialar esta
semana; la irregularidad de la Bolsa de Bruselas y la creciente
prosperidad de la de Amsterdam. La irregularidad se funda en la
baja del cobre en Gran Bretafia, que ha dado lugar a una gran
reserva de los titulos afectados por diche metal y de otros de ma-
terias primeras. Muchos valores, como los de Vieille Montagne,
se cotizan firmes.

Respecto a Amsterdam, ciertas medidas implantadas desde el 12
de este mes, sobre cettificados de acciones extranjeras, v los bug
nos resultados de la mayor parte de las Empresas holandesas, han

dado lugar a una reaccién en el mercado, que seguramente reco-.

brard su posicion entre los importantes internacionales, como n-
tes de la {ltima guerra. Las destrucciones por el conflicto, la in-
flacién, la depreciacion de la maoneda, la pérdida de colonias, Ia
reduccion de la cartera de valores extranjeros, estos factores ases-
taron al mercado de Amsterdam un golpe del que va reponiéndoss,
y en la actualidad se ha operado un cambio favorable e interesante.

MADRID.—Un dia inhabil en la semana parece ha de influir en
las demas jornadas. Sin embargo, 1a influencia, en este caso, ha sids
casi nula, por lo que respecta al miercado madrilefio v al sector
de dividendo. La sesidn ‘del miércoles fué poco activa, con nego-
cio indeciso, ¥ 1a del jueves también. Hubo diferencias en pro y
en contra, como se aprecia en el cuadro, si bien hay que reconocer
que las ampliaciones de capital contindan sosteniendo los cambios
en tono de firme equilibrio; una vez se perfilan las ampliaciones,
viene el suave deshielo. El miércoles hubo tres opnrtunidades de
alza a cargo de Fasa, con ocho enteres; El Aguila con siete, y Ma-
nufacturas Metdlicas Madrilefias con seis y medio. Los citamos
porque todas ¢llas tienen antecedentes. La primera, por haberse
acordado 1m dividendo del 10 por 100 a las acciones; la segunds,
porque pareceé un hecho que El Aguila, en la proxima Juntd, anun-
ciara la distribucién de una accién nueva, gratiita, por cada 20 az-
tiguas, con derechos sociales desde 1 de julio, fecha en la que,
posiblemente, ha de hacerse el reparto de titulos, ¥ la tercera, ant:
las huenas impresiones de los negocios de la Entidatl y acuerdo con
Talgo. Después de estos casos excepcionales, poco queda por rese-
fiar. Ei jueves fué una sesion calificada sin nervio, ton mas retro-
cesos gue la anterior: Anotamos después una referencia del vier-
nes, que por las impresiones recogidas al cierre del jueves no dehe
diferir mucho de I.-1-. anteriores; pero a lo 111!‘:]0'[‘ ocurre lo contra-
rio, va que en esta clase de actividades es muy dificil 12 orienti-
c16n, méxime cuando son michos los factores que juegan en una
jornada. .

BANCO IBERICO

Avenida de José Antonio, 18.
MADRID
AGENCIA URBANA: Plaza de Salamanca, 9. Madrid.

Capifal. . . . . 40.000.000 de ptas.
Reservas. . . . 20.000.000 »

TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARIAS

Direccién Telegrédfica: BANKIBER

| (Aprobade por la Direccién General de Hance y Holsa con el admero 1.504)

Fondos pdblicos y similares,

Fste sector de renta fija continga su habitual guietud, én cuan-
to a cambios Las fexiones de siempre, poco mas o mengs, ¥ una
negociacion que estos dias no ha sido muy copiosa. Citemos como
ejemplo una sola jornada, la del miércoles, que de un total de 20,5
millones de pesetas nominales correspondieron 9,0 a efectos pi-
blicos: de éstos 4,7 a Deudas del Estado, dos a las Corporaciones
y 2,0 a cédulas del Hipotecario y del Local.

Las obligaciones industriales absorbieron ese dia 1,7
cursos sotenidos.

millones, con

Maries Miee Jueves  Viatnca
{nterior 4 por 100 ..o 82,50 82,60 82,45
Exlerior 4 por 100, F . L » 101,78 101,60
[dem, A ..... 102,50 102,00 »
Aniortizable ' por HJG Igﬂﬂ-kgti? 100,25 100,25 100,25
{dem 3 por 100, |928-]949 AaF 91,40 91,26 91,25

[dem, G*H . » » »

Idem 4 por EUU enero 1950 .. 100,26 100,30 100,80
Idem 4 por (M), noviembre 1951.. 100,75 100,76 100,78
Idem 3,50 por 100, julio 195L..... 92,60 92,40 92,95

Tesoros 3 por 10, abril 1950...... * » »

ldem 3 por 10, noviembre 1950... 100,10 100,10 »
Idem 3 por 100, marzo 1952......... » » 3
Canal Tsabel II, 5 por 100........ 9{,00 91,00 88,00
Colonizacién 4 por 100 .....cooioes Q4,00 » »
Reconstruccién Nac. 4 por 100... 97,76 97,70 97,70
R. E.N.F.E 4 por100.......... 93,50 95,60 93,80
Hidr. Ebro 6 Imr 100, L=, » » >
Trasatlantica 5 por Iﬂ{'r V 25.. 92 00 » »
N e TR R Q9200 »
[dem, V-26 .. 5 E 92,00 » »
[dem, XI- 28 . i = » 92,00 »
Majzén 4 pnr 106, ... Z 92,00 » 93,00
Ténger-Fez 4 por 100 . &5,u0 85,00 »
Marruecos 5 por 100 ......... 71,00 70,00 »
Cédulas Hipotecarias 4 por 87,00 » 89,25
[dem, A, 4,50 por 100 ... B6 00  BA,00 B5,00
Idem, B, 4,50 por 100 .....c.coceeen. 86,00 86,25 86,30
Idem, C, 4,50 por 100 (... ... 86,756 86,75 »
Idem 4 por 100, exentas ............ 98,00 97,75 98,00
Idem 3 por 100, exentas ............ 97,75 » 5
Idem 3,50 por HN), exentas ........ 91,20 » 3
Idem 5 por 100, con impuestos. ... 3 s »
Crédito Local 4 por 100, interpr.. 97,00 97,00 97,00
Idem, a lotes, 4 por 100 ........... 101,60 101,60 100,75
Villas 5 por 100, 1914 . ; 86,80 » 86,60
Idem, 1918 . » » »
Idem, 1923, 5,50 p-or Iﬂ'D Mqorns 82,00 » »
idem, 1920 5 por 00 e » » »
Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior 80,00 ° 80,00 80,00
[dem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche 80,00 » 80,00
Idem, 1941, 5 por 100 .oceevvvnneveeee. 7280 72,800 72,80
Idem, 1946, 4 por 100 ............c.ce. 78,00 » 78.00
Empresa Municipal Transportes.. » 80,00 80,00

Acciones bancarias,

Los Bancos siguen sostenidos. Mafana domingo se celebran ia
segunda jornada de la Junta del Banco de Espafa y la del Ba-
nesto, que, como va dijimos, despierta gran interés por la interven-
cion del Sr. Garnica, gque scguramente aportard en su informe de-
talles concretos sobre la Entidad y diversos aspectos de la econo-
mia nacional, aspectos tratados con gran suficiencia por otros Pre-
sidentes en pasadas reuniones.

Entretanto, la Banca continfia su labor de exp:umun El Santan:
der ha sido autorizado para montar varias Agencias urbanas, Dos
en Madrid, situadas en Legazpi v Elay Gonzalo; una en Vallado-
lid y otra en Las. Palmas.

Se confirman los buenos resultados-de nuestras Entidades, ban-
carias. Hemos de registrar aqui con satisfaccién que el Banco 7a-
ragozano reparte un dividendo del 10,26 por 100 del nominal de
las acciones, con aumento del 0,37 por 100 sobre ¢l afio ante-

- rior,

Parcee ser que el Hlpotecarta va a restablecer cI Seguro de
Amortizacion de sus cédulas, para que los tenedores de las nuevas
al 4,5 por 100 exentas, que se cotizaran por encima de la par, no
experimentén lesidn en sus intereses en el momento de la amor-
tizacion. y,
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Maries Midre, Jueves Viernes

Banco de Espafia .................. 745,00 743,00 744,00
Crédito Industrial ..............o0ine ~277.00 277,80 277,00
Ladim, THEVAR) i 276,00 276,00 »

Exterior de Espafia .............. : o 800,00 500,00 499,00
bdeme nusvas SR 0 s 490,00 492,00 490,00
Hipotecario .. 3 801,00 501,00 503,00
Espaifiol de Crédlto ________________ - 725,00 725,00 720,00
Hispano AmEericano ...........e..... Z 584,00 BHH4,00 584,00
Central . S T . 529,00 529,00 529,00
Mcrcant:! e Industﬂal ............ 2 283,00 3 282,00
Popular Espafiol .. 382,00 382,00 382,00

Eléctricas.

Con diferencias en algunas cotizaciones, es lo cierto que este gru
po de valores no abandona la primera fila de la contratacién. Las
Empresas perseveran en sus proyectos generales de mejora, lo cual
es un estimulo para el movimiento de sus valores, Una wvez mas,
hemos de aludir al sistema de la Union Eléctrica Madrilefia, gae
ademas de todo lo hecho desde 1947 queda por maupurar, en ¢l
presente ejercicio, los segundos grupos de los Saltos de San Juan
v Entrepefias, asi como los tres del Salto de Buendia, que consta-
ra de .57.000 kilovatios. Con todo ello, la Empresa dispondra ie
una produccién de Goo millones de kilovatios-hora anuales. Para
el préximo dia 16 de mayo se anuncian las Juntas ordinaria v ex-
traordinaria, con propuesta de ampliacion de capital.

Maries Miérc, -]nel'u Vieroes
g Do Y 6 T T Ve L I 204,00 204,00 204,00
Hidroeféctrica del Cantdbrico...... 166,00 165,00 167,00
Hidroeléctrica del Chorro............ 129,50 128,00 128,50
Hidroeléctricda Espafiols ............ 2:3.00 21250 214,00
Tdem 6 pori i s 652,00 647,00 649,00
Iberduero, ordinarias .....ooocovvninnan 240,00 241,00 242,00
Idem 350 por W0 ... .coarnnnriaiisen 3 » s
Idem 6 por 100 oo, B 225,00 224,00 224,00
Idem, novisimas .......ccccvevirncenens 219,00 » »
Ceonesag s it sl 17900 179.00 180,00
Saltos del Sil ..o, g 207,00 210,000 215,00
Saltos del -Nansa o.iieeiiesaseiss 1A7.50 138,00 158,00
SEOLANER oo siamrrriisaras 138 50 140,00 140,00

[dem, nuevas . 13850 155,00 »
Unién Eléttrlca Madrilefa.. L 142,00 14500 142,00
Idem, nuevas .... e Ty 140,50 142,60 »
Rennidas de Zaragoz.« 122,50 123,00 122,60

Mineras y metaldrgicas.

Pueden apreciarse en el cuadro los valares que logran repeti-
cion de cambios y una tendencia firme. Entre ellos estan los de
Duro-Felguera ¥ Manufacturas Metdlicas, de los que hablamos en
otro lugar, pucs ambas Entidades, como otras del ramo, tienen so-
brados motivos de régimen interior para la firmeza que obtienen sus
titulos.

__'n.!anei Migre, lueves Viernes

T D r—— 649.00 64900 649,00
Beyo-Felguera b oo s i 292,00 293,00 292,00
BORAGE o  Asr 353,00 n 352,10
Bonferrada: et ot i 378,00 375,00 376,00

Altos’ Hornos /.. .cuoersvens
[dem, nuevas ..........
Auxiliar de Fermcarrﬂes
Comercial de Hierros...

235.00 256,00 257,00
231,50 235,00 »
425,00 423,00 423,00

INHABIL

ik » | »
Constr. Methhicas, ordinarias.. 170,00 165,00 167,00
Idem, preferentes ................... 174,00 » n
Manufacturas Metilicas ............ 295,00 295,00 298,00
Material v Construcciones ... .. 186,00 185,50 185,00
Monopolios.

En monopolios constituye la nota aguda la préxima ampliacién
de capital de Tabacalera. En estos momentos se desconocen de-
talles; pero, a juzgar por las noticias que circulan, es un hecho
la ampliacién, ¥ en condiciones favorables para los accionistas. A
esto ‘se atribuye en Bolsa la firmeza de estas titulos.

Martes Midre, Jueves Viorues

Telefonica ....coococemonsiriemniosis - 259,00 '258,00 259,00
(o T e e P S M E » s P
C.A.M.P.S. A = 190,00 185,50 187,00

Tabacalera, S. A. ... ....,,:ZIZ'.:.'fI 200,00 200,00 206,00

&40

Alimentacion,

Ya hemos dicho que los valores de Ei Aguila son los que figu-
ran en primer término del grupo de altmentacion. Las circunstan-
cias que en ellos concurren queda explicada en el comentario gue
pru:erl; a estas secciones, ¥y no s de esperar que, por dhura, se-re=
gistren movimientos bajistas, ya que el inversor sabe a’ qué ate
nerse,

Maries  Midre,  Jueves Vierne:

572,00 575,00 580,00

Ei Aguila, Cervezus .......
it 146,00 146,60 146,75

Azucarera General de Espaﬁa

INHABIL

Eoro, AZUCATES i.iciiseiansnsrsnrnncess 353,00 > 834,00
Azucarera Adn .............. » » »
Arucarera Madrid ..o » > -

inmobiliarias y de la Construccion.

Menos movido que en anteriores jornadas, es de notar que, sea
cual fuere el volumen de negocio de este grupo, los cambios se
muntienen casi sin variacién, ya que se confia en el porvenir de
estas Empresas. Recientemente se ha celebrado la Junta de la In-
mobiliaria Hispana. Podemos decir que el informe del Presidente
satisfizo a los reunidos. La politica de ponderacion llevada a cabo
por esta Sociedad, como siguen otras impertantes, ha permitido ¢n
1054 la elevacion al 5 por 100 del dividendo-a las acciones prais-

Marier Midre. Junves Vierous
Financiera y Minera ..o » 3 »
Portland Valderrivas ............... » » 384,00
Ladrillos Valderrivas v 3 * »
Hidrocivil . e - 14800 14B.00 147,00
Cousteuctora “Generdl. Esp:m:lla 93,00 - 93,00 »
Dragados y Construcciones......... » 2840 218,00
AleARAY el e N e e b 7900 78580 79,00
Astrians o i i n e 68,00 » »
BT (oo srire b bists = 97,00 96,00 96,00
e e e e e el ﬁ » » »
Ceisa ..... » » . 97,00
Fisa g 98,50 28,80 28,00
HESPRNM- it racr i TRt ay 85,00 8bBUO 87,00
BT LT O e S e R » > »
Metropolitana: i i svessie 170,00 169,00 169,00
- ldem, NHEVAS it 170,00 ® »
Rubin AV A ] ® -
350 e e e e el R 182,00 182,00 18400
T AT I SN R I 93500 9400 93,00
Idem, nuevas . 5 256,00 235,00
Urbanizadora M(lrrmoluana 688,00 » »

Quimicas y Textiles

Salvando las pequeiias diferencias que se adviertan en las cotiza-
clones que siguen, la firmeza de este grupo de valores no decrece,
aungue ¢l velumen de negocio no es grande, por las circunstancias
del mereado madrilefio. Hemos dicho en otra ocasion que el ramo
textil experimenta los beneficios del mejoramiento de equipos y de
la demanda de toda la produccidén, como asi ocurre en Fefasa y
Sniace.

Marzes I{idm.— Jueves Vl.-qmn

Hep. Penicilina y Antibidticos... 184,00 » >

Energia e Ind. Aragoaesas 184,00 184,00 183,00
Explosivos ...... 3 340,00 540,00 340,00
Hidro-Nitro ......c.u. ey 143,50 145,60 144,00
BIT I L p e e 190,00 190,00 193,00
Prognisa ....... » % 2

Espafiola de Petrbleos ........ccoo... 499,00 500,00 502 00
Unién Resinera Espafiola.......... 125,60 126,00 125,80
T A T e R S 214,00 216,00 220,00
SENGE A G e, R e 370,00 370,00 373,00

MNavales y de transportes,

El cambie de las navales ha de estimarse con arreglo al precio
de los derechos. Las acciones adquiridas con cupones a 188 salen
a 185,20, Asi que la firmeza de estos valores no ha -desmerecidn.
La Sociedad se dispone -a realizar inmediatamente dos botaduras
de barcos, cuvas caracteristicas no han sido, hasta ahora, supera-
das en Espafia. En los astilleros de Sestao se lanzard al>agua &l
primero de ‘los trasatlanticos que la Naval construye para Ibarra
y Compaiifa, de Sevilla. Es el Cabo San Rogue, de 16.700 toneladas
de desplazamiento. ¥ ¢n los astilleros de Matagorda (Cadiz) se
botard el petrolero Escatrdn, de 25051 toneladas, construido dent+o
del programa de nucvos petroleros de la Empresa Nacional Eleani,

RN ~ RE PEHERE . T
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de la Marina Mercante. Ambos buques van movidos por eguinus
propulsores, construidos igualmente en los talleres de la Naval.

Martes  Midre,  Jueves Vierne:
Constructora Naval, ordinarias... a 200,00 194,00 194,00
[dem, preferentes .......... 4 = 199,00 194,00 194,00
TrosmediterTANea .iv.ovsrrsensssmarios S 219,00 218,00 219,00
linién Naval de Levante........... 180,00 > »
Metropolitano de Madrid........... Z 164,00 163,00 162,00
A e S N i s s i A 113,00 » >
Varios.

Nada que sefialar en este grupo. Unicamente la hrmeza de los

valores de Insa. También continfian hien orientados los de Pape-
leras Repnidas.

z Martes Miére, Jjuoves  Viernca
Unién y El Fémx ... : ﬂ 5.225 # »
[nsa .. i ﬁ 128,00 128,00 128,00
General de Inverstoncs 149,00 » »
Papelera Espafiola T s * *
Papeleras Reunidas .. ... & 191,00 195,06 197,00

La sesion de cierre ha sido sostenida para el sector de dividen-
do, con pocos retrocesos ¥ algunos avances, en particular para las
acciones bancarias y eléctricas. A primera hora de la mafiana hubo
en la sala mucha animacion, mas espectadores que de. mversores.
Y después de la hora oficial quedaron pedides titulos de diferen-
tes grupos, entre ellos de textiles y alimentacion.

BARCELONA.—El mercado catalin, durante algunas jorna-
das, estuvo mas firme gue Madrid. Se ebserva, salvo excepciones,
una mejora general de cambios. No es extrafio, porque estos dizs
habia pendientes muchas o6rdenes de compra, retenidas por la in-
habilidad del martes. La nota de mayor interés se refiere a la con-
tratacién de las acciones de Aguas de Barcelona, que han cotizady
a 300 ex derechos, cupones niimeros 72 y 73, operindose en éstos
a 132 ¥ 3yo pesefas, respectivamente. Aguas de Llobregat han me-
jorado. Bien dispuestos también los valores de la Maquinista, Re-
accionan otros valores, como los de Asland y Tabacos de Fili-
pinas.

Para los titulos dé arbitraje hubo distintos cambios, Por ejem-
plo, los de Petr6leos, que de 506 pasan a 500, eon cierre & 502,

En renta fija predomina la firmeza de los fondos piiblicos.

Martos Midrc. Jueves Vierpe
F. C. de Catalufia .. . 152,00 » 2
Tranvias Barcelona, c-rrlm.n'las & 108,00 ® »
Idem, preferemtes: .....cc...ccoiiiin 96,50 » e
Aguas de Barcelona, ordinarias.. 300,00 310,00 307,00
Catalana de Gas y Electricidag. . 156,00 180,00 »
Trasmediterranea ... oo 220,00 220,00 220,00
Huollera Espafiola .civiesiciacasisenes = 158 00 » >
Asland, ordinarias ...... o 545,00 546,00 540,00
BT e e e e é 650,00 631,00 636,00
Espafia Industrial .................... s i »
Carburos Metdlicos ................. & 460,00 462,00 »
Espafiola de Petrdleos .............. 502,00 504,00 >
Fomento de Obras v Constr........ 375,00 368,00 »
Motor ~Thériea e it » » 1.885
Tabacos de Filipinas ............... 383,00 390,00 395,00
Industrias Agricolas ....... 493,00 490,00 490,00
Magquinista Terrestre y Ma itima 142,00 143,00 140,00
Explosivos .............. e A 542,00 342,80 340,00

BILBAO.—Sec ha notado esta semana en el mercado bilbaine Ia
influencia del dia inhabil, pues, contra lo que se esperaba, la jor-
nada del miércoles no fué tan movida como stiponian los expertos
al cierre del viernes anterior. La posicién un tanto encalmada del
mercado. ha repercutide en el grupo naviero, cuyos valores, sin
abandonar su firmeza, se han visto menos asistidos por Ia demanda.
La Nayiera Bilbaina ha sido la mas favorecida.

En cuanto a los grupos banecario y e]éctrlco, también registrai
flexiones que, seglin opinién de los concutrrentes asiduos a este mer-
cado, no han de proseguir, pues tanto las eléctricas como las si-
derometaliirgicas tienen posibilidades inmediatas de recuperacida.

Fondos  piiblicos, siguen bien orientados.

ESPARA ECONOMICA

Martes  Miérc. Jucves Viernes
Banco de Bilbao ................ ... 700,00 687,60 697,60
Banco de Vizeaya, A ... 652,60 680,00 680,00
B G La Kol i v i » » P
Electra de Viesgo ... ; 200,00 201,00 200,50
Reunidas de Zaragoza .. 122,60 121,00 122,00
{berduero, ordinarias ...... 258,00 238,00 240,00
Hidroeléctrica - Espafiola _ 215,00 214,00 213,60
Minas del Rif ............. = » » >
Naviera Aznar ........... 3 » » »
Naviera Bilbaina ..............0. = 1316 1.550 £
Nawiera Vascongada .... ... Z ® > »
Altos Hornos. .vcovvereens 257,50 237,50 258,00
- Babcock & Wllcox LT L 920,00 917,50 »
T e o e S 5 » »
Duro Fe!gtxerl vl ke e » 291,00
Euskalduna .. o H 665,00 » »
Papelera Espano]a 877,60 » 880,00
Sefanitce! s o e s 3 » 277,00
Explasivos .... 539,00 0 3
PAMPLONA
Mercado sostenido, con escaso negocio.
Cambio Ultima
anterior ecambio
Accrones: ' "
Cementos Portland ..ot ST 477,00 476,00
Crédito Navarro . 560,00 »
T R R B e R e Sl RN BT 200,00 200,00
TS (0 iy BT e b e U e b 600,00 »
La Vasconia, 5. A., Banca y Crédito........ 240,00 »
Sociedad Navarra de Industrias .........coe.. 645,00 .
SAN SEBASTIAN
Un mercado irregular, con escaso namero de operaciones:
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones: ;
Banco de San Sebastin ..ovocociiiiiiiiinanios 3.180,00 3.040,00
Banco GuipuzCoano. ...couiseissesiioimesssersens 5.025,00 .5.180,00
Banco de Tolosh oot st 000D »
Unidn Cerrajera ...orussseassss 5.900,00  3.950,00
Aceros Eguzkia ..........e 729,50 »
Papelera del Urumea Mendla s 1150,00°  1,150:00
Cementos TesolE i il i i » 5.200,00
Deportes v Espectictlos ciiooiiseiniansis 875,00 »
Aguas v Balneario de Cestona ..................  1.600,00  1.650,00

VALENCIA

.En Valencia, a pesar de la festividad del martes, se han negu-
ciado estos dias mas de cineo millones de pesetas.

La tendencia sigue firme,

Cambio Ultimo
anterior ::lnﬂﬂn
Accsones:

Banco de Valencia .... 810,00 610,00
Compafifa Tranvias y F. C. “Valencia...... 90,00 - 90,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Coiruna.. 152,00 6400
Cia. Ind. Film Espannl prei. s, A, C:fesa 87,00 »
Idem, serie B . 70,00 »
Idem, Prnduccmn 46,00 44,00
Compafiia Inmobiliaria Valencuna 115,00 £
Solares y Construcciomes, S A. ... 100,00 »

VALLADOLID
No ha decrecido la firmeza en el mercado vallisoletano, aunque
¢l niimero de operaciones es reducido.

Cambio Ultimo
anterior eambio
Acciones;

Banco Castellano ....... 517,00 317,00
Sociedad Industrial Castcllarla 305,00 310,00
Electra Popular Valllsoletana. iR 150,00 156,00
La Cerimica, S. A. b iy 120,00 »
“El Norte de Castli!a" SCA. . eese | 159,00 »
Talleres de Fundicidn Gab:!ando 110,00 110,00
Hotel Conde Ansiirez, S. A, . " 180,00 177,50
“Produccién de Semlllas, S. A, Prodes.. 65,00 63,00
Tableros de Fibras, Tafisa .. 185,00 »
Fabricacion de J’L|.1tl:1-r|té'|r1'I1:s1 S A Fssa 150,00 180,00

-



ESPARNA ECONOMICA

PARIS.—Después de las realizaciones de heneficios, comprei-
sibles tras una etapa importante de alzas, el mercado de Paris, sin
perjuicio de la firmeza de las rentas francesas y de algunos valo
res industriales, presenta una tendencia irregular, tanto en las ope-
raciones a plazo como en las de contado. Los valores extranjeros
se muestran afectados por causas relacionadas con las divisas y por
el repliegue de los titulos del cobre; en Londres. Las acciones de
las Empresas dedicadas al automdvil se cotizan solidas.

El resultado de la votacion cantonal no ha producido electos eq
Bolsa, hasta el momento, pues hubo, como es sabido, muchas abs-
tenciones y pocas novedades. Sin embargo, dado el prestigio Je
que goza M. Edgar Faure come financiero, ha causado buena im
presiom en los medios bursitiles franceses que haya sido reelegicdo
miembro del Consejo General del Departamento del Jura, frente
a sus adversarios, gue siguen a Pierre Poujade.

-

Cambio Ultimo
anterior cambio
O POrPALUR Lty s siusviisvrrie sadeiraerssnes Keisuss 78,90 74,00
5185 1920-1950. AMIOTL, ...oicmvsumrvinrannsnesamnnsir - L2000 121,00

C. National d'Escompte Pariis il e, a0 2.450 2.445
Crédit Lyonnais .... 2.550 2.570

Thogera Fez ........... G 1.860 1.380
Atelier Chant Loire ............ Tl SN 12,500
Entrepr. Ind. Charentaise ......ccvoeeseraceiinn 7.875 7.280
Socony Vacuum Framee ..o 15.860 14.500
Wagons Lits .....cceuu. sl % 720,00 715,00

LONDRES.—Nota destacada del mercado londinense ha sido
la baja de los valores del cobré, que ha’ repercutido en algunos gru
pos de dividendo. El descenso de precios de aguel metal produjo
cierta desorientacion, motivada por la decision del Gobierno, que
parece confirmada, de vender g45.000 toneladas de cobre electrali-
tico durante lo que resta de afio. De todas formas; la impresida a
que ha dado lugar esta noticia se estima cxagerada en los medios
bursatiles vy finaneieros de Londres, que confian en una pronta re-
gularizacion del mercado.

En contrapartida del asunto del cobre, ha sido favorablemente
comentado el acuerdo de Mr, Eden de una reforma fiscal a fondo,
que se cefira especialmente a concesiones con el impuesto sobre lu
renta y ayuda a la industria textil britanica. Se desconocen deta-
lles, nero es cierto que el presupuesto britinico se liguida con un
superavit de 433 millones de libras.

Cambio Ultimo

anterior cambio
Consolidated .......... A 6o 1/, 63 7/g
1T | e s E e e e g 129/6 130
General 01 S T A S i 17 17
RRHDEE Torist Sirih ot s el s e 2 19 A8
TImperial Chemical . 41/9 13
Rio Tinto Co. ... a0 511/
General Mining & Finance. C-orp 105 108
Anglo. Ira::_u‘an O e e ool 76 753,

o e S “r_"-‘.l-.-".-' ol =

NUEVA. . YORK.— L_:1:. altimas jornadas conpeidas “en Wall
Street, como vemos por los cambios gue siguen; han sido de recu-
peracion ¥ firmeza. Esta semana; los efectos del Tesoro estadouni-
dense a noventa y un dias se han cotizado para rendir 1,652 por

BANCO CENTRAL

Alcald, 49 y Barquillo, 2y 4 - MADRID

'_ Oficina Central, 204 Sucursales ¥ 73 Agencias
~en capitaies y principales plazas de la Penin-
sula, Islas Baleares, Canarias y Marruecos,

2

Capital en circolacifn. . . . . 325 000.000 de Pts.
Fondos de reserva, 425.000.000 id

Xz
Gorresponsales en fodas 1as plazas Importantes de Espaiia y del Extranjers

{Aprobado por la Direccidn General de Bapcs v Bolsa con el ndm. r.478.)
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100, y ello representa el mayor nivel registrado desde el mes de
diciembre de 1053. Los negociantes de Bolsa afirman que cuando
los rendimientos de los efectos a corto plazo del Tesoro suben, lus
del papel comercial tienen que mantener su ritno para competit
con el dinero de los inversores.

Ha variado en pocos meses la situacion de Wall Street. El indi-
ce Dow Jones en enero de este ano era de 4o08,8; llegd a su mixi-
mo ¢l 3 de marzo, a 418,3, ¥ a mediados de ese mes bajé a 3ou
Esto se debe, segiin los expertos, a las previsiones tomadas por el
Gobierno v a Ia accién investipadora de la Comisién Banearia del
Senado. No sorprende, pues, la ligera reaccion.

Cambio Ultimo

anterior cambio
Generals M ators” 5. ol i b 95 ¥/, 95 9/,
LS Steels caliies e Bl 5[, &2
American Tel & Tel 180 181
International Tel. & Te. 253/, 27 3,

General Blectric vovniernne. v B0y B2,
Canadian Pacific ; : ;

A
Anaconda Copper . 2 613/, 63.7/y
Shell (Onl = SVl e S R s 61 5/g 61
Westhinghouse ii.iaiiii i 77 53 78
RO}'H.] ) BTV L T SR B b T . s 79 1,!'3

ZURICH.—La Bolsa de Zurich se manifiesta un tanto irregular
durante las jornadas del mes en curso, pues si hien 30 valores co-
tizados del sector de dividendo estan en alza, hay 11 estacionados
y siete en baja. Esto tomando sélo un grupo de titulos de habitual
contratacion. Ello se atribuye, casi en absoluto, a que todavia se
desconoce en” Suiza el desarrollo que han de . seguir las operaciones
¢ Wall Street, mercado due, como se sabe, esta intimamente liga-
do al de Zurich. Las impresiones de dltima hora son favorables.
Los resultados de muchas importantes Empresas, durante el pri-
mer. trimestre de 1953, se confirman buenes, en particular para las
mdustrias quimicas. .

Otras ramas acusan igualmente buena orientacién cometcial, co-
mo la de Seguros vy Alimentacion. Los valores de Nestlé; cuya co-
tizacion figura en el cuadro, siguen firmes. La “cuenta de pérdidas
¥ gunancias de esta prestigiosa Empresa presenta, en Ips4, un sal-
do de beneficios de 36,42 millones, contra 32,50 en ¢l precedente.

—— -

[Cambio Ultime
; It Fanterior cambio,
Nationalbanle, Bern...................coo i 833,00 »
Kreditanstalt, Zurich ............. 1.395 1.412
Zurich AN o e e 11.605 11.080
Brown Bovery 1.786 1.776
Nestlé Aliment ... PP AR e e S A 2.068
oy al e R i e A e 700 690
Standard Oil ...... . 486 490

[nterhandel ..... 1.620 1.610

" BANCOS

Publicamos en este niimero el balance del Banco de Espafia, oo
rrade al 31 de marzo pasade, con el breve comentario de costum
bre. Igualmente, las cifras destacadas de los Gltimos’ balances de
log Bancos de Francia, Inglaterra, Reserva Federal y Suiza. Ep
cuanto al Banco de Holanda, vemos que en -el ‘halance del 7 de
abril disminuye la circulacion fiduciaria en 38.270 miles de florines
e comparacion con el balanee anterior, ¥y aumenta el total de crg

v plata en lingotes y amonedados er} 8.608 miles. Y ¢l Banco de

Bélgica también presenta en su balance del 14 de abril un descen-
so de circulacion fduciaria de 1.041 millones de frarcos y aunento
de encaje oro en 252 millones.

El Ministro de Hacienda indio ha presentado a la Cdmar.s. Pu-
pular de Nueva Delhi un proyecto de Ley para transformar en
Banco Imperial de Ia India el Banco Estatal, que tendra una red de
Sucursales por todo el pais, v cuyo fin principal serd movilizar los
ahorros de los agricultores en pro del fomento de la riqueza- na-
cional, proporcionando facilidades de transferencia y crédito, La
(Oficina central residird en Bombay.

La necesidad de expansion del crédito, tan inteéresante en los mo-
mentos actuales, ha decidido al Banco Mundial enviar a los Go-
biernos miembros los Estatutos para la proyectada Corporacion
Financiera Internacional, a fin de ayudar a las Empresas de zonas
atrasadas. El concepto de zona atrasada no acaba de convencernas,
pues si bien es evidente que existen pafses que figuran con escaso

s S
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| Naviera Pinillos, S. A.'
E.E_A DI Z

Direc. telegr. MAFRU Oficinas: P. Espafia, 3
Apart, de Correos 187 Teléfs.: 2737-2361-2342

| Servicios regulares de buques fruteros entre
Canarias, la Peninsula y viceversa.

|

: G |
Servicio regular entre Portugal, Casablanca, |
Amberes y Bilbao. l
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impulso en corrienfe progresiva, el atraso no es consecuencia de in-
cipacidad, sino de falta de medios para desarrollarla, ¥ esa falta
de medios obedece a varias causas no civiles. La expansion del cré-
dito reqguiere una regulacion moderada, para no alterar las cuestio-
nes monetarias que plantea el presente. La Corporacién Financiera
. a que nos referimos sera, segun se afirma, una filial del’ Banco
Mundial, para estimular el crecimiento productivo. Estard abierta
la admision de todos los Gobiernos miembros dél Banco y podrin
suscribir las respectivas porciones de capital- Dicha Corporacidn
entrara ¢n funciones cuando al menos 3o Gobiernos hayan suscrito
un minimo de 75 millgnes de dolares, con residencia en Washington.
Se autoriza un capital inicial maximo de 100 millones. Los Estados
Unidas e Inglaterra participaran con 3¢ ¥ 17 millones, respectiva-
mente. De fuente autorizada se sabe que ademds de las operacio-
nes financieras, la Corporacion actuard como Camara de Compen-
sacion, medird las -oportunidades inversoras y facilitard capitales v
dirceciones expertas.

Todo ella, en principio, es conveniente, pero de complicado me-
canismo por varias razones que no hdce falta enumerar.

‘El ‘Batcg' Nacional Sueco ha anuneiado aumento del ‘tipo de
descuente del 2,75 al 3,75 por 100 .

DE ESPARA

- El balance del Banco de Espafia, cerrado el 31 de marzo pasado,
presenta un aumento de circulacion fiduciaria de 39,3 millones le
pesetas con relacion al cierre de fin de febrero. Este aumento no
se considera anormal, dado el desarrollo que adquiere la produccifn
espaiiola ¥ el movimienta de capitales: Teniendo en cuenfa qiie ia
_circulacién fiduciaria en 31 de diciembre de 1054 era de pesetas
42.053.624.054 v la del 31 de marzo de 41.086.040.501, se advierte
una baja de 67,5 millones entre uno y otro balance.

En este del 31 de marzo se observan descensos en’ la cartera co-
mercial ¥ créditos personales. También en los créditos con gara:-
tia v diversas cuentas del activo, con relacion el balance ‘de febre-
ro. En el pasivo hay igualmente descenso en las cuentas corrientes;
depositos en. efectivo y otros saldos. La partida del Tesoro pifi-
blico y Organismos auténomos ha disminuido en 4627 millones.
Disminuyen las facturas, amortizacién e intereses de las Dewlos
del Estado, asi como las diversas cuentas del pasivo.

_2‘! feb 1355 &1 mar. 195
Pesetas ACTIVO Pescias -
618.430 68 OFO 80 CBIB. .uiovvusisivisersssiomstmersissisomsseiseenss 614 791 A4
325.468 519 Plata ... ’ .......... e e S O 528,468,901

+5.972 769 Muneda metélica curgo legnl 24 535.670
£2.024.89% Efectea en Caja, cobro .. ... 36.910.163
67.435.822 Descuentos eamerciales ... 67.107 212
198.025 407 Diros efectos mercantileg a corto pls,zo e 191.801.494
;3?34'1 6;2 ggz %@-gesvuenrn bancario ... R o 1B15.489.5308
4 edescuento organismos biicos. - B140.879.000
11 685 3°B.609 Créditos pelsoneﬁfg ......... M ....... .« 10.728.807 877
11.575.656.429 [dem con garantin de valores .. . 11.844 250.328
11 670.340 Pagarés de préstamos eon gu.rn.ntia _B.705.565
35.256.390 Otros- sfectos en carl Fri 86.088.059
8?0 235.000 Deuda amortizable 4 r 100, 1042, 00 A70.235.000
83 672.626 Acciones Eance Es de Marruecos, Ean.
co Ixterior de Espafia y Tabacalera, 8. A- 53 672.626

13 669 758 126 Dguﬂn_ e%peieﬁafmda por arl 7.0 Ley 13-3 PP
698 A78.000 v&lurea adqs :egnn' “arf. 9.0 Ley 13-3.1042. 695 418. 00
252 496.689 [nmuebies ¥ moblliario ... 292 496 684

1.042 654,751 Pago intereseg y Deuda x:nuo .'.r ‘otras o, 1193249244

B86.767 615.820 Divergas cuentas ... woc BB.BY5. 160 944

80 BR7 332.778 TOTAL DEL m steversenseisners S0 201 524,055

ESPARA ECONOMICA

PABIVQO

177.00C.000 Capital del Banco ... 177.000.000
55.000.000 Fondo de reserva .. 33.000.000
15.000.000 [dem de previsidn ....... £ 18.GOC.000
41.590 513 537 Ellletes en eirculacién o 41,986,049 591
4.816.578 769 Cuentas corrientes ... & 271 944 508
36..85.781 Deposilos en ef@Ctivo .......oooiiciiiiieiisinnrens 36 019.461
4:828.818.8:6 Cuenta corriente Tesors y Org, Auténormos. 4.392 08 .766
202 178.18% Dividendos, intereses y otras obllg. a pagar  216.590.022

190.798.243 Facturas de amnrtuaudn da imereava. Deu
das del Est 7 B7.837.267

&50.164.359.431 Diversas cuemn- P B
SU&&I&.}_‘E TOTAL DEL PASIVO.. ooy cinin

veee 29 985.001 038
50.201.524.1 85

Cetalles de algunes partidas dal activo.
ORD EN CAJA

485 991 5492 Del Buanec .. FRlas S R 4853.991.549
25.279 lo4 Idem, adqulrido eun arreglo ‘art 9.0 Le:-r

13-3-1942 | S . S PArEr 28.279.164

751 892 Tdermn A8) TEEOTO 1irerri i isiaiieisniiriiin v B4 751.8-2

4659‘) 170 Del Instituto Espahol Monedsa Exlranjg:a. 47,770,286

18 852 De cuentas COrrientes .....oiimimimnm. 18,852

_nl” 420,628 TOTAL ORO REVALORIZADD ............... BI14.741 844

PFLATA
B20.748 358 Cluta recogida por cunnl.a de la H:uclenda. 520.748 970
2719931 dem del Banco ... S 27199481

TOTAL ?L.A'n 7
CREDITOS PERSONALES

8 509,529 376 A Organismos adm, o publicos 7.398 501.459
B340 609 279 A particulareg .......ooeeeoees .64 005 938

11.056 ¢88 b0 BUMA ..ovenirees T T 11]-?!&.!!1?.‘__5??

DE FRANCIA

Ademis del aumento de circulacién fiduciaria, los anticipos ¢s-
peciales al Estado que figuran en el Banco de Francia al 7 de abril
han avmentado en goo millones de francos.

323 468 519 425 468 519

Millones de frances

Anterior 7 abril
Civetlacidni i aps G n Bl iy 19 pS6ld 72600907
YD rdiii 2u1.281 201 .281
Divisas .... 856.801 99 606
Depositos ... 122,749 120 058
Anticipos ..... Y82.449 984 .849
vewnie L ATISBBE T S 100018

Credifons e e
. DE |NGLATEHFIA
El balance del Banco de Ingliterra, al 13 de abril, presenta uan
proporcién de porcentaje de billetes ¥ monedas de oro y plata, en
relacion con los depdsitos, .del 6,3 por 1o0.
Hay un aumento en fondos piblicos de 22,8 millones de libras,
en comparacion con el balanee anterior.
Millones d& libras

Anterior z3 abril
L E 1T U R R M LS 1.723,7 1.729,9
Oro y plata en barras ......ccoouervivisnnes 277.1 b i de
Divieapt 0 i o i »
B e T S R S 972,1 974,5
A O R i iy c e 20,1 8,7
[ s ) e L R i oot S A ot 140 13,7

DE LA RESERVA FEUERAL

La proporcién entre las exigibilidades v su cabertura quc se
hace constar en ¢l balance de la Reserva Federal, cerrado al 13 de
abril, se cifra en el 36,1 por too. ¥ lps préstamos comerciales de
los Bancos d= Nueva York estin representados en dicho balance
por 7.6014 millones de délares. Las mwrsmnes extranjeras, por mi-
llones 3.074.

Dicho. Banco anuncié; con efectividad a-partir del 15 desabril,
una elevacion del tipo de descuento de 1,50 a 1,75, El alza {ué ini-
ciada por Kansas: City el dia 14, cuando se declard que se espe-

" raba que los otros 11 Bancos de la Reserva tomaran medidas si-

milares;
Millones de délares 4

: _;nlnriur 13-abril
Circulacidn ...vn--ini ety rns 25.891 25.562
Cllro 21.034 20.986
Divisas .. » »
Depdsitos . 20.030 19.997
Anticipos .. 2 707 657
R EBa R e S s L S T R e 24.566 24.296

DE SUIZA

La ustacionpda situacién contable del Banco de Suiza gueda de-
mostrada en las cifras que copiamos a continuacién relativas al
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balance de 7 del corriente mes, con una disminucién de la circula-
cion fiduciaria y otra ligera del encaje oro.

Millones de francos

Amnterior 7 nbril
Circulagibn 7.0 0L . 5.104 5.027
o ins 57 6.259 6.257
Pivikay | St sk T A L £60 a60
LT R R R e 1.727,00 1.791,26
Anticipo? ... 85,42 81,18
GO etk oo s d et i 46,63 16,02

DIVISAS

+Ha sido objeto de comentarios en los medios financieros estado
unidenses el alza del tipo de descuente bancario en Norteamérica,
a que aludimos en otro lugar.

Los comentaristas afirman qie no perturbard a la afluencia de
délares vy otras divisas a Londres, afluencia que recientemente pra-
senta notable acrecimiento. Se razona que un tipo bancario lond-
nense de 4,50 gor 100 contra un tipo estadounidense de 1,75 deja
amplio margen para el arbitraje de interés, toda vez gue el Banco
de Inglaterra puede dominar el coste de la futura cobertura de
divisas—descuento de estelinas—vendiendo libras disponibles para
adquirir dolares. Tanto las Autoridades de un pals como las del
otro confian, como principal arma deflacionaria, en un dinero més
caro, y menos flexible. Se recuerda que cuando se elevd el tipo de
descuento baucario en Inglaterra, en febrero pasado, un Banco
necyorquino dijo que se habia establedido un valeroso‘ejemplo pata
los Gobiernos v Entidades bancarias centrales, que debia cundir en
todas partes. La modificacion, pues, en los Estados Unidos, por lo
que a las divisas se refiere, refleja la esperanza de la Reserva Fe-
deral en las perspectivas comerciales; y asi sera, tal vez, interprz-
tada en Wall Street: La modificacién del descuento americano. ha
recibido” la aprebacién de la Reserva Federal, en Wishington. Sa:
bido es que a los' Estados Unidos; aunque tienen un sistema ban-
cario descentralizado, no les interesa mantener un tipo de descusn-
to desigual. De ahi la buena acogida que ha merecido la elevacido.
Se-gspera gue no habrd estancamiento econdmico, sino tode lo con-
trario, dando posibilidades a los movimientos de divisas, que en ¢l
orden comercial son necesarios.

Ni en Espafia ni en los principales mercados que citamos a con-
tinuacién se han' producide variantes sensibles en 1os cambios ds
divisas.

* 4 *

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes ili-
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variacion : i

Maries Miere. Jaeves Viernes

i (o] 11 5 1 Sy ST, R B 3895 38,95 53896

| libra esterlina ... .2 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses ........... 10,85 10,85 10,85
100 francos marroquies ....... IIJ,EE 1085 =

WIZO0S ... 2 s ¥ !-;;. 3y s o »
........... —— S e | e

® % ®

escudos

Los cambhios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi-
cados el dia 18 de abul de 19535, de acuerdo con las disposicionas
wgentes, son los que siguen:

Francos (este tipu podra sufru' las 1110d15c:1c10ncs que se deri-
ven 'del régimen francés de camhmt), 3,128; libras, 30,660; déla-
res; 10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; flori-
IIes, 288,157 escudos, 38,086: pesos argentinos moneda Iegal 1,405
coronas  suecas, 2116; coronas danesas, 1,5385; coronas noruegas;
1,533; deutchmarks, 2 607.

PARIS.—Los eambios que a continuacién se resefian se entiea-
den por unidades monetarins de las plazas que se indican, por
francos franceses:

-

Cambio Uliima

anterior cambio
Lishoa ........ » »
Eondres i 987,35 987,35
Nueva York . 849 95 549,95
Zurich w »

LON]_)RES.—LUS siguientes. cambios ze entienden en unidades
monetarias de las plazas que ge citan, por libra esterlina:

a
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Cambio Ultimo
anterior eambio
Lstoa n =
Nueva York 2,79/6 2,7975
T e et P B S 00 © 982,76 . 982,78
LT g e e ol ',F= 12,20 '}'1,

NUEVA YORK. —E.-,ms cambios son ¢n centavo de délar, por
Ja divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlinz:

Cambia Ultimo
amterior cambio ;
Lisboa 3,48 8,48
Londres 2,82 2,82
Paris . 0,28 0,28
iog [ 1 el SRS A8 oL 20,82 23, 69.'

ALURICH. —Lu:.pcr mgmentes cambws deberan entenderse en uni
dades monetaria de las plazas que se citan, por francos suizos,
a excepeibn de Lishoa y Paris, que suponen 100 escudios y I60
francos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo

anterigr cambio
BT e e e S e e e e R T 14,75 14,78
Londres .. et h o R e & AT 12,2840
\ueva York . cinssitnaa ¥ 0, 2850 4,2670
Paris:...7 » Frgectead o gl !E&Dﬂ 1?475”

METALES PRECIOS{S

Los precios del oro, como los de los demis metales precioses,
s¢ estabilizan, como se aprecia en las cotizaciones que siguen. No
han experimentado modificacién, en particular las del metal ama-
L rillo.

Sephn algunos negociantes lundme.nscs, Rusia ha vendido en las
{iltimas semanas algunas cantidades de orc en el mercado de Lon-
dres, pero en proporcion moderada. Dichas cantidades son pegue-
fias en relacién con el volumen total de aguella plaza, ¥ no pue-
den haber influido en los precios de manera apreciable. Pero es de
notar que éstn ha sido la primera vez que Rusia ha vendido oto
en un mercado que hace mis de un afio no utilizaba. Como dato de
interés, se estima que las ventas de oro de Rusia a Europa ocui-
dental, en los comienzos de 1954, se calcula en un millén de onzas.

También han vendido los ruses plata en Londres. Estas ventas
se efectuaron en mayor escala; pero el éfecto sobre el mercado
ha sido neutralizado por el anuncio del Convenio entre Arabia Sau-
dita y Méjico. El primero se propone recibir todo un sistema mo-
netario en ]llatﬂ.

En Roma y Milin los precios de oro fine, el gramo, fluctfian
entre 716 y ‘719 liras; el kilo de plata, en barras, de 19.400
a 19.700.

PARIS.—Los precios que a continuacion se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro. y el gramo en-los demas:

Precio Ultimo
anterior precia
" 420,00 435,00
1.325,50  1.325,30
12.735,00 12.736,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entiendén en chelines w
libras. por onza:

o
[ 917 g B o e Py = e R e ) B Eﬁ-ﬁ-'fﬁ‘},
B e A e s L 75,70

28 00 28,00

Z\UEV.\ Y(ORK.—Estos precios son en dolares y centaves por
onza: :
Ultimo

Precio "
anterior precio
35,00 35,00
87,00 87,00
77,80 77,60

ZURICH.—Los precios deberin entenderse en kilogramos por
firancos suizos:

Precio | Uimne
anterior precia
5 S Rl e g R S 4.845 4 845
Piata . R B e P R, i » N
Pratino L] »
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

24 de abril, BANCO DE ESPARNA.—Domiciiic
A las once y medi'a de la muifana. Ordinaria.
24 de abril, EL. RIEG)Y DEL PLA, 5.
Carcagente (Valenicia). A las tres y media de Ia tarde

ria.

24 de abril, UWION DE MENUDEROS DE
SOCIEDAD ANONIMA.—En la Casa Sindical, Zaragoza.
once de Ia manama. Ordinaria.

24 de abril, INDUSTRIAL TEXTIL CASTELLONENSE,
SOCIEDAD ANUONIMA.—Domicilio social, Castellon. A las doss
de la:mabapa. Clrdinana.

24 de abril, BANCO ESPAROL DE CREDITO, 5. A—Do-
micilio social, Madrid. A las doce de la mafana. Ordinaria.

24 de abril, PUBLICACIONES JURIDICAS, 5. A—Alcaj,

- 16, Madrid. A-las siete de la tarde. Ordinaria.

24 de abril, CERAMICA SAN MIGUEL DE ARALAR, 5. A
Sin indicacion de lugar. Lacunza (Navarra). A las cuatro de la
tarde. Ordinaria.

24 de abril, KABRICANTES DE. SUELAS DE CAUCHO
AGLOMERADO. S. A —Domicilio social, Elche (Alicante). " A
las once de-la mafiana. Ordinaria.

24 de abril, ELECTRICA CONQUENSE, S. A—Domicilio so-
cial, Cuenca. A las once de la manana. Ordinaria. A las cuatro de

social, Madril.

A —Domicilio social,
Ordina

ZARAGDIA,
A las

la tarde. Extraordinaria. :
24 de &bril, CO\IPAQIA DE CONSTRUCCIONES HT-
DRAULICAS Y CIVILES, S. A—En la Camara de Comercio,®

Madrid. A las once de la ma‘lana. Ordinaria.

24 de abril, LA BAYTANESA. 5. A—Domicilio social, Elizan-
do (Navarra). A las once ¢ mapana. Ordinaria.

24 de abrii, COMPANIA ESPANOLA DE MINAS FERRO-
COBRIZAS —Gravina, 102, -Sevilla. ‘A Ias doce de la mafiana. E-’
traordinaria

24 de abril, RODAMIENTOS, S. A—Domicilio. social, Hospm-
talet de: Llobregat {Barcclona). A las cuatro de la tarde. Extra-
ordinaiia. ;

24 .de abril, §; A, DE ABASTECIMIENTO DE AGUA DE
LOS MOLINOS.—En e' Avuntamiento, Los Molinos (Madrid).
A las doce de la mafiana Ordinaria. )

24 de abril, ALBERGUES DE MONTARA, 8. A—Domicilio
social, Barcelona. A las siete vy media de la tarde. Ordinaria.

24 de abril. ESPECTACULOS LEGAZPIA, S. A.—Domicilis
social, Legazpia (Guiptizcoa). A las doce de 1a mafana. Ordinaria.

24 de abril, ELECTRO HARINERA PANIFICADORA DE
ALMODOVAR DEL COMPO, 5. A.—Domicilie social, Almo-
dévar del Campo (Ciudad Real). A las cinco de la tarde. Ordi-
naria.

24 de abril, S. A. DE INDUSTRIA Y COMERCIO.—Domi-
cilio social, Castellén. A las once de ia mafiana. Ordinaria.

25 de abril, MUELAS VITRIFICADAS Y ESPECIALIDA-
DES, 8, A—Domicilio social, Arenys de Mar (Barcelona). A 'as
cuatro de la tarde. Ordivaria.

25 de abril, CALIZADOS SOLIL S A. Dcmujlio social Mond-
var (Alicante). Ailas doce de la mafnana. Extraordinaria.

25 de zbril,- S A, DE DESCARGAS, TRANSPORTES Y
APILADOS.— Dnm:cn]to social, Cadiz. A las cinco de la tarde.
Junta general.

25 de abril, RECAMBIOS MADRID, 'S. A—Domicilio social,
Madrid. A las cineo’ v media de Ia tarde. Ordinaria e

25 de abril,
cial, Madrid. A lus doce de la mafiana. Ordinaria.

25 de abril, SOCIEDAD NACIONAL INDUSTRIAS APLI-
CACIONES CELULOSA ESPAROLA, S. A.—FEn la Cimara
de Comercio, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria v ex
traordinaria.

25 de abril, ALGODONERA DE SAN ANTONIO, S. A.—
Domicilio social, Vergars (Guiptizcoa). A las cuatro y media de Ja
tarde. Ordinatia. .

25 de abril, URBANTZADORA GIJONESA, S. A.—Domici..o
social, ‘Gijon. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

25 de abril, FILOVIAS REUS-TARRAGONA' Y EXTEN-
SIONES, S, A —General Mola, 58, Madrid. A las cinco de la
tarde. Orainaria. :

las seis y media de la tarde.

26 de abril, 5. A. SAN GUNZALO.—Domicilio social, :Madrid.
A las siete y media de la tarde, Ordinaria.

COOPERACION FABRIL, S. A—Domicilio s0- -
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25 de dbril, UNION QOMERL‘IAL MARITIMA, 5. A—Do-
micilio sacial, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

25 de abril, SOCIEDAD GENERAL DE CABLES ELEC-
TRICOS, S. A—Domicilio social, Madrid. A las doce de la ma-
fiana.. Ordinaria.

25 de zbril, DERIVADOS DE LOS AGRIOS, 5. A.—Domi-
cilio social, Valencia. A las cmco de la tarde. Ordinana.

25 de abril, INDUSTRIAL AGRICOLA Y AFRICANA, S§. A
En 1a Compaiifa General de Tabacos de Filipinas, Barcelona. A
las once de la manana. Ordinaria.

25 de abril, LA ESTRELLA, §. A DE SEGUROS.—Domici-
lio social, Madrid. A las cinco y media de la tarde. Ordinaria.

25 de abril, 5. A. DE FABRICANTES DE ACCESORIOS ¥
RECAMBIOS DEL AUTOMOVIL—En la Cimara de Comer-
cio, Madrid. A las doce de la manana. Ordinaria.

25 de abril, CONSTRUCCIONES DESMONTABLES K& TU-
BULARES, §. A.—Domicilio social, Bilbac. A .as once de la ma-
fiana. Ordinaria.

23 de abril, J. MAGRO Y COMPARIA, 5. A.—Serrano, 13
Madrid. A la una de la tarde. Ordinaria.

25 de abril, MANUFACTURAS DE MEDIAS, 5 A.—S&rre
no, 18, Madrid. A las una y.media de la tarde. Ordinaria.

25 de sbril, LA EQUITATIVA, FUNDACION ROSILLO.- -
Domicilio- social, Madrid. A las doce de la ‘mafiana. Ordinaria. -

25 de abril, CEMENTOS ¥ CALES FREIXA, 5. A—Domi-
cilio social, Barcelona. A las doce de la mafana, Ordinaria,

25 de abril, M. \QUI"CARIJ\ Y METALURGIA ARAGONE-
SA, S, A—Domicilio social, Zaragoza. A las doce de la mafiana.
Ordinaria. :

25 de abril, TRANSPORTES FERROVIARIOS ESPECIA:
LES, 5. A—Domicilio social, Badajoz. A las dicz de la maitara
Ordinaria A las doce de la maifiana. Extraordinaria.

25 de abril, URBANIZADORA CORURNESA, S§. A—Domiri-
lio social, La Coruna. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

25 de abril, BALAIDOS, 5. A —Domicilio social, Vigo (Ponfe-
vedra). A las cinco de la tarde. Ordinaria.

26 de abril, COMPARIA AUXILIAR: DE -NAVEGACION
TRASATLANTICA, S. A —Domicilio social, Cadiz. A las dovs
e la mafiana. Ordinaria. -

26 de abril, HIJOS DE HONORIO RIESGO, S. A—Domict-
lio social, Malrid: A Ias cuatro de la tarde. Ordinaria.

26 de abril, TABLERGS DE FIBRAS, 5. A—Domicilio su-
cial, Madrid. A las doce de la manana. Ordinaria.

26 de abril, SOCIEDAD METALURGICA DURO-FELGUE-

RA, S. A—Domicilio sacial, Madrid. A las doce de’la mafiana. Or-

dinaria. *
26 de abril, 5. A. FUNICULAR DE MONTJUJICH.—Domie:-
lio social, Barcelona. A las doce de la mafana. Ordinaria.
26 de abril, GUILLIET E HIJOS ¥ COMPARNTIA, 5 A--
Domicilio social, Madrid. A las once de la manana. Ordinaria.
26 de abril, SOCIEDAD ESPANOLA DE CONSTRUCCIO
NES ELECTRO-MECANICAS.—Domicilio  social, Madrid. A
Ordinaria.

26 de abril, GENERAL ESPAROLA DE COMERCIO EX
TERIOR, 5. A—Domicilio social, Barmlona A las once de la
mafiana. nrdmarla

26 de abril, HIDROELECTRICA ESPANOLA, 5. A—En ¢l
Circulo de 1a Unidn Merc:uml A las doce y media de la manana.
Ordinaria.

26 de abril, SOCIEDAD FINANCIERA Y MINERA, S. A--
En ol Banco Central, Madrid A la una de la tarde, Ordinaria.

26 .de abnl, ISOLUX, S. A-—Domicilio soclal, Madrnd. A las
cinco de la tarde, Ordinaria.

26 de abril, COMPARIA DE LOS FERROCARRILES ECO-
NOMTCOS DE ASTURIAS —Domicilio social, Owviedo. A la;
doce ¥y media de la mafiana, Junta general.

26 de abril, BAMI, S,
CIONES ¥ TERRENOS.—En la Camara de Tomercio, Madrid.
A las doce y media de la mafana. Ordinaria.

- 26 de abril, TEXTIL ANMELLA, 5. A.—Domicilio social, Ba-
celona A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

26 de abril, METALICA GENERAL Y ARTISTICA, 5. A—
Domicilio social, Bilbao. A las cuatro de la tarde. Ordinaria. A
las cinco de la tarde. Extraordinaria.

26i de abril, 5. A, EL AGUILA, FABRICA MODELO DE

A, INMOBILIARIA DE CONSTRUC-

e a

g™y

e T
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CERVEZAS ¥ DE HIELO.—Domicilio social, Madrid. A las
doce de la mafana. Ordinaria

26 de abril, SAN PEDRO DE ELGOIBAR, S. A—Domicilio so-
cial, Elgoibar (Guiptzcoa). A las doce de la mafiana. Ordinaria.

26 de abril, COMPARIA ASTURIANA DE TUBOS, 5. A—
Domicilio social, La Felguera (Oviedo). A las doce de la mafa-
na. Ordinaria.

26 de abril, PRODUCTOS ELECTROLITICOS, 5. A.—Ram-
bla de los Estudios, 1, Barcelona. A las doce de la mafana. Ordi-
naria,

26 de abril, LANZ IBERICA, S, A.—Domicilio social, Getafs
(Madrid). A las doce y media de la manana. Ordinaria.

26 de abril, FRIGORIFICOS INDUSTRIALES DE GALI-
CIA, S. A—En el L N. L, Madrid. ‘A Ta una de la tarde. Ordi-
naria.

26 de abril, DISTRIBUIDORA ESPANOLA DE RELOJE-
RIA, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las seis de la tarde. Or-
dinaria. L

26 de abril, LA UNION INDUSTRIAL, S. A. DE MAESs-
TROS VIDRIEROS.—Domicilio social, Madrid, ‘A las siete de
la tarde. Ordinaria.

26 de abril, SOCIEDAL FINANCIERA ALMANZOR, §
Demicilio social, Madrid. A las siete de latarde. Ordinaria.

27 de abril, INDUSTRIAS SANITARIAS, S A —Domicilio
social, Barcelona, A las once de la_manana, Ordinaria.

27 de abril, AGREDA AUTOMOVIL, 5. A—Domicilio social,
Agreda (Soria). A las doce de la manana. Ordinaria. :

27 de abril, INDUSTRIAS DEL AUTOMOVIL, S. A—D:-
micilio socigl, Madrid. A las cuatro de la tarde: Ordinaria. y

27 de abril, INMOBILIARIA URBIS, 5. A—En la Cimara de
Comercio,” Madrid. A las once de la mafana: Ordinaria.

27 de Abri], FERTILI/ANTES Y PRODUCTOS QUIMI-
COS5, S. A. (en liguidacion)—Daomicilio social, Valencia. A las
ginco v media de la tarde. Ordinaria.

27 de abril, CONSTRUCCIONES SUAREZ, 5. A—Domicilia
social, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

27 de abril, LA SANITARIA, 8, A.--Domicilio social, Barce-
lona. A las si¢te de la tarde. Ordinaria.

27 de abril, IBERAVIA, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las
doge de la manana. Ordinaria.

27 de-abril, MERCADOS ¥ EDIFICIOS PUBLICOS, A=
Don_u::llm social, Madrid. A la una v media de la tarde. Ordma-
ria.

28 de abril, BANCO HISPANO SUIZD;—Domicli]in social, -

Madrid. A las seis vy media de la tarde. Ordinaria.

28 de abril, LABORATORIO ELECTROTECNICO, S A.—
Domicilio social, Barcelona. A las .cinco de la tarde. Ordinaria.

28 de abril, HILADORA IELICITANA, S. A—Domicilio so-
. cial,. Elche, (Alicante). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

28 de abril, MAQUINARIA DAVERIO, S. A—Domicilio su-
cial, Madrid. A las siete de l1a tarde. Ordinaria,

28 de abril, INDUSTRIALES ELECTRICISTAS DE MA-
DRID S5 A i cial, Ma d _1¢‘A las rmce de la ‘mafiani.

KTy S

28 de abril, ESPAROLA DE Ehbh. '\\7 A -’\.—Dmmc-h.}
social, Barcelona. A las seis de Ia tarde: ()rthmrm,

28 de abril, EDIFICADORA ESPARNOLA, S. A—FEn la Ca
mara de Comercio, Bilbao. A las once de 14 manana. Ordinaria.

28 de abril, COMPARIA TELEFONICA NACIONAL DE
lESPAﬂKr—-En el Circulo de la Unién Mercantil, Madrid, A lus
once de la mafana. Ordinaria y extraordinaria,

28 de abril, ELECTRICIDAD ARBA, S A_—Domicilio soctal
Madrid. A las siefe de la tarde. OrdinariaZ

28 de abril, ISODEL -SPRECHER, S. A—Domicilio socia!,
Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

29 de abril, COMPARIA DE 1.OS FERROCARRILES MA.
LAGA, ALGECIRAS, CADIZ—En el Hotel Asturias, Mad-i1
A las once de la manana. Ordinaria.

zo0 de abril, ELECTRICA DE SARRION, S. A.—Domicilis
social, Sarrién (Teruel). A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

29 de abril, TASADA ¥ BELTRAN, S. A—Domicilio social,
Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

29 de abril, ESTUDIOS ECONOMICOS ESPAROLES ¥
EUROPEOS, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las siete de Ila
tarde. Ordinaria.

20 de abril, RODAMIENTOS A BOLAS SKF, 5. A—Domi-
cilio social, Barcelona, A las doce de la mafiana, Ordinaria,
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29 de abril, LA UNION METALURGICA, S. A—Domiciiio
social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

2g de abril, FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS QUI-
MICOS ¥ FARMACEUTICOS, S. A.—Domicilio social, Lejona,
Lamiaco (Vizcaya). A las cinco de la tarde. Ordinaria, :

29 de abril, S. A. DEPOSITOS DE CARBONES DE TENE-
RIFE.—Domicilio social, Madrid. A las cuatro y media de la tar-
de. Ordinaria.

20 de abril, C. A. MARITIMA UNION.—Domicilio social,
Eilbao. A las once de la mafana. Ordinaria,

29 de abril, UNION FORESTAL ANDALUZA, 5. A—Do-
micilio social, Granada. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

30 de abril, AUTOS MEDITERRANEOQO, S. A—Domicilio so-
cial, Castellon. A las diez de la mafiana. Ordinaria.

30 de abril, AGENCIA DOMINE, 5. A—Domicilio social, sin
indicacién de localidad. A las doce de la mafana. Ordinaria.

30 de abril, CREDITOS CONDE ANSUREZ, S. A—En 1a
Ciamara de Comercio, Valladolid. A las ocho de la noche. Ordinaria.

.30 de abril, IMPORTACIONES INDUSTRIALES, S5 A.--
Domicilio social, Madrid. A las tres de la tarde. Ordinaria,

30 de abril, LA CELLOPHANE ESPANOQLA, S. A—Domi-
cilio social, Burgos. A las seis de la tarde. Ordinaria.

3o de abril, SOCIEDAD ESPAROLA DE CARBURADOR
IRZ —.Domicilio social, Valladolid. A las doce de la mafiana. Or
dinaria. 2

30 de abril, SUR, COMPARNIA ESPARQOLA DE SEGUROS
Y REASEGUROS, S, A—Domicilio social, Sevilla. A las seis
de la tarde. Ordinaria, g

30 de abril, INMOBILIARIA COVASA, 8. A —Domicilio so:
cial, Bilhao. A las cuatro v media de la tarde. Ordinaria.

30 de abril; LA PAPELERA ESPAROLA, S. A—En el Salon
San Vicente, Bilbao. A las doce ¥ media de la mafana. Ordinaria.

30 de abril, ESPASA<CALPE, S. A.—Domicilio social, Bilbao.
A ]-15 onece de la manana, Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

BANCO POPULAR ESPANOL.—Paga a partir del 15 de abril
un dividendo complementario por el ejercicio 1054 del 3,14 por 100,
6 sea 1,28 pesetas a las acciones de 25 pesetas, 2,57 pesetas a las
rdh: 50 pesttas y 25,70 pesetas a las de’ 500 pesetas, impuestos a de-

ucir.

BANCO DE CRFDITO INDUSTRIAL. —Paga a partir del 235
de abril un dividendo complementario por el ejercicio’ 10954, a ra-

zon de 16,41 pesetas liquidas, a las acciones nimeros 1 al 230.000, v .

de 8,46 'a las nimeros 230.001 al 400.000.

COMPANIA GENERAL DE INVERSIONES, S. A—Paga a
partir del 15 de abril un dividendo complementario por el ejercicio
1954, a razdn de 21,80 pesetas liquidas por accién, contra cupén 14.

SUSCRIPCIONES

HISPANO VILLIERS, S. A.—Suscripcién reservada a los ac-
cionistas -hasta el 17 de mayo, en la proporcién de una nueva por
cada dos artiguas, de 7.500 acciones ordinarias, de 1.000 pesetas
nominales cada una, debiendo desembolsarse ¢l 30 por 100 del rio-
minal en el acto de la suscripeidn.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacidn pablica ¥ cotizacién oficial los siguientes valores:

12.000 acciones nominativas, de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente desembolisadas, nimeros 60.00r al 72000, cmitidas ¥
puestas.en circulacién por 5. A% de Placencia de'las Armas.

50.000 obligaciones al portador, serie primera, de 1.000 pesetas
nominales cada una, al interés del 6,50 por 100, impuestos a- dedy-
cir, nimeros 1 al 3p0.000, emitidas v puestas en c:rcufamén por
Agroman, Empresa Constructora, S. A:

: AMORTIZACIONES
COMPAN'A TRANSATLANTICA —En sorteo celebrado el

a1 de marzo han resultado amortizadas 3.400 obligaciones 5 por 100,

emisién T de mayo de 1926, que se reemhbolsaran a partir del 1 de
mayo por su valor nominal, deduciendo impuestos.
CRISTALERIA ESPARNOLA, 5. A~—Por adquisicién en B-Dl—

'sa por la Sociedad emisora, han sido.amortizadas 4.006 obligacio-

nes emision ‘1048,

MR bt
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Resultados de Empresas

SOCIEDAD DE UTENSILIOS Y PRODUCTOS ESMAL-
TADOS.—La Memoria de esta Entidad, del ejercicio 1034, pone
dt relieve las dificultades porque atravesd durante dicho afo el
mercado de sus productos, tanto por la creciente competencia como
por la imposibilidad—en razén de aquélla—de hacer repercutir en
los compradores la continwada carestia de la produccion, debida al
encarecimiento de primeras materias y mano de cbra.

El beneficio liguido del ejerecicio ascendid a 1,007.605,37 pesetas,
distribuidas en la siguiente forma: dividendo, 0 por 100, 530.6I0;
impuestos, 387.240,17; reserva legal, 62.035,50; reserva voluntaria,
10.300,70 pesetas.

SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA DE CEMENTOS
PORTLAND, HISPANIA.—Durante el pasado ejercicio 1934
finalizé6 la instalacién de un nuevo horno, que por su excelente
funcionamiento y una vez regularizado el abastecimiento de ca-
liza, para lo cual se ha adquirido ya un importante yacimiento de
excelente calidad, permitira incrementar considerablemente la {a-
bricacion.

Los beneficios alcanzados durante el ejercicio, una vez didu-

. El] mundo al dia

ESPANA s

QO El Presidente del Consejo de Administracion del Baneo Con ,

tral, D. Ignacio Villalonga, ha entrado a formar parte de la Ew
presa de Scguros Assicurazioni Italiana:

O Dan Santiago Riesgo. Gallo ha sido nombrade Consejero de
Tnmobiliaria Hispana.

Q' En ¢l pasado ejercicio 1934, la E. A, S. A, de Valladolid,
constriyd . 1.000 Renault 4-4- Se espera gue en ¢l presente ano la
produccién, que estd nacicnalizada ya en un 6o por 100, sea del
orden de 4000 a s.000 unidades.

;. Q En la Junta general recientemente: celebrada por el Banco
Rural v Mediteranea se aprobé cl nombramiento de Consejero a
h\qr de D. Francisco Ahellr Martin,

D La Admmlsl.rncwn de Operal:mnl:s en el Exterior—F. 0. A—
ha anunciado la concesién a Espafia de 1.800.000_ ddlares para’la
_adqulslcmn de chatarra de hierro, 9oo.0o0 dblares para la compra
de mat,(;na.lm destinados a las fundiciones du_ acero ¥ 000.000 para
ho;giata -y; planchas- de hojalata. ]

Q. Del 1 al 15 del préximo mes de mayo tendrid lugar en Va-
lencia la. XXXIIT Feria Muestrario’ Internacional, ¢n la que par-
ticiparan 16 naciones. El ndmero de expositores nacionales se ele-
vari este ailp a 1.057 ¥ a 700 el de extranjeros. El valor de las
mercancias due se expondrin ascenderd a 200 millones de pesetas.

O En l:alwucatoria publicada por €l Delegado nacional de Sin-
ilicatos -se da cuenta de que &n la pr:mvera de 1056 se celebraril
Ta' IIl Feria del Campo, que superard en grandiosidad a las des
antetiores v que, conio £stas, tendrd también caricter intérnacional.

O En Plasencia va a ser instalada una desmotadora. de alga-
‘dén capaz- para 1o millones ‘de Kilogrames; con la que se dard el
primer paso para la industrializacién del campo en dicha zona: Las
instalaciones de esta “industria ncupardn una superﬁ::le total de
20,000 metros cuadrados.

O «Con um coste de 13 millones de pesetas, de-los cuales casi 10
representan el valor de la maquinaria a importar, proyecta nuna
firma bilbaina ampliar su industria con la instalacién de una linea
con saldadura eléctrica por resistencia, con el fin de aumentar y
mejorar su produccion de tubos de-acero. La capacidad pasara de

..12,000 3 casi 20,000 toneladas anuales.

O Altos Hornos de Vizcaya ha solicitado autorizacién para «.-
dormar: y-ampliar su estacion' de transformacion.de Baracaldo, sus
tituyendo - dos transformadores de 6.000 kilovatios por otros dos
de 12.500 kilovatios, de construccion nacional. El coste de la am-
pliacion se eleva a mas de siete millones de pesetas, de los cuales
das representan el valor de algunos elementos de maniobra® y me-
dida, que habrén de sér importados.

. O ‘La Unién Espafiola de Explosivos proyecta instalar en La
L[a‘niﬂj-a_ {Oviedo) una nueva planta para la obtencién de 4cido
sulffirico monohidrate, @mpliande al mismo tiempo su instalacién
‘existente. La casacidad de produccién del primero serd de 35 to-
-neladas’ diarias, y la 'de 1a segunda se elevarid de 14 a 30 tonela-
das, también diarias. La materia prima serin las piritas' de Huel-
va. El coste de esta ohra se clevari a casi 34 millones de pesctas,

ESPARA ECONOMICA

cidas importantes cantidades para amortizaciones y obligaciones
estatutarias, se ha elevado a 1.928.490,65, que han permitido remu-
nerar a las acciones con un dividende liquido del 8 por 100

BANCO DE ELDA—A pesar de que la coyuntura econdmica
general del pasada ejercicio—dice 1a Memoria—no fué todo lo bri-
llante que hubiera sido de desear, los resultados obtenidos hap
sido satisfactorios, segiin se demuestra por los inerementos re-
gistrados en las principales riibricas del balance. Los saldos efec-
tivos del Pasivo de clientes han pasado de 5,5 millones en 1053
a 10 millones en el Gltime ejercicio, con incremento del 79 por To0;
la Cartera de Efectos de comercio, ha aumentado de 4,4 millones
a 6,7 millones: la de Fondos Priblicos pasa de 1,4 millones a 2,5 mi-
llones; las disponibilidades efectivas inmediatas por existencia en
Caja, saldos a su favor en Banco de Espana y otros Bancos y ban-
quéros, se eleva a 4,45 millones de pesetas, reoresentando el .4
por 100 del Pasivo de clientes y el 37,00 por 100 de los recursos
econdmicos propios ¥ ajenos de la Entidad, proclamando estas ci-
fras una muy excelente situacién de liquidez.

Los resultados obtenidos han permitido realizar intéresantes
amortizaciones del Activo y atender Ia dotacién de otras amorti-
zaciones ordinarias y Fondos de Reserva.

incluyendo 30 millones: ¥ medio de francos francese y un millén
de marcos alemanes como valor de los elementos-de importacion.
©Q Con el fin de suministrar a las siderfirgicas asturianas la

g
dolomia sintetizada para la fabricacién de aceros, una firma san-

tanderina proyecta instalar en Asturias una instalacién de una ca-
pacidac de 42 quintales de dolomia fritada por hora, con un coste
de ocho millones de pesetas y madguittaria- de const.ticcién nacional.
La materia prima serd procedente de las, explotaciones de la mis-
ma Compafiia,

O Con un cap.ta! de 2:850.000 pesetas, se wva a instalar en la
provincia de Barcelona una nueva fibrica de perfiles: metalicos
especialés y para tarpinteria mecanica para edificios, et La ma-
quinaria serd de construccién nacional, v la capacidad de 1.200
toneladas anuales. : .

QO Una firma explotadora de. salinas, de la provincia de Tale-
do, provecta instalar una fabrica de sulfato s6dico anhidto, par-
tiendo de sus propios minerales, La capacidad serd de 20 toneladas
en veinticuatro horas, y el coste de unos tres millones ¥y medio re
pesetas, de los cuales 2.250.000 representan el valer de la maqm
naria de importaciom ]

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.
15), del Timbre del Estado. -

JEFATURA DEL ESTADO. -—-Ley de 14 de abril (“B.-0O.” dt.'i
15), modificando la base econdmica de determinados articilos de
la 12y de Enjuiciamiento Criminal.

EFATURA DEL ESTADO.—Ley de i4.de abril (“B. Q
ﬂi')I “aprobando nuevds remmemﬁiojlﬁé ;!:ra e! persona '%:a Ta Ma-
gistratura del Trabajo.

JEFATURA DEL ESTADO. — Cinco Leyes de 14 de abyil
(*“B. 0." del 16), concediendo los siguientes créditos extraordini-
rios : 300.838 88 pesetas al Ministerio del Ejército y a Accion de
FEspafia en Africa para satisfacer durante el dfio actual las obliga-
ciones derivadas del establecimiento del recargo de 0,33 por 100 de
fos jornales base para los Sepuros Saciales obligatorios; pesetas
15.431.008,00 al Ministerio de Obras Pfiblicas para satisfacer a
las Compafifas de Ferrocarriles de Via' Estrecha las subvenciones
del afio 1052 concedidas para determinados casos peor el Decreto de
31 de marze de 10507 454.002,47 pesetas al Ministerio de Marina
para satisfacer emolumentos devengados en 1050 por personal asa-

lariado del Ministerio; 2.420.304,30 pesetas al Ministerio de Obras

Publicas para cubrir el aumento de gasto representado por el mayor
precio de la gasolina en el constmo efectuado en 1053, v 50.578.010,14
pesetas al Ministerio de Obras Phblichs para satisfacer certificados
de obras y revision de precios de carreteras contratadas vy ejecuta-
das en 1073, dejadas de abonar por insuficiencia de créditos.

JEFATURA DEL ESTADO.—Tres Leves de 14 de abril (“Bole-
tin Oficial” del 16), autorizando a las Juntas de Obras ¥ Servicios
de los Puertos de Alicante, Cartagena y Cédiz para emitir obligacio-
nes por la cuantia de 8o, 8o vy 185 millones de pesetas, respecti-
vamente.

B. Y. S
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INDUSTRIA.—Orden de 25 de marzo (“B. O." de 16 de abril),
sobre ampliacion del capital de Standard Eléctrica, 5. A., con re-
duceién de la participacién extranjera en el mismo.

OBRAS PUBLICAS. —Decreto de 25 de marzo (“B. O." de 14
de abril), autorizando a las Compaiiias Ferrocarril Metropelitano
de Barcelona, 5. A. (Transversal), ¥ Gran Metropolitano de Bar-

celony, S. A., para eiectuar en las tarifas de transporte de viajeros

las modificaciones que se citan.
TRABAJU.—Ordeén de 11 de abril (*B. O." del 17), modifi-

-cando la legislacién que regula el Crédito Laboral.

HACIENDA.—Orden de 17 de marzo (“B. 0." de 17 de abril},
referente a la publicacién de datos en el *Boletin Oficial de Segu-
ros y Ahorro”.

PRESIDENCIA.—Decreto de 25 de marzo (“B. 0.” de 15 de
abril), desarrollando el articulo 1.* de la Ley de 15 de julio de 1954,
sobre unidades minimas de cultivo.

PRESIDENCIA—Decreto de 25 de marzo ("B. O." de 14 de
abril, rectificado el 15), dictando normas sobre ocupacion perma-
nente de trabajadores en fincas rasticas.

PRESIDENCIA.—Decreto de 18 de marzo ("B. O." de 16 de
abril), dictando normas en el sentido de autorizar a la Direccién
General de Regiones Devastadas para enajenar las wiviendas y lo-
cales de negocios construidos por ella.

PRESIDENCIA.—Decreto de 25 de marzo (*B. 0.7 de 16 de
abril), reglamentando la aplicacidn.de la Ley de 15 de julio de 1034,
sobre medidas de proteceién juridica y facilidades crediticias para
la construccion de nuevos edificios con desting a Centros de Ense-
nanza. ’

PRESIDENCIA.—Orden de 12 de abril (“B. 0." del 16), autori-
zando la emision de una cuarta serie de Obligaciones espafolas del
Ferrocarril de¢ Tanger a Fez y la puesta en circuldcion de su

primera fraceidn,. por un valor nominal de cinco millones de pe-

setas.

PRESIDENCIA—Orden de 13 de abril (*B. 0.” del 17), re- ;

cordando el cumplimiente del Deereto de 13 de noviecmbre de 1044,
estableciends normas para el mejor funcienamiento de los Or-
ganismos que constituyen la Administracién Publica.

PRESIDENCIA.—El “B. O.” de 17 de abril anuncia segunda
subasta y pliego de condiciones particulares para las nuevas con-
cesiones de explotacién de algas destinadas a aprovechamientos in-
dustriales, en el litoral del Africa occidental espafiola.

IBEROAMERICA

O FEl Instituto Nacional Brasilefic del Aziicar y el Alcohsl ha
firmmado contratos para la venta v exportacién de aztcar de Sao
Paulo, por un total de 800 sacos de 6o kiles cada uno.

O Naoticias procedentes de Nueva York informan que Colombia

adquirird, con destino a su capital, 200 autobuses de wna fabrica

de Alemania éccidental, a cambio de su valor equivalente en caié.
© Ha sido i.naugurada en Méjico una serie de instalaciones cer-

-ca del pozo Posarica mimero 2, que se eéspera hagan aumentar pro-

ximamente la pmduccmn de la regién de 87.000 & mas de 100.000

faciones han sido o "ﬁu?ﬁ‘i’s‘"ﬂﬁﬁiﬁ “los pa-
sados nueve afios, con un coste de 1o milloes de pesos. Ia :ona,
que iné bautizada con el nombre de Golden Belt por las Compa-

fiag angloholandesas al perforarse el indicado pozo, se Hamard

ahora New Golden Belt.
O Las Autoridades portuguesag ban suspendide el impuesto que
gravaba anteriormente las exportaciones de sisal.

EXTRANJERO

0O El comercio exterior italiano del mes de febrero arrojé un
déficit de 30.801 millones de liras. En febrero de 1034, el déficit
fué de 30.805 millones. Las importaciones realizadas durante el mes
se valoran en 123.351 mtllcmes de liras, contra 125.095 - ‘millonés en
el mismo mes del [Jasado afio. Las exportaciones se valoran n
83.460 millones; contra 85200 millones en febrero de 1054.

O Noticias procedentes de Londres dan cuenta de qué el Go-
bierno d¢ Kenmia -ha anunciado un proyecto de fomento econdmi-
€0 de tres afios y. medio, cuyo coste se indica en 23.686.350 libras
esterlinas.

O Se ha anunciado en LOIldres que la Feria de las Industrias
Britanicas se celebrari-en dos épocas:diferentes del afio, ‘a partir
de 19356.

En lugar de concertarse en la primera quincena de mayo, coma

881

en ¢l pasado, el certamen se dividira en dos secciones—la grime:a
Exposicion tendra lugar en Earls Court, Londres, del 22 de'fe-
brero al 2 de marzo, vy la segunda en Olympia, Londres y Castle
Bromwich, Birmingham, del 23 de abril al 4 de mayo.

La seccion de Earls Court del mes de 1cbrero comprendera los
articulos de consumo, tales como jueges y juguetes, textiles y te-
jidos, articulos de tantasia, joyeria y otros productos, cuya prin-
cipal temporada de venta es la primavera.

La Feria de Olympia exhibird en el mes de mayo los produc-
tos de la industria ligera, mientras que la pesada expondra sus
mercancias en la de Castle Bromwich,

O Dios firmas yanquis declaran ser las primeras en” haber fa-
bricado cucros totalmente lavables.

Marcus Brier Sons Inc. ha anunciado la fabricacion de una ca-
zadora de cabritilla, guarnecida en punto de nylon, lavable a mano
o en maguina, que puede producirse en 12 colores diferentes. Por
otra parte, la General Dyestuff Company, seccion de ventas de la
General Aniline & Film, manifiesta que ha conseguide producir,
en colaboracidon con la Fulton Connty Glove Tanners Association,
un guaute teiido que' pucde ccharse a lalavadora con los tejids
mas delicados, sin el menor temor de que se produzcan paﬂzhts o
decoloraciones.

O La Comisién Carbonifera francesa ha anunciado que ha so-
metido a la Alta Autoridad de la Comunidad del Carbon y €l Ace-
ro una nueva lista de precios del carbon con considerables redues
ciones para el bitumineso y semibituminoso, cok selecto y ovoidzs
de carbon. No se ha hecho variacion alguna en los precios del cars
bon de baja calidad, los cuales se redujeron a principios de zsie
afo.

O Los ingresos por trifico de la Compaiia del Canal de Suez

totalizaron 2.821.500 libras en el mes de m.a.rzo, colltra 2.500.900

libras esterlinas en el mes de febrero.

O La produccion mensual de automoviles: en Francia contintia
aumentando. Durante el pasado mes de febrero tue alcanzado un
nuevo “record” de produccién con 36.519 vehiculos, contra 55.200
en enero. La produccidon de automdvilés durante los dos primeros
meses Lué, pues, de 1ir.728 wchiculos, frente a gijog4 durante el
mismo perioda del pasado afo.

O Segun informacion de origen britinico, la 1ndustr:l:i. auto-
movilistica de este pais esta trabajando en la realizacion de ua zo-
che popular que, segan se dice, revolucionara la fabricacion del
mundo entero.

O HRenauit presentard proximamente un cochc utilitario, equi-
pade con motor de cinco ¢ 'v., que, contrariamente a la especiali-
dad de la firma, strd de traccion delantera.

Bibliografia

NOTAS AL LIBRO RECIENTEMENTE PUBLICADO POR
D. HIGINIO PARIS EGUILAZ, ¥ TFTULADO “PRO-
BLEMAS DE LA EXPANSION SIDERURGICA DE
ESPARA", por Félix de Aranguren, Ingeniero de Minas—
Folleto editado por Mineria y Metalurgia.

Evidenteménte, los problemas de la expansion siderfirgica en
nuestrg pais figuran en primer plano de actualidad, pues no cabe
duda de gue en el transcurso de pocos afios esta importante rama
industrial ha logrado situarse en Espaia a la altura de las buenas
Entidades extranjeras. El tema dié origen al libro citado; y las
notas, cbjeto del folleto, autorizadas con la firma de un experta
profesional, producen excelente impresion, por lo concisas y docu-
mentadas. Ad:mis de los datos y cifras gque contienen, interesan
al lector los conceptos emitidos por ‘el Sr. Aranguren, que ponen
de manifiesto particularidades técnicas de gran valor sobre ¢l estado
actual de aguellos problemas.

El breve preambulo de las notas presenta el objetivo de la feliz
intervencion ; ensalza la oportumdad del libro, sin perjuicio de ma-
nifestar, noblemente, que tal vez la ialta de conocimientos' side-
rirgicos de quien lo escribié le hacen incurrir en errores que

deforman “los problemas, ¥ le llevan a conclusidnes equivocadas. -

Estas sinceras manifestaciones del prestigioso téenico le obligan
a puntualizar su pensamiento con toda clase de :;\Eicrcn{:_i_as;‘ ¥ ése
es, a nuestro juicio, el principal mérito que debe atribuirse a Jas
notas: el de que no se trata de una critica deserdenada al libro,
cuya valia y oportunidad se reconocen; sino, de una puntuaiizai:iﬁn

‘de motivos que forzosamente hay que tener en r.-uenta para est!ma:

el estado actual de la mderurglca. espaiiola.



BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALGALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 389 812 500, — pias
Reservas 531.204.577,66 -

467 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANIERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiacién de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIC MNACIOMNAL DEL.TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Veldzquez, 20 moderno. Barqui-
llo, 44, Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmé&n el Bueno, 2, Conde de Pehalver, 14. Ma-
yer, 41. General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murillo (Viriats, 1),
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36),
Goya, 5, y Dlego de Ledn, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

. Arganda del Rey. Clempozuelos, Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe, Mavalcarnero, San Lorenzo de El Esco-
rial. 8an Martin de Valdeiglesias,

{kprobads porin Diretclén Genoral do Bamen, ton ol nimera 1.520)

“GRUPO EQUITATIVA”

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA (Fundacion Rosillo) VIDA

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosiilo) RIES-

GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA
NO AMERICANA DE REASEGUROS

Operaciones que realizan: SEGUROS SOBRE LA
VDA, en todas sus combinacioncs; RENTAS VITA
LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS, AC

CIDENTES, TRANSPORTES, ROBOS Y REASBEGU
ROS en todas sus clases.
EBIERCICIO 1953

Capital y reservas técnicas y libres . .......... 614.739.088
Total de primas recaudadas ...........c..cocceeee 222,265 261
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

BLAD-BY 5o, di iinidibiaii ot sia g L R N R O X
Beneficios pagados a los asegurados de Vida, 39 B02.774
RCTVO, BIIR  r rnnenissinssiraiararione T022009:109,28

Posee en propiedad 31 inmuzebles por

un valor de mas de 136 millones situa-

dos en Espafia y el exiranjero donde
tiene instaladas sus oficinas.

Domlcllio soclal del “Grupe’: Alcald, 63, Madrid
Apartado de Correos nimero 2. Teléfono 26-70-89.

(Aprobado por la Direcclon General de Seguros)

——
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Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado 250 000000 de pesetas
Idem suscrito 200.000.000 »
Idem desembolsado 200.000.000 »
Reservas 126.000.000 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, namero 41,
PENINSULA

Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
nim. 26, ¥ Avenida de José Antonio, ntim. 557 (Barce-
lona); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijén; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;

Reus; San Sebastiin; Sevilla; Valencia, y Vigo.

ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, ¥y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Pdo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tanger y Tetuin.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS

Paris: 16, Rue de la Chaussée d’Antin (9.8).

Parfs: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).

Marsella: 28, Cours Lientaud.

Casablanca: “Villas Paguet”, Boulevard de la Gare,

angle rue Georges Merclé.
BANGCO ESPAROL EN LONDRES

Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 8, Victoria Street.

° BANCO ESPAROL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representaciém, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.
—H-#—-‘—-—-QWW

—

HISPANO AMERICANO g

MADRID

Capital desembolsado 450.000.000
634,000.000...

TOTAL. . . 1.084.000.000 de Ptas.

Reservas

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcalé, nim. 68 Lagasca, nim. 40
Atocha, nim. 55 Legazpi (is. beata W has de Jests, 12)
Avdo. José Antonio, n° 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Antonio, n.® 50 Mayor, ndm. 30
Bravo Murillo, n.° 300 P.** Emperador Carlos V, 5
Conde de Pefialver, nim. 49  Pie. Vallzcas (Rvda. Albufera, 20)
Duque de Alba, n.°15 Rodriguez Son Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n.? 19 Sagastd, nim. 30
Fuencarral, ndm. 76 San Bernardo, n.° 35
J. Garcio Morato, 158 y 160 Serrano, numero 64

Aprobods por la Diracclén Genoral do Banca y Bolso con el ndmero 1.618

GRAFICAS UGUINA, WELENDEZ VALDES, 7.—MADRID




