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EL SUBSUELO ESPANOL

La inquietud espiritual, el afin investigador, esa actividad del ser,
actividad interna, trabajo de la imaginacion que puede, en ocasiones,
llevar a empresas descabelladas, es, no obstante, la mayoria de las veces,

origen de los grandes descubrimientos y causa del progreso humano. 51 -

ante el axioma de que la naturaleza condiciona la economia en cada lati-
tud nos cruzaramos de brazos y nos abstuviéramos de toda investigacion
que no fuera la de mejorar aquellas primarias fuentes de riqueza que en
mayor abundancia o mas a la vista se presentan ante nosotros, que-
darian inéditos y sin aprovechamiento grandes valores que, en el es-
tado actual de la técnica y con el cimulo de necesidades que nos crea
la civilizacion, seria delito de lesa humanidad dejar estériles.

Es prolija la enumeracién de todas las fuentes de riqueza, y es teme-
rario considerar alguna vez agotada su simple enunciacion tedrica; cada
vez, y en donde menos se puede sospechar, surge un nuevo filon que
explotar: sea la belleza de un paisaje, alglin descubrimiento arqueologi-
co, la devocién a determinada imagen religiosa, el gusto o la costumbre
de algunos personajes que ponen en moda algtin consumo, por estram-
bético que parezea; todo puede conducir a hacer causa de buen negocio
lo que durante afios, y acaso milenios, se ha mirado con indiferencia,
Pero concretandonos a los reinos de la naturaleza animal, vegetal y mi-
neral, y puesto que el animal tiene que sostenerse de lo que le propor-
ciona la tierra, las fuentes primarias de toda riqueza quedan en dos:
el suelo v el subsuelo. Del estudio de ambos se deduce la afirmacion,
tantas veees repetida, de que Espana es un pais eminentemente agricola;
y como nada hay mas convincente que los nimeros, basta considerar,
para corroborar tal afirmacion, qué en la actualidad el valor medio anual
de la produccion del campo se cifra en 65.000 millones de pesetas, mien-
tras que la produccion de nuestras minas, de nuestro subsuelo, viene a
ser del orden de los 18.000 millones de pesetas; y si se tiene en cuenta
que en la primera no va incluida la riqueza forestal, también produccién
del suelo, puede establecerse que ambas producciones, Ia del suelo y la
del subsuelo, estin en la relacion de euatro a uno. Ahora bien; ni en
uno ni en otro campo estan agotadas todas las posibilidades; nucstrn sue-
lo es susceptible de rendir mas, pero para ello necesita del subsuelo, esto
es, de la mecanizacién en las labores, que sélo mediante los productos
del reino mineral se pueden conseguir; de abonos, que igualmente ha de
suministrar la mineria, y de buena organizacion crediticia administrativa
v fiscal, sin la cual se malngran las me_}ores producciones. A su vez
la mineria no es nuestra primera fuente de riqueza, pero tampoco el dios
Mercurio nos ha deseheredado en absoluto; no estin, ni con mucho,
agotadas las posibilidades, sino que, por el contrario, queda mucho por
hacer;

¢Cual es nuestra riqueza minera y en qué estado se encuentra su
explotacién? Existen en el subsuelo minerales bisicos, es decir, aquellos
cuya posesién asegura mdis que otros la riqueza del pais que los posee;
tales son el hierro, el carbon y el petroleo. Del primero estamos bien
dotados en FEspafia. Cierto que ante el consumo, siempre creciente, de
acero que se hace en €l mundo, v por supuesto en nuestro pais con ten-
dencia a aumentar, dado el loable deseo de industrializarnos, ha hahido
en el campo sidertirgico algunos sintomas de alarma por el posible ago-
tamiento de las reservas mundiales de mineral. Estas fueron estimadas
por el Congreso de Estocolmo en 22.408 millones de toneladas, de las
cuales el 2,3 por 100, 6 sean unos 530 millones, corresponden a Espaifia.

Si el consumo de mineral lo apreciamos en unos nueve millones de to-
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neladas, habria existencias para unos sesenta afios. Mas
hay que tener en cuenta que la técnica, en su constante
avance, hace beneficiables minerales que antiguamente no
se consideraban aptos para la obtencién de acero. Cada
progreso técnico es una rebaja de la ley del mineral ex-
plotable, por lo cual entran también en la categoria de
beneficiables minerales duros, siliceos, como son casi to-
dos los del noroeste espafiol, y ya se aprovechan con buen
rendimiento los silurianos y devonianos que tenemos en
Wigner, Vivero, Villaodrid, Carreno, Quirds, Castanedo
y Llumares. Con el tiempo rendiran minerales mis pobres.
Por lo demas, el mineral de hierro ha sido producto de
exportacion para nosotros, En el afio econdmico 18gg-
1goo se exportaron por el puerto de Bilbao cinco millones
de toneladas de este mineral.

En 1913 se estimaban las reservas espafiolas de carbon
en 2.880 millones de toneladas. Estudios posteriores dejan
tal cifra reducida a 1.400 millones. Las mundiales son de
siete billones. La realidad es que para nuestra Patria la
penuria de carbon hace dificil la explotacién del mineral
férrico y de la mayor parte de los minerales y de las in-
dustrias. Trabajos efectuados en busca de la prolongacion
de las cuencas actuales, han conducido al descubrimiento,
en La Camocha, de importantes filones, lo que prueba que
se puede esperar que ocurra lo propio en la prolongacion
de las cuencas del Sur, después del Guadalquivir y las de
Henojares (Cuenca), Teruel y otras.

En cuanto al petréleo, no es de despreciar la brisa de
optimismo que actualmente acarician las acciones de las
Empresas petroliferas Campsa, Cepsa, Valdebro y Adaro,
empujandolas hacia arriba; pero ateniéndonos a lo que
hay y no especulando con lo que puede haber, se puede
apuntar cero al petréleo espafiol.  Algunas investigaciones
geologicas aseguran que los terrenos en que aparecen los
gases y el petroleo en Japdn, Méjico y otros paises, tienen
su representacion en Espafia; mas los mismos trabajos
atestiguan también que el subsuelo espafiol estd fraccio-
nado en pedazos que pueden haber facilitado la salida del
petroleo y quedado Gnicamente indicios de su paso por el
solar hispano. Como sea, es una riqueza a investigar ; pero,
hoy por hoy, nada mas.

Otras riquezas mineras tiene nuestro subsuelo como la
de azogue, hoy bien administrado por un Consejo de Ad-
ministracién, y que debiera tener la primacia en los mer-
cados mundiales, cosa a la que hay qgue atender, Las sales
potisicas, de las que hay reservas muy importantes en Ca-
talufia y Navarra, con cubicaciones de 600 millones de to-
neladas, oponiéndose sélo a su beneficio la competencia
que les hacen los criaderos de Alemania, Estados Unidos
y Rusia. Las piritas de cobre y de hierro, de las que Rio
Tinto ofrece en cantidad y ley apreciable, v que ya se uti-
lizan no sélo como mineral de cobre o para la obtencién
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de -acido sulftirico, sino que se va a su aprovechamiento:
integral. Los minerales de plomo y de cinc, muy dismi-
nuidos en los remotos tiempos; en los ultimos afios del
pasado siglo y primer cuarto del actual se beneficiaban
de 300 a q00.000 toneladas que daban 180.000 de plomo,
mientras que en los primeros afios de nuestra postguerra
s6lo se beneficiaron 40.000 toneladas de mineral con 30.000
de plomo. Los precios posteriores de este metal han in-
cluido en el beneficio minerales de mas baja ley. y la pro-
duccion vuelve a subir. Algo analogo, pero con mayor re-
traso, se ha dado con el cinc; en unas mismas minas se
han explotado filones de plomo y no se ha hecho lo mismo
con el cinc por no resultar remunerador,

Carecemos, en cambio, de fosfatos v bauxitas, pero po-
seemos algunos yacimientos de volframita, que tanto juego
ha dado durante la dltima guerra mundial; y en pequefias
porciones hay criaderos de oro, como en Galicia y otras re-
giones no suficientemente investigados.

Puede, por tanto, decirse que Espafa, sin ser un pais
rico en minerales, cuenta con yacimientos de alguna im-
portancia. Pero, ley inexorable de la vida, ni aun en aque-
llos en que la Naturaleza ha sido prodlga con nosotros,
podemos permitirnos el lujo de dormirnos sobre sus do-
nes, sino que se hace preciso investigar, buscar nuevos
yacimientos que sustituyan a los que se agotan. Y para
esto, ley ineludible de la vida econdmica, se precisan gran-
des capitales. Mas como las investigaciones, caso de que
el éxito corone los trabajos, es lo probable que proporcio-
nen los yacimientos en lugares insospechados, apartados
de la situacién del de aprovechamiento, surge el problema
y la sobrecarga de los transportes de mineral, que anaden
una inversion de capitales a la que ya suponen las inves-
tigaciones y ulterior puesta en explotacion de los ha-
llazgos.

Antiguamente las investigaciones se hacian a base de
pozos, galerias, calicatas,, etc.; hoy se emplea la geofisica
se manejan ondas eléctricas, magnéticas, sismicas, radiac-
tivas, teltricas, etc., procedimientos mucho mas cientifi-
cos que permiten avanzar sobre terreno firme y que, sin
duda, evitan algunos fracasos, pero que tiemen su contra-
partida inevitable en que antes de emprender explotacién
alguna hay que invertir grandes sumas para resultados
problematicos, como son isempre las investigaciones mi-
neras. Todo el capital que en ellas se emplee es jugarlo a
una loteria, que puede tocar o0 no. Y si de la mineria pro-
piamente dicha pasamos a la basqueda del oro negro, o
sea del petroleo, tan indispensable en la moderna vida in-
dustrial, las necesidades de numerario suben de punte. Es-
tudios autorizados estiman que la investigacién petrolife-

T4 en nuestro pais EXIgE COmo Illll‘llf['lcl un El‘l'l[} eo de 300#,_,'

millones de pesetas anuales durante cinco afios,-o-séan
2.500 millones de pesetas. Todo lo que sean sumas in-
feriores se aprecia como pérdida de tiempo .y de dinero.
Una vez arriesgadas esas gigantes sumas, evidentemente el
petréleo puede aparecer o no.

En Espafia el ahorro no basta para cubrir las elemen-
tales necesidades de primer establecimiento de unas ins-
talaciones de rendimiento mucho mis seguro que la in-
vestigacion de cotos mineros. Pero esas mismas instalacio-
nes habrian de alimentarse con primeras materias proceden-
tes de la mineria y trabajar a base de carbén procedente de
las minas; de electricidad, que a su vez exige la puesta
en funcion anterior de instalaciones adecuadas; o de pe-
troleo, que hay que producirlo o adquirirlo fuera. El re-
sultado es que la prudencia del ahorro, al querer emplearse
en actividades seguras, constituye una gran insensatez. Y,
por otra parte, ante la terrible escasez de ahorro, ;como
empezar por arriesgarlo en algo tan aventurado como son
los negocios de investigacién minera? Por todas partes se
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va a Roma; y por cualquier camino que se dirija la me-
ditacion economica se llega a la conclusion de que expe-
diente previo a toda industrializaciéon y a toda investiga-
cion minera y, por tanto, a toda elevacion del nivel
economico de un pais, ha de ser el fomento del ahorro. Lo
mismo que seria necio emprender una batalla sin una acu-
mulacion de municiones, es pueril empeiiarse en procesos
de industrializacion sin previa acumulacion de ahorro. Al-
borea una nueva era industrial mediante la energia nuclear.
Si los procedimientos hasta ahora empleados exigen gran-
des capitales, el nuevo descubrimiento va a multiplicar por
diez tales exigencias. Si por las razones que sean, caso de
que puedan existir, en vez de fomentar el ahorro y la for-
macion de capitales se ha de seguir obstaculizandola con
impuestos malthusianos; si el Fisco ha de obstinarse en
consumir la riqueza antes de que se produzca, seria pre-
ferible, para no malograr esfuerzos ni el poco capital de
que disponemos, que nos contentaramos con el arado de
'reja v las parejfls de mulas o de bueyes como mdaxima
asplracmn ECOI’IUH‘!ICZL

Es opinion muy generalizada que cuando el ahorro no
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basta o no se arriesga en aventuras peligrosas, como son
las investigaciones mineras, deba ser el Estado el que se
arriesgue y supla la falta de ahorro privado o el miedo de
los particulares. Hay, sin duda, un equivoco en esta afir-
macion; que en casos de excepcion y de urgencia el Es-
tado pueda y deba asumir acciones y riesgos que la ini-
ciativa privada no es capaz de realizar, no puede signi-
ficar que los caudales que el Estado retine a costa de de-
traerlos de las economias privadas, con grave lesion en
la- mayoria de los casos del futuro ahorro, deban aventu-
rarse alegremente en empresas peligrosas, y que por el
solo hecho de emprenderlas el Estado lo serian doblemen-
te. La accion de éste ha de ser indirecta: fomentar el aho-
rro, que haya capitales, para esto tiene miles de medios, y
luego dar facilidades, estimular y premiar el riesgo en caso
de triunfo, cuidar del paralelismo de las inversiones y que

Ja escasez o mala calidad de los transportes no malogre

los frutos después de conseguidos a costa de riesgos y tra-
bajos. Iista politica, intensamente llevada, no ha fallado
nunca. Valientes hay siempre; inconscientes que se arries-
guen sin probabilidades de ganancia, no los hay nunca.

Notas y comentarios

El salario estabilizador,

Ocurre a veces que las gentes ingenuas se extranan de la adhe-
sion que el trabajador americano presta al sistema econdmico del
pais. La reciente victoria del C. I, O. ¥ del Sindicato del Auto-
movil, consiguiendo el salario anual garantizado, es la mejor res-
puesta. Se trata de un acontecimiento histérico, que no quedard en
lo que es, que se ha generado dentro del marco particular de la
mencionada industria. Un amago de huelga y unas horas de discu-

si6n han producide la victoria, a la que, por ejemplo, Ford se opo-

ma, con su plan de participacion y estabilizacion.

Conforme a éste, el trabajador adquiriria acciones de la Com-
pafifa, v ésta concederia préstamos a los parados, proporcionando-
les el salario, reembolsables al reanudar el trabajo, en plazos de
distinta longitud. Esos anticipos eran proporcionales también a la
edad y a la jerarquia profesionales. Hubieran costado a aquélla
unas 4,20 pesetas por hombre y hora de trabajo. Pero, rechazado,
se renuncidé a someterlo a la deliberacion de los ‘150.000 hombres,
a la vez que a las reivindicaciones maximas que pudieran haberse
conseguido, v se optd por lo acordado.

El convenio es, por otra parte, algo sin precedente en la historia
de las relaciones entde Empresas y trabajadores. Convencién de
tres afios queé inicia una nueva erd vy plantea una incognita.
constituird en tres afios un fondo de 1900 millones
administrard, en unién del ° “con-
vencion posterior. Consiste en que a partir del 1 de Julm de 1036
se abone a los parados una indemnizacién, complementaria de la
del Estado, eguivalente ‘al 65 por 100 del altimo salario neto du-
rante las euatro primeras semanas, y del 60 durante las veintiséis

“restantes, y en aumentar progresivamente el salario-hora en una

media “de~#3.50_pesétas. Se elevarin las pensiones de jubilacién
a B.700 pesctas mensuales, a partir de los cuarenta afios de servi-
cios, ¥ se prolongarin los permisos retribuidos ¥ los socorros por
enfermedad, extendiéndolos a toda la familia. Finalmente, la es-
cala de salarios fijada se elevard en un céntime de délar hora
cada vez que el indice del coste de la vida oscile en medio punto.

En conjunte, las ventajas representan siete pesetas por hora. Es

facil imaginarse lo que son para la familia del trabajador active -

v del parade y jubilado.

Y no es dificil comprender que la convencibn lograda por el ex
admirador de la U. R. S. 5., Walter Reuther, hava conmovido pro-
fundamente a la sociedad americana v la de los paises de Europa
y otros Continentes de gran actividad industrial. Por. lo pronto,
la General Motors, con sus 350.000 hombres, ha tenido que mar-
char por el camino de Ford. Y la Chrysler..., y sucesivamente to-
das. Empresas v trabajadores comprenden, sin embargo que el ré-
gimen no puede ser adoptado a la ligera por la mediana y la pe-
queiia, ni extenderse a todas las actividades sin previa acomoda-

De todos modos, la experiencia de la industria metalirgica serd
una especie de “test” ‘v no sin consecuencias. Por lo pronto, ha
tranquilizado al trabajador.

Desde otro punto de vista, fomentara las grandes concentracio-
nes. Se multiplicarin aun mdas los grandes “trusts”. Absorberin
las medianas y pequefias Empresas. Desaparecerd la familiar y la
individual.

El aumento del poder de compra serd contrarrestado con la
mayor produccién. Y sélo constituira peligro de inflacion en épo-
ca de disminucién o suspension de ésta: de paro involuntario, en
suma. El parado seguird pudiendo ser consumidor, contribuyendo
a4 aminorar la crisis, e incluso a reducir su duracion. El salario
anual garantizado no es, seguramente, la panacea, Es, sin embargo,
bastante racional y buen complemento de una economia estabili-
zada donde se logra implantar. Y de una sociedad humanizada y
sin temores demagdgicos.

La prospeccion de ecombustibles minerales.

El programa de perforaciones, cuyo objeto es hallar petrélec en
la peninsula italiana, ha alcanzado resultades muy alentadores en
la regién de Catania. Por lo pronto, se ha logrado obtener gas
metano. en escala industrializable, Se extraen ya méas de 150.000

.; Egﬂtfa cfibicos diarios, que la Sociedad General de Electricidad, de
Si

cilia, utiliza como combustible para la produccién de esta ener-
gia. Pero otras fabricas comienzan a utilizarlo, dada su escasa
potencialidad ecalérica—30 por 100 aproximado de anhidrido car-
hénico—en otros distintos usos, para los que vale las- 5.600 calo-
rias que aproximadamente tiene.
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La Asociacion de Industriales de Catamia, que bha elaborado e
impulsado los planes con tenacidad y generosidad ejemplares, opi-
na que el metano debe utilizarse como materia prima de una nue-
va indostria quimica. En sus proyectos estd una fabrica de abonos
azoados, cuya realizacion esti en curso. La desenvuelve el grupo
industrial especializade Rumianca, que ha recibido un préstamo de
1.500 millones de liras del B. 1. R. D, con lo que se espera dar
cima a la Empresa.

El petréleo logrado en Ragusa se aplicard a la produccién de
energia eléctrica.

Del programa de nueve perforaciones, de Catania,- sélo falls
un pozo. El de 10 de Ragusa, se extenderd a 200 Esta previsto
un oleoducto de Ragusa a Augusta. Y es aqui donde la Sociedad
al principio mencionada instalard una térmica de 120.000 kilova-
tios. Para ahorrar los cuantiosos gastos de refino consumira bru-
to. Asi se liberari el metano, segun deseo de la Asociacion tam-
bién mencionada.

Montecatini ha encontrado mietano en la regién de Crotona, en

Calabria. Se ha presentado seco—como e otras regiones italianas—

y sin impurezas. Pero aun no se ha cubicado el volumen posible.
() se guarda secreto respecto del mismo.

Crotona es casi el tunico centro industrial de Calabria. Posee
una factoria guimica alimentada por la energia hidriulica dei
Sila.

El subsuelo italiano estd produciendo las mas gratas sorpresas
al pais ¥ al mundo. Si no por el volumen hasta ahora aiorado,
si por la calidad de algunas de las riquezas del tipo de las co-
mentadas.

En nuestro pais parece que estd ocurriendo un poco algo pare-
cido, Pero no es quizda en Navarra donde s¢ ha dado—aun sién-
dolo—con lo mas alentador. Lo que més promeéte es lo de Albace-
te. Aqui se ha encontrado, a profundidad inverosimil, metano
hiimedo v de caracteristicas que se suponen excelentes.

De momento, se ha frenado, o casi suspendido, la perforacidn.
Se precisa, por lo visto, preparar elementos técnicos y quizd... la
correspondiente combinacion financiera que compense.

No es preciso decir lo que representaria el hallazgo para los
que sg han arriesgado a la basqueda. Y para la economia local v
general.

Nuestro deseo es que se confirme. Y que extranjeros y espa-
fioles queden, sirviendo simultineamente al pais, satisfechos con
los respectivos porcentajes que les correspondan.

El porvenir de la energia nuclear.

Parece que la primera- derivacidon que tendra la Conferencia de
Ginebra serd la creacién de una institucion intérnacional que re-
una a los especialistas en la materia, no sélo para que prosigan
sus investigaciones y experiencias, sino para que estudien v dicten
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unas normas para su utilizacién, previniendo los peligros que de
la misma puedan derivarse. Es preciso prevenir la cantidad de
gases radioactivos que puédan ser lanzados a la atmosifera y los
sdlidos y liquidos que puedan ser vertidos en rios ¥ mares.

Es tarea de los especialistas conocer los efectos genéticos de las
radiaciones sobre los seres humanos. Y aconsejar, entre tanto, las
medidas precauntorias a adoptar. Porque los productos obtenidos
no sblo son potencialmente dafiinos para la salud por su pene-
trabilidad, sino peligrosos por su explosividad.

Se espera que en €]l proximo quinguenio se pongan en ftinciona-
niiento 10 centrales atomicas experimentales. En el decenio se fija-
ran las bases sobre las que s¢ podra obtener el desenvolvimiento
seguro de la nueva fuente de energia. Pero no deberd esperarse
en €l mismo plazo que compita en precio con la hidroeléctrica, ni
la térmica, a combustible sélido, ni liquido, ni gaseoso. Una to-
nelada de uranio equivaldra sélo, en los pritneros tiempos, a 10
de carbén. Pero, a diferencia de las restantes fuentes conocidas,
cabri en la nueva regenerar el combustible; que quintuplicard o

" decuplicara su potencia. Se trata de llegar a la proporcién de una

a 10.000.

En una segunda década se habra logrado la regeneracion to-
tal. 'Y alld para el afio 2000, en que el mundo precise de ocho a
10,000 millones de toneladas, de las que 1.000 representarin las
posibilidades hidroeléctricas, serd preciso disponer de la atdmica
por regeneraciones sucesivas, ya previstas, de algunos miles de
toneladas de uranio o de thorio, del primero de los cuales se dis-
pondri ya en abundancia desde 1060, aproximadamente, y para
el periodo en que no se haya conseguido aun la fuente inagotable
que s¢ lograra.

Para el Sr. Cockroft, no es probable lo que su colega, Sr. Bhab-
ba, predijo en Ginebra, o sea que antes de veinte afios la energia
hidrogena pueda ser industrializada con ventaja. De todos modos,
cree que lo serda con la antelacion suficiente para evitar la penu-
ria energética de la humanidad.

Para la Gran Bretafia todo ha llegado a tiempo y seguirda lle-
gando. Y hacia 1075 la mitad de su energia serd de origen até-
mico.

Para Estados Unidos v Canada, el problema es diferente; ¥ no
s¢ debe esperar que més del 15 por 100 sea wutilizable hacia el
mismo afio. Para la India serd trascendental. Y lo mismo en el
Préximo Medio Oriente, Israel y Sudin, Africa del Sur v Aus-
tralia occidental, etc, etc.

En la primera década no hay que esperar gastos de competen-
cia de instalacién ni explotacién. Pero en la segunda—y esto es
lo mis importante para los que entonces vivan—serin inferiores a
los del carbén v el petroleo.

Nuestre pais no ha de ser de los menos favorecidos por el nue-
vo ingenio.
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La politica arancelaria de los
Estados Unidos.

La politica arancelaria de los Estados Unidos tiene, como la
de pocos otros, una gran importancia y trascendencia, por tra-
tarse de grandes productores y consumidores, a la vez que los
financieros de la mayor parte de los paises occidentales y de los
de otras zonas del globo, que han convertido pricticamente en
satélites. Regia alli, desde hace mds de veinte afios, la famosa
Reciprocal Trade Agreements Act., que, aungue parezca sarcastico
en pais de la potencialidad de aguél, tenia por objeto “otorgar
conceésiones a los que las ofrecieran en ¢él. Ha sido y seguira
siendo, en los proximos tres afios porgue se ha prorrogado por el
mismo plazo, el arma con que, bajo pretextos econdmicos, se ha
hecho mds politica. El proyecto original autorizaba al Presidente
a reducir los derechos de importacion hasta “un 5 por 100 anual
durante tres afios”; a retraer hasta el 50 por 100 “ad valorem” los
derechos que rebasaran de este porcentaje, ¥ a disminuic en un
50 por 1oo0, con relacién al volumen alcanzado en 1 de enero de
1045, los derechos que afectaran a los articulos cuya importacién
“fuera nula o insignificante”. El proyecto paso con relativa faci-
lidad por la Camara de Representantes, salvindose pese a las en-

miendas razonables que se pretendieron formular por algunos de

ellos de caer de nuevo en una Comisién, pero su tramitacién
se complicd en el Senado, donde mds de 25 enmiendas lo llevaron
a parar a la Comision de Hacienda por razon de la importancia y
trascendencia de cuatro de ellas. Las dos primeras pretendian re-
ducir las facultades del Presidente, en cuanto al punto tercero pre-
cedente, retrotrayendo ademis del 1 de julio al 1 de enero las
contenidas en los primero y segundo. Con arreglo a ellas, no se
podria hacer ninguna nueva reduccién para los articulos que se
hubieran ya beneficiado de una, del 15 por 100 O mds, en los Con-
venios “comerciales semejantes a los que se habian concluido con
el Japén vy otros 10 paises integrantes del G. A, T. Una tercera
afectaba a la que pedria llamarse clausula “circunstancial”™, que,
anmentando las facultades de la Comisién de Tarifas para formu-
lar determinadas recomendaciones al Presidente, reducia el mu-
mero de motivos en que €ste podia apoyar su negativa. El proyec-
to hubo de ser, en su vista, examinade en Comision Mixta que
elabord *la férmula de compromiso™, a la que tan aficionado se
es alli, y el texto fué elevado al Presidente en términos que difi-
cultaran mds las concesiones que si no se hubieran e¢nmendado.

No son precisamente ingenuas las modificaciones acordadas. El
Presidente podri, velando por la seguridad nacional, dificultar,
hasta prohibir, determinadas importaciones, sin perjuicio de aco-
gerse a otras Leyes para que por la misma razdn constituya de-
terminados “stocks”. Pero ademdis, cualquier rama industrial po-
dra declarar lesiva una importacién y reclamar su “dificultacién™
hasta prohibirla, La Comision de Comercio la apoyard, el Presi-
dente se resistird y el pleito habrd de ir a la Comision de Tarifas,
a la que s6lo cabra oponer por aquél la razon de “seguridad na-
cional”, en que cabe todao.

5 ‘Lannm legislacién reguladora del comercio. exterior. deja. los

STANDARD ELECTRICA S. A,

JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

Por-acuerdo del Consejo de Administracién, se convoca
a los seiiores accionistas de Standard Eléctrica, S. A., a
Junta general extraordinaria, que se celebrarda en el do-
micilio social, calle de Ramirez de Prado, niimero 5, Ma-
drid, el dia 22 del actual mes de septiembre, a las doce
horas en primera convocatoria, y el dia 23, en los mis-
mos lugar v hora, en segunda convocatoria; al objeto de
deliberar ¥ resolver sobre la propuesta del Consejo de
Admintstracion de aumento de capital de la Sociedad ¥
modificacion de los articulos 6.°, 21, 26 v 40 de los Esta-
tutos sociales.

Los accionistas que deseen concurrir deberdn dar cum- I
plimiento ‘a lo que al cfecto determina ¢l articulo 23 de
los Estatutos en relacién con el 58 de la Ley de 17 de
julio: de 1051, sobre Régimen Juridico de las Sociedades
Andnimas. |

Madrid, 5 de septicmbre de 1055—El Secretario geperal,
M. Rodrigues Villar.
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valores estimables a los siguientes factores de estimacién: Para
los Estados Unidos, aquéllos no tienen nada que ver ni con los
certificados por el exportador ni por el importador. Este fué un
punto siempre discutido por los proveedores y clientes de los mis-
mos, sin conseguir romper el criterio tradicional. Ahora, y por
virtud de las modificaciones hechas, el valor arancelario de los
articulos importados se fijard sobre la base del precio de venta
al comprador americano, comparade con €l que tenga en el pais
de origen, el que se sefiale para los demis valores, el que le mar-
quen ofros exportadores y el de coste, segtin la Ley antidumping
de 1gz1. Sélo se recurrira, al parecer, al dliimo cuando, por su
orden, fallen los otros tres. Pero, fijado el valor arancelario, se

han de teéner en cuenta otras reglas, ¥ especialmente tales como

la referente a los mdargenes entre las cantidades vendidas y las
circunstancias en que se hayan vendide; el precio general del
mercado en defecto del propio; el sefialamiento del de cesion al
intermediario, si se operara con ¢€l; la renuncia a las ventas ficti-
cias; la adopcién como modulo del precio logrado para las ma-
vores cantidades; el medio o el establecido sobre la base de crite-
rios reales, y la renuncia a considerar las ventas a precios infe-
riores al arancelario, si se irata sobre todo de cantidades minimas
o si la diferencia entre el valor en venta y €l de estimacion adua-
nera es realmente minimo.

Nada de todo lo dispuesto y previsto afecta a la valoracion por
Ia tarifa antidumping.

Como se ve, no s¢ predica precisamente con el ejemplo. La
“cortina de oro™ sigue echada en el Oeste como en el Este.

La industria del cemento.

La marcha ascendente de la industria cementera nacional, ini-
ciada hace afios, continué en 1954, confirmando asi el prondstico
formulado en el ejercicio anterior. Segiin cifras publicadas en la
Memoria de la Delegacion del Gobierno en la Industria del Ce-
mento correspondiente a 1054, la produccién de clinker en este
afio se elevd a 3.284.050 toneladas, con aumento de 563.400 respec-
to a 1953; la de Portland ascendido a 3.0p0.225 toneladas, con in-
cremento de 540.760, v la total de cementos fué de 3.312.658 tone-
ladas, con aumento de 540.727.

Tante por los importantes aumentos conseguidos como por las
mejoras introducidas en- las instalaciones de buen nimero de fa-
bricas, el pasado afic 1954 puede calificarse de extraordinaria-
mente bueno para la industria del cemento. En este aho se pu-
sieron en marcha las tres nuevas fabricas sigulentes: la de Peha
Rubia, en Asturias, con capacidad para una produccion de 45.000
toneladas; la de Cementos Valgrande, con capacidad de 13.000
toneladas, en Burdongo (Leon), v la de Ia Industria Samher, en
Valladolid, con capacidad de g.000 toneladas anuales. También se
mejoraron, ¥ registraron aumentos de produccién, otras diver-
sas fabricas que se detallan en la Memoria.

Aunque aparecen fabricas con rendimieratus supgriores al 100

par mn, clrcunstancm ue aconseja de las capacidades,
fa cifra m M ‘con a proﬂucmén obtenida,

ya que el rendlmlenta medio conseguido fué de un 81,8 por 100

En la actualidad existen 42 fdabricas, 26 de las cuales con capa-
cidad de 1,0 millones de toneladas, trabajan por via seca y el
resto, con capacidad de dos millones de toneladas, lo hacen por
via himeda. La capacidad de las fabricas en las distintas zonas
es la siguiente: Aragdn, 248.400 toneladas; Catalufia. 837.000;
Levante, 397.000; Sur, 442.000; Centro, 696.400; Norte, 870.800,
y Noroeste, 497.400 toneladas.

De las 42 fabricas existentes, cuatro tienen una capacidad su-
perior a 200,000 toneladas; cinco, entre 150.000 y 200.000; 10 en-
tre Ioc.000, ¥y I150.000; nueve, entre 50.000 y T00.000, y I4 infe-
rior @ 50.000 toneladas. :

El namero de fibricas paradas totalmente fué de 545, con dis-
minucién de 106 respecto de 1053, siendo la eifra minima de estos
filtimos afios.

Por lo gue se refiere a las ventas, las de Portland se elevaron
a 3,1 millones de toneladas, con aumento de 484.071 toneladas sobre
las efectuadas en 1953. Se vendieron también 230.761 toneladas
de otros cementos artificiales, con lo que las ventas totales ascen-
dieron a 3,3 millones de toneladas. :

El coeficiente medio de ventas' por habitante fué de 116 kilo-
gramos, con aumento de 16 kilogramos respecto al afio anterior.
No obstante, existen, a este respecto, grandes diferencias entre las
distintas zonas y entre unas y otras provincias, ya que mientras
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el maximo corresponde a la zona Norte con 151 kilogramos por
habitante, cifra que puede considerarse como muy satisfactoria,
el minimo corresponde a Andalucia con 84 kilogramos. En cuanto
a provincias, corresponde el miximo de 425 kilogramos a Alava
v el minimo de 235 kilogramos a Cuenca.

Las ventas méximas, de 654.493 toneladas, corresponden a la
zona Centro, y el minimo, de 165.300 toneladas, a Aragén con
coeficientes por habitante de 125 ¥ 130 kilogramos, respectiva-
mente,

En enanto al porvenir inmediato de esta industria, se espera que
con la puesta en marcha de ofras importantes fabricas y la mejora
de rendimiento en algunas otras, se registré en el presente afio
un nuevo y sensible aumento de produccion, aproximandonos mas
asi al equilibrio entre ésta y nuestras necesidades de consumo.

El precio de los medicamentos.

En mis de una ocasion, y claro que sin el menor éxito, nos he-
mos ocupado del precio de los medicamentos, que subleron en tiem-
pos de materias primas caras v dificiles, pero que no parece lleven
camino de bajar en la proporcion gie han bajado aquéllas, en ge-
neral, ¥ no obstante haber venido siendo cada dia mas facil su
adquisicion, La realidad es que las principales firmas extranjeras
se han establecido confortablemente aqui; ¥ que, por si no fueran
bastantes, otras espafiolas producen, bajo licencia, sus principales
especialidades o lanzan otras semejantes. Con la particularidad de
que todas consiguen ver sus formulas aprobadas v, por otra parte,
unos precios que por lo general son, aun considerando el cambio
mis desfavorable, notoriamente superiores a los de venta en el
propio pais de origen o en el potencialmeite concurrente.

De la enfermedad, que desola, por desgracia, una gran masa de
ciudadanos, “vive", y cada dia mejor, otra cada dia mayor. Desde
€] que monta la instalacion hasta el que expende el medicamento,
pasando por el que lo ingenia y el que lo prepara, en que almacena
¥ lo propaga, ectc., cte.

Basta contemplar el envasado con que se presenta, y seguir la
propaganda que se hace, sin reparar en medios, para imaginarse
la utilidad econdmica de la desdicha de la enfermedad. Y basta
observar la solidez del “statt quo™ que sc ha logrado, para ima-
ginarse el poder social de los intereses "en danza™,

BANCO IBERICO
Madrid.

El Consejo de Administracion de este Banco, hactendo uso
de las facultades que le conceden los Estatutos sociales y
con la preceptiva autorizacién del Ministerio de Hacienda,
ha acordado abrir, durante todo el proximo mes de sep-
tiembre de 19055, el periodo de suscripcidon de 40.000 accio-
nes nominativas de 500 pesetas nominales cada wuna, ni-
meros 80.001 al 120.000, representativas del aumento del
capital social, con los mismos derechos que las anterior-
mente emitidas.

Las acciones que ahora se emiten participaran en los be-
neficios sociales en proporcidon a la cantidad desembolsada,
a partir del 1 de octubre de este afio.

El derecho de suscripcién que se ofrece preferentemente
a los Sefiores accionistas, se ¢jercitard en las Oficinas de
estc Banco a razon de una accidn.de las que se ponen en
circulacién por cada dos antiguas, contra presentacién de
los extractos de inscripcién correspondientes.

La suscripeidn se realizard al tipo del 150 por 100; es de-
cir, con una prima del 50 por 100 sobre el valor nominal,
exigiéndose, al suscribirias, €l desembolso de la mitad de
dicho valor nominal (250 pesetas) mas el de la mitad de
la prima expresada (125 pesetas),, o sea la cantidad de
375 pesetas por accidm. 5

El desembolso 'de la mitad restante del wvalor nominal y
de la prima sc efectuard en el plazo o plazes que oportu-
namente fije el' Consejo. :

El Banco facilitarA a los sefiorées accionistas que no
‘deseen hacer uso del derecho de suscripeidn un documento
representativo del mismo.

- Madrid, 23 de agosto de 1955—FEl Presidente del Con-
‘sejo de Administracion, Ildefenso G. Fierro,

ESPANA ECONOMICA

No somos partidarios de ninguna clase de monopolios, que son,
en suma, la “dietadura” en el sector de la economia industrial en
que se establecen, y claro que no siempre, ni aun cuando sean
“de hecho™, en beneficio de una organizacién que produzca mejor
clase y mejor precio. En definitiva, mayor venta y mayor rendi-
miento total. Pero es claro que si alguno estuviera justificado, nin-
guno tanto como el deg los medicamentos, clinicamente aprobados
como eficaces. Porgue, y este no es detalle a olvidar, ninguno debe
ser autorizado sin esta elemental garantia.

Pero tampoco deberian permitirse los que no representen me-
jora alguna respecto de lo conocido, Metidos a regular e interve-
nir, se debe, a toda costa, evitar el despilfarro de energias, de
capitales v divisas que el actual “tinglado™ es en la prictica,

Es preciso realizar por lo menos un reajuste. Repasar el na-
mero, la eficacia cualitativa y los margenes cuantitativos.

Los que viven confortablemente bajo la tradicional y comoda
intervencion no tendran autoridad para protestar. No seria dificil
demostrarles los rendimientos fabulosos ebtenidos {facilmente.

Pero sin perjuicio de esa revision, que tarda y debe hacerse a
ritmo digno de la causa y de los tiempos, se ha de conceder au-
diencia en cada nueva presentacién de “panacea™ al pihblico. Para
que impugne lo que estime improbado o no justificado ni “téenica”,
ni econdmica, ni, sobre todo, moralmente,

Los buenos principios y las buenas précticas no pueden seguir
siendo teorias dialécticas. Lo nueve ha deé resultar de los hechos.
El “pool” negro. i

El 10 del pasado agosto se cumplieron tres afios de la fecha
en que entré en funciones la Alta Autoridad. La Comunidad estd
et la mitad del camino de cinco afios que ha de recorrer, segiin el
Tratado, a partir de la apertura del mercado comiin que tuve
lugar en 1953.

:Qué ha ocurrido en los paises miembros del mismo en los se-
mestres comparados 1053-1954¢F Vedmoslo, segln la dicha Auto-
ridad.

El indice de la produccidn industrial en los mismos actisa un
progreso de un 12 por 100, contra nueve en los Estados Unidos
y seis en la Gran Bretafia, Destacan, por orden, Alemania, Fran-
cia, Sarre y Luxemburgo.

En el cuadro de la actividad economica general occidental, la
Comunidad ofrece una situacion francamente favaorable,

El volumen global de los pedidos de las sidertirgicas mancomu-
nadas aumentd de 1,7 millones de toneladas a 13. La produccién
media de acero bruto fueé de 4,3, con aumento de 26,8., dando una
cifra total probable de 51,5 al afio.

La demanda se sostuvo. Aungue cedié la de los paises extrafios
a la organizacién y para los laminados.

El precio del acero,'apenas elevado, siguio al nivel que alcanzéd
al abrirse el mercado. Entre tanto, subio en Estados Unidos y en
Gran Bretaha.

Se debe achacar a la abolicion de las trabas aduaneras. Esto

S

contribuy® a estabilizarlo casi totalmente,

:La produccién de carhon alcanzé los 123 millones de toneladas.

Un aumento de 3,1. Fué insuficiente para la creciente del acero.
Y hubo de importarse, sobretodo de los Estados Unidos.

En los tres afios cumplidos se logréd: normalizar la clase y los
precios del carhén y sus “stocks™; regularizar el suministro de
chatarra; fijar unas tarifas internacionales; reducir el tipo de
las exacciones; facilitar préstamos para el perfeccionamiento in-
dustrial; contribuir a la construccion de la vivienda humana del
trabajador que ha recobrado su total libertad.

Ahora se trata de consolidar la tarea e mcorporar el *pool” a
la politica general econdmica europea de reconstruccion. Y de pro-
gresion,

Extender hasta generalizar la estructura, es empresa inmds com-
pleja ¥y més larga. Y exige un acuerde de todos los interesados
que ante todo sea respetado. El porvenir de esta Comunidad—dice
la Alta Autoridad—no es dudoso. ¥ sy experiencia permite pefi-
sar, como- se dijo en Bruselas en julio y se sugirid antes en Mes-
sina, €n otras inteligencias provechosas,

Siempre serd plausible, por lo menos, la labor infatigable de un
equipo internacional. ¥ nunca podra olvidarse el nombre ‘de Jean
Monnet—alma del misnio y artifice del plan.
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Correspondencia

Carta de Catalufia

La animacion de la Bolsa durante el mes de agosto,

v especialmente en su ultima semana, fué extraordi-

naria.—La mejora del puerto y construccion del pa-

seo maritimo, va a entrar en una fase de inmediata

realidad.— La afluencia turistica en Barcelona y de-
mais puntos de la region.

Barcelona.—Afortunadamente para el cronista, lo ocurrido €n
la Bolsa durante el mes de agosto le permitird llenar estas cuar-
tillas para la carta semanal, que dé otro modo se habia visto en
gran apuro, vista la paralizacién absoluta que ¢l bochorno del
tiempo ha impuesto, durante el mes, a las actividades de esta
gran urbe. Pero la Bolsa, por una de estas cosas imprevistas v
ne muy - frecuentes, se ha mostrado completamente activa en casi
todas las jornadas, especialmente en la nltima semana, en la cual
se han tratado diariamente unos 7o a 8o titulos distintos, de un
valor efectivo cercano entre los seis y ocho millones de pesetas,
con la particularidad, verdaderamente notable, de haber ido siem-
pre las cotizaciones hacia arriba.

Claro que al lector esta noticia que, por otra parte, ya la co-
noce por la prensa diaria de esta ciudad, bien poco le dice, pues
lo que le interesa es el examen del porqué de este inusitado
movimiento y, mejor aan, el prondstico que nadie, en ningan caso,
puede hacer. Respecto del primer aspecto, hemos de eoincidir -con
los que opinan que esta actividad bursatil se debe a que desde
un tiempo a esta parte parece haher sido elegido €ste mercado
como punto de referencia donde busear posibles ganancias. No sa-
bemos ni estamos absolutamente convencidos de llamar a esto es-
peculacion en todo el sentido conereto de la palabra, pero si que
parece gue en el curso de €stas semanas ha acudido a la Bolsa
mucha gente nueva. 5i asi fuera, ciertamente no habria motivo
para sentirnos optimistas, pues entendemos que no debe ser el mer-
cado de capitales nunca centro heterogéneo de actividades proce-
dentes de distintos campos, sino moderado receptor del ahorro o
de aquellas inversiones que, momentaneamente, no hallan su encau-
ce preferido.

En cuanto a prondstico que, repetimos, nunca cabe en esta cues-
tiom, si podemos aventurarnos a emitir nuestro criterio de que
no: parece que los signos decaigan en un futuro inmediato. Se
acerca el otofio con €l anuncio de ampliaciones de importancia,
v entonces serd ¢l momento de comprobar si efectivamente, como
se supone ahora, ha acudido dinero nuevo que no sea necesario
realizar para acudir a aquéllas bajo el sefivelo de los heneficios
gque generalmente traen las ampliaciones, o si, por el contrario, todo
ha sido uwna forma de maniobrar con capitales eventualmente so-
brantes; en tanto las demds actividades tradicionales esperaban en-
trar en juego. .
 En otras ocasiones nos hemos referido a las aspiraciones barce-
lonesas de disponer de un centro portuario adecuado a sus cre-
cientes necesidades, y con él la zona de urbanizacién que le sir-
va de marco. Parece que ahora ya existen propdsitos o, mejor dicho
provectos de inmediata realizacién, puesto que propositos los ha
habido siempre, para mejorar las instalaciones en capacidad, cons-
truyéndose- otros 1.3o0 metros de contradique, aparte la del gran
dique seco que Barcelona necesita, v tres veces mads tinglados de
los que hoy existen. Una vez realizado esto, podran entonces dis-
ponerse- del muelle de la Muralla y, previo desmonte de los tin-
glados que hay alli, llegar a la realidad del paseo portuario, em-
bellecido con jardines y como abierta miranda del paseo de Co-
16n. La ampliacién de la linea de atraque, tan urgente vy de su
calado, permitird, por otra parte, en los paramentos Norte ¥ Sur
del muelle de Poniente, una mayor afluencia de huques v de mayor
calado, con el consiguiente heneficio econdmico para el puerta y
para la ciudad.

Esto es, en lineas generales, lo que se esti proyectando, con la
seguridad de gue esta wez no ha de quedar sobre el papel, sino
que sera realizado sin excesiva demora.

Una tercera nota de actualidad la constituye el ange turistico
que realmente invade la regién, en nn alarde cosmopolita como no
habfamos conocido nunca. El barrio g6tico de Barcelona se ha
convertido en una especie de Meca internacional, donde turistas de
todos los puntos de Europa, América ¥ muchos procedentes del
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Extremo Oriente, se detienen en largas caravanas y extensos gru-
pos a admirar las bellezas que aquél contiené. Pero no es so-
lamente Barcelona, sino otras poblaciones costeras, como Sitges,
San Feliu de Guixols, Palamés, etc, donde en estas semanas es-
tin recogiendo su mas provechosa y ficil “cosecha”. No es de
extrafiar, por tanto, gque estos ingresos compensen sobradamente,
e muchos casos, ¢l descenso de ventas tradicionales de estos tiem-
pos y cuya consigna parece ser el “cerrade hasta..” sobre las
puertas de tantos v tantos establecimientos comerciales ¢ indus-
triales,

P. MIRALLES

Carta de Inglaterra

El Acuerdo Monetario Europeo.

Londres—Las decisiones adoptadas por el Consejo de Organi-
zacion para la Cooperacién Econdmica Europea sobre el sistema
europeo de pagos en el futuro, se han recibido con satisfaccidén
tanto en Inglaterra como en el Continente. Nunca se dudé de
que Ia Union de Pagos FEuropea, en su forma actual, habria
de cesar en sus functones una vez llegado el momento de poner
en vigor la convertibilidad monetaria, Muchos observadores te-
mian, sin embargo, que el cese de la U. E. P. significaria tam-
bién el fin de la cooperacion europea en la esfera comercial v de
pagos, que durante los filtimos cinco afios ha producido resultados
tan satisfactorios,

El hecho de que las nuevas decisiones st hayan adoptado por
unanimidad, revela el propdsito que anima a los paises europeos
de seguir utilizando los procedimientos de cooperacién. Las reso-
luciones acordadas responde a dos puntes principales: prérroga
de vigencia de la Unidn de Pagos Europea por once meses mas,
hasta el 30 de junio de 1056, ¥y procedimiento a seguir después
de la terminacion de este Organismo. La préorroga de wvigencia
no presentd dificultad alguna, siendo la principal modificacién que
los saldos, favorables y adversos, se liquidarin a razén del 75
por 100 en oto ¥ el 25 por 100 e€n crédito, en lugar del so0 por
100 en oro ¥ el otro 50 en crédito.

El verdadero problema surgid con relacién a la llamada cliusula
de “terminacién™. Desde 1053, en el Acuerdo de la U. E. P. figu-
raba una cliusula especial, en la que se estipulaba que las obliga-
ciones de un pais miembro serian objeto de revisidn si dicho

R. CoRrBELLA
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ALUMBRADO Y DE USO
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pais adoptaba la convertibilidad antes de wvencer el periodo. de
vigencia del Acuerdo. Ahora se ha manifestado el deseo general
de enlazar la clausula de terminaciébn con disposiciones concretas
respecto a los procedimientos de cooperacién que se habran de
seguir en el futuro. En consecuencia, se ha redactado una nueva
cliusula, en la que se establecen las normas al efecto:

En adelante, la Union de Pagos Europea podra quedar abolida
en el curso de un ejercicio econdmico, si los paisés cuyos cupos
representan al menos el 30 por 100 del total de la U. E. P. adop-
taran la convertibilidad y estuviesen dispuestos a cumplir el Acuer-
do Monetaric Europeo, adoptado al redactarse la nueva cliusula.
Se cumpliria esta condicién si el Reino Unido, Alemania vy los
paises del Benelux adoptasen la convertibilidad, pero puede supo-
nerse que estos ultimos v Alemania no lo harin, a menos que
Gran Bretafia marque la pauta, v ésta no dard paso alguno mien-
tras no se haya nivelado su balanza interior, como ha declarado
Mr. Butler. No puede pronosticarse, por tanto, la fecha propicia
para la convertibilidad, ¥ lo importante, en relacion con el Acuer-
do Monetario Europeo, es que constituya una garantia de coope-
racién europea a largo plazo.

Se provee en dicho Acuerdo un nuevo sistema a base de dos
Organismos, estrechamente relacionados entre si y bajo direccion
unica, gue son el Fondo Europeo y el Sistema Multilateral de
Liquidaciones. El primero se hard cargo de las funciones crediti-
cias de la Unidn de* Pagos Europea, no concediendo créditos au-
tematicamente, sino tras examinar la situacién de los paises so-
licitantes, ¥ con vencimiénto méxime de dos afios. Los créditos
se otorgaran para ayudar al pais miembro solicitante a superar
sus dificultades temporales, en caso de que éstas pongan en pe-
ligro su contribucién a la libertad comercial en Europa. El
capital del Fondo serd de 6oo millones de délares, de los cuales
270 provendran del active de la Union de Pagos Eurcpea y el
resto lo apertarin los paises miembros.

El Sistema Multilateral de Liquidaciones implica tres obliga-
ciones fundamentales para los paises participantes. En primer lu-
gar, cada nacién habri de dar a conocer a las demds los tipos
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marginales, en exceso o defecto de los cuales no permitiran gque
fluctha el valor de su divisa. En segundo término, cada pais pon-
drda a disposicibn de los demfds miembros fondos reintegrables,
cuyo volumen se limitard al 2o por 100 del elemento crediticio de
su cupo con la Unién de Pagos Europea. Por dltimo, todes ha-
bran de efectuar, a través del Fondo Europeo, liguidaciones men-
suales' de sus saldes dendores o acreedores liquidos, registrados
como resultado de Ia puesta en marcha del nuevo sistema.

En las liquidaciones citadas en el parrafo anterior, podran, los
paises miembros, presentar reclamacién de pago de sus saldos
acreedores, pero, a diferencia de lo que se estipulaba en las

normas que segian la 1. E. P., no tendra obligacion de hacerlo,

pudiendo cancelar tales saldos a través de los mercados de mo-
neda extranjera. Las liquidaciones efectuadas bajo este sistema
se haran totalmente en oro, al tipo marginal minimo dado a cono-
cer por el deudor y al maximo declarado por el acreedor. De esta
forma, las liguidaciones se realizarin siempre a un tipo conocido,
y las naciones cuya divisa continfte incontrovertible se ven prote-
gidas contra pérdidas de valor de sus disponibilidades, que podrian
producirse como consecuencia de una alteracidn sibita en los tipos
de cambio de las divisas correspondientes a los paises miembros
que hubiesen adoptado la convertibilidad.

Después de la convertibilidad resultard, quiza, insuficiente el li-
mite del 1 por 100 de oscilacion sobre la paridad, segiin se esti-
pula en las disposiciones del Acuerdo relative al Fondo Moneta-
rio Internacional. La ampliacién, sin embargo, se mantendrd den-
tro de limites relativamente estrechos, citandose la cifra del 3 por
100 como maximo, si bien no ha sido estipulada oficialmente.

El espontineo asentimiento de la Gran Bretafia respecto a las
nuevas disposiciones es una prueba mdis de que carecen de funda-
mento los rumores eén relacion con la esterlina. Como lo subra-
yo Mr, Butler, el Reino Unido tiene el propdsito de atenerse a
la paridad de 2,80 dblares por Tibra, tanto ahora como cuando lle-
egue el momente de la convertibilidad.

JOHN KINGSLEY

Renta, de 16 de diciembre de 1954,

Banco de Vizeaya

Banco de Bilbao

Banco de La Coruia

Crédito Navarro

La Vasconia, S. A.

Banco Asturiano de Indus-
tria y Comercio

Banco Hispano Suizo
Banco de Vitoria.

Banco Pastor

HIDROELECTRICA ESPANOLA, S. A.

Capital Acciones: 1.277.691.000 pesetas

SUSCRIPCION PUBLICA

de 200.000 Obligaciones hipotecarias de 1.000 pesetas nominales cada una.
(Admitidas para reinversion de beneficios exentos de la Contribucion General sobre la Renta.)

TIPO DE EMISION:
98 por 100 libre de gastos para el susecriptor.
INTERES: 6,75 por 100 anual, con cupones semestrales de vencimiento en 10 de abril y 10
de octubre de cada ano.
El primer cupon se abonara el 10 de abril de 1956.
RENTA LIQUIDA: 5,23 por 100, aparte la prima de amortizacién.

La amortizacion de esta emision se efectuarid en un plazo de cincuenta afios, a partir de 1956, que-
dando facultada la Sociedad para anticiparla total o parcialmente.

L.a Entidad emisora toma a su cargo el impuesto de negociacion.

Estos titulos disfrutardn, segiin Orden ministerial del 15 de julio de 1955, de las exenciones que
sobre reinversion de beneficios establece el articulo 9.° de la ley de la Coniribucién General sobre la

Se solicitara la admision de estos titulos a la cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid, Bilbao y
Barcelona, y se gestionard su inclusién en la lista de valores admitidos por la Dirececién General de
Seguros para las reservas obligatorias de las Companias.

La emisién ha sido asegurada por las Entidades siguientes:
Banco Espaiiol de Crédito
Banco Central
Banco Zaragozano

Banco Popular Espaifiol
Banco de Valencia
Banco Guipuzceano

Banco Hispano Americano
Banco Urguijo

Banco de Aragoén

Banco Herrero

Banco de Gijon

Banco de San Sebastian

Banco Garriga Nogués
La suscripeion quedara cerrada cuando quede cubierta.

Madrid, septiembre de 1955.
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Los mercados de productos

En el mercado de metales no ferrosos, hay que registrar la ele-
vacion por parte de las tres grandes Compaiias productoras ame-
ricatas de cobre, del precio de este metal de 40 a 43 centavos.
Para facilitar su suministro a la industria, la Administracidon mi-
litar estadounidense ha decidido aplazar hasta el 30 de junio del
proximo afio la entrega de 26.000 toneladas de metal destinado a
reservas. En Londres, la cotizacién en la pasada semana oscild
entre 400 v 402 libras la tonelada; y aunque el mercado termind
en un nivel algo menos elevado, la tendencia sigue, sin embargo,
sostenida. El estafio acusa alguna pesadez. La situacidn de los
suministros ha mejorado algo, ¥ el temor de conflictos sociales
en Singapur parece, por ghora, descartado. El plomo ¥ el cinc se
mantienen firmes, con una demanda muy activa en Estados Uni-
dos. Por lo que se refiere al voliramio, el precio de este metal,
en el mercado de Londres, ha sido elevada a 258-250 libras, con-
tra 2s54-257 anteriormente.

En los mercados textiles se ha de sefialar la débil tendencia de
la lana. Como se habia previsto, en las primeras subastas de la
nueva campafia en Australia se han producido algunos retrocesos
con relacién a las ‘efectuadas en junio. En Sydney, 1a haja aleanzd
el 5 por 100 para las mejores calidades, del 5 al 10 por 100 para
las calidades ordinarias v del 7,5 por 100 para las variedades
“comeback” v lanas cruzadas, Por lo que respecta al algodén, la
tendencia es indecisa, con una mejor posicién en Liverpul que

“en Nueva York,

En el mercado de cereales, las cotizaciones americanas del trigo
v otros granos registraron escasas
mana.

Cobre.—Se estima que las recientes huelgas de la industria nor-
teamericana d2] cobre ha costado a los Estades Unidos 85.000
toneladas de este metal; pero, segin manifestaciones de la indus-
tria a los representantes del Gobierno, no se han necesitado direc-
trices oficiales para atender las necesidades de defensa.

Un portavoz de la Administracién de los Servicios de la De-
fensa v Negocios ha estimado que el suministro del cuarto trimes-
tre de todos los tipos de cobre en los Estados Unidos serd supe-
vior a la demanda de consumo, estimada en “unos cuantos miles
de toneladas”, ¥ que la produccién de cobre nacional volveria a
la normalidad dentro de tres o cuatro semanas.

El Comité Consultivo de la Industria del Cobre ha remniemld—
do undnimemente que el Gobierno suprima las restricciones de
cupo sobre las exportaciones de cobre refinado de origen extran-
jero en el cuarto trimestre. También ha preconizado la suaviza-
cion de las restricciones sobre la exportacién de chatarra de co-
bre v que las exportaciones de chatarra sin aleacion se fijen en
unl maximo de 5.000 toneladas, las de chatarra de aleacion base
cobre en 10.000 toneladas v las de lingote de aleacién base de cobre
1.000 toneladas. Estos cupos propuestos serén casi el l:loble de
exportaciones permitidas en el tercer trimestre.

El esperada aumento €n ¢l precio de venta del cobre d;- ln Rho-
desian Selection Trust, como consecuencia de la reciente tenden-
cia al alza del precio mundial, ha tenido plena confirmacién con
el aumento de otras 35 libras por tonelada, a partir del dia 5 del
presente mes. '

Esta medida eleva el precio, dentro del plan de precios estabi-
lizado del grupo, a 360 libras por tonelada larga cif. Reino Unido,
base barras de alambre de cobre electrolitico.

TLa Kennecott Copper Corporation, de los Estados Unidos, ha
sepuido a otros destacados productores de cobre estadounidenses
al anunciar un aumento de precio de tres centavos, €levandolo a
43 centavos por libra para su produccion nacional v chilena para
fos consumidores norteamericanos. Este precio ha entrado en vi-
gor ¢l 1 del actual,

Mercurio—El mercado de mercurio, de Londres, registra actual-
mente un tono de mayor firmeza, indicindose ahora el precio en

almacén en o92-95 libras el frasco, contra 0o0-95 libras anterior-

mente.

El motivo de la actual situacién del mercado es la escasez de
existencias de metal mejicano disponible en Londres, ¢l mayor
aplazamiento de los embarques de dicho pais ¥ las informacio-
nes, procedentes de Nueva York, de estarse realizande operaciones
de cobertura a corto plazo; el precio del metal disponible en este

variaciones en la fltima se-

filtimo mercado se elevéd recientemente en 2-2.23 délares, para
llegar a 257 ddélares el frasco. Entre fanto, el mercurio ‘espafiol
sigue ofreciéndose aun a precios de competencia.

" Estaiio—La produccion mundial de estafio en concentrados, du-
rante el mes de junio, totalizé 15700 toneladas, contra 4.700 en
mayo. Los incrementos se han registrado en Indonesia, Bolivia
y Congo belga, bajando ligeramente la produccion malaya.

La produccidbn mundial de estafio metal, en el mismo mes, fué
de 14.700 toneladas, frente a 13.100 en mayo, incluyendo aumen-
tos en Holanda v en el Reino Unido, v descensos en Estados
Unidos. !

Las existencias mundiales de estafio han disminuido a 61.300
toneladas, contra 62200 a fines de mayo, aunque se ha registra-
do un aumento en los “stocks” de los Estados Unidos, sin incluir
el estafio de los servicios de acopio.

El consumo mundial de estafio metal, en junio, totalizé 13.000
tonekidas, contra 12.800 en mayo., Como consecuencia de las re-
visiones hechas sobre las cifras de consumo anteriores, el ‘Grupo
Tnteruacional de Estudio del Estafio ha manifestado que el consu-
mo mundial se estima ahora en 140.500 toneladas en 1954 v 75.800
toneladas en el primer semestre de 1935.

La produccién mundial de hojalata, en el mes de junio, tota-
lizd 771.000 toneladas, contra 723000 en €l mes anterior.

Productos resinosos—Durante la semana pasada, los precios de
la resina ¥ trementina, en Estados Unidos, han estado de sosteni-
dos a firmes, siendo una de las razones el que la produccifn de
1955 es inferior en un 15 por 100 a la de 1054

La Commodity Credit Corporation ha informado que la produc-
cién del mes de noviembre de 1054 a julio de 1955 ha sido de
1.325.000 bidones de todos los tipos de resina, contra la wventa
de 1.432.000.

Las wentas de resina para exportacién han wariado, de la cali-
dad K a 8355 délares por quintal a la calidad WW a 829 db-
lares.

Fletes—TXn la pasada semana se produjo escasa variacién en la
situaciébn general en €l mercado de contrataciin de Londres, limi-
tindose el negocio principalmente al renglén de carbén de Amé-
rica del Norte por cuenta europea. El tonelaje contratado sobre
la base de wiaje normal al norte de Europa ha totalizado alrede-
dor de 223.000 toneladas. Ademds, se han concertado dos buques
por cuenta del Reino Unido, para wviajes consecutivos durante el
proximo afio, un buque para un afio sobre 1a base de plazo fijo ¥
un gran vapor de 10.000 toneladas para viajes consecutivos du-
rente tres afios, comenzando en agosto del préximo afio. Se ha
hiecho un buen volumen de negocio para los puertos italianos, pero
las operacioneés para el Japdn y Amérlca del Su: han estado en-
calmadas. :

i ertian aghde BVesss Rrmes Bacd 'asdcar de Cuba al ]'apén,
pero la seccién de granos del River Plate ha permanecido apa-
tica.

En otras direcciones, el nfimero de operaciones parece indicar
condiciones mas flojas, pero desgraciadamente parece existir una
creciente tendencia a no revelar los detalles de los negocios con-
certados. ' De hecho, hay rumores de que algunos fletadores han
insistido en clausulas “secretas™ en sus contratos de fletamento.
Un cierto nimero de operaciones se han mantenido siempre re-
servadas, debido a razones ticticas, tal como un buque enviade a
una zona particularmente desprovista de ocupacidn. Bajo las pre-
sentes condiciones de demanda general, los motivos para oecultar
las operaciones debieran haber disminuido; pero la opinidn ge-
neral es que el nimero que se guarda en secreto ha subido, pro-
hablemente, del 30 al so par 100 del negocio total. Caso de que
se extendiern esta tendencia al secreto, podrii ocurrir eventual-
mente que les fletadores tuvieran que ofrecer los buques sin un
ennocimiento bisico de los precios actuales del mercado.

T.as consultas en la seccion de contrataciones a plazo fijo han
estada de nuevo en buena escala, v varias operaciones se han hecho
a precios integros. Al cierre, los buques “Liberty™ se hacian, para
un afio de operacién, a 3,65 dblares; para dos afios, a 3,40; para
tres afios, a 3,000, y para. cinco aflos a 2,65 dblares por tonelada

¥ mes,
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Los mercados de valores

Parece que a medida que nos aproximamos al término de las
vacaciones estivales, se observa mayor animacion en la Bolsa de
Madrid y un movimiento en los otyos mercados oficiales. Los Bol-
sines. siguen encalmados, con excepciones, la de Valencia princi-
palmente.

Respecto de los mercados extranjeros, acusan la incognita de
los resultados de la visita a Rusia del Canciller Adenauner. Este
ha de observar una diplomaecia extraordinaria en sus conversacio-
nes con los representantes de los Soviets, pues se ha visto claro
que Alemania no quiere perder su favorable posicion con los pai-
ses occidentales; pero tampoco las posibilidades de una inteligen-
cia con la U. R. 5. 8. para la solucién de los problemas de la
Reptiblica Federal. Dificil es la papeleta del Canciller, porque los
das grupos de nhciones cuidan de que la relacién con Alemania no
se separe de la cordialidad; del resultado de las deliberaciones
depende en mucho el porvenir econémico del mundo. No es ex-
trafio, pues, que el mercado de Francfort, especialmente, presente
estos dias una actitud de reserva, lo mismo que estd justificada la
expectante de otras plazas europeas, entre ellas Bruselas, Roma ¥
Estocolmo. De Roma pedemos decir que ha variado poco la actitud
de la Bolsa en los nultimos dias conoeidos. Bruselas, ante las hue-
nas perspectivas de Wall Street, muestra animacion en el negocio
bursatil, ¥ lo mismo podemos decir de otros mercados europeos
v americanos, en particular de los canadienses, ya que Buenos Ai-
res no sale del paso lento por las dificultades que entrafian Jos
problemas del interior, gque si bien tieme un marcado cardcter po-
litico, no dejan de influir en las actividades econémicas naciona-
les, cual se desprende de las noticias rectbidas.

MADRID.—ILas caracteristicas del mercado madrileno no han
cambiado: estabilidad, unas wveces; firmeza, otras, y altibajos fre-
cuentes a consecuencia de la postura excepcional de muchos va-
lores de dividendo. Los titulos de Ia S. E. A. T., que repre-
sentan estos dias novedad bursatil acusada, fluetfian y tienden al
repliegue. A Petrdleos les ocurre otro tanto. Asi vemos dos dias
de la semana—martes y miéreoles—entonados, salvando excepcio-
nes, ¥ el jueves menos firme, que presagia debilitacién para el cie-
rre del viernes, al que aludimos méis adenante. En dichos dias se
han negociado, en total, unos 40 millones de pesetas nominales,
con distribucién aproximada, por sectores v grupos, a la semana
anterior, prevaleciendo ademis la proporcién ya sabida. Pero la
sala toma mejor aspecto seglin van llegando los ausentes, ¥y no
cabe duda que la animacién renueva el optimismo, mixime si se
tienen en cuenta los resultados del negocio bursitil Gitimamente
publicados ¥ recogidos por la estadistica.

El mes de agosto ha sido de notable actividad en todas las Bol-
sas, sefialindose cifras de negocio superiores a las del mismo mes
de afios pasados, v cambios en alza. Los grupos mdas compactos
para las alzas fueron, v siguen siendo, el eléctrico v el bancario,
seguramente por la acumulacidn de ordenes de compra y anuncios
de ampliaciones. La mejoria méixima del mes de agosto fué de
73 enteros, En el grupo eléctrico todos los walores presentan su-
bidas. Los titulas nuevos en Bolsa han tenido momentos muy dis-
tintos, como ha ocurride con los de automdviles, los cuales han
cedido buena parte de ‘las ganancias logradas. La semana ha sido
parecida a las pasadas, v el ambiente, a pesar del caso particular
de muchos titulos, es satisfactorio.

Fondos piblicos y similares.
No se ha alterado esta semana la uormahdad en el amplio sector

BANCO DE GI.ION

GIIJON
(FUNDADO EN 1899)

Capital..... 13.000.000 de pesetas.
29.000.000 —

I Reservas.. ..
. CAlJA DE AHORROS
Agencia urbana en el puerto exterior del Musel [Gijén).
Sucurscles en Avilés Luanco y Ciofie Santa Ana.
Delegacién en Villavicioso.
{Aprobado por la Direccidn General de Banca'yv Bolsa con el nimero 1.601)

' —

de renta fija. En cuanto a obligaciones, se halla ya en marcha la
primera emision de la Lu::porrulel de otofio, o sea 200 millones de
pesetas en titulos de Hidroeléctrica Espafiola, optracion que leva
la fecha de 22 del corriente mes de septiembre.

Maries Miére. Jueves  Viernes
Interior 4 por 100 .. i 85,00 85,00 82,76 8250
Exterior 4 por 100, F . 101,00 » 101,60 101,00
Idem; A .. 102,00 102,00 > »
Amor tu.'tbie 4 pm‘ wu 1903 1949 98,00 98,00 9800 98,95
Idem 3 por 100, 1949-1949, AaF. 9180 » 91,80 91,60
Erdenals-FhE iR sl e S o > » » »
Tdem 4 por 100, enera IQ50 ......... 100,00 100,00 100,00 100,40
Idem 4 por 1oo, noviembre 1951... 100,30 100,80 100,60 100,60
Idem 3,50 por 100, julio I05I ...... 95,50 93,706 9575 95,50
Tesoros 3 por 100, noviembre 1050 > » » »
Idem 3 por 100, marzo IQ52 ...... ’ » ‘s 3
Tesoros 3 por 100, 1 dic. 1953... r 3 » »
Idem 3 por 1o0, 15 noviembre 1054 ¥ 2 ;i T
Canal Isabel I, 5 por 100 ......... 91,00 91,00 91,00 »
Colonizacién 4 por 100 ............... 94,256 94,26 94,00 95,78
Reconstruccion: Nac. 4 por 100... 98,00 98,00 98,00 98,60
R. E. N F. E. 4 porJo0......5..:- 95,00 95,00 95,26 95,26
Trasatlantica 5 por oo, V-25...... » » » »
Tdam, 2 leas i s » > 90,60 90,50
Idem, V-20 ..... 3 » "3 »
17e - e R R I ol ) L b > s 90,00 3
MajZEn 4 Por I00 ..vvueereveereaseisse ] > » »
Téanger-Fez 4 por 100 2 » “88,00 »
Marruecos 5 por 100 ... E 68,00 » »
Cédulas Hipotecarias 4 por 100... » §7,00 87,00 87,00
Tdeny| A, 4,50/ DOr 100 £iict dannnive 86,00 80,25 87,00 87,00
Idem,' B, 4,50 por 100 ......... 87,00 87,00 » 87,00
Idem, C, 4,50.p0r 1007 . coib..siamse * 87,00 > 87,00
Idem 4 por 100, exentas .......... 97,76 97,76 97,76 97,78
Idem 3 por 100, exentas ..., » » » »
Idem 3,50 por 100, exentas ........ » » » »
Idem 5 por 100, con impuestos...... » S » »
Crédito Local 4 por 100, interpr... 99,25 » 98,76 98,50
Idem, a lotes, 4 por 100 .......c..e. 102,50 102,00 102,50 102,60
Villag & 'por 100, 1014 ......oeeeeee. - 85,00 » » »
Tl SroxBin e ot L alendla: » 83,00 83,00 83,00
Idem, 1023, 5,50 por 100, Mejoras 81,80 P » »
Tdem, 1029, 5 POT 100 ..evvvnrecnbine » 81,00 » »
Idem, 1931, 5,50 por 100, Interior. 80,80 81,00 > 82,00
Tdem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche 80,50 » » »
Idem, 1041, 5 POr 100 ...ocevoruvaees 75,00 73,00 73,00 >
Idem, 1046, 4 por 100 ...... » 81,50 81,50 82,00
Empresa Municipal Transpcrtes 81,00 » 82,00 »

Acciones bandarias,

Contintia siendo este grupo de valores uno de las méas solides
del mercado madrilefio. Dadas las buenas relaciones comerciales
entre ¢l Banco Espafiol de Crédito vy el Banco de Vitoria, el pri-
merg ha adguiride una infportante participacion en la Entidad vi-
toriana. A consecuencia de eflo se ha operade una. sqnmcm—a&
¢l Consejo del Banco de Vitoria, entrando a formar parte del mis-
mo . Pablo de Garnica, D. Epifanio Ridruejo, D). José Maria
de Oriol Urquijo, D. Julio de la Mora v D. Julidin Tiemblo. Ta
designacion de Presidente ha recaido en D. José Maria de Oriol;
v la de Vicepresidente en D). Manuel Aranegui, que ocupaba ‘an-
teriormente la presidencia.

En Bilbao celebrd una reunion el Banco Popular Espanol para
el estudio sobre el terreno de una mayor expansion en tan impor-
tante plaza, cambidndose impresiones sobre la posibilidad de wvin-
cularse el Banco a la industria bilbaina.

_flﬁ_'"" Miérc. Jueves Viernes
Banco de Espafia .................... 800,00 502,00 805,00 802,00
Crédito Industrial ... 957,00 256,00 256,00 250,00
IO, TIUCTRG . e e e e c s 257,00 236.00 » »
Exterior de Espafia ... 545,00 550,00 549,00 540,00
Tdem, nuevas ... 543,00 550,00 » »
Hipotecatio .. .....oiviees 497,00 505,00 509,00 507,00
Espafiol de Crédito ...... 766,00 786,00 786,00 786,00
Hispano Americano ........, E95,00 595,00 595,00 595,00
e (e B e 582,00 587,00 589,00 589,00
Mercantil e Industrial ............... 355,00 340.00 340,00 »
Popular Espafiol . ceeae, 890,00 395,00 395,00 395,00
Banco Ibérico ....................... 460,00 465,00 465,00 465,00
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Eléctricas,

Sigue en auge la demanda de acciones de Empresas eléctricas.

Saltos del Sil ha sido autorizado por la Direceion . General de
Industria para la instalacion de la central hidroeléctrica de San
Cristobal, en ¢l rio Navea. Constarda de dos grupos de 10.500 kilo-
vatios en total, ¥ seguramente sera puesta en servicio en 1056
Hace poco entrd en produceion el primer grupo del Salto de Buen-
dia, del sistema de Union Eléctrica Madrilefia, con lo que ya estin
en marcha todos los nuevos Saltos de la Entidad. Para fines de
este afio se espera poner en produccion el segundd grupo, de
10.000 kilovatios, del Salto de Entrepefias. La produccién en los
oche primeros meses de este afio ha aumentado en un 25 por 100,
v sera mayor la diferencia en el segundo semestre, debido a las
restricciones que se impusieron en 1954. El consumo ha aumen-
tado en un 15 por 1o0. Se cree que el dividendo serd mayor al del
afio pasado, v se distribuira tal vez al mismo tiempo que se solicite
un dividendo pasivo a las acciones nuevas.

Martes Miérc. Juevea Viernes
O E. . N..0):5; . 228,00 289,00 229,00 229,00
Hidroeléctrica del Cantahr:co ...... 186,00 190,00 190,00 185,00
Hidroeléctrica del Chorro...oi.... 129,60 130,00 129,50 128,60
Hidroeléctrica Espanola e 249,50 252,00 252,00 249,00
Idem 6 por. 100 ~iviiin. w.. 925,00 » » »
Iberduero, ordinarias ... ... 260,00 263,00 265,00 259,00
Tdem: 3.50. P00 100 cooueunreronsermesses » » 261,00 ¥
Idem- 6 pOr I00 .oiiiinivivins Bk 249,00 282,00 252,00 249,00
Idem, novisimas ..... 3 » 3 » »
L A0MESES -, v detbvmnilo ... 199,00 3 199,00 197,00
Saltostdel-Bil s, it s 250,00 230,00 235,00 »
Saltos: defablancaseacd:. g 144,60 149,00 147,00 145,00
eels TR R I e R S 159,50 141,00 159,60 138,560
Tdem: AOUBNaRE = . . ot fkins - e ... 18950 141,00 » »
Unién Eléctrica Madrilefia .. 165,00 16300 161,00 161,00
Idem, nuevas ....... RopEni TR ) 163,00 » »
Reunidas de 7arm.cza ...... e e 127,00 150,00 132,00 129,00
Mineras y MetalGrgicas.
Fluctuaciones debidas a la realizacion de beneficios. En este

caso estan las acciones de 5. E. A. T., que después de jornadas
vacilantes vuelven a retroceder. Se ha autorizado a Duro-Felgue-
ra para instalar en su factoria dos calderas de gas v un tubo-alter-
nador, con ¢l fin de producir energia eléctrica para aprovecharla
exclusivamente en sus producciones. Dicha energia se obtendra
quemando gases sobrantes de sus altos hornos. El presupuesto de
la instalacion es de 10,8 millones de pesetas, de los cuales 2,7 son
de material de importacion, Ha satisfecho en los medios mineros
la noticia de que Ponferrada lleva, exportadas importantes canti-

dades de mineral . de hierro a Alemania, procedentes del coto
Wigner. :

Martes Midrc, Jueves Viernes
Eaaas deloRifb i bn, ik s 695,00 710,00 698,00 695,00
Duro-Felguera ...cooocovvvieneiernenn... 818,00 510,00 311,60 510,00
Guindos ....... 510,00 61000 31000 »
Panferradi, e 440,00 440,00 445, 00 447,00 .
Altes " Hormas .. Lo 255,00 235,00 253,00 232,00
FAom HUCHAS o s e 285,00 235,00 » »
Auxiliar de Ferrocarriles ........... 480,00 479,00 475,00 470,00
Comercial de Hierros .............s » o » »
Constr. Metdlicas, ordinarias....... 175,00 » 173,50 »
Idem, preferentes .........ciieciiies . 175,00 » » »
Manufacturas Metalicas ............ . 250,00 249,00 249,00 249,00
Material y Construcciones ......... 201,00 200,00 200,00 195,00
o o U B T R s 248,00 240,00 235,00 295,00
ke A ML A SR T L . 228,00 226,00 » »
Monopolios,

La firmeza de Tabacalera sélo puede compararse a la de Tele-
fonica. Los valores de las Empresas citadas han sido esta semana
muy solicitados; sobre todo los de Tabacalera, pero no hubo
abundancia de papel.

Martes  Midrc, Viernes

29800 2960(] 298,50 291,00

G AN D 5. A " 24700 25000 250,00 243,00
Tabacalera, S. A. 210,00 218,00 218,00 215,00

Inmobiliarias y de la Construccidn,

Jueves

Telefdnica ....
e Ta ynl AN L SRS

Tas fluctuaciones de algunos valores de este grupo han sido de
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dos tipos. Unas favorables, como en el caso de Urbanizadora Me-
tropolitana, muy solicitada especialmente el jueves. Otras de sig-
no negativo, como las de Alecazar, que ceden dos puntos el miér-
coles ¥ repiten cursos en la sesion del jueves.

Martes Mitre. Jueves Viernes
Financiera y Minera » » 2 »
Portland WValderrivas 585,00 585,00 » 385,00
Ladrillos Valderrivas » » » »
15 EEF ey | St o e 148,00 149,00 » 150,00
Constructora General Espafiola ... * 87.00 » 86,00
Dragados y Construcciones ......... 255,00 240,00 238,00 233,00
ot o T L e e 82,00 80,00 80,00 80,00
Asturiana ... » » » »
BRI s R L T 88,00 88,00 » »
Garggetal oo varain, St il » » » »
(s s, sk chnmga s e B e » 99,00 100,00 100,00
143 1 N ; 28,50 » 28,60 28,26
83 T e R T i » » ? »
T T e I L e Sy e » » » H
MEEEOPOLIERTE ©vaessriierssnriesbonsnses 199,00 199,00 200,00 196,00
Idem, nuevas .......... Rt 199,00 199,00 » ¥
Rubén » » »
Urbis 184,00 186,00 182,00
Vacesa 90,00 90,00 88,00
Tdem, nuevas ..... s 3 » »
Urbanizadora \!c‘n opol:tam ....... 619,00 620,00 628,00 630,00

Quimicas y Textiles.

Ha cedido estos dias el entusiasmo por petréleos, precisamente
coincidiendo con el optimismo que despiertan las prospecciones pe-
troliferas en Navarra. El tren de sondeo de Gastiain trabaja a
2.803 metros de profundidad, y el gas metano sigue saliendo en
aumento constante a presion, lo que parece indicar que el “yaci-
miento es de importancia. Comenzd a fluir a 100 atmosferas, se
elevd a 150 ¥ actualmente tiene una presion de 200, También se
habla favorablemente de las prospecciones de Albacete, aunque
en este momento se carecen de datos cncretos informativos.

Unién Espafiola de Explosivos lleva muy adelantado el plan de
modernizacién de sus fabricas de Galddcano, La Manoya, Los Mi-
lanos v Alumbres, para las cuales ha recibido va el necesario ma-
terial moderno procedente de Alemania. También estd dltiman-
do la nueva instalacion de acido sulfdrico de la fibrica de Aldea-
Moret, en Caceres.

Martes Midrc, Jueves Viernes
Esp. Penicilina y Antibiéticos...... 175,00 » » »
Energia e Ind. Aragonesas ......... 200,00 200,00 199,00 196,00
HXPIBEIVGE R 397,00 393,00 390,00 382,00
Hidro-Nitro ...... O A I s 170,00 177,00 175,00 169,00
Unquinesa 238,00 237,00 »
Pramsast s e iin VIee. e 160,00 * >
Espafiola de Petréleos ....... 761,00 754,00 741,00 720,00
Unién Resinera Espanola ... 135,00 134,00 130,00 127,00
| e A e e .. 240,00 240,00 233,00 »
N I A, C E st 890,00 390,00 385,00 »
Allmen{aclﬁn

Sigue en auge la buena disposicion de los valores de El Aguila,
v especialments los de Ebro. En cambio, sin motivo técnico que
lo explique. cede terreno la Azucarera General:

Martes Midre. Jueves  Viernes
El Aguila, Cervezas, ....iiviveciis 610,00 615,00 620,00 612,00
Azucarera General de Espana...... 169,00 166,00 162,00 157,00
Bbro, "AZUCATES .iimetirivesiinrasion 373,00 ®» 590,00 380,00
Azucarera Adra ...ooiens » » » »
Azucarera Madrid » » » »

Navales y de Transportes.

Este grupo presenta algunas anomalias propias del * momento.
Nos referimos a la baja, aunque suave, de Metropolitano de Ma-
drid v el alza de los valores de Aviaco, estos fltimos ante las
buenas noticias acerca de la regularizacion del trifico aéreo.

Martes Miére, Jueves Viernea
Constructora’ Naval, ordinarias.... 210,00 210,00 210,00 209,00
Tdem, preferentes cerrrereneeeness 208,00 209,00 209,00 209,50
Trasmediterranea ....................... 220.00 220.00 » 221,00
Unién Naval de L evanl.e ............ 167,00 168,00 > »
Metropolitano de Madrid ............ 184,00 18000 180,25 189,60
P o T e ey oy ey 114,00 120,00 » »
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Varios.

Sin alteracién sensible en estos valores.
Casi todos ellos repiten cambios,

Papeleras Reunidas, muy so-
licitadas,
Martes Midee. Jueves Viernes
Unidn % -EL Fénix o0 i, 3.100 3.100 » »
TR TR L A 126,00 126,00 127,00 126,00
General de Inversiones ............ 175,00 I?BI]O 175,00 172,00
Papelera: Espafola ..i....oooiii. N » »*
Papeleras Reunidas ©..........eceeee 190,00 IQBDI] 190,00 190,00
& & %
El cierre del viernes, muy flojo en el sector de dividendo,

pues hasta los grupos habitualmente firmes experimentan flexiones
de negativa consideracion. La presencia de varios lotes de papel,
para realizar beneficios, ha dado lugar a repliegues, algunos de

cierta coantiz, como el de Petrdleos. Entre los valores débiles
esti el de Ia S. E, A. T, que cierra la jornada a 225, Ambiente
bursatil, incierto.

BARCELONA.~Asi como la primera sesién de la sémana se
presentd movida en el mercado catalan, la segunda adolecid de 1o
contrario. El martes se sucedieron las revalorizaciones. El miér-
coles los cambios, ‘en general, cedieron, aunque en el sector local
hubo algumos avances. Es decir, que, como expresa el cuadro, Ia
. irregularidad es el calificativo mas exacto que puede darse a dichas
dos jornadas. En el grupo bancario vy en ¢l eléctrico prevalecia
la firmeza. En el de arbitraje, las acciones de Petroleos, siguien-
do la norma de otras plazas, aflojaban no poco, quedando ofre-
cidas. El caso de los Petrdleos es uno de los més tipicos de espe-
culacién. Minas del Rif mejoraban, mientras la Azucarera y los
valores de automdviles presentaban un frente vacilante a la baja.

Los derechos de suseripcion mas destacados fueron los del Ibé-
rico, que de 725 pasaron el miércoles a 750.

Martes Midre. Jueves Viernes
FoxGode Catalnfid =00l 182,00 152,00 152,00 »
Tranvias Barcelona, ordinarias ... s » » »
Idem, preferentes ...........liciie » » » »
Aguas de Barcelona, ordinarias.., 826,00 328,00 327.00 327,00
Catalana de Gas v Electricidad... 205,00 203,00 205,00 198,00
Trasmediterrinea 223,00 225,00 »
Hullera Espafiola . » » »
Asland, ordinarias ... 570,00 » »
Grog S & Ad e ann 680,00 B 653,00
Espafia Industrial ......... 485,00 430,00 425,00
Carburos  Metalicos ..., 508,00 510,00 B515,00
Espafiola de Petrdleos ... 765,00 754,00 753,00 722,00
Fomento de Obras.y Constr.......... 378,00 580,00 379.00 >
Mohor ThaTICa . . vis; c v e vabetslosess 2850 2700 2700 2650
Tahacos de Filipinas .................. 620,00 623,00 635,00 »
Industrias Agricolas 490,00 489,00 488,00 485.00
Maquinista Terrestre y Maritima. 130,00 130.00 140,00 132,00
EXplOSIVOS .orssvisinniimsnsniniannnress 401,00 597,00 390,00 583,00
BILBAQ.—Persiste la firmeza en la Banca local, més en el

Bilbao que en el Vizcaya, que retrocede. De todas formas, la opi-
nion. en Bolsa es que ambos wvalores, aunque experimenten los

BANCO IBERICO

Avenida de José Antonio, 18.
MADRID
AGENCIA URBANA: Plaza de Salamanca, 9. Madrid.

Capital. . . . . 40.000.000 de ptas.
Reservas. . . . 20.000.000 »

TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARIAS

-

Direccién Telegrdfica: BANKIBER

(Aprobado por 1a Direccién General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.504)
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' BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des- |
embolsado...". . . ... 50.000.000 de ptns.
Fondos de Reserva.. . . G9.000.000

BANCA Y BOLSA

{Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.653

efectos circunstanciales de la oferta y demanda, han de seguir su
trayectoria alcista. Es cierto que comenzd la semana bursatil con
una jornada excelente, notindose la buena disposicién de la ‘de-
manda. Después de los valores bancarios, siguieron los eléctricos,
algunos de ellos con alzas excepcionales. También los titulos de
la industria v las navieras recogieron momentos de oportunidad.
Destacan Papelera v Ebro, con Menera ordinarias.

En el sector de renta fija no se han producido alteraciones
sensibles. :

Martes Miére, Jueves Viernes
Banco de Bilbao ...............eoie... 780,00 780,00 785,00 790,00
Banco de Vizeaya, A .................. 705,00 780,00 752,60 755,00
Bsi=Tlaobla i s st i 162,00 » » 3
Electra de Viesgo' .. ioirvvriivenn 242,00 255,00 233,00 227,00
Reunidas de Zaragoza ............... 128,00 129,00 129,50 127,00
Iberduero, ordinarias .................. 264,00 267,00 265,00 265,00
Hidroeléctrica Espafola ..... 250,00 255,60 252,00 248,00
Mands del 'Baf ... 0 min » 700,00 705,00 L
Naviera “Aznar il s, 2.210 » 2925 2.950
Nawiera Bilbaina ... 1,548 1.340 1.340 1.340
Naviera Vascongada ........ciineine » » > 1.870
Altos HOrnos ..cooivevviveienieeennn... 282,00 254,50 251,00 227,80
Babibble Al Whleha i), .40 940,00 » 955,00 955,00
Basconia oG st » » » 895,00
Dnfo=Felguera- i iaiiiiiasi » ] » 812,00
Enskaltiha e s » » » 675,00
Papelera Espafiola .......... . 600,00 620,00 615,00
Sefanitro » » »
HeRGRITOR: Lo B e e 400,00 396,00 393,00 384,00
BURGOS
Mercado poco activo, aunque resistente.
Cambio Ultimao
anterior eambio
Acciones:
Electra de Burgos, ordinarias .......ccoveuiens 680 »
Idsim, preferentes . .. aarann e arernsand » »
Obligaciones:
Ayuntamiento de Burgos 5 por 100 80 80,50
Idem 4,50 por 100, libre ....... e 97 96
Electra de Burgos 5 50 par 100 .. 78,50 »

PAMPLONA

Repiten cambios las. ¢scasas operacioues gue. se n.alizan e ,ﬂ

sector de renta variable. —
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Cementos Portland ... 420,00 420,00
Crédito Navarro ..., 560,00 560,00
El Irati, S. A. 200,00 »
La Vasco Navarra. BAAY S 600,00 »
La Vasconia, S. A, Banca y Créd 240,00 »
Sociedad Navarra de Industrias . 657,00 ®

SEVILLA

Con cambios sostenidos, el mercado sewllano presenta casi nula
actividad.

Cambio Ultime
anterior cambio
Acciones:
Sociedad Andaluza Cr.mentus. Portiand 170,00 - 180,00
R. Beca y Compaiiia, S. A. .... » »
Ibarra y Compaiiia, 5. A. ......... » »
Hilaturas y Tejidos Andalucia.. B 110,00 100,00,
La Previsién Espafiola, Cia. de Seguros ...... » »

e
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VALENCIA

A pesar de la época, sigue en aumento la negociacién de valores
en este Bolsin, con notable alza del Banco de Valencia.

Cambio Ultime
anterior cambio
Acciones:
Banco de Valencia «.....ccoovviiicinnsninranneesns - 520,00 825,00
Compafifa Tranvias y F. C. Valencia...... 101,00 100,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna... 161,00 165,00
Cia. Ind. Film Espafiol, pref., s. A, Cifesa. 48,00 »
Tdemi ovrie B i i i i soisnans s s 250,00 »
[dem, Produccmu 48,00 50,00
Campamn Inmobiliatia VAlenciana .......... 110,00 113,00
Solares y Construcciones, S. A. ............. .. 100,00 »
VALLADOLID
Un mercado sostenide, con poco negocio en las acciones.
- Cambio Ultimn
anterior cambio
Acciones:
Banco Castellano ...... b sy e 06 »
Sociedad Industrial Castellana &20,00 »
‘Electra Popular Vallisoletana, S. A. ......... 156,00 156,00
LA TLETRIMICT, . Pi evurviuntirinsansamises e s 110,00 110,00
“El Norte de Castilla”, 5. A, 159,00 159,00
Talleres de Fundicién Gabilondo 110,00 110,00
Hotel Conde Ansirez, S. A, = 145,00 »
Produccion de Semillas, S. A., Prodes......... 70,00 »
Tableros de Fibras, Taﬁss o R T 198,00 »
Fabricacion de Automdviles, S, A., Fasa... 210,00 214,00

PARIS—Aunque las rentas francesas experimentan alguna, fle-
xion, debida, sin duda, a los problemas politicos y a los conflic-
tos no resueltos todavia, conflictos que dan lugar a inguietudes
que bien s¢ reflejan en la esfera pubernamental, es el caso que la
Bolsa parisina no presenta estos dias, en su conjunto, mal cariz.
En ecasi todos los grupos de valores hay repeticibn de cursos,
tanto para titulos franceses como para los internacionales. Sin em-
bargo, es evidente cierta reserva con motivo de los sucesos en
Africa del Norte v los movimientos sociales en la metropoli. De
los valores extranjeros, Royal Dutch va en cabeza. La Bolsa esta
atenta a las deliberaciones monetarias en la proxima reunion del
Fondo, en Estambul. Se consolidan Jos valores cupriferos, con
importantes avances. Y las disponibilidades se manifiestan no sélo
para ciertos valores, sino para cubrir las emisiones de obligacio-
nes en curso.

Cambio Ultimo
anterior cambio
Tyl ) T e e e S C St (RS 71,60 70,80
5% 1020-1050 AMOTt. vic. i iiinas cosiysvearanan 128,00 125,60
C National d’Escompte Paris . 02,486 2.4580
TR TR AT T T S o e e e G R L b 2.481
Tanger-4 Fez i suiiai i 915 890
B E=akelier Chant Tidire il i L B m T oo - 79000
Entrepr. Tnd. Charentaise . 6.080 5.880
Socouy,. Vacuum. France .o Wi e o 15,800 15.900
Wagons Lits ...ooocrmm SR A o » 815
LONDRES.—E!l Stock Exchange todavia no ha recobrado una

atmésfera de confianza, pues espera que la proxima esttdistica de

BANCO GUIPUZCOANO

San Sebastidn. Fundado =n 1888.

Capital (totalmente desembolsado):... 66.150.000 pesetas.
Reservas (31-13.1954): 104.750.000 pesetas.

SUCURSAL EN BARCELONA: Ronda de San Pedro, 13.
SUCURSAL EN BILBAO: Banco de Espafia, 2.
AGENCIAS: Gran Via, 26 y Gregorio Balparda, 43.
SUCHRSAL EN MADRID: Avenida de José Antonio, 22 v Joaguin
Garcfa Morate, 19.

SUCURSALES ¥ AGENCIAS: Andoaln-Azcolifa-Azpeilia-Beasain-
Cestona-Deva-Eibar-Elgoibar- Fuenterrabia-Hernani-Hospitalet de
Llobregat-Irdn-Molins de Rey-Mondragén-Mofrico-Ofiate-Oyarzun-
Pasajes-Placencia de las Armas-Renterfa-Segura-Tolosa-Vergara-
Villabona-Villafranca-Zarauz-Zumérraga v Zumaya.

Seceion de EXTERIOR centralizada en la Sucursal de Madrid.
(En edificio propiedad del Baneo.)
{Aprobado por la Direccidn General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.603.1
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reservas oro v dolares de la zona esterlina presente cifras alen-
tadoras, ¥ también confia en que las medidas restrictivas, en lo
concerniente al crédito y a las intervenciones fiscales, sean mo-
deradas y se adapten al momento actual.

Ha declinado la euforia en el grupo de petrdless. Los valores
cupriferos se muestran bien dispuestos en el mercado londinense.
Las minas de oro presentan sintomas de recuperacion, sobre todo
las minas antiguas. Da una idea del curso qué siguen las opera-
ciones bursatiles la situacion de las indices actuales. Los indus-
triales, 104, contra 197,2; las minas de oro, 86,46, contra 84,64;
las minas en plan de desarrollo, 110,28, contra 108,62; fondos bri-
tinicos, 88,27, contra 89,68.

Cambio Ultime

anterior, cambio
wonenlidated . So i B r A TR A R 56 4, 86 1/,
SRell i e e P R R it AR s T 184/4 1/, 135/41/,
Generall Elecaictl ;a0 el e i v 67/6 67/3
Rubber Trust ............. T 214/, 2/11/y
Imperial Chemieal . i e a1/é6 ﬁl];'][l‘,n”
Rio-Pinto 50 Sa i i e T 3 fnz 5%/,
General Mining & Fmance Corp ..... 97/6 95/1 !Jn‘,_.
Anglo Iranian Oil .. 117 1157/

NUEVA YORK.—Evoluciona Wall Street en sentido alcista,
después de las modificaciones que hemos venido registrando en
esta seccion, Los titulos de la siderdrgica han experimentado no-
tables avances. En cuanto a los aceros, la situacion del mercado
de Nueva York es excelente. Se confia que en el primer trimestre
de 1056 las fabricas trabajen a la méaxima capacidad. Los titulos
del cobre, respondiendo a la tendencia general en todos los mer-
cados americanos y europeos, ganan terreno. En el conjunto de las
cifras recogidas por la estadistica, se observa un aumento de ne-
gocio bursatil durante el mes de agosto, en comparacién con
agosto del pasado afo.

Las nuevas investigaciones llevadas a cabo por las Autoridades
competentes demuestran que va normalizindose la situacion del
mercado, ¥ que tras los movimientos espectaculares conocidos hace
pocos meses, se ha logrado un reajuste dé cursos que permite afir-
mar que el negocio en Nueva York se desenvuelve regular, vy
ello ha podide comprobarse también en la trayectoria favorable
(ue vienen signiendo las plazas canadienses,

Cambic Ultimao
anterior cambio
General Motors ...... R e s . 128 197 s
U. 8. Steel ; { B47® 56 1/,
American Teli & Teal, . ioarmmeitiosmionrsanmssiest 1785/, 179 1,
International Tel. & Tel viiviieriivaiomnsinnes T 1 29 1/,
General Electric ......ccouo. Bl Ba
Canadian Pacific ..... 33 %, 35 3/,
Anaconda Copper ........ T 80 Y/,
Shell Ol s &b 6172/, 6134,
Westhinghouse .. 66 7/, 66 %,
Ro:,ral Dutch i i P v s b e ke paa BB S 83 "'ﬁ,

,_..w;-__._.,-

oy

ZURICH.—A medida que se regulariza la Bolsa de Nueva York,
se observa en Zurich cierta uniformidad en los cursos de los va-
lores de renta variable. Esto no guiere decir que falten excepcio-
nes en contra; pero las noticias que llegan a Suiza de Norteamé-
rica ¥ lag del comercio interior durante el mes de agosto, en el
que Ia primera de dichas naciones aparece con saldo favorable en
la U. E. P, han producido excelente impresién en la Bolsa de
Zurich, hasta el punto de que durante las Gltimas jornadas co-
nocidas hubo mayor niimero de valores en alza que en baja, sien-
do muchas las repeticiones de cambios, prueha de la solidez del
mercado,

Siguen en cabeza los valores de Seguros v alimentacidn, asi

como los quimicos y otros industriales, incluyendo en éstos los
Seguros.

Cambio Ultima
anterior eamlﬂp
Natiobalbank S Befis o s i 760 »
Kreditanstalt, Zurich .. = 1.490 1.499
T, T S e e e AL » »
Brown Bovery 2,000 2,076
Nestlé Aliment ... 2.130 2.195
Royal Dutch ....... o T i 713 716
Standard Oil . it 569 610
Interhandel ........... G R 1.538 1.560

£ Wil 107

L

.

A i %
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BANCOS

Anmumncia ¢l Banco Mundial que la Corporacién Financiera In-
internacional, intimamente ligada a dicha Entidad, comenzard a fun-
cionar antes de reunion anual de los Gobernadores del Banco, que
tendra lugar en Estambul este mes de septiembre. Propuesto ori-
ginalmente en 1951 por la Comision de Fomento Internacional,
de los Estados Unidos, ¥ ligado al Banco Mundial en 1932 bajo
peticién de 1a U. N. E. 8. C. O, ¢l Fondo estd plenamente cu-
bierto. Dicha Corporacion comenzaria a actuar cuando 30 Go-
biernos hayan depositado su aceptacién y suscrito, ademds, un ca-
pital de 75 millones de délares. Son ya 48 Gobiernos los que se
han unido indicando una aportacion de 88,8 millones de délares.
El total de capitalizacion proyectada se eleva a 100 millones. La
Corporacion atenderda a necesidades no cubiertas por el Banco
Mundial, que, como es sabido, s6lo hace préstamos con garantias
gubernamentales. La Corporacion (I. F. C.), por el contrario, fa-
cilitard capital de riesgo a laz Compafiias individuales, y no asu-
me ninguna responsabilidad de la direccién de las Empresas be-
neficiadas.

Aungue se trata de una Entidad legal, independiente, 1a I. F. C.
estard afiliada al Banco Mundial. Y los Gobernadores del Banco
que representan a los Gobiernos que se unan a la Corporacién se-
rin también Gobernadores de la I. F. C, y su presidencia serd
la del Banco. Los paises gue han firmado ¢l Convenio de adhesién
son Chile, Colombia, Costa Rica;, Cuba, Republica Dominicana,
Ecuador, Grecia, Guatemala, Haiti, Honduras, Islandia, Méjico,
Nicaragua, Pakistan, Panama, Paraguay y Pert. Ademas se su-
man otros muchos, entre ellos Estados Unidos, Gran Bretana,
Canada v l1a India.

En: el balance del Banco de Francia, a que nos referimos a con-
tinuacion, existe, en la partida de anticipos especiales al Estado,
un aumento de 300 millones de francos, en comparacion con el
balance anterior.

DE FRANCIA
Millones de irancos
;\nr:r;ur 25 .;gl{;sm :
Circulacion ....... i L e R e . 2.594 456 2.588 468
(5 oy e S nts o AR LSy i P £ R 201.281 201.281
)4 T o T L S e T 200.000 200,000
Depésitos - 122.094 125 876
AANEICIN05 i mns e asiaias s masnanasamnan 1-040:649 - 1,007,649
Créditos 1.069.690 1.080.522

DE INGLATERRA

La proporcitn de porcentaje de billetes y monedas de oro ¥
plata, en relacién con los depositos, es el 1,38 por 100, segin el
balance del Banco de Inglaterra cerrado al 31 de agosto pa-
sado.

Millones de libras

Anterior 31 agoslo
T S P T R S TN 1.788,9 1.782,2
Oro y plata en barras .......... 274,2 272,6
Divisas » »
Depébsitos . 233,0 243.6
Anticipos .. 30,2 20,0
[ T T M TR S e 16,0 16,8

DE LA RESERVA FEDERAL

Los depésitos extranjeros que aparecen en este balance de Ia
Reserva Federal se eleyan a 387 millones de ddélares. Y la pro-
porcion entre las e:luglb:lldades v su cobertura es el 46,1 por roO.

Millones de ﬂﬁlarel

Anh!rmr 2 uphemhrg
Circulacifn ..ooveivieiiennnns 95 994 26,004
20.987 20.992
» »
19,586 19,552
IEH0E 2ottt s 433 470
PR 5 g s e VR A b AU 24.9245

DE SUIZA

~ En este halance semanal aparece un aumento de circulacion fidu-
ciaria que carece de importancia, dadas las demés partidas compa-
‘rativamente con la semana anterior.
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Millones de francos

Anterior 31 agosto
Circulacidén .. 4.988 5.131
OFer_ 6.267 6.267
Divisas ..... 569 861
D::'p_égilos o 1.863,67 1.742,81
Anticipos .. } 100,76 101,37
Lt T AR T B o e e oy 458,79 45,80

HIS 3 <

DIVISAS

Segun los altimos datos publicados, las reservas de oro y dé-
lares del Reino Unido han disminuido en 87 millones de délares
durante el pasado mes de agosto. A fines del mismo totalizaban
2.457 millones, cuva cifra se compara con un total de 2.544 millo-
nes en 31 de julio. Durante el mismo mes de agosto, Gran Bre-
tafia tenia un déficit de 28 millones de ddlares con la U. E. P.,
frente a otro déficit de 25 millones en el mes de julio. Se estima
en Londres que la situacion de Gran Bretafia es normal, a pesar
de las circunstancias conocidas sobre el momento actual de la
divisa inglesa

Han sido sometidos al Fondo Monetario Internacional varios
planes relacionados con la proyectada reforma de cambios en el
Brasil, aungue en los circulos financieros de dicha nacién rehusan
discutirlos. Hasta la fecha no se ha hecho ninguna indicacion sobre
la fecha probable en que serd un hecho la reforma. En centros
oficiales se ha dicho que si bien es posible que se implante un sis-
tema de cambios libres para las exportaciones, éste no se apli-
card al café, cuyos cambios no serin modificados. Seguramente
cualquier reforma comprenderd la abolicion de las subastas de divi-
sas, salvo para los productos de quinta categoria, quedando suje-
tas las exportaciones a derechos suplementarios, clasificados segiin
su importancia, aungue ésta sea relativa, en las listas de produc-
tos esenciales. Las importaciones quedarin sometidas al régimen
de licencias, y los articulos de lujo serin excluidos probablemente
durante algiin tiempo.

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en ¢l mercado libre, cuyos cambios no han experimentado
variacién : |

Martes Miere. Jueves Viernes

58,96 3895 8895 58,95
109,06 109,06 109,06 109,06

Taodalar RIS lar e
| lbra esterlg o omeiames i

100 francos franceses ................ 10,856 10,85 10,85
100 francos marroquies i » 10,86 10,86 108E
100 frangos’ GUIZOS .ooeseitacrasirnios » » » »
Tomesrhdost T T i » 2 » »

¥ % %

Lios cambios comerciales, salvo excepciones, de maneda publi-
cados el dia 5 de septiembre de 1955, de acuerdo con las disposi-
ciones vigentes, son como Signe:

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones que se de-

riven del régimen fl’d.u(:{:g de, _R&ll]l}l@),‘ 128; ljb as W
res, 10,050; francos suizos, 252,070; ﬂ'anms

nes, 288,157 escudos, 38,080; pesos argentinos moneda legal, 1,46
coronas’ suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,
1,533; deutsmarks, 2,607,

PARIS.—I.os cambios que a continuacién se resefian se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Cambio Ultimo

anterier cambio
T e g e ek R e A B R e e » »
Londres ...... 987,35 987,55
Nueva York . .. 380,00 549,95
T AR AT L T A L e M S il » »

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se¢ citan, por libra esterlina}

Cambio Ultimo

anterior cambio
Lisbou 5.5 et ke sty 80,15 80,05
Nueva, York ..idsmeai. 92,7856  2,7856

Paris: i ilimaicin vty 9,751/, 9,78

12,16 %5 12,16/,
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NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de délar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres;, que es por libra eeterlina:

Cambio Ultime
anterior cambio
| B sl o il e Wt s 5,48 5,48
Eofidres vl e i e R e 2,82 2,82
Paris 0,28 0,28
Zurich 25,52 23,52

ZURICH.—Los siguientes cambios deheran entendrse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos,
a excepcion de Lisboa y Paris, que suponen Too escudos y 100
francos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo

anierior cambig
11 e P T TR T Cin T 14,80 14,80
Eondres ..covaad e R T Rl i2,15§0 12,1540
Nueva York 4,2856
Paris 1,2495 1/,

METALES PRECIOSOS

Dé una a otra semana, los precios de metales preciosos no han
experimentado variaciones sensibles. Sigue la firmeza general en
todos los mercados, excepto el de Paris, que para el metal amarillo
presenta alguna flexién. Los demds mercados de Europa y Amé-
rica no registran modificaciones. ¥ por lo que respecta a los cam-
bios del papel de las minas de oro, vemos gue su-firmeza es nota-
ble, prueba evidente que durante los Gltimos meses los rendi-
mientos han mejorado con relacién a los del primer semestre del
afio en curso.

En los mercados no registrados a continuacién, los precios no
han wvariado con relacion a la semana anterior.

PARIS—Los precios que a continuacién se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro ¥ ¢l gramo en los demis:

Precio Ultimo

anterior precio
434,50 495,00
1.400,70  1.400,70
15.480,00 15.760,00

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines v
hibras por onza:

Pracio Ultimo
anterior precio

251y 43/, 2B1y48

78,00 [, 79,00/,

29,00 29,00
! ¢ ."_'".'d"!‘;"f;".. T B A

NUEVA YORK.—Estos precios son en dolares y centavos por
OnZEa

Precio Ultimo
anterior precio

37,00 37,00
90,75 90,75
80 a 90

ZURICH.—Los precios deberin entenderse en kilogramos por
francos suizos:

Precio Dltimao
anterior precio
KT RN oy 2y . e % PR oo ybiew siye r Smper 4.845 4.845
» "
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

11 de séptiembre, PANIFICADORA DE VALDEPENAS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Valdepeiias (Ciudad
Real). A las scis de la tarde. Ordinaria y extraordinaria.

17 de septicmbre, TELEDINAMICA TUROLENSE, S, A—
Domicilio social, Madrid. A la una de la tarde. Extraordinaria.

18 de septiembre, COMPARNIA GENERAL DE MADERAS
Y MOLDURAS, S. A—Domicilio social, Reéus (Tarragona). A
las doce de la mafiana. Extraordinaria.

18 de septiembre, BODEGAS DEL ROMERAL, FELIX AZ-
PILICUETA MARTINEZ, S. A—Domicilio social Fuenmayor
(Logrofic). A las diez y media de la mafiana’ Ordinaria.

19 de séptiembre, INDUSTRIA METALGRAFICA, S. A—Do-
micilio social, Barcelona. A las once de la manana, Extraordi-
naria.

20 de septiembre, AGRICOLA GANADERA ANTELANA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Tortosa (Tarragona).
A las doce de la mafana. Ordinaria, A las cuatro de la tarde.
Extraordinaria.

20 de septiembfe, 5. Y. 5. M. A.,, 5. A—Daomicilio social, Ma-
drid. A las cuatro y media de la tarde. Junta general

20 de septiembre, LA CORDOBESA, 5. A.—Domicilio social,
Cérdoba. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

20 de septiembre, TELEFUNKEN RADIOTECNICA IBERI-
CA; §. A—Sin 1|:d1ca|:16n de lugar. A las doce de la mafiana, Or-
dinaria.

20 de septiembre, SALSAS HERMANOS, S. A—Domicilio
social, Badalona (Barcelona). A las once de la mafiana. Extra-
ordinaria.

20 de septiembre, CONFECCIONES LAGUNA, S. A.—Domi-
cilio social, Madrid. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.

21 de septiembre, FABRICAS REUNIDAS AUERBACH
ARANEGUI Y COMPARIA, 5. L—Domicilio social, Vitoria.
A las once de la mafiana. Junta general.

22 de septiembre, LA HARINERA VISENA, 5. A—Domici-
lio provisional, Viso del Margués (Ciudad Real). A las cinco de
la tarde, Ordinaria.

22 de septiembre, STANDARD ELECTRICA, 5. A—Domi-
cilio social, Madrid. A las doce de la mafiana. Extraordinaria.

23 de septiembre, LA ALGODONERA DE GIJON, 5. A—
Domicilio social, Gijon (Oviedo). A las cinco y media de la tar-
de. Extraordinaria.

24 de septiembre, GALLETAS PATRIA, 5. A—Domicilio so-
cial, Zaragoza. A las seis de la tarde. Ordinaria.

24 de septiembre, CERAMICA LOS ANGELES, 5. A—Deo-
micilio social, Alicante. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

24 de septiembre, CAMPOMANES HERMANOS, S. A.=Do-
micilio social, Madrid, las maiana, Extraordinaria.

A SRR I&N Amgl'ECAuWﬁCENT 5T A—Dé-
micilio social, Zaragoza. A las once de la mafiana. Extraordi-
naria.

DIVIDENDOS E INTERESES

CONSTRUCTORA INTERNACIONAL, S. A—Paga, a par-
tir del 5 de septiembre, un dividendo de 31,45 pesetas por accidn,
contra cupén 22.

HIDROELECTRICA }_',bP“.fw'IOLA S. A.—Paga, a partir del
10 de septiembre, el interés semestral de sus obligaciones setie
sexta, nimeros 1-300.000, al 6,75 por 1oo, anual, contra Lutrega
del cupon corriente ¥ deduciendo impuestos, salvo el de negacm-
CI!]"

En las mismas condiciones paga el interés semestral de suos
obligaciones serie primera, nimeros 1-100.000, al 5,50 por 100
amual.

COMPARIA DE 1.OS FERROCARRILES ECONOMICOS
DE ASTURIAS.—Paga, a partir del 1 de septiembre, un divi-
dendo a cuenta, de 25 pesetas liquidas, a las acciones liberadas,
contra cupon 67. Las acciones gue tengan desembolsado el tercer
dividendo pasivo percibirin 18,75 pesetas liquidas,

BANCO DE ARAGON.—Paga, a partir del 15 de septiembre,
un dividendo del 5 por 100, impuestos a deducir, a cuenta del ejer-
cicio 1955, o sea 22,75 pesetas liquidas por accién.
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SUSCRIPCIONES
HIDROELECTRICA DE LA CERVIGONA —Pone en cir-

culacién 2.500 acciones serie B, de 500 pesetas nominales cada una,
numeros I al 2300, nominativas hasta el desembolso total y des-
pués al portador,. reservada a los actuales accionistas a razén
de una nueva por cada antigua que posean. La suscripcién se
hace a la par durante el mes de septiembre y contra reembolso
del 75 por 1oo del nominal.

TEJERA DE MIRANDA, S. A —Suseripcion publica, del 1 al
15 de septiembre, de 600 acciones ordinarias de su capital social,
de 500 pesetas nominales cada una, ofrecidas al precio de 600 pe-
setas cada una, pagaderas en el acto de la suscripcion.

HIDROELECTRICA ESPANOLA, 5. A.— Suscripcion pi-
blica, a partir del 22 de septiembre, de 200.000 obligaciones al
portador, de 1.e00 pesetas nominales cada una, al 6,75 por 100
anual, impuestos a deducir, emitidas al tipo de 08 por 100, libres
de gastos.

AMORTIZACIONES

LA MAQUINISTA TERRESTRE Y MARITIMA.—En el
ultimo sorteo celebrado han quedado amortizadas 6gz obligacio-
nes 5 por o0, emisiin 1043, que se reembolsardn a partir del 3 de
octubre, a razdn de 405 pesetas liguidas.

BANCO HIPOTECARIQ DE ESPANA.—En sorteo celebra-
do el 1 de agosto han resultado amortizadas 1.300 cédulas 5 por
100, de 500 pesetas; 386 cédulas 5 por 100, de 5.000 pesetas; 60
cédulas 3 por 100, de 500 pesetas, y 123 cédulas 3 por 100, de
5.000 pesetas, que se reembolsaran a la par a partir del 1 de no-
viembre, junto con €l cupén correspondiente.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA C. A, VI-
DRIERA GALLEGA, 5. A.—Paga, a partir del 1 de septiembre,
a los tenedores de las obligaciones emisién 1923, ¥ a cuenta del
capital, la cantidad de 125 pesetas por titulo presentado.

DISOLUCIONES

CONSORCIO DE LA INDUSTRIA Y DEL COMERCIO
DE LA PIEL, S. A—Mediante escritura autorizada el 17 de
agosto, ha quedado disuelta y liquidada esta Sociedad.

Resultados de Empresas

ELECTRA ALBACETENSE, 5. A—Debido a la falta de agua,
la produccion eléctrica de las centrales generadoras de la Com-
pafiia, en el ejercicio pasado, alcanzd tan sélo la cifra de 24.068.840
kilovatios, o sea 3.777.700 kilovatios menos que el afio anterior.
La energia adguirida de otras Empresas se clevd a 2.223.260 kilo-
vatios.

No obstante la menor produccidn de energia, la cifra de bene-
ficios obtenida ascendié a 4.626.115,72 pesetas, debido al incremento
del. conseguido en sus explotaciones madereras. La - distribucion
de estos Deneficios se efectud en la siguiente forma: fondo de re-
serva - estatofario, 231.307,78; dividendo 7 por 100, 4.392.807,45;
remanente a cuenta nueva, I1.050,40 pesetas.

CAJA HISPANA DE PREVISION.—Las cuotas del ejercicic
1954, con los incrementos de derechos y recargos, notas de anula-
ciones, ascendieron a 36,7 millones de pesetas, lo que representa
un incremento, en refacién al afio anterior, de 7,3 millones.

Desde que esta Entidad practica la modalidad de amortizacidn
por sorteo hasta fin del pasado ejercicio, ha liquidado en efec-
tivo, por tal concepis, ia cantidad de 6.346.000 pesetas.

El heneficio neto del ejercicio ha ascendido a 844.305,33 pese-
tas, distribuidas del siguiente modo: reserva para impuestos, pe-
setas 175.000; paga beneficios al personal 8o.o00; dividendo 7 por
100, 350.000; rescrva estatutaria, 108.421,85; remanente a cuenta
nueva, 40.073,48 pesetas. :

HILATURAS ¥ TEJIDOS ANDALUCES, S A. (Hytasa).—
La Memoria del ejercicio 1054 dedica parte de su texto a estudiar
Ia situacion de los mercados del algodén y de la lana. Refirién-
dose al capitulo de las fabricas textiles laneras, se registra en el
documiento ¢l gran impulso dado a estas instalaciones, toda wvez
que va se encuentran en funcionamiento no sélo la de peinaje, sino
también la de hilatura de estambre. Estin pendientes de instala-
¢ién las secciones de tintes y acabados de lana.

Después de realizar amortizaciones por importe de 7,8 millones,
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el heneficio liguido del ejercicio filtimo se eleva a 8.852.688,85 pe-
setas, que se distribuyen asi: dividendo 7 por 100, 6.325.961,80;
utilidades, 2.486.056,87; remanente a cuenta nueva, 30.770,I18 pe-
setas,

LA INDUSTRIAL QUIMICA DE ZARAGOZA, S. A—Mer-
ced al mejoramiento ¥ puesta en servicio de nuevas instalaciones,
asi como una mejor disponibilidad de materias primas, se logrd en
1054 incrementos de produccion y ventas gue permitieron enjugar
los aumentos de costos producidos por® las importantes’ elevacio-
nes de bases de trabajo, energia eléctrica y otros elementos que
intervienen en la produccion de las fabricas de la Entidad.

Los beneficios del ejercicio ascienden a 7.052.858,70 pesetas, que
se distribuyen asi: fondo de amortizacién, 3.202.447,91; atencio-
nes estatutarias y reglamentarias, 546.766,67; reserva legal, pe-
setas 367.071,57; dividendo 6 por 100, 1.800.000; prevision y be-
neficencia  personal, 50.000; remanente a impuestos, 1.080.572,04
pesetas.

COMPARIA GENERAL DE INVERSIONES, 5. A.—No
obstante la crisis que afecta ya a algunas de las nuevas instala-
ciones hoteleras, €l Hotel Florida mantuvo, durante el pasado ejer-
cicio, una satisfactoria productividad. Con este motivo, la Memo-
ria correspondiente a 1054 da cuenta de que el nimero de clien-
tes @, quienes, por estar lleno el Hotel, no fué posible atender,
rebasd en mucho el del ejercicio anterior, circunstancia bien de-
mostrativa del lugar preeminente que en la capital de Espafia ocu-
pa el Hotel Florida, en cuanto al porcentaje de ocupacién. Des-
taca también en documento la adguisicion en buenas condiciones
de un gran paquete de acciones del Hotel Menfis, también mag-
nificamente situado en el centro de Madrid y dotado de los mds
modernos dispositivos de comodidad y lujo.

La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un beneficio total, uni-
do al remanente antérior, de 10,0 .millones de pesetas, contra otro
de 6,5 millones en el ejercicio precedente. El beneficio” obtenido ha
permitido remunerar a las acciones con un dividendo del 9 por 100,
asi como llevar a reservas I.500.000 peSctas y realizar amortiza-
cionés que se aproximan a las 0o00.000 pesetas,

SOCIEDAD ESPANOLA
DE CONSTRUCCIONES

BABCOCK & WILCOX

DOMICILIO SOCIAL:
" Ercilla, nim. 1. BILBAO. Teléfono 12006

TALLERES GENERALES:

b Aaiie LANeRb e LDl oL

Galindo {Sastaq_VlZCAYA]. Telélono 98055
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CALDERAS DE VAPOR MARINAS Y TERRESTRES.
LOCOMOTORAS DE VAPOR, ELECTRICAS, CON MO-
TOR DIESEL ¥ DIESEL-ELECTRICAS. — TUBOS DE
ACERO ESTIRADO SIN SOLDADURA. — TUBOS DE
CHAPA DE ACERO SOLDADOS, — TUBOS DE HIE
RRO FUNDIDO DE ENGHUFE Y CORDON. — BOTE-
LLONES PARA GASES A PRESION. — MOTORES
DIESEL ESTACIONARIOS, MARINOS Y DE TRAGC-
CION. — CAMIONES CON MOTOR DIESEL. — TRAC-
TORES AGRICOLAS E INDUSTRIALES. — GRUAS,
TRANSPORTADORES Y ELEVADORES.—CONSTRUG-
CIONES METALICAS ¥ MECANICAS EN GENERAL.
FUNDICIONES DE HIERRO, DE ACERO Y BRONGCE.
ENGRANAJES DE PRECISION CILINDRICOS, CONI-
COS, HELICOIDALES, CONICO-HELICOIDALES PARA
LA INDUSTRIA, PARA EL AUTOMOVIL ¥ DE TRAGC-
CION. — PIEZAS FORJADAS, ESTAMPADAS Y EM-
; BUTIDAS, ETC.
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O El Banco de¢e Madrid ha solicitado autorizacion para instalar
una Sucursal en Barcelona.

O Con la entrada en producecion del primer grupo del Salto de
Buendia, del sistema de Unién Eléctrica Madrilefia, que tuvo lu-
gar hace unas semanas, se encuentran ya en marcha todos los nue-
vos Saltos de esta Empresa. Para fines de este afio se espera eh-
tre también en produccion el segundo grupo, de 19.000 kilovatios,
del Salto de Entrepenas.

© Con el fin de enjugar el déficit existente en la produccidn
nacional de celulosa y papel, ha sido encomendada al Instituto Na-
cional de Industria la, creacién de una Empresa Nacional para la
fabricacion, en la provineia de Huelva, de 24.000 toneladas anua-
les de celulosa noble & 24.000 de pastas papeleras.

El Instituto Nacional de Industria dispondri de la mayoria del
capital-acciones y del control del Consejo.

O La firma Minas de Potasa de Suria, 5. A, proyecia la ins-
talacién de una nueva plgnm de flotacidn para ¢l tratamiento de
‘15 toneladas por hora de silvinita. El capital a invertir en csta am-
pliacion se calcula en mas de cuatro millones y medio de pesetas,
de las cuales poco mas de millon y medio representan el coste de
la maguinaria que seérd preciso importar. La nueva planta se ins-
talard en la misma fabrica de la Compafiia, en Suria (Barcelona).

O Con un coste de poco mas de dos millones de pesetas, la
Compania Hulleras del Prado de la Guzpefa, S. A., se propone
instalar una planta de destilacion de los subproductos procedentes
de la bateria de hornos de cok de su factoria. Se prevé una ca-
pacidad de 3.100 kilogramos de alquitran y Sco de sulfato amoni-
co por cada 100 toneladas de hulla de carga. Los materiales para
esta nueva industria serdn de construecidn nacional.

O Por el Ministerio de Industria se ha autorizado a la firma
Electrificacién Doméstica Espafiola, 5. A., la ampliacién de su
industria para la fabricacién de cocinas a base de gas butane, ¥
de hotellas para el transporte de este combustible, a base de una

"colaboracion extranjera y con importacion de parte de la maqui-

naria precisa,

QO La Sociedad hdltoq del 5il, 5. A., ha recibido autorizacion
para el tendido de una linea de transpore de energia eléctrica des-
de la central, en construccion, en San Esteban (Orense) hasta
Francia, con una derivacion desde Olazagutia a Puoigeerda. En
principio, la corriente sera trifisica, a 220 voltios y 50 periodos, ¥
el recorrido ya proyectado pasara por Puebla de Trives, Leom,
Saldafia y Herrera de Pisuerga. Tanto el detalle de este recorrido
como los émpalmes de la linea y las demas earacteristicas de la
corriente, se determinardn en momento oportuno. El material, sal-
vo excepciones justificadas, serd de construccién nacional, La co-
nexion con Francia, una vez autorizada, permitird el intercambio

~de gorriente cﬂll el nais =0 B,
zade "a.—‘hi& misma "a}mpnaﬁ;a "ia' nstala-

7""

cion de una u.1'.r.|l .'11'\.(1\'](LtL]L._-.L, “San Cristabal ", cerca: de Cha-
vian; térming de’ Chandreja (Orense), aprovechando aguas del rio
Navia, con un salto bruto de 127,2 metros ¥ un caudal de 10 me-
tros citbicos por segundo. La central estard constituida por dos
grupos turbina-alternador, de’ 7.300 ¢. v. v 6.600 kilovatios cada
ung, o sea un total de proddccion de 13200 kilovatios a 6.600
voltios. La central constard ademds de la correspondiente subes-
tacion de transformacién e indispensables equipos: de proteccion,
mando ¥y medida. Salvo justificadas excepciones, el material serd
de construccion nacional.

O Va a realizarse, con autorizacion del Ministerio de Indus-
fria, la ampliacién de la fibrica de cemento Portland de Xeralld
(Lérida), de la Empresa Nacional Hidroeléetrica del Ribagorza-
na, de 75.000 a 200000 toneladas anuales de capacidad. El coste
ascenderd a casi 37 millones de pesetas, de los cuales mas de 28
representan el coste de la maqumaria a importar. La totalidad de
la produccion queda asignada a la ejecucion de obras por la Em-
presa concesionaria, salvo caso de sobrantes, gque se distribuirin
por la Delegacién del Gobierno en la Industria del Cemento.

O Dentro del Plan de Obras, Colonizacion, Industrializacion v
Electrificacién de la Provincia de Badajoz, y como consccuencia
de la resolucién del correspondiente concurso (por Orden de 171
de junio), se ha autorizado a D. Felipe Corchero Jiménez para
instalar en las vegas hajas del Guadiana una fibrica de conservas

vegetales, en Montijo, para el tratamiento de 20.000 toneladas anua-
les de productos frescos (cantidad autorizada, 23.375 toneladas).

O El comercio exterior de Espafia, en ¢l mes de abril altimo,
segun datos que facilita la Direccion Genecral de Aduanas, arro-
jo un total de 292,8 millones de pesetas-oro, con aumento de 0,7
millones, en relacién ton igual mes del afio precedente. Las impor-
taciones suman 155,0 millones de pesetas-oro, con baja de 7,5 mi-
llanes respecto de igual mes del ano anterior, ¥ las exportaciones
alcanzan a 130,90 millones, con aumento de 82 millones. El saldo
es favorable a la importacion por 29 millones de pesetas-oro,
mientras que un afio antes era de 34,7 millones. En los cuatro pri-
meros meses del afio actual arroja un total de 1.068,7 millones de
pesetas-oro, contra 1,132,8 millones en el primer cuatrimestre del
afio anterior.

La baja se refiere principalmente a las importaciones, donde hay
una diferencia de 55,1 millones de pesetas-oro, mientras que las
exportaciones bajan pueve millones de pesetas-oro. El saldo si-
gue siendo contrario, aungue ha. disminuido notablemernte, ya qu! ’
ds 118,6 millones de pesclas-oro favombles a las importaciones,
se ha reducido a 72,5 millones.

O Recientemente ha salido de la estacion férrea de Puertolla-
no, con direccion a Sevilla, la primera expedicion de productos
de la Calvo Sotelo, transportados en un tren especial de nueve
grandes vagones - cisternas, conteniendo unos 4or.ooo litros de
zas-oil.

O Del 11 al 16 del actual se celebrard en Montecarlo la reunidn
anual de la Unidn Internacional de Seguros Maritimos. Comt en
afos anteriores, asistirda a ella una representiacion de tal modali-
dad del Seguro espafiol, designada por el Sindicato Nacional del
correspondiente y constituida bajo la presidencia del Jefe Nacio-
nal del mismo, Sr. Izquierdo, y por los Sres. Hermida, Coroa y
Sunyer. _

A este Congreso asistirin representaciones de todos los paises
de la Europa occidental, asi como de algunos del Continente ame-
ricano, como Estados Unidos, Canadd, Brasil, etc, superando al
centenar Jos. representantes oficiales concurrentes al mismo.

O Con asistencia de la casi totalidad de los miembros del Con-
sejo del Baneco y numerosas personalidades, se ha celebrado en
Bilbao el acto de imponer la Medalla -al Mérite en el Trabajo
a D. Salvador Ortega, que desde hace diecinueve afios estd al
frente del Banco Hispano Americano, en Bilbao.

O Ha tomado posesion del cargo de Presidente del Consejo
de Administracion de Ja Compafiia Iberia Lineas Aéreas, el Inge-
niero Aeronfutico e Industrial, D. Tomas Delgado Perea de
Alba. ; .

O Ha aumentado hasta 200 atnmsﬁeraa la presion del gas me-
tana que se ha Encﬂutrad-u i

5 ﬁ'zado en lﬂs Iaboratoﬂm nacmnﬂes y E'\'.tranjeros presenta
una calldad excelente, Se va a proceder a la medicion del yaci-
miento para decidir si se puede aprovechar para mover una cen-
tral térmica, que se instalaria probablemente en la vecina locali-

.dad de Zufiiga, o si se transporta a Bilbao, San Sebastiin o

Pasajes para su utilizacion industrial.

O Le ha sido concedida la Encomienda de la Orden del Mérito
Civil 2 D. Augusto de Castafieda y Bel, Subdirector general de la
Direccion General de Seguros y Ahorros. Unimos nuestra feli-
citacién a las muchas que con tal motivo viene recibiendo el sefior
Castafieda.

Q El ejercicio de 1954, sepiin Memoria publicada por la Renfe;
ha dade, por la explotacion, la cifra de 5.415,1 millones de pesetas
de ingresos v 6.2068 millones de gastos; es decir, que el saldo
arroja un déficit de 881,6 millones. La recaudacidn por pequefia
velocidad se eleva a 2.803,3 millones de pesetas v el de wviajeros
a 1.574,2 millones, que acusan avances en relacion con el afio
anterior por la subida de las tarifas. Los transportes en gran ve-
locidad ascendieron a 400,06 millones, con seis millones menos que
en 1953 El coeficiente de explotacidn del ejercicio es de 116,28
por 100 peor que €l de 1953, que fué de 107,08 por 100.

O Quince mil toneladas de plitanos de Canarias van a ser vens
didas a Suepia, La Confederacion Regional de la Exportacion del
Plitano informa que, después de largas y laboriosas conversaciones
con compradores suecos, se ha llegado al Acuerdo para la venta
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a aquel pais de la mencionada cantidad de platanos. Se espera for-
malizar rapidamente el contrato correspondiente.

La noticia ha producido en Las Palmas honda satisfaccion, pues
se ha despejado la inguictud que reinaba en los medios plataneros
ante la necesidad de aumentar los envios de platanes a los mer-
cados extranjeros.

DISPOSICIONES OFICIALES

HACIENDA . —Seis Ordenes de 30 de julio (8. O. del 4 de
septiembre) fijando la cifra relativa de negocios en Espafia de la
Sociedad inglesa de Segures Reliance Maritime Insurance Co. Li-
mited, para los seis trienios 1035-1952, en 0,250, 0,031, 0,042, 0,001,
5,553 ¥ 0,035 por 100, respectivamente.

PRESIDENCIA.—Decreto de 1 de septiembre (B. O. del 7)
ordenando la constitucion por el Instituto Nacional de Industria
de una Empresa Nacional para la fabricacién, en la provincia de
Huelva, de zo.ooo toneladas anuales de celulosa noble 6 24.000
toneladas de pastas papeleras.

MARINA.—Decreto (rectificado) de 8 de julic (8. 0. del 7 de
septiembre) concediendo prima a la construceién de dos trasatlin-
ticos que estd construyendo la Sociedad Ybarra y Compafiia, So-
ciedad Anénima.

ASUNTOS EXTERIORES.—EI B. 0. del 3 de septiembre pu-
blica el texto de los Instrumentos de Ratificacion del Convenio
comercial entre Espafia y Canada.

IBEROAMERICA

O Sobre la base del movimiento de algodén a los centros in-
dustriales, se ha estimado que la cosecha algodonera de Cdlombia,
de este afio, serd de un minimo de 27.000 toneladas. Sin embargo,
esta estimacion pudiera ser algo mds baja, puesto que es casi igual
a la cifra del afie pasado, mieniras que ha habido un aumento
continuo en la produccién algedonera del pais durante los dltimos
afios.

Los circulos informados esperan que en 1956 Colombia podra
exportar hasta 5.000 toneladas de algoddn anualmente.

O Uruguay ha exportado 421 toneladas métricas de pieles de
vaca y buey, saladas, en el mes de mayo de este afio, seglin las
cifras facilitadas por la Asociacién para el Fomento del Comer-
cip anglouruguayo. Esto eleva el total de las exportaciones reali-
zadas en los cinco primeros meses de este afio a 6.813 toneladas,
contra 6.468 toneladas en los cinco primeros meses de 1954.
| AR S o T £ s s
s EXTRANJERO

Q Una firma de Camberley ha perfeccionado una sustancia plas-
tica para pisos, muy resistente y susceptible de tenderse con una
paleta, extrayéndola directamente del envase metilico en que se
suministra. El producto se fabrica de un solo color o con efectos
policromiticos. Se afirma que, una vez tendida, es.posible lavar
v lustrar €l piso, v cuando se halla en uso constante el material
se lustra por si solo v no es resbaladizo. También puede aplicarse
a ‘mesas, ventanas, estanterias y, en general, a la mayoria de los
objetos que requieren una cubierta duradera.

O ILa firma alemana Opel aumentara su produccién, de forma
que para agosto de 1950 podran salir de sus talleres de montaje
1.000 coches diarios, La Adam Opel AG, subsidiaria de la General
Motors, acaba de exhibir sus modelos de 1956. El nuevo modelo
Kapitaen, de 2.500 ¢, c., tiene un interior y exterior méis moder-
nos, asi como mejor suspension, v costard 9.350 marcos (alrededor
de 7Bo libras) o 360 marcos (alrededor de 30 libras) mas que el
viejo.

La produccién del popular Olympia Board, modelo 1956, vehicu-
lIo de 1.500 c. ¢, comenzd en 15 de agosto. El Kapitaen 1056 co-
menzara a salir de los talleres de montaje a principios de este
mes.

O FEl Presidente del Banco de Tmportacién y Exportacién del
Jap6n, Mr. Masamichi Yamagawa, ha predicho que las exporta-
ciones del Japon durante el afio fiscal de 1056 serin superiores a
1.800 millones de délares. El total de exportacion del afio fiscal
1054 ha ascendido a 1.600 millones de délares.
~ Advirtio, sin embargo, que ¢l Japén no podia permitirse el ser
optimista, dando como razén los crecientes costes de las materias

primas y de produccion, debido al mayor precio de los fletes,
~ O Alrededor de fi40 expositores exhibirin sus productos en la
XXXVIT Exposicién Internacional del Automdvil, que tendrd lu-

% s gl
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gar en Kranciort del 22 de septiembre al 2 de octubre. Ademas de
casi todos los fabricantes de Alemania occidental, participaran
alrededor de 50 firmas de otros 10 paises. Las industrias de acce-
sorios y piezas de repuesto estaran también repreésentadas por
numerosas firmas,

Un total de 15 firmas automovilisticas britanicas, incluyendo tres
grupbs productores, formaran el grupo mas fuerte de expositores
extranjeros, Siguen los Estados Unidos con 10 firmas, incluyen-
do tres grupos de fabricantes. Viene luego Francia con siete fir-
mas; Dinamarca, con cuatro; [talia, con tres; Bélgica, con tres;
Austria, con dos, ¥ Checoslovaquia, Holanda y Suiza, con una.

L.os fabricantes extranjeros de automoviles comprenderan las
Compafiias Chrysler, Ford y General Motors con sus divisiones,
los grupos britinicos Nuffield y Rootes y las Compafilas Austin y
Standard, las Compafiias francesas Ford, Peugeot, Renault y Sim-
ca; las italianas Fiat ¥ Alfa Romeo y la checoslovaca Skoda. Los
fabricantes extranjeros de camiones, representados en la Exposi-
cion, comprenden las Compafiias Steyr-Daimler-Puch, de Austria;
la Commer britinica, la Berliet francesa y la holandesa N. V.
Hogra.

Se espera que la industria automovilistica de. Alemania occiden-
tal exponga un buen nimero de mejoras y nuevas versiones de
los actuales modelos. Sin embargo, dos destacados fabricantes han
presentado ya sus modelos de 1956: la Opel, subsidiaria germa-
na de la General Motors, ha mostrado hace una semana la ver-
sioh de 1956 de sus coches turismo Kapitaen y Olimpia, y la fi-
brica Volkswagen ha presentado, a principios de este mes, la me-
jorada, pero basicamente invariable, version de 1056 de su coche
turismo, de “forma de escarabajo”.

O La produccion italiana de aceite de oliva, de este afio,’ serd
de 240.000 a 260.000 toneladas métricas.

La estimacion provisional del Instituto Central de Estadistica ita-
fhano fija la produccion de aceite de oliva en 1954 en 271.000 to-
neladas métricas.

O La actual cosecha sudafricana de maiz se estima en 36.654.000
sacOs, 0 sea 2.532.000 sacos menos que el afio pasado.

O El Secretario de Agricultura de los Estados Unidos ha in-
dicado que el Gobierno permitiria, probablemente, a los negocian-
tes privados la venta de productos agricolas deteriorables a Rusia
v otros paises de FEuropa occidental. Dijo que la venta de tales
mercancias como los productos licteos, las grasas y aceites, en-
cajaria en la politica general exterior de los Estados Unidos. Se-
fialé también que ¢l Departamento de Comercio autorizaria, pro-
bablemente, tales operaciones en el futuro.

O Los circulos comerciales de Nicosia informan que los paises
de Europa oriental se muestran mds interésados en los limones
chipriotas que durante los afios pasados, ¥ confirman que Hun-
gria ha contratado la compra de dicho fruto por valor de 4o0.000
libras sobre una base de trueque, v Rumania por valor de 10.000
libras.

Por otra parte, se estan celebrando negociaciones con los im-
portadores checoslovacus EF",‘?,, exportacian de mas de 20.000 l-
bras a dicho pais.

QO Tanto la produccién como exportacion de magquinaria agri-
cola en Alemania occidental han aumentado ripidamente durante
el afio pasado, como consecuencia del progreso de la mecanizacion
en la industria.

Las exportaciones de maquinaria agricola han aumentado a al-
rededor de 106 millones de marcos en el primer semestre del afio
en cuestién, contra 80.500.000 marcos en el primer semestre de
1054 ¥ 77.700.000 marcos en el primer semestre de 1033

El valor de la demas magquinaria agricola, sin incluir los trac-
tores, producida en Alemania occidental en el primer semestre
de este afio ha sido de 4oo.yoo.000 marcos, contra 202.200.000
marcos en eu periodo correspondiente del afo pasado. Cerca de 205
millones de marcos en maquinaria agricola se han vendido en el
mercado nacional en el primer semestre de este afio, eontra alre-
dedor de 203 millones de marcos en el mismo periodo de 1054.

El niimero total de tractores agricolas utilizados por los agri-
Alemania_occidental ha sido de alrededor de 430.000
en t de agosto, contra 367.000 a principios de este afio y 217.000
en 1952, La industria ha vendido casi 63.000 tractores en el mer-
cado nacional, de enero a fines de julio de este afio,

O Dos grupos principales, descendientes de la antigua Mitsui
Bushan Trading Company, han acordado fusionarse con el fin de
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restablecer la mayor firma del Japon, Zaibatsu, segtin han anun-
ciado conjuntamente los dos grupos.

La nueva Compafiia, que comenzari las operaciones en abril de
1956, absorberd alrededor de un 15 por 100 del comercio de im-
portacién y exportacion del Japon, Su capital serd de alrededor de
2.g00 millones de yens, un personal de 4.500 ¥ 33 Sucursales en
varias partes del mundo.

Uno de los dos grupos—Ila Daiichi Bushan Trading Compa-
ny—fué establecido en el mes de junio del afio pasado. Pero el
segundo grupo, que se especializa en metales ferrosos y no ferro-
sos ¥ que lleva el nombre de Postwar Mitsui Bushan, se negd a
unirse entonces, debido al desacuerdo existente sobre las condi-
ciones de fusitn.

O La liberalizacién de las importaciones francesas de los paises
de la Orpanizacion de Cooperacién Econdmica Europea se aumen-
tard al 75,5 por 100, como consecuencia de la aprobacién por el
Gabinete francés de las recomendaciones del Secretario de Es-
tado para Asuntos Econémicos.

La lista de productos, de la que se han eliminado las nuevas res-
tricciones cuantitativas a la importacion, comprende el cemento y
otros materiales de construccidén, varios productos guimicos, todos
los hilados de algodén salvo los tipos muy finos para encajes,
acero al carbono laminado en frfo, mineral de cinc y equipo para
los tratadores de cinc, Ia industria del cuero v la del latén y pie-
zas de repuesto para €] material rodante.

QO Destacadas firmas petroliferas francesas, Bancos y “trusts” de
inversidn van a promover una nueva Compafifa para la prospeccion
y produccién petrolifera en las zonas de Guyenne y Queroy, del
sudozste de Francia.

El capital de la nueva Empresa—Cie. des Petroles de Guyen-
ne—serd suscrito por la Pechelbronn Saem, Shell Francaise, Com-
paiiie Frangaise des Petroles, Oficina de Prospeccién del Petréleo,
Labard Fréres et Cie., Societé Générale de Crédit Industriel et
Commercial y dos “trusts” de inversion formados reci¢ntemente
para la prospeccion y produccién francesa del petréleo—Finarep
y Ofirep.

Se espera que dentro de poco tenga lugar una reunidn para de-
terminar la modalidad de la nueva Compafifa y fijar la suma de
capital inicial.

QO El Congreso para la Corporacién del Acero y Astilleros
Nacionales, de Filipinas, ha asignado la suma de 50 millones de
pesos para montar una o mas fundiciones de hierro y lingote. De
este total, se retendrin cinco mullones de pesos para cubrir los
gastos de las operaciones iniciales de las fibricas.

QO El grupo del acero Mannesman estd negociando actualmen-
te la emision de un empréstito en Suiza.

La Direccion de la Compafiia se ha negado a dar mas detalles,
pero se cree que las negociaciones se refieren a un empréstito de
40 millones de frances suizos con un interés del 4,50 por 100. Los
circulns industriales dicen que si las negociaciones son satisfac-
torias, este serd el primer caso en que una Compafiia de Alemania
Dcc;deutal tefine capital en el mercado suizo después de la guerra.

Banco de Importacién y Exportacién” ha-anunciado fa sobre los datos del

“autorizacién de cuatro créditos para avudar a los exportaddres
estadounidenses a fnanciar las ventas de equipos y servicios nor-
teamericanos en el extranjero.

Los beneficiarios de estos créditos han side la Oresser Indus-
tries Inec., Dallas (Texas), Mine Safety Appliances Company de
Pittsburgo (Pensilvania), la Buockeye Incubater Company, de
Springfield (Ohic) ¥y la H. W. Butterworth and Sens Company,
de Bethayres (Pensilvania), Las. cantidades han sido de 1.300.000,
550.000, T00.000 ¥ 3o0.000 ddélares, respectivamente,

O La Unidn Soviética extraerd este afio 300 millones de tone-
ladas de carbén, o sea dos veces y media mds que en 1g40. En
los cuatro afios y medio del quinto plan guinguenal se han puesto
en explotacion 250 nuevas minas con una produccion anual de o7
millones de toneladas. :

O El precio general del hierro y acero australiano ha sido
elevado en una media del 5 por 100. Los aumentos varian de
Afr1os a Af3ss por tonelada, para los productos principales.

Al hacer el anuncio, un portavoz de la Broken Hill Propietary
Limited dijo que las precios del hierro y el acero, en Australia,
no ‘proporcionaban un margen suficiente sobre los costes para dar
un beneficio razonable,

O Alemania occidental ha producido 1.806.405 toneladas de ace-
ro en bruto, en el mes de julio, contra 1.703.370 ¢n el mes ante-
riot, seglin las cifras finales facilitadas por la Oficina de Estadis-
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SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS

Plaza del Rey, 2 - MADRID

Gepital soclal suscrito y tolaimente desembolsado; 4.000.000. de ptas.

SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO ¥ EXTRAVID

DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES. TRANS-

PORTES Y ROBO ; i

Autorizado por la Direccion General de Seguros coa
fecha 9 de mayo de 1943,
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tica. La produccién de hierro en lingate ha llegado a la cifra de
1.414.280 toneladas, frente a 1.377.154 en junio, mientras que la de
mineral de hierro ha subido a 1.334.904 toneladas de 1.283.204 en
el mes anterior. La produccién de productos acabados de acero la-
minado ha sumado 1.185.495 y 1.146.613 toneladas, respectivamente,
mientras que se han producido 208.701 toneladas de fundiciones, con-
tra 200.800 en junio.

La produccién total de hierro en lingote, en los primeros siete
meses (e este afio, ha subido en un 40,7 por 100 2 9.348.540 to-
neladas con respecto al periodo correspondiente de 1954 La pro-
duccién de acero en bruto ha sido un 28 por 100 mayor en tonela-
das 12.000.860.

O Las nuevas llantas y neumiticos sin cidmara de aire, de una
sola pieza, producidos por la Firestone Tyre and Rubber Com-
pany, constituirin el equipo normal de camiones modelo 1056, se-
gin Mr. Raymond C. Firestone, Vicepresidente de la Com-
pafiia.

Mister Firestone ha dicho que los principales fabricantes de ca-
miones han aceptado el nuevo neumético de la Compafiia, dejando
de lado el de montaje sobre disco. El programa promevido por
la Firestone se extendera a toda la industria del caucho—dijo.

Las fabricas Firestone ya estin produciendo en masa los nue-
vos neumdticos y llantas para los mercados de equipo original ¥
de repuesto.

La B. F. Goodrich Company anuncid recientemente que comen-
zard a exportar, en el proximo mes, neumdticos sin camara para
camion para equipo original. Se sabe queé otros productores de
neuméticos estin planeando la fabricacion de esta nueva versidn,
para los camiones modelo 1936.

QO El productor francés de bicicletas y motocicletas, Cycles
Peugeot, ha anunciade la conclusion de un Convenio con otro des-
tacado fabricante, Terrot, en virtud del cual se montard una nue-
va Compafiia para producir pequefios vehiculos motorizados, con
tres o cuatro ruedas,

O La industria quimica de Alemania occidental inforina de ven-
tas por valor de 6.700 millones de marcos durante los seis prime-
ros meses de este afio, lo que significa un aumen!o de 8oo millones

}ﬁm semestre de 1034. Este aumento de
ventas coinicide con ¢l de la produccidn, que ha sido de un 10 por
100 mis en toda la industria.

O La Reynolds Metal Company asegura que esti produciendo
alumina calcinada, la cual se describe comp alumina quemada a
mayores temperaturas que la metaliirgica. Se dice.que retine bue-
nas cualidades para la cerimica. Las aplicaciones varian desde la
produccion de abrasivos al uso en materiales refractarios para los
depédsitos y hornos.

© La Trent: Tube Co., subsidiaria de la Crucible Steel Co. of
America, ha anunciado un nueve procedimiento de soldaduras para
los tubos y tuberias de acero inoxidable y de alta aleacion, que se
asegura posee mejores propiedades fisicas y mayores posibilidades
en el mercado.

La Trent ha patentado un procedimiento que elimina las costuras
en el diimetro interior del tubo después de soldado. Este pro-
blema, que ha sido la plaga de la industria desde 1931, ha hecho
diffcil la produccion de tuberia de alta calidad después de las
operaciones de trabajo en frio. El procedimiento neutraliza el
efecto de la gravedad, cavsa de la costura, invirtiendo los rodillos
del tren que forma el tubo o tuberia. De esta forma, la tuberia
se suelda por la parte de abajo y la gravedad elimina la costura

.en el difmetro interior. La Compaiiia ha dicho que el tubo o tu-

beria queda con una superficie interior suave y sin fallos, como
consecuencia del nuevo procedimiento.
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ﬁ BANCO_ESPAROL DE CREDITO  4GRUPO EQUITATIVA |
Domicilio social: ALCALA. 14 - MADRID FUNDACION ROSILLO
Capital desembolsado. 408 375 00w, — pias. LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo) VIDA.
Reservas............. 605.119.131,09 > LA EQUITATIVA (Furdacién Rosiilo) RIES-
) S—— GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA
471 Dependencias en Espafia y Marruecos NO AMERICANA DE REASEGUROS

Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones
mercantiles y comerclales.

J" DEPARTAMENTO DE EATRAN]JERO Operaciones que realizan: SEGUROS SOBRE LA |
: z VI1DA, en todas sus combinaciones; RENTAS VITA-
Cedaceros, 4 Madrid. LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS, AC-
Esta especialmente organizado para CIDENTES, TRANSPORTES, ROBOS Y REASEGU-
la financiaciéon de asuntos relaciona- ROS en todas sus clases.

dos con el comercio exterior.
SERVICIO NACIOMNAL DEL TRIGO

EJERCICIO 1953

LIBRETAS DE AHORRO Capital y reservas técnicas y libres ............ 614.739.088

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID: Total de primas recaudadas _..............ooeenee. 299,965,961
Glorieta de Billbao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empe- Pagos efectuados a los asegurados hasta el

rador Carlos V, 8. Veldazquez, 29 moderno, Bargui- BT it o i o §00.054.2:0

lio, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle i

de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de Beneficios pagados a los asegarados de-Vida.' §9.802.774
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es- AOHIVO; BUIR .....ooiieissanissesiriosanssisacasasreanss 130:980,708,28
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, &6, 3 g
y Guzmé&n el Bueno, 2. Conde de Pefialver, 14. Ma- Posee en propiedad 31 inmuebles por
yor, 41, General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuanca- &
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murillo (Virlato, 1). un valor de mas de 136 millones situa-
Puents de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36). dos en Espana y el extranjero donde
QoyasSy. ¥-Risgo deLcom, 3% tiene instaladas sus oficinas.
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID h
Arganda del Rey. Clempozuelos. Colmenar Viejo. Chin- Domiclllo social del “Grupo”; Alcald, 63, Madrid t
chbén. Getafe. MNavalcarnero. San Lorenzo del Esco- Apartado de Correcs niimero 2. Tel&fono 26-70-89.
rial. San Martin de Valdeiglesias. Torrején de Ardoz -
(Agrabads por In Direcelén Genoral do Bancs, con of ndmars 1.660.) GApTatingn Do i I e e & e :
s L e ST :
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Banco Exterior de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO 5-
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior i B A NC O
(apital escriturado....... 250.000000 de pesetas,
Id. suscrito y desembolsado 200,000 000 » 3
Reservas'. ... 0. ooy o0 135.320.000 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID

HISPANO AMERICANO

SUCURSALES Y AGENCIAS MADRID
Agencia Urbana en Madrid: Goya, niimerc 41.
PENINSULA CapialEDeIal: & &+ 5 e 500.000.000 Ptas.
Alicante; Awilés; Barcelona, Agencias Urbanas en Bar- Capital desembolsado . . . . . . 442 500000 © » Sl
celona; El Borne, Via Layetana, nim. 25, y Avenida de RaSATIEE s e Sttt ;634008000 a0

José Antonio, nim. 557; Bilbao; Burriana; Castelldn de
la Plana; (Gandia; Gijén; Jerez de la Frontera; Murcia;
Ealafrugell; Reus; San Sebastiin; Sevilla; Valencia,
v Yigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
Ia Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer
nando Poo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Tédnger y Tetudn.

Capital desembolsado y reservas 1.096.500.000 »

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:

Alcald, nim. 68 Lagasca, num. 40

Atocha, ndm. 55 Legozpi (ife. fela W' ke de s, 12
: Riroen -

R TACES BN EL EXTRAMIERG Avdo, José Antnn_m, n® 10 Mantuano, -num. 4

BANCO ESPAROL EN PARIS ; ol Avdo. José Antumu, n" 50 Ma yor, num. 30

Paris: ‘16, Rue de la. Chaussée d’Antin (9.2) wl|  Brave Murillo, n.® 300 P.*° Emperador Carles V, 5

Parfs: 22, Rue du Pont Neuf (Halles). 3 P e
FalaBasbeorenl id e ;.,1 Conde de Pefiolver, nim. 49  Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 26)

Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare, K7l Duque de Alba, n.° 15 Rodriguez San Pedro, 66

==

engle Tue Georges Merclé, " Eloy Gonzalo, n° 19 Sagasta, nim. 30
BANGONER AR BN LONDILES “2| Fuencarral, nim. 76 San Bernardo, n.° 35

Londres: 27, Throgmorton Street, B. C. 2. = X
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2. %] ). Garcio Morato, 158 y 160 Serrano, numero 64
uvwm}ﬂ:ﬂ%ggtgsi;i%% Pt MA ‘@' Aprobado por lo Direccidén General de Bonca y Bolse von el nimero 1.700
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/64. :
Hamburgo: Oficina de representacién, Heuer 'Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.
Sl
GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID
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