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LA LUCHA CONTRA EL ALZA DE PRECI

A diferencia de los lmnpm antiguos en que el estudio de la progresi-

va devaluacion del dinero tenia un interés, casi puede decirse que, mera-

mente teorico, en el dia de hoy cualquier alteracién en el pulso de los
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NOTAS Y COMENTARIOS

La valoracion de los signos externos de renta.
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Creciente desarrollo del Banco de Sabadell. *

El ejercicio 1955 del Metro de Madrid.

El Banco de San Sebastian en 1955.

La Inmobiliaria Metropolitana ante sus accio-
nistas.

precios es causa de inmediata preocupacion, lo mismo por parte de los
consumidores que de los Gobiernos interesados, en mantener el equili-
brio. Un ejemplo reciente es el de la Repiblica Federal Alemana; sin
yue los indices de precios hayan sufrido variaciones de consideracion
——para la base 100 en 1950 el indice general se ha elevado a 108 en
los anos 1953 y 1954, ¥ a 110 en 1955, ha bastado que parezca consoli:
darse la tendencia alcista al conocerse el 112 en enero de 1956, la subida
observada en el Gltimo trimestre de 1955 en ciertas industrias que utili-
zaban metales no férreos y la sufrida por los alimentos a consecuencia

de la dureza del invierno—para que el Gobierno Federal se preocupe e
inicie algunas medidas encaminadas a cortar el alza.

El caso es el mismo de todos los paises de la Europa occidental, un
forcejeo constante contra las subidas de precios; mas lo que varia de un
pais a otro es la terapeutica empleada. Un procedimiento, sin duda el
mds sencillo, consiste en la congelacion, por disposicion de la- autoridad,
de los precios. Esto no requiere mayores pericias, pero como procedimien-
to solo puede ser aconsejable en periodos de excepecién y durante poco
tiempo. Toda subida tiene sus causas intrinsecas, cuyo estudio debe pro-
ceder a cualquier disposicion coactiva; a menudo de tal estudio saldrian
contradicciones que desaconsejaran la congelacion. El precio esti con-
dicionado por una variedad tan grande de factores, materiales unds, psico-
logicos otros, que en la prdctica son innumerables las causas gque les
alteran y que explican la frecuencia de sus perturbaciones. Si no sobre
todas, es preciso actuar sobre algunas de estas causas para conseguir
resultados eficaces y no simples apariencias de contencion comd es {re-
cuente que suceda con el bloqueo legal. Ha sido sobre los factores psico-
logicos sobre los que ha dirigido su artilleria el Ministro de Finanzas ale-
DIVISAS Y METALES PRECIOSOS man, profesor Erhard. . !

&_ : Mercado de’divisds de Madrid—Cambios de Ha empezado por hacer un lia_mam:ento a los consumidores, amas de
M RS Tondves, Nudva York ¥ Zutich, casa sobre todo, para que renuncien al consumo de todas aquellas mer-
cancias cuyos precios se hubieren elevado injustificadamente; y trata a
ARSNRA DEL RENTISTA la vez de convencer a las clases interesadas de que es preferible la baja
de precios a una elevacion de salarios para aumentar el poder de compra.
Como se ve este segundo argumento es de mucha mayor fuerza gue
el primero. Si por medio de una especie de boycot a determinados ar-
ticulos se consigue hacer entrar en razon a sus precios se habrd conse-
guido una elevacion del poder de compra, sin las perturbaciones que
llevan siempre consigo las subidas de salarios y, lo que es peor, ocasionar
la ‘consagracion definitiva y legal del alza, con el consiguiente perjuicio
a las clases que no participan de la elevacion de haberes. Lo de abstenerse
del consumo de aquellos articulos que eleven el precio injustificadamente
es mdis problemdtico; en primer lugar implica un sacrificio que en la vida
domeéstica no siempre se encuentra el piiblico inclinado a realizar, y
en segundo queda siempre por saber si el alza es injustificada o no,
cosa no facil de aclarar por el simple piblico consumidor que obra, a
veces, bajo la amenaza de que la elevacién siga adelante y por abstenerse
de adquirir con un pequefio sobreprecio tenga luego que acabar com-
prando a otro atin mas elevado. El consumidor desconoce las causas que
han motivado la carestia y, por tanto, si ésta es momentanea y reversi-
ble, o si es la simple iniciacién de una espiral inflacionista, v en estas
condiciones es dificil convencerle de que debe sacrificar ciertos consumos /
para forzar la baja. '
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No es; sin embargo, errénea la actuacidn sobre los fac-
tores psiquicos, e insistiendo sobre ellos el profesor Erhard
ha puhllcado el 28 de febrero tiltimo un informe analizando
los precios de diversas empresas administradas por el Es-
tado Federal, Sabido es que existen unas quinientas em-
presas bajo la propiedad total o parcial del Estado y con
el mismo régimen de administracion y direccion, a las que
el Bundestag impuso en 23 de junio pasado algunas con-
diciones, que con razon pueden considerarse como una
invitacidn a volver a la iniciativa privada. El Ministro
ha afirmado que los precios de la electricidad, el gas, las
planchas de aluminio, el hignito, la- esencia de petrdleo, el
acido nitrico concentrado, los automoviles Wolswagen, to-
dos ellos productos de fabricas bajo la Gerencia estatal, han
conservado inalterados o han rebajado sus precios. En el
caso del aluminio, por ejemplo, cuyo costo se ha elevado
en los mercados internacionales, las empresas federales han
conseguido mantener el suyo, no obstante el encarecimien-
to de la materia prima.

No deja de ser paradojico que el campedn del liberalis-
mo social vy econdomico, como es el profesor Erhard, tome
como modelo las empresas del Estado para convencer a
unos y a otros de lo injustificado del alza de precios. En
realidad, la prueba es bien débil. No dudamos de la auste-
ridad alemana v por tanto de la severa administracion de
las empresas econdémicas que funcionan bajo la égida del
Gobierno; pero en el debate del Bundestag, de 23 de ju-
nio pasado, al que antes hemos aludido, se levantaron vo-
ces como la del Dr. Atzenrot, liberal democrata. que, en
apoyo de la tesis de la conveniencia de que estas empresas
vuelvan a la iniciativa privada, hizo notar que el bene-
ficio gue producian al Estado, su titular, oscilaba entre
el 0,5 v el 1 por ciento segun sus estimaciones, tasas evi-
dentemente muy inferiores a las que proporcionan los ne-
gocios privados. Y el Dr. Lindrath iba todavia mas lejos
en sus afirmaciones al sostener que si se tenian en cuenta
los subsidios, créditos y ampliaciones de capital, no sdlo
no existia beneficio, sino que habia un défcit de 120 mi-
Hones de marcos. Aun recogidas con reservas estas dos ase-
veraciones parlamentarias, no son, ciertamente, las empre-
sas estatales las que pueden dar la pauta en cuestion de
precios, Estamos acostumbrados a ver cémo en todos los
paises cuando se quiere regalar al consumidor un producto
o un servicio, carga el Estado con su explotacion, gene-
ralmente deficitaria, que recae como es natural sobre Ia
colectividad. Cosa que solo se puede soportar mientras las
tales empresas sean la excepcion y haya contribuyentes que
lleven la carga..Pugde ser el ubjehvu perseguido crear en
consumidor la conciencia de que la subida es injustifi-
cada, y en el productor el convencimiento de que empre-
sas que Se rigen por normas analogas a las de iniciativa
privada logran mantener sus precios estables. Débiles en
si mismos los argumentos, por las razones dichas, llevan
implicita ofra consideracion, cual es la impermeabilidad
gue se pretende dar a los precios contra las subidas de
salarios.

En la Republica Federal, como en el mundo entero, esta
planteada Ia hatalla entre precios y salarios. Conocidos son

- los sintomas de malestar acusados por la economia alema-
na;: después de varios afios de sacrificio y austeridad, la

masa de trabajadores empieza a llamarse a la parte en el
aumento de productividad que ha creado ella misma, y
plantea sus reivindicaciones que son atendidas por el poder
publico, con equidad desde luego, y acaso en mayor medi-
da que lo que sé podria realizar sin que los precios lo
notaran. Cuando el nerviosismo de éstos acusa ya el im-
pacto de los salarios, empiezan a vislumbrarse en el hori-
zonte nuevas demandas- El incremento de productividad,

__cuntmdlenteq en
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FABRICACION DE AUTOMOVILES, S. A.
F. A. S. A,
Valladolid.
DIVIDENDO ACTIVO COMPLEMENTARIO

El Consejo de Administracién, de conformidad con lo dis-
| puesto por la Junta general de sefiores accionistas célebrada
en el dia de hoy, ha acordade repartir a las acciones nume-
ros 1 al 60.000, ambas inclusive, un dividendo complemen-
tario de 40,60 pesetas por cada accion, y a las acciones nime-
ros 60001 al Bo.000, ambas inclusive, un dividendo comple-
mentario de 24,80 pesetas por cada accion, al que, sumado el
dividendo repartide a cuenta en el mes de octubre proximo
pasado v los impuestos a cargo de los sefiores accionistas, to-
talizan el 12 por 100 para las primeras y el 6 por 100 para
las segundas, aprobados para el ejercicio de 1955.

El referido dividendo se hari efectivo a partir del dia 5
| de abril corriente, contra el cupén nimero 7, en' las siguien-

tes Fntidades banearias:
Valladolid : Banco de Santander, Banco Castull:ltlfj_
Madrid: Banco | I_.]Jir_:_l:p_._lianm__du_Szzmhr..__ -
Barcelona: Banco Ibérico, Banco de Santander.
Bilbao: Banco de Santander.
Lo que tengo el honor de poner en conocimiento de los se-

accionistas de esta Sociedad. '

gue ocasionaba bajas de precios y aumentos del poder de
compra: de las masas, se contrarresta con las subidas con-
cedidas y con las que se prevén. Y como no puede menos
de suceder, la tension de los precios se acrecienta en aque-
llos articulos de consumo en los gue la mayor demanda
creada por el aumento de los salarios ejerce presion.
Cualquiera que sea el resultado de la batalla que el pro-
fesor Erhard ha emprendido para mantener la estabilidad
de los precios, v reconocida la flojedad de algunos de sus
argumentos, como el ejemplo de las empresas estatales
manteniendo estables los de sus productos, la fuerza de
su argumentacion esta en la consideracion que somete, tan-
to a productores como asalariados, de si no es mas venta-
josa la baja de precios, que incrementa de modae. ndirecto
el poder de compra, que la subida de salarios que increménta
también este mismo poder adquisitivo de las masas, pero
con el peligro de que una reaccién al alza de los precios
anule las ventajas que se quieren conseguir. Si la cues-
tion se mira no desde los solos puntos de vista de los

mero con la subiﬂa
o en parte por la correlativa de los precios, ¥ los produc-
tores tropezando con la dificultad de encajar la subida de
salarios en sus economias respectivas, de soportarlas en
cierta medida y repercutirlas en otra; es indudable que no
son todo ventajas en tales mcrementos pero hay un exten-
so sector ajeno a la cuestion que tiene que sufrir tanto
el alza inicial de precios como la que luego provoca el
aumento de salarios sin paliar esta tdltima con ninguna
mejora de sus ingresos; para este grupo la perturbacién
es doble y sin compensacion de ningtin género, Por lo que
bien puede decirse, de acuerdo con el criterio sustentado
por el Ministro alemén, que desde un punto de vista de
economia nacional es mucho mas deseable el incremento de
los podéres adquisitivos por baja de precios; siempre,
claro estd, que éstas sean mnaturales, debidas a efectivos
aumentos de produccmn que pernutan a los productores
elevar sus ganancias bajando el precio; o a perfecciona-
mientos técnicos, que reduzcan el coste de produccién y
permitan ceder en beneficio del cliente y del aumento de
ventas, una parte de la ahorrado en la fabricacion.

nores
Valladolid, 3 de abril de 1056—FEl Consejero-Secretario, [P,
| Santingoe Lipes Gongdles.
R
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El caso de la Alemania de Bonn, no hace falta procla-
marlo, es el mismo de todos los paises occidentales: la lu-
cha contra la carestia, la carrera que sin excepcion hay
entablada entre precios y salarios, en la que sistematica-
mente resultan vencedores los precios en plazo méas o me-
nos largo, ;no indica que el problema de salarios se enfoca
erroneamente ? No se trata de crear poderes de compra para
unas mercancias que no existen, sino de crear unas iner-
cancias, una abundancia de ellas, que haga asequible su
consumo a las clases modestas, Solo en estas condiciones
es eficaz el aumento de salarios; y tinicamente con esta
previa abundancia se corta el eirculo vicioso de alza de
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precios, alza de salarios que provoca nueva alza de precios,
que con ligerisimas ventajas auténticas, si es que alguna
vez hay algunas, se esti repitiendo en todo el mundo. Si
el profesor Erhard ha estado poco afortunado en su ma- -
nifiesto al querer demostrar lo injustificado de la subida
de precios sosteniendo que las empresas estatales los man-
tienen estables, mientras haya contribuyentes que paguen,
nada significa que el Estado no saque fruto de sus empre-
sas o las explote con déficit. Si ha tenide un gran acierto
al llamar la atencidn de asalariados y consumidaores sobre
la mayor eficacia de conseguir rebajas de precios para crear
capacidades de compra.

Notas y comentarios

La valoracion de los signos externos de renta.

La nueva wvaloracién de los signos externos de renta gastada
y percibida, aprobada en reciente Consejo de Ministros, contiene
algunas modificaciones respecto de la anterior. Entre las mds in-
terezantes figuran las siguientes:

En el apartado de automdviles, la nueva valoracién atribuye
un gasto de 2.000 pesetas por caballo de fuerza, en tanto que en
Ia anterior se atribuia un gasto de 1.000 pesetas por caballo de
fusrza si la potencia del vehiculo no excedia de 10 HP fiscales
¥ 2.000 pesetas por caballo si era superior a dicho limite.

Se reduce en un 50 por 100 el niimero de caballos de fuerza
de los autombviles matriculados en las Jefaturas de Obras Pa-
blicas antes del 1 de enero de 1053 y en un 30 por 100 si se
hubieren matriculado en el periodo comprendido entre dicha fecha
¥ el 1 de enero de 1946, Los automéviles utilizados por contri-
buyentes domiciliados, y que efectivamente residan en las Islas
Canarias, tendrdn asimismo una reduccién del 20 por 100

En el apartado de cahallerias de lujo solamente se ha introdu-
cido modificacién por lo que se refiere a los caballos de pura
sangre drabe y cruzados que corran en los hipddromos de Anda-
lueia, a los que se imputa 10.000 pesetas por unidad v 4.000 pesetas
a los caballos de carreras de trote.

En la valoracién actwal por concepto de servidores se imputan
7.000 pesetas por cada persona del sexo femenino y 12.000 por ecada
persona del sexo masculino, sin excepcién alguna. En la valoraién
del pasado afio, por cagda persona del sexo femenino se imputaban
9.000 pesetas, exceptudndose siempre dos servidores.

La éscala de coeficientes queda modificada’ de la siguiente forma:

P 33.334 a 50000, €l 3 por 100; de 50.000 a %0.000, el 3,5 por

100; de 70.000 a4 00.000, el 4 por 100; de 00.000 4 120.000, €l 4,5
por 100; de 120.000 a 150.000, el 5 por 100; de 150.000 a 100.000,
el 5,5 por 100; de 190.000 a 230.000, el 6 por 100; de 230.000 en

_adelante, el 6,5 por 100

importe de los gastos realizados por los conceptos d) y e) (fiestas
¥ recepciones y otras manifestaciones suntuarias).

Las waloraciones tienen las mismas reducciones que ¢l afio pa-
sado, seg(in sean en poblaciones que no excedan de diez mil habi-
tantes o de cincuenta mil. Se exceptitan de estas reducciones los
Municipios que por su proximidad a las grandes poblaciones tienen
la consideraciéon de zonas residenciales.

Por lo que se refiere a los rendimientos de las explotaciones
minerales, la' nueva valoracion estima dichos rendimientos en can-
tidades iguales a las que resulte de aplicar el coeficiente que les
corresponda de la siguiente escala sobre las cuotas del Tesoro del
impuesto sobre el producto bruto de las minas (Contribucion de
Usos y Consumos), en tanto se mantenga el actual tipo de gra-
vamen del 3 por 100:

Coeficiente

Piritas nsiins s T b 2
Hierro y carbones .. 3
T e e T R s R e e L 4
Manganeso, estafio y volframio ......... 5

b Tl iy s B s e s L e s L 20 ptas. Tm.

Cuando se trate de otros minerales distintos a los anteriormente
consignados la wvaloracidn correspondiente se hara por el Jurado
Central de la Contribucién sobre la Renta.

En el caso de que el explotador de la mina no sea el propietario,
se deducirin de esta estimacién el precio del arriendo que figuré
declarado a efectos de la Tarifa II de Utilidades.

La produccion nacional de abonos.

La produccion nacional de abonos, en general, ha aumentado a
ritmo acelerado en los iltimos afios, ¥ el consumo ha seguido, asi-
mismo, una linea ascendente, como se refleja en el siguiente

Al resultado de la aplicacién de estos cocficientes se sumard el cuadro:
COA M ¥ AN AS
(Clase de abono = AL i e TR AL
1949-50 1950-51 1931-53 1052=53 10953-54 193455
(En _tonelszsdas.) :
Nitrogenados. ... AT 102.500 283.000  500.000 560.000 500.000 670.000
Fosfatados .... #00.000 850.000 1.180.000 1.275.000 1.400.000 1.425.000
Potisicos ooy il LR 70.000 70.000 110,000 02.000 150.000 110.000

Los nitrogenados, en particular, han acusado un notable incre-
mento, dado que las 200.000 toneladas consumidas en la campafia
1040-50 se convertirdn, con toda seguridad enm la actual en cerca
de 7s50.000. Anilogamente, €l empleo de abonos fosfatades y po-
tisicos ha experimentado un extraordinario avance.

Este aumento en la utilizacign de abonos es, en gran parte, con-
secuencia del plan de intensificacién de cultivos, eficazmente aco-
metido por el Servicio Nacional del Trigo hace tres afios. En la
ltima campaia se intensificd el abonado en una superficie de casi
1.750.000 hectireas, pertenecientes a mds dé 300.000 agricultores ce-
realistas, localizados en las comarcas mas caracterizadas y que ser-
virdn de centro de radiacién para que tan beneficiosas précticas se
extiendan a todos los agricultores de Espafia. El Servicio Nacional
del Trigo ha concedido a crédito en dicha campafia unas 300.000

toneladas de abonos nitrogenados, fosfatados y potésicos por valor
de mas de 400 millones de pesetas.

Si bisn se ha hablado desde hace tiempo en Espafia de la conve-
niencia de obtener y emplear semillas selectas, es con posterioridad
al Movimiento Nacional cuando se inicia una verdadera campafia en
este sentido. Por Decreto de 9 de noviembre de 1951 se establecié
la organizacidn definitiva para la produccidn y distribucion de se-
millas, coordinando las actividades de los distintos Organismos del
Ministerio en ello interesados, y entre los que cabe sefialar al Ins-
tituto Nacional de Investigaciones Agronémicas, el Seryicio Na-
cional para la Produccién de Semillas Selectas y el Servicio Na-
cional del Trigo. i

El fomento de la produccién de semillas selectas ha liberado ya
a nuestro pais de las importaciones de semilla de remolacha, de -
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parte de la patata y muchas variedades horticolas, forrajeras y pra-
tenses, Merece destacarse el hecho de haber exportado en diversas
ocasiones semillas de remolacha de preduccion nacional a Alemania,
y también la apetencia que existe por parte de muchos paises his-
panoamericanos de importar nuestras semillas de alfalfa. Tambien
cabe destacar los resultados logrados en el campo de la investiga-
cion v creacion de nuevas variedades de maices hibridos.

Es ya conocidade todos los agricultores la magnifica labor rea-
lizada por el Servicio Nacional del Trigo en el campo de las semi-
llas selectas. En este nltimo afio se han repartido a los agricultores
unas 150.000 toneladas de semillas, de las caracteristicas especiales
adecuadas para cada comarca, que han beneficiado a unos 200.000
cultivadores cerealistas.

Fuerzas Eléctricas de Cataluiia, S, A.
JUNTA GENERAL ORDINARIA

Las realizaciones de FECSA a los cuatro anos de actuacién
Permiten augurar las mas lisonjeras perspectivas para un in-
mediato futuro.— Los beneficios netos alcanzaron, en 1955,
289 millones de pesetas, repartiéndose un 10 per 100 neto a
las acciones, con grandes posibilidades de llegar al 12 en 1956.
Viviendas para el personal.—Documentado discurso del senor
March sobre los progresos en la produccidn eléctrica.

El pasado dia 5, en los salones del Fomento Nacional de Tra-
bajo, de PBarcelona, tuvo lugar la Junta general ordinaria de esta
importante Entidad, bajo la Presidencia de don Juan March Ser-
vera, acompafiado de don Juan Villalonga, Consejero Secretario
don: Antonio Rodriguez Sastre y otras personalidades afectas a
FECSA.

Asgistieron mas de 500 accionistas que, en junto, representaban
un capital superior a los 1.600 millones de pesetas.

Analizados los principales capitulos de la Memoria, que fué so-
metida a la consideracién de los reunidos, destacan las brillantes
perspectivas que la Sociedad tiene ante si a los cuatro afios de ac-
tividad social, colocandose en un destacadisimo lugar en la labor de
conseguir para el pais la produccién eléctrica que, en las econo-
mias modernas, constituve la base esencial de su prosperidad. Pue-
de afirmarse que FECSA ha logrado cimentar rotundamesnte sus
negacios, cuya marcha, en el ejercicio que nos corresponde co-
mentar, no han podido lograr un éxito mas rotunde.

La produccion de energia se vio dificultada por no haber reba-
sado la hidraulicidad el go por 100 de la de un afio medio, no
pudiendo la Empresa, por esta causa, desarrollar todas sus posibi-
lidades, teniendo. que adquirir importantes: voltimenes de energia,
procdentes de otras Empresas. No obstante, con el tofal que en
breve se conseguira del Valle de Aran (680 millones de kwh. de
producible de afio medio y unos 230.000 kVA) los servicios me-
jorarin en gran manera. La Empresa aprovechd la visita de Su
Excelencia el Jefe del Estado a dicho Valle, en el afio pasado, v
la inauguracion de la Central de Arties, para testimoniarle su leal
adhesién y agradecimiento por dicha visita.

Las perspectivas para el futuro, en relacion con un inmediato

porvenir, son muy mtefesautes, sus importantes proyectos de apro-

vechamientos hidrdulicos de alta montafia presentados ya, dentro del
afio actual, en la Confederacién Hidrografiea del Ebro, que per-
mitiran aumentar la potencia de la Sociedad en unos zoo.ooo kw y
su produccién en unos 5350.000.000 de lewh., energia ésta, por otra
parte, perfectamente regulada.

Se espera disponer de los dos primeros grupos turboalterna-
dores de la central térmica de Badalona, ya en pleno desarrollo,
a mediados de 1957 ¥ del tercero a mediados de 1958 estando
previsto un cuarto. grupo, con lo que se llegaria a una potencia
de 257.000 kVA y 4 produccidnes superiores a los 1.000 millo-
nes de lewh, anuales,

Con relacién al continuo incremento de demanda de energia,
hasta el punto de que en 1953, la Sociedad ha conectado mas de
26.000 nuevos abonados, hay que confiar que se lleve a cabo una
nueva revision de las tarifas que afecte, principalmente, a la parte
de distribucién, pues aunque los elementos de produccién tienen
prevista, a través de OFILE, la compensacidén por incremento de
su coste, no ocurre lo mismo con la distribucién lo que podria
repercutir en la calidad v seguridad del servicio.

En las partidas parciales del balance, se sefiala la importancia
de los importes amparados bajo el epigrafe “Planta”, representa-
tivos del Inmovilizado en explotacion y construccidén que represen-
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ta, en comparacion con las cifras del anterior afio, un incremento
del 18 por 100.

La parte principal de las cuentas de orden se refiere a las com-
pensaciones OFILE, pendientes de aprobacién, las cuales, una vez
conformes, aumentaran los productos de la Sociedad.

Tiene también suma trascendencia la suma destinada a dotar los
fundos de amortizacién, depreciacién y previsién, que, en total,
asciende a unos 33 millones de pesetas.

La Cuenta “Capital Social®, segiin leemos, aparece, asimismo,
incrementada en mas de 318 millones de pesetas sobre 1054 a
congecuencia de la ampliaciébn acordada en el mes de noviembre
ultimo. A este efecto, debe recordarse que la facultad concedida
al Consejo en la Junta wuniversal del referido mes, alcanza a una
ampliacion hasta la cifra de 2.300 millones en una o varias veces,
autorizacion de la que la Sociedad hara uso con la prudencia y
oportunidad que las circunstancias aconsejen. El capital actual
es de 1.630 millones de pesetas.

La comparacién simple del Activo con el Pasivo, sobre todo
teniendo en cuenta las importantes cantidades pendientes de apro
bacion, ya citadas, demuestra el solido estado financiero de FECSA,
cuyas utilidades, en 1955, acusan un apmento del 21,6 por 100 so0-
bre los del ejercicio precedente, con un beneficio de 28,7 millo-
nes de pesetas, sujeto, como se indica, a Empuestos ¥ -detraccione
legales y estatutarias..| Fact
progreso han sido las nuevas tarifas aplicadas a partir del. se-
gundo trimestre de 1955 ¥ el aumento de la energia suministrada,
tanto por las nuevas conexiones, como por la ausencia practica
de restricciones,

En resumen, refiriéndose a la parte mas importante del balan-
ce que ¢s el de su liguidez, puede obhservarse que en tanto las dis-
ponibilidades ascienden a 535 millones de pesetas, la parte exigible
del Pasivo, solo alcanza a 238 millones de pesetas, datos que, por si
solos, son méis elocuentes que cuanto nosotros pudiéramos decir.
Las compensaciones pendientes de aprobacién, OFILE, va citadas,
representan 173 millones.

La cuenta de Resultados y Distribucion de beneficios, es como
sigue: Los productos brutos obtenidos en 1055, por todos concep-
tos, suman 302 millones de pesetas. Los gastos de explotacion,
178 millones; se destinan a “depreciacién y amortizacion” cerca
de 25 millones y a prevision social, unos ocho millones. Los benefi~
cios netos, por tanto, son los indicados 28g millones, permitiendo ello
a propuesta del Consejo, distribuir un 10 por 100, hibre de impues-
tos, a las acciones, o sea 500 pesetas por accidn. De este divi-

dendo se repartid, a cuenta, un 4 por 100, con la probabilidad de
que en el actual ejercicio este dividendo pueda ser mejorado, vista

la marcha de la Sociedad y las buenas perspectivas de la s:lnnmfm
hideeléctrica.

Leida la Memoria, el sefior March Servera pronwicm un intére-
santisimo discurso, del que entresacamos, en primer lugar, la ten-
dencia de aumento general de la produccién industrial, lo que ha
de dar Iugar al de la expansién y desarrollo de la energia elfe-

B i i i B

FUERZAS ELELTRICAS DE CATALURNA, |

SOC]EI}.H.D ANONIMA
DIVIDENDO ACTIVO

Se pone en conocimiento de los accionistas que la Junta
general celebrada en el dia de hoy acordo repartir a las ac-
ciones nimeros 1 al 262275, ambas imclusive, un dividendo
del 10 por 100 neto sobre su valor nominal, es decir, libre de
impuestas, por los heneficios del ejercicio social del afio 1055,

Como a cuenta de dicho dividendo las expresadas acciones
ya habian percibido pesetas 200 cada una, el resto, de pese-
tas 300, se hara efectivo, a partir del proximo dia 9, contra
entrega del cupén niimero 3, en la Caja de la Sociedad (pla-
za de Catalufia, nimero 2, Barcelona) o en cualquiera de los
siguientes Bancos:

Banco de Aragon.

Bance Central.

Banca March.

Banco Pastor.

“Banco de Santander.

Banco de Valencia. ;

Barcelona, 3 de abril de 1956.—El Presidente, Juan March
Servera.

!
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triea, cuyo indice de- crecimiento e¢s del 7 por oo anual de pro-
medio, pero que en nuestro pais‘ha legado, en estos Gltimos anos,
a superar el 11 por 100.

De ahi, dijo, que no se pueda olvidar las mayores necesidades
de energia que han de registrarse en el futuro, porque la industria
eléetrica es causa v efecto del progreso y del bienestar social. Para
ello son necesarias dos cosas: grandes capitales y remuneracion
adecuada para gue eéstos se canalicen a dicho fin.

Haeciendo historia de la produccion registrada en Espafia, afic-
ma que la de este afio, 1955, ha sido la mixima alcanzada, con
aumento de 1700 millones de kwh. sobre 1954, de los. cuales
1.400 millones corresponden a produccién hidroléctrica v el resto
4 produccién térmica, con aumento del 10,4 por 100 en la primera,
v del 8z ¢n la ultima. :

Por lo que se refiere a FECSA, los Saltos de Balaguer, Ter-

mens v Lérida, la concesitn recientemente solicitada del rio Car-
td6s y del Noguera-Pallaresa v otras en estudio, podra atender
normalmente a la demanda durante un largo plazo, lo que per-
mitird a los accionistas hacer las inversiones precisas, sin sacri-
ficios econdmicos. A continuacion, el sefior March, se extiende
sobre las lineas que serd preciso construir para poner en marcha
las referidas concesiones.
“Refiriéndose 1 los progresos de [a cnergia mmelear, indica que
ello o puede representar un perjuicio para la hidroeléctrica,
puesto que ésta serd siempre mas barata v, por tanto, insustituible.
En cuanto 2 la energia termoeléctrica, es posible que dentro de
wveinte o veinticinco afios pueda sustituir a aquélla, pero de todas
formas, hay que tener en cuenta antes el valor de esta clase de
instalaciones; después, €l sostenimiento de tales centrales termo-
nucleares v que la necesidad de personal especializado resulte
caro, Por tatito, durante estos veinte o veinticinco afios seguiran
rimcionando las centrales térmicas.

En lo referente a beneficios, anuncia que, salvo imprevistos, el
afio que viene podra repartirse un dividendo del 12 por 100 neto,
del cual la mitad se procurari que sea en accionas a la par.

Con la Aceidn Social en el curso del afio se ha comprobado la
eficiencia del personal de la Compafiia, que ha permitido llevar a
cabo_las abras de ‘produccién’y distribucién y, ademés, realizar los
estudios para su futuro desarrollo. La participacién del referido
personal en dos: beneficios de la. Empresa, asciende a la cifra de
134 millones. de pesetas.

Por otra parte,-se estin confeccionando ~los -proyectos definiti-
vos para la construccion de viviendas para el personal, algunos de
cuyos grupos han sido va :qlruhnri[:s por ¢l Instituto Nacional de
la Vivienda.

En [a reeleecion de Consejeros 1uL-10n reelegidos los Conseje-
ros don Ernesto Anastasio, don José s Anchtstegui,. don Bar-

T : ;
_totoimé March v don Joaquin Reig, a !{:s que correspondia cesar

reglamentariamente.

Terminada la Junta, los accionistas, en pie, tributaron una cla-
ruurc-sa ovacion al Presidente, tanto por los resultades obtenidos
curso del ejercicio, como por el notable discurso pronunciado,
tacién unimos la nuestra muy cordial, celebrando que
F'uerzaq Eléctricas de Catalufia, desde "uluﬂla industriosa_region,
conteibuyva en tan alto grado.a dotar a. la, industria nacional de
un elemento tan decisivo como la produccion eléctrica, base, como
dijo ¢l sefior March, del progreso y -bienestar social de los paises.

La Junta anual del Banco de
Santander.

El volumen de recursos ajenos experiments un aumento supe-

rior a los 1.215 millones de pesetas.—Las reservas se sitian

en 192 millones para un capital de 100 millones. — Dividendo
liquido del 13,88 por 100.

Presidida por don Emilio Botin se ha celebrado la Junta general
del Banco de Santander cop una asistencia de accionistas que re-
basaba ampliamente la nutrida concurrencia que siempre ha sido
la nota dominante de los actos celebrados en ejercicios anteriores.
_El interés y la expectacion con gue era esperado el desarrollo
de la Junta queds plenamente confirmade al conacerse ¢l extra-
ardtnarm auge que alcanzaron las actividades del Banco en el th—
mo ejercicio. Al finalizar éste, los fondos ajénos—cuentas corrien-
tes, Caja de Ahorros y depositos a plazos—totalizaban 4.830 millo-
nes de pesetas, con un aumento sobre cl afo anterior de mas
de 1.215 millones, mdu:e suficientemente expresivo de la creciente
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|
JUNTA GENERAL ORDINARIA '

Por acuerdo del Consejo de Administracion, y de confor-
niidad con la vigente ley de Sociedades Andnimas, se con-
voca a los sefiores accionistas a Junta general ordinaria, gue
se celebrara en el salon de actos de la Camara Oficial de
Comercio, plaza de la Independencia, ntimero 1, a las doce y
media de la manana del dia 28 de abril, en primera convo-
catoria, ¥ si hubiese lugar, el dia 3o, a la misma hora, en
segunda convecatoria, para tratar de los asuntos signientes:

Examen y aprobacién, en su caso, de la Memoria, balance
v cuentas del ejercicio de 1055 v de la gestion del Consejo
durante dicho afio, distribucién de los beneficios d=l ejercicio
v demis acuerdos propuestos por el Consejo.

Tienen derecho a concurrir a la Junta los accionistas po-
seedores .de 50 6 mas acciones ‘que obtengan la corréspon-
diente tarjeta de asistencia con cinco dias; como minima, de
antelacion en la forma acestumbrada, pudiendo ser delegado
tal derecho en otro accionista mediante la entrega en la So-
ciedad, ‘al menos con cuarenta v ocho horas de anticipacion
a la celebracion de la Junta, de la correspondiente tarjeta
de asistencia del accionista representado, firmada por este
tltimo, consignando en el dorso de la misma el nombre del |
accionista o guien hubiese conferido su representacion. l

|

Madrid, a 9 de abril de 1056,

mmvvmwm

asistencia que su clientela viene dispensando a esta Entidad ban-
caria. Dicho aumento, que supone un 33,62 por 100 del importe que
totalizaba  este fundamental capitulo del bhalance al iniciarse el
pasado afip, sitia al de Santander en un lugar preeminente entre

todos los: Bancos nacionales,

Pralelamente ¢l crecimiento de los recursos ajenos, fué incre-
mentada en 600 millones de pesetas su cartera de fondos puablices,
después de haber sido atendidas en todo momento las necesidades
crecientes de su cada vez mas numerosa clientela.

La suma del balance acusa un movimiento ascendente, pasando
de 11.204 millones al cierre del cjercicio 1954, a 14.405 millones
en 1935, con un aumento de mas de 3.000 millones, rebasando los
productos  totales a los obtenidos en el afio anterior en un cin-
cuenta por ciento.

Los beneficios liquidos se elevaron a 60,4 millones de pesetas, de
los que se destinan 32 millgnes a reservas; 16,0 millones:a reserva
para impuestos: 4,0 millones a amortizacidon de inmuebles .& ins-
talaciones y 15,6 millones a los accionistas, que han' percibido
un 13,88 por 100 liquido, o sean, 34,70 por accion. Las reservas
sociales quedan en 192 millones para un capital de 1oo millones.

En el curso del pasado ejercicio, el Banco de Santander con-

sus. activida ng . solo. ras provincias. es
ﬁaﬁ‘bﬁ!" smm& a?'ﬁé’;:r d":’hg gfc afegité hl’!grg‘;fursgfx
Cartagena v nueve Ageiicias Urbanas t"l't distintas plazas, De las
ftltimas, tres han sido abiertas en Madrid, dos en Barcelona y una
en Las Palmas de Gran Canaria, Bilbao, Valencia y Santa Cruz
de Tenerife, respectivamente. Se prepara también la apertura de
otras en Sevilla, Palma de Mallorca y Zaragoza. Los accionistas
fueron miormados, igualmente, de gue el Banco ha estableciddo re—
presentaciones en Londres v en la capital mejicana,

El Presidente del Consejo de Administracién, don Emlho- Boun.
expuso, en un brillante informe, la marcha del Bance, asi como
de las Sociedades pertenecientes al grupo que dirige esta. institu-
cion.

La capacidad que tiene el Bauco para la colocacién de titulos. se
ha reflejado en las suscripciones de obligaciones de las Sociedades
Saltos del Sil y Nueva Montafia Quijano. E1 Banco colocd cifras
superiores a las muy. elevadas que habia asegurado, prestando ast
un gran servicio a estas Empresas y a los intereses generales: del
pais, cuyo desarrollo industrial centinué apoyando con el mayor
Empeno. .

Resalté el sefior Botin la pruden:,ia del Banco en su adminis-
tracion, haciendo alusién a las inversiones en créditos y a.la car-
tera comercial, s:gn:ﬁcandu quc [a pmporctc—n L}.lﬁ!&nte entre las
mismas v los recursos ajenos. es del 62,35 por 100, m amﬁestameme

mds. baja que la que corresponde al promedio de los Bﬂm:as uacw

nales, que es del 71,08 por 100,
Al hablar de las Sncmdades pertcnec:t:ntes al grupq del Banno
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expuso la marcha satisfactoria de las mismas, rebriéndose, espectal-
mente, al auge de aquellas que, como Lanz Ibérica y F. A. 5. A es
mis reciente la participacion de esta institucién. Se hizo aconseja-
ble la participacion en esta ultima—dijo el séior Botin—por sus
amplias v favorables perspectivas y puesto que la Entidad no estaba
interesada en otros negocios de automdviles.

La participacion del Banco en esta nueva Empresa ha tenido be-
neficiosa repercusion tanto en el orden financiero como en el indus-
trial de Ia misma,

A finales de 1953—continué diciendo el sefior Botin—se constitu-
y& la Sociedad Luz Ibérica con el fin de nacionalizar la fabri-
cacion de tractores a base de patentes alemanas. La primera fase
que permitird la produccidn a un ritmo de cien unidades mensuales
de 38 caballos, habri sido ultimada en €l proximo mes de julio
Un ano después, la produccion—totalmente nacionalizada—sera de
dos mil unidades por ejercicio, con motores fabricados por Nueva
Montafia Quijano, 5. A. Se montaran, ademis, unidades con mo-
tores de 24 y 30 caballos, con importaciones que representardn
un 40 por 1oo del valer del tractor.

A solicitud de algunos sefiores accionistas, €l sefior Botin infor-
mo sobre los brillantes. resultados conseguidos en el altimo ejerci-
cio por Saltos del Sil, Ponferrada y Compafiia Espafola de Pe-
troleos, en todos los cuales tiene el Banco de Santander una im-
portante pnrtlﬂpaclén, y expuso las brillantes perspectivas que
ofrecen estas Empresas.

A continuacion, el sefior Botin indicd gue una Empresa del gru-
po dzl Banco—Talleres del Astillero—proyectd hace des afios cons-
truir el dique mayor del norte de Espafia donde, a excepcion del
“Canarias”, pudieran entran todos los buques de la Marina Mer-
cante y de guerra espaiiola. Acogiéndoss a la ley de Proteccion
v Renovacion de la Flota Mercante, la construccion del dique po-
dria realizarse en breve plazo, aprovechando las excepcionales con-
diciones del terreno. Las ventajas para el puerto de Santander
—dijo—, asi como para la industria e intereses generales de la
ciudad, habrian de ser extraordinarias.

Recogiendo los comentarios que circulaban sobre un posible au-
menta del capital del Banco, el sefior Botin amuneid que i bien
la proporcionalidad que en éste existen entre los reécursos propios
v los ajenos, ademas de suficiente es superior a la de los demas
Bancos, sin embargo, para el caso de gue en el presente ejercicio
continiie ¢l crecimiento de las operaciones al ritmo actual se pro-
pondra en el primer cuatrimestre de 1957 una ampliacion, cuya
cuantia y caracteristicas dependeran de las circunstancias del mo-
mento.

Finalizd el sefior Botin su informe haciendo un caluroso elogio
del personal del Banco, asi como del Director general, sefior Ta-
rréro,. para el que tuvo palabras de enaltecimiento. Aprovechd
también la ocasion para agradecer la colaboracion prestada por
los accionistas, los cuales se mostraron altamente complacidos de
la cada dia mas pujante marcha de esta Entidad.

La Urbanizadora Metropolitana
celebra su Junta.

 Gran dama.nda de,sus tbr‘mnos.—l neremento de la eartcraa—ul.
videndo del 8 por 100.—Excelentes perspectivas.

En el grupo de Empresas metropolitanas, creadas en torno del
Metro, la Inmobiliaria tiene en la Urbanizadora su vanguardia.
Constituyen un sistema perfectamente coordinado, gue en su res-
pectiva autonomia forman un todo orgdnico. v funcional obediente
a un criterio estabilizado. Esto no quiere decir que en determinados
momentos v circunstancias haya debido cambiarse por razones de
justificada prudencia. Hoy se limita de preferencia a mantener ‘las
zonas residenciales e industriales creadas v a completar éstas con
fas indispensables. Pero el alto no es una parada total, va que es
la pausa necesaria para que, atendiendo a la demanda, la Compafia
sé rehaga de los desembolsos realizados en la urbanizacion, wvern-
diendo los solares resultantes y con notoria ganancia. El ltimo
ejercicio no parece que haya sido una excepcién, y asi se tegistran
ventas por mis de 5000 metros cuadrados y casi cuatro millones
de pesetas, que siguen engrosando sus reservas. Pero la Urbaniza-
dora tiene tamhbién su pequefio patrimonio inmobiliario, que en el
periodo que venimos resefiando le ha proporcionado una renta ligui--
da de algo mds de los 4,5 millones de pesetas. Esto aparte, posee
una envidiable cartera de valores nutrida en este dia por casi 56.000
titulos de las Inmobiliarias, estimados en unos 20 millones de pe-
setas en numeros medondos. Renglén que significa- para ella una
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El Consejo de Administracién de este Banco, autorizade
por la Junta general ordinaria de accionistas, celebrada el
dia 24 de marzo de 1956, ha acordado el pago de un divi- I

 dendo activo complementario por los beneficios del ejercicio :

l de 1053, del 5,12 por too a las dcciones wviejas, que, con el |
4 por 100 rt]}.utuin en agosto tltimo, hace el 9,12 por 100, ¥ |

‘ del 4,56 por 100 a las acciones nuevas.

| Por consecuencia, las acciones de 25 pesetas percibirdn 1,285

| las de o pesetas, 2,56 las de 500 pesetas (viejas), 25,60, v las |
de 300 pesctas (nuevas), 22,80, impuestos a deducir. i

Dicho pago se efsctuara en la Central, Sucursales v Agen- |}

| cias del Banco, a partir del dia 15 del presente mes, mediante

| presentacion, para su estampillado, de los respectivos extrac-

| tos de inscripeitn.

Madrid, 5 de
Administracion, Feélir

del' Consejo de
UIH:! Mni r.s‘u'fmy

|
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renta de mids de dos millones,
realmente los 1000 . -

Los productos por rentas, intereses y descuentos y ventas repre-
sentaron en 1955 algo mas de= 11 millones. Pero las cargas a dedu-
cir por todos conceptos superaron las 7oo0.000 pesetas, Con ello, ¥
aun afadido el pequefio remanente de 1934, el disponible quedd en
casi los 10,5 millones.

Luego de destinar a reservas otras atenciones estatutarias y di-
videndos a cuenta y complementarios—8 por 100—las sumas nece-
sarias, quedo un remanents prudente para el ejercicio que viene,
disfrutando los accionistas de aproximadamente 5,5 millones de pe-
setas.

La reunién fué tan breve y sobria como de costumbre. Y el
Consejo, presidido por el Sr. Anchistegui; felicitado.

El Banco de. Aragon en 1955,

Un ejercicio altamente satisfactorio.—Las cuentas corrientes
y de ahorro aumentan en mas de 282 millones de pesetas.—
Importantes dotaciones a las reservas.,

con lo fue sus reservas  superail

En los dltimos dias del pasado mes de marzo tuvo lugar, en su
Casa central de Zaragoza, la Junta general ordinaria del Banco de
Aragén, celebrada bajo la presidencia de don José Gascon y Marin
v asistencia de numerosos acciomistas que representaban la casi
totalidad del capital social.

La Memoria del ejercicio 1055 de esta prestigiosa Entidad ban-
caria constituye uno de los mis completos v razonados estudios
que sobre la economia internacional ¥ la de nuestro pais se han
Al examinar la primera de aquella.s
Memoria pone (1{‘ manifiesto digmma de los mds

hecho en documentos analogos.
situaciones, la
importantes: p
atencién mundial en :
impreso en todos los pms—eq civilizados a la grantarea-de la re-
construccion v del progreso economico, el incremento de la indus-
trializacion, como base de mayor independencia econdmica y ob-
jeto de interés come inversion rentable; el aprovechamlmto de la
energia nuclear en las aplicaciones civiles, la liberalizacién del
comercio internacional, el aumento de la mecanizacion en las
industrias v la curva ascensional de las cargas fiscales, que tiene
en gran parte su origen en la necesidad de seguir dedicando in-
gentes sumas a los gastos de defénsa. Consecuencias inmediatas
de estos problemas han sido otros gque también se hallan plan-
teados con caracter general, como son el de la escasez de vivien-
das v el del aumento incesante de los precios de las primeras ma-
terias v de los articulos indispensables para la subsistencia hu-
mana, especialmente por el encarecimiento obligado de los precios
de coste de la produccién.

La situacion de la economia nacional durante el pasade afio
os abordado con toda amplitud. Se inicia con el estudio que sin-
tetiza el estado de la Hacienda publica para seguir a continuacién
con los temas dedicados a reflejar los madas variados aspectos de
la vida de la nacion en 1935

Por lo que se refiere a la situacion del Banco de Aragén, ha
de destacarse el satisfactorio desarrollo del f{iltimo ejercicio, La
Cartera comercial registrd un aumento de 241.122 efectos, alcan-
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zando la ‘cifra de- 3,1 millones, por un importe de 11.357 nullones
de pesetas, con aumento de 1.858 millones.

Los saldos acreedores de las cuentas corrientes y de ahorro
han aumentado en 282 millones, representando en su conjunto,
al 31 de diciembre, 1.700 millones, Este aumento ha excedido a
los conseguidos en los ejercicios precedentes, siendo prueba inequi-
voca de la creciente confianza que viene dispensandose por parte
de la clientela a esta Entidad bancaria.

El coste de la Cartera de valores es de 922,45 millones. La su-
pervalia que representa constituye una reserva ticita que, en su con-
junto, supone el cierre del ejercicio més que el capital y reservas
del Banco. Los Fondos FPublicos aparecen por 720 millones, con
aumento de 214, ¥ les valores industriales por 193, con incremento
de 31 millones.

Por lo que respecta a los beneficios, los mgresos totales alcan-
zaron la cifra de 100.450.546 pesetas, con aumento de 16,626,318 so-
bre 1954, v los heneficios repartibles ascienden a 235.066.322,09 fren-
te a 10.372.604 en 1954, distribuyéndose a las acciones un dividen-
do de 12,8 por 100, miximo autorizado por la Ley.

Al pasar a reservas 84 millones, aquéllas alcanzan un total
de 77,5 millones para un capital desembolsado de 63,7 millones.

Al final de la Memoria, el Banco de Aragdn, siguiendo cos-
tumbre tradicional de la Entidad, publica el detalle de la compo-
sicitn de su cartera de valores con el namero de titulos y valor a
que se hallan contabilizados.

El Presidente, sefior Gasedn y Marin, pronuncidé unas breves pa-
labras en las que, después de referirse a la labor desarrollada
por los fundadores del Banco, gracias a los cuales se recogen hoy
estos interesantes irutos, agradecid la colaboracion prestada per
los accionistas, mostrandose firmemente esperanzado en el porvenir
de la Entidad.

La Junta, que acogid con calurosos aplausos las palabras de sy
Presidente, aprobé unanimemente todas las proposiciones presen-
tadas por el Consejo.

Creciente desarrollo del Banco
de Sabadell.

lLos resultados del ejercicio 1955 superaron en un 13,60 por 100
a los (del precedente.—Se amplia el capital] en 25 millones de

pesetas.

Con asistencia de numerosos accionistas,
03,25 por 100 del capital social,
nerales ordinaria ¥ extraordinaria del Banco de Sabadell.

Debido a la ininterrumpida-colaboracion de los elementos indus-
triales ¥ mercantiles de la colectividad productora sabadellense, el
volumen de negocios de esta prestigiosa Entidad bancaria en el cur-
so de 1955—septuagésimo cuarto ejercicio soclal—registrd un con-
siderable aumento, que, gracias al nuevo edificio en que ha sido

que representaban el
se han celebrado las Juntas ge-

gmalado y a la organizacién de servicios que en ¢] mismo se ha

podido estructurar, ‘se recibié sin el mds minimo trastorno.

Diéndose 1a feliz circunstancia de que en este afio ¢l Banco de
Sabadell alcanzard tres cuartos de siglo, es proposito del Consejo
de Administracién solemnizar oportunamente, en forma adecuada,
tal acontecimiento.

Los resultados obtenidos en el ultimo ejercicio, seglin puede apre-
ciarse en el balance, han sido superiores a los del precedente en
un 13,60 por 1oo. Las reservas aleanzan el 130 por 1oo del capi-
tal social v el dividendo liquido que se distribuye con cargo a
las bheneficios es del 10,40 por 1o0.

Ila Junta aprobd por aclamacién las proposiciones que se les ha-
bian . sometido por el Consejo, encontrando satisfactoria en todos
sus extremos la gestin por €l realizada.

A continuacion se celebrd la Junta general extraordinaria, en
la gque se autorizé al Consejo de Administracidn para aumentar el
capital social del Banco en 25 millones de pesetas.

El ejercicio 1955 del Metro de Madrid

Con la tradicional concurrencia de accienistas se celebrd dias
pasados la Junta general reglamentaria de las de esta Compaiiia.
Decir Metropolitano de Madrid, es evocar simultineamente a su

Majestad el Rey D. Alfonso XIII, a cuantos, animados por él,

le: secundaron y sobre todo a los hermanos Otamendi, especial-
mente a Miguel. Es facil ahora, ¥ “a posteriori”, encontrar de-

fectos en Ia realizacion, que ha de juzgarse, sin embargo, en el
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momento en que ué prevista, y de gue no fué tan mal €5 procha
la eficacia que en algunos momentos acredito.

El' Metro acaba de terminar, venciendo numerosas dificulta-
des, un ejercicio mas. En ¢l ha continuado su politica de inten-
sificar el trifico mediante ampliaciones y mejoras que sintetizan
mas de 22 millones coches-kilometros cireulados, con un aumento
de mdas del 7 por 100 con respecto al afio anterior, y de uno de
mis del 3 por 100 de viajeros transporfados. Hoy esta a la es-
pera de la Ley pendiente de aprobacidn sobre la reorganizacion
y coordinacion de los transportes de Madrid, de superficie y sub-
urbanos, de gue hemos dado recientemente un extracto. No hay
duda que esa Ley vendrd a facilitar su tarea, ya gue no parece
razonable esperar que mninguna otra Empresa vaya a pretender
hacerse con el sistema, concurriendo con él, por lo meilos, en la
explotacion de las lineas cuya construccién va a tomar a su cargo
el Estado, siguiendo, a no dudarlo tampoco, los planes y proyec-
tos de la propia Compaiiia. |

Drante el ejercicio se han mejorado y perfeccionado insta-
laciones de la importancia de la wventilacion y del alumbrado.
También subestaciones y talleres. Se han seguido construyendo mai-
guinas billeteras. Se han puesto. en servicio nuevos tipos de go-
ches automotores, en beneficio del mejor rendimiento. Y se han
modernizados no s6lo los antiguos, sinp algunos mecanismos.. La
Empresa ha hecho, por otra parte, una gran labor social.

Los productos de la explotacién han superado los 167 millopes
de pesetas.

Los gastos, contribucioues y cargas se elevaron a mas de 132
De los 35 millones, aproximadamente restantes se destinaron unos
cingo a reservas y otras atenciones estatutarias, quetl:]ando un ' sal-
do de mis de 20 que, unido a los remanentes de afos anteriores,
permitié destinar a las acciones, cédulas y contribuciones mis
de 30 millones de pesetas. De éstos, mas de fhueve para distribuir
un 3 por 100 neto a los titulos niimeros 1 al 636.000, entregado
a cuenta, vy casi 16 como dividendo complementario, también neto,
a los mismos titulos. Las cédulas de fundacidn ne estampilladas
—-45—han recibido poco mas de 19500 pesetas, v las contribu-
ciones han representado casi 4.500.000 pesetas.

No es preciso decir la satisfaccion con que los accionistas han
visto los resultados del ejercicio 1955. Ni tampoco hablar de las
perspectivas que parece légico ofrezca el porvenir de esta F'rn-
presa,

A contimmcion se celebré la Junta extraordinaria, en la que
se did cuenta de la proxima ampliacién de capital en 150 millones
de pesetas, que se ird desarrollando en condiciones que .hagan
rentable el capital invertido. En abril, por lo pronto, habra una
ampliacion de una aceidén nueva por cada 1o antiguas, a la par,
sin gastos, con desembolsp total al suscribir.

Las nueaas acciones que se emitan en abril tendran derecho
a un interés fijo del 6 por 100 en ¢l periodo abril-diciembre, pa-
sando a disfrutar integramente de los beneficios sociales a partir
deI 1 de enero de 1957 ' o oA g

También solicitd el ('on*;tjo autorizacion para potlcr ir, en mo-
mento oportune, a la emisidn de obligaciones hasta 100 millones
de pesetas.

COMPANIA DE CONSTRUCCIONES HIDRAU-
LICAS Y CIVILES, S. A.

(HIDROCIVIL)

JUNTA GENERAL ORDINARIA

Se convoca a los sefiores accionistas de esta Sociedad a -
la Junta general ordinaria que se celebrara en primera
convocatoria el dia 29 de abril del corriente afio, a las
doce del mediodia, en el edificio de la Camara Cficial de
Comercio, sito en la plaza de la Independencia, nimero 1,
debiendo los sefiores accionistas tenmer constituidos los de-
positos de las acciones en la Oficina central de la Compafiia,
avenida de Calvo Sotelo, nimero 29, o en in establecien-
to bancarie, cinco dias antes, por lo menos, al sefalado
para la celebracién de la Junta y proveerse de los b:lletm
de control de asistencia y vota. 3

Madrid, 30 de marzo de 1036—El Presiderte del’ Cor- |
sejo de Administracién, D, José ‘E. Gomendio Ochon, ~ *
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El Banco de San Sebastian en 1955.

Riealizacidn de¢ operacion®s muy 'superiores en nimero y va-
loracion a ‘asidel ejercicio anterior.

Con gran concurrenccia de accionistas se ha celebrado en la ca-
pital guipuzeoana la Junta general del Banco de San Sebastidn,
convocada para aprobar la Memoria, balance y cuentas del ejer-
cicie 1055 en el gue se realizaron operaciones muy superiores
en numero y valoracion a las del anterior.

A fines del pasado afio, la suma general del balance pasé a 2.601,0
millones de pesetas; frente a 2.230 millones al cierre del ejercicio
1954, incremento que ha de reputarse sumamente satisfactorio como
fiel expresion de la marcha general del Banco.

Tomadas en su conjunto, las cifras expresivas de la colocacion
de los recursos del Banco en negociacion de efectos comerciales
¥ en créditos en diversas formas, han pasado desde 31 de diciem-
bre de 1954 a la misma fecha de 1955 de 632,6 millones de pese-
tas a 761,8 millones, lo que representa wn aumento del 20 por 100.

El epigrafe Efectos en Cartera pasa de 3230 millones de pesetas
a 414,6 millones, con un ceeficiente de crecimiento de 278 mi-
llones. La cifra total lograda, por su propia importancia, es va de
por si satisfactoria; pero conirontada ademis con el total del ba-
lance, ofrece base para sustentar que por cste instrumento clasico
que es la letra de cambio, logra el Banco de San Sebastian un
acusado cardcter de Banco comercial.

Reflejando de una manera relevante la amplia v fuerte ayuda
que presta esta Entidad a su mumerosa clientela en la realizacion
de sus programas y operaciones comerciales, los créditos
han pasado de 308,6 millones de pesetas a
auymento del 12,5 por 100.

Con particular satisfaccion ha de registrarse también el au-
mento de mas de un 20 por 1oo en las cuentas corrientes a la
vista y cuentas de ahorro, incremento expresivo de la constante
adhesion de la clientela del Banco, asi como del incremento de las
actividades de aquélla.

Los beneficios brutos se elevaron en 1955 a 42.505.5380 pesetas,
frente a 38.376.064 en 1954, y los gastos generales aumentaron de
20.738.625 a 22.346.574, como consecuencia de la mayor intensidad
del trabajo realizado en el transcurso del ejercicio y también por
efecto de ascensos ¥ mejoras en el personal.

Los beneficios netos, por consiguiente, ascendieron a 20.150.011,
contra 17,637.43% en el ejercicio anterior.

La cifra destinada a reservas en el ejercicio fué de ocho millones
de pesetas, con cuya aportacion el total de las mismas se eleva a
6z millones, cifra que excede del 200 por 100 del capital.

El dividendo repartido fué de 75 pesetas, hecha deduccién de
impuestos.

Por fallecimiento, en 24 de marzo del pasado ano, de D. Mau-
ricio Damborenea, fué elegido para el cargo de Presidente D. Pe-
dro Zaragiieta Aristizabal, También se acordd nombrar
sidente a D, Ignacio Herrero de Collantes.

La Asamblea aprobé por unanimidad las propuestas del Con-
sejo, -mostrande los. accionistas su satisfeecion por la faverable
marcha de la Entidad,

varios
347,2 millones, copr un

Vicepre-

La Inmobiliaria Hetropulitaua' ante
sus accionistas.

Entre las Compaifiias inmobiliarias, gue tan excelente tarea estan
llamadas a desempefiar durante muchos afios, la Metropolitana es
una de las principales potencias financieras. Su labor se inicid
por las zonas que podriamos llamar “de las afueras” de la ca-
pital, ¥ las avenidas de la Reina Victoria, del General lbafiez v
de Federico Rubio acreditan, con sus construcciones, que esto
fué asi y que se sentaron las bases de otras que, sin duda, segui-
rian a las que van rindiendo resultados superiores a los que se
previeron. Luego la Compaiia opté por operar més al centro v
renovar las construcciones viejas con las mas modernas v atre-
vidas, respetando en unos casos la arquitectura mis apropiada a
la predominante en la capital, y lanzandose, en otros, a esas
modernas y gigantescas edificaciones de que se hace responsahbles
a lds americanos y que no siempre cuentan con las simpatia y
aprobacion de los que seguramente pasan por “atrasados”, Ex-
ponentes de esta tarea son el famoso blogue Lope de Vega, con
sus originales galerias subterrineas y teatro; el no menos llama-
tivo y sensacional Edificio Espafia, ¥ el que parece va a ser su

ugar a un modernisimo 2
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PAPELERAS REUNIDAS, S. A,
: Alcoy.

I PAGOD DE DIVIDENDGO,

Pago de dividendo,

A partir del dia 15 del mes en curso se satisfard el eupin
mimero 34 de las acciones nimeros 1 al 160.400 de esta En-
tidad, a razon de 22,30 pesetas, como dividendo complemen-
taric del ejercicio 1055, ya deducido el impuesto de Utli-
dades Tarifa segunda correspondiente al 10 por 1oo del di-
videndo acordado por la Junta general. |

|
AMPLIACION _DE CAPITAL \
[
i

Ampliacidn de capital. Fmision acciones.

El Consejo de Administracion, haciendo uso de la facultad
que le fué conferida por la Junta géneral extraordinaria ce-
lebrada el dia 19 de abril de 10353, tiene acordado amphar su
capital social, a cuye efecto emite y pone en eirculacion 6.g22
acciones, al portador, de 500 pesetas de valor nominal, libre
de gastos de emision v sin prima por cuanto la Sociedad opta
por el pago del impussto al tipo que corresponda. de la apli-

cacion del epigrafe cb de la Tarvifa segunda de-litilidades.
‘ Dichas aceiones podrin ser suscritas desde el 15 de abril al
| 15 de mayo proximo, por los poseedores de las acciones ni-
muros 1 al 173.050, actualmente circulantes, mediante la en-
trega de 300 pesetas en efectivo ¥ 25 cupones niimero 35 ha-
bilitado. para esta suscripeion. El tiimero de cupones que en-
tregue cada accionista ha de ser multiplo de dicha cantidad,
v los propistarios de fracciones podrin convenirse entre si
para ejercitar sus derechos o transferencias a terceras en
forma legal.

Las nuevas acciones guedan subordinadas en couanto a su
transferencia a extranjeros a lo que dispone la Ley de 24 de
noviembre de 1930, tienen los mismos derechos v obligacio-
nes que fijan los Estatutos soeiales para las anteriormente
emitidas, Hevan numeracion desde €l 173057 al 170,078, ¥
participaran de los beneficios del actwal ejercicio a partir
del dia 1 de enero del afio en curso.

El Consejo se reserva la facultad para colocar al precio
indicado, es decir a la par, las acciones gue no fueran sus-
critas en el plazo sefalado.

% % #

Ambas operaciones podran realizarse en la Caja de la En-
tidad v en los siguientes FEstablecimientos banearios: Banco
de Espafia, Sucursal de Alcoy, Banco Hispano Americano y
Espanol de Crédito, en sus Centrales y Sucursales.

Aleoy, g de abril de 1056—FE] Presidente, Remipio
Iadudn,

1lbors
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camplemento, superandolo, la Torre de \l.u]nd que ademab dara

alguna, de las mas importantes capitales

No es preciso decir las 1ngentes sumas que mmuchiea de estas
caracteristicas, que tanto enriguecen, sin duda alguna la nues-
tra, representan. No sélo per su propia construceion, en momen-
tos de materiales escasos vy por ello regulados, sino por las ins-
talaciones periectas, ¥ también costosas, que implican.

FPero la mejor prucba de que nuestro pais estd perfectamente
sincronizado con la alta coyuntura que predomina en el mundo
que se llama libre restante es que esto se hace sin la menor
vacilacion de que la rentabilidad del porvenir esté firmemente ase-
gurada, por la gran actividad econdmica que forzcsamente ha de
descontarse v tenerse por clerta.

Consecuente con este programa de realizaciones, cada vez mis
ambiciosas en todas sus dimensiones, fué la ampliacion de ca-
pital realizada en el ejercicia gue comentamos; ampliacion que,
de segurp, no ha de ser la Gltima, ya que tampoco ha de parar ahi
¢l dinamismo de una Empresa esencialmente dindmica.

Las rentas inmobiliarias han superado los 40 millones de pese-
tus. Los gastos y cargas por todos conceptos, los ocho.

Esto ha dejade reducido el heneficio real del ejercicio a solo
mas de 31. Mas como existia un remanente de mas de 3,5 del afio
anterior, lo repartible ha superado los 33.5

De ellos se han tomado aproximadamente tres para la reserva
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legal v casi 1,5 para otras atenciones estatutarias. Luego de hacer
vstas deducciones, se han destivado casi 28 millones a’ dividendos
a cuenta y complementarios @ intereses de los respectivos titulos
en circulaceion,

La Compania Inmobiliaria Metropolitang es un exponente vivo
de lo que puede la iniciativa v el capital privado, en realidad in-
cluso en las mas adversas circunstancias, si estd en buenas manos.
Y se interesa por las construcciones gue constituyen por si mis-
migs una propaganda, realizando, desde uno de los puntos de vis-
ta a considerar, una gran labor social,

Un aifio de labor del Banco de
Valencia.

Elocuente oracién del Sr. Villalonga.—Gran impulso del Banco
a la economia local.

Con la concurrencia de accionistas que va caracterizando las Jun-
tas de ellos en nuestra postguerra, se reunid el 10 de los corrien-
tes la ordinaria de las de esta Entidad de crédito, de tan gran
arraigo local como estimacion en ¢l ambito nacional. La presidio
1), Tenaeio Villalonga, «que tanto impulso wviene dando no sélo a
este tipo de Entidades, sino ¥ a través de ellas e incluso directa-
mente, a otras tantas industrias, entre las que figura, como mas
Fégicite; la- ¢ue se propone compartiv con la Real Compafiia As-
turiana de Minas el mercado del cine. Como es ahora de rigor, hizo
una descripeion panoramica del desenvolvimiento de los principa-
les problemas del mundo, destacando los que en los f1ltimos me-
ses se- han agudizade, sin perjuicio, hasta la fecha, para una co-
vuntura generalizada de un nivel medio cada vez mavor. Centro
desde luego su atencion en la economia de nuestro propio pais,
llamanda la de sus oyentes sobre el hecho de la asineronia cir-
cunstancial existente entre la agricola v la industrial. Esto nio ha
impedido—dijo—Ila progresion de la renta nacional, que, estadis-
ticamente considerada, regisiré nueva progresion en conjunto y
“per. capita’, Siguid creciendo—anadié—el movimiento emisor, pre-
daminando la demanda phblica a la privada, e igualmente casi sen-
siblemente las obligaciones y titulos equivalenfes con las acciones.
Las exportaciones crecieron ¥ disminuyeron, por contra, las impor=
taciones—dijo—; siempre de un ejercicio a otro.

El Banco tuvo, naturalmente, mds movimiento des cuentas, es-
tando como estd en una region que toma parte tan activa en la
produccion como en el comercio. Lo acredita su balance. Se pue-
de ver en los distintos rublos. del mismo. Su cartera de fondos pih-
blicos sufrid una nueva alteracion, Pero también la experimentd
la de otros valores industriales, Y los créditos se movieron en el
mismo sentido. En realidad existe wn verdadero equilibrio entre

‘Carta_ae Casalufia

\

La actualidad industrial en la region, a través de sus
mas destacados sectores, sefiala una ténica de pros-
peridad en su mayoria, con algunas excepciones. La
peticion de “stands” para la proxima Feria Interna-
cioenal de Barcelona desborda la disponibilidad de es-
pacio. El Apeadero del paseo de Gracia continuari
en el mismo lugar, pero los servicios para el publico
seran subterrdneos.

Barcelona, abril.—La oportunidad de las Juntas generales celebra-

das, o a punto de celebrar, por las mas importantes Sociedades v Em-
presas de la region, presenta una ocasion magnifica para aprovechar
esta correspondencia, pasando revista a las posibilidades econdmicas,
‘en un inmediato futuro, d= los principales sectores de la actividad
ndustrial.

No hemos sido nunca partidarios—y  repetidamente lo  hemos
hecho constar asi—de la industrializacion a ultranza y hasta en
determinados casos hemos censurade abiertaments algunos proyec-
tos iniciados o llevados a cabo en las primeras etapas de esta
politica, felizmente retirados o encauzados porteriormente. Segui-
mos crevendo que una forma de que los paises atrasados mejoren
sus indices generales v nivel de vida es, precisamente, la apertura
de ciclos de transformacion, pero, siempre, tetiendo en cuenta que
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los fondos v obligaciones publicas ¥ privadas gque posee ¥ las
participaciones en negocios afines bien seleccionados.

Consumiria demasiado espacio insertar una relacion de todas las
operaciones en que, por lo general, ha intervenido, en asociacion
coil otros grupos o por si directamente. Se puede decir, sin em-
bargo, gque no ha habido emisién o conversion de efectos piblices,
obligaciones o acciones de Empresa privada de alguna importan-
cia v de ambito preponderantemente nacional, en que ¢l Estableci-
miento no haya tomado parte, El Banco ha seguido mejorando sus
instalaciones v asegurandose locales propios.

He aqui el balance -cerrado al 31 de diciembre de 1955:

a

Fesctas
Activo:
Cajg y Bancos ..., R e 157.047.285,02
Ganterarderefept st in o SR a L AR AR I 335.071.854.35
Cdrtera -detTlDe . St mn e e S 630.443.872 37
Crbadrad T e o R R e R e e 500.003.534, 406
Dendores por aceptaciones, avales v créditos docu-

HREATIGE N T S Al R 76.670.808,60
Mobiliario e instalacién’ ......00 o0l L G, 10.663.166,30
Ftieliledivr. bl Sl ol et 25.031.170,30
Tnversion de la reserva especial 1.643.000,00
Cuentas  diversas o= 08.387.112,34
Guetiasde ionden v et Lo i g, S 1.287.040.511,28
; : 3.415.802.405,20
Valores nominales ... e R R 671.530.083,00

4.087.432.388,35

Pasivio:

Capiatid ol e lang . Adednall dion soriinding. ; 30.000.000,00
Resetvas . brialol a0l o adhe, L. #3.000.000,00
Banco y bangueros 301.520.911,82
Acreedores. . e Bt R L T i 1.451.191.074,67
Efectos v demdas obligaciones a pagar ,.......i..o. 6.253-250,64
Acreedores por aceptaciones, avales ¥ créditos do-

comentarios: el 20 wlzpml; s 2 76.670.808,60
Cuentas diversas 00.242.203,05
Cuentas «le orden 1 1.287.040.511,28
Pérdidas y ganancias ejercicio 1955 64.549,14

3.415.802.405,20
Malbres  Homimales r i s v i L btk soss i iriae 671.530.083 0O
4.087.432.388,33

Correspondencia

para ello réspita indispensable contar con tres factores bdsicos,
cuales son: primeras materias, métodos de racionalizacion de tra-
bajo v equipos técnicos y mercado interior y exterior para la
factl colocacidn de los manufacturados que salgan de los centros
fabriles. No siempre nos hemos acordado de¢ esto, a pesar de que
Catalufia, ¥, especialmente, Barcelona, tiene una yitalidad tan fir-
me v acusada que toda nueva Empresa cuenta s6lo ‘con una even-
tualidad minima de fracase, Sin embargo, tenamos aqui una in-
dustria, fa de Ia motocicleta, que en los tltimos afios ha experi-
mentadp una ‘expansion ‘muy importante. Haece diez afios, o poco
mas. que eran unas cuantas marcas las gue proveian el mercado
leear y nacional, pero, a partir de 1930, las marcas se han pro-
digado tanto que hoy la industria de este cardcter puede clasifi-
carse entre las saturadas por la oferta v con -cierta crisis en la
demanda. Ello demuestra, sin necesidad de profundizar demasiado,
como falta la debida ordenacidn en uuestra palitica de industria-
lizacién que permita distribuir eficazmente nuestros recursos ¥
nuestras posibilidades de financiacion entre todos los seetores, evi-
taindo 10 mismo sy excesiva dispersién que la dependencia del
cxterior, ambas cosas en extréemo perjudiciales.

Algo parecidar eeurrié hace aios con la industria textil, que,
por cierto; después, al normalizarse los mercados éxtranjeros ¥
desaparecer casi totalmente las exportaciones, tuvo gue proceder a
un reajuste que en ocasiones, seeun es sabido, tuvo consecuencias
irreparahles, .
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Los demas grupos industriales se desenvuelven normalmente y
con évidentes signos de prosperidad ¢l de la construccion que,
tal como informamos hace unas semanas, ha llegado al punto
deseado, que es el de faltar mano de obra, anunciado publicamente
en algunas obras. El siderometalirgico pasa por una situacion bas-
tante parecida, si bien en ésta no €s mano de obra, sino personal
especializado el que hace falta, pagdndose salarios de dos mil qui-
mientas pesetis ‘mensuales al operario entendido v lahoricso. El
de quimica, menos boyante, se defiende también con lo produccién
de articulos nacionales que, poco a poco, permiten independizarse
de los extrafjeros, v del textil hemos ya hablado recientemente y
habréemos de volver a hacerlo con frecuencia, por lo que nos abs-
tenemos de hacerloshoy,

Con las-excepciones indicadas, por tauto, consideramos que hoy
la politica industrial en Catalufia esta bien enfocada y con perspec-
tivas sanas vy de amplio rendimisnto para las inversiones que pre-
cisa; pero, enlazando esto con lo dicho al principio, estimamos que
falta industrializar en una proporcién mucho mayor del que lo
estd, el sector agricola que es, precisamente, alli. donde nuestras
facilidades en todos los drdenes han de ser mayores. En lo agricola
tenemos materia prima suficiente, tanto en volumen como en calidad ;
técnica que cubre los sistemas modernos, aungue con posibilidad,
naturalmente, de mejorarse ¥ mercado sin demasiada competencia
en el exterior. Seria de desear que los amplios. recursos con que
cuenfa el campo catalan en casi todas las cuatro provineids, pero
particularmente en las de Barcelona, Tarragona v Lérida, pudieran
movilizarse con vistas a un aprovechamiento integro de la riqueza
que, actaulmente, al no poder valorarse mas que en su primera fase,
ha de sufrir continuamente los avatares olimatoldgicos unas veces
vy los de concurrencia, por la desigualdad de rendimientos - de
cosecha, de otros paises. La cconomia agricola precisa de una
intensa transformacion, pues en esto si que opinamos que estamos
todavia considerablemente retrasados cuando, en realidad, se trata
del sector con que contamos con mayores posibilidades de éxito.

Las primeras informaciones sobre la Feria Internacional de
Muestras que, como todos los afios, se inangurara en Barcelona
el dia primero de junio, acusan una solicitud de “stands” muy su-
perior a las registradas en el pasado Certamen, en términos que
deshordan ¢l espacio disponible. Ello es también consecuencia di-
recta -del auge que las mas importantes Empresas estin atrave-
sando-actualmente, que hace que de afio en afio puedan acudir a la
Feria para exhibir nuevos y modernos equipos industriales en to-
dos los oOrdenes. Parece que en.este afio aumentara la presencia
de vehiculos en sus tres aspectos: industriales, turismo y para el
campo; ingeniosas maguinas para oficinas en ¢l capitulo de conta-
bilidad, fichas, control, etc. También el extenso y cada dia mas
extendido campo de los plasticos se apresta a presentar nuevos mo-
delos, L.a concurrencia extranjera serd casi total en cuanto a paises
europeos y americanos. A menos de dos meses de su inauguracion,
puede afirmarse que la Feria de 1056 superard, como viene hacién-
dolo desde afios, la edicion anterior.

Prevista la puesta en marcha del servicio eleetrificado en la linea
de Barcelona-Tarragona para el proximo mayvo (se habia anuncia-
do para abril), parece decidide que los edificios que forman en la
del pasco de Gracla _y. sobre cuyo_traslado

&*ﬂi'féx de metros mishma el Este, en la misma linea

de la calle de Aragén}, continfien en el mismo sitio, si bien insta-

lando los vestibulos para el pablico que ahora ﬁgur.m en la super-
ficie, en unas galerias subterraneas igual que las existentes en la
plaza de Catalufia. Otras muchas cosas puede informarse sobre esta
cuestion. pero, precisamente por su extension, Jo dejaremos para
uita proxima cofrespondencia

: P. MIRALLES
Carta de TItalia

El cultivo del arroz: un producto de la agricultura
1taii|ma que constituye una fuente de riqueza para
-+ la economia nacional.

]

- Roma, nbrﬂ.-—-aE] cultivo ‘del arroz en Ttalia es téenicamente
uno: de los mas adelantados del mundo. En efecto, al producirse
la crisis que lo afectéd durante el siglo pasade, los agricultores
reaccionaron intensificando los cultives, efectuando una elabora-
cion - més racional del terreno, mediante abonos adecuados, intro-
duciendo- los trasplantes ¥ perfeccionando, en fin, todo el proce-
dimiento productivo, Uno de los cultivos que mds beneficios sa-

Thablado hasta anunciarlo en la plaza de Letamendi  distribucian y m&hﬁﬁ- el

iniciativas que s¢ propongan me;orar la produccian ¥ se: ocupen
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caron de las modernas técnicas agrarias es el del arroz: desde los
19 quintales por hectirea que se conseguian a mediados del siglo
pasado, se pasd, al comenzar la segunda guerra mundial, a 55
quintales, con ineremento de un 300 por 100. Asi, mientras en el
gquinguenio 1870-74 se producian anualmente unos 4.811.000 quin-
tales de arroz grueso sobre 133.000 hectireas de terreno, en 19553
se produjeron nada menos que 0.300.000 quititales sobre 174.055
hectareas, alcanzandose en 1033 los 0.262.000 quintales sobre una
superficie de 175.405 hectireas..

El valor de la produccitn, considerando el nivel medio de este
tltimo trienio en 0,2 millones de arroz grueso, oscila alrededor
de 65.000 millones de liras. Teniendo en cuenta gue en las plan-
taciones’ de arroz ¢l conjunto de gastos para reintegracion de ca-
pitales—entre los que figuran las cuctas que se refieren a ca-
pitales preexistentes—oscila alrededor del 25 por 100, aproxima-
damente, resulta evidente que dicha produccion del arroz crea nue-
va riqueza (“producto en neto™) valorada en casi 48.000 millones,
de los cuales unos 33 (casit ¢l 50 por 1oo del producto en bruto)
sirven para compensar el trabajo de los campesinos fijos y de los
braceros, mientras wnos 15 sirven para retribuir los capitales fun-
diarios, agrarios vy de ejercicio, ademas del trabajo - directivo. ¥
del riesgo del propietario.

Las factorias arroceras estin caracterizadas por un alte grado

pital agrario o de ejercicio que obra en dichas factorias oseila-al-
rededor de 25 millones de liras. '

La actividad agricola depende directamente de la mdustrm para
la transformacién del  producto en bruto en producto elaborado
adecnado a la .dlant.lcmn En dicha actividad estan interesados
710 establecimientos industriales y 221 agricolas, con la posibili-
dad de elaborar de 20 a 25 millones de arroz grueso por afo,
con el empleo de unos 3.000 trabajadores. El valor de dicha trans-
formacidén industrial asciende a casi 2.000 millones.

En fin, la produccién del arroz alimenta wuna fuerte corriente
de exportacidn, de la cual la balanza comercial saca notable wven-
taja. Actualmente, dicha contribucién se ealeula en unes 30.000
millones de liras por afio.

Aa causa el estado de guerra, la produccion nacional del arroz
sufrié un periode critico causado por el desharajuste técnico ¥
econtmico, la cscasez de mano de obra, la falta de abonos y de
muchos ‘otros medios de produccion. Por este motivo, desde 1942
empezd a disminuir la superficie total de los arrozales, que paséd
de las 167.431 hectareas en 1941 a las 06.063 en 1945 Al misme
tiempo disminuyd la produccién total, que desde los 6.287.478
quintales de producto conseguidos en 1040 bajé hasta 562.700 en
1045. Entre los cultivos cerealicolas, el del arroz fué, sin em-
bargo, €l primero en mejorar; en efecto, mientras ¢l del trigo
seguia disminuyendo, €l del arroz se recuperd decididamente; vol-
viendo a emprender su camino hacia las posiciones de antafio:

Caniribuyé en gran parte a fomentar ¢l incremento de la pro-
duccién del arroz la Entidad Nacional del Arroz (“Ente Nazio-
nale Ris1”), creada en Milin en 1031 con el cometido de “tutelar

la produccién nacional del arroz y de las actividades industriales

¥y comegciales relacionadas con la misma' haciendo mds

TLa accitm de esta Entidad revistio importancia fundamental
al producirse la gean crisis de 10400 En dicha ocasion la activi-
dad mencionada se realizdé a. través .de una atenta vigilancia ¥
defensa del producto y de un control capilar sobre la produceidn
del arroz grueso. Esta accidon tenia como base los siguiéntes
puntos fundamentales:

1) Controlar toda Ii produccion del arroz para valorar exde-
teamente la cosecha y asegurar el recaundo total del “derecho de

contrata”, necesario para que ‘la Entidad logre los fines pro-
puestos, :

de Iae transformacién v consamo de dicho producto™.

2) Determinar, con la mixima aproximacién posible,“Ta En-

tidad de las excedencias exportables, organizando su colocacién
mediante acuerdos directos y concesion de suficientes “cuotas de
reembolso” a los exportadores.

3) Asegurar un precio minimo remunerative para ¢l producs
tor.

Para lograr el tercer objetive se constituyd, ademds, una So-
cledatl con el encargoa de actuar sobre el mercado interior, evi-
tando depres:ones e incertidumbres en Jlos precios. Dicha SOcle-

e i e faes

de intensidad productiva:. se puede calcular, mxfectu que elca T/_-‘
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dad obrd en régimen de libre competencia: compraundo en los
momentos de depresion e incertidumbre v vendiendo no apenas se
verificaba cierta animacion en el mercado y tentativas de alzas
especulativas. Organizd, ademds, la compra del producto gue re-
sultaba sobrante cada 30 de junio, la conservacidn de las existen-
cias v el abastecimiento de las cantidades undlda-\ al extranjero
por iniciativa directa de la Entidad.

Ademas, de todo esto, dicha Entidad, con las economias del ba-
lance, ‘realizo varias obras de cierto relieve bajo el aspecto téeni-
cosocial, construyendo 66 secaderos, 34 almacenes, ocho asilos de
mfancia para los hijos de las éscamondadoras,
19 refectorios-ambulantes, tres mstalaciones para el tratamiento
de los productos derivados, cuatro instalaciones para la selec-
cign de simientes v un establecimiento industrial para la elabora-
cion del arroz “marfil”. Aleanzd también notables proporciones
la asistencia social a los trabajadores. Colocd, ademds, el mer-
cado interior en condiciones tales que le permitieron absorber el
notable incremento de la produccion anterior a los afos de la
guerra, organizando una intensa propaganda y favoreciendo un
aumeanto en el consumo de arroz, que pasoé de seis a 1o kilogra-
Mos por: persona.

Las simientes seleccionadas han sido adoptadas en todas partes,
porque ofrecen mayer garantia, debido a sus caracteres de pu-
reza, lo cual permite que se consigan mejores calidades do arroz,
que van sustituvendo las que resultan mas inferiores. La dispo-
nibilidad de arroz para el mercado interior, a pesar de que ha
disminuido casi en un 20 por 100 con respecto a los afios anterio-
res a la guerra, ha registrado, en la tltima cosecha, un sensible
mejoramiento. En efecto, en el periodo de 1952-53 ha rebasado
los cinco millanes ¥ medio de quintales, frente a los tres millones
del afo anterior.

Ha surtido notable efecto la introduccién de medios mecaniza-

.

13 refectorios,
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dos en las zonas coltivadas con arroz: los arados de novisimo
modelo han aumentado muchisimo; en cambio, ¢l método de la
traccion funicular ha sufride cierta disminucion, mientras que el
tractor con orugas se ha aplicado mucho mis.

En ¢l campo de la exportacién se ha facilitado la mis amplia
libertad posible, permitiendo que en dicho sector operara cual-
gquier particular y por cualquier eantidad. Se comprueba, desdicha-
damente, que la encarmzada competencia entre los particulares
ha ocasionado la baja de los precios del arroz italiano, En efec-
to, frente a las perfectas cendiciones de libre competicion que ca-
racterizan ¢} mercado de oferta italiano, el de la demanda reviste
en cambio caracter de monopolio.

Es evidente, por tanto, que existiendo una demanda con ca-
racter de monopolio frente a una oferta muy subdividida, la
ventaja corresponde a la primera. A pesar de esto, la exportacion
del arroz ha registrado en estos hltimos afios notables progresos,
como  consecuencia del mejoramiento general en las condiciones
de los intercambios internacionales v de la accion directa e indi-
scta llevada a cabo por la Entidad del Arroz para que este
producto italiano se aprecie cada vezr més en el extranjero: se-
gin las estadisticas oficiales, resulta una exportacion efectiva de
tres millones' ¥ medio de quintales de arroz grueso, respecto a los
dos millones v pico de la anteguerra.

En cuanto a los paises de destino, resulta muy interesante ob-
servar (ue =l producto italiano ha empezado va a conquistar los
mercados asiaticos, fuertes y tipicos productores de arroz; en el
iltimo trienio, por ejemplo, mias de un millon de guintales de
arroz ha sido colocade en el Japon e Indonesia.

Ademis del contingente de campesinos fijos, trabajan en las
factorias del arroz mas de 300000 braceros provisionales, que
s¢ dedican, en su mayoria, a la escamonda, trasplante v corte del
arroz. El problema dsl paro forzoso entre los bracveros, que tan

SAL 19SS DE LSt wan i

Capital acciones: Ptas. 750.000.000.
SUSCRIPCION PUBLICA

de 400.000 obligaciones, de 1.000 pesetas nominales cada una.

El pago de las cargas financieras de esta emisién queda garantizado, mediante afectar, pspecialmente, a dicho fin, las sumas que la
Sociedad ha de cobrar de la Oficina Liguidadora de Energia Eléctrica (OFILE) por razon del Salto de SBan Pedro, segiin se hace constar
en la escritura de emisién, de tal suerte que si, por cualquier circunstancia, la Compafiia emisora retrasare, durante mas de guince
dias, el pago del principal o de los intereses de estas obligaciones, el Consejo de Administracién, a requerimiento de la Asamblea Ge-
neral de Obligacionistas, previo acuerdo de éste, adoptado con el voto favorable de la mayoria de los tenedores de titulos, vendra
obligado a inmovilizar, con cargo a las cantidades que se hayan percibido o deban percibirse de OFILE, en una cuenta especial, de la
que sera titular el Sindicato de Obligacionistas, las sumas precisas para atender al cumplimiento de las cargas financieras de dichas
obligaciones correspondientes a una anualidad.

TIPO DE EMISION:

al 98 por 100, libre de gastos para el suscriptor.
. = INTERES: 8,?5 por 100 anual

con cupones semestrales de vencfmien‘to en 1 de ma'_r,ro v 1 de noviembre de cada afio. EI primer cupén se abonara el 1 de noviembre
de 1956,

RENTA LIQUIDA: 5,23 por 100, aparte la prima de amortizacion.

La amortizacion de la emisién se afectuard en un plazo de cincuenta afios, a partir de 1961, quedanda facultada la Sociedad para
anticiparla en cualguier momento,

Estas obligaciones gozan de las ventajas que sobre reinversion de beneficios reconoce el articulo 9. de la ley de la Contribucion
general sobre la Renta

El timbre de negoclacién correra a cargo de la entidad emisora, que solicitard la admisién de estos titulos en las Bolsas de Madrid,
Barcelona y Bilbao, ¥ gestionara su inclusion en la lista de valores admitidos por la Direccién General de Seguros para las reservas
obligatorias de las Companias de Beguros, asi como las de capitalizacién y ahorro.

La emisién ha sido tomada en firme y asegurida por un importante grupo de Bancos, integrado por las siguientes entidades:

Banco Central, Banco de Santander. Banco Pastor.

Banco de Valencia. Banco Hispano Americano. Banco Espafiol de Crédito,
Banco de |Vizcaya. Banco de Bilbao. Banco Urquijo,

Banco Zaragozano, Banco de Aragén. Banco Popular Espafol.
Banco Guipuzcoano. Banco Herrero, Banco de La Corufa.

Banco de San Sebastian, Credito Navarro. Banco de Gijon.

La Vasconia, 8. A, Soler y Torra Hermanos. Banco de Vitoria.

Sindicato de Banqueros de Barcelona. Banco Agricola de Aragén. Banco Garriga Mogués, S. A,

La suscripeién publica quedara ablerta el dia
23 DE ABRIL DE 1956
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gravemente afecta a Italia, resulta notablemente aliviado por el
cultivo del arroz, y, en efecto, durante las labores en los arro-
zales masas imponentes de braceros, en gran parte mujeres en-
cargadas de escamondar el arroz, llamadas “mondine”, encuen-

ESPANA ECONOMICA

tran trabajo en las factorias del Piamonte y de la Lombardia.
Cabe recordar que han sido aumentados, con acuerdos sindicales,
los salarios para la escamonda.

B - 8

Los mercados de productos

A excepcion del estano, el resto de los metales no ferrosos 5iguen dande pruebas de firmeza.

Insuficien-

tes existencias de platine en el mercado de Londres.——El mercurio, con escasa demanda, mantiene su ten-

dencia descendentie.

Firmeza de los mereados textiles. El consumo de lana en 1955 aumentdé en un

3 por 100.
La situacion politica internacional, principalmente en lo que  tima, influira desfavorablemente aun mis la situacion actual del
concierne a los contactos Este-Ceste, no ha side extraina a la  mercado.
calma observada en los mercados de materias primas durante la Los cereales contintan mostrandose firmes. Segun el Departa-

pasada semana. El desarrollo de la Conferencia de Desarme cele-
brada en Londres ha ejercido una cierta reserva en la actitud de
las mas importantes firmas consumidoras. Si, los. Estados  Unidos
tejaran en un futuro proximo de eiectuar compras con desting
a sus “stocks” estratézicos de algunos metales de alta consideracion,
no existe duda alguna de que en la mayoria de ellos habria de
producirse un debilitamiento, El cobre, mientras tanto, continiia
mostriandose sostenido yo nada autoriza a pensar en una . reduccion
de las compras estratégicas, dado »l importante consumo que e
este producto vienen realizando las instalaciones que s¢ estdn
construyendo para la aplicacidén de la energia nuclear:

Mis incierta es la futura tendencia del estafio. Hasta el momento
presente los Lstados Unidos no han ratificado el Acuerdo Inter-
nacional del Estafio, y como esta nacion tiene en su poder importan-
tes “stocks” estratégicos, es indudable que podria ejercer un papel
importantisimo en el control de los precios, teniendo en cuenta que
su consumo se eleva, por lo menos, al 30 por foo de la produccion
mundial de estafio. Con toda probabhilidad las cotizaciones se manten-
dran aproximadamente al nivel actual, que .apenas se considera
rentable por los producteres. En el mercado americano, esta ma-
taria prima ba niejorado sus posiciones después de conocerse la
decision del ‘Presidente Eisenhower de promulgar la actividad de
la fundicion de Texas City con destino a los “stocks” gubernamen-
tales.

La orientacién del plomo contintia siendo satisfactoria, en tanto
que el mercado del cinc, aunque con calma, se muestra sostenido.

A causa de ser las actuales existencias de platino insuficjentes
para eubrir toda la demanda del productos, este mercado continiia
mostriandose firme.

Los intermediarios vienen colocando ¢l metal a clientes solventes
a precios gue van de 07 a gg dolares por onza troy, mientras que
los ‘industriales no introducidos en ¢l mercado tienen que pagarlo
de 106 a 1io dbélares. La demanda de la industria sigue siendo
amplia, especialmente en ¢l ramo del petréleo y en el de joyeria

El precio del mercurio en almacén Londres continfia su tenden-
cia descendente. L.os comerciantes cotizan actualmente el metal para
entrega inmediata a un precio no superior a 86 libras esterlinas por
_hdSCa en comparacion con- 86,5 anteriormente, Se mantiene la
zguda competencia para la escasa demanda existente. Mientras tanto,
lqas ofertas de metal yugoslavo ¥ mejicano para envio al Reino
Unido se estan haciendo alrededor de 80 libras esterlinas por {rasco.

‘El mercado del cancho sigue sin encontrar una posicién equili-
brada. En los medios malayos ¢ indonesios la decision britinica de
arigir en el territorio del Reino Unido dos nuevas fibricas para
la. produecién de caucho sintético ha sido: acogida con inguietud.
Los dirigentes de la industria malaya del caucho, por otra parte,
no ocultan sy temor de gue las exigencias sindicales den lugar
aiun encarecimiento del coste de la mano de obra, que haria mas
dificil la posicién del producto natural en los mercados internacio-
nales.

En los mercados textiles, la lana contunta comportindose. sa-
tisfactoriamente. En Australia, la hrmeza de los precios s cons-
tante, pero la demanda ha dado sefales de alguna debilidad. Se-
gun los dltimos informes el consumo mundial de lana, en 1035,
aumentd &n un 3 por 100 ¢on relacién al afo anterior. El algodén,
por su parte, mantiene una orientacién satisfactoria.

Las noticias contradictorias que vienen circulando sobré la po-
litica monetaria brasilefia, vienen impidiendo gque ¢l mercado del
café adopte una actitud definida. [£] cacao, por su parte, ha sufrido
un nuevo retroceso. Se espera que en hreve sean publicados los
cileulos sobre la cosecha intermedia brasilefa - que, segln se ¢s-

mento de Agricultura de los Estados Unidos, la producecidn mun-
dial del maiz de 1955-56 seé cifra en 6.195.000 “bushels”, en compara-
cion con la obtenida en 1954-55 aue aleanzd la cifra de 5.575.000
“bushels”. Refiriéndose a Espafa, el Departamento de Agricultura

cifra la produccién de maiz, en 1054, en 20.500.000 “bushels”, ¥ en
1955 en 26.300.000 “bushels”.
La cosecha mundial® de arroz para la temporada 1955-56 (de

agosto a julio) se caleula en 273.000 milloues de libras de arroz

ordinario, en comparacion con 26200 millones en el afio anterior v
con la cosecha “record” de 276.300 millones en 1953-54. Se esperan
aumentos en la India, Tailandia, Japén, Africa ¥ Europa, mientras
que el anico descenso digno de notarse se ‘prevé en Norteamérica.
En el mercado de fletes, volvid a registrase en la altima semana
una activa demanda en la mayor parte de los sectores del mercado,
v los tipos fueron, generalmente, firmes y en ocasiones mas eleva-
dos. Se realizaron buenos negocios para el transporte de carbon

desde Norteamérica al norte de Europa e [talia, aunque princi-

palmente en contratos a largo plazo, de modo que las operaciones
para cargamentos inmediatos con destinora Amberes o Rotterdam
totalizaron solamente @600 toneladas, v con desting' ayTtalia
206,000 toneladas. Abundaron las contrataciones en granos ¥ se
realizd un buen negocio al tipo mas elevado de 05 s desde San
Lorenze al Reino Unido. También hubo gran demanda en otros co-
mercios de Norteamérica, pero aparte de algunas operaciones en

hierro viejo, los armadores mostraron preferencia por los cereales

o el carhon.

En el sector del River Plate el tono fué de firmeza, con gran
demanda de cercales pesados con destino a Amberes v Hamburgo,
pagandose este transporte a 17 5. 0 d. por tonelada.

La nota mas sobresaliente en el mercado del Lejane Oriente
fué la contratacion de tonelaje de azicar desde (Jueesland al Reino
Unido a 226, s, por tonelada, én comparacién con negocios anterio-
rés a 205 s. a finales del mes anterior, Sg cﬂucmliermll'ti_bb's

mas altos para trigo desde Australia al Reino Unido v para mine- &

ral desde Ia India al Tapin v otros destinos.

Tlos contratadores meditefrineos v nortecuropeos
merosos pedidos para mercancias diver
con dificultad, ya gue los armadores se

por. negocios de contratacidn a plazos,

hicieron nu-
,, pero hallaron tonelaje
clinaron preferentemente

| . JUNTA DE “LOS {]UINDOS” :

El Consejo de Administracion de esta Compaiiia. convoca
a Junta general ordinaria de dccionistas, qué se réunird en |
primera convocatoria ¢l dia 25 del corriente mes de abril, a
las once horas, y en su caso en segunda convocatoria el si-
guiente dia 26, a las doce horas, en su domicilio secial, calle
de Ruiz de Alarcén, numero 7, primero, para trdtar de los
asuntos siguientes:

Examen v aprobaeion, en su easo, de la gestion social, Me-
moria, balance y cuentas del ejercicio de 1035 ¥ distribucion
de heneficios ; designacién de Censores de Cuentas pari 1050
¥ renovacion de cargos vacantes en el Consejo.

El depdsito de acciones que confieren el derecho de asis-
tencia, segin prescriben los Estatutos, podra efectuarse has-
ta el dia 20 de los corrientes en los Bancos de Vizcaya, Fbs-
‘pafiol de Crédito e Hispano Americano (Sucursal urbana de
la avenida de José Antonio, 10) de Madrid v en el domicilio |
social. |

S—
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Los mercados de valores

Poca animacién en la Bolsa madrilefia, donde tnicamente destaca el alza de Auxiliar de Ferrocarri-

les.

dres. -

Bilbao mds firme., con notable mejora de los Bancos locales.—El mercado catalin, soso y mas
bien débil. —Movimiento y repeticiones en los Bolsines. _
Espectacularidad en Nueva York. — Prudencia en Zurich.—Se celebra la reuniéon preparato-

Estabilidad en Paris. — Expectacion en Lon-

ria de nuestro Banco, se eleva el tipo de descuento en Canadd, v concede un nuevo préstamo a Ecua-

dor.

El nuevo tipo oro fijade a la peseta a efectos arancelarios, y la incégnita en cuanto al régimen

monetario del Imperio Marroqui, reconstruido.— Se retocan los cambios en Paraguay y Colombia.—

Déficit de divisas en el comercio internacional, al mismo tiempo que disminuyen las posibilidades de los

mercados de “color”, especialmente para las duras y el oro. —Buenos beneficios en las minas de Afri-
ca del Sur y declinacion del metal en el mercads,

MADRID,—No, puede hablarse de que la Bolsa haya experimen-
tado. variacion sustancial en la presente semana respecto a la
forma en que se desenvolvido en la precedente, al continuar, de un
lado, el dinero acudiendo al mercado sin alegrias excesivas y mos-
trarse, por st parte, ¢l papel mas dictil ¥ por tanto sin preten-
siones excesivas que desorbiten las cotizaciones. Todo dentro de un
clima moderado que permite casar las operaciones sin grandes es-
tridencias, y si en alglii caso—como ¢l de Auxiliar de Ferrocarri-
les— los cambios consiguen alza importante, es por cansa subjeti-
va que inglinan a los compradores a pujar mas fuerte en su afan
de situarse en esa clase de valores. En resumen, se puede decir
que la Bolsa sigue con fondo firme, pero sin generalizadas manifes-
taciones alcistas y con menor movimiento operatorio que en meses
anteriores,

El primer corro de la sesidn del martes comenzéd inseguro y
por ello parecido gue la Bolsa iba a entrar en periodo de mayor
debilidad, pero a medida que fué transcurriendo la jornada se fue-
ron entonando las cotizaciones; para terminar niveladamente, con
los chispazos espectaculares de Union Eléctrica vy Auxiliar de
Ferrocarriles en alza de once y diecinueve enteros, respectivamente,
El . sector bancario fué el ands uniforme, al mejorar todos sus
componentes, con la excepcion del Banesto: mientras que en los
restantes grupos habia variaciones moderadas en uno u otro sein-
tido. El volumen de operaciones fué de diez millones de pesetas
nominales en acciones, ecifra de regular importancia si se com-
para con la de otros martes mas brillantes.

La sesion del miércoles tuvo menor animacion, tanto de nego-
cio—que descendid a 7,27 millones en valores de dividendo—como
de cambios, pues las oscilaciones fueron aun menos acusadas, ¥
muy repartidas en nlimerg 'y cuantia las alzas y las bajas, abun-
dando también las repeticiones. Como notas destacadas del dia cabe
mencionar la subida de otros diez enteros en Auxiliar v el retro-
ceso de igual cantidad sufrido por Banesto.

Comb wviene siendo habitual en estos altimos tiempos, la se-
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BANCO DE CREDITO INDUSTRIAL

En cumplimienta de lo dispuesto en el articulo 27 de los
Estatutos, v para tratar de los asuntos que expresan los ar- |
ticulos 28 v 20, la’ Junta - general ordinaria de’ sefiores accio- |
nistas tendri lugar el dia 8 de mave préximo, a las doce ¥ |
media de 1a mafnana, en el domicilio social, carrera de Sam
Jerénimo, niimero 40, Madrid, :

Conforme al articulo 24 de los mencionados Estatutos, para |
ejercitar el derecho de asistencia a la Junta. general es nece- |
sario poseer, con tres meses de antelacion a esta convocato-
rid, cien o mas acciones y proveerse, con cinco dias de ante-
vioridad, por lo menos, a la celebracidn de la misma, de la
correspondiente tarjeta de entrada. Los sefiores accionistas
que no tengan por si derecho individual de asistencia podran
agrupar sus-acciones en numero bastante para hacerlas re-
! presentar por otro accionista que tenga por si ese derecho, v
al que proveeran de autorizacion suficiente, a juicio del Con-
sejo.

Madrid, 7 de abril de 1056.—El Secretario general y el
Consejo de Administracion, José . Robatfo,

a
1

sion del jueves fué la mas floja de la semana, con franca des-
animacion. Las diferencias de cambiocs, tanto en alza como en
baja, no sobrepasaron de los dos enteros en la mayoria de los ‘ca-
sos, si bien los descensos predominaron ligeramente.

Fondos pablicos y similares.

Ha sido la presente semana més corla de negocio para este im-
portante sector de renta fija, va que se encontraron algo méis de
diez iillones de pesetas nominales ®n cada una de las dos prime-
ras sesiones y 8,18 en la del jueves, ciiras gue siendo importantes
por simismas, bajan bastante en relacién con ofras anteriores,

Los cambios han sufrido muy' escasa variacion, siende la mas
impoitante el alza obtenida por la Deuda Exterior, que sube un
entera y tres cuartos después del corte de cupon.

Las restantes Deudas repiten cambios, excepto el 3 por 100, que
baja medio entero.

En Villas, todas las emisiones presentan iguales tipos de coti-
zacion.

Maries Midrc. Jueves Viernes
Intecior g PUE-1007, 5. ottt 81,50 81,60 81,60 81,50
Exterior 4 por 100, F . e 102,00 102,786 102,756 102,50
Fdn A = S TAl S L o e e » » 102,756 102,60
Amaortizable 4 por 100, 1908-1049. 94,00 94,00 » »
Idem 3 por 100, 1g28-1940, A a F. 89,60 89,60 89,00 89,00
Letem, GREY citeis cciimndi® e ek » » » 3
[dem 4 por 100, enero 1950 ......... 99,75 99,76 99,76 99,75
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 100,00 99,75 99,76 99,75
Idem 3,50 por 100, julio 1951 ...... 94,00 9450 94,00 94,00
Tesoro 3 por 100, marzo 1052...... ' » » »
Idem id., 1 diciembre 1953......... » » - ’
[dem 3 por 100, 15 noviembre 1054 £l » » =
Canal Tsabel II, 5 por 100 ......... 88,00 » » 87,78
Colonizacion 4 por 100 ............c.. 94,26 9425 94,25 »
Reconstruccién Nac. 4 por 100.. 98,756 98,76 98,76 98,76
R. E.N. F. E 4 por 100,..5.. 05, 95,76 9578 9576 95,7
Trasatldntica 5 por 100, V-25...... ® L] ® »
[dem  XI-gg o ahs Db B 92,00 » » »
Edeng W wali) e s e e e e () » 3 »
Idem; X1-28 ......... i » » 91,00 x
Majzén 4 por T00 iiiuvneoveroecse 92,60 92,50 5 &
Tanger-Fez 4 por 100 .............. 74,90 7350 » 75,60
Marruecos 5 por 100 » » = 60,00
Cédulas Hipotecarias 4 por 1oo0... 84,560 84,80 84,560 84,00
[dem, A, 450001 00 1....corveeisss 84,75 84,75 » 83,75
Idem, B, 4,50 por 100 ... . 84,25 84,00 » 85,78
Idem, C, 4,50 pot 100 ...... . 83,76 P » 84,
[dem 4 por 100, exentas ... 98,00 98,00 98,00 98,00
Idem 3 por 100, exenfas ..... o » » > »
[dem 3,50 por 100, exentas ..... x » » o »
ldem 5 por 100, con impuestos...... » » » »
Crédito Local 4 por roo, interpr... 97,26 9726 97,60 97,75
[dem, a lotes, 4 por 100 ............ 99,25 9925 9925 99,9b
Villas 5 por 100, 1014 ... 85,00 » ¥ .
Cderts: BOLE S-S aiy i b 2l a0 » 84,00 »
Idem, 1923, 550 por 1oo, Mejoras 81,00 » » 80,00
[dem, 1929,.5.por [0O ...... .. 14,00 > » »
Idem, 1631, 550 por ivo, Interior. 80,00 80,00 > »
Idem, 1031, 5,50 por 100, Ensanche 80,00 » '80,00 »
Idem, 1941, 5 por 100 71,00 71,00 7100 71,00
Idem, T046, 4 POr 100 .viiveeenrerins » 7900 7900 79,00
Empresa Municipal Transportes... 81,80 81,50 81,60 81,75

Acciones bancarias.

En la Banca oficial destaca principalmente el Exterior, que vuel-
ve a subir en la semana veinte enteros, También mejord Crédito
Industrial,
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En los privados, el Banesto ha sufrido en la semana pérdida
de veintidos enteros, mientras que hubo mejoras de diversa cuan-
tia en casi todos los restantes.

Otras acciones bancarias cotizaron asi: Banesto, nuevas, 2050
y =2025; Hispano, nuevas, 3420 y 3300; General de Comercio, 320;
Rural, 315

Midrec. Jugves Viernes
Banco de Espafia 841,00 840,00 828,00
Crédito Industrial ... 220,00 222,00 222,00
fdey vy 0 S RtE T Ll 660,00 660,00 659,00
Exterior de Espam 572,00 580,00 580,00
Idem, nuevas ... 2,500 2.4256 2.350
HiDOEeCATIOT . isssisaiamss canstiran 549,00 » 8580,00
Espafiol de Crédito 870,00 868,00 870,00
Hispano Americano 727.00 729,00 731,00
Central ........... 679,00 679,00 680,00
Mercantil ¢ Industrial ............... 454,00 434,00 454,00 432,00
Popular Espafiol .. i 502,00 505,00 507,00
Banco. TDEEIen ... ioiniissivimaviss 650,00 650,00 648,00

Eléctricas.

Los dos valores sefieros del grupo, Hidrola e Iberduere, han
mantenido y repetido sus cotizaciones a lo largo de las tres pri-
meras sesiones, como indice del tono general del grupo eléctrico
que aparece esta semana menos nerviose que las precedentes.

Las noticias divulgadas por la prensa respecto a la buena situa-
cion de los embalses de la Union Eléctrica v las excelentes pers-
pectivas para el futuro, han reanimado de una forma notable el
mercado de estas acciones, siendo varios miles de titulos los que
se¢ han contratado en estos dias. Después de la fuerte subida expe-
rimentada el martes, de once duros, era natural saliera papel en
valor que, como éste, es poco apto para alzas espectaculares, lo
que ocasiond redujera en jornadas posteriores esta ganancia a
ocho enteros solamente.

Cada vez mas proxima la celebraciéon de la Junta de Iberduero,
es natural que circulen rumores mas insistentes respecto a la
cuantia de su ampliacion de capital. Parece ahora que la mas pro-
bable es la de un tercio del actual.

Sevillana de Electricidad ha armnudr[u su Junta para el dia 27
del corriente, y en ¢l orden del dia aparece la propuesta de am-
pliacion de capital. Esta noticia ha sido una sorpresa para la Bolsa,
pues estando tan reciente la realizada en febrero-marzo de este
afio, no se esperaba que tan rapidamente se pensdara en otra opera-
cion de la misma naturaleza. El mercado de estas acciones venian
dgsenvolviéndose en tono menor y el jueves, al hacerse piblica Ia
noticia, mejord dos duros, :

Las accionés de Moncabril cotizaron a 180, 176 y 170, en franca
baja, que ha sido seguida por sus derechos de¢ suscripeion, que se
contrataron a 515, 405 v 480 pesetas.

Cotizacion de ofras acciones eléctricas que no figuran en ol

cuadro: Viesgo, 275; Langreo, 286; Galicia, 545.
Maries Migrc. Juevos Viecacs
Ercon =5 oA . 925,00 » » »
F.E. N. O.S. A.. . 306,00 305,00 303,00 278,00
Hidroeléctrica del Catnabr:cc . 250,00 255,00 255,00 256,00
rica del Chorro ......... 174,00 178,000 175,00 175,00
Hidroeléctrica Esp;ﬁula ... 381,00 581,00 381,00 382,00
[dem 6 por 100 ........ : » » » »
Iberduero, ordinarias ....... . 400,00 400,00 400,00 396,00
Idem 3,50 por 100 .......... AY8,00 497,00 »
Idem 6 por 100 ........i.... 895,00 395,00 395,00
Idem, novisimas ............. 585,00 382,00 282,00
Eeongsis o .l » 280,00 378,00
Saltos adal=Sil, o o 525,00 325,00 325.00
Saltos del Nansa ............. 3 184,00 183,00 182,00
Sevillanas . 176,00 178,00 180,00 181,00
Idem, nuevas ...... » » » =
Unién Eléctrica Madrilefia ........ 991,00 220,00 218.00 217,00
Idem, nuevas .................... 21500 212,00 210,00 211,50
Reunidas de ?aragoza ............... 169,00 170,00 169,00 167,00

Mineras y Metaldrgicas.

En este grupo estd el valor destacado de la semana, Auxiliar de
Ferrocarriles, que tras de las subidas de la pasada semana, ha ob-
tenido en la presente diecinueve enteros el martes y diez el miér-
coles, bajando luego siete duros. Puede darse como seguro queé
habra ampliacion de capital extraordinaria; es decir, fuera de la
corriente que realiza todos los afios de una por diez.

Se puede dar como cierta la neticia de que el dividendo de Seat
serd aumentado del 6 al 7 por 100 para el ejercicio de 1955 La
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marcha de esta Sociedad es magnifica, habiéndose aumentado pau-
latinamente el nimero de coches que salen diariamente de su fa-
brica. Sus acciones cotizan en nuestra Bolsa alrededor de 223
por 100, pareciendo el cambio de 224 por 100 como tope de baja.

Los restantes valores del grupo han tenido poca variacién. Iasa
descontd el martes su dividendo de 40,60. También pagd dividendo
Construcciones Metalicas, de 11,37 las ordinarias y de 22,55 las
preferentes,

Otros valores del grupo cotizaron: Boetticher, 130 v 135; Santa
Barbara, 236 y 238; Aluminio Ibérico, 243 ¥ 250; M. M. M., 50 por
100 desembolsado, 1530.

Derechos de suscripeion:

Ponferrada; 161, 170 v 164; Tudor, 50.

Maries Miére, Jueves Viernes
Wintas del RIE G5t cviiiiuansssassssin 575,00 572,00 E£68,00 564,00
Duro-Felguera ...cocvoevvvreieriienen,.. 485,00 439,00 439,00 440,00
L0 e (Rt e S e Ol Sl o b 585,00 380,00 375,00 370,00
Ponferrada ........c.o0. e T80 00 765,00 750,00 747,00
Altos Hornos ... 404,00 307,00 306,00 509,00
[dem, nuevas 1200 1.2256 1.2256 1.235
Auxiliar de Ferrocarriles ... 525,00 535,00 528,00 B520,00
Comercial de Hierros ....... .. 921,00 » 320,00 »
Constr., Metéilicas, Ordmanas....... » 220,00 » »
[dem, preferentes ... ...........cccis » 2‘2000 » 220,00
Manufacturas Metalicas ......... ... 251,00 955, ,00 255,00 259,00
Material y Construcciones ......... 262,00 m,w 265,00 250,00
SIETATT 225,00 224,60 225,00 224,50
FoAn B A 295,00 » 290,00 285,00

Monopolios,

Se aprecia ligera mejoria de la Telefénica, que avanza seis
duros esta semana.

Los dos monopolios flexionan ligeramente.

Los residuos de Arrendataria de Tabacos cofizaron a go pesetas.

Maricas Micic,

360,00 553,00 363,00 351,00

jueves Viernes

T o] (o b e ot v

Béetaras b na e L » » » »
239,00 237,00 237,00 240,00

CHR " MP. S0 AG
Tabacalera, S. A. 196,00 196,00 196,00 195,00

Inmobiliarias y de la Construccidn.

Sin grandes estridencias, los valores inmobiliarios y de la cons-
truccion estin en general orientados a la baja, ya que solamente
Urbis, presenta una cotizacion mas favorable.

Inmobiliaria Metropolitana cedid seis enteros, mientras que sus
derechos de suscripcidn cotizaron a 23 y 25 pesetas.

Tenemos noticias de que Portland del Ebro ha repartido entre
las Empresas especializadas de Madrid y Barcelona el proyecto de
su fibrica de cemento a levantar en los terrenos de su propiedad,
¢ fin de adjudicarla en breve plazo. En cambio, la cuestion de las
divisas necesarias para la importacion de la maguinaria sueca, es
asunto satisfactoriamente resuelto por esta Sociedad. Las acciones
cotizaron extraoficialmente en la presente semana a los cambios
de 119 ¥y 120 por 100.

Cotizacion de otros valores inmobiliarios v de la construceion:
Alba, 237 v 235; Luso Espaficla, 133 Vallehermoso, 350, 352 ¥

355; Pista y Obras, 116, 110 y. L y 37; U
Cantabria, 113, 105 ’y 100 ; Cmtff 'rgq Meﬁ%sr; 105 ¥ IE‘?&X&
14, 180; Portland Asland, s50; Constructora Internacional, 173,

Maries Midre. Jueves Viernes
Financiera v Minera ..........ii0. » ’ » s
Portland Valderrivas ......ccccooue 460,00 460,00 460,00 »
Ladrillos Valderrivas o » .
Hidrocivil . : 170,00 170,00 170,50
Conslrmlma henu‘al l* tpanola ... 125,00 121,00 124,00 126,00
Dragados y Construcciones ......... » » 262,00 265,00
0 (ET 1| e R S . 106,00 100,00 100,00 103,00
RERAIETIE . e e e 78,00 80,00 78.00 >
Bamr ol s e s e e 115,00 » 114,00 »
Caisa ;... RIS S L 0 S s » » > 2
i » 109,00 >
180,00 180,00 180,00
Hispani v s S E e A » 100,00 » »
| B SE e e e W e o e s » 50,00 »
Metrapolitana 209,00 ‘209 00 207,00
Idem, nuevas. ....... > »
Ruban 0 I?s,ﬂﬂ 2
Urbis 258,00 200,00 260,00
Vacesa » » »
[dem, nuevas ; - » »

m}m » »

ko T
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Quimicas y Textiles,

En el grupo quimico la nota sobresaliente es la baja de dicz
eriteros en Petroleos, si bien en este valor de amplias oscilaciones
no es tan -sintomatico como lo serfa en otro de cotizacion mas
sosegada.

Sigue su curso la ampliacion de Energia e Industrias Aragonesas,
cuya colizacidn mejora en sus acciones dos enteros y medio, ¥
seis pesetas los derechos, cuvos cambios fueron de 170, 175 ¥ 170,

El reducido grupo textil aparece encalmado.

Otros valores gite no figuran en el siguiente cuadro: Cros, 744,
nuevas, 730; lbérica del Nitrogeno, 325 v 332; Caitasa, 05; Ni-
cas, 242; Sefanitro,. 512.

Martes Midre. Jueves Vieroe
Esp. Penicilina y Antibicticos...... » » * »
Energia e Ind. Aragonesas ......... 266,00 266,00 267,00 266,00
Explosivos ........... T TR 435,00 435,00 452,00 431,00
Hideo=Nitro oo e o 250,00 229,00 250,00 »
Unquinesa .ooeeniin i A 30E,00 307,00 » »
PO T I L T T s amis s o i 220,00 225,00 226,00 230,00
Espafiola de Petréleos ...... ... 742,00 739,00 750,00 728,00
Unién Resinera Espafiola ........... 166,00 165,60 165,00 163,00
v e SRR R S S e e e 280,00 280,00 279,00 280,00

S . N.L A C Ei civanianie: 410,00 410,00 410,00 | 408,00

Alimentacion,
En este reducido grupo de alimentacién siguen estabilizadas
Aguilas ¥ Azucareras, mientras Ebro cede seis enteros.
Risticas cotizd a 135.

Martes Miére. Jueves Viernes
El Apuila, Cervezas ..c......ooooeens 600,00 600,00 600,00 600,00
Azucarera General de Espafia...... 171,00 175,00 170,60 170,256
B cmicares . e 430,00 432,00 432,00 »
svrtiearera SRdrat s s i s » » » »
Azacarera Madrid 0. i » » » 3

MNavales y de Transportes.

Siguen: las navales con su rapida reaccion que las ha colocado
en 205, con avance de quince duros sobre el precedente del viernes.
Las nuevas cofizaron a 270, 270 v 284.

En las restantes acciones r|m ﬁp;uran en el cuadro ne hay nove-
dad digna de mencién.

Otros valores del grupo cotizaron: Islefia Maritima, 190; Avia-
¢o, 117y 116; Tranvias Granada, 32; Pesquerias Bacalao, 114;
Trasatlantica A, 190.

Los cupones del Metro cotizaron a 45, 44,75 ¥ 44,50 pesetas.

Martes  Midre,  Juoves Vierne
Constructora Naval, ordinarias.... 290,00 293,00 29500 295,00

Idem, preterentes ..................... 290,00 293,00 295,00 297,00
Trasmediterrinea’ »

» 3 »
Unién Naval de Tevante ... » 192,00 192,00 195,00
Metropolitano de Madrid ............ 195,00 197,00 199,00 199,00
Varios. ”

Testaea en este heterogcneo grupo el alza de veinticiico ente:
ros de La Unidn vy El Fénmix. General de Inversiones, que bajd
nueve duros el marctes, recuperd algo en las jornadas posteriores.

Celebrada el pasado domingo la Junta de Papeleras Reunidas,
quedd. fijado el dividendo de 10 por 1s0. El complementario en
metalico de 22,50 pesetas, liquidas, se abonard a partir del dia 15
del ecorriente, fecha en que también derd comienzo la ampliacion
de capital, de una accidn nueva a la par por cada veinticinco anti-
guas. No obstante, la cotizacion ha bajado nueve enteros respecto
A su precedente del viernes.

Cotizacion de otrgs valores no afectos a a determinados grupos
de los que publicamos en el cuadro: Cea, 73; Filméfono, 166;
Vamosa, 134 (sin dividendo) v 133; Marconi, 147; Crédite Hispa-
nico, 20 ¥ 30; Hermes, 4g0.

Martes Miérc..  Judves Viernes

Unién y El Fénix ........... o i A 800 5828 3 »

Tisa -l nd ; ... 168,00 167,00 166,00 165,00
General de I.m'crsmnes o
Papelera Espafola ........... o
Papeleras Reunidas .........c..c......

» " ¥ £l 5

97400 274,00 26900  »

‘La sesion del cierre del viernes transcurrié en forma muy similar
a sus dos precedentes, con ligeras modificaciones de cambios en uno
u otro sentido y abundantes repeticiones. . Eii

215,00 218,00 218,00 218,00
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Al final quedd dinero para Banco Exterior, Hispano, Ercoa, Mon-
cabril, Gal, Sintéticos, Fefasa y Sniace, mienfras que quedaron
ofrecidas Crédito Industrial, Mercantil, Constructora General, Vas-
cocentral, Insa, Fénix, Caitasa ¥ Aviaco.

Cambios de derechos de suscripcion: Inmobiliaria Metro, 22; Pon-
ferrada, 150; Energia, 178; Tudor, s0; Metro, 14.25.

Cotizaciones de otros valores que no figuran en los cuadros: Ru-
ral, 315; Viesgo, 276,50; Moncabril, 176; Rusticas, 133; Valleher-
mosoe, 360; Vamosa, 132; Marconi, 146; Portland Ebro, 125; Can-
tabria, 108, ¥ Nicas, 246.

BARCELONA . —La Bolsa de la Ciudad Condal es la que, den-
tro del conjunto.de las oficidles espafiolas, peor aspecto presenta.

Se ha notado, desde luegd, un menor movimiento operatorio,
v el dinero se mostrd retraido, pero sin que el papel llegara a
pesar tanto que produjera sensibles desvalorizaciones, Esta seni-
sacion de debilidad del mercado se fué acentuando a médida que
transcurria la semana.

En wvalores locales, aparecen con pérdida la mayoria de ellos,
stendo las mis acusadas las sufridas por Tabacos de Filipi-
nas (— 12), Asland {— 7}, Carburos (— G), e Industrias Agri-
colas (— 4), Focusa, a pesar de tener anunciada Junta para am-
pliacion de capital, también bajé bastante.

En cambio mejoraron notablemente, ¥ es aun mas sobresaliente
por el hecho de producirse en un. mercado tan irregular como el
de la presente semana, las acciones de Espana Industrial, gue
consiguid avanzar veinte enteros.

Martes Midre uEves Viernes

F. C. de Cataluiia ......... ... 162,00 165,00 » »
Tranvias Barcelona, ordinarias ... 118,00 » » »
fdem, i preferentes © 0 i e 96,00 »

Aguas de Parcelona, ordinarias... 331,00 354,00 3529.00 528,00
Catalana de Gas y Electricidad... 207,00 206,00 206,00 202,00
Trasmediterranea ..o oo . 248,00 248,00 248,00 S
Hullera Espafiola .... S »

Asland, ordinarias ...

» »
630,00 625,00 625,00 627,00

Cras, S. A voeeeen 748,00 748,00 750,00 749,00
Fapdna Industrlal ...... 7 ... 400,00 417,00 420,00 »

Carburos Metalicos ... 668,00 668,00 660,00 660,00
Espafiola de Petroleos ............ o 746,00 740,00 734,00 726,00
Fomento de Obras y Constr....... ... 001,00 546,00 341,00 542,00
Motor Ibérica ....... 5390 5.380 5375 B5.505
Tabacos de Filipinas cereeees 700,00 699,00 690,00 710,00

Industrias Apricolas 638,00 635,00 634,00 625,00
Magquinista Terrestre ¥y Maritima. 174,00 172,00 169,00 163,00
e L T T e e SRS Sl 43400 434,00 435,00 455 00

BILBAO —Comenzd la semana en la Bolsa bilbaina con una
sesion muy firme y activa para la mayoria de los valores de di-
videndo, tendencia que no fué sepuida en la sesién posterior, en la
que se produjeron algunos retrocesos. La jornada del jueves, en
cambio, teniendo en cuenta la situwacion irregular de las otras
dos: Bolsas oficiales espafiolas, puede calificarse como buena.

Sobresale del conjunto la excelente disposicién del mercado para
las acciones bancarias, destacando sobre todo la marcha del Viz-
caya, que consigue avanzar en la semava veintidos enteros -y
medio. También Bancobao mejora, si bien su avance es menor.

El’ sector eléctrico no ha experimentado apenas variacion, si
bien se aprecia en &l una ligera inclinacion a la baja.

Por contra, parece que el corro naviero ha comenzado-a reaccio-
: M‘wm

NUEVA COMPANIA ARRENDATARIA DE b
LAS SALINAS DE TORREVIEJA, SOCIEDAD
ANONIMA

Por acuerdo del Consejo de Administracion se convoca
a los sefores accionistas a Junta general ordinaria, que se
celebrard en primera convocatoria, el dia o de mayo proxi-
ma, a las trece horas, en el local social, General Sanjurjo,
mimero 58, con arreglo al sipuiente orden del dia:

1.° Examen -y aprobacién, en su caso, de la Memaoaria,
cuentas v balances correspondientes al ejercicio de 1055

2" Nombramiento de accionistas Censores de Cuentas para
el ejercicio de 1950.

32  Provision de vacante de Consejero.

Madrid, 10 de abril de 1956.—E[ Secretarin del Consejo
de Administraciin.

"
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nar tras su marasmo anterior ¥, dentro de ¢, hay que destacar
a Aznar que, después de varios dias sin cotizar en la semana pa-
sada, ha obtenido en esta una plusvalia de 135 pesstas.

En el grupo siderometalirgico la tonica es més débil, salvan-
dose anicamente Babcock' Wilcox.,

Martes  Miérc.  Jucver Vieroes

Banco-de 'Bilbag ... e i

887,50 889,00 900,00 905,00
Banco de Vizcaya, A ...

867,60 875,00 88250 880,00

FC. La-Rebla - ; » # 170,00 »
Electra de Viesgo ........cociiviemuins 275,00 272,00 273560 275560
Reunidas de Zaragoza ............... 168,00 167,60 167,60 166,00
Therduero, ordinarias .........coeeeve s 402,00 400,00 39900 897,00
Hidroeléctrica Espafiola ............. 881,00 376,00 380,00 480,00
Miring del, Rifsodiivmec: o 585,00 572,00 575.00 568,00
I RRCTH AT 030w st reiniss ix v eich 2700 2700 2.726 2.750
Nawiera Bilbaina. .......icovcqiviinen 1.640 1.880 1.8860 H
Naviera Vascongada ................. » 2.125 » »
ATRR R OTARE . s i mansbiims 508,00 307,00 309,00 308,00
Babcock & Wilcox ... 1.160 » 1.108  1.200
Basconia: ... St 952,60 947,50 » »
Duro-Felguera 440,00 439,00 » 439,00
Euskalduna  ........... » 650,00 675,00 ]
Papelera- Espafiela .. 635,00 _ 637,60 > »
T T T 1 AN T M At 617,60 512,60 » 526.00
Explasivas P b 458,00 455,00 % 452,00
En los Bolsines cuyos cambios mserfamos a continuacion se

vera el gran movimiento habido en la mavor parte de ellos, Movi-
miento que pocas veces implica alteraciones en alza o baja, incluso
de valores cotizados en las Bolsas, con buenos resultados anuncia-
dos en Junta e incluso con dividendos satisfactorios repartidos.

PAMPLONA
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Gemenkos Porlland: o 00T censs s 470,00 470,00
Crédito Navarro ... 640,00 640,00
El . drati, 'S,/ A. ... 250,00 232,00
La Vasco Navarra, B Lo AT 600,00 602,00
La Vasconia, S. A., Banca y Crédito......... 240,00 259,00
Sociedad Navarra de Industrias .............. 637,00 657,00
SEVILLA
Cambic Ultima
anterior cambio
Acciones:
Sociedad Andaluza Cementos Portland...... 192,00 190,00
Indifebras Solbno . A E LR 101,00 100,00
Ibarra y Compaifiia, S. A, 275,00 277,50
' Hilaturas y Tejidos Andalticia...........o...... 120,00 118,00
Eléetrica.del Aguila, S A. i aniaiis 181,00 178,00
VALENCIA
Cambio Ultimeo
anterigr cambio
~Accrones - g
Banco de Valuncﬁ ~.. B62,00 562,00
Compaififa Tranvias y FC anem:ia 100,00 100,00
Cia. Frutero Valenciana Nav.,, Cofruna.. 205,00 205,00
Cia. Ind. Film Espafol, pref., s. A, CifESE. 50,00 56,50
e R e B o e s et ek e wrgan 35,00 58,00
(OB, ProQuCCion o sessssesy ssogh v aghe 58,00 40,00
Companfa Inmobiliaria Valenciana ............ 160,00 150,00
Solares’ v Canstrucciones, S A L8 4Fints 60,00 60,00
VALLADOLID
Cambio Ultimas
anterior cambio
Acciones:
Banco -Castellano ......o.covviiienne S enlis et DN 345,00
Sociedad Industrial Castellana . e B66,00 570,00
Electra Popular Vallisoletana, S A 202,00 200,00
La Cerimica, S. A. . TR 138,00 138,00
“El Nerte de Cmﬂla b F\ .................. 200,00 200,00
Talleres de Fundicion CEBitendo: o 4o 128,00 152,00
Hotel Conde Ansiirez, S. A, 180,00 180,00
Produccion de Semillas, S, A., Pradu ......... 70,00 72,00
Tableros de Fibras, Tafisa ...........cococvreeren 240,00 250,00

Fabricacion de hutomﬁviles. S A, Fasa.,. 304,00 303,00

ESPANA ECONOMICA
ZARAGOUZA

Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:

Banco 'de ATARON .opcen ovianoecteseiai snsnses: - SBH00 490,00
Banco Zaragozano . eeeies 400,00 400,00
Cementos Portland Morata de ]aion cxmraenus 1 DOLLOQ 350,00
Cementos Portland Zaragoza ..... i masanangay o ODOON). 860,00
Cons. Agr. Ind. Textil Aragnnés (Caltdaa) 800,00 B0U,00
Criado ¥ Lorenzo, C. A. . 237,00 255,00
Eléctricas Reunidas de c'aragcza e 165,00 170,00
Guiral Industrias Eléctricas, 5. A. ........ 162,00 165,00
La Industrial Quimica de Zaragozu vosnnaas 50,00 250,00
La Montananesa, S. A. RGp ek s L T ) 295,00
Maquinaria y Metal. Aragauesa o 350,00 350,00
Maquinista y Fundiciones del Ehm. S .H. 5 212,00 250,00

PARIS~EIl mercado sigue cada dia con mas atencion los re-
sultados que van ofreciendo las principales Empresas privadas so-
bre todo. Y la especulacién estd atenta ante todo a las que ofre-
cent repartir acciones gratuitas. Las operaciones tienen tendencia
a mantenerse en un nivel satisfactorio, tanto en el mercado a plazo
como en el de contado. Y Tas disponibilidades abundan, sin que
existan importantes posiciones al alza.

Petroleos, siderometaliirgia, productos quimicos.y fibras textiles
artificiales, sobre todo, vienen dando la nota. Y en union' de ellos los
titulos representatives de divisas oro, especialmente délar, que se
hace viento en popa ¥ con primas superiores al 25 por Ioo sobre
su paridad.

A continuacion indicamos las oscilaciones de algunos valores que
pueden ofrecer interés a nuestros lectores:

. Cambio Ultimo

anterior cambio
3. por 100, Perpetnel o lcisueaiieis 68,50 67.60
5 por 100 Perpetuel = 97,20 97.50
Bangue de Paris 20.600 20.570
5721132 | e PO e L e e ... D6.420 57.000
BT by e R e AR S o i 15.000 15.010
Ch. Fer du Nord 6.400
Téangee=Fez o e 610
Quilmes (Entrepr.} 20.000
Trefil. du Havre 17.450

LONDRES.—El mercado londinense sigue manteniéndose en
situacidén extrafia. El fin de la Pascua fué sefialado con una
ligera inclinacién al alza. Arrastraron a ella los titulos y obliga-
ciones piublicbs v, como va antes dijimos, los representativos de
petroleos. Pero pronto se desvanecid la ilusion de gue aquello iba
a ser yn cambio de coyuntura. ¥ con el apresuramiento por realizar
las ganancias vino a quedar todo poco méds o menos colo estaba.’

Se hacen toda clase de cabalas sobre las sorpresas que haya de
contener el presupuesto. Aparte esta amenaza potencial gue gra-
vita, sin duda, sobre la Bolsa, existen los signos reiterados de in-
flacion que la presionan, acreditando todo ello que ni la correceion
del tipo de interés ni las constantes uhutwu.:(h del Gobierno res-
pecte a-los peligros: del dinera .f'_:_ -
que la Banca deje de facilitar sm-rl'i
tela,

| SOCIEDAD ESPASOLA DE CONSTRUCCION
| NAVAL
| El Consejo de Administracion convoca, con arreglo a Es-
| tatutos, a los sefiores accionistas para celebrar Junta general
| el dia 235 de abri] proximo, a las doce horas, en el salon de
! dctos de la Camara de Comercio de Madrid, plaza de la In-
| dependencia, ndmero 1, para someter a su aprobacion la
| Memoria, balance v cugntas del ejercicio de 1055, v para re-
| solver sobre la propuestd del Consejo de ampliacion del ca-
pital social, ¥y modificacion de Estatutos,
| Caso de que ne pueda constituirse dicha Junta, quedan con-
| voeados para el siguiente dia en igual sitio-y hora,
| Se estarda a lo dispuesto en el articulo 20 v demds concor-
dantes de los Estatutos para cuanto respecta a la asistencia
a la Junta dé los sefiores accionistas.
Matiricd, 27 de marzo de 1056—Por ¢l Consejo de Admi-
nistracicm, el Secretario, J. de Avmerich,

)
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Signen estando en auge los titulos de petroleos. En particular
los de la British, Burmah, Shell y la Canadian, atribuyéndose esta
actividad a demanda norteamericana. En el resto de los departa-
mentos, publicos e industriales, predomina el tono gris de las co-
tizaciones. Anotemos que ni siquiera los mejores resultados conse-
guidos por las minas de oro, han influido en los cambios, Sin em-
hargo, una séptima mina del estado libre de Crange v del grupo
gue lleva su nombre ha declarado sus primeros resultados satisfac-
tarios.

Nuestros lectores pueden ver a continuacion las oscilaciones ‘su-
iridas por los titwlos seleccionados entre los que suponemos pue-
dan interesarles ;

Cambio Ultima

anterior cambio

Enmsnlidared oo s e e a1/, 5318/,
1 P e S Al b 146/3 146/9
General Electric . 54/9 85,9

Rubber Trust ....... 1/9 1/9
Imperial Chemical . 43/6 44/1 1/,
Rio Tinto Co. . . 6Lf101/, 62/6
General Mlmng & Finance Corp 82/6 82/6
Anglo Iranian Oil . SRR R L 107 108

.\'L'["‘\'.\ YORK.—Con la publicacién de la Memoria correspon
diente al afio 1055, se ha venido a justificar que por lo menos el
segundo trimestre en gue estamos, no augura que el afio actual vaya
a ser de un dinamismo y de un nivel menos excepcionales que lo
fuera el pasado. Se opero en éste sobre mas de 6oo millones de ac-
cignes, con aumento de un' 13 por 100 respecto de 1954 v alcance
de un monto “record” desde 1033 El volumen de las operaciones
superd casi los 38000 millones de délares, con aumento de un
35 por 100 respecto del mismo afio. A fines de 1055 el valor bur-
satil 'de mas de los 1.300 titulos cotizados se elevaba a mds de
208,000 millones de dolares.

Log resultados de las principales Empresas para €l primer semes-
tre de 1956, confirman de tal modo las previsiones optimistas que res-
pecto de la-actividad de los negocios se formularon, en general, que
2] mercado los viene practicaments registrande. Sélo tres de los
principales Bancos neoyorguinos—el Chase, ¢l Chemical Corn v ¢l
Bankers Trust—acreditan un porcentaje de elevacion de sus ingre-
s0s netos francamente alentador. Los grupos clave vienen siendo
el acero; los petroleos, ¢l alummio y las papeleras. Pero se man-
tienen en buen tono los de comumicaciones y transportes, entre los
que destaca la International Telephone. La General Electric anuncia
la emisin de 3oo millones de obligaciones para su plan quinguenal,
annnciado hace tiempo.

Utia idea de la importancia de lo que son los rendimientos actua-
les de las grandes Empresas americanas la puede dar los que
anotamos a continupacion y mis o menos por orden de importancia.
La General Motors superd los 1.000 millones;, con aumento de mas
de 200 de un afio al otro; la Standard Qil los 700; la Bell System
los 6oo; Ia Ford Motors los 400; la Du Pont los 400 ; la Ui 5 Steel

igs 300, 5. -dentro de este orden, mis o menos, ssgn;eu hasia. otras
“veinte Empresas, entre las que basta con mencionar la Texaco, Ia

Standard de California, la Guolf Oil, 1a Socony, la General Electric,
la. Bethlehem, la Standard ind., etc., etc.
Comao puede verse, todo es grandioso v envidiable.. Y lo deseable

_seria de todos modos que también en el pais de tanta maravilla la

sincronizacion entre las cotizaciones y los rendimientos fueran ma-
NOres. ’

Damos a continuacién las oscilaciones de los valores que cree-
mos mids interesante para nuestros lectores:

Cambio Ultime
anterior cambio
Gengral Motors ....o.ooveiviinis st ol Mt g AR
SR ey e e T iy 2 60!/

American Tel. & Tel. .....
International Tel. & Tel. 85 5/g 57
General . Electric ..civiories 68 %y 621/,
Canadian Pacific ...... 85 by 561/,
Anaconda Copper SRR R e BT 80

1857,  185%,

L e R S o 81 1/,
Westhinghouse . B N 599/,
e B e PR e MR R e B 97 1y

ZURICH.—El rm:rcada sigue atentamente los resultados de las
principales Empresas extranjeras y nacionales, por las que se in-
teresa y esti, sobre todo, atento a les dividendos y las combinaciones
que para su reparto se hacen, Tienen buena posicion los titulos y
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abligaciones piblicas en general y, entre los industriales, los elec-
tromecanicos y los quimicos. Los petrdleas—Royal Dutch y Stan-
dard Oil—, especialmente, constituyen la actmalidad. La clientela
estd dedicada a comprar sobre la base de la distinta cotizacion ad-
quirida por los distintos titulos de estas dos poderosas Compafias,
la rentabilidad real que ofrezean, comparada con el dividendo, Y los
cambios oscilan, mas o menos, obedientes a los rumores gque unos
lanzan y otros recogen, bien para confirmarlos o desvanecerlos,
con lo gque v en euanto al grupo Dutch Shell, sobre todo, nadie
sabe a gue atenerse.

El negocio del petraleo, en general, presentd, desde el punto de
vista de las existencias y del mercado, excelentes perspectivas. Pero
las Empresas precisan para mantenerse al dia ingentes ¥ crecientes

' sumas de capital, que ni parece que encuentren ficil y economico,

ni gue, por otra parte, pueda ser remunmerado con un porcentaje
demasiado alentador.

Este es uno de los problemas que mas se discute hoy, no sélo en
¢l seno de algunos Consejos, sino en el de algunos Gobiernos, y,
desde luego, en los corros de tenedores de estos titulos. ¥ lo cho-
cante es comprobar las ideas tan distintas ¥ tan opuestas gue exis-
ten, sobre todo en cuahto a lo que debe merecer la. estimacion pre-
ferente de cada uno de los elementos opinantes.

Limitémonos a consignar que los cambios de los titulos que a
conticpacion reproducimos, ¥ que por lo menos tienen un valor in-
diciario para nustros lectores, reflejen hien claro lo que ano-
tamos :

{Cambio Ditimo

anterior eambic
Nationalbanlk, ‘Baen.. il .. onmerrrmntaeit 7 HEDD 720,00
B e bl Tl (AL T PR e S 1.895 1.898
AT [y ]| R AR A RN, U S A A el 147 146
Brown Bovery 2.050 2.018
Nestlé Aliment .. v 2.490 2.428
Royal Dutch ... 809 829
Standard” CHl . 5.000%, s s dn e 520 518
Interhand®ll o2, plisd - i s e i et 1.550 1.345

BANCOS

En la manana del pasado domingo, y bajo la presidencia del
Comisario de la Banca Oficial v Gobernador del Bance, conde de
Benjumea, se celebré la primera reunién de accionistas del Ban-
co de Espaiia.

En la breve remnidn, se dit lectura del balance ¥ cuenta de
pérdidas y ganancias ¥ se procedid a la designacion, por sorteo, de
los doce accionistas v sus suplentes que habran de formar con el
Consejo de Administracion el Consejo General.

El eontenido de la Memoria correspondiente al altimo €jercicio
es de sumo interés, v en ella se recoge el desarrollo de las distin-
tas actividades de la economia nacional en su aspecto econdmico-
financiero.

La renta nacional—dice la Memoria—aumenté nuevamente, o
1055, en términos que pueden estimarse satisfactorios, siendo en
sus valéres reales superior a la de cmwalquier otro afio.

La Fibrica Nacional de Moneda y Timbre suministrd al Bancs
de Espafia, en el dltimo ejercicio, 260.779.000 billetes, cifra muy
semejante a la del afio anterior. En moneda metalica, las entregas
se elevaron a 80.105.000 monedas, por un total de 7i.197.500 pe-
setas.

El total de billetes destruidos ‘ascendid a 190.388.8571.

Las nuevas operaciones concertadas en el (ltimo ejercicio ascem
dieron a 35.047 millones de pesetas, de las cuales un 98.63 ‘por 100,
por 34.563 millones de pesetas fueron concedidas a la Banca.

Los heneficios liquidos se elevaron a 5606,7 millones, de los ‘cua-
les 43,3 millones han pasado a los accionistas, una vez deducida la
cifra de 12,0 millones de pesetas por Utilidades, lo gue representa
un dividendo total de 122,50 pesetas.

Del resto de pesetas s510,3 millones, se han aplicado 286,3 millo-
nes para amortizacion parcial de la Denda especial creada por
Ley de 13 de marzo de 1042 v 26 de diciembre de 1946 v la diferen-
cia de 2230 millones para, el pago de la cuota por Contribucién
de Utiliaddes.

La segunda parte de la Memoria—objeto de estudio pastermt—
contieie interesantes trabajos del Servicio de Estudios del Banco

acerca de la evolucion de la economia espafiola en el pasado ejer-

cicia.
El Baneo del Canadd ha decidido clevar ¢l tipo del d'escu_eufo
de 2,75 a 3 por 100. Con ello, ¥ como va dijimos antes ‘de ahora,
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se cubre la cuarta etapa en que desde 1055 se elevo desde 1,50 por
100 y en las otras tres, hasta el tipo que acaba de quedar tam-
hién atrds.

El B. I. R. ha concedido un nuevo préstamo, esta vez para el
desenvolvimiento de Empresas eléctricas, al Ecuador, por un im-
porte de cinco millones de délares.

DE FRANGCIA

“El Balance: del Banco de Francia, correspondiente a la semana
que se indica, contiene, entre olras, las partidas siguientes: circu-
lacion fiduciaria, 2.876.651 millones de frances, que representan
un aumento de ro2.412 millones respecto a la semana anterior;
anticipos especiales al Estado, 30.800 millones le frances, que re-
presenta un aumento de 11.800 millones respecto de la - semana
auterior,

Millones de francos

Anterior 20 marzo
Circulacién ... 2.774.239 2.876.651
BrgvionEs 801.204 301.204
T T T R e T e S U B ! 178.236 178.256
Depositos 125.58567 156.567
ADEICIDOSE . .. s fiuaivioss 867.949 883.749
Créditon. upaaiasabaninaad s imewnea15995:462 A 561: 550

DE INGLATERRA

Los descuentos v anticipos aumentan en 1,5 millones, los depd-
sitos bancarios disminuyen en 18,2 ¥ los fondos piblicos aumentan
en 12,2 millones,

Millones do libras

Anterior 4 abril
BT BT e e R R ST s R 1.841,8 1.882,4
B o T L e b 257,85 244,53
U R T e D G L Bl Sy » »
Depositas .. 2452 295,0
Anticipos . 22,0 2556
Créditos 17,4 16,6

DE LA RESERVA FEDERAL

El Balance del Banco de Ia Reserva Federal contiene, entre otras,
las variaciones siguientes

Millopes de ddlares

Anterior & abril

T I B 5 L o o s s b s e b ad 50.238 30.279

| e SR e SR o e R e s 21.7158 21.716
)5 L L e e i s SN o (U e » »

Depositos .. : i 19.7563 19.718

Anticipos . 706 644

Creditpatnrs S i g 24.524 24.268

DE SUIZA

T Banco de Suiza, a juzgar por las principales. partidas que
mtg‘graﬁ-astc 'balance, representa un aumento en circalacion de 178
millones, v en anticipos una disminucién de 4.763 millones respecto
de la semana anterior.

Millones de francos

Anterior 2g . MArzo
B N L Y 0t oe 2 B B i o R i 5.085 5.263
R A e A S 6.751 6.751
Divigdy ............. g 602 890
Dcpés:tos Ty 2.518,65 2.066,566
Anticipos ..... X 97,162 92,3599
CErpditae ot A Eets s e e 48,84 456,84

DIVISAS

. Con la fijacién en 71,54 pesetas papel el valor de la peseta oro
para el mes actual, ¥ por lo que respecta a los derechos de Adua-
na contra el anterior tipo de 35,77, esos derechos resultan prac-
ticamente doblados para cuantas mercancias salgan o entren en el
pais, sujetas a los mismos. Por otra parte, v como consecuencia
de la declaracién hispanomarroqui de Madrid, surge la duda de
si reconocida la unificacion del Estado, no debera venir la mone-
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taria y, sobre todo, que haya de ocurrir a la peseta actualmente
circulante, con relacion al franco que wviene predominando en la
economia del Imperio.

Francia ha liquidado con déficit el mes de marzo ultimo en
la U. E. P, Aunque en el Librg Blanco Britanico, resulta que la
mayor causante del déficit de la zona esterlina en oro y divisas
oro, era la propia Metrépoli, y aunque, segfin el mismo, decayeron
en cifras igualmente importantes sus inversiones en el extranjero
en el Gltimo afio, el balance al 31 de marzo acredita una mejoria
general sensible, principalmente producida como consecuencia de
la rectificacion del saldo negativo en la U. E. P., ¥ aun seria me-
jor si la Gran Bretafia no se hubiera cuidado de liquidar deter-
minados saldos pendientes con el Canada y los Estados Unidos
sobre. todo.

El Fondo Monetario Internacional ha fijado la nueva paridad del
guarani. En adelante serin precisas 60 unidades monetarias del
Paraguay para obtener un délar oro. Cuando se trate de operaciones
de comercio, referente a articulos no senciales, se liguidara un
recargo complementario de 25 guaranies por dolar, cuya peroepcion
se autoriza con caricter provisional.

La. Oficina de Cambios de Colombia ha fijado el del peso
en 4,51 por délar, suspendiendo hasta nueva orden toda demanda
de divisas para operaciones comerciales. Se cree que la baja sobre-
venida en el mercado del caié no es:ajena a-esta-decisibn, también
provisional,

Finalmente, estin para ser puestos en circulacion, en Suiza, los
nuevos billetes de 20 francos, que esta vez seran de formato sen-
siblemente diferente de los que van a sustituir.

De unos estudios hechos por los especialistas que eseriben con
mis autoridad en los Organos extranjeros de politica econdmica
que la han adquirido mayor, resulta, que el conjunto de reservas
oro y divisas oro, de que ¢l mundo va dispaniendo, sigue un sentido
inverso al desarrollo del comercio mundial. Si a esto se afiade que
una gran porcion de las mismas estin practicamente blogueadas
por los americanos, y gue existen naciones que, como la britanica,
que desempeiia €l papel de una gran Caja de compensacion, se com-
prenderd facilmente gran parte de las dificultades presentes, sobre
todo para paises que guizd no debieran tenerlas.

El mercado de divisas sigue, en general, a la expectativa. Para
algunas de ellas existe cierta tension. Registremos con satisfac-
cion lo que la Agencia Franz Pick dice en su Boletin de este
mes y en cuanto se refiere al volumen aproximade que va teniendo
el mercado negro en notorie decrecimiento. Son cada dia menos
los paises en que el mismo existe, v, por lo general, se precisa
buscarlos fuera de Europa v mds bien algo més alli del préximo
Medio Oriente y en el Sur del Continente americane, porque como
es sabido, el norte de Africa, por lo menos, se va excluyendo por
s mismo,

MADRID —Durante la sematia cotizaron las siguientes divisas,
sin variacion en sus cambios:

Maries Mierc Jueves  Viera.s

1_dolar USA ...ccovveerveenriienn... 08,98 58,956 58,95 5895

i libra esterlina ... g o 00 1 - 109
frankos rance .&m’&ﬁﬁ*ﬁ%ﬂ%i

» 10,85 1085
©
195,16

100 francos marruqu!es At ad
100 francos suizos ..o

Los cambios comerciales de moneda, salvo excepciones, publi-
cados el dia 8 de abril de 1036, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podrd sufrir las modificaciones que se deriven
del régimen francés de cambio), 3,180; libras, 30,660 ; dblares 10,950;
francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,100: florines, 288,157;
escudos, 38,086; coronas suecas, 2,016; coronas danesas, 1,585; co-
ronas noruegas, 1,533; deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que ha continuacion se publican se entien-
den por unidades monetarias de las piazaq que se indican, por fran-
co francés:

Cambio Lhimo
anterior cambio
Madrid . 9,00 9,00
O s ol 987,88 987,58
Nueva York R TR 549,95 350,00

Zurich ¢ 8,057 8,085 .

e e e R R bR
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LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias le las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
L T e B PVt e S o S Rl R B gt R 81,66 31,66
T i e PN S e T 2,8081
T R S e Ma S B S et Y T
T R e D T T R T S

NUEVA YORK.—Estos camhios son en la divisa de la plaza
que se indica, por dolar:

Cambio Ultimo
anterior cambio
0,53 0,53
2,82 2,82
0,28 0,28
23,55 93,34

ZURICH.—Los siguientes cambios deberan entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
excepeion de Madrid y Paris, que suponen oo pesetas y 100 fran-
cos; franceses, rcspecﬁvamente:

Clml:rio Uitimln
anterior cambig
U N e IR g LMLV RB0 G % TR 15,50 18,50
L PN e et T L 12,25 11,49
oy f vy Wl T A e e g el e e 4,92881 4,281/,
R R S e IR M TV 1,06 19/,

METALES PRECIOSOS

Iiscasas novedades ofrece, en general, este mercado. El oro sigue
a la expectativa ¥ no parece inclinado a reflejar los mejores re-
sultados y algunos de los bencficios repartidos por las principales
Empresas del Africa del Sur.

PARIS.—Las precios que a continuacion se publican se enten-
derdan en franco francés por onza de oro y gramo de plata o

platino :
Precio Ultimo
anterior precio
RS B o o i S R e e 2 64,007 = ABOSD0
Bl i s e 1.189,00  1.194,00
R PP S NN [, [ W ) X

LONDRES.—Los signientes " precios se entienden en libra por
onza

Precio Ultimo

anterior precio
e e T e R 249/5 Yy 249 %/,
RISy o i R ) 78,00 7/,
A P e S R ey () 34,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en dolar por onza:

Fn:c:m Ulhul.w

anterior precio
Gl Rl T R S N e e L e 35,00 35,00
Plataclobo sags s 91,28 91,00

TS e L TN

ZURICH.—Los sigiientes precios deben entenderse en francos
suizos por kilogramo:

Precio Ultimo

anterior precio
B o B e PRI S R 4.855 4.885
Platd, .o s SR 5 T vk > »
PRI i ol e * »

Capital suscrito y des-
embolsado......... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. .. 83.000.000 -

BANCA Y BOLSA

i Aprobade por la Direccién General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.7961
i e

BANCO DE VALENGIA'
|
|
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Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

16 de abril, ECISA, COMPARNIA CONSTRUCTORA; 5. A—
Sin- indicacién de lugar, Barcelona. A la una de la tarde. Extra-
ordinaria.

16 de abril, ELECTRICAS LEONESAS, S. A—En el Banco
Central, Madrid. A las seis de la tarde. Ordinaria.

16 de abril, LAYETANA, S. A, COMPANIA ESPAROLA
DE SEGUROS.—Domicilio social, Barcelona. A las cuatro y me-
dia de la tarde. Extraordinaria.

16 de abril, ASTILLEROS DE CADIZ, §. A.—Domicilio so-
cial, Madrid. A la una de la tarde. Ordinaria.

7 de abril, S. A, FUNICULAR DE MONT]UICH.—Domici-
lio secial, Barcelona. A las doce de la mafiana, Ordinaria,

17 de abril, TABLEROS DE FIBRAS, S. A.—Domicilio social,
Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

17 de abril, COMPARIA TELEFONICA NACIONAL DE
ESPARNA.—En el Circulo de la Union Mercantil, Madrid. A las
once dz la mainana. Ordinaria

17 de abril, FOMENTO INMOBILTARIO DE ESPARA, SO-
CIEDADY ANONIMA.—Domicilio social, Barcelona. A las doce
de la mafana, Ordinaria.

17 de abril, FOMENTO DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES,
S0CIEDAD ANONIMA . —Domicilio social, Barcelona, A las
cinco de la tarde. Ordinaria y extraordinaria.

17 de abril, EMPRESA NACIONAL DE MOTORES DE
AVIACION, 5. A—En el 1. N. I, Madrid. A las doce de Ia
mafana. Ordinaria.

19 de abril, SCCIEDAD ESPARNOLA DE CONSTRUCCIO-
NES BABCOCK & WILCOX, C. A—Domicilio social, Bilbao.
A las diez y media de la mafana. Ordinaria; a las once de la
manana, extraordinaria.

20 de abril, CONSTRUCCIONES GAMBOA Y DOMINGO,
SOCIEDAD ANONIMA —En el Banco de Vizcaya, Bilbao. A las
once de la maiana. Ordinaria

20 de ahril, COMPARIA DE LOS FERROCARRILES DE
LA ROBLA, S. A —Domicilio social, Bilbao. A las cinco de la
tarde. Ordinaria,

20 de abril, MINAS Y FERROCARRILES DE UTRILLAS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid, A las doce

.de al mafiana. Ordinaris.

20 de abril, HULLERAS DE SABERO Y ANEXAS, S, A—
Domicilio social, Bilbao. A las cuatro y media de la tarde. Ordi-
naria.

20 de abril, SOCIEDAD ANONIMA DE EXTRACTOS TA-
NTCOS,—Domicilio social, Barcelona. A las cinco de la tarde.
Ordinaria.

21 de abril, IBERDUERO, S. A-—En el 5aléon San Vicente,
Bilbao. A las doce de la mafiana. Ordinaria; a la una de la tarde,
extraordinaria.

21 de abril, BANCO DE VIZCAYA —Domicilio social, Bil-
bao, A las cinco de la tarde. Ordinaria.

21 de abril, SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BAR-
CELONA, 5. A—Domicilio social, Barcelona. A las doce de la
mafiana. Ordinaria.

21 de abril, LA ESTRELLA, 8.  A. DE SEGUROS.—Domici-
lio social, Madrid. A las cinco de la tade, Ordinaria. ;

21 de abril, COMPARIA ESPAROLA DE INDUSTRIAS
FLFCTROQUI’\H(‘A‘; 5. A—Domicilio social, Madrid. A las
cinco de la tarde. -Ordinaria.

21 de abril, BANCO DE VITORIA, 5. A. —-Domlc;llo social,
Vitoria. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

21 de abril, COMPARNIA ARAGONESA DE RADIODIEU-
SION, S, A —Domicilio social, Zaragoza, A las once de la ma-
fiana. Ordinaria.

23 de abril, GRAN METROFPOLITANO DE BARCELONA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Barcelona. A las
siete” de la tarde. Ordinaria. ‘

23 de abril, SQCIEDAD GENERAL DE CABLES ELEC-
TRICOS, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las doce de la ma-
fiana. Ordinaria, _

23 de abril, COMPARIA ESPAROLA DE TRABAJOS FOTO-
GRAMETRICOS AEREQ0S; 8. A.—Domicilio social, Madrid.
A las siete de la tarde. Ordinaria.
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ANTRACITAS DE BRARUELAS, 5. A—Do-
Madrid, A las siete de Ia tarde. Ordinaria.

23 de abril, COMPARIA ASTURIANA DE TUBODS, 5. A—
Sin mdicacion de lugar, La Felguera (Owiedo). A las doce de la
mafana, ordinaria; a la una de la tarde, extraordinaria.

23 ‘de abril, FABRICACION DE ENVASES METALICOS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las cinco
de la tarde, ordinaria; a las seis, extraordinaria

24 de abril, RODAMIENTOS A BOLAS SKF, 5. A—Domi-
cilin social, Barcelona. A las doce de la manana. Ordinaria;

24 de abril, MINAS DEL PRIORATO, S. A—Domicilio so-
cial, Barcelona. A las diez de la mafiana. Ordinaria.

24 de abril;, SOCIEDAD ESPAROLA DE CONSTRUCCIO-
NES ELECTRO-MECANICAS.—Domicilio social, Madrid. A las
siete de la tarde. Ordinaria.

24 de abril, COMPARNIA DE LOS FERROCARRILES ECO-
NOMICOS DE ASTURIAS.—Domicilio social, Oviedo. A las do-
ce y media de la manana. Junta general.

24 de abril, FERROALEACIONES ¥ ELECTROMETALES,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Madrid. A las cuatro
y media de la tarde. Ordinaria.

24 de abril, HIDROELECTRICA ESPAROLA, S. A—En ¢l
Cine Carlos 111, Madrid. A las doce de la maiiana. Junta general.

24 de abril, FABRICACIONES ELECTRICAS REUNIDAS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio sacial, Barcelona. A las cua-
tro de la tarde. Extraordinaria.

24 de abril, EMPRESA NACIONAL DE AUTOCAMIONES,
SOCIEDAD ANONIMA.—En la fiabrica de Madrid. A la una de
la tarde. Ordinaria,

24 de abril, LA SEDA DE BARCELONA, S. A.—Domicilio
social, Barcelona. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

24 de abril, COMPARIA NACIONAL DE MAQUINARIA
ELECTRICA, 5. A.—Domicilio social, Madrid. A las once y
media de la manana, Ordinaria.

25 de abril, BANCO DE MADRID.—Domicilio social,
A las cinco v media de la tarde. Ordinaria.

25 de abril, MADRID FILMS, 5. A—Domicilio social,
drid. A las cuatro de la tarde, Ordinaria.

25 de abril, SOCIEDAD ESPANOLA DE (_,U\.H"J.RUC{_IO\
NAV:\L,—EII la Camara de Comercio, Madrid. A las doce de
la manana. Junta general.

25 de abril, INMOBILIARTA URBIS, S.
de: Comercio, Madrid. A las once de la maifana.
extraordinaria,

25 de abril,

23 de abril,
micilio social,

Madrid.

Ma-

A—En la Cimara
Ordinaria y

COMPANIA MINERO-METALURGICA LOS

GUINDQOS, 5. A.—Domicilio social, ‘Madrid. A las doce de la
mafiana. Ordinaria.
25 de abril, COROMINA INDUSTRIAL, S. A.—Domicilio

social, Barcelona. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

25 de abril, 5. A. MINAS DE BARRUELOD.—Domicilio so-
cial, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

25 de abril, FRIGORIFICOS INDUSTRIALES DE GALI-
CIA, 5. A—En el I. N. 1., Madrid. A la una de la tarde. Ordi-
naria.. Uk Dk s X v
25 de abril, 8. A, MINERA SETOLAZAR.— Domicilio so-
cial, Bilbao. A las doce y media de la mafiana. Junta general.

25 de abril, BANCO ESPAROL ‘EN PARIS, S. A—En el
Banco Exterior de Espafia, Madrid. A la una v media de la tarde.
Ordinaria;

26 de abril, BANCO HISPANO SUIZO.—Domicilio
Madrid. A la una de'la tarde. Ordinaria.

sOcia.l,

ESPANA ECONOMICA

HIDROELECTRICA DEL CHORRO, S. A—En
Madrid. A las doce v media de la mafiana

26 de abril,
¢l Banco Uentral,
Ordinaria.

26 de abril OSRAM, 5. A —Domicilio social,
doce y media de la mafana. Ordinaria.

26 de abril, STANDARD ELECTRICA, S. A.—Domicilio so-
cial, Madrid. A las once y media de la mafiana. Ordinaria.

Madrid. A las

DIVIDENDOS E INTERESES

S. A, E. DE CEMENTOS PORTLAND.—Paga a partir
del 9 de abril el dividendo acordado por el Consejo de Adminis-
tracion, contra cupon 60,

ELECTRICAS LEONESAS, 5. A—Paga a partir del 15 de
abril el cupén 5 de las obligaciones hipotecarias, primera emision,
numeros 1 al 150.000, a razon de 12,35 pesetas liquidas por cupon.

FABRICA DE LADRILLOS DE VALDERRIVAS, S5, A—
Paga a partir del 5 de abril un dividendo, por el ejercicio 1955,
de 8o pesetas, impuestos a deducir, por accion, contra cupon 74.

INDUSTRIAS QUIMICAS CANARIAS, 5. A—Paga a par-
tir del 16 (']L abril un dividendo complementario, por el ejerci-
cio 1955, de 22,50 pesetas liquidas a todas las acciones preferentes
v a las ordinarias nameros ‘1 al 55.000. )

BANCO POPULAR ESPANOL-—Paga a partir del 13 de
abril un dividendo complementario, por el ejercicio 1035, del 5,12
por 100 a las aceiones viejas y del 4,56 por 100 a las nuevas,
o sea, 1,28 pesetas a las acciones de 25 pesetas nominales, 2,56, a
las de 50 pesetas, 25,00 4 las de 300 pesetas viejas y 22,80 a las
de 500 pesetas nuevas, impuestos a deducir, contra presentacion
de los extractos de inscripeion.

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordaddo- que se admitan a con-
tratacién piiblica y cotizacién oficial los siguientes valores:

10.000 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada uma,
completamente desembolsadas, niumeros 10,001 al 20,000, emitidas
v puestas en circulacion por 5. A. Talleres de Deusto.

AMORTIZACIONES

DEUDA 3,50 POR 100, EMISION 15 DE JULIO DE 1951.—
En el sorteo celebrado el 15 de marzo han resultado amortizados
4.820 titulos, serie A, de L.000 pesetas; 1.353 titulos, serie B,
de 5.000 pesetas; 1.007 titulos, serie C, de 10.000 pesetas; 272 ti-
tulos, serie 1), de 25.000 pesetas; ¥y 105 titulos, serie E, de 50.000
pesetas.

OBLIGACIONES PLAN NACIONAL DE CULTURA 4,75
POR 100, EMISION 15 DE ENERO DE 1046.—En sorteo ce-
lebrado el 15 de marzo han resultado amortizados cuatro titulos, se-
rie A, de 500 pesetas: tres titulos serie B, de 2.500 pesetas; cuatro
titulos, serie C, de 10,000 pesetas, y nueve titulos, serie B, de

25.000 pesetas.

CANAL DE ISABEL 1l.—En sorteos celebrados lu-:. 22 y -Z.r’ de
marzo han resultade amortizados 2.196 obligaciones :
octubre de 1049 ¥ 2.630 obligaciones emision 1 de octtibre de 1934,
que se reembolsaran a partir del 2 de abril.

BANCO HIFOTECARIO DE ESPARA.—En sorteo celebra-
do al 1 de marzo han resultado amortizadas 780 cédulas, 3,50
por 1o0, de 500 pesetas v 234 cédulas, 3,50 por 100, de 5.000 pese-
tas, que se reembolsaran a partir del 1 de jumio, junto com el
cupén correspondiente a dicho vencimiento.

. (esquina a la Plaza de Canalejas)

. 21-11-80
Teléfonos niim. 22_23_03} & linsas
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Crédit Lyonnais

Madrid: Carrera de San Jerénimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62

(Aprobado por la Direcion General de Banca y Bolsa con el numero 68.)

Telétono nim. 21-31-40
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El mundo al dia

ESPANA

O La firma Barreiros Diesel, 5. A., de Villaverde (Madrid), ha
soficitado autorizacion del Ministerio de Industria para ampliar
la suya de construccion de motores Diesel con la de camiones. La
produccion de motores pasara de r.2oo de cuatro cilindros a 1.500
de tres, cuatro y seis cilindros, mias 1.300 chasis de camién de 1,5
a nueve toneladas. El capital se elevara de 12.500.000 pesetas a
50 millones. L.a maquinaria sera de construccion nacional.

O En Madrid mismo, Porcelanas Dieléctricas, S. A., va a am-
pliar su industria de produccién de dieléctricos de esteatita de
320000 a 700000 piezas mediante la importacidn de una prensa
automdtica, de construceion alemana, valorada en 400.000 pesetas,
en sustitucidn de la existente,

O Se va a instalar una fundicién de aceros en Cartagena, con
un horno cléctrico de 500 kilovatios de potencia, para una pro-
duccion horaria de 500 kilogramos. El capital previsto es de un
millon de pesetas, de las cuales 700.000 representan el coste de la
dnstalacién, con maguinaria nacional,

O Se ha maodificado el proyecto de D, Francisco Celdran Co-
nesa de instalar en Torre Pacheco (Murcia) una nueva fiibrica
para la industrializacion del tomate, obteniendo concentrados ¥y
tomate en polvo, La capacidad de tratamiento se prevé en 100
toneladas diarias. Se importari maguinaria italiana por valor de
mas de seis millones y medio de pesetas, siendo el capital previs-
to de 11.500.000 pesectas.

O El Ministerio de Industria ha autorizado a la firma Farma-
bién, S. A.. de Pamplona, a ampliar su industria de fabricacidn
de antibiéticos, autorizada en 16 de mayo de 1953, con la produc-
cion de penicilina en cualquiera de sus sales. hasta alcanzar la
produccién de 65 millones de dosis de roo.ooo unidades internacio-
nales. Una de las condiciones de la autorizacion es la de que Ia
fabricacién podrd suspendersé por el Ministerio en el caso de que
durante €l plazo de imposicién establecido a favor de C E. P. A. ¥
de Antibidticos, S. A., por Decretos de 17 de jumo de 1049, etcé-
tera, estas firmas demostrasen no poder colocar en el mercado los
48 millones de dosis semejantes, cuva imposicidn se declard obliga-
toria por Decreto de 29 de febrero de 1052

O El Instituto Italiano de Embalaje, en colaboracion con el
Instituto Espafiol de Envase y Embalaje, ha invitade a las indus-
trias espafiolas del ramo a participar colectiva y gratuitamente en
¢l V Salén Internacional del Embalaje, que se celebrari en Padua
del 29 de mayo al 13 de junio del presente afio.

Todas las firmas interesadas en esta participacion y Certamen,
pueden dirigirse al Instituto Espafiol de Envase v Embalaje, Se-
rrano, 63, Madrid.

O La RENFE, siguiendo el plan de mejoras de los ferrocarriles
espaiioles, va a iniciar en fecha préxima las ohras de electrifica-

- «ién del tramo ferroviario Alsasua-Miranda de Ebro, obras a las

qur se quiere dar una gran celeridad, para lo que estin preparados
desde hace alglin tiempo los huecos deonde han de colocarse los
postes del  tendido.

Con la electrificacion de este tramo v la terminacion reciente-
mente del de Bilbao-Miranda, se mejorarin notablemente las co-
municaciones ferroviarias entre Irin-Bilbao y zona intermedia, va
que podra enlazar, con trenes tranvias rapidos que actualmente hacen
el recorrido Trin-Alsasua. Van muy adelantados también los tra-
bajos de explanacion del terreno en el trayecto Alsasua-Vitoria,
con ¢l fin de establecer la doble via.

O Se provecta instalar. en Santander una nueva fibrica de
ballestas por Industrias Pryma, S. A.con un capital de 1.000.000 pe-
setas. La produccién serd de 4o0.000 unidades, ademas de facilida-
«les de reparacién. La maquinaria, de produccién nacional, tendra
un coste de 800.000 pesetas.

O Se ha sometido a informacién. publica la solicitud de de-
«claracion de interés nacional de dos lineas de transporte de energia
eléctrica. Una, de la Empresa Nacional Hidroeléctrica del Riba-
gorzana, de Bohi a Llesp (Huesca-Lérida), a 132.000 voltios, ¥
la otra, de las Fuerzas eléctricas del Oeste, S. A., de las subesta-
¢ion de Céceres a la subestacién reductora de tensidn que se va
a construir en Alburquerque (Badajoz), a 46.000 voltios,

O La Unién Quimica del Norte de Espafia ha recibido autori-
2zacidn para llevar a cabo la ampliacién de su fibrica de Axpe-
Frandio (Vizcaya), con una seccién para producir al afio 250 to-

neladas de dcido diclorofenoxiacético (Acido 2,4D)), transiorma-
bles en soo de preparaciones herbicidas derivadas. El coste esta
calculado en 2.500.000 pesetas, v la maquinaria serd de construccién
nacional. Se ha fijado un plazo de un afio para la puesta en
marcha. Esta prevista la importacién de clertas materias primas
por valor de 2.200.000 pesetas anuales.

O También ha sido autorizada la firma Tableros de' Fibras,
Soctedad Andnima, para instalar en Gerona su nueva fabrica de
tableros de madera reconstruida, utilizando desperdicios de ma-
deras y arboles de baja calidad. El capital es de 40 millones de
pesetas; el coste de la maquinaria, 20 millones (de ellos 19 para
la procedente del Extranjero). El plazo de puestaen marcha se ha
fijado en dos afios, la capacidad de produecion en 7.000 tonela-
das de tableros de fibra dura “Tablex", v el consumo de energia
en I.ooo C. V.

O La fabrica de cerrajeria Nazdzal y Ezcurra, 5. R. C., Su-
cesores de L. Uribarren & Cia., de Escoriaza (Guiptzcoa), van
a invertir casi 700.000 pésetas en ampliar su instalacién con una
seccidn de laminacién para asegurar la uniformidad y el pulido
del material necesario para sus fabricaciones. La produccion de
éstas pasaria de 45 a 150 toneladas anuales, y la maquinaria se-
ria enteramente de construccidén espafiola.

O Nueva Montafia Quijano, S. A., tiene solicitadas autorizacio-
nes para proceder a dos mejoras en sus instalaciones de Nueya
Montafia, Isla del Oleo (Santander). La primera, reconstruir y
perfeccionar (con aumento de produccién) un horno Siemens, hasta
una capacidad de 50 a 60 toneladas por colada. El coste de esta
mejora sé elevard 4 mis de siete millones de pésetas, de los cuales
casi cuatro se emplearin en maquinaria de importacion. La segunda
mejora sera la colocacion de un gasometro de chpula flotante de
30.000 metros clibicos de capacidad, con un coste de casi cuatro
millones v medio de pesetas. De esta cifra, aproximadametne, un
millén se empleara en elementos de importacion.

O Se ha concedido a los sefiores Bernabé Chavarri Rodri-
guez y Nicolds Lépez Chicheri, en representacién de una Socie-
dad a constituir, autorizacién para instalar en Madrid una nueva

industria de fabricacion de maquinas de escribir. El capital se ha .

fijado en siete millones de pesetas y la capacidad de produccién en
5.000 mdquinas, tipo oficing, al ano. Se preve una impordtcion de
maquinaria inglesa por valor de 3,5 millones de pesetas aproxima-
damente, v de materias primas por unas 500.000 anuales. Los
elementos de construccién se irdn nacionalizando dentro de un
plazo maximo de tres afios a partir de la puesta en marcha, y
ésta a su vez habra-de tener lugar dentro del afio contado desde la
fecha de publicacion «de la autorizacién en ¢l “B. 0" (6 de
MArzo),

O Tambien se ha autorizado a la Electro-Quimica Andaluza,
Sociedad Andnima, de Andiijar (Jaén), la instalacién de una nueva
fibrica de alcoholes grasos vy derwadu;s, aneja a su fabrica ya
existente en dicha localidad del mismo ramo. La capacidad se estima
en 300 toneladas de alcoholes grasos v 1.000 de alquisuliatos alca-
linos; con un capital de cinco millones de pesetas. Parte de la ma-
quinaria, valorada en dos millones de pesetas, serd importada, una
vez justificada la imposibilidad de obtenerla en el mercado na-
cional. El plazo de puesta en marcha seri de dos afios.

O Otra de las autorizaciones recientemente concedidas ha sido
la de Coromina Industrial, S. A, para instalar en Zaragoza una
fibrica capaz de producir 150 kilogramos de anhidrido carbénico
por hora, con una inversién de 3.500.000 pesetas y maquiﬁa.fia
enteramente de construccion nacional. Esta instalacion deberd po-

BANCO DE GIJON

GIlloN
(FUNDADO EN 1889
Capital..... 15.000.000 de pesetas.
Reservas.... 31.500.000 —

CAJA DE AHORROS

Agencia urbana en el puerto exterior del Musel (Gijén).
Sucursales: Avilés, Luanco y Ciafio Santa Ana.

' Delegacién en Villovicioso.
{Aprabado porla Direccidn General de Banca y Bolsa con el ndmero 1.3 58)
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nerse en marcha dentro de un periodo de seis meses, y se prevé
la importacion de los tubos de acero destinados a contener el gas
a presion, por un valor de millon y medio de pesetas.

O La importante firma Esteban Orbegozo, 5. A., de Zumirra-
ga (Guiplizcoa), tiene el provecto de invertir 70.025.000 pesetas
én ampliar su industria, obteniendo acero directamente del mi-
neral de hierro. La capacidad se estima en 130 toneladas diarias
de acero. La inversién antes aludida se compone de 26.525.000 pe-
setas para maquinaria de construccion nacional y de 43.500.000 pe-
setas para la procedente de importacion.

Q Para producir al ato 3.600 toneladas de pasta mecdnica de
matdera para papel, ¥ con un capital de cuatro millones de pesetas, la
firma- Explotaciones Papeleras del Valle de Aran piensa instalar
en Les (Lérida), una nueva fébrica.

O Se provecta ampliar al fibrica en Hospitalet de Llobregat
(Barcelona), de la Sociedad Andénima de Cristales Opticos, con
un coste de méis de dos millones de pesetas. Se trata de industriali-
zar la seccion de fabricacion de widrio de Optica y de ampliar y
modernizar la de talla de vidrios oftdlmicos y de precision. Se
alcanzara una produccion de 87.500 kilogramos de vidrio de optica
(destinandose el 75 por 100 al consumo de la misma {abrica),
30.000 lentes oftdlmicos de encargo, 20.000 lentes bifocales ¥ 20.000
objetivos fotogrificos. Parte de la maguinaria, valorada en algo
mdis de 1.100.000 pesetas, habra de ser importada, asi como mate-
rias primas por un total de unas 300.000 pesetas al afo.

O La creciente boga de los azulejos levantinos ha llevado a
la ampliacién de industrias de este ramo de Castellon v al
establecimiento de otras nuevas. Asi, don Pedro Cotanda Aguile-
lla, de Alcora, va instalar tres nuevos hornos de 27 pasajes, tres
timbres-prensas eléctricas v dos hornos de cédmaras, valorados
et 3170.000 peseétas; Azulejo Espafiol, S. A., de Onda, un horno
nuevo de 30 pasajes, de un coste de 100.000 pesetas, ¥ don Joaguin
Castan Reboll, dos hornos de 3o pasajes, ampliando a 30 otros
dos hornos de 24 pasajes, e instalando dos timbres-prensas, con
un coste de 264.000 pesetas. Don José Cotanda Aguilella, de Alcora,
y don Salvador Aguillela Gracia, de Onda, van a instalar nuevas
fibricas, con capitales de 2.180.000 ¥ de 1.218.000 pesetas, respecti-
vamente. En todos estos casos, la maquinaria serd exclusivamente
de produccién nacional.

© Se va a instaler en La Corufia, por don Daniel Aler Marti-
nez, una planta-piloto para la produccion de agar-agar, con un ca-
pital de 750,000 pesetas, una capacidad anual de 235 toneladas
vy maquinaria totalmente de construccidén nacional.

O La Sociedad Andnima Celulosas del Alta Ter, de Camprodon
{Gerona), se propone sustituir parte de su maquinaria ampliando su
produccién de fibras textiles v pasta de celulosa de 1.000 a 1.500 to-
neladas anuales de pasta de papel quimica y semi-quimica. La
maguinaria sera enteramente nacional, asi como las materias primas
(retama vy desperdicios de madera de la localidad).

0O La produccién de piritas en las distintas minas de la pro-
vincia de Huelva fué, durante el pasado afio, de 2.187.000 toneladas,
de las cuales 742.000 fueron para el mercado interior, ocupando el
sepundo lugar en nuestro comercio exterior, que representa del 4o
al 50 por ciento del total de la exportacién europea. El valor de
las materias primas que se entregaron al interior puede estimarse
en 11.300.000 pesetas. Los mercados més consumidores fueron Gran
Bretafia, Alemania, Holanda, Bélgica, Francia y Dinamarca.

O FEn una reunién celebrada en Alicante se han examinado, por
funcionarios y exportadores, las perspectivas de las exportaciones
de tomates de la préxima temporada.

O Mis de un millon de pesetas por dia se han gastado durante
el pasado afio en las obras de realizacion del Plan Jaén, segfin
ha manifestado su Gobernador civil, sefior Arche. Hasta ahora
van invertidos 650 -millones de pesetas, y para el afio actual hay
presupucstados cerca de goo millones.

La produccién de inversiones del afio pasado ha sﬂio en obras
hidriulicas, v después en colonizacidn, repoblacion forestal, ferro-
carriles, electrificaciones, industrializaciones y otras obras.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADQO.—Decreto-ley de 23 de marzo de-
clarando de utilidad pihblica la construccién v explotacién del
oleoducto Rota-Zaragoza, y Decreto de Obras Piblicas de 23 de
marzo (“B. O." de 5 de abril), dando normas provisionales de
ejecucion del anterior.

AGRICULTURA.—Orden de 31 de marzo “(B. 0.” de 10 de
abril), autorizando la constitucién del Consejo Regulador para los

ESPANA ECONOMICA

BANCO URQUIO

MADRID

DIRECCION TELEGRAFICA:

‘ CALLE DE ALCALA, NUM. 47
‘ URQULIO

Apartado de Correos nim. 49.

Teléfono 22-65-55.
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CAPITAL: 252.000.000 de PESETAS

|
I completamente desembolsado.
|

{ Aprobado por la Direccién General de Banca y Holsa con el ndmero 1.813.)
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vinos de la provincia de Valencia, amparados por las denomina~
ciones de origen “Valencia”, “Utiel-Requena” y “Cheste”.

INDUSTRIA.—Orden de 10 de marzo (“B. O." de 8 de abril),
abriendo Concurso para la instalacion de una fdbrica de hilaturas
de algoddén en las Vegas Altas del Guadiana, de la provincia de
Badajoz.

TRABAJO.—Orden de 4 de abril (“B. O.” del g), concediendo
subvenciones con destino a mitigar el paro obrero por pese-
tas 48.000.000.

PRESIDENCIA.—Orden de 27 de marzo (“B. 0" de 5 de
abril), disponiendo la formacion de la Estadistica en las industrias
del cuero.

IBEROAMERICA
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O Hasta tanto el Gohlerno co{ombt-a.uo adopte nuevas mudldag

econdmicas en defensa de su balanza de pago, han guedado, tem-

poralmente, en suspenso las nuevas licencias de importacién.

Seglin calculos moderados de los circulos bancarios, los pagos
retrasados se elevan a 200 millones de délares.

O Se caleula que la produccién colombiana de plitanos ascen-
di6é a 25 millones de ramos en 1055.

Las exportaciones de 1955 alcanzaron 0.154.710 ramos, de los
cuales 4.146.451 fueron a parar a Alemania occidental, 2.671.583 a
los Estados Unides, 1.535.115 a Hola:nda, 560.640 a Bélgica ¥
Luxemburgo y 170.760 a Suiza.

QO El Brasil produjo 3,0 millones de tonelada.s de arroz en el
afio 1055, segiin cifras publicadas por el Instituto brasilefio de
Estadistica. Esta ha sido la cosecha més grande obtenida hasta
ahora en ¢l Brasil, v ha venido a representar, aproximadamente,
el dos por ciento de la produccidn total mundial.

EXTRANJERO

O Egipto espera poder autoabastecerse de casi todos los de-
rivados del petréleo que precisa, excepcion hecha del petroleo para
alumbrado, obteniéndolos de su produccién a fines de 1957. El Con-
sejo Técnico sobre Recursos Naturales del Ministerio de Indus-



iy, wolumen ¥ 3.350,000 I:bras 8

SSPANA ECONOMICA

BANCO CENTRAL

Alcalé, 49 y Barquillo, 2y 4 - MADRID

Oficina Central, 295 Sucursales y 77 Agencias
en capitales y principales plazas de la Penin-
| sula, Islas Baleares, Canarias y Marruecos.
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Capital en circalacite. . . .. 350.000.000 de Pts.

Fendos de reserva. 480.000.000 id
L
‘ﬂ"‘nﬂﬂ“lea en todas as plazas Importantes de Eiﬂlﬁl ¥y tel Extranjern

{Aprobado por la Direccién General de Banca y Bolsa con el ndm. 1,771.)

tria y Comercio, ha manifestado que ¢l Gobierno se halla estu-
diando la forma de resolver el problema del exceso de consumo
deeste producto. El consumo egipcio de derivados del petrdleo
se ha elevado a 3.500.000 toneladas por afio.

Ha manifestado, igualmente, que el Ministro de Industria ¥ Co-
mercio tiene en proyvecto la construccion de una flota petrolera
para el transporte de petrdleo crudo v refinado. La refineria petro-
lifera del Gobierno, en Suez, dari comienzo a su produccion de
butano para fines de 10357, afadid.

O El comercio exterior suizo en febrero arrojé un déficit de
30.500.000 francos, contra to8.4o0.000 francos el mes anterior y
52,500,000 francos en febrero de 1955

Las importaciones del mes resefiado se calculan en un importe
de 303.200.000 francos, mientras las exportaciones representaron
463.700.000 francos.

O  En febrero, Inglaterra tuvo un déficit con la Unidén Europea
de Pagos de 7.720.280 libras netas. El tutal de deuda britanica con
la U. E. P. sec eleva a 124.360.000 libras.

O La industria britinica de plasticos registrd una marca de
produccion v exportacidn en 1055,

La produccion representd unas 320.000 toneladas, es decir, un
aumento de 46.000 toneladas sobre el total de 1054, ¥ fué superior
al doble de la produccion de 1950, de 155.000 toneladas.

Practicamente, todas las ramas de la industria de los plasticos
aumentaron su produccién, pero €l incremento se aprecié de mane-
ra especial en los materiales termoplisticos. Los diversos planes
de ampliacion de actividades para 1936 representaran a fines del
afio en curso una produccién todavia mayor. Las exportaciones de
materiales plisticos, sblo, llegaron en 1955 a cerca de 85.000 tone-
ladas, de un valor de, aproximadamente, 23.000.000 de libras ester-
linas. Esto representé un aumento de mis de 11.000 toneladas en

At

o %cl’m‘ns ge T Hirestone Tyré & Rubber f'o han :nvenladn
un nuevo tipo de ballestas para automoviles, fabricadas con caucho
¥ nylon, que se cree circularin por los mercados mundiales en
masa para dentro de un afio o dos. Dichas ballestas son neumdti-
cas v tienen el aspecto de pequefias cAmaras gruesas de caucho;
wan enganchadas a un depdsito metilico gue contiene aire y dis-
pone de wvalvulas de autorregulacion automaticas, que afiaden mds
aire al contenido de las ballestas a An de sostener el peso del
automdvil y mantenerlo nivelado.

Las ballesteas neumidticas de la Firestone estin ya en uso en
algunos de los nuevos trenes ligeros v ed autobuses, remolgues de
camiones, trenes de aterrizaje de aparatos de aviacion y cafiones
antiaéreos.

La Firestone afirma que las ballestas atitomaticas mantendran mds
nivelados los automéviles cuando éstos tomen curvas, absorberan
‘mAs vibraciones de alta frecuencia, descansando mis, en consecuen-
«cia, a los viajeros, ne precisarin nunca lubricacién ni recambio,
manteniendo los automdviles siempre a la misma altura, sea cual
Sed sS4 cargda.

0O La American Cyanamid Company, ha anunciade haber pro-
-ducido un revolucionario insecticida que, aplicado a las semillas
dle algoddn, da por resultado plantas que eliminan por si solas los
dnsectos de comienzos de temporada.

El curioso producto, denominado “thimet”, ha sido aceptado por
&l Departamento de Agrieultura, y ya esti fabricindose en escala

imas en va.lor sabn: 1954, la marca. e
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mercantil,’ pero este afio no se vendera mas que a las instalaciones
de tratamiento de semillas en Misisipi y Tejas.

Se proyecta para 1057 su distribueion por todas las zonas de
cultivo del algodén en los E. U, A, y diversos paises extranjeros.

La Compafiia fabricante del “thimet” dice que las semillas gque
han absorbido el producto devienen plantas llevando en su corriente
de savia el insecticida acumulado en cantidad’ suficiente para matar
a los insectos que coman de ellas. La actividad del agente insecti-
cida se mantiene hasta siete semanas dspués de la afloracién de
las plantas.

Q0 La Vereinigte Glanzstoff Fabriken, darin comienzo en breve
a la produccién en gran escala de terileno, fibra poliestérica; me=
diante licencia de la Imperial Chemical Industries. La fibra, que
Hevarid el nombre de dioleno, en Alemania occidental no se ha
producido en dicho pais mas que en pequeiias cantidades, hasta
ahora, en instalaciones experimentales.

VGEF ha manifestado que la produccién anual de dioleno se
espera sea de alrededor de 600 ¢ 7oo toneladas, de momento, con-
tra una produccion aproximada de terileno, en Gran Bretafia, de
11000 toneladas anuales. Los precios han quedado establecidos,
provisionalmente, en alrededor del 15 por 100 scbre los del per-
lon; pero se espera que vayan siendo rebajados conforme aumente
la produccion.

0 La firma alemana Hoesch AG ha hecho piblico el descy-
brimiento de un meétodo para obtener acero directamente del mi-
neral de hierro. El mineral es convertido en acero en hornos es-
peciales. Segin informa la Compaifiia, este procedimiento puede ser
“una contribucién valiosa para la racionalizacion de la industria
sidertirgica ™

Bibliografia

BANCO DE BILBAO.—Informe hecho ante la Junta general de
accionistas del 24 de marzo de 1956 por el Consejero Director
General, I). Gervasio Collar—Editorial Eléxpuru Hermanos, So-
ciedad Andénima.—Bilbao.

Entre los documentos de .este tipo, que con la colaboracién de
los respectivos Servicios de Estudios van confeccionando los mo-
dernos Directores de nuestra Banca, aludimos al referirnos a la
reunién  de accionistas de este Establecimiento al Informe de
gue ahora acusamos recibo. Digamos, ante todo, que las publica-
ciones del Bilbao, tanto editadas en el extranjero como en Espaiia,
acreditan un Servicio perfecto en cuanto a documentacion. No po-
dia ser una excepcion esta, que, ademas, habia de ser base de la
exposicion de un Director inteligente y preparado. Basta contem-
plar el indice, Renta nacional de los principales paises; produe-
ciones, sin excepeidn de los respectivos indices, ni de metales como
el oro; precios de las principales materias primas y productos;
Banca y dinero, con inclusién de la evolucién de los Bancos cen-
trales y privados y de la de los mercados mobiliarios; situacién
comparada de las respectivas haciendas y presupuestos, con especi-
ficacién, de ordinarios v extraordimarios, Deuda 'y carga por ha-
bitante; movimiento del comercip exterior y situaciones de balan-
za en las respectivas dreas monetarias, y en cuanto a la U. E. P.;
evolucion de la Ayuda Americana mundial, etc., ete.

Sigue a estos capitulos los que tratan de casi todos estos mis-
mos temas circunscritos a Espafia. Con la particularidad de espe-
cificar muy exactamente la evolucién agricola, industrial, energé-
tica y de los transportes en general, pero particularmente de los
maritimos. En el capitulo referente a actividad ¥ consumo ' se
hace un curioso estudio del “per capita”, en productos domésticos
¢ industriales Se estudia en precios la evolucion de los mismos;
en Banca, la evolucién de la circulacién y la acumulacion de di-
nero en la Banca privada; en Bolsas, la conducta de hasta 78 ti-
tulos seleccionados, y también la contratacion v emisiones, ¥, en
sendos capitulos complementarios, la evolucion de la Hacienda
vista a través del Presupuesto, v en sus renglones capitales de
nuestro comercio exterior y, como es de rigor, por el momento, la
de la llamada Ayuda Americana. .

El ltime capitulo se ocupa de la distribucién de las acciones
del Bilbao, que resultan repartidas entre algunos mas de 7.000 ac-
cionistas, destacando los que se aproximan a las 100 y siguién-
doles los que lo hacen a las 500. Son pocos los que tienen una
sola accidn, y son afin menos los que poseen incluso las 500.

La publicacién—como todas las del Bilbao, en general—es muy
completa ¢ interesante. Se recomienda por si misma.
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Jomicilio social: ALCALA, MADRID

Capital desembolsado. 428 793 750,00 pias.
Reservas 605.119.13109 >
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479 Dependencias en Espafia y Marruecos

Ejecula bancariamente foda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EATRAN]JERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Estd especialmente organizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empera-
dor Carlos V, 8. Velazquez, 20 moderno. Barquillo, 44.
Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-
ledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de la In-
dependencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (esquina
a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 66, y Guzman
ei Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14. Mayor, 41. General
Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An-
gel, 16. Bravo Murillo (Viriato, 1), Puente de Valle-
cas (Avenida de la Albufera, 36). Goya, 5. Diego de
Ledn, 54, Avenida de José Antonio, 65. Plaza de Le-

gazpi (paseo de las Delicias, 145).
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID
Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Vicjb. Chin-
chén., Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Escorial.

CRL I B A

Ban Martin de Valdeiglesias. Torrején de Ardoz.

worghade gar 18 Direccldn Generst do Bsmes. con o nomare 1774 |

Banco Exterlor de Espaiia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializada en operaciones de comercio exterior

Capital social. . 400 00D 000  de pesetas.
1d. desembolsado. ... .. ... 250,000 000 »
Reservan ..o T n L 253.320.000 ’

OFICINAS CENTRALES
Carrera de San Jerénimo, 36, Madrid.

SUCURSALES ¥ AGENCIAS
PENINSULA
Agencla Urbana en Madrid: Goya, nim. 41.

' Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao,
Burrlana, Castellén de la Plana, Elbar, Gandin, Gljén, Jeres
de la Frontera, Mureia, Palafrugell, Reus, S8an Sebastian, Se-
villa, Valencla y WVigo.

ISLAS CANARIAS

La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Crusz,
Puerto de la Luz ¥ Santa Cruz de Tenerife,

AFRICA

Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
Sidi Ifmi, Tanger, Tetudn, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
: 16, Rue de la Chaussé d'Antin (Paris 9e).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Sucursal en Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Sucursal en Casablanca: Boulevard Mohammed V,
Angle Rue Georges Mercie.

BANCO ESPANOL EN LONDRES

27, Throgmorton Street (London, E. C. 2).
Sucursal Urb,: 3, Long Acre (London, W. C. 2, Covent Garden).
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPANOL EN ALEMANIA

Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.
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“GRUPO EQUITATIVA*

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO VI-
DA, LA EQUITATIVA FUNDACION ROSILLO
RIESGOS DIVERSOS Y LA EQUITATIVA
HISPANO AMERICANA REASEGUROS cons-
tituyen un Grupo Asegurador, con Direccion,
operaciones y capitales separados juridica y
financieramente.

Operaciones que realiza: SEGUROS SOBRE LA VIDA

en todas sus combinaciones, RENTAS VITALICIAS,

AHORRO INTENSIVO, GRUPOS, INCENDIOS, AUGCI-

DENTES, TRANSPORTES, ROBO Y R'E{\SEGU ROS en
todas sus clases.

EJERCICIO 1954

Capitales y reservas técnicas y libres ...... 569 .418.581
Total de primas recaudadas ... ... ceeee 200, 47T4°F
Pagos efectuados a los asegurados hasta al

31-12-64 ..... S .+ 893,647 .549
Beneficios pagados a loa aaegurados de Vida 42.163.5587
Activo, Bl b aing o ale il e sl 2 808700019

Posee en propiedad 30 inmuebles por
un valor de mas de 149 millones situa-
dos en Espafa y el extranjero domnde |

tiene instaladas sus oficinas.

Domicllio social del “Grupo”: Alcald, nim. 63. Madrid.
Apartado de Correos nim. 2. Teléfono 26-70-99.
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BANCO
HISPANO AMERICANO

MADRID

Copital socialy 0 ot a SR,
Capitol desembolsado
Reservas . . .

500000000 Pios.
487.500000 >
730000000 >

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcald, nim. 68
Atocha, num. 55
Avda. José Antonio, n.2 10
Avdo. José Antonio, n.° 50
Bravo Murillo, n.° 300
Conde de Pefiolver, nim, 49
Duque de Albg, n.2 15
Eloy Gonzalo, n.® 19
Fuencarral, nim. 76
J. Garcia Morate, 158 y 160

Aprobode por la Dimeccién General de Banco y Bolia con el ndmers 1804 [ J
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Lagasca, nim. 40
Legozpi (i, Beate M." Aaa de Jusks, 12)
Mantuano, nim. 4
Mayor, num. 30 :
P Emperader Carlos V, 5. A%
Ple. Yallecas (Avda. Albufera, 26)- 3%
Rodriguez San Padro, &6
Sagasta, ndém. 30
San Bernardo, n.® 35
Serrano, nimero 64

GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID




