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UNA POLITICA ECONOMICA RACIONAL

Cuando hombres de opuestas ideclogias politicas discuten sus puntos de vista en un
Parlamento, o lo que es su equivalente, tratando de disputar el Poder al bando contra-
rio que lo usufructiia, los antagonismos aparecen eomo irrecongiliables, Si después de
tan refiida batalla un partido escala el Poder y dirige su politica de modo sectario, las
tendencias resultaran mas opuestas todavia. Dentro de la politica en general, se encua-
dra la politica econémica; nos atreveriamos a decirla mas importante de cada tenden-
eia, la gue mas directamente afecta al publico que trabaja y ¥ive, claro que solo.en la
medida en gue hoy dia es posible, desentendido de la politica, v la cual; llevada a ‘a
practica tocada del virus sectario que los matices politicos le ineculan, ocasiona trastor-
nos y consecuencias catastroficas. Sin embargo, desintegremos el Atomo econdmico ; ais-
lemos lo econdmico del, oleaje tempestuoso que las pasiones politicas imprimen a cada
tendencia; oigamos a los teorizantes de cada bando hablar sin apasionamiento, con se-
renidad y discurriendo sobré los limites que cada doctrina fiene necesariamente que
autoestablecerse, para no. malograr sus frutos; v es probable que entonces no apa-
rezcan tan irreconciliables las tendencias. Excluidas, claro esta, aguéllas que con la
exageracion politica han sido ya llevadas a la practica. Al hablar asi-hemos ya nom-
brado al comunismo. El caballo de Trova de las tendencias econdmicas es determinar
el grado de intervencién estatal en la economia. Los liberales mas recalcitrantes tie-
nen gue acabar reconociendo que la abstencion del Estado no puede, no debe; llegar
a consentir que un “trust”, un “cdrtel” u otro Organismo privado, leve el nom-
bre gque lleve; acabe obstruyendo la libertad que él respeta. Una cierta intervencion
se ‘reconoce necesaria; por su parte, si alguien de buena fe ha creide alguna vez
en las ventajas del socialismo y de la planificacién total, en cuanto hable librandese
de las amarras politicas y pasionales, habra de dejar algin portillo abierto por el
que se infiltre un cierto aire de libertad que evite la asfixia total, la anulacion de
todas las iniciativas v la desaparicion de la personalidad individual. La.verdad es
solo una, ¥ con mds o menos trabajo acaba siempre por abrirse paso.

Algo de esto se ha puesto de manifiesto’ en la Societé d'Economie Politique de
Paris, constituida por elementos liberales (hablamos de tendencia econdémica), vy en
ciyos salones han disertado miembros calificados que se presentaban con ofra eti-
queta v de los que, con razon, ha podido decic Mr. Louis Baudin que cada vez gue
el Presidente anuncia que va a hacer uso de la palabra un orador de tendencia opues-
ta, acaba después encontrando un partidario de sus convicciones: hasta el ex-
tremo—ha dicho—que en muchos momentos he creido estar hablando yo mismo”.
Uno de los-oradores gue han dado lugar a esta coincidencia sorprendente ha sido
el actual Jefe del Gobierno francés, Mr. Mendés-Frauce,

Mareho seiha hablado “del actual Presidente del Consejo de Ministros de la ve-
cina Republica. Las circunstancias internacionales no son para menos. De lo que
apenas se han hecho comentarios es de su ideologia econdomica. En realidad, ape-
nas ha habido tiempo de ocuparse de ella. "Menos aun de ponerla en practica. Los
acontecimientos politicos no le dejan un respiro para encauzar la situacion econd-
mica del pais. Indochina, primero. El deguello de la C. E. D.; después: La ratifi-
cacion laboriosa de los Acuerdos de Paris, mas tarde, se han suecedido v han em-
bargado a tal punte la atencion de las gentes, yue, pese a su importancia, los asuntos
economicos no han legado mias que a ser objeto de alguna ligera alusion en el curso
de alguna pieza oraforia. Su pensamiento en la materia es conocido por sus diser-
taciones en la Sociedad antes citada, recogidas en los Anales de Economia Politica
que la misma edita. En el primer punto que se fija, para trazar sy programa poli-
tico, e2 en la inflacién queé azota a Francia desde la guerra que termind el afio 18,
casi ininterrumpidamente; solo el respiro que la estabilizacién del afio 1926 pro-
dujo durante breves anos, hizo descansar de la pesadilla de la inflacién. Acepta
como definicion de ésta que el volumen del poder de compra que se presenta para
emplearse sobre el mercado rebasa el volumen de mercancias ofrecidas en ese mis-
mo mercado. Dehnicion—dice él—que ofrece la ventaja de relacionar la demanda
total, tanto privada como pnublica, con la oferta total, piblica v privada, y que en
fin de cuentas circunseribe en la moneda, o sea én su poder adquisitivo, el fendme-
no de la inflacion, Es la nocidén de ésta, que existe en todas las mentes. ¥ en los

“momentos actuales es un acierto considerar demanda ¥ oferta pablica y privada jun-

tas,; unico procedimients de teéner una vision completa v coherente del estado econd-
mico de un pais ¢n un momento dado. Cita el caso ide los Estados Unidos, que han
enrayado la inflacion haciendo jugar al sector plblico un papel deflacionista mien-
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FPAGO DE DIVIDENDO ~ACTIVO

El Consejo de Administracion de esta Sociedad ha dis-
puesto €l pago de un 3,5 por too liquido a las acciones, co-
rrespondiente al dividendo a cuenta del ejercicio 1054, pu-
diendo” optar los sefiores accionistas por las siguientes
.maodalidades de cobro:

En metalico: A razén de 17,50 pesetas liguidas, contra
cupon nimero 47 de las acciones 1-170.000; 17,50 pesetas
liquidas, contra cupdn numero 11 de las acciones 170.001-
392.000; 875 pesetas liquidas, contra cupdn numero 11 de
las acciones 302.001-400.000.

En acciones: De 500 pesetas nominales, a razon de una

accion por cada 30 cupones ntmero 47 de las acciones
1-170.000; una accion por cada 3o cuponés nimero 11 de las
acciones 170.001-392.000; una accion por cada 6o cupones

numero 11 de lag acciones 170.001-302.000,

Este derecho habra de ejercitarse desde el dia 28 de ene-
ro al 28 de fehrero proximo, v las acciones asi obtenidas
participaran de los beneficios sociales a partir del 1 de ene-
ro de 1055, llevando cupén niimero 14 y slgmentes. Se en-
tregaran boletines de suscripcion, que serdn canjeados por
los titulos definitivos desde 1 de julie.

Los sefiores accionistas que no ejerzan este derecho an-
tes del 1 de marzo, 'se entenderi que optan por percibir’ el
cupdn en metilico ¥ en las cnantias anteriormente indi-
cadas.

El pago en ambas modalidades comenzard el 28 de enera
proximo, en lag Oficinas de Madrid de los siguientes Bancos:
Banco Exterior de Espafia, Banco Hispano Americano, Banco
Mercantil e Industrial y en todas las Oficinas del Banco Rural
¥ Mediterrineo,

Madrid, 22 de enera de
Roberto Sdnches Jimenes.

1055.—El Secretario general,

tras en el privado se acentuaban las tendencias inflacionistas. Sos-
tiene ideas muy logicas v acertadas respecto al iicil estribillo de
aumentar ia produccidn. Esto—dice—no se puede hacer mas que
distribuyendo nuevos salarios ¥ nuevos dividendos, aumentando un
cierto: nimero de rentas y, por tahto, creando demanda. El equili-
brio demanda-oferta no se logra mas que en la medida en que una
porcion de la remta nacional es ahorrada, cosa que prueba la ex-
periencia, que ocurre cuando la renta nacional crece. El aumento
de produccion es, claro estd, el remedio de la inflacién; pero cuan-
do se’ dispone de cantidades limitadas dé carbén, de mano de obra
especializada, de materias primas indispensables, etc., etc, no es
posible lograr ¢l aumento de produccion de un dia al siguiente.
Ninguna Ley del mundo, social, militar o de inversiones, podria lo-
grar ‘mis de lo que la colectividad puede hacer con sus propios
medios. Si este incremento de produccién no es facil de alcanzar,
i lo es aumentar la productividad; esto es, hacer rendir méis a los
mismos elementos. Mas como cuando la inflacion se presenta, tam-

poco esto suele bastar, no hay mds remedio que irenar la deman- .

da, la piablica, la privada, la de consumo y la de inversiones; cosa
que, siendo perfectamente posible, no suele hacerse y que en la
vecina nacién no se ha hecho, sino que se ha emprendido franca-
mente el camino coutrario. Todos los gastos parecen muy razona-
bles a la vez gue inevitables: la seguridad social, la reconstruccion,
las inversiones gue en un futuro no muy alejado darin sus frutos,
los gastos militares, por desgracia inevitables; pero cuando se los
suma todos, se observa la ineludible necesidad de establecer una
prelacion entre ellos de elegir entre los que hay que realizar inme-
diatamente y los que no hay mas remedio que aplazar.

La demanda privada no es reducible en lo que afecta al consu-
mo; el nivel de vida de la poblacién no se puede pensar, dadas las
tenidericias del dia en rebajarle. Las inversiones pueden realizarse
actuando como regulador el mercado, o por planificacién estatal;
¢l primer método tiene innegables ventajas; acaso con el segundo
se sirva mejor el interés nacional; parece que Mr, Mendés-Fran-
ce quiere copiar, al hablar asi, el sistema espafiol de regulacion por
el mercado, pero que previa- declaracién de industrias de interés
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nacional obtiene ciertos privilegios que las hace mas fructiferas y
rapidas en su desarrollo. En un punto tenemos que hacer notar
nuestra discrepancia con la teoria Mendés-France; condena el
awtofinanciamiento como contrario al interés nacional y a la plani-
ficacion ; resta—dice—medios al mercado de capitales; y se funda
para su razonamients en que algunas industrias fitiles consiguen
un buen comercio que les. permite elevar los precios v con ello au-
tofinanciarse, malogrando alguta planificacion mas dtil. No estamos
de acuerdo. Ante todo, una industria que consigue un buen comer- g
cio, esto es, una produccién cuyos articulos tienen buena demanda

en ¢l mercado, no es nunca tan inutil. La d{ltima palabra en 4
todo proceso productive la dice siempre el cliente; v cuando éste -
otorga un veredicto favorable a la adquisicion de tal o cual articu- !
lo, no hay por qué suponer gue la clientela en peso, el total de las |
gentes, se equivoca respecto a la utilidad o calidad de la mercan-
cia. Y después, que la autofinanciacién total es casi imposible de
lograr, si una Empresa se basta a si misma para sus planes de ex-
pansion, serd que detrae de los beneficios repartibles cantidades su-
periores a lo normal, es decir, que opera un grado de ahorro, qu::
solo beneficios puede reportar. Eg dificil que se dé el caso de So- d
ciedades que reparten grandes dividendos y ademds se autofinan-
cien. Si ¢l articulo estd pedido, lo que demuestra que es, o se con-
sidera necesario; si los productores sacrifican sus utilidades para
l."l'I'I]J!{'.'lI']Fl:\ de nuevo en

la misma. produccion, lejos. de ocasionar i ;
perjuicio al mercado de capitales, le descongestionan, no apelando .
al mismo para la renovacion y ampliacién de sus instalaciones, "
cosa que, habiendo buena venta, de un modo o de otro habria de
operarse. Evidentemente esto no significa que si hay una urgente ne-
cesidad de producciones, de las que aqui llamamos de interés na-
cional, no deba forzarse o encauzarse la inversion hacia ellas;
para lograrlo sobran.resortes a manejar. ;
En cuante a la demanda piblica, si es necesario prestar la mas
absaluta conformidad con el programa del “ Premier” francés. Como ;
que en fin de cuentas sefiala los mismos males que, mas o menos .
agudizados, se presentan en todos los paises v en todos los sistemas
economicos. El primero, exceso de personal en todas las activida-
des publicas. Dificil de cortar rapidamente, pero mal cierto, que
no s6lo incrementa la demanda por parte del Estado, sino gue por
regla general entorpece los servicios. Pero sectores hay de mas im-
portancia donde la tijera de la restriccion puede cortar con mas
fruto: Es el mas importante, en todas ‘partes, el de las subyencio-
nes. Muchas de ellas son del todo improcedentes, pero ademds en
este ramo hay que incluir, puesto gue subvenciones son, .el coste
de las Empresas que el Estado o las Corporaciones explotan con
déficit. Las principales de ellas son los ferrocarriles v la seguri-
dad social; lo mismo unos que otra deben equilibrar sus gastos a
sus ingresos. Hay que reducir los gastos de administracion que en
todos los séctores explotados por el Estado son excesivos. Mis
que a conseguir un huen servicio ferroviario o una buena marcha
en la seguridad social, parecen emprendidos con el fin de colocar
gentes en puestos retribuidos. Aparte de estos gastos, la tarifa de
los ferrocarriles y las cotizaciones de la seguridad social deben
cubrir, por lo menos, el coste de los servicios. Estima, por tltimo,
el actual Jefe del Gobierno francés demasiado pesado el coste de —
los_gastos militares. Duda gué ¢l pais pueda soportar tan pesada
carga, y sostiene que ninguna nacion del pacto Atléntico dediea a
tales gastos una fraccion tan elevada de la renta nacional. ———
:Habra en todo este programa algo que no pueda suscribir cual-
quier Gobierno, de cualquier tendencid politica que sea? Salvo pe-
quefias  discrépancias en algunos puntos de detalle, ;no es lo que
se esta levando a la prictica, o quiere por lo menos llevarse a la
practica, en todos los paises no comunistas? La verdad econémica
es lo suficientemente clara para no admitir divagaciones acerca
de ella. Los programas de politica econémica no tienen més reme-
dio que ser muy semejantes ‘si no se hace de ellos trampolin para
volatines politicos. Mas va en el Poder el antiguo orader de la
Societé d'Economie Politique, :realizari sus palabras anteriores?
Ha sido defecto comin entre los hombres piiblicos de todas las
naciones la disonancia entre sus palabras y sus hechos. Percibir
claramente lo que conviene, es ficil; exponerlo, no ofrece dificul-
tades. Realizarlo suele ser mas difieil. ;
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Notas y comentarios

La situacion.

Caon ‘la puntualidad n la exactitud que ¢l General France pro-
cura qie el gue podricmos Homar “reloy politico” esté @ punio, ¥
anticipindose o cuantos pudieran pretender manejarlo, ha hecho
wnas interesantes declaraciones a nuesiro colega diarip Arriba, gque
¢s el drgano veterdno y principal del Movimicnto en que estin in-
tegradas, con Falange v los Nacionalsindicalistas, todas las frac-
ciones wmondrguicas. “El Movimiento—ha dicho—se sucederd a si
mismo”. ¥ Hegado el momento—ha aiadido—, o Monarguia no
serd porlamentaria y Jiberal.”

_I\ uestro Gobierno pucde anetar gn su haber la nueva argamsu-
cidn del jaliffano.

Se desenvuclye
CLONMEENN,

con métode wna tarea de bien entendido protec-
en forma de ascsoramiento creciente, o los wepresentan-
tes de las orgamszaciones indigenas. El haber lograde gubernamen-
talizar a los nacionalistas ¢ “independencionistas®, ha sido un
acierto mas. ¥ al mismo se ha de swmar el haber conseguido que
haya representantes de todas las regiones, sin exclusion de lo. p{n-
sg dntgrnacional--de ~Fanger; que los marroquies aiioran justifica-
damente.

El pais vive unos momentos hisiérices. Ha entrado prdcticamen-
te en las Naciones Unidas a la ves que en la Ovganisacion Europea
de Cooperacidon Econdmica. De agui-a, estar en ol Fondo Moneta-
rio Internacional v en el Europeo que se proyecte, son bien po-
cos los pasos que hay que dar. ¥ a wnadie se fe puede ocultor la
trascendencia econdmica que esto puede tener para que nucstra
balanza y nuestra divisa se normalicen v palpen entonces los espa-
noles las ventajas de la ceoperacion.

Espana estaba ya en lo Organizacidn de Naciones para la Edu-
cacidn, la Ciencia 3 lo Cultwra; da de la Agricultura v la Alimen-
tacidn; la Mundial de la Salud; la de la Awiacién Civil; la de
Telecommunicacion; la di Meteorologin; la de Pesas y Médidas,
eteétera, ete. Ovganismos en su mayor parte precxistentes lincli-
sq con anterioridad a la gucrra de 1914, pero gue han ido alteran-
do el nombre y lo estructura, ¥ claro estd gue sw lonaiio 3 SH
coste.

Na seria justo decir que todos son intitiles. ‘Al contrario, todos
Prestan alguna wtilidad accrcando a los pueblos v procurando en-
caugar, niediante la razin, sus puntos de wista opucstos de los pro-
blemas.

El Jefe del Gobierno francés ha reorganizado sus hombres mds
o menos, como iltimamente se preveia. Parlamentariamente no ha
ganado nada. Fn el pats, por otra parte, no tiene o su favor a
las contribuyduntes. Hasta ahore ha fallodo precisamente en lo que
fodos-esperaban mds.

Es probable que no have podido ser de otro modo aun. Pero es
dudoso que alguien se atreva a lanzar la primera piedra.

Es preciso poner, finalmente, en orden las cosas de Africa. ¥V

también en Indoching, doudc Ha C‘ka .Mm se cauduce con_graw
“habilidad. ot

Gran_Bretaiia ha pasado mnas hovas de angusiia con motive: del
pleite de las dos Chinas, hoy ya admitidas por todos. Es proba-
ble quie un "?"'“' se reconozca la gran sagacidad de su postura.

BANCO DE SANTANDER

— Fundado en 1857 =—

Capital| escriturado totalmen-
te dessmbolsado..........
RO ATV T e e s

10:0.000.000 Ptas.
140.000.000 >

Departamento especialmente organizado para
toda clase de operaciones con el exterior.

SUCURSALES EN LAS PRINCIPAIFS PIAZAS DETA PEMINSUIA
ISLAS CANARIAS Y BALEARES

(Aprobada por la Direccién General de Banca y Bolsa con ¢l nimera 1.487)
S & oo a
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El Presidente de los Estados Unidos ha creido que debia ser
respaldade por los Cdmaras ante cualquier decisidn grave, a dife-
rencia de su anlecesor. Se le han ralificado los _{Jon't.r.-:: constitu-
cionales,

A pesar de ellos, sin embargo, v si el amu'lctﬂ s agriard, Pﬂ-
rece rasomable buscar wna inteligencia. Es dificil hacer renunciar
a China a una de sus provincias insulares. ¥ lo es aun mds ¢l
admitiv que pueda consentir que se la hostigue desde ella. China
es, por obra parte—aungue nos sea anlipitica—, una realidad esta-
tal. Influida, pero de dificil mangonea por parte de Rusia. Todo
parece indicar que ha'habido un muy reciente reajuste de relacio-
nes. Los enterados dicen, sin embargo, que sin aceplar el papel de
satélite. 'V que de esta ves parece ser China la gue ha logrado su-
marse o Risia sin inmiscuirla en sus |negocios.

Neo debe caerse en la tngemudad de soiar en que por Oriente
s desenvuelven las cosas mejon. Lox inleréses son dificiles de
coordinar. ,

La emision de ob
Espanola

iones de la Union

Explosivos.

Para el dia 8 de febrero se encuentra anunciada la apertura de
las ventanillas en los Bancos de la suscripcion publica de los 200
millones de pesetas de obligaciones, que ha preparado la Unibn
Espafiola de Explosivos.

La emision, que se encuentra respaldada por un grupo muy im-
portante de Bancos, entre los gue figuran Hispano, Banesto, Ur-
quijo, Vizcaya v Bilbao, aparte de otros Bancos de categoria de
distintas regiones, se hace a base de unos titulos de alta categoria. En

-todo tiempo, en efecto, las obligaciones de Explosivos han figu-

rado en las Bolsas en primera linea, porque el pablico gusta siem-
pre de estos titulos de renta fija de Empresas de solera, de mucha
responsabilidad v de economia consolidada, ya que éstas son las
mejores garantias gue al piliblico se le pueden oirecer.

Pero Explosivos adefids ha preparado la operacion ofreciendo
condiciones muy aceptables para el ahorro, ya que haciéndose la
emisién al 97 por 100, es decir, con seis duros de prima, libre “de
todo gasto para el suscriptor, garantizan a éste un rendimiento li-
quido del 500 por 100, -A esta rentabilidad neta hay que agregir,
para redondear el verdadero rendimiento dé. la inversién, el bene-
ficio correspondiente a la prima de amortizacién y c] importe del
tupon corrido, casi mes y medio.

Consideramos conveniente hacer la advertencia al piblico de que
la operacién quedari cerrada antes de la fecha indicada si las sus-
cripciones se adelantan, ¢osa que encontramos muy probable, dada
la forma en gue se estdn suscribiendo en esta primera ctapa del
afio todas las emisiones de obligaciones.

Neo creemos haya mucha gente que no conozea a la Unién Es-
pafiola de Explosivos, por ser una de las Empresas nacionales mé.s
antiguas v mAas fuertes en esta rama de la industria quimica, pues
en ella se mueve desde el ano 1806. Desde entonces, Explosivos
ha sido una Empresa que siempre ha figurado entre las- mas des-
tacadas de nuestra economia.

Su actividad industrial, que en los Gltimos afos se ha visto bri-
llantemente acrecentada, mejorando sus fabricas ¥ creando otras
nuevas, abarca producciones muy variadas, y acaso esta misma
variedad sea la mayor garantia de estabilidad del negocio. Posee
minas de fosfatos, piritas y potasa; fabricas de abonos, acidos ¥
explosivos; cuenta con concesiones v fabricas propias para la obten-
cién de energia eléctrica, base para su nueva industria electro-
quimica, habiendo realizado recientemente fuertes inversiones en
la politica del nitrogeno. Dificilmente puede encontrarse un con-
junto tan interesante de elementos de produceién, sobre los que se
trabaja constantemente con la idea de aumentar la productividad,
mejorando la técnica empleada vy abarcando nuevas producciones
de facil ¥ amplio mercado.

Las nuevas actividades, la mejora y ampliacién de las instalacio-
nes antiguas, aparte del creciente volumen del negocio social, ha
exigido la aportacion de nuevos capitales. Es la estimacién de
estas necesidades lo que ha motivado la decision de la Junta gene-
ral extraordinaria celebrada recientemente de  emitir obligaciones
por 200 millones de pesetas, que son las comprendidas en esta ope-
racion. -
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UNION ESPANOLA DE EXPLOSIVOS

Capital: 543.628.800 pesetas

Domicilio social: MADRID

SUSCRIPCION PUBLICA

de 200.000 Obligaciones de 1.000 pesetas nominales cada una, amortizables
en 30 aiios, a partir del 1.° de julio de 1959,

Interés anual: 6,50 por 100
Tipo de emisién: 97 por 100
libre de todo gasto para el suscriptor
Rendimiento liquido: 5,09 por 100
mas el beneficio correspondiente a la prima de amortizaciony el cupdn corrido.

Esta emisién ha sido tomada en firme por las Entidades siguientes:

Banco Hispano Americano Banco Espafiol de Crédito

Banco Urquijo Banco Herrero

Banco de Bilbao Banco de Vizcaya _.
Banco de San Sebastian Banco de Gijon E
Banco de Aragdn Banco Asturiano de Industria y Comercio

Banco Aragonés de Crédito Banco Garriga Nogués

Banco Guipuzcoano Banco Zaragozano

que admiten suscripciones en sus Casas Centrales y en las de sus Sucursales y

Esta suscripcion, que se realizard a titulo irreductible, quedara abierta el

dia 8 de febrero de 1955.

Las suscripciones se admitirdn por orden de recepcién, siendo facultad de los
Bancos aseguradores declararla cerrada en cuanto se cubra la emisién,
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Un nuevo Ingeniero Industrial.

En la Escuela de Ingenieros de Bilbao, D. Julw Arteche, que
gomenzo en la de Barcelona los estudios de Ingeniero Industrial,
gue por’ causas ajenas a su voluntad hubo de suspender algunos
‘anos, se ha examinado de las asignaturas que le faltaban, Los temas
desarrollados por &l versaron sobre las industrias del papel, eléc-
trica v del automévil principalmetite, con incursiones en otras como
la siderometaltirgica, del aluminio en particular. Decir que el actual
Conde de Arteche hizo un excelente examen, es pretender descu-
brirle v realmente ridiculo. Sobre cualguier tema econdmico o in-
‘dustrial hubiera podido improvisar con la facilidad del hombre que
hia manejado y guiado la gran industria y Banca espafiola.

El caso de D. Julio Arteche prueba lo que puede la voluntad.
Antes habia acreditado ya lo que la inteligencia, unida a ella, po-
dia conseguir. No es mucho lo que el titulo afade a quien habia
‘acreditado ser Ingeniero. Pero si lo que la ingenieria industrial
suma al cuadro de sus valores.

La juventud estudiantil tiene en ¢l Conde de Arteche un buen
‘ejemplo. Pero se debe-destacar ante cusfitos—en circunstamcias de
reahzar ptro tanto y si poseen l:ondlcmms para ello—prefieren la pos-
‘tura comoda.

. El Sr. Arteche ha justificado voeacién y aptitud. Pero realmernte
‘es la primera la que Te Hd evado 'a honrar a fos industriales, que
es de esperar—le rindan un sobrio homenaje.

En nosotros, proponer estos actos es excepcional. Porque sélo
somos pattidarios de airear lo ejémplar.

Por eso lo sugerimos. Y es claro que no es preciso que felicite-
mos al nuevo Ingeniero v a su Cuerpo.

La industria automovilistica en el Brasil.

Las favorables condiciones existentes actualmente en el Brasil
justifican plenamente los proyectos de instalar una industria del
-automovil en el pais. La idea de montar esta industria estuvo ya
“en consideracién durante la tltima guerra, cuando era practicamen-
te imposible la importacién de vehiculos a motor, dificultad que
hoy continfia como consecuencia de la escasez de divisas extranje-
ras. Para paliar esta necesidad se ha procedido ya a la instalacién
de varias fibricas de piezas y accesorios de automdviles, las cua-
les ascienden hoy dia a la cifra de 387, con una produccién de
rcerea de 1.400 grupos, abarcando varios millares de tipos de pie-
zas, metalurgicas, ecléctricas, de caucho, plasticas, vidrios, lonas,
tintas v otros equipos.

El indice del desarrollo alcanzado en el Brasil en este sector in-
dustrial lo da actualmente la Fabrica Nacional de Motores, insta-
lada en la cercania de la carretera Rio-Petrdpolis, la cual trabaja
en ¢l moutaje de camiones italianos Alfa-Romeo, de oche tonela-
das, y tractores Fiat-z5, con piezas fabricadas en el Brasil en
una proporcion del 38 por 100, porcentaje que sera elevado al 7o
por 100 dentro de algunos meses. Asimismo esta siendo instalada
en Sao Paulo una fibrica de piezas, con linea de montaje, para
el automovil aleman Volkswagen, que por prlmera vez sera fa-
_ bricado fuera de Alemania.

o Beghn un estud!o tealizado por la Comision dc"DescnvﬁIvumen-

to Industrial Brasilefio, posiblemente dentro de unos cinco afios

el pafs contard con una industria automovilistica en pléeno funcio-

namiento, i
L | 7
‘Los gases, agentes oductores de
electrici

Una de las mas importantes fuerzas naturales puestas por el
Creador al servicio del hombre, puede decirse que son los gases
subterraneos de las zonas volcanicas, aprovechados en varios pai-
ses donde tales circunstancias concurren, ¥ principalments en el
Japdén, que ha conseguido generar electricidad mediante su em-

pleo. La primera fibrica puesta en servicio a base de este original
. procedimiento, estd iinstalada en la isla de Kyushiu,-la méis meri-

dional del archipiélago nipén, produciendo 150.000 kilovatios-hora
al afio. Los japoneses esperan conseguir, gracias al aprovecha-
miento de dichos gases volcdnicos, unos 4.000 millones de kilova-

- tios-hora, con un ahorro de carbén de cuatro millones de tone-

ladas anualmente.
La utilizacién de esta fuerza, hasta el momento no explotada,

. la que se derive, en su dia, de'la aplicacién de la energia atémica
* y el empléo en que coniian los técnicos, en un plazo no lejano, de

“la potencialidad de las mareas pueden hacer conjuntamente que el
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porvenir de la Humanidad, en el espacio que falta para llegar al
nyevo siglo, o quizds antes, que las wondiciones de la vida huma-
na y sus naturales necesidades sufran un cambio extraordinario.
De momento, en el Japon los resultados han sido fructiferus
con €l descubrimiento del poder de los gases en la produccion ‘de
energia eléctrica; si bien la paternidad del mismo la han reivindi-
cado para si los italianos, con los estudios hechos pu-r sus inge-
nieros y gedlogos. Italia esta COIISIEI.II-EJI(]O energia procedente de
gases volcanicos en una proporcién superior al 1o por 100 del
total. Otro pais, Lslandia, estd investigando desde hace tiempo el
cultivo de frutos tropicales con la utilizacion' del calor de las
géisers, y en Nueva Zelanda hace unos dos anos se decidié oficial-
mente cambiar las consignaciones publicas con desting a prospec-
ciones petroliferas, dedicandolas a la exploracidn de masas gaseosas
subterraneas. y X
No obstante, del resumen de todos estos esiuerzos ha sido ¢l
del Japén el que hasta ahora ha ofrecido una realidad mas opd-
mista, seguido de Italia, en cuyo pais lo que se aprovecha mo son
los gases de origen volcanico sino los estratos de magma, que
se encuentran en’ elevadas temperaturas, procedentes de crupuongs
ocurridas hace mucho tiempo. La obtencién de energia se debeia
una corriente de agua, a cualguier gmduamen, gue se hace pasar
por los magmas, cuya temperatura es superior a los 300 gr

“entigrados; esta agia se transforma inmediatamente en c.olurn

de: vapor encauzadas y dirigidas hacia el funcionamiento de turhl—
nas de centrales eléctricas, sin perjuicio, al propio tiempo, de apro-
vechar los gases volcanicos por otra parte, existiendo un proyec-
to para extraer, en grandes cantidades o volumen, vapores de las
laderas del Vesubig con la esperanza de obtener, ademis de dichios
vapores, otros productes tales como boro, metano, etc., que aguéllos
llevan en suspension.

La preferencia de los técnicos se encamina, sin embargo, hagla
las corrientes de agua sobre las capas de magma, puesto que ésfas
tardan siglos en enfriarse, haciendo que la fuente de energia sea prac-
ticamente inagotable, a diferencia de lo que ocurre con los ga.st.‘s
gque solo duran hasta su extraccién total, lo mismo que ocu
con los yacimientos de materias como carbén, petréleo, etc.

Primera Junta general del Banc{i
de Madrid

El pasado miércoles, y dentro de un ambiente de gran expecta-
cion e interés, se celebrd en el magnifico recinto social de la En-
tidad la primera Junta general ordinaria del Banco de Madrid,
que inicid sus operaciones en esta capital el 16 de octubre del \pa-
sado afio.

La Memoria leida durante el acto contiene, como cifras mdis im-
portantes, las siguientes: En el pasivo, la de acreedores, que su-
man 78.682.544,17 pesetas, y en el activo, las de Caja y Bancos,
62.636.008,70 pesetas; cartera de efectos, 16.479.06536 pesetas; car-
tera de titulos, 11.846.819,80 pesetas, y créditos, 4.886.630,13 pe.-
setas.

Al ampliar los datos contenidos en aquel documento, el P
dente, excelentisimo sefior Conde de Argillo, comenté la 1mportan-
cia de los saldos conseguidos en fan corto plazo, haciendo resal-
tar que no son debidos a circunstancias extraordinarias o espord-
dicas, sing la expresién de un sélido y progresivo trecimieﬁlo,
como lo demuestra el nfimero de clientes del Banco, que a la’ fe-
cha del -balance era de 1.001 y el dia 25 de efero Stu:mban ,a.'a
1.254.

Seiiala también el Cende de Argillo la extraordinaria hqtudez ﬂd.]
Banco, demostrativa del firme propésito del Consejo. de mantgner
la mas severa politica de agilidad y solidez en las inversiones, -

Afiade que los benefcios, teniendo en cuenta que <l capital to-
tal de 23 millones no se desembolsé hasta el 10 de octubre, ide
1034 ¥ que, por tanto, el capital medio del Baneco durante el ejer-
cicio ha sido de ¢.324.000 pesetas, representan el §,30 -por 100,
rendimiento satisfactorio, y .aun mis considerando las 1mporta.n-
tes amortizaciones previamente efectuadas.

La Junta acordd por aclamacién aprobar la Memoria, hala:rges
vy propuesta presentades, e hizo constar su agradecimlento al Cpn-
sejo por la brillante labor realizada en tan corto plazo.

7
[

M‘m‘__“‘-‘-—“".‘-‘AA-AA‘.‘A‘AA‘LA.L.‘..I
Lea usted nuestra seccién:

EL MUNDO AL DIA

e T
R e s T




BSPARA ECONOMICA

Correspondencia

Carta de Catalufia

Las causas que pueden motivar la continuada alza
de los valores en Ia Bolsa.—Supresion de las restric-
ciones eléciricas en la region.. —Otras noticias.

Barcelona—A ifalta de otros temas de palpitante actualidad, en
esta semana en gue excepcionalmente ha presidide la calma en
esta capital, como si los Organismos oficiales y las Empresas se
dedicaran, cada una ‘en su correspondiente esfera, a efectuar un
balance de lo que fué el recién terminado 1954 6 a preparar los
planes y proyectos a desarrollar en el afio actual, el cronista
considera interesante aprovechar el paréntesis para realizar un re-
corrido por una de las més importantes manifestaciones econdomi-
cas de la vida barcelonesa: la Bolsa o mercado de capitales, como
ahora preferentemente se la llama en este ciclo de innovaciones del
vocabulario.

A lo largo de nuestras “Cartas™ ya hemos ido enterando al lec-
tor de la reaccion que la Bolsa de Barcelona, siguiendo en esto
la tomica de los restantes centros nacionales a partir del segundo
semestre del pasado afio, aungue en realidad el arrangue de esta
reaccién, mucho menos acentuada y con frecuentes altibajos, pro-
cede de 1048, después de la impresionante baja gque la mayoria
de valores registraron en el afio precedente, o sea 1047.

Pues bien, la Bolsa contintia subiendo; v como la especulacién
acerca de sus causas inmediatas abarca toda clase de posibilidades,
aungue ninguna puede atribuirse el valor de la certeza absoluta,
vamos a recoger las tres mas dignas de tenerse en cuenta. El alza
con gue nos han obsequiado las pocas semanas transcurridas de
1955, una vez pasado el periodo de fiestas, se atribuye a varios
factores, ¥ uno de ellos puede ser el del temor del inversionista a la
inflacién, No cabe duda que este primer aspecto ha sido el que ha
canalizado, hasta el momento, mas dinero hacia los corros. No se
ha producido, en estas semanas, el hecho tan corriente y conocido
por todos, de ir a la operacion de compra con el proposito de ven-
der unos dias después y liguidar los beneficios, que ¢s el modo

clasico de operar del modesto ahorro, sino que lo gque hemos con--

templado ha sido la salida de dinero fresco, nueve, y en algunas
sesiones con inusitada abundancia. Muchas operaciones no se han
realizado no por resistencia del papel, sino por ausencia del mis-
mo, hecho tan sintomdtico que por si mismo revela una situacion
excepcional a la que no estibamos acostumbrados.

Otro factor, a juicio de algunos, puede ser el de la reforma de
la ley de Contribucion sobre la Renta, en la que no creemos tanto,
puesto que si bien es verdad que la misma ofreee una concrecidn
en puntos que antes ofrecian duda, coniusion y recelo, dando, a
la wez, mayores seguridades al dinero ¥y a su inversién, sus varia-
ciones no son lo suficientemente importantes para determinar, al
menos asi inmediatamente, una vasta reacciéon que obligue al di-
nero a salir de sus lugares de reposo o reserva.

Y, finalmente, tenemos un tercer aspecto, en ¢l cual ya estamos
més inclinados, que es el de la ayuda norteamericana. No puede
negarse que si bien hasta ahora esta ayuda se ha hallado enfocada
hacia el lado militar o de defensa, el reforzamiento que con ella
han obtenido algunas Empresas ha podido motivar un mejoramien-
to de ciertos valores, traducido bien en alzas de las cotizaciones,
bien en ampliaciones de capital, tan tentadoras para los accionistas
tenedores de papel puntero, porgue a pesar de que los dividendos,
én comparaci6n con los del extranjero, resultan discretos, en cam-
big la autofinanciacién convierte a los titulos en papel de renta
excelente. El dividendo dinero se convierte en dividendo papel, ¥
Ia posicion del inversionista queda mejorada al participar mas
adecuadamente de sus ganancias.

Tenemos, por consiguiente, como resumen de este breve exa-
men de necestra situacion bursatil, dos elementos que pueden cata-
logarse como positivos: la reforma de la Contribucién sobre la
Renta y la ayuda norteamericana, irente a ofro de caricter nega-
tivo, €l del temor de la inflacién. Dejemos transcurrir las proxi-
mas semanas para ver el rumbo que toman los negocios bursitiles
¥ sobre qué causa se apoya el alza, si ésta, como suponen muchos,
sigue presidiendo en las pizarras con el registro de signos posi-
tivos.

Con el cese de las restricciones eléctricas, la industria ha reci-
bido un notable alivio en la situacidon que a causa de ellas esta-
ba atravesando, confiindese, con la subida de los embalses, que ¢l

‘mandades las que se encarguen de su recaudacion entre los agri-

el concierto, la Diputacion procederia al cobro individualmente.

régimen de pleno suministro podrd seguir durante cierto tiempo,
maxime si aparecen las nevadas de febrero, ya tradicionales no
solamente en los Pirineos y cumbres altas de la region, sino tam-
bién en el llane. Por cierto que, a propdsito de las restricciones, el
ptiblico extrafia que nada mas se haya dicho sobre la central tér-
mica cuya - instalacién habia aprobado el Ayuntamiento de Bar-
celona y de la que se esperaba la solucién definitiva, para dentro
de breve plazo, del problema eléctrico. Por tratarse de una bue-
na noticia cuya confirmacion y puesta en prictica seria excelente-
mente recibida por la ciudad, serfa de desear que se aclarase la _
actual situacién y estado del proyecto. ;

P. MIRALLES *‘
Carta de Levante

La economia valenciana en 1954.—EIl impuesto pro-

vincial sobre la naranja. Mejora ferroviaria. —Re-

union en la Cimara de Comercio de los Delegados

de las Cimaras extranjeras.—El Director del Banco

de Crédito Local de Espaifia, en Valencia.—Comen-
tario bursatil.

Valencia—La vida econémica de los pueblos estd ligada a una
serie de acontecimientos que hace  no pueda valorarse en un pe-
riodo de tiempo reducido. Un afio no representa mucho en la vida
de un pais, pero en su economia, puesto que la produccién de ri-
queza en un corto periodo de tiempo depende, en mucho, de una
serie de. hechos que unas veces son favorables v otras adversos
para el esfuerzo productivo del pais. Por esto, y apenas pasado el
ano 1954, no es ficil valorar lo hecho en dicho afio, c6mo ha
sido para la economia valenciana. -

Por lo que respecta al campo, las heladas perjudicaron grande-
mente -a los naranjales, ocasionando considerables pérdidas para la
economia naranjera. La pertinaz sequia perjudicé mucho al campo
valenciano y la industria tuvo que desarrollarse, en general, a
un ritmo reducido, debido a las restricciones eléctricas.

No obstante esas circunstancias adversas, la economia wvalen- :
ciana no ha sufrido retroceso con respecto a otros afios, conti-
nuando su camino ascendente. La potencia creadora de esta region
ha ido en aumento, superando las: dificultades; prueba ello de la
vitalidad que caracteriza a esta regidn.

El pasado afio quizd no pueda calificarse de muy prospero para
la economia wvalenciana; no ha sido tampoco malo. Hubo graves
contratiempos, pero las dificultades no fueron insuperables y fue-
ron vencidas,

Al empezar el nuevo afio la economia valenciana, examinada en
su conjunto, no ofrece motivos de grave preocupacion, aunque la
pertinaz sequia causa mas de una preocupacidn. Esta seguia que
tanto afecta a la agricultura como a la industria. Pero en el deseo
de todos esta el superar los chsticulos que se presenten; v cuando
aqui se lo proponen, se superan. -

Y. ya. gue hemos. mencionado la sequiague estamos sufriendo,
diremos algo sobre el tiempo, que, tal como se esti portande, no
sabemos si estamos en invierno o verano. Anormal es la tempera=
tura que estd haciendo, de este tiempo que estamos disfrutando en
Valencia, pero que no deja de ser alarmante por las graves con-
secuencias que puede traer. Por el calor que estd haciendo, parece
se ha cambiado el orden de las estaciones.

El nuevo impuesto sobre la riqueza provincial estd siendo ob-
jeto de grandes controversias. Entre las partes afectadas es tema
poco menos gue obligado. Entre los agricultores ha causado gran
inquietud, especialmente entre los naranjeros, que venian sintien-
do gran preocupacion por lo que dicho impueste les afecta..

La Diputacién Provincial ha wvenido celebrando conversacio-
nes con elementos interesados para ver de llegar a una férmula
que conviniese a todes, a la Diputacién 'y a los naranjeros. Se ha
llegado a un acuerdo con la Camara Oficial Sindical Agraria para
el pago del impuesto sobre la naranja, fijindose un concierto por
valor de seis millones ¥ medio de pesetas, debiendo ser las Her-
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cultores, En definitiva no hay nada, pues la Camara consultard a
las Hermandades para que éstas den o no su aprobacion. Caso
de no ser aceptado por las Hermandades, no llevindose a efecto

El impuesto sobre el arroz ya fué concertado con anterioridad,
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y de ello dimos cuenta en una de nuestras cartas. Para otros
productos agricolas, aceitunas, algarrobas, bulbos, legumbres, plan-
tas industriales, uva de mesa, frutas en general, tubérculos y rai-

- ces, se ha llegado a un acuerdo a base de dos millones de pe-

setas. "

Se van implantando en Espafia nuevos servicios ferroviarios, elec-
trificindose algunos de ellos, significando ello una reduccion de
tiempo en los trayectos. Los trenes eléetricos proporcionan rapi-
dez, comodidad y limpieza que no ofrecen otros medios de trans-
porte. De aqui gue estos trenes puedan competir ventajosamente
con otros medios de transporte.

En Valencia lo estamos viendo, siendo ello un ejemplo bien elo-
cuente. Tenemos varias lineas de ferrocarriles eléctricos, que anual-
mente transportan unos 23 millones de viajeros, mientras que las
lineas con trenes a vapor de la Renfe, y con una red tres veces
mayor, s0lo alcanzan a ‘transportar unos nueve millones de per-
sonas. #

Parece ser proposito de la Renfe el mejorar sus servicios, ¥ ha
comenzado por las lineas a Jativa y Castellén, servicio de mer-
cancias de gran movimiento de wviajeros. Para estos servicios se
ha traido de Alemania un tren compuesto de tres unidades,- mo-
vido por motor Diesel—una novedad en nuestro pais—con capaci-
dad para 174 persones sentadas v 105 de pic. Lleva dos motores
Diesel, de 150 caballos cada uno. Es este tren el primero de una
seric que se ha encargado a Alemania. Este nuevo tipo de tren
lleva el nombre de Ferrobds, por su asimilacién a los vehiculos gue
hacen el servicio de viajeros por carretera.

En la Cimara de Comercio, Industria y Navegacion de nuestra
ciudad ha tenido lugar una importante reunién, a la que asistie-
ron los Delegados de las Cimaras de Comercio extranjeras en
Espania. Asistieron representaciones de los Estados Unidos, Alema-
nia, Brasil, Gran Bretana, Francia y Suecia. Esta reunién ha sido
a iniciativa del Presidente de la Camara americana en Valencia,
con la colaboracién de la Cimara de Comercio de Valencia, siendo
el propodsito de que estas reuniones se celebren periddicamente con
el ohjéto de coordinar las aspiraciones de unos ¥ otros y estre-
char las relaciones comerciales de Valencia con esos paises.

En el cambio de impresiones tenido en esta primera reunion se
tomaron diversos: acuerdos para un mejor desenvolvimiento de las
relaciones comerciales, estudiandose las posibilidades de un au-
mento de nuestras exportaciones.

Ha estado en nuestra ciudad el Director del Banco de Crédito
Local de Espafia; que ha venido con el objeto de celebrar conver-
saciones con el Alcalde v el Presidente de la Feria de Muestras,
para ver la posibilidad de financiar el cambio de las instalaciones
de la Feria de Muestras Internacional—que ya resultan pequeiias—
al nueve emplazamiento en proyecto. *

En la primera semana de enero—en la que solamente hubo tres
dias héibiles—se localizaron poco ‘mis de siete millones dé pese-
tas nominales. Fué notable la demanda de amortizables de noviem-
bre, que llegb a cotizarse a 101,25 por 100, con dinero muy firme.
En el grupo de las obligaciones pocas operaciones, y en el grupo

de las acciones, demanda de Iacsa, Procines, Hidroeléctrica. Espa-

‘fiola v Telefonica. Ofertas de Socusa, Samiin y Cifesa.

En la segunda semana estuvieron muy concurridas las sesiones
dél Bolsin. La demanda fué superior a la oferta, especialmente en
¢l grupo de las acciones. Cabé destacar el alza de las Telefénicas,
que quedaron pedidas a 214,50 por 100. ]

Sali6 dinero para inmobiliarias y para tranvias. Copiosa la con-

‘tratacion de Trasmediterrinea y Explosives. En fondos piiblicos ¥

obligaciones hubo equilibrio entre la oferta y la demanda.
: J. CUESTA

Carta de los '.Es.mdon Unidos

La accion del Presidente Eisenhower. Normas que

se solicitan para el desarrollo del eomercio exterior.

Dificultades que ofrece la_reduccién arancelaria.—
La Comision se reunird en febrero priximo.

Washington.—No puede negarse la buena volutad del Presidente
Eisenhower sobre las cuestiones econdomicas planteadas en Norte-
ameérica respecto a los problemas interiores y exteriores. En-va-
rias cartas hemos registrado antecedentes y opiniones de caracter
oficial que revelan la easi unanimidad en los Estados Unidos acer-
ca de aquellas cuestiones vitales que hoy se debaten en el mundo.
Las miras de muchos paises estin puestas en la trayectoria comer-
cial ¥ monetaria que sigue este pais; v es conveniente divulgar
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|
! Capital suscrito y des-

| embolsade... . ... .. 50.000.000 de ptas.
| Fondos de Reserva.. . . 55.000.000 -

BANCA Y BOLSA

\Aprobade por la Direccitn General de Banca ¥ Bolsa con el ndmero 1.445 |
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la accibn presidencial a propésito del fltimo Mensaje divulgado
en la prensa con detalles que debemos recoger, porque revelan el
espiritu liberal del Presidente, cuyas ensefianzas del pasado sir-
ven de orientacién y justifican los propositos.

Eisenhower cree necesaria la promulgacién de Leyes que fa-
ciliten y estimulen las inversiones de capital norteamericano en e!
extranjero. Considera que la simplificacion del régimen de adua-
nas constituye una necesidad, doblemente después de oir aspiracio-
nes del exterior con relacidén a este problema. Tanto es asi, que,
en principio, pidié al Congreso la reduccién en un 15 por 100 de
los derechos durante tres afios, » nuevas medidas para liberalizar
en lo posible el comercio internacional. También solicitd la asigna-
cidén de nuevos fondos para dar cima al tercer punto de la Coope-
racién técnica , por el cual, como es sabido, los Estades Unidos
compartiran su especializacién con otras naciones, a fin de aumen-
tar la produccién general. De esto se deriva la conveniencia, indi-
cada por el Presidente, de estimular las Ferias comerciales: la po-
sible convertibilidad internacional de las divisas; la creacién de
mercados para los excedentes. Todo ello a base de recabar de las
naciones que tienen tratos comerciales con los Estados Unidos la
implantacién de medidas anilogas, independientemente del progra-
ma de ayudas.

Este capitulo de ayudas es importante, como puede estimarse
con solo el caso de Gran Bretafia. Segun informes publicado en
el Libro Blanco de diciembre pasado, entre 1048 a 30 de junio de
1954, ¢l Reino Unido ha recibido de Norteamérica, por diche con-
cepto. 3.597,5 millones de délares. El desglose sefiala que de -i-
cha suma 2.608,1 millones son a consecuencia del plan Marshall
—1048-1050—y el resto bajo el programa de ayuda para defensa
mutua. .

Los buenos propositos del Presidente, ya indicados, tropiezan
con algunas dificultades, cosa natural cuando, para la realizacion,
juegan intereses diversos. Una de las dificultades reside en la cues-
tion arancelaria, pues durante los Gltimos dias del pasade mes de
diciembre, en las sesiones pihiblicas que la Comisién Arancelaria
celebréd en esta poblacidn, varios fabricantes norteamericanos se
manifestaron poco dispuestos a secundar el programa de las re-
ducciones del arancel, porque abrigan el temor de que los paises de
mano de obra barata, entre ellos Japon, establezcan seria compe-
tencia y obstaculicen la produccién norteamericana. Nada en con-
creto se conoce sobre la actitud definitiva de aquellos fabricantes,
puesto que las sesiones & que nos referimos son preliminares de las
gue tendrin lugar en Ginebra en febrero préximo, ¥ en las cuales
se tratara de-la admision del Japén en ¢l Convenio general sobre
Tarifas v Comercio (G. A. T. T.), due fué firmado en Ginebra
el 30 de octubre de 1947 por 23 paises, con el conocido fin de eli-
minar trabas al intercambio internacional.

La industria americana no estd muy conforme en que se conce-
dan facilidades al Japén ni a ningfin otro pais. Pero es evideate
que la industria norteamericana necesita mercados, ¥ no sera ficil
lograrlos si no coloca a sus clientes en condiciones de adquirir
la produccion que ha de exportar. Los préstamos a largo plazo
volverdn a tener importancia y, desde luego, se permitird que el
capital privado represente el principal papel en la financiacién del
desarrollo econdmico exterior.

A, MILLER
Carta de Alemania

Acercamiento francoalemian.—Las dificultades pue-

den ser vencidas.—Sigue en Alemania el auge indus-

trial.—Los mercados exteriores hay que conservar-

los. —Necesidad de importar.Las relaciones co-
merciales hispanoalemanas.

-Bonn.—La altima entrevista del Presidente del Consejo francés
con el Canciller federal destacd por la cordialidad de los dos es-
tadistas al exponer sus aspiraciones; esto, socialmente hablando,
era lo esperado; y a tal punto llegd la coincidencia de los reuni-
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HIDRO-NITRO ESPAROLA, S. A.
Madrid.

AMELIACION PE CAPITAL

—

El Consejo de Administracion de esta Sociedad ha acor-
dado la puesta en circulacion de acciones de 500 pesetas
nominales, con derecho de suscripcién preferente para los
actualés sefiores accionistas, a razén de una nueva por cada
11" antiguas, al tipo de emisién de la par, mas 25 pesetas
en concepto 'de prima y gastos.

El desembolso total serf exigido en el momento de la
SUSCrIpCIon.

Los cupones destinados para ejercitar este derecho seran
los nimero 48 de las acciones ntmeros 1-170.000 ¥ los ni-
mero 12 de las acciones 170.001-400.000:

Este derecho habra de ejercitarse desde el dia 28 de ene-
"ro del corriente al 28 de febrero proximo. E

Las acciones asi obtenidas participarin de los beneficios |
sociales a partir del 1 de enero del afio en curso, llevando ]
cupbn namero 14 ¥ siguientes.. Se entregaran boletines de ‘

suscripeién, gue serdn canjeados por los titulos definitivos
desde 1 de julio.
| La presente suscripcion comenzard el 28 del corriente, en
las Qficinas de Madrid de los siguientes Bances: Banco
. Exterior de Espaiia, Banco Hispano Americano, Banco Mer-
cantil e Industrial v en todas las oficinas del Banco Rural
¥y Mediterraneo.
Madrid, 22 de enero de 1955.—El Secretario general,
Roberto Sdnches Jiménes.
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dos, que se acentud la posible fundacién de una Camara mixta de
Comeércio germanofrancesa, de la que ya se.iniciaron detalles en
octubre para llevar a cabo el provecto. Este punto es interesante
para los dos paises, pues de lo que se trata en el orden econdémico
como en el cultyral, del que también se ocuparon los sefiores Men-
téd-France y Adenaucr, es de limar pasadas asperezas y ponier las
cimientos para que sus relaciones, sin recelos ni suspicacias, se
desenvuelvan inspiradas en la comprension ¥ confianza mutuas.
Prueba de ello es que el comunicado de las conversaciones en Ba-
den-Baden dice, entre otras cosas, que los dos estadistas tienen la
seguridad de que Ta mejor manera de servir Francia vy Alemania
¢l bicnestar de ambos pueblos a la unidad de Europa y a la paz
del mundo es colaborar estrechamente en todos les terrenocs, en

“unidn de las naciones libres,

"Estos principios son deseables. Alemania no olvida que han
muerto en la guerra cerca de tres millones de sus mejores solda-

Los mercados

El mercado del cobre ha registrado una viva recuperacién en la
ultima semana. Los Consejos de Administracion de las minas de
cobre Rhodana Corporation Limited y Nchanga Consolidated, han

. decidido “no - separarse del precio de la Bolsa de Londres como
base para sus ventas de cobre. Esta decision, que ha side tomada
* después de un cuidadoso estudio sobre sistemas alternativos de pre-
. cios, estd basada en las siguientes consideraciones: primera, la
“'.lib_re operacion de la ley de la oferta y la demanda es Ia mds

- segura y efectiva_manera de determinar los precios, ¥ cualquier

. intento arb:trarlo de interferencia puede redundar en una desven-

= taja, a largo plazo. de las industrias de los paises consumidores

_y productores del cobre; segunda, actualmente ne es posible fijar
~un precio que influya de manera significativa en la competencia

del aluminio v otros materiales, v tercera, la puesta en prictica de
un, programa de precio fijo puede. representar muchas dificultades.

Las estadisticas de la produccitn mundial del estafio indican ung
" cierta expansion en los ultimos meses, que esta presionando sobre

- un mercado que registra escasa actividad. El plomo se muestra in-

‘activo y las cotizaciones se mantienen dificilmente en el mercado
americano y con ligero retroceso en el de Londres. El cinc estd
‘Sosteriido; €on negocios bastante animados en Estados UmdosJ prin-
cipalmente en lo que se refiere a las calidades superiores. El au-

HSPANA ECONOMICA

dos, v la idea de una paz duradera esti cada dia mas arraigada
en todas las clases sociales del pais. Ahora bien; para llevar a
la practica los afanes de los estadistas, afapes que en general com-
parten los subditos de las dos naciones, salvando jopiniofies con-
trarias,_hacen falta sacrificios no pequefios, como puede apreciar
el lector en la premsa diaria, que no analizamos eh este lugar. Ci-
fiendonos, pues, a los progresos econdmicos, hemos de aplaudir que
la Federacion de la Industria Alemana se consagre no sélo a los
avances de todas las ramas de la actividad industrial, sino que pres-
te atencién a la posible unidad europea. El Presidente de la Enti-
dad ha manifestado que la Federacion defenderd la unidn, a pesar
de los obstaculos, porque de su logro depende el porvenir econg-
mico de Alemania. La industria alemana no pierde de vista los
mercados del exterior. En otra carta hemos hecho referencia al
auge industrial en varios de sus aspectos. Uno de los sectores be-
neficiados ha sido el textil. La produccién mensual pasa de las
50.000 toneladas, ¥ la de ray6n ha sido, en 1054, superior a la de
1953. De la industria quimica sobresale la de plasticos, donde Ja
produccién alemana contribuye en la sexta parte de la mundial, ‘a
hase de unas 3oo.000 toneladas, cortra z24o.000 el afio 1953 Las
importaciones de articulos no férreos, primeras materias, en gene-
ral, ¥ alimentos, han aumentado; pero tales importaciones son
necesarias, sobre todo algunas, para nuestra industria.

Aqui estamos conyencidos de que la situacidn actuals del comes-

cio exterior y del movimiento de pagos en Alemania occidental;

con respecto al extranjero; requiere intensificar las exportaciones.
Es natural que la posibilidad de la intensificacién dependa de va-
rios factores; entre otros, del nivel de la produccion propia, de la
capacidad adquisitiva de la poblacién y de la politica comercial
que siga el Gobierno. Pero también la simplificacion de las dis-
posiciones puede contribuir a incrementar los envies a Alema-
nia, Y por lo que respecta a la situacion del comercio hispanoale-
man, seguramente dentro de pocos meses seran’ reanudadas las ne-
gociaciones que ‘tuvieron lugar a fines del pasado afio. Mientras

tanto, Espafia seguird remitiendo mercancias a Alemania para com- *

pensar la cantidad en descubierto, lo que consecuentemente pro-
ducird que las exportaciones de la Repiliblica Federal a ese pais
queden suspendidas hasta abril del afio en curso. Es comprensi-
ble .que Espafia ne dé su conformidad a la convertibilidad de las
divisas, segin deseaba el Bank Deutsche Lander, y que siga cl
comercio exterior basado en el sistetna hlateral. De ahi la conve-
niencia de la continuidad de las negociaciones. El problema impor-
tante a resolver en el comercio hispanoaleman estd en facilitar, en
lo posible, las compras alemanas a Espafia, ya que las importacio-
nes de la Repiblica Federal se limitan por las posibilidades de
compensacion. Dadas las cordiales relaciones entre los dos paises,
Alemania tiene la seguridad de que todas las dificultades seran
resueltas, méxime cuando la industrializacién espafiola avanza ra-
pidamente e interesa .situar su progreso.

FRITZ HANDTUCH

de productos

mento de un centavo en las cotizaciones amerlcands del alulmmo

ha sido aplicado por el conjunto de los productores. Se sefiala una .

fue_rte demanda de este.metal, que se muestra muy firme, por cuen-
ta extranjerd.

En los mercados textiles, las subastas de lana australianas y\

neozelandesas se estan desarrollando con firme tendencia. Se se-
fialan’ prineipalmente cotizaciones en progreso en Melbourne, Los
mercados a plazo se muestran igualmente firmes. Ligeros avances
se han registrado en los mercados americanos del algoddn, al tener
conocimiento del consumo satisfactorio’ de diciembre: ‘B23.000 ba-
las, contra 757.000 el mismo mes: del afo anterior. Las estadisti-
cas ‘publicadas por el Gobierno egipcio muestran que desde €l prin-
cipio de la campafia Francia figara a la cabeza de los comprado-
res con un total de 213.000 cantars (un cantar = 42 Lilogramos).

Las cotizaciones del café se han .debilitado ligeramente en las

ultimas fechas. El cacao se mantiene bien. Segan una firma espe-
cializada, hay que contar con una disminucién de los aprovisiona-.

mientos mundiales en 1055, Calenla que aquéllos descenderdn a
736,000 toneladas, contra 752,000 e 1054, en tanto que el consumo
parcce quedard estabilizado en cerca de las 750.000 toneladas, El
aziicar da sefiales de ‘inestabilidad. La - produccidn de -azicar en
Cuba, ¢n 1054-55, es de cerca de 4.746.000 toncladas, contra
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Banco Popular
Espaiiol

FUNDADO EN 1926

152.334.153,59
100.000.000,00
52.334.153,59

Capital emitido mas reservas.
Capital desembolsado. .. ..
Reservas efectivas........
CASA CENTRAL:
Calie de ALCALA, 40, MADRID
=
Establecido con 96 Sucursales y Agencias |
en Espafia y Norte de Africa
]

Realiza toda clase de operaciones bancarias

] 5

Servicio Extranjero especialmente organizade

Aprobade por la Nigeccidn General de Banca v Bolsa con el nimero 1.451

5.000,003 en 1053-54. Los "stocks” a mediados de diciembre lti-
mo eran ‘de 2.322.348 toneladas, frente a 1.851.738 en las mismas
fechas del pasado afio. Argentina ha conseguido en 1054 un maxi-
mo de produccién de 778.000 toneladas, contra 710.300 en el afio
anterior.

Arroz—Siendo el arroz, por orden de importancia, el segundo
producto alimenticio del mundo, un reciente informe publicado por
el Comité economico de Ia O. N. U. hace resaltar con satisfaccidn
el aumento de su produccidn en’ relacion a 1038, la cual ha sido
duplicada en las dos Ameéricas y en Oceania, y ha registrado tn
aumento del 50 por 100 en Aifrica. Como se sabe, del total de la
produccion mundial, el g5 por 100 es suministrada por Asia, Ac-
tualmente, la produccion asidtica ha aumentado en proporciones mo-
destas, de ‘manera que el acrecentamiento de la produccidn de arroz
en los otros Continentes representa apends un pequeno porcentaje
en el conjunto del aumento de la produccidn .mundial. Esta se
elevd, en 1953, a un total de cerca de 155 millones de toneladas,
contra 148 millones en 1053; es decir, un aumento del 5 por 100
Cuando se piensa que en ese mismo lapso de tiempo, la poblacién
mundial aumentd cerca del 2o por 100, se comprende que ademas
de en otras regiones productoras, es sobre todo en Asia donde
interesa fomfentar la produccién, ya que, por otra parte, los pue-
blos asiiticos son los mads importantes consumidores de arroz.
‘En la alimentacion vegetariana de estos pueblos, el arroz es in-
dispensable, siendo para ellos mds importante de lo que el trigo
es para otros pueblos.

China y la India son, con una gran diferencia, los mayores pro-
ductores de arroz, con 51 y 40 millones de toneladas, respectiva-
mente, producidas en 1953. Tanto en relacién a 1goo como a 1038,
las producciones de ambos paises han aumentado pero no en pro-
porcién al incremento de sus respectivas poblaciones. La evolucion
de la produccién japeonesa de arroz es la, mias regular del mundo,
el ewanto al aumento proporcional, siendo el Japén el tercer pro-
ductor con cerca de 14 millones de toneladas, a pesar de haber
perdido las producciones! de Manchucuo, de Corea y de Formosa.
El aumento regular de la produccién japonesa ha side debido ex-
clusivamente a la mejoria de su rendimiento por la ‘ufilizacién
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de ahonos quimicos, cuyos precios estin fiscalizados por el Go-
bierno.

En cuarto lugar en la escala de produccion figura Indonesta
con cerca de siete millones de toneladas, Ta Indochiha francesa
ocupa el quinto lugar con cuatro millones de toneladas, aproxima-
damente; en sexto lugar figura Siam con tres millones, y en sép-
timo Filipinas con dos millones de toneladas.

Relacionando, sin embargo, la produccién nacional con la deti-
sidad demogréfica, el orden es el siguiente: En primer térming
figura Siam con una produccién de cerca de 330 kilogramos por
habitante, seguida de Japén con 166 kilogramos, India con 111,
Indochina con 106, Indonesia con g6 y Filipinas con o4 kilogramos.

En Europa, son Italia ¥ Espafia los principales productores.
Italia produjo, en 1053, 92r.000 toneladas v Espafia 387.000. A con-
tinuacién figuran Portugal con 130.000, Francia con %0.000 y Gre-
cia con 66.000. En lo que se refiere al consumo de arroz por ha-
bitante, Italia figura en cabeza con 10 kilogramos por habitante,
Espafia con seis, Suiza y Ademania con cinco y Francia con dos
kilogramos.

La necesidad de este producto, de gran poder nutritivo, se hace
sentir en muchos paises ecuropeos, especialmente en Francia, asi
como en algunos paises de América y Africa, en los qué a causa
del constante aumento de la poblacién, ¢l arroz podria sustituir
a otros muchos cereales de menor valor nutritivo.

Fieles—La sitnacidon de este mercado, dice el boletin I'J'Hmuur.
sigue siendo buena desde el punto de vista de los armadores, que
han visto aumentar todavia los fletes desde Hampton Roads al
norte de Europa, mientras en los demds sectores subsiste la esta-
bilidad que viene siendo ya habitual, ¥ sdlo en el sector Mediterra-
neo-norte de Europa se observa desanimacidn, si bien en las es-
casas operaciones registradas en los (ltimos dias se mantienen las
fletes de semanas anteriores. Existe alguna favorable excepeion,
tal como la de un buque recientemente fletado desde Huelva 3
Dublin a 30, ¥ otro de Huelva a Swansea a 46 (ambos para me-
diados de febrero). Parece, sin embargo, que para fines de este mes
o principios de febrero existe un cierto “bache” que hace dificil
fijar tonelaje, no s6lo en direccién al norte de Europa, sino en
sentido inverso, pues aungue se anuncian muchos e lmpurtantcs
traficos, entre los cuales hay que destacar un contingente de car-
bon desde Bélgica a Espafia, asi como importantes lotes de abo-
nos con destino a nuestro pais, aparte del continuado trifico de
carhon a Italia, lo cierto es que todo el mundo busca buqucs dlis-
puestos no antes dé mitad de febrero. _ -

Existe una wversién, segiin la cual Alemania exporta menos
carbon que lo que era habitual, debido al incremento. que estin
tomando sus industrias, y por esto mientras los fletes desde Es-
tados Unidos a Italia se reafirman, existe dificultad para fijar to-
nelaje de carbén aleman,

Tratando de mirar al futuro, citaremos algunos fletamentos de
buques para viajes consecutivos desde Estados Unidos a Furopa,
cuyos tipos de fletes pueden ser significativos cerca de lo que pue-
da resultar el mercado en general en la primera mitad de este afio:
tres. viajes comsecutivos Hampton Roads-Holanda, febrero-marzo,
52-6 d.; seis viajes consecutivos Hampton Roads-Holanda, comien-
zos febrero, 50-6 d.; oche viajes consecutivos Hampton Roads-Ho-
landa, febrero-marzo, 40-6 d.; varios viajes consecutivos Hampton
Roads-Holanda, icbrero-diciembre, 48-6 d.

En todos los casos se dan upmqnes para descargar en puerto
alemin pagando 1-6 d. extra. |
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BANCO GUIPUZCOANO

San Sebastidn. Fundado =n 1899
Capital (totalmente desembolsado):... 63.000.600 de mﬂti.
Reservas (31-12-1953): 96.600.000 pesetas.

EUCURSAL EN BARCELONA: Ronda de San Pedro, 13.
SAL EN BILBAO: Banco de Espafia, 2.
AGENCIAS CGran Via, 26 y Gregorio Balﬂarda 45,
SLUCLRSAL EN MADRID: Avenida de %osé Antonlo, 22 y Joaquin
Garcfa Morato, 1 ]
~ SUCURSALES ¥ AGENCIAS: Andoain-A zcnltiﬂ-azpelllnuﬂeanﬂln*
Cestona-Deva-Efbar-Elgoibar- Fuenterrabfa-Hernani-Hospitalet de
Llobregal-lrin-Molins de Rey-Mondragén-Motrico-Ofate-Oyarzun-
Pasajes-Placencia de las Armas-Renterin-Segura-Tolosa-Vergara-
Villabona-Villafranca-Zarauvz-Zumarraga v Zumaya,

Seceion de EXTERIOR centralizada en la Sucnrsal de Madrid
(En edificio propiedad del Banco.)
(A probado por Ia Direccién General de Banca y Holsa con el ntimern r.aba.,

e e e i e B e B e e i e e e e i e i e BB

Y T YT I T T T YT Y™



ESPARA HCONOMICA

Los mercados de valores

ESPANOLES

Otra vez han aflojade los mercados nacionales de valores. Diga-
mos, en justicia, que ligeramente, v se observa mas en las Eolsas
oficiales que en los Baolsines de otras provincias: pero no s nuevo
el hecho de que tras subidas un tanto extraordinarias viene cierta
calma e inmediatamente el repliegue, mids o menos intense, segin
las disponibilidades del inversor y la precipitacién en realizar di-
ferencias, que esta vez, a juzgar por lo ocurrido en el mercado de
Madrid y las noticias recibidas de provincias, ha sido activa.

MADRID.—Cuando el martes pasado legamos a Bolsa v nos
dimos cuenta del ambiente en que se desenvolvia la sesion, no va-
cilamos en pensar que la trayectoria del mercade madrilefic seria
distinta a la ‘de la semana precedente, En apariencia no habia mo-
tivos para sentirse pesimista, si por pesiniismo se entiende la posi-
bilidad de rectificacién de cambios y reduccién de negocio. Pero el
curso, llamemos sosegado, que seguian las operaciones en el sector
de dividendo era significativo y precursor de préximas jornadas
débiles, La del miéreoles comenzd a-serlo v la del jueves mas.
Basta con dar una mirada a los respectivos. cuadros de. cotizacién
para apreciar los recortes experimentados en pocas horas. ;Es
que habian cambiado las circunstancias que impulsaron la- tenden-
cia alcista de dias anteriores? No. Las circunstancias éran las
mismas; si se quicre, mejores, dadas las buenas nuevas difundi-
das sobre la posicion internacional de Espafia después de su reco-
nocimiento en Organismos mundiales. Pero el dinero habia cam-
biado de tactica, v el papel sa mostraba con notorias ganas de
colocacion. Hay que recurrir a las cifras para justificar nuestra
opinion. El martes se negociaron en total 42,1 millones de pese-
tas nominales; el miércoles, 27,2 millones. Los efectos phblicos ab-
sorbieron, el martes, 28,3 millones; el miércoles, sélo 18;5. Las
acciones de todas clases, el martes, 11,1 millones; el miércoles, 7,4;
las obligaciones, el martes, 2,3 millones y el miércoles 1,2. El jue-
ves se acentiia la baja. Y del viernes hablamos mas adelante. Re-
sumen: un mercado que quiere ser estable ¥y, por lo que el lector
verd al resefiar los grupos de valores, tiene todas las caracteris-
ticas de la irregularidad.

Fondos publicos y similares.

El sector de renta fija, como es costumbre, permanece siemipre
estable, salvando las pequefias flexiones, que nunca faltan, v que,
generalmente no pasan de un cuartillo a un entero. Pero no cabe
duda que influye en la contratacién de los titulos la tendencia ge-
neral del mercado. Si ésta es viva, la renta fija la recoge, y al
contrario. Por eso, como hemos visto antes, el volumen de con-
tratacion bajd mucho en veinticuatro horas.

Aunque en este momento desconocenios el prorrateo, pademos
afirmar que la suscripeidn de log 1.650 millones de pesetas en cé-
tulas de Reconstruccion Nacional ha tenido el éxito esperado.

Magtes  Midre.. Jueves,  Viernes

Interior 4 por 100 ....................c. 85,00 83500 8256 8255
Exterior 4 por 100, F . s 102,00 ] 102,60 102,75
Idem, A ... 104 DO 104,00 » 104,50

Amort:zahle 4 por Iﬂﬂ ]91}3-1949. 100,00 100,00 » »
Idem 3 por 100, 1928-1949, A a F 89,80 90,00 90,00 90,00

Tdem, G-H . » » >
Idem 4 por I'DU enero ]95‘9 . 99656 9965 99,60 99,55
Idem 4 por 100, noviembre i95] 10I,4D 101,16 101,00 100,80
Idem 3?3 por IO\‘.] julio 1951.. 93,60 9350 92,75 92,90
Tesoros 3 por 100, abril 1950... » » » 3
Idem 3 por 100. noviembre 1950.“ 100,50 » » »
Idem 3 por 100, marzo 1952......... 1 100,25 » »
Canal Isabel II, 5 por I00......... 90,00 90,00 » 2
Colonizacién 4 por 100 .... 94,00 » 94,00 94,00

Reconstruccién Nac. 4 por “100... 9450 94,75 94,76 94,85
R.E N.F. E 4 por 100.......... 95,50 9580 9550 9850

Hidr. Ebro 6 por 100, 1.%.........0e > » » »
Trasatlntica 5 por tw V-25 » = 95,00 95,00
y 1 R 8 B S e s L ] » » 92,00
Idcﬂl, by SR 4 » £ » »
Idem, XI-28 .....icoonnes » » > »
Majzén 4 por 100 ...... > 92,50 » 932,50
Tanger-Fex 4 por 100 . 85,00 85,00 85,00 »

Marruecos 5 por 100 ......occc..cees » 70,00 » »
Cédulas Hipotecarias 4 por lm » » 87,76 87,00
Idem, A, 4,50 por 100 ............... 86,80 8650 86,75 87,00

Maries - Miére.  Jueves Vierns

87,00 - 87,00 86,60 87,00
86,60 86,50 86,60 86,75
98,26 98,26 98,250 98,00

Idem, B, 4,50 por 100 ......coouvvn
Idem, C, 4,50 por 100 .......
Idem 4 por 100, exentas ....

Idem 3 por 100, exentas .... 91,00 it Sy »
Idem 3,50 por 100, exentas » 3 » 91,00

Idem 5 por 100, con impuestos...... » » » ®
Crédito Local 4 por 100, interpr.., 96,70 96,786 97,00 96,60
Idem, a lotes, 4 por HI] L 102,00 101,50 101,30

Villas 5 por 100, 1914 . s AR 87,00 »
Idem, |9|3 R R i : ] 84,00 » »
Idem, 1923, 5,50 por ]0"} Me]mas. 82,00 » » 82,00
Idem, 1929 5por 100 .. ; H 81,756 3 »
Idem, 1931, 5,50 por l[!] “Interior 82,00 81,75 81,00 80,00
Idem, 1931, 5,50 por 100, hnsanme. 52 00 » » 80,00

Idem, 1941, 5 por 100 72,60 72,60 73,00
Idem, 1946 4 por 100 . 78,60 80,00 »
Empresa Mumc:pa1 Transpoﬂes » 82,00 » »

Accioneg bancarias.

A pesar de ser el grupo bancario el mas favorecido y equilibra-
do, se aprecian en el cuadro algunos descensos, seguidos de repe-
ticién de cursos. El miartes descontd ¢l Banco de Espafia el divi-
dendo complementario, y vuelve a subir.

Se ha celebrado la primera Junta del Banco de Madrid, Por se-
parado damos informacién de la misma, que habia despertado justa
expectacion ante el prestigio de que ya goza tan importante En-
tidad.

Maries  Midec, Jueves - Viernes
Banto de Espafia .................... 796,00 730,00 729,00 751,00
Crédito Industrial ............coeeeee 220,00 220,00 220,00 222,00
[dem, nuevas ... e 212,00 212,00 212,00 215,00
Exterior de Espafia .....c...ooovvnies 496,00 “456,00 455,00 456,00 -
[dem, nuevas ............ccoooinensnens 480,000 448,00 448,00 450,00

Hipotecario .....cccoivesiusneesnmnennanns, 455,00 458,00 458,00 458,00
Espafiol de Crédito ................. 690,00 690,00 690,00 690,00
Hispano Americano ........coveends » 527,00 524,00 524,00
CeBtral (iiviviiinsissnsnrssssisssasinannsss 506,00 506,00 504,00 504,00

Mermulclndustrta! crrniesnnens 284,00 280,00 280,00 280,00
Popular Espnﬂnl % 538,00 338,00 338,00

Eléctricas.

Va quebrandose la firmeza de este grupo.

Hace pocos dias, entre los valores que contrataron mas de un
millon de pesetas nominales en una sola jornada fhguraban Union
Eléctrica Madrilefin y Sevillana de Electricidad; cerea del millon
Iberduero e Hidroeléctrica de Moncabril, con cambios firmes, que
poco a poco fueron experimentando recortes. Sin embargo, el am-
biente en torno a este corro es bueno, y a los cierres hay dinero
parz varios valores, especialmente para Hidroeléctrica’ Espafola.

- Martas Miérc. Jueyes Viernes
F.E. N. O, 5"A, 185,00 185,00 185,00 185,00
Hidraeléetrica del Cantﬁ.hrlco 171,00 168,00 165,00 166,00
Bidroeléctrica del Chorro.. .« 116,00 115,00 115,00 115,00 .
Hidroeléctrica Espafiola ............ 205,00 204,00 201,00 201,00
[dem 6 por 100 ...cooericrennniinnane.. B95,00 592,00 585,00 585,00
Iberduero, ordinarias .......coeeeen. 225,00 224,00 226,00 224,00
[dem 3,50 por 100 ..c.ieuurriananiann > ’ » 221,00
Idem 6 por 100 .......cccooeeerreennne. 207,000 207,00. » 207,00
[dem, novisimas ..........cceinneeeeee 199,000 200,00 » 199,60
Leonesas &5l 170,00 169,00 168,00 165,00

200,00 200,00 199,00 199.00
135,00 133,00 131,00 129,00
128,60 125,00 122,50 121,00

Saltos del Sil .........
Saltos del Nnnsa
Sevillanas ..

[dem, nuevas ‘ » 125,00 » 120,50
Union Eléctrica Madﬂlena ......... 139,00 135,00 134,560 135,00

Telem, THHIEVAS. s  oet baeneanduaiks N 3 » 154,60 152,00
Reasidas de Zaragoza ............. 108,00 » 107,00 ‘2

Minerag y MetalGrgicas.

No obstante las satisfactorias noticias que. va dimos sobre las
Empresas mineras y la produccién metalirgica, segin manifesta-
ciones recientes del Ministro de Industria, este grupo se ha incor-
porado a la tendencia ‘incierta del mercado madrilefio con algunos
retrocesos, siendo los mas significativos los de Auxiliar de Ferro-
carriles, Manufacturas Metélicas y Material v Construcciones, pre=
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cisamente valores cuya marcha ascendente ha sido notoria dias

pasados.
Martea Midre, Jueves Viernes

617,00 - 624,00 650,00
Duro-Felguera .... 269,00 264,00 264,00
Guindos .....cccoveiine 290,00 290,00 295,00
Ponferrada ........ X 476,00 375,00 377,60
Altos Hornos 224,00 222,00 219,00
[dem, nuevas . = 219,00 » 214,00
Auxiliar de Fcrrocarrﬂes o 432,00 430,00 435,00

Minag del Rif

Comercial de Hierros..........ceeenn » » 269,00
Constr. Metilicas, ordinarias ...... 184,00 184,00 184,00 »
Idem, preferentes ............cccoeens » 184,00 » »

Manufacturas Metdlicas ............ 278,00 277,00 273,00 v
Material y Construcciones.......... 190,00 188,00 184,00 184,80

Monopolios.

Entre los monopolios, Tabacalera, 5. A. venia presentando cier-
ta firmeza, que no ha continnado. Parece ser que los aumentos pre-
vistos para ciertas labores no se pondrin en practica hasta mas
adelante- La mayor contratacion conocida de este grupo ha sido
la Telefénica, con cerca de un millon de pesetas nominales el mar-
tes pasado.

 Martes  Miére,  Jueves  Viernes

Telefonica ...ccsvermmmarsnimrssmsarsasses 208,00 207,00 208,00  207.00
Fosforos ......cooesinens e » » > »
C. A M. P S AL 183,00 184,50 181,00 181,00
Tabacalera, S. A, ....... 179,00 179,00 177,00 175,00
Alimentacion.

Las acciones afectas al ramo de alimentacion, incluso El Agui-
la, que venian manteriendo el precedente, empiezan a flaquear, sin
otro motivo que la depresion peneralizada el miéreoles para casi
todos los titulos de renta variable. ’

Martes  Miére, Jueves  Viernea
Ei Agulla. Cervezas ...... TR 4 -B&D,Oﬁ 530,00 527,00 530,00
Azucarera General de Espaﬁa 139,50 135,00 137,50 136,50
Emo, Azficares ...c.coovvcivvinncinnie. 552,00 830,00 326,000 325,00
Azucarera Adra ...ccoviiterners » » 3 >
Azucarera, Madrid .o....nn » » » ®

Inmobiliarias y de la Construccion,

De todos Tos titulos afectos a la construccién, los que mantie-
nen uga lipea 'mas solida son las acciones de Alcdzar,

Maries Midrc. Jueves Viernes
Financiera y Minera ...... » » »
Portland Valderrivas > » r
Ladrillos Valderrivas .... » » »
Blidteeiinl » i dan i ; 151,00 150,00 148,00
Constructora General Espafiola.... 90,00 » » 88,00
Dragados ¥ Cunslruccmncs ......... 254,00 251,00 229,00 223.00
Alolrar .o caennn 12,00 70,00 70,00 69,00
Asturiana ... » » » 67,00
Bainy e lila T == » 90,00 B 90,00
Eamagc. oo ity o v AG00 o 41,00 40,50
Ceisa ... w. 98,00 95,00 » 93,00
g 0 e 29250 » 2950 22,00
Bispana St fanie s e B2:00 » 82,00 81,00
LayetamAs L0, T A »

3 » >
Metropolitana ............cuieiceiieenne. 166,00 168,00 165,00 162,00

Tdeny, maevas wlahnatlililnnng 163,00 » »
» - » »

100,00 100,00 100,00

i (L BT L S TR P 9‘2 [IO 95,00 92,00 91,00

[dem, nuevas ..... » » »
Urban:zadora MetrnpaTltann o 595,00 595,00 595,00 595,0_0

Quimicas y Textiles.

Influidos por la flojedad del mercado, declina la buena disposi-
cion de los valores textiles. También las accidnes quimicas expe-
rimentan irregularidad notoria, sélo atribuibles al cambio operado
estos dias en la marcha del mercado madrilefio. A propdsito de
la concesion a Hidro-Nitro para instalar en Monzén de Rioe Cin-
ta una fabricar de cemento Portland, se ha comentado en Bolsa la
actividad de esta Sociedad y el reparto de un dividendo comple-
mentario de 17,50 pesetas liquidas por accion, dividendo que puede
invertirse en papel a razon de una accién mueva por cada 30 cu-
pones de las viejas, con beneficios desde primero de afio. Se ha
comentado en Bolsa la suseripcién de obligaciones de Explosivos,
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gue de antemano ha de constituir un éxito, dados los proyectos de
expansion de esta prestigiosa Empresa. .
Maries Midre.  Jueves Vieroea

Esp. Penicilina y Antibidticos.... » » » »
Energia ¢ Ind. Aragonesas......... 182,00 180,00 » »
Explaglvosal o oim st o el 847,00 345,00 342,00 341,00
Hidro-Nitro .......... s . 140,00 140,00 155,00 »
Ungoinesa w.c.cocceessines 194,00 195,00 195,00 194,00
Proquisa .. 165,00 » 166,00

o »
Espafiola de Detrdleos .....oormmn 479,00 476,00 474,00 470,00
Unién Resinera Espafiola... : 124,00 123,00 »
R S A i e 163,00 161,00 164,00
Sl AL Col: o 339,00 332,00 327,00

Navales y de Transportes.

Son tal vez las acciones de la Constructora Naval los tnicos
valores que han logrado permanccer estables ¥ con tendencia fran-
camente alcista. Los titulos de transportes, en general, siguen hien
dispuestos. Se ha dispucsto que desde primero de marzo préximo
quede cerrada Ia admisién de nuevas instancias y proyectos de
lineas de viajeros por carretera, aunque pel’sﬁtal] unas y otros para
concesiones no extinguidas.

Martes Midre,  Jueves Viernes
Constructora Naval, ordinarias... 204,00 203,50 204,00 204,75
Idem, preferentes ........cciceimanei 206,00 206,00 206,75 206,75
Trasmeditertones ............oeaasass. 189,00 189,00 188,00 188,00
Unién Naval de Levante.. o 180,00 15000 » 146,00
Metropolitano de Madrid.. «o. 165,00 162,00 160,00 160,00
Aviaco . 106,00 » I »

Varios.

En descenso los valores de este grupo por las mismas causas de
flojedad general del sector de dividendo, alcanzando el repliegue
incluso a los titulos de Unidn y El Fénix.

Martes Midre. Jneves  Viernea

Unidn:y “El Fénix. ........ocooieie-c - -5.278 ~ 3200 » 3.100
Insa «..... FEPE ST weee 125,00 125,00 121,00 121,00
General de Inversiones .. 180,00 180,00 146,00 146,00
Papelera Espafiola ..c.icviimmrerares BT » »
Papeleras Reunidas ........cirerneeer. 195,00 » » »

* k%

La jornada del viernes ha sido, para ¢! sector de dividendo, sos-
tenida. Casi todos los grupos de valores han participade del equi-
librio, salvando casos de excepcion en pro v en contra. El grupo
mias firme ha sido el eléetrico, tal vez por las renovadas noticias
sobre diversas mejoras, entre ellas en Escombreras, pues se ha
concedido autorizacion para importar el tercer grupo de la cen-
tral térmica gigante de la Hidroeléctrica Espafiola.

BARCELONA.—La semana ha tenido en Barcelona un dia in-
habil, que también ha repercutido en la marcha de los demds mer-
cados; en particular en Madrid y Bilbao. Las cotizaciones de esta
semana, después de los notables avances de la anterior, han su-
fride cierto estancamiento cuando no la pérdida de puntos. En el
ultimo cuadro de cambios publicado vemos 48 titulos de dividendo
em alza, dos con repeticidn de eursos y cinco en baja. ‘Asi que la
situacion del mercado catalin, cuando escribimos esta informacion,
s satisfactoria. Todos los grupos de valores recogen heneficios, in-
cluso los de arbitraje, que en algunos momentos han cotizado por
encima de Madrid.

Martes Midre, - Jueves Viarnes

166,00 > »

FoGodeiCamlulla: vomalios ae

Tranvias Barcelona, ocdinarias.... > B e
Tdem, ‘preferentes .........icoceqisocns » » »
Agtas de Barcelona, ordinarias... 270,00 | 267,00 266,00
Catalana de Gas y Eleciracldad 145,00 144,50 145,00
Trasmediterrdnea ....... .. 190,00 » 189,00
Hullera Espafiola ...viiiiiiimeriine » » »
Asland, ordinarias . Vs, cbog.Bh 884,00 580,00
Craos, S, A. ... 580,00 579,00 579,00
Espafia Industnal ceirnaness 401,00 » »
Carburos Metdlicos ...... e 447,00 E 450,00 450,00
Espafiola de Petréleos ... e 484,00 477,00 474,00
Fomento de Obras v Conatr... 370,00 866,00 »
Motor Thériea . 00 88w 1900 1.850 1.800
Tabacos de Filipinas .....ceesesse. 857,00 534,00 529,00
Industrias Agricolas ........... 485,00 480,00 >
Magquinista Terrestre ¥ Maritima, 120,00 120,00 119.00

ExXplOsivog .....c.ccooviomrensenmeosenss 546,00 345,00 340,00
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BILBAO.—Vuelve a reproducirse la buena disposicion para los
Bancos locales y también para el Guipuzcoano y el de San Sebas-
tidn, Este Gltimo amplia su capital social en 10 millones de peze-
tas, cuyo plazo de suscripcion termina el dia 3 del préoximo fe-
brero. Reserva a los accionistas derecho préferente en la propor-

cién de una accién nueva por cada dos de las circulantes, con des-

embolso del total importe en el momento de la suscripeién.

Las demis ramas de la actividad han mantenido-cursos, viéndo-
s¢ dinero especialmente para los valores de la Constructora Naval
v para algunas navieras.

Martes Miére.  Jneves Viernes
Banco de Bilbao ........cooceevee... 694,00 697,00 698,00 698,00
Banco de Vizcaya, A ...ooveveeeen.. 095,00 600,00 60780 608,00
i T Balla. /e i iy » > » »
Electra de Wiesgo ...oivirivniiiinionns 196,50 197,50 197,50 198,00
Reunidas de Zaragoza ...... 106,00 106,60 10550 105,256
Iberduero, ordinarias ........ 227,00 226,00 225,00 224,00
Hidroeléctrica Espanola et 207,00 205,00 202,00 »
Minas del Rif ............. 626,00 618,00 » 633,00
Naviera Aznar hi 2995 » % 2.200
Naviera: Bilbaina' .......c.ceevvemreees 1.270 1.265 » 1.260
Naviera Vascongada .. et th 7 o] » 1.615
Al Hormos il i 296,60 226,00 225,00 222,00
Babeock & Wilcox . 950,00 895,00 885,00 875,00
Bascomia: ... oviaasinanaia BRSSP A » » v
Duro Felguera ..... » » » »
Euskalduna .. 665,00 68000  » ®
Papelera Espaﬁola wermeennaranennns 042,00 537,60 - 552,60 »
Selanitg. e » » » »
Explosivos . LR e e | VR T ) > 542,00

SAN SEBASTIAN

El Banco de San Sebastiin estad estos dias bajo la influencia de
la ampliacién de capital. El Guipuzeoano continfia muy frme. ¥
el mercado presenta buena tendencia, como poco negocio en. el
sector de dividenda.

Cambio Dltimo
anterior cambio
Acciones:

Bancg de San Sebastifn .....ccooiiinninanan » »
Banco GUIDUZCOANG wivivebressssamasessiiansianss 080,00 585,00
Banco de Tologa: .. ansmsisaresssetrdmse . 200000 »
Unidn' Cerrajera .ttt 0:005,00  5.900,00
Aceros Eguzkia ....... 729,50 »
Papelera del Urumea Mendia e e e s LT R b
Cementos: Rezola ...iccriimmvanssintinbansst 10.100,00 »
Deportes v Espectacu!os e R SR .
Aguas y Balneario de Cestona ................... 1,600,00  1.500,00

VALENCIA

Cambios muy firmes y mis de 26 millones de pesetas nomina-
les negociadas en la fltima semana. Destaca la solidez del Ban-
co de Valencia, que en una jornada reciente tuvo dinero a 409,
sin ‘contrapartida. También Inmebiliaria Valenciana tiene mucha
demanda.
~Renta fija estable con tendencia alcista,

Cambio Oltimo

anterior cambio
 Acciones:
Banco deValencia ...... 495,00 495,60
Compafifa Tranvias y F C Valencia...... 87,00 87,00
Cia. Frutero  Valenciana Nav., Cofruna..... 142,60 142,50
Cia. Ind. Frlm Esp:mol pref s. A, Cifesa. 57,00 »
Idem, serie B . it 20000 »
Idem, Produceién . 37,00 »
Ctm:lpania Inmobiliaria Valenciana .. 112,00 112,00
Solares y Construcciones, S. A. 100,00 »

VALLADOLID

Firmeza de cambios y reducidas operaciones en el sector de di-

T b ool e b i R B s e B s i e S P Bt G e e S

Si desea tener éxito en su publicidad es conveniente gue
eliJa la prensa de més circulacién y de pdblico més
selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que le
interesa a su Empresa y a usted examine ESPARA
ECONOMICA, que creemos redne estas condiciones.

&

ESPARA ECONOMICA

videndo. En obligaciones se han movido las de la Diputacién Pro-
vineial de Valladolid a 8o; Electra Popular Vallisoletana a 06y
Circulo de Recreo de Valladolid a o5,

Cambio Ultimo
anterior camhbio
Acciones:

Banco Castellano ..... I A 812,50
Sociedad Industrial Castellana ... ooovorormores 295,00 397,00
Electra Popular Va]llscletana, 8. A et 1500 180,00
La Ceramica, 5. A, i g 100,00 »
“Ei Norte de Cashlla S A 159,00 »
Talleres de Fundicidn Gabilondo ... 110,00 110,00
Hotel Conde Anstirez, S. A, 210,00 200,00
Produccidn de Semillas, S. A., T R 70,00 »
Tableros de Fibras, Tafisa . 178,00 180,00
Fabricacion de Autc—monies S A Fasa i 125,00 137,00

ZARAGOZA

Un tanto encalmado el mercado zaragozano
renta variable, que se tratan con firmeza.

para los valores de

Cambio Ultimo
:‘:HI‘I'I.In' |1ﬂ|||!|i(‘
Acciones:
Banco ‘de Aragbn ........... 425,00 425,00
Banco Zaragozano .... g i LA L 830,00
Cementos Portland Mnrata de }'alon o a2 328,00
Cementos Portland Zaragoza ..... 515,00 »
Cons. Agr. Ind. Textil Aragones (Caitasa) 90,00 98,00
Criado y Lorenzo, C, A. 260,00 »
Eléctricas Reunidas de Zarago;;a 108,50 109,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. " e 147,00 147,00
La Industrial Quimica de Zaragoza ... 185,00 »
La Montafianesd, 5: AL disatadeni 250,00 *
Magquinaria y Metal. Aragonesa ..........ceee 340,00 840,00
. Maguinista y Fundiciones del Ebro, 5. A... 200,00 »
EXTRANJEROS

Los mercados extranjeros de valores mobiliarios estan cogidos
estos dias por las reacciones de ciertos acontecimientos interna-
scionales. Las. referencias que anotamos a continuacién respecto a
los que habitualmente resefiamos, prueban la inguietud del mo-
mento.

Hay que afiadir, con respecto al mercado de Francfort, que ha
sido el afio 1054 uno de los mas notables por alzas continuas ¥ de
consideracién. El conjunto de las cotizaciones  representa un 55
por 100 mis en ¢] pasado ejercicio que en el anterior. No obstante,
las tltimas impresiones son menos optimistas, sin duda hasta que
se aclaren algunos puntos de cardcter politico, no resueltos,

En Milin también aparcce la Bolsa, durante el mes de enero,
con menos impulse que el mes anterior. Las recuperaciones fueron
notables en. diciembre. Hubo dinero abundante para los titulos lla-
mados_de_primera fila. No_ha sucedido -lo_mismo en Amsterdam,
donde tal vez por los perjuicios. de nuevas inundaciones exisfe una
tendencia débil, que se presentia aunte la irregularidad experimen-
tada antes del cierre del afio 1954. En lLishoa los retrocesos son
de escasa importancia:. Bruselas continia una trayectoria solida, que
continfia cuando escribimos esta informidcién, e igualmente pode-
mos <decir de Estocolmo. Aparte de los altibajos que se manifiestan
en algunos mercados extranjeros, no cabe duda que la situacion in-
cierta es pasajera, pues cada una de las plazas nombradas desen-
vuelve su vida industrial ¥ comercial con normalidad, en particular
Suecia, Portugal v Holanda.

PARIS—Es una listima que los dafios que' estan oeasionando
en el pais vecino las recientes inundaciones v los conflictos sociales
que dimanan del problema fiscal havan torcide, en parte, la buena
orientacion de la Bolsa de Paris. Los inversionistas proceden estos
dias con gran cautela, va que, siendo satisfactoria la situacin eco-
némica de Francia, sus muchos problemas estan todavia en pie, y
esto. produce en los medios bursatiles cierta justificada reserva.
No cabe duda que el afio’ 1954 fué muy bueno para dicho mercado.
L.os grupos mas favorecidos han sido petrdleos, quimicos, industrias
eléctricas, motores, maquinaria y grandes almacenes, A filtima hora
el mercado se halla mejor dispuesto, no obstante las liquidaciones
de fines de enero:
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Cambio Ultime

anterior cambio
o Perpetuel .. 70,00 70,00
5 % 1920-1950 Amort. . ce 119,80 114,00
C. National d'Escompte Paris 2.240 2.250
Crédit L;.rrmnals : 2.270 2.275
Tatger - Faz: o Mbailiinoaemmaagin 1.250 1.240
Atelier Chant Lo 9.920 9.445
Entrepr. Ind. Charentaise ............. 6. 080° 6.000
Socony’ Vacutim- France .......cc...oi. 15.450 14.500
Wagons Lits ... » 710

LONDRES.—Otra vez vuelve a hablarse de la falta de fortaleza
de la libra esterlina, aunque, afortunadamente, los comentarios no
influyen gran cosa en Bolsa y sigue la contratacién una marcha
normal, mds bien con tendencia alcista. Desde luego el cierre del
afio 1054 ha sido satisfactorio. Entre los empréstitos extranjeros,
los alemanes ganaron casi un 30 por 100 en el conjunto del afio.
Los brasilefios y japoneses también mejoraron. Las acciones de
petroleos han subido bajo la direccién de la Anglo-Iranian, que
ha cambiado su nombre, como es sabido, por el de British Petro-
leum. Las de caucho han reaccionado vigorosamente. Y las minas
de oro han variado poco.

. Cambio Ultimo
i Fae wariHowe a ; anterior ~cambio
Consolidated ..... 65 7/, 65 /g
T | e 126/3 128/3
General Electric 16 16
Rubber Trust . 2/3 2/5
Imperial Chemical 43/9 44/7 1/,
Rio :Tinto -Go! ke 431/, 42 3/,
General Mining & Fmam:e Curp 101/3 101/a
Ang]a Iramian Oil .......... 841/ 864,

NUEVA YORK.—El mercado se estabiliza, pues las perspec-
tivas para 1955 son buenas. Ahora bien; la impresion general es
de que Wall Street no ha de continuar subiendo al ritmo del pa-
sado afio. Los avances serdn mas lentos, correspondiendo a la
calidad de los valores, es decif, mediante un. proceso de seleccién,
Al a1 de diciembre pasado, la rentabilidad media de las acciones
estaba por bajo del 4 por 100. Uno de los factores que han apo-
vado la firmeza ha sido el alivio sobre la doble tributacion de los
dividendos aprobados en el Gltimo presupuesto.

Cambia Ultimo

= antericr cambio

Eenerh] EMBtOE R S T R R 9 %3 94 'y

Y. o5 5meloin ., ek 71 70 4,

American Tel. & Tel.....c... 175 5/, 174 3/,

International Tel, & Te! ............... 25 251/,

General Electric: ..o i caaa s 50 5/, 491/,
Canadian  Pacific . 30 5/, 30

Anaconda Copper ... BO " 49 1/,
i) 11§ s 1 Bt SR R 60 88
Westh:ughouse T g 78

Royal Dutch . T2, 70 %

“ PURICH —La abundaneia-dé dinero ha dado lugar a :que ¢l -vo-
lumen de negocio en el mercado de [Zurich se intensifique notable-
mente en los filtimos imeses. Da idea de aquella abundancia el he-
cho de que durante 1954 los Bancos suizos han emitido emprésti-
tos extranjeros por un importe aproximado a 400 millones de fran-
cos, contra 224 durante 1053.

En la actualidad, las Entidades bancarias siguen cotizando en
alza sus valores, como igualmente los titulos afectos al ramo qui-
mica, y muy especialmente la Casa Ciba:

Cambio Ultime
: anterior camibio

Nationaibanbe Barer. i, Ll i ceines 3 » »
Kreditanstalt, Zurich ... 1.482 1.466
Zurich Allg, ! e 12,300 12.950

R B T 1.500
A 1.975
Roval Dutch ....... s 631 603
Standard Oil ©...coeereene. 493 459
§ £ AT e (o Bt e AR s LAt L e (T 1.790 1.650

BANCOS

. En nuestro n@imero anterior hicimos un breve comentario sobre

Brown Bovery .
Nestlé Aliment ....oooen

.algunas eifras del halance del Banco de Espafia cerrado en 31 de

diciembre fltimo, comentario referido a la comparacién de cier-
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tas partidas con el cierre de fines de noviembre pasado ¥y 31 de
diciembre ‘de 1g53. Simultineamente a la publicacidn del balance
de 31 de diciembre de 1954, se did cuenta del dividendo correspon-
diente a ese tltimo ejercicio, que ha sido superior a los anteriores,
lo que justifica Ia buena disposicién que las acciones del Banco
emisor han alcanzado en el mercado de valores mobiliarios de Ma-
drid v provincias, como puede apreciarse en los cuadros. :

Durante el dltimo quinquenio, es decir, de 1950 a 1034, el di-
videndo liquido por acciébn ha “progresado en la forma siguiente:
1050, 74,50; 1031, B3; 1052, 07,50; 1053, 108,60, y 1054, 115,20.
Esta progresion se relaciona, como es légico, con aumentos de
beneficios liquidos, que, siguiendo el mismo orden y en millones
de pesetas, fueron de 1134, 148,4, 201,2, 2428 y 3124, respectiva-
mente. El porcentaje que representa el dividendo, en relacién con
el beneficio, se estima, también 1espectnamente, en el 23,2, 20,2,
17,1, 13.8 v 13,2. Se advierte que si bien los dividendos han aumen-
tado segim la escala indicada, en razén al acrecimiento de henefi-
cios liguidos, los porcentajes experimentan ligero descenso.

Entre 1053 v 1054, el oro en Caja ha aumentado en 4,7 millones
de pesetas, debido tal wvez al aumento logrado en el de propiedad
del Tesoro.

Ademds de las cifras que publicamos a continuacién’ sobre los
balances de los Bgncas de Francia, Inglaterra, Reserva Federal. -y
Suiza, los Bancos de Dinamarca, Holanda v- Bélgica presentan én

sus balances altimos una disminucion de la cireulacion fiduciaria.
-

DE FRANCIA

En comparacién con la semana anterior, el balance del Bance
de Francia cerrado al 13 del corriente mes, sefiala un aumento en
los anticipos especiales al Estado de 15400 millones de frarncos.

Miillanes de francos

Anterior

i3 OETe
Ciecalet Gl ii AR L R AR 2840 BT S 2004612
Wi 201.281 201.281
57.85% bB.3H9
AT e e i 116,749 118.227
Anticipos .... et B vk 955.849 951.749
Créditon v ol San s ittt ol 108 745 15109760

DE INGLATERRA

Disminuyen las cuentas publicas en 9,3 millones de libras ester-
linas en el balance del 10 del actual, con relacién al anterior.
También ha disminuide la circulacién fiduciaria. ¥ la proporeion
de porcentaje de billetes y monedas de oro y plata, en relacién
con los depdsitos, es el 14,3 por 100,

Millones de libras

Anterior

Ig enero.
Circnlacion’ ......: s 1.710,8 1.677,7
Oro ¥ plata en harras 271,2 270,2
Divisas -, » »
Dcpp.}ltcs ; 262,4 268,1
Anticipos 17,7 B 0 B
Creditos 14,8 14,9

DE LA RESERVA FEDERAL

- La partida correspondiente a esta semana a préstamos comer-
ciales de los Bancos de Nueva York se eleva a 7,381 millones de
délares. La de inversiones extranjeras suma 2,076 millones.” Los
valores del Estado de la Reserva alcanzan a 23,000 millones. ¥ Ia
proporcion entre las exigibilidades y su cobertura es de 45,0 por 100.

Millones dy délures

Anterior 1y énéra.
[} — - — :
CirenlaciOn Larais i rarsons s ghus e oh i 25.992 - 25.790
21.050 21.039

» »
e 20,516 20.039
Anticipos ..... 837 208
Créditos 26.061 24,207

DE SUIZA

De una a otra semana no existén variaciones sensibles en el
ultimo balance del Banco de Suiza, siendo el mismo encaje oro y
una disminucién en la circulacién fiduciaria, siguiendo €l éur'sdp que
han seguido. estos:dias casi- todos los .Bancos: centrales.
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Millones de francos
Anterior 15 enero
G E gmi ] £ F (] ettt LoD R i T I A 5.210 5.083
L e P L et s 6.525 6.528
Divisas .... 875 878
Depésitos . 1.701,02 1.862,78
Anticipos .. T e 96,01 92,84
Gy 1 1 7y, Ut e N St Sclm et ) 46,48 46,66

DIVISAS

Vuelve al primer plano de actualidad la baja de la libra ester-
lina cuando el precio del metal amarillo, estrechamente ligado a
las fuctuaciones de la paridad libra-délar ha alcanzado una nueva
cima en el mercado libre, precio el mas elevado después de la
reapertura del mercado de Londres en marzo de 1054. Para salir
al paso de posibles erréneas mnterpretaciones, los medios financie-
ros londinenses afirman que ciertos movimientos tienen caracter es-
tacional v sblo pueden ser imputables a las compras britinicas en
la zona délar, especialmente de cereales, algodon y tabaco.

Nuevas disposiciones sobre divisas extranjeras en Alemania oc-
cidental entraran en vigor el 1 de ifebrero proximo, las cuales sus-
tituyen a todas las promulgadas desde 1038. Las nuevas normas
contienen una licencia general para que los Bancos comerciales
extranjeros en Alemania puedan prestar cantidades en divisas de
los Bancos de fuera del pais, permitiendo a aguéllos cubrir sus ne-
cesidades monetarias sin dificultad, aun dentro de un pericdo de
escasez de cualquier particular divisa. Asi, pues, se autoriza a los
Bancos comerciales extranjeros a mantener reservas de divisas en
proporcion con el volumen de sus negoeios. También los Bancos de
comercio exterior de Alemania occidental quedan igualmente au-
torizados para cambiar divisas extranjeras por cuenta de sus clien-
tes, mientras que antes era preciso convertir en marcos cualquier
divisa extranjera y luego adquirir la nueva divisa. Esta simplifica-
cion ha de evitar grandes gastos a las firmas del exterior. Los
exportadores e importadores pueden fener descubiertos en sus cuen-
tas de divisas extranjeras, ¥ las nuevas' normas permiten manejar
libremente las transacciones en tales divisas. Es de esperar que en
lo sucesivo la lentitud de los pagos en marcos a cambip de otras
divisas aligere el mercado de monedas,

T

Martes  Mierc.  Jueves Viernes

I-dblar USA ..ociviiciiiinesine. 88,95 5895 58956 358,95

| libra esterliD@ ...ccooeeceieesnesss 109,06 109,06 109,06 109,06

100 francos franceses ............... 10,85 10,86 10,88 10,85

i00 francos marroguies .....oeeenss 10,85 > 10,85 10,85
100 francos. s0izos ........cccocarennees 201,88 » » »
L R e T B e e e » » » T

* & %

Cambiocs oficiales de moneda publicados el dia 24 de enero. de
1055, de acuerdo con las disposiciones vigeéntes:

Francos (este tipo podrd sufrir las modificaciones que se deriven
del régimen francés de cambio), 3.128; libras, 30,660; ddélares,
10,050; francos suizos, 252,070; francos belgas, 21,000; florines,
288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,463
coronas suecas, 2,110; coronas danesas, 1,585: coromas noruegas,
1,533; deutchmarks, 2.607.

* ek
PARIS—Los cambios. que a continuacion se reseflan se entien-

den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por frau-
cos franceses:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Rl 1 vie s b sk e wa s ER Sy o » »
LONAres uoninie ey o rav ey BT 987,58
Muéya Yorleiat solor, il T ok S e T Ry 549,95

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas gue se citan, por libra esterlina:

ESPARA HCONOMICA

Cambio Ultimao

nnterior cambio
Lishoa ........ N e 00 80,00
Noeya c¥ork fimain. . imiiniuisnmating, 27806 2,7844
5 o L I e S B e i e R S . T 1 975
Fhrehat S e e L e e - 12,90 12,24 7/,

NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavos de dolar, por
la divisa de la plaza, excepto Londres que es por libra esterlina:

Cambio Ultimo

anterior cambio
o M R N R 1 5,48
[PPSR R SR S R 9,82
Paris ...... 0,28 0,28
LT o | BRI LRL L s S S B e SRR ] B 25,02

ZURICH.—Los signientes cambios deberdn entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos, a
excepeion de Lisboa y Paris, que suponen 1oo escudos y 100 fran-
cos franceses, respectivamente:

Culml_‘iu 'E:hil':l'l_ﬁ
8L el R e e e SR R S 14,75 .
Londres ....... 12,9500 12,2490
O T e e b At s e devs v vh a0 4,2868
PRl oy s TS U o) 9869

HETLt.ES PRECIOSOS

Se acentia la firmeza de los precios del oro, incluso en Paris,
como veremos mis adelante. También se estabiliza el precio de la
plata, por la ereencia de que la demanda de este metal se acre-
centard. Méjico posee la llave del mercado. El Banco de Méjico
no juzgd necesario acumular plata durante el pasado afo. Canadi
estd en condiciones de igualar las posibilidades de abastecimien-
to de Méjico v los Estados Unidos. Y otros paises productores
cuentan con existencias para hacer frente a sus obligaciones en
plata metal. %

En .las plazas de Roma y Milan se cotiza la plata a 10.000 liras
el kilo. "

PARIS.—Los precios que a continuacidn se resefian se entien-
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en los demas:

Precio Ultimo
anterior precio
B0 s s A s R OO0 - D I
Plata ... P, e SRS U e et b 1.301,00
4171 o SRR I A SOy R il Iy o [ e e S B0 Y L R b e T
LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines y ol
libras por onza: o Ve e -
,Precio Ultimo
anterior precio
8 v R e L R e R S e s 281y 715
Plata. .... wsmiat e 0 B0 74,28
DR s L e, s L i v wa AT ERIRERRET IS 80,50 30,80

NUEVA YORK —Estos precios son en dblares y centavos por
onza

Pl:'m:io U]tin_lu

anterior precio
Oro’ L 85,00 35,00
Plata' ... " 85,25 85,28
b s et 8 Wil e eSS B - < 81,50 81,60

.ZURICH.—LOE precios deberan entenderse en kilogramo por
francos suizos:

Precio Ultima
: anterior precio
;.
R T e T A S ) 4.845 4.845
L AT B N Y T v o A e » 3
T A e R A T S i et » »



ESPARA ECONOMICA

Agenda del rentista

‘JUNTAS GENERALES

5 de febrero, HARINERA DE COLMENAR, 5. A—Domicilio
social, Colmenar Viejo (Madrid). A las cinco dé la tarde. Ex-
traordinaria.

5 de febrero, BANCO DE IRUN.—Domicilio social, Iriin (Gui-
plizcoa). A las cinco de la tarde. Ordinaria.

6 de febrero, ELECTRICA MONTILLANA, S. A—Domicilio
social, Montilla (Cérdoba). A las once de la mafiana. Ordinaria.

7 de febrero, CONSTRUCCIONES GONZALEZ BARROS,
SOCIEDAD ANONIMA . —Domicilio social, Madrid. A las cuatro
de la tarde. Extraordinaria,

7 de febrero, MALLOL, S. A—Domicilio social, Séller (Balea-
res). A las tres de la tarde. Ordinaria:

7 de febrero, PLUS ULTRA, S. A, JEREZANA DE CEMEN-
TOS PORTLAND.—Domicilio social, Jerez (Cadiz). A la una
de la tarde. Ordinaria.

7 de febrero, JERECITA, S. A.—Domicilio social, Jerez (Ca-
diz). A la una de Ia tarde. Ordinaria.

7 de febrero, HARINERA SAN JUAN, S. A.—Domicilio so-
cial, Burgos. A las doce de la mafana. Ordinaria.

8 de febrero, SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE §0-
CIEDAD GENERAL DE TRANVIAS ELECTRICOS INTER-
URBANOS DE PALMA DE MALLORCA, S. A.—Domicilio
social, Palma de Mallorca. A las cinco de la tarde Asamblea ge-
neral.

8 de febrero, UNION MINERA, S. A—Domicilio social, Bar-
celona. A 1a una de la tarde. Extraordinaria.

9 de febrero, SOCIEDAD GENERAL DE TRANVIAS IN-
TERURBANOS DE PALMA DE MALLORCA, 5. A.—Domi-
cilio social, Palma de Mallorca. A las cinco de la tarde. Extraor-
dinaria.

10 de febrero, ARTES GRAFICAS MARTORELL, S. A—Do-
micilio social, Madrid. A las cuatro de la tarde. Extraordinaria.

10 de febrero, SOCIEDAD MINERA DEL CAUDAL.-Y DEL
ALLER, 5. A. (en liguidacién)—Domicilio social, Oviedo. A las
doce de la mafiana. Ordinaria.

10 de febrers, AUTOMOVILES LA OSCENSA, 8. A.—Domi-
cilio social, Huesca. A las doce de la mafiana. Junta general.

10 de febrero, COMPANIA DE TRANSPORTES ALTO ARA:
GONESA, S. A—Domicilio social, Huesea. A las once de la ma-
nana. Ordinaria.

10 de febrero, VIDRIERA GALLEGA, S. A.—Avenida Felipe
Sanchez, 18, Vigo. A las doce de la mafiana, Extraordinaria.

10 de febrero, OSRAM, S. A.—Domicilio social, Madrid. A las
doce de la manana. Extraordinaria.

10 de febrero, INMOBILIARTA ALCALA, S A —Domicilio so-
cial, Madrid. A las doce de la mafiana. Ordinaria.

10 de febrero, COMPARIA DE LUZ Y FUERZA DE LE-
VANTE, S. A.—Cedaceros; 10, Madrid. A las once de la mafia-
na, Asamblea general de obligacionistas emisién febrero de 1954.
A las doce de la mafiana, Asamblea general de obligacionistas emi-
sion noviembre de 1054,

1o de febrero, LA BOHEMIA, S. A.—Domicilio social, Barcelo-
na. A las doce de la mahana, Extraordinaria.

10 de febrero, ROMERO GIRON Y COMPARIA, S. A—Do-
micilio ‘social, Madrid. A las tres v treinta de la tarde. Ordinaria.

10 de febrero, PINEDAS DEL PRAT, S. A.—Avenida Doctor
Andréu, 2, Barcelona. A las siete de la tarde, Extraordinaria,

10 de febrero, NESPRAL Y COMPARNIA, S. A.
cial, Gijén. A las cinco de la tarde. Extraordinaria,

11 de febrero, INMOBILIARIA ASTURIANA, S. A—Domi-
cilio social, Oviedo. A las cinco de la tarde Ordinaria,

12 de febrero, COMPANIA NAVARRA ABONOS QUIMI-
COS, 5. A—Domicilio social, Pamplona. A las once y treinta de
la mafiana. 'Ordinaria.

12 de febrero, EL AGUILA NEGRA, S. A.—Domicilio social,
Colloto (Oviedo). A las cuatro de la tardc. Ordinaria.

R. CoORBELLA

MAQUINARIA Y MATERIAL

ELECTRICO - APARATOS DE

ALUMBRADO Y DE USO
DOMESTICO

VISITEN TIENDA-EXPOSICION

Marqués de Cubas, §
Teléfono 222860

—= M A DRID

DIVIDENDOS E INTERESES

BANCO DE ESPANA.—Paga a partir del 24 de enero un di-
videndo complemenlano por el ejercicio 1954, a razén de 08,20 ge-
setas liquidas por accidn.

TRANVIAS DE SEVILLA; S, A.*-Paga a partivr del 1 de
febrero el cupdn 1oz de las obligaciones serie segunda.

HIDRO-NITRO ESPAROLA, S. A—Paga a partir del 28 de
enéro un dividendo del 3,50 por 100, a cuenta del ejercicio 1954,
en metilico o en acciones. En metilico, a razén de 17,50 pesetas
liquidas, contra cupén 47 de las acciones 1 al 170.000 ¥ 11 de las
170.001 al 3oz2.000, ¥ de 8,75 pesetas liquidas, contra cupén 11 de
las acciones 3g2.001 al 4o0.000. En acciones de 500 pesetas nomi-
nales cada una, a razdén de una accidn contra 30 cupones 47 de las:
acciones 1 al 170.000, contra 30 cupones 11 de las 170.001 al 392.000
6 contra 60 cupones 1T de las 3pz.001 al 4oo.000. Este derecho
habré de ejercitarse antes del 28 de febrero.

SUSCRIPCIONES

HIDRO-NITRO ESPANOLA, S A—Ademas de las destinadas
al .pago del dividendo que se schala mas adelante, esta Sociedad
emite cierto numero de acciones deé 500 pesetas nominales cada
una, emitidas a la par, debiendo desembolsarse el total del nominal
mis 25 pesetas de prima vy gastos en el acto de la suscripcion. El
dereche de suscripcion queda reservado a los accionistas hasta el
28 de febrero, en la proporcion de una accién nueva por cada once
antiguas.

AMORTIZACIONES

DEUDA 4 POR 100, EMISION 15 DE NOVIEMERE DE
1951.—En sorteo celebrado el 15 de enero han quedado amortizados
6.005 titulos serie A, de 1.000 pesetas; 2.457 titulos serie B, de
5.000 pesetas; 1.857 titulos serie C, de 10.000 pesetas; 459 titulos
serie D, de 235.000 pesetas y 284 titulos serie E, de 50,000 pesetas
nominales cada uno.

BANCO HIPOTECARIO DE ESPANA.—En sorteo celebrado
el 3 de enero han resultado amortizadas 1.770 cédulas hipotecarias
4,50 por 100, serie C, que se reembolsaran a partir del 1 de abril,
a la par, deducidos los impuestos.

'DISOLUCIONES

FINANCIERA TEXTIL, S. A—Ha sido acordada la disolu-
cion de esta Sociedad.



BSPARA HOONOMICA

El mundo al dia

ESPARA

O Comgo parte del Plan de Industrializacién de la Provincia de

Jaén, se ha solicitado autorizacion para instalar en Marmolejo una
nueva industria de carpinteria metilica (puertas, ventanas, etcé-
tera), con un capital de cerca de goo.000’ pesetas, una capacidad de
produccién de 75 toneladas anuales y magquinaria enteramente de
produccién nacional. '
0O  La demanda de cemento sigue favoreciendo las ampliaciones
de fibricas de este producto. Una de ellas, en Granada, va a au-
mentar su capacidad de produccion desde 24.000 a 30.000 tonela-
das, con la instalacion de nueva maquinaria, en parte importada.
El coste previsto se eleva a mas de siete millones de pesetas, de las
cuales mas de cuatro representan el coste de los elementos im-
portados, de procedencia alemana.

O Otra fabrica de productos dolomiticos, tiene el proyecto de
instalar un sistema de transportes aéreos y otro de trituracion. La
capacidad del primero serd de 8o toneladas por hora; la de la se-
gunda, de 40 toneladas. El coste serd de méas de cinco millones
de pesetas, y la parte importada de la maquinaria precisa repre-
sentard un valor de cerca de 6.000 libras esterlinas. La linea de
transporte llevard el mineral desde la provincia de Santander a
la fibrica en Vizcaya,

O Se halla pendiente de autorizacion la ampliacién de una Cen-
tral hidroeléctrica em Asturias, mediante la sustitucion de un gru-
po de 6o kilovatios por otro de 150 kilovatios, de construccién
nacional, con un coste previsto de cerca de 1.200.000 pesetas.

O Con un capital de cerca de millon y medio de pesetas, se
proyecta instalar en Madrid una nueva industtia de constricciones
metélicas, (cafeteras a presion, molinos para café y para piensos,
cortadores de fiambres, aparatos frigorificos, etc.) empleando ma-
quinaria exclusivamente nacional. Se caleula una produceién anual
de un valor de unos seis millones de pesetas.

O En Barcelona se halla pendiente de autorizacion la apertura
de una fibrica de aparatos de control y manicbra para instalacio-
nes eléctricas, con maguinaria de construccién nacional y un ca-
pital de 1.3500.000 pesetas.

O El Ministerio de Industria ha autorizado la instalacién de
tma fabrica, én Monzén del Rio Cinca (Huesca) para producir
3o.000 toneladas anuales de cemento Portland, para la Sociedad
Hidro-Nitro Espafiola, 5. A. El presupuesto total de la instalacién
agciende a 10.530.000 pesetas, de las cuales 3.010.000 pesetas re-
presentan el coste de los elementos v maquinaria de importacién.

Asimismo ha autorizado la ampliacién en 6o.000 toneladas anua-
les la capacidad de producecion de la fibrica de cementos Portlaad
de propiedad de Cementos Rezola, 5. A, en Afiorga (Guiplzcoa),
con un coste de 11.625.605 pesetas, incluyvendo 1.125.605 pesetas
para maguinaria y elementos de origen extranjero.

© Seglin reciente manifestaciones del Director general de Fe-
rrocarriles v Transportes, Sr. Aguinaga, en las obras del plan ge-
neral de construccion de ferrocarriles se. gastdran, en- el transcur-
s0 de 1055, 2.000 millones de pesetas. Este plan-general fué apro-
bado en 1949, con una duracién de seis afios. Ahora se estudia ¢l
enlace de ese plan, aun no terminado, con gtro de nuevas mejoras
que contrilauya a dar a nuestro sistema ferroviario la ehciencia que
precisa para un buen servicio piiblico.

O En 1954 la produccién térmica de la Empresa Nacional de
Electricidad fué de 483 millones de kilovatios-hora, lo que re-
, presenta un ]l'lcremento de méis del 40 por 1oo sobre la del afio
anterior.

O El Boletin Oficial de las Cortes hd publicado un proyecto de
Ley autorizando a la Junta de Obras y Servicios del Puerto de
Cartagena para emitir OhllgaC.IOﬂES por la cuantia de 8o millones
" de pesetas,

© EI Acuerdo comercial hispanonoruego de § de marzo de 1954

ha sido prorrogado hasta el 30 de junio de 1955.
0 Por el Ministerio de Iacienda ha sido dispuesto que las
motocicletas y triciclos que se constriyen para ser destinados a
usos industriales quedarin exentas del pago del impuesto de con-
sumos de lujo de la- Contribucién de Usos y Consumos.

Q Ha entrado ya en periodo de pruebas el Salto de Artiés, que
forma parte del grupo de aprovechamientos de Artiés-Viella-Benés,
en el Valle de Ardn, otorgado a la Productora de Fuerzas Motri-
ces, 5. A, por Orden ministerfal de 1043. i

O Entre los asuntos aprobados en el tltimo Consejo de Mlnls~

. O .Seba solicitado. permiso_para. importar. d

tros figura el pliego. de condiciones para la adjydicacion, por con-
curso, del aprovechamiento hidreeléctrico del salto de pie de presa
de] pantano de Linares del Arroyo. en el rio Riaza, y el pliego
relativo al pie de presa del pantano de Santa Teresa y del de
Zut, de Villagonzalo.

O Un grupo de Ingenieros espaiioles, norteamericanos e ingle-
ses ha efectuado un examen y estudio de diversos puntos de la
bahia gaditana, con el fin de fjar en uno de ellos la gran central
térmica que dicho Organismo ha adquirido recientemente, en union
tle otras varias, para su instalacién en Espaia.

O En dos millones de pesetas le han sido adjudicadas a Draga-
dos ¥y Construcciones las obras del nuevo morro del digue comer-
cial de Palma de Mallorea, .

© En la provincia de Castellén ha entrado en servicio una nue-
va central de emergia eléctrica, emplazada en el término de Puebla
de Arenoso, y denominado Los Cantos. Ha sido construida para
una produccion de 6.000 kilovatios y estd formada por dos turbi-
nas, que utilizan una altura de salto de 62 metros. :

O Segin datos del Boletin de la Dirceoion Genéral de Bancu ¥
Bolsa, 1a contratacién mobiliaria en noviembre ultimo ascendid a
1.350 millones de pesetas efectivas, de.las gue 1.060,4 millones co-
rresponden a las Bolsas de Comercio y 280,6 millones a los Cole-
gios de Corredores. En el mismo mes de 1953 se. contrataron
725,5 millones en las Bolsas vy 215,2 millones en io~ Colegios:

O Se halla pendlente de decisién la solicitud de permiso para
instalar en la provincia de Barcelona una nueva industria de blan-
queo, tintes ¥y aprestos de piezas y madejas de algcdon, rayon, vis-
cosilla y sus fhezclas, con un capital de 1.500.000 pesetas, miaui-
naria_enteramente nacional y para una capacidad de soo toneladas
dé madejas y cinco millones de metros de piezas acabadas al ano
de trescientos dias de ocho horas de trabajo. :

Q© Con maquinaria de construccién inglesa v elementos com-
plementarios de ceonstruccién nacional, se proyecta instalar en Al-
geciras una nueva factoria de desmotado de algodén. El capital
serd de 1.500.000 pesetas. '

O Una Compafiia de la provincia de Barcelona, propietaria e
varias fabricas de hilados v tejidos de algodém, proyecta ampliar
tres de ellas, con un coste de mas de 10 millones y medio de
pesetas. En una de las fibricas se instalaran 5.804 husos de hilar
més; en la segunda 1.580 husos de hilar ¥ 1.000 de torcer, ¥ en
la tercera 52 nuevos telares tipa ancho. La magquinaria serd en su
totalidad de construcci6n nacional.

O Se proyecta instalar en la provincia de Castellén una nueva
industria de fabricacién de articulos de pléstico, con un capital su-
perior a dos millones de pesetas vy empleando maguinaria y ma-
terias primas de origen nacional.

O Con un costo de més de un millén v medio de pesetas, una
fdbrica de azulejos, de Ia provincia de Castellon, proyecta perfec-
cionar su industria con la instalacion de nuevos elementos de tra-
bajo, todos ellos de produccion nacinm]

Alemania magui-
naria para la fabricacién de papel absorbeste (“t:ssue") 3} Slraft”

para una Compafiia guipuzcoana. El valor en origen de dicha ma-
quinaria es de aproximadamente tres millones ¥ medio ‘de pe-
setas.

O El Banco Hispano Americano ha sido autorizado para ins-
talar una Sucursal en Quintana de la Serena (Badajoz).

O La Compafila Teleidnica Nacional de Espafia ha instalado,
durante lod diez primeros meses del pasado afio, 64 ﬁ;ﬂ nevos
lc]cfonos, lo que hace elevar el total de |1l1L3‘3 en servicio a la ci-
fra de 957.332.

QO En Sevilla instalarin una Sucursal los Bancos Rural v Me-
diterraneo, de Madrid, y Coca, de Salamanca, para lo cual ctien-
tan ya con la oportuna autorizacion.

O El proximo dia 4 de.febrero se celebrarda un concurso para
la importacién de. hasta 6.000 toneladas de aceites comestibles  de
distintas - procedencias. Las bases y demds condiciones del con-
curso estﬁn ﬁ]adas en el tablén de anun{:ms del Ministerio de Co-
mercio.’ i

~ DISPOSICIONES OFICIALES
INDUSTRIA.—Orden-da 1';; de enero (*B.'0." del 26), auto-

.'rizando la instalacién de una fébrica de ladrillos y tejas en La Ga-

rrovilla o en Mer:da (como parte del Plan :Ia Industrializacién e
la Provincia de Badajoz).

o S
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AGRICULTURA —Orden de 22 de enero (*B. O." del 27), dic-

en las diferentes Zonas para la campana azucarera 1955-506.

HACIENDA.—Orden de 18 de enero (*B. 0.” del 24), com-
plementando la de 28 de abril ‘de 1041, que contiene normas para
aplicacion de lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley de 16 de di-
ciembre de 1040, sobre exenciones fiscales a las Scociedades Inmo-
biliarias.

que las Corporaciones Locales se hallan sujetas a tributacion por
: el impuesto- sobre el gas, electricidad v carburo de calcio de la
Contribucion de Usos y Consumos.

HACIENDA.—Orden de 10 de enero ("B, 0." del 25), acla-
rando el sentido del Decreto de 21 de diciembre de 1951, sobre la
pluralidad de establecimientos sujetos a la Contribucion de Usos y
Consumos.

HACIENDA.—Orden de 11 de enero (*B. O." del 25), dispo-
niendo que las motocicletas y triciclos que se construyan para ser
destinados a usos industriales se hallen exentos del pago del im-
puesto de consumos de lujo de la Contribucidn de Usos y Con-
SUMOoS.

HACIENDA . —Orden de 14 de enero ("B. 0." del 3;}, dictando
_normas para la ultimacién de los expcdu:ntes de concesion de prés-
‘tamos acogidos al Decreto-ley de 19 de noviembre de 1048, para la
construccion de Viviendas Bonificables por el Instituto de Crédito
para la Keconstruccion Nacional,

HACIENDA.—Orden del 11 de enero (“B: O." del 26), dispo-
niendo que, provisionalmente y hasta nueva orden, se cierre en la
Direccion General de Ferrocarriles, Tranwvias y Transportes por
Carretera el dia 1 de marzo, a mediodia, Ja admisién de instancias
vy proyectos para la concesidon de nuevos servicios regulares de via-
jeros por carretera.

PRESIDENCIA.—Orden de 18 de enero (“B. O." del 2z), mo-
dificando algunos articulos del Reglamento General de Impuestos
] Directos de la Guinea Espaiiola.

r- PRESIDENCIA.—Orden de 18 de enero (“B. O." del 23), mo-

e g

dificando los articulos 0.° y 10 de la de ¢ de marzo de 1954, apro-
batoria del Reglamento General de los Impuestos Indirectos del
Africa Occidental Espafola.

ASUNTOS EXTERIORES.—EIL “B, 0." de 21 de enero publica
el texto del Protocolo de 17 de diciembre de 1954, sobre relaciones
cinematograficas hispano-francesas.
< ASUNTOS EXTERIORES—E] “B. 0." de 21 de enero publica
el texto de las notas firmadas el 31 de diciembre pasado, canjeadas
para prorrogar el Acuerdo Comercial hispano-noruego de 5 de
marzo de 1054 hasta el 30 de junio de 1935.

ASUNTOS EXTERIORES—EI “B. 0.” de 22 de enero publica
el texto de las notas firmadas el 3o de diciembre pasado, canjeadas
para prorrogar el Acuerdo Comercial hispano-brasilefio de z4 de
julio de 1054 hasta el 31 de marzo de 1053

EDUCACION NACIONAL.—Decreto de 14 de enero (“B. 0."

. del 22), autorizando la creacién de un Centro de Ensefianza Media
! ¥ Profesional de modalidad agricola- era en Caspe (Zaragoza).
..~ OBRAS PUBLICAS—Orden de 19 de enero (*B, 0.” del 27),
dando normas para el abono a los contratistas Y dcs‘(a]ﬁtan del au-
mento de coste del transporte del cemento por cambio de proce-
dencia.

PRESIDENCIA.—Orden de 25 de enero (“B. O.” del 27), rec-
tificando la Orden de 18 de igual mes, que meodificé algunos «r-
ticulos del Reglamento General de Impuestos Directos de la Gui-
nea Espafiola.
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O Siempre que su excedente de exportacion sea lo suficiente-
mente grande, Argentina venderd a Brasil 1,2 millones de tonela-
das de trigo anuales, durante los tres afios 1955 a 1957. El ritmo
mensual de embarques se ha previsto en 100.000 toneladas.

iy O La cosecha cubana de azlicar de 1955 se indica en 4,4 mi-
lones de toneladas largas. En el pasado afio se produjeron 4.746.156
toneladas largas,

O El crédito de go millones de doblares que el Gohierno me-
jicano espera recibir en breve del Banco Mundial, se invertird en
electrificacion, obras portuarias y plantas de fertilizantes.

Estos créditos serin garantizados por la Agencia Oficial Nacio-
nal Financiera. El Gobierno espera emplear cuarenta millones de
dblares en electrificacién para acelerar los planes de la Comisién
Federal de Electricidad, 1a cual auménts’ la capacidad generadora

tando normas de contratacion de remolacha y precios de la misma

HACIENDA.—Orden de 8 de enero (“B. O." del 25), aclarando’
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en 50000 kiloyatios durante 1054 de 1,7 millones de kilovatios a
Hines de 1053

La Administpacion actual gastard 730 rmllones de pesos en tra-
bajes portuarios durante su periodo de seis afios de gestibn, pero

- ge considera de caracter esencial im mejoramiento mis rapido de

los puertos; transporte maritimo costero y de Ultramar, y de ‘a
industria pesquera. : :

A pesar de sy ecrecimiento,-durante los dltimos doce afios, la
industria de fertilizantes requiere igualmente grandes cantidades de
capital, para vencer en parte la falta cronica de fertilizantes qui-
micos, y en parte para establecer una basc para el desarrollo de la
industria petroquimica. Se indica que de ser favorable la decision
del Banco Mundial, es probable que se invirtieran 20 millones en
nuevas plantas de fertilizantes,

QO El Gobierno venezolano v Ia Compafiia italiana Momecanm
han firmado un contrato para la construccion de una planta para
la fabricacién de fertilizantes fosiaticos y nitrogenados.

La capacidad de produccion serd de Bo.ooo toneladas de mitrato
amonico, agricola y técnico, vy sulfato aménice, t8.000 tonelddas de
urea y 100.000 de superfosfatos, aparte de una ecierta cantidad de
dcido nitrico concentrado y Gleum.

: EXTRANJERO

O Un nuevo caucho sintético, que consta de méds de un 50, por
100 de fluorone, ha sido producido por la firma estadounidense
M. W. Kellog Co., fibsidiaria de Ia Pullman Inc., en colaboracion
con el Cuerpo de Intendencia del Ejército. En principio, este pro-
ducte se utilizard para recubrir los vestidos® protectores del per-
sonal militar que maneja los combustibles ¥ en juntas y mangueras
para los mismos.

Se asegura gue este material, llamado “fuorgearbén”, tiene una
alta resistencia al calor y corrosion, soporta temperaturas de has-
ta 400 grados Fahrenheit ¥ resiste Ios acidos fuertes.y otrcs qui-
micos. Se dice también que es muy elastico.

O El Gobierno' indio ha concedido autorizacién pata construir
la primera fibrica india de ferromanganeso en Madyar Praresh,

La fabrica, que tendrd una capacidad de 30,000 toneladas por
afio, estard terminada dentro de dieciocha meses.

QO En el mes de noviembre tltimo, Francia exporté productos
de la seda wvalorados en un total de 3.317,1 millones de. francos,
contra 3.103,8 millones en el mes anterior.

O Las exportaciones e importaciones de Alemania occidental su-
bieron, el pasado afio, en alrededor de un 2o por 100 de su valor.
Las exportaciones aumentaron a 22.047 millones de marcos en 1054,
O sea un 19 por 100 mas que en-1053. Las importaciones; que to-
talizaron 10.337 millones de marcos, suponen un 21 por 100 de
aumento.,

El superavit de las exportaciones del afio pasado fué de 2710
millones de marcos, contra 2,516 millones en 1053
' O La primera Feria austriaca de vinos se celebrard en Kreas
del 8 al 12 de mayo. Segin los circulos comerciales de Viena, vl
“pertamen estd despertando’ considerable interés en 16§ cetitro§ na-
cionales y. extranjeros,

.- O El nueve Presidente del Comité de Finanzas del Senade nor-

teamericano ha manifestado que buscard el fin de la ayuda econd-
mica exterior en I de julio, exceptuando’ la ayuda zécmca a los
paises atrasados “en una proporcion razonable”.

El Congreso ha- pedido ya la abolicién”de Ta F. O: ‘A en 1 de

julio, previniendo la transferencia del programa de ayuda técnica al
Departamento de Estado y de la ayuda militar al Departamento de
Defensa,

O Segin los circulos financieros bien informades de Zunch 5@
esta negoc::ando un nuevo préstamo smzo a Austr.{ha

A fines de 1053, Australia emitié un empréstito de 6o millones
de francos suizos en Suiza, al tipo del 0o por roo ¥ devenganda
un interés del 4 por 1o0.

O La situacién danesa en divisas extranjeras experimentd una
ligera mejora nuevamente en la primera quincena de enero, redu-
ciéndose ¢l déficit a 165.405.000 coranas, de 172.151.000 a fnes de
1054. El total de créditos al 15 del presenfe mes se indica: en
730.041.000 coronds, contra 90%5.436.000 coronas de débitos.

O El Ministre de Comercio austriaco ha declarado que Austria
esta luchando por 1a liberalizacién de las importaciones de 1a mna
del délar, como un objetivo a largo plazo.
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Sin embargo, esto podria realizarse solamente = los Estados

Unidos abandonaran su presente politica de mantener elevados

aranceles protectores.
O La industria de plasticos estadounidense “espera una expan-

sion ininterrumpida en 1055 con la introduccion de nuevos pro- -

ductos. y el crecienté uso de los plasticos en las industrias de cons-
trucciones de edificios; automdviles, tejidos, ete. La Sociedad de
la Industria de Plasticos ha vaticinado un aumento general del 3
por 100 en la produccidn de materiales plasticos.

O La recaudacion conseguida por los ferrocarriles britanicos
en 1054 fué equivalente al 4.716,8 millones de pesetas, excediendo
en 1.507 millones a la conseguida el afio anterior. El transporte
de mercancias experimentd un aumento de 1.320 millones de pese-
tas, que en gran parte debe atribuirse al aumento del 10 por 100
en las tarifas, que entrd en vigor en 1 de marzo Gltime. Los bi-
lletes expedidos importaron 108 millones de pesetas mas que los
vendidos en 1953

O Los beneficios de la Sociedad Petrofina, unides al remanente
del ejercicio anterior, han aleanzado, en 1954, la cifra de francos
belgas 4o00.451.758. El Consejo de la Sociedad prepondra en la
Junta general que se celebrard el 13 de mayo préximo distribuir
un dividendo liquide de 110 francos per accion.

O El indice de la produccién industrial francesa (base 100 en
1038) fue de 161 en noviembre dltimo, lo que i'cprcsenm un au-
mento del 9 por 100 sobre la de noviembre de 1053

O En el presente afio serdn electrificados mdas de s5.000 kild-
metros de las lineas ferroviarias francesas, lo que significa cerca
del 34 por 100 del total de la red explotada por la Compafia de
los Ferrocarriles Franceses.

O Por guinto afio consecutivo, Holanda continfa ocupando el
primer lugar en la lista mundlal de los paises exportadores de
CETVeZd. i

En 1954, .Holanda exportd s71.540 hectolitros de cerveza, por
valor de 48 millones de florines, contra 548.670 hectolitros, valo-
rados en 40 millones de florines, en 1053. Antes de la guerra, Hon-
landa exportaba cerca de 100.000 hectolitros de cerveza por ano.

O Durante los tres primeros trimestres de 1954, la exportacién
de locomotoras Diesel, construidas en Inglaterra, fué casi igual a
cinco veces la conseguida en el afio anterior.

O La produccion francesa de electricidad, durante el pasado-aiio,
aumentd en un 10 por 100, elevindose a 45.600 millones de kilowva-
tios-hora, contra 41.500 millones en el afio anterior.

O Por primera vez en la historia, la produccién mundial de
petroleo se caleula ha alcanzado, en 1054, la cifra de mdas de 700
millones de toneladas, contra 678 millones en 1053 Se sefiala tomo
factor determinante del aumento en 1954 la actividad de la region
productora del Medio Oriente, que lHegd a los 136 millones de to-
neladas.

La mayor produccién contintia siendo la de Estados Unidos con
340 millones, De los paises latinoamericanos, el pais maximo pro-
ductor de petroleo es Venezuela con o8 millones de toneladas.

O La Standard Motor Company alcanzd en 1954 una venta “re-
cord” de 86.000 vehiculos automébviles, lo- que-representa un au-
mento del 70 por 100 sobre la del ano anterior. '

Durante el mismo periodo fueron econstruidos 64.388 tractores
(Ferguson).

De los 86.000 automdviles y vehiculos comerciales wvendidos,
exactamente la mitad fueron a los mercados extranjeros v el res-
to al mercado interior.

O Parece confirmarse que la industria automovilistica britani-
ca produjo en 1934 un millén de coches y vehiculos comerciales.
Todavia queda por recopilar las cifran finales, pero las de los pri-
meros once meses de dicho afio indican la produceién de 034.973
(606.186 coches ¥ 241.787 vehiculos comerciales).

Lis exportaciones durante el periodo en cuestién se indican en
333.783 coches, con un valor de cerca de 108 millones de libras, v
112,770 vehiculos comerciales valorados en 61.910.454 libras.

El valor de las exportaciones de piezas de repuesto y accesorios

se indica en 74..372.83p libras.

O El comercio exterior austriaco de 1054 se estima en 800 mi-
lones de schillings, segiin declaraciones del Presidente de la Alta
Cémara de Comercio austriaca.

Segun las cifras conocidas, Austria exporté el pasado afio mer-
cancias por valor de 15.800 millones de schillings e importé por
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valor de 16600
unidense.

El volumen total del comercio exterior
22 por 100, aproximadamente.

O Segun anuncia la Direccién de la Feria de Leipzig, firmas y
organizaciones de 30 paises han anunciado su intencion .de tomar
parte en la Feria de Primavera de este afio, que se celebrara del
27 de febrero al 9 de marzo. El Certamen sera de orden técnico ¥
muestrario. En el otofio tendrd lugar solamente una Feria Mues-
trario:

O Durante las primeros once meses de 1954, el déficit comer-

cial israelita se redujo en un, 23 por 100, en relacion con el pe-
riodo correspondiente de 1053,
“O. El Vietnam esti negociando Convenios comerciales con In-
glaterra, Italia ¥ Japén. El Ministro de Proyectos v Reconstruc-
cion del pais ha manifestado que el Vietnam estimulara la inver-
sion de capital extranjero en las industrias del pais.

O Un grupo de destacados norteamericanos ha pedido que los
Estados Unidos patrocinen una nueva Agencia Comercial Mundial
mayor ¥ mejor que la G. A. T. T, que ayude a conseguir una
“mayor tolerancia econdmica” entre el Este y el Og::stf:.

O El Departamento de Comercio estadounidense se propone lle-
var a cabo este afio Exposiciones oficiales norteamericanas en gran
niimero de Ferias Comerciales Internacionales, especialmente en
Europa.

El Departamento prepara Exposiciones en Viena, Berlin, Franc-
fort, Paris, Lyon, Milan, Palermo, Bruselas, Lieja, Barcelona,
Valencia, Utrecht y Tokio. ;

O El Ministro de Hacienda italiano ha manifestado que el Go-
bierno de su pais debatird, dentro de poco, un proyecto de Ley cn
virtud del cual no se impondra limitacidon a las transferencias de
los beneficios producidos en Italia por el capital extranjero inver-
tido en aguel pais.

O Francia va a pagar inmediatamente a la Unién Europea de
Pagos alrededor de 80 millones de dolares, cuye vencimiento no
expira hasta finales del mes de junio.

Esta suma cubre todas las deudas de Francia no computadas en
los Convenios de consolidacion del pasado mes de junio.

O Canadd estd dispuesto a contribuir con 3,5 millones de dé-
lares con destino a una proyectada Corporacién Financiera Inter-
nacional para ayudar a los paises atrasados.

A nueva organizacién trabajari conjuntamente con-el Banco
Mundial para enviar una creciente afluencia de capital a las indus-
trias de Asia, América latina y otras zonas atrasadas. Estados
Unidos sera el principal contribuvente.

Algunos funcionarios han dicho que es posible que la organiza-
cion se establezea durante este afio.

O El Gobierno italiano ha anunciado un plan decenal para la
industrializacién del pais. En él se prevén inversiones publicas y
privadas por un total de 35 millones de liras, desglosadas de la
forma siguiente: agricultura, 3.500.000; utilidades ptblicas (elec-
tricidad, gas natural, ferrocarriles, tf'h"fonos, ag'ua‘l 4.060.000;
obras_publicas, 381&.00;]1, \l'l\fl.El'.I.daSa 5:100.000

millones, .incluyendo los envios de ayuda estado-

en 1954 aumento en un

trJ.a SW i
El resto de la suma se empleara en tﬁ%rs:nncs i{E rﬁm

O TLa produccion petrc—hftra del Iraq ha subide a 3o millones
de toneladas por afio, cinco veces mas que el indice de 1950, ¥ las
reservas de divisas del Bancad Nacional se han casi duplicado.

O El indice de precios al por mayor sudafricano del mes de no-
viembre (base 1038 = 100) fué dg 264.4, contra 2652 en octubre.

O En la regién de Adana (Turquia) van a ser instaladas varias
fabricas nuevas, Entre ellas figura una de fertilizantes, con capaci-
dad suficiente para permitir considerables exportaciones a los pai-
ses arabes.

Entre otros proyectos, se prevé la construccion de una refineria
de azlicar para tratar 1a cafia, una fibrica de papel y una pla.nta
de cemento.

Una nueva fabrica de tejidos, que se encuentra actualmente en
construccion en la zona de Adana, producira principalmente tex-
tiles de algndl‘m.

T proéucuan francesa dé¢ carbon aumento un 3,3 por 100 en
1954, totalizando 56.316.000 toneladas, contra 54.536.000 en el afio
precedente. La media de produccion mensual subié a 4.693.000 to-
neladas, de 4.544.700 1053

Las importaciones francesas de carbén, que consistieron princi-
palmente en diversas calidades inasequibles a las cuencas nacio-
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nales suficiéntes, aumentaron ‘en un’ 7,7 por  too, elevandose de
10.436.845 toneladas e 1053 a 11.264.740 en el pasado afo.

D Los ferrocarriles indios han hecho un pedido de 4.600 vago-
nes 4 la firma belga S, AL Brugeoise et Deleuve. Su ritmo de pro-
duccion sera de 24 unidades diarias.

La misnia firma participara dentro de poco, con otras firmas de
diversos paises, en la construccién de una iahnca de vagones fe-
rroviarios en Egipto.

QO La produccion de papel de Finlandia, de 1954, se estima en
una cifra “record™ de alrededor de 850.000 toneladas, mcluyendo
450.000 de papel de periodico.

Las exportaciones de papel realizadas durante el afio se estinmn
enn alrededor de 7o00.000 toneladas, también una siira “record”.

Q. En un mensaje especial sobre asuntos econdmicos, el Presi-
dente de los Estados Unidos ha pedido al Congreso gue se reduzean
en un 15 por 100 los derechos de Aduanas en los tres proximos
anios, asi como otras medidas para liberalizar el comercio nter-
nacional. :

©Q Francia ha liberalizado en un 10 por 100 suplementario sus
importaciones de los paises de la Organizacion para la Cooperacion
Econdmica Europea. Esto significa que ¢l 75 por 100 de las im-

'portammes francesas en estos territorios pudran entrar en el pals
“sin restricciones cuantitativas. :

O Las principales caracteristicas de la politica de importacion
del Gobierno de la India, para el primer trimestre de este afio, las
constituyen la mayor liberalizacion de las importaciones de un cier-

. to numero de productos, especialmente materias primas. e indus-

trias ¥ la reduccidn de los eupos de importacién de-aguellos pro-
ductos cuyva industria nacional se estd desarrollando o ha sido des-
arrollada va.

O Austria, Estados Unidos v Ia lndu estan negociando el inter-
cambioc_de mercancias por valor de 800,000 délares. Los planes ac-
tuales prevén el embargue de 40.000 toneladas de carbén estadouni-

dense a Austria, a cambio del envio de material rodante y ferro-

viario austriaco a la India. 2
Este sistema de comercio tripartito desplerta gran ‘interés en

Viena. Se sefiala que Austria necesitard grandes cantidades de gra-

nos y otros productos alimenticios en 1955, los cuales podra re-
cibir de los excedentes estadounidenses, con arreglo al Programa
de Ayuda Exterior norteamericdna, a cambio de exportaciones aus-
trigcas a los paises atrasados.

O Finlandia aumentard la mayor parte de sus derechos sobre
los articulos importados este afio, como consecuencia de la Ley
aprobada por el Parlamento el 21 de diciembre altimo. Los dere=
chos subiran hasta 15 veces con respecto a 1939. De conformidad
con la Ley anterior, qiie estuVo en vigor hasta fines del pasado
afio, los derechos eran 10 veses mayores. Sin embargo, el carhdn,
la antracita v el fuel-oil se eximiran este afio, como el pasado, de

“derechos.

Q Segin informes procedentes de Paris, la American Overseas
Petroleum Company, perteneciente al grupo Caltex, ha estable-
cido una Sucursal en Francia, la Amofrance (American Overseas

Petroleum France).

La nueva Compaiiia, con un capital inicial de 100 millones de
francos, se encargard de la prospeccion de petrdleo en Francia v,
eventualmente, de su produccién, ya directamente o por medio de
otras Compaiilas. La Caltex tiene importantes intereses en la re-
fineria de Escombreras.

O Se espera que la Alta Comision Aliada publique, en la pro-
xima semana, la Ley de descarterlizacion final de la I. G. Farben.

La Ley completari la separacién del mayor grupo quimico de
Alemania, pasando la Compafita 1. G. Farben, en liguidacion, a
la jurisdiccion germana. Se espera que poco después de la publi-
cacion de esta Ley la Compania celebre su primera reunién gene-
ral desde que termind la guarra, para elegir una Comisién, la
cual reemplazard al actual Comité de Liquidacién de Alemania oc-
cidental, y supervisard la distribucion del resto del antiguo activa
de la Farben.

‘0 Holanda hara una segunda amortizacién, por anticipado, de
un préstamo de 195 millones de dolares, recibido del Banco In-
ternacional de Reconstruccion y Desarrollo en 1047, La nueva
amortizacién, que tendri lugar el dia 2 de febrero, ascendera a
50.472.000 dolares estadounidenses y 12.017.500 francos belgas, de-
jando un saldo pendiente de 85.517.000 délares,

© El comercio exterior italiano de los once priméros meses
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de 1954, ha resultado con un “déficit de 434.800 millones de. liras;
Las importaciones enero-noviembre totalizaron 1.355. 500 |111|10nes
de liras v las exportaciones 031,700 millones.

O El Gobierno de Alemania occidental ha anunciado gue el

Convenio de tributacion doble con los Estados Unidos, firmado el

dia 22 de julio del pasado afio en Washington, ha entrado en wvi-
gor a partir del 1 de enero de 1954.

O El consumo total de papel de prensa en los Estados Unidos,
en 1054, s¢ estima en una cifra “record” de 6.162.761 toncladas.
contra 6.142.807 en 1053 v 5.088.471 en 1g5z2.

La produccion eanadiense de papel de prensa, durante el afig,
ascendio a 5.084.207 toneladas, lo que supone un aumento del 4,6
por 100 sobre el total de 1053, de 5.721.206 toneladas.

© la produccién belga de acero, de 1054, ascendid a 4.913.000
toneladas, contra 4.432.000 toneladas en 1953.

O La produccion de mineral de hierro, de Austria, experimen-
to poca variacion durante 1954, ascendiendo a 2.76o.000 tonela-
das, es decir, 4000 mds que en 1953. Sin embargo, las importa-
ciones han sido de alrededor de un Bo por 100 mayores y llegaron
a joo0.000 toneladas en los. primeres nueve meses de 1953

QO ltalia ha exportado 2.022 toneladas de mercurio en los pri-
meros 1T ‘meses:de 1954, contra 1.706 toneladas en el mismo pe-
riodo de 1053. -

O Alrededor de 22 paises han solicitado participar en la Oc-
tava Feria Comercial Internacional Canadiense, que sé inaugura-
rd4 en Toronto el dia 30 de mayo préximo.

O El Goblerno indio ha aprobado, en principie, un plan para
la construccidn de una planta de gasolina sintética, cuyo coste
sera de 40 millones de libras, y gque serd la primera que se cons-
truva en Asia. El provecto se someteri ahora a un Comité de
peritos - técnicos, quienes lo estudiaran antes de que sé tome una
decision.

La- planta producird 3o00.000 toneladas de gasolina al afio, lo
que representa 215.000 toneladas de esencia para motores, aceite
para motores Diesel y lubrificantes y 8s.000 toneladas de esencia
para la aviacion.

O El plan soviética para el clemrrollo de la economia nacio-
nal, en 1054, ha side sobrepasado en un 3 por roo. La produceién:
bruta industrial en el afio ascendié al 165 por 100 del nivel de 1g50.-

Loz tinicos Ministerios gue han dejado de cumplir los obje-
tivos del Gobierno han sido los que se encargan de la madera de
la construccién, pesquerias, -leche v productos. cirnicos.

Las cosechas de granos de la totalidad del pais han sido “ma-
vores: gque las de 10337, a pesar de la sequia de la region dsl
Volga ¥ Ucrania. Sin embargo, no se han dado a conocer cifras
exactas, y de dicha frase se puede entender que la cosecha e
1954 ha sido tan sélo mayor, en muy poco solamente, que la del
afio pasade, cuvo volumen fué moderado.

B:bhograﬁa
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ANUARIO DE TA PRENSA ESPAROT :
Revistas, 1054,

O oTmen Tl

Hemos recibido un ejemplar de este importante Anuario, ciya
utilidad se recomienda con solo dar una mirada a los indices de
las materias que contiene. Es, en conjunto, un trabajo meritisimo
que pone deé relieve la preocupacion de la Direccion General de
Prensa, afecta al Ministerio de . Informacion vy Turismo, de di-
viilgar cuanto concierne a la prensa espafiola, sin omitir detalles
que ilustran al lector v orientan sobre el gran nimero de publifa-
ciones nacionales gque ven la luz. Advierte el preAmbulo que se
completa con ese volumen la edicion del Annaric de la Prensa
Espaiiola en su afio tercero. El tomo anterior, publicade el afio
1953, trato de los peribdicos diarios, y éste se refiere a las revis-
tas. Siguen detalles pertinentes que sirven de \ra]icsa. introduc-
cién.

Todas las provincias espafiolas encuentra en este Auuario refe-
rencia exacta de las publicaciones y su caricter profesional, no
solo en lo que concierne a las actividades mis interesantes econo-
mieas, sino a las de tipo cultural, ya gue en este aspecto la prensa
espafiola puede parangonarse con los mc_]or::s diarios y revistas
extranjeros.

No regateamos elogios a 1a Direccion y a los colaboradores de
tan documentado Anuario.




BANCO ESPANOL DE CREDITO | |

Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 389.812.500, — pias.
Reservas 531.204.577,66 >

467 Dependencias e;—Espaﬁa Yy Marruecos

Ejecuta bancariamenie toda clase de operaciones
mercantiles y comerciales.

DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente orgamnizado para
la financiacion de asuntos relaciona-
dos com el comercio exterior.

SERVICIO NACIOMNAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBAMNAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empe-
rador Carlos V, 8. Veldzquez, 29 moderno. Bargui-
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 modernc). San Bernardo, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas), Alberto Aguilera, 66,
y Guzmén el Bueno, 2. Conde de PefRalver, 14. Ma-
yor, 41. General Rlcardos, 177. Serrano, 51, Fusnca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Brave Murille (Virlate, 1).
Puente de WVallecas (Avenida de la Albufera, 36).

Goya, 5, y Diego de Leén, 54.

DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos, Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe, Navalcarnero, San Lorenzo de El Esco-
rial, 8an Martin de Valdeigiesias,

(Aprabade por In Dleacelde Gaoers! do Bancn, con o) samars £.520 |

“GRUPO EQUITATIVA™

FUNDACION ROSILLO

LA EQUITATIVA (Fundacién Rosillo) VIDA.

TA EQUITATIVA (Fundacién Rosille) RIES-

! GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA
NO AMERICANA DE REASEGUROS

Opéraciones que realizan: SEGUROS SOBRE LA

VIDA, en todas sus combinaciones; RENTAS VITA-

LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS, AC

CIDENTES, TRANSPORTES, ROBOS Y REASEGU-
ROS en todas sus clases.

EJERCICIO 1983

Capital y reservas técnicas y libres . ......... 614.739.088
Total de primas recaudadas _...................... 222.265.261
Pagos efectuados a los asegurados hasta el

BL-12-ER o s e oROOOR . S0
Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 59, 802.774

Activo, suma veeraesnseanians 102.089.709.28

P T P P P

Posee en propiedad 31 inmuebles por

un valor de mas de 136 millones situa-

dos en Espafa y el extranjero donde
tiene instaladas sus oficinas.

Domilelllo soclal del “Grupo”: Alcald, 63, Madrid
Apartado de Correos nmero 2, Tel&ono 26-70-88.

(Aprobado por la Direccién General de Seguros)
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 Banco Exterior de Espafia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado 250 000.000 de pesetas
Idem suscrito 200.000.000 »
Idem desembolsado  200.000.000 3

. Reservas 126.000.000 3

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE S8AN JERONIMO, 36.—MADRID
SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, ntimero 41,
PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
nim. 26, v Avenida de José ntonio, nim. 667 (Barce-
lona); Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dia; Gijén; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;
Reus; San Sebastiin; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Poo, Santa Isabel, Sidi [ni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Téanger y Tetuan.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPANOL EN PARIS
Parfs: 16, Rue de la Chaussée d'Antin (9.2),
Parfs: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rue Georges Mercié.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, B. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.
BANCO ESPANOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representacién, Heuer Wall, §1.

Corresponsales’en las principales plazas del mundo.
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Alcald, nim. 68 Lagasca, nim. 40
Bh| Atocha, nim. 55 Legarpi i bl W ua o s, 1
3% | Avda. José Antonio, n.® 10 Mantuano, nim. 4
A Avda. José Antonio, n. 50 Mayor, nim. 30
w74 Bravo Murillo, n.° 300 P.** Emperador Carlos V, 5
| Conde de Penclver, num. 49  Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 20)
i Duque de Alba,n.°15 Rodriguez San Pedro, 66
" Eloy Gonzalo, n.° 19 Sagasta, nim. 30

= Fuencarral, nim. 76 San Bernardo, n.° 35
353 ). Gorcin Morato, 158 y 160 Serrano, nimero 64
IR

F Y

¢ HISPANO AM

Capital desembolsade 425.000.000
Reservas . 575.000.000

TOTAL. . . 1.000.000.000 de Ptas.
CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:

| BANCO <l
RICANO

I MADRID i3S

GRAFICAS UGUINA, WELENDEZ VALDES, 7.—MADRID
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