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Económica
Fundado en. 1893

Año .LlX. - Núm. D,002,

"Si se quiere que nuestra economía camine con firmeza sobre ei 'ca­
mino estrecho que separa la depresión 'de la inflación, el Gobierno federal
debe proseguir con habilidad ,y circunspección sus políticas monetarias

��-tl�d.eL.cinc español. fiscal y otras." Las palabras son del Presidente Eisenhower en su. mensaje
El crédito agrícola en Italia. -----:;_-_---aa:!-l>-.\Congreso dirigido el '24 de enero último referido a cuestiones económi-
La rtqueza f9restal. . cas y presupuestarias: Ha subrayado igualmente que el-año '1955 'ha' sido
Hidro�lé�trica Moncabril, S. A. de gran -prosperidad para los Estados Unidos Y!-lue, por ta�tó, el actual

comienza con una fuerte base, 10 mismo en el terreno industrial que en

financiero, y se 'podrá, por tanto, alcanzar un nuevo "record" en -los ni­
veles de producción, empleo y renta nacional, que es previsible alcance los

400.000 millones de dólares., ,'_

..AJ., comenzar. el año pasado, el Twentieth Century Fund, fundación
económica muy seria, publicaba un estudio en 'el que admitía la posibili-

LOS, MERCADOS D� PRODUCTOS
.

dad de que la producción' nacional de los Estados Unidos pasará de los.

'Materias primas" y 'P¡'qdu�tos agrícolas e in- 370.000 millones de dólates y llegará, en rçóo, a ·los 410.000 millones.'
dustrtales. 'Estas apreciaciones són defectuosas por tomar como base datos atrasa-

. dos.y partir de un nivel de productividad muy inferior al qu� se alcan­
zaba ya en los comienzos de .1955. Una de las,Comisiones económicas .. del
Congreso, la "Joint Cornitee on the Econòmic Report", vaticinaba, en la

misma fecha, una renta nacional, para 15[60, de 450.000 millones de dó­
lares, y la Conference on Ecomomic Progress, instituto también dedicado
a las investigaciones económicas, ha

.

estimado que la producción nacional
en esa fecha de 1960 podría cifrarse en 475.000 millones. Falta, como se

ve, unanimidad en las apreciaciones al cifrarlas en números; hay, sin
.De Francia, de Inglaterra, de la 'Reserva Fe- embargo, coincidencia en 'el sentido ascendente que ha de llevar la econo- .

,

deral y de ISuiza. '. " ,

mía americana. Las previsiones del Presidente para 1956 pue-de decirse
/ que superan las de los otros Organismos, cuyas' diferencias 'obedecen

"principalmentea tomar 'como basé de sus 'cálculos diferentes pbrcentajes
Mercado de' divisas de ¡Madrid.-iCambios de 'de acrecentamiento de la productividad, Ningún estudio en ese sentido es

París, Londres, Nueva York y Zurich.: acogido por los prodúctores y hombres de negocios de los Estados Uni­
dos como mera 'argumentación teórica, sino que de todos ellos sacan sus

datos para el establecimiento de' sus programas a largo plazo, determina­
.ción del génerc de productos, tipo de los mercados.. sistemas de distribu­
'dón, precios, salarios que' deberán otorgar en los años inmediatos, etcé­
tera; Q1Jeda, sin embargo, Iq más importante: los' avarices técnicos tan

.

'íntimamente ligados al problema de las inversiones y que cada año
..

dan

pasos más gigantescos. Si la
/

automatizaèion se ·lleva con acierto, es posi­
ble que 'los resultados supéren las previsiones más optimistas. ,¿ Cuál es

Ja parte. que al Gobierno, director de la orquesta económica, corresponde
en este auge obtenido y en el que se prevé?

Como declaraba. el Jefe del ÈstadQ americano .en su, mensaje, es pre­
'ciso no dejarse I1evar por un optimismo pasivo. En una economia tat}

Pr'lohibida la reprOduc.Ción�os' trabajoe .
desarrollada corno la ae los Estados Unidos, 'por 10 mismo que manejan

., slempre que no �e, eteé su 'pròoede·nciá.. ., partidas de tanta consideración, las amenazas de inflación o de depre-
sión nunca' estan totalmente ausentes; el, camino a seguir por? los Go­
biernos ha de estar ajustado à márgenes restringidos., traspasando' los
cuales se cae" con mayor o menor 'intensidad, en la una o en, la otra, y
es quizá el Gobierno estadounidense el que más fielmente cumple la

rigidez de las reglas. Hace notar el mensaje presidencial que la prospe-
ridad de los Estados Unidos no es/un hecho aislado, sino que se desarro­
lla ep el marco de una expansión y acrecimiento de cambios en todos los

'países del llamado mundo libre, y así es, en efecto; el progreso econó-
mico .es visible en, todas partes : .entre Ias naciones como entre los indi­

viduos, cuando hay muchos 'ricos disminuyen los pobres. 'pero las di-

ORTODOXIA', PR:ESUPUESTARIA
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ferencias de intensidad, y sobre todo de conductas, .son no­
tables. El arma a emplear por" el Estado se concreta en

'la Ley financiera d'e la nación, o sea en el Presupuesto,
por medio del cual se realiza la política económica del

país. Es 'en .este aspecto donde los Estados Unidos llevan
una considerable ventaja a. todos los demás países� y no

.ciertamente porque descuiden la- defensa nacional; que es el
capítulo que obliga muchas veces à gastos mayores de los,

que holgadamente se podrían soportar.
Precisamente en el presentado al Congreso para el ej er­

eicio 1956-1957, que empezará a regir en I de julio pró-
-

ximo, .se compensan los acrecidos gastos de los preparati­
vos militares con una 'gran austeridad en las asignaciones
civiles'. Se - cifran los gastos totales en 65.865 millones de

dólares, -frente a 64.270 'el ejercicio anterior y 64.570
-

de
h(ce dos años, Del total presupuesto absorben los Minis­
terios relacionados cor: la defensa. nacional la suma de 35.500
millones de dólares, esto. es, 'e161 por 100. Como ha hecho
notar el Presidente, este presupuesto se presenta en Iran­
ca disminución con relación a 10� que han regido después
'de la guerra. Por 10 pr�mto, acusa �n superávit inicial de

�3S millones; 66;soo de
.

gresn
-

.

.

. ,-
-

,:;-

tos, Y lo que decrece de modo franco y - rápido es el por­
centaje de la renta nacional que se lleva el Estado. Esto ha

permitido-sigue hablando Eisenhower-s-reducir considera­
blemente las tasas" cuyo importe total ha baja-do' 7-400 mi­
llones desde su ascenso al Poder. Y aquí está el busilis,
en rebajar las cargas que el pais-soporta.. Mientras la ex­

cesiva presión fiscal amedrente a quienes pueden lanzarse

a producir, serán posibles las confabulaciones de los pocos
atletas que 10 hagan; no habrá grandes dificultades para
adueñarse de 10s mercados e -imponer los precios que les

-

convengan. Pero si 'el fisco 1'10 sirve de barrera contra la
entrada al campo fértil de la producción.; si todo el que
quiera puede

-

emprender un negocio sin miedo a verse ate-
,nazado por una présión -fiscal :insoporlable.t. cada vez flui­
rán mayor número de artículos _en,los mercados, la espe­
culación se ahoga en sú origen y la carestía no .es posible
ni siquiera que- se inicie. "El éxito de nuestro país-;-dice
,el, mensaje presidencial-e-no depende de la centralización
gubernamental, sino de los esfuerzos -de todo nuestro pue-

'

_

blo, de hacer más por sí mismo. y' pa-ra sí mismo, y' de,. ,
mejorar de este modo la suerte de las familias y de las­
comunidades-del país. El papel' del Gobierne es animar esos

esfuerzos;"
-La ..f¡ntervendón total al· estilo soviético supone -:-Ia tirania '

con todas sus .incertidumbreé: y' nó cabe más q�e -résig­
r.arse a ser un número en '�I"cGnj.unto_;_�in· iriiciatisa-y sin.:
responsabilidad, aunque con dura esdavÍtud, El presu­
puesto soviético, que financia las todas las actividades na­

cionales, se parece más a-unas cuentas de la nación que a
un presupuesto de tipo corriente,

_

__

,
Para su estudio se tropieza, como primera dificultad, con

lá imposibilidad de saber el valor del rublo, que el Estado

fija a su' capricho y que varía "con 'suma' faci1idad. Como es

natural, la comparación del presupuesto de un año con el
de otro queda: falseada. tos hechos 4uè sirven- de indiciòs
de la- mar-cha de las finanzas indican Cque cuando se votó el'

_
presupuesto de I955 había �n armas 2,5 millones de hom­
bres, cifra que eh. agosto del mismo año. fué reducida a

Capital'suscrito y des·'
"tmbolsado.�·. . . • . •• 50.000.000 de ptas.

.

Fondos de Reserva.. .. 69.000 ..�00

ESPAl'J4 ECONOMICA

BANCO HISPANO AMERICANO
Madrid.

JUNT.¡\. GENERAL -

ORDINARIA

Por acuerdo del Consejo de: Administración de este Banco,
de conformidad con la vigente- ley sobre Régimen Jurídico
de las Sociedades Anónimas; artículo 25 de los Estatutos y

demás 'disposiciones aplicables, se anuncia en primera C01n­

vocatoria para el- día 25 de marzo del corriente año la Junta
general ordinaria ge señores accionistas" que s'e celebrará

Ien. el domicilio social, plaza. de Canalejas, número I, a las

once de la mañana: para tratar de los' asuntos siguientes:
.,

1:° Lectura y aprobación, en su caso, de la Memoria del

ejercicio 1%5, balance con la. cuenta de pérdidas y ganan­

cias, propuesta de distribución de beneficios e informe emi­
tido por los señores accionistas Censores ele Cuentas..
Estos documentos estarán a disposición

-

de los señores' ac­

cionistas, en el domicilio social, quince días antes
-

de Li
celebración de la Junta, como previene el. artículo lICI de

la, Ley antes citada.
_ �,O Rroposi€oi-@ues presenta as por los
�n Ff.eg.l� lc "Ley y' a �

- Estat-uto�.;;;;,."'''''''=

,3:°
-

Ratificación del acuerdo del -Consejo d_l; fecha 24 de
'noviembre de 1955, nombrando interinamente Cònsej,ero al
'Director general, Ilmo.

_

Sr. D. Ltl:is de, Usera y López-
González.

'

4.'° Renovación parcial del €onsej o.
-s-.p Nornbramiento de los señores accionistas Censores

Cuentas para el' ejercicio de 1956.
6.'°

-

Lectura y aprobación; en su caso, del acta de la

·Junta.
.

Tienen derecho. a' concurrir a esta Junta todos los señores
accionistas que obtengan tarjeta de asistencia en la Secre­
taría de este Banco hasta el día 20 del próximo mes de

'

marzo, Este derecho es delegable en otro accionista' por
medio de -poder especial o carta dirigida al Presidente del

Cense] o de 'Administración.
-

Si la junta general no -pudi,era celebrarse en primera con­

vocatoria, se. reunirá en segunda, el domingo siguiente, día 1
_

de abril, a la misma hora ir en el mismo lugar, y' e'n este'
caso los señores accionistas podrán solicitar la expedición de

. tarj eta de asistencia. los que no la hubieren obtenido antes,
hasta el día 27 de marzo.

Se ruega, para comodidad de. los señores accionistas, acu­
.

dan con la. suficiente antelación, para que la firma, en las lis­
tas de asistencia pueda quedar cerrada a las 'otloe 'en punto,
a fin de iniciar la operación de cómputo de=las acciones y no

retrasar el comienzo de" la Junta. L� entrada s� 'efectuará, .

exclusivamente, por la puerta recayente a- la calle de Alca­
lá, número 12.

-

_ 'I, �a¿�id, ",25� de Iebrero de 1956:-El
J. NU1'lez MOll!:no .

l�.· .. ······.;�······ 'f ••
'

...........•;.��:

64°,000 hombres. Esto, después de haberse practicado una ;,

rev�luadón del -rublo,
que. aunque

no se sabe su ��:u�da.n�l�tía�
..

oficialmente se calcula de un .IO por lOO. .La baja �e;:.��dos què esto ha producido disminuye los' beneficias de --las,
Empresas que eng.rosaban los ingresos del 'presFPuesto, o <

servían a las mismas para autofinanciarse j ahora es el Es­
tado él que tiene que suplir esta <falta ;ropia financia-

'ción; la 'industria pesad
.

sig41 enao prioridad, El, pre:­
.supuesto soviético para <1956 trata, en suma, de. conciliar el
coste creciente de los armamentos y las inversiones que.
reclama la industria pesada ; la necesidad de concedet cier- ._,

tas- mejoras al consumo y -de conseguir alguna: expansión
económica .. y consecuencia de ello él ensayo de mantener
.un cierto clima de inteligencia con el Occidente. La reali­

dad es que el esfuerzo militar soviético se acompaña con

la competencia científica y económica., Si se compara esta

actitud con la americana, ¿ qué procedimiento _ es el ra­

cional?
-

7

"

/
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Notas y .c o m e n ta r ie '8

La industria del cinc español.
En fecha 3D de [uniode 1955 ("B: O." del 8 de julio) se abrió in­

�ormación pública sobre -læ solicitud de la firma Minera Cel­
drán, S. A.,' de aprobación de su proyecto de instalar en el Cam­
po de Santa Lucía, suroeste del Cabezo de Marcelino, ciudad de

Cartagena, una planta para el beneficio de concentrados de blenda,
y complementario de abastecimiento de agua industrial, con ob­
jeto de completar su ciclo minero-industrial. La capacidad de

tratamiento se fij ó en 40.000 toneladas d� blenda de flotación, con

un contenido de 4.5' a 50 por 100 de cinc. El capital a invertir se

fij ó 'en 304 millones de pesetas, de los cuales 3,3 representaban
-.el coste de la maquinaria a importar (incluyendo patentes, infor­
mación' y colaboración técni�a extranjeras). La instalación pro­
piamente dicha estaba valorada en 293 millones, y el abasteci­

miento de agua en II mi11one�. El cconsumo de' energía se ci­

fraba en 1 I millones y medio de kwh., más' 5.000 toneladas de'
fuel-oil.

sición presentados por la Auxi­

par la Unión spañola ae. E)(plo­
sivos, S.. A., y, por 'la Real Compañía Asturiana de Minas;' se

conc�di6.la autorización en 25 de enero de 1956, sobre la base
de que con ello se conseguiría revalorizar lOS minerales. de la
zona de Cartagena. permitiendo la .exportación de cinc electrolí­

tico, de mayor valor que el mineral que, ahora se. exporta,
'

et­

cétera. La' autorización .estaba condicionada a' que la Compañía
- beneficiaria se comprometiera a no presentar -reclamaciones ten­
dentes a variar los precios de venta al exterior del.'metal. o l'os'
cambios de moneda aplicables a tales exportaciones.

-

El
. plazo de

iniciación de Ios trabajos se fijó en .seis meses, y' Ia puesta,
.

. en marcha para tres años después como máximo.
'

Esta autorización se publicó en el "Boletín Oficial" del 6 de. fe-
- brero de 1956. El "Boletín Oficial" .del siguiente día,·7 de febre­

ro, publicó la solicitud de' la misma Compañía para tina. ampliación
de la misma planta hasta _80.000 toneladas çle' concerítràdos de
una riqueza media' del 50 por 100 de cinc. El capital a invertir

I

aumentaba a 457,5 millones de pesetas, el coste. de las irnportacio­
ciones a 62 m'illones y -el consumo de energía a 128 millones de

kilovatios y 20,000 toneladas de fueJ-oil. La ampliación-no se refería
- a la parte del .proyecto-relativa al suministro de aguas.

Es de advertir que la producción de � mineral- de cinc en Es­

paña ha aumentado desde 1951 a 1954 desde 136.000 a 273.000 to­

neladas. La primera provincia productora, Santander, obtuvo, en

1951, 108.000 toneladas, y Murcia, la segunda, 16.000 toneladas
. (Z9 y II por 100 del total, respectivamente'. En 1'954, Santander
obtuvo I8I.oo()l ¡toneladats y Murcia 79.000 (66 y '"29 por 100, res­

pectivamente). Elh demuestra el crecimiento de la- producción. mur­
ciana de blenda, que desde 16:000 toneladas ha subido a 79:000,
COn un" aumento del 500 por 100 aproximadamente. '

El dato es tanto más significativo cuanto que Ia producción
_""""""- ..ne blenda en Murcia, en 1948 por ejemplo, apenas pasó" de las

.5 toneladas.
La producción" de cinc metal, en cambio, apenas ha subido en

los últimos años desde 21.345 toneladas �eri 1951 a 23.272 en .1954·
Prácticamente, esta producción está monopolizada por la íábri­

"cæ e la Real Compañía Asturiana de Minas, en Oviedo, que pro­

dujo �2Z2 toneladas en 1951 y 23.122 en 1954·
. Las exportaciones de mineral han' seguido el ritmo creciente

de la produccíón : desde 50.700 toneladas .en 19'48, que bajaron a

.,38.gqo en 1949 para subir casi continuamente hasta unas 96.000
rÒ: .

,.,_____. .'toneladas en los nueve�s meses del
�

año. Naturalmente, se

trata de concentrados. Las. exportaciones de metal en bruto' han
ido asimismo creciendo, desde 640 toneladas en 1948 hasta 1.86I

en 1950, para caer Ïuego a _2,5 toneladas en 1954 y a DOCO más
de 20 en los ocho primeros meses de 1955.

-

I

/ El problema es claro: si las exportaciones de mineral aumentan,
. es porque el coste exterior es conveniente para el comprador,
que es, en definitiva, quien marida. � Si las exportaciones de metal

bajan) con mayores disponibilidades de mineral' y tm consumo

interior prácticamente estable, es porque los precios españoles,
como ocurre con tantas otras mercancías,' están fuera de tono

con los precios internacionales. Para el éxito de la nueva em-
.

presa, es esencial que los precios de coste del metal se abaraten.
Sin embargo, una de las condiciones de la autorización' antes r'e-

, '¡-
,

sefiada es la d� renunciar la cualquier reclamación relativa a pre­
cios de exportación o a grupos de cambio'" que pudiera influir en

las cotizaciones internacionales del cinc español, 10 cual señala

el peligro de que, ante la realidad, puedan producirse tales r,e­

clamaciones. Ha de tenerse en cuenta que él consumo de fuel­
oil representa una absorción de divisas' respetable. be

;

todos mo­
dos, se; trata¡ de una tentativa digna de aplauso aún en tanto más

len nuestros días. Muy propia de la España nueva y emprende-
dora.

.

El crédito agrícola ,en Italia.
En el' curso dé la labor emprendida en la postguerra para AJa re­

construcción de la agricultura italiana-que ya en 1951 permitió
sobrepasar el volumen productivo' antibêlico=se ha podido compro­
bar 'que los eventuales desarrollos ulteriores de dicha labor que­
daban frustrados por la penuria de capitales' o por el 'interés 'prohi­
hitivo de los mismos, en relación con las posibilidades económi-

cas para los agricultores.
.

As], pues, el problema para reactivar la economía agrícola .ita­
liana consistía en obtener. los capitales necesarios y darle a los

agricultores Iª," posibilidad de utilizarlos bajo forma de préstamos
y con un' interés módico.
Por otra parte, la situación del crédito agrícola há:bía asumido

'carácter de particular urgencia y no permitía' ulteriores aplazamien­
tos. Ante este hecho, y previos los oportunos estudios, el 26 de
octubre de 1951 el. Ministro de Agricultura anunciaba su propósi­
to

I de crear un instrumento de crédito capaz' de fomentar la ini­
ciativa '�rivadél¡ con vistas al incremento de la agricultura, pro­

pósito' que se concretó en la redacción de un "Plan plurianual
para el desenvolvimiento de la agricultura italiana.", �

,

En esta 'última postguerra, el ritmo de las operaciones de crédito

agrícola para mej oràs no ha podido substraerse a los ef-ectos ne­

gativos de la desvaloración monetaria, que ha influido notablemen­

te incluso sobre. la. aplicación real de la masa de los préstamos.
A consecuencia" de la -inflacióñ monetaria, el ahorro ha buscado
otras, salidas, aparte de las <i.e la agricultura, e� la cual las in­

versiones ¡ se revelan poco rentables, porque son a largo· plazo .y
con interés baj o. Añádase a esto' que "hasta 1945. tuvo que sufrir
una parálisis la política de las. ayudas estatales, mientras' que ;por
lòs graves daños provocados por la guerra, la. situación ,de la agri­
cultura' requeria intervenciones adecuadas y urgentes que facilita­
sen la reinsercióri de las Empresas agrícolas mayormente afecta­
das en el ciclo productivo.
Desde- 1948 ha i�o mejorando. la situación del crédito agrícola,

gracias a la estabilización de la 'lira y a la . reanudación "ae Ia
'política de las ayudas estatales ; pero a fines de 1946' la consisten-

r

cia de los préstamos para, mejorías sobrepasó muy poco, en valor

monetario, a' la de I938!¡ y por 10 tanto resultó mucho más infe-
.

l'ior el valar de las obras realizadas.
En los años 1952-53 "el incremento fué notable, adcanzando ni­

veles j,a.más conseguidos antes, incluso ,�n comparación con Ios pro-
medios de antes de la. guerra. .

.'

.

. Incremento todavía mayor ha tenido el volumen del crédito agrí­
'cola de gestión 'y' de mejoría en el año 1954.

La, expansión del crédito se muestra en su mayor evidencia sí
consideramos los datos relativos à la actividad global de los Insti­
tutos de Crédito Agrícola, que al final del primer semestre de

I954 ascendía a '169.;289 millones de liras" frente a 10s 128..864 mi­

llones al término del mismo semestre del afio anterior y a los

104.809 millones en 'igual período d� 1952.
\

La riqueza forestal.
El Sr. Martínez -Hermosilla ha declarado a la

-

prensa' que la
labor de' repoblación f�r,estal durante el �ño 1955 ha superado bas­

tante todo' 10 hecho en años anteriores. Destacó que de las 136.614
hectáreas repobladas en este ejercicio, 114.814 han sido repobladas
por el Patrimonio Forestal del Estado y sus Servicios, directa-

, mente y a través de la Subdirección de Montes y Política Fore�tal,
en fincas consorciadas o contratadas por aquel Organismo, con un

aumento sobre la misma labor hecha en 1954 del �I por 100, y del

246 por 100 si la referencia se lleva a los años 1951 y anteriores.
Doce mil trescientas hectáreas, cifra parecida a la del año 19541

r
'

·1
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se han hecho por los Distritos Forestales en repoblaciones del
Plan de Mejora de los montes .públicos, y 9.-500; hectáreas, un

3 por 100 más que el año anterior, por particulares, con. el_ auxi­
lia. metálico del, Ecstado o ;con el ;JumiI?-i-�tro. oficial- de plantas y

semillas. . �. '

Según los dato? facilitados, 10 hecho en cada provincia resulta
como sigue: Lugo, 10.012 hectáreas ; Burgos, 8.124; 'Granada,
5.615 �. Jaén, 5·390;- Almerja, 5.228; León, 5· 184; Oviedo, 4.972;

Badajoz.. 4.772, y Huelva, 4.700.
1

.

En la- campaña de repoblación forestal mencionada se ha dado la

mayor Importancia 'à las repoblaciones de earáeter hidrológico-ío­
restal y de conservación de suelos. La' cifra indicada de 58.414
hect-áreas repobladas

-

con una finalidad fundamentalmente hidroló­
gico-forestal unida a la total de repoblación, persigue también una

labor eficaz de conservación del suelo; Sin embargo, se deben

mencionar, -al lado de esa labor de repoblación, los trabajos de
carácter hidrológico-forestal y los estudios que en orden' a la lucha

"contra la e�osión y conservación del suelo se han realizado el"

pá.sado año con' ritmo acelerado por el Servicio Nacional HidrolÓ­
gico-forestal

Se: ha continuado al mismo tiempo la _labor dè_ saneamiento de
la propiedad pública tiê carácter forestal, deslindándose I66m8
hectáreas en el curso del año, 10 que representa un aumento d'e.'1.330
sobre la misma clase de làbof :éfectUéi.. a eh 1951 y años ante�iores.
En 10 que respecta a unó de los aspectos más interesantes de la

mej ora de los montes públicos" el de la ordenación de las
- masas

forestales, las cifras alcanzadas en 1955 son igualmente cifras-mar­
cas, ya que' el Servicio de -Ordenaciones ha ordenado 69.632 nue­

vas. hectáreas de monte y lia revisado proyectos ,en' 62.6151 hec­
táreas más,' con unos índices de aumento dei 880 pot, 100 sobre lo
hecho en 1951.

Se ha alcanzado una producción de' 977.683 kilos - de- semilla de'
['distintas especies forestales, con un., aumento del 50" poro IÒO so­

bre la producción del
"

año' anterior. El consumo de, séffiillá� ha
sido de 93,ÇP3I: kilogramos, con un aJ¿mento parecido, del",56,5 por
lOO' sobre 1954 y del I3Q 'por 109 sobre 1951. Es obligado señalar
que la mayor parte+de oeste consumo, aproximadamente un 95
pos 100, corre a cargo, de Jos propios Servicios Forestales, que
niantienen así los viveros necesarios para los trabajos de repo­

blaciór; forestal -

y ,de .rnej or-a
.

de los montes públicos, al mismo
tíempo que 'llevan a efecto por siembra, cuando es p-osible, Ia re-

po�lación de extensas superficies.
.

�

Se ha superado la cifra del precedente año en cuanto a la extin-.
�dón de plagas forestales. Han sido tratadas con" éxito en 105 doce
meses, en fincas tanto, públicas como. particular.es,' de pinat, enci­

nar, alcornocalí etc" I29�500 hectáreas de inonte, con un aumen­

to de un 89 por 100 sobre la labor realizada:èn ¡954 .. El tratamiento.

para la extinción �de p-iaga;:'� s,e�' realiza por el procedimiento � clá­
siéo terrestre y por el nüevo sistema

-

aéreQ . y con desinfectantes
poderosos de ·eficaz resultadò. s.� han: desinfectado 800,000 encÍnaï

.

res en' sus ''tres plagas, y·la_de Ía pro�siónar'ià en lb� pi'náres ..
La f,eP9blaCiQn de. Jos . río�s èSpa'fí_01es - ha llegado' ci _1írri�t,��, que'

les p-ermiten competir con los más famosQs de Euroj}a, iiy hán �ad­

quirido carácter internacional, comp' por' ekmplo, el' Sella, que es

fuente de gran atracción turística. La p�esca 'de truchas, salmóni-'
dos y lucios ha adquirido" una gran importanoi ·'�n los dos nacip­
nal,es ..

,,'

Direc .. telegr. MAcFRU� Oficinas: P. España, 3

Apart. de .Corréos�187 -Teléfs.: 2737�2361-,2342

regulares
.

de buq�es frutero§
Canarias, la península y v.iceversa.

regular entre Portugal,.
Amberes y Bilbaó.·

.
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Los trabaj os realizados por el, Servicio correspondiente en el
.primer semestre del apo pasado se cifran en: escalas salmoneras,
"séis : piscifactorías' y laboratorios, ictiogénicos, uno; est'��iones de

hidrología .y aclimatación' de salmónidos, cinco; puentes
-

y' pasa­

relas, uno; estanques y lagos' artificiales, uno ; urbanización de

márgenes y :caminos, cuatro ; casas para guardas y "refugios' de

pescadores, dos; almacenes, uno: y obras de ampliación de labo-

ratorios, estaciones de hidrobiología y refugios, tr,es., .. '
�

�
..

�' � f

Hidroeléctrica MoncabrU': S.' �A •.
"

�
'-

.
�- �

....

JUNTA 'G,ENE¡RAL ORDINARIA -Y EXTRAOR(DINARIA'

Se desenvuelven los !J),lan�s prevtstos IPuntualmLente. 'y s,e
acuerda elevar- el capltaí "para Iprosegluirlos. Estrecha celabo­
ración con el i. N. ,l. Y ,giran contr-tbuclóh � resol:v�r tllJestrlo'
problema de enerqía, Las acciones acusan- ,e'ñ ,Solsa lós resul-

tados. El ahorro les pr-esta su arencíen. '

¡, \

¡-
-".

El pasado "dia 28 celebraron las Juntas· generales," ordinaria' y
extraordinaria, de Hidroeléctrica Moncabril, cen

.

útlà asisterrcia f

del 87 por 100 del capital social. .1'
e'

En la primera se aprobó' la gestión del tons JO, eón tm -espe-:
cia! aplaus0 a la dirección técnic� y . personalvYdie: Ia 'Empresa,
por el esfuerzo llevado 3, decto durant€ el 'Ejertído;' ya que lªs'
inversiones 'efectuadas han sido del orden de 200 .millones 4€ pe- _ I

setas, contra menos' de' 100 del alio 'anterior 'y, tal' como se tenía

previsto,' s'e acordó un reparto de dividendos -del-ri por 100 para
las 120.000 primeras acciones y del 5 por lOG �ara 'las I80,òoó,�rè-
tantes, ponderando -

en ésta la fecha de su' desembolso: .

, El Director informó sobre la marcha- actual de- -las 'obi-a�, ha'-'
ciendo rresaltar que' el presente año se -tenía .un presupuesfò de in­

. versiones de más de 400 �i11ones de pesetas, Anunció - que s�
pondrán en, marcha, en 1956, el. tercer grupo del Salto de' M0n;ca­
bril, de 14.400 kilovatios : en' 1957 el terecr grupo de, La Flórida,

,

de 5.000 kilovatios; en 19-58 el Salto de Prada con 83.000 kilo­
vatios y el Salto de .San Seba,stián, cori 2Z.00:0 kilovatios y en

I959� el de San. Agustín,· COn 79.000' kilova¡fios� .Hizo resaltar _ ia:
importàñcia de' las exportaciones de energia de 1fiVierl1ò 'a Fran­

cia, cuyo programa de intercambio con maquinaria
-

se está cum-
-

pliendo y" por último; terminó informando que .Ia Emp'resa', en

,todo momento, quiere ser un' buen .ciudadano que ayude a re­

sol_:ver los. problemas dentro -�e la comunidad naCÍ011a:1 1 que,

siguiendo esta consigna, se. 'está desenvolviendo un ámplio pro-.

grama de.' labor . social dentro de ia zona de in'fiuencia luchando
eontra �eL analfabetismo y ejerciendo una influerlcia -Jj'eñéficó-social
s'Ó!xe la comarca.

_

,El Presidente de la Sociedad hizo un breve bosquejo de Ja
marcha satisfactoria .de la misma, s�brayando ·la cotización de ,�làs­
acciones en Bolsa que, en cl.ltva -as.cendente p0r todes conocida,'
na negado a la cifra' de- 433 :por IDO, 10 cual n6' .cabe duda qué ha' .

-sido çlebido, de una pa'rt�,' a;1''''1lc-ierto técnico, y. ade�u;ida ádminis-
'tra,ción d¿'_ellas y-t'd,e otra';;a' la ayuda del In�Sltit-uto,

_..

..�
-

.

-

:EI
- �!"."Jiménez, en

- repr,és�t1taci9n del
� I�st-ituto, ·Na�iOna:1 <i.e',�

Industria, saludó a la Junta general� en nombre del' Pre� -

Sr .. Suanzes, que lamentaba no haber podido asistir, como en

otras ocasiones, a ésta, y pu_so de manifiesto que, agradeciendo
él. la iniciativa privada el- interés que tiene en Moncabril, débía

l�acer' c0fis�ar' que cua�q?i�ra ,�ue fu�ra '1� _1)�rticiva.ción qd I�
tltuto en la:- Empresa, esta habna de cOfira]," �;¡empre con su ap6yo
y 'sig'ipatía; p.orque se felicitaDa por - el

. pleno desèt1velvÍmiento
conseguido. �' .� II ,._

K continuación se oeleoró la Junta gerl'�rcÍ1 :ex'traol:diná,ria, ew

la que sè acor-dó, pór unanimida�, 'la ainitiaci6n' '.dieI cap-it'al so�
cial de 300 a 600 millones de pes.e· � fe'Pf spondiendo, por tan·to,
una acci6p. -nueva a .èada una e la's -an'tig'uas, utllizando el ',cu- .

pórn _número' nlieve, -al tipo dé 105 "por 100 _y- 'con -Uí1 d�sembolso
del 25 por .. 100 ,en el· momento de, la suscripción -y tres plazos de

25 ,en los mes�s de junio, s(}ptÏ-émore y qiCÏiembre' "de Ï956.·
. ,

" Según {os· Its.tatutós:- hasta el, a:ñó .\967 tieneb, pr,ef�f,encia
-

a
I

cobrar un 6 por 100 las· 300.000 acéiones prhnier!as, ].)ero '00 rea­
, lidad lá marcha, de la, -:Empr,esa' 'permite'· garaflt-i�ar que d€sde' t;!1
-año' í�S8,· jn��uslve, 'y�a .eobrarátÍ: la§ 300.000 �cciones siguie¿t<:is'
�igu�l / q�e l1a:s� an:e�i0r,es;,además "de "t�ner -todas, desde: e�, �!imèr
,mamente, los _ tmsmos de,œchos pohtlcos y I

de suscnpClOn res;, _\

pecto;' a ias 'nu:€v�s' ',ampÏiaeiq_n� p'revis��. � ',." ...

< Todos' los asisterites >salieron atfàmente' complacides de la ma'rcha
de la Sociedad,' .'" " ". \.."

_' .' ." "
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Amortización por sorteos anuales, a-partir de' 1 de enero de 1957.-
.. -

...;-

, t

por' 2.000 ' millones. dà
. peseías,

.
.

4 por .100 anual, sin impqestos.y· con lá'·
t'

..
- ..

.

...
-

.

�. . :
f

.••••�g�a�r�_a�n��lí.à del.�Es�àdo, para .el .desarrollò;
·""��-f;:""�;:,�"""""·,,,,'"""..,,...._.de su ¡'lLAN" GENERAL'-

o,

I)E�'4RECONSTROOCÍON .:
.::,

li�o .' �e ,(misión:' gr òor' '1�� n�re, �e' gastos·
. .-

�
�

-

que p�rci�irá .íntegro el cupón. verícímiento 1 de .abril de 1956. '

La suscripción se efectuará en las Oficinas del Ban-
.

ce de España, en Madrid.vy en' sus Sucursales;
..

-

.

_' J

EL DIA�� ..7 DE MARZO

debiendo ingresarse en'el acto de la 'operación el to.-
tal importe efectivo de cada pedido.

'..

Las solicitudes por .cantidades -

no superiores 3...
10.000. pesetas serán exceptuadas de prorrateo.. en

.

su caso.
.

Los señores clientes de la Banca privada ope­
rante en España, de las Cajas .Generales de Aho­
rro y de la Caja postal de Ahorros, podrán tra­
mitar sus solicitudes por conducto de dichas
Instituciones de Crédito, tanto en Madrid como .

en provincias, .�
.

i'!'i
-..�

.

.
. .

Las características de esta emisión, con

todos los detalles acerca de la garantía der
,

Estado, exenciones tributarias, facilidades
de transmisión en Bolsa y de pignoración,

con exención. de pago del timbre,
admisión como inversión . en las
reservas legales, etc., pueden ver­

se en los prospectos que están a

disposición de quien' le interese en!
. todos los Establecimientos de Cre­
-dito '.de España.
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Carta de Cataluña

La actualidad barcelonesa se ha centrado en la, visita'
del Director general de Trabajo, el cual ha perma­
necido varios días en Barcelona, celebrando extensas
conferencias con elementos de las secciones econó­
micas y sociales de los Sindicatos.-La modificación
del horario laboral.-Sigue el auge del mercado

bursátil.

Barcelona,
.

marzo--e-Dos cuestiones, a cual más importante, han

ocupado la actualidad barcelonesa en el curso de, la semana: la

visita del Director, general de Trabajo y las repercusiones que .en

el abastecimiento y en los precios han tenido ya las bajas tem­

peraturas registradas en el mès.
La visita del Sr. Revuelta parece que ha sido para examinar a

fondo la cuestión económica catalana, en vista al anunciado au­

mento de - salarios.
7

Es natural que así sea, puesto que, como él

mismo ha dicho" se trata de la primera región industrial de Es­
paña, y siempre resulta' interesante recoger sobre el terreno, como

'se dice, las imprèsiones acerca de 10 que puede representar la
modificación de Ias Reglamentaciones laborales 'en la economía de

las Empresas y en la de los productores. Ya es sabido que aquí
se disfrutan, en forma de salarios, pluses por horas extraordina­
rias y por otros conceptos, ingresos más altos, muchas veces, que
10 que determinan las propias condiciones o contratos de' trabajo.

, El obrero catalán no vacila ni le duelen horas ni esfuerzos 'cuan­
do de lograr un rendimiento económico más alto se trata. Y no

solamente en. 10 que podríamos llamar operario especializado en

cualquiera de los -ramos textil, siderornetalúrgico; químico .o de 'la

construcción, sino que este afán para lograrse un sobresueldo se

encuentra igualmente en e1 oficinista o dependiente de' comercio.
'El obrero o empleado catalán quiere cobrar mucho trabajando
mucho, y en este aspecto creemos sinceramente' que ocupa el pri­
mer lugar en España. También se distingue por una innata virtud
al ahorro, dentro de lo que actualmente puede ser ahorrado. Una,

reciente estadística de I una de las, Caj as de Ahorro establecidas
aquí, nos indica el porcentaj e de titulares con que cuenta en los
ramos más humildes: de Ia producción, sin faltar el del servicio
doméstico. El obrero viste bien y consigue ir eliminando las diíe­
rencias sociales lo mismo por' sus ,posibilidades como por la cul­
tura que, en las horas libres, adquiere 'en las bibliotecas populares,
'privadas 11 oficiales, que en las horas nocturnas, principalmente,
veñ sus amplias salas repletas de lectores de toda condición.
N os hemos extendido con este preámbulo para deducir cuán

oportuna ha sido )la visita del Director general de Trabajo. En

sus conversaciones con las representaciones económicas y sociales>
ha podido constatar la intensa vida -de trabajo que laquí se respira
y, por, consiguiente, no cabe duda que' el juicio que se haya for-

<mado acerca. de las sugerencias, peticíonesv-o planes que se Ie

hayan hecho, será suficiente para redactar un .completo informe a

sus superiores.
Decíamos _al principio que, juntamente con· esta visita, otra

.cuestión ha ocupado la actualidad barcelonesa, porque, aunque bien

distinta una de otra, el'destino parece que ha querido establecer
, entre ellas U11 muy acusado -paraJelismo. El perjuicio de las hela­

das en el ¡campo, que no vamos a, comentar en de�alle porque ya
10 hicimos en anteriores cartas, ha traído, como" todo" él mundo'

terníá, la fa-lta de los artículos agrícolas que, por ser los más ase­

quibles en precio, constituían la base de la alimentación de la

./ masa traba]adora. Las productos hortícolas y frutícolas han des­

aparecido, por causa de fuerza may�rl del mercado, y junto con

la falta de patata, ha provocado un, considerable aumento del con­

sumo en otros que, siguiendo la inevitable .ley de la oferta, y 'la
demanda, hemos visto subir de precio' en pocos días. N o caben

aquí, 'como en otras veces, sugerir planes ni formular críticas, por­
que nadie es capaz de prever, ni menos de evitar o solucionar,
.estos ,si�1iestros climatológicos que, como en todo' el Levante és­

pañol, l.1a yrivado de una jmportante fuente "de abastecimiento in­
terior y de divisas a la economía nacional. De ahí que la visita
del Diredtor general de Trabajo ha causado una excelente im­

presión y, dentro de la gravedad del 'momento, .ha servido para
que todas las clases productoras tengan la esperanza y confianza

de que las 'mejoras anunciadas, ahora más nesesarias que' antes,

tengan pronto una �eficaz confirmación, dándose el caso de que nb

solamente las esperen los que se suponen directamente beneficia­
dos, sino el comercio todo, que ya - observa cómo el' hecho de
tener que distraer de los presupuestos domésticos porciones más'
elevadas para la alimentación, repercute en un menos consumo de
otros artículos no imprescindibles, aunque necesarios.

Se ha hablado también, con motivo del indicado desplazamiento
del Sr. Revuelta, del asunto de la modificación' de los horarios la­
borales. Parece que en este aspecto, como ya se venía indicando,
las diferencias de criterio, son muy acusadas, porque la rutina se

enfrenta con la conveniencia. Son muchos los que todavía 110 se

han dado cuenta que no puede regir el mismo horario en una po­
blación de 20.000 habitantes, pongamos por caso, en cuyos extre­

mos exista una distancia de cuatro kilómetros, como-máximo, que

....
en otra ,de millón y pico de personas o de 100.000 solamente. La
evolución de la vida moderna y de las 'edificaciones en los, subur-

bios exige un 'cambio radical en las costumbres que, tarde o tem­

prano, acabará por imponerse . ..-�==;;;;;:::====.:=��==:::;;:::=F::=:��
Ya habrán visto nuestros lectores que' nos dedicamos a tratar

con mayor' frecuencia que la acostumbrada: las sesiones de nuestra

Bolsa. Nuestras previsiones, formuladas en anteriores correspon­
dencias, sobre la jmpresión de que el mercado bursátil de esta

capital estaba sólidamente entonado y que en su tónica no se vis­
lumbraba un cambio inmediato, se han visto confirrnaads hasta el

momento. La semana pasada también fué de notables alzas, y en

la última jornada de la semana se han registrado mejoras de con­

sid.eración, especialmente en los valores llamados de arbitra] e, ayu­
dado el papel por las mejoras de las restantes Bolsas. :¡:tllo de-

•

muestra que el momento es ffrancamente bursátil y ai eno a la co­
yuntura económica actual, pues no han influido en las cotizacio­
nes, como alguna vez llegamos. a temer, los cuantiosos perjuicios
sufridos por el campo, que fatalmente habrán de repercutir du-

-

rante cierto tiempo en el movimiento' comercial de la región; Se
va decididamente a la inversión, sin que podamos aportar otras

razones que éstas. El dinero se mueve hacia los 'valores mobilia­
rios.

P. MIRALLES

Carla de Ouipúzcoa,

El progreso industrial de Huipúzcoa.-Realidades y,
,

esperanzas.
"

San Sebastián, ma�zo.-Dentro del' país vasconavarro, la actual

provincia de Guipúzcoa es una de las que, sin duda, ha sabido
aprovechar más eficaz y totalmente no sólo los elementos natura­
les, sino las facultades de sus nativos, .a: -la sombra de 'los cuales

se han formado los originarios d'e' otras regiones y provincias, in­

cluso las más, distantes, transformándose y aclimatándose de tal

modo, ,que, ha� r�sultado nuevos vascoguipuzcoanos. Allá por el- año

1914, Guipúzcoa contaba, aproximadamente, con unos- 250.000 ha­
bitantes, 'y de ellos casi un l'O por 100 eran obreros que p.Q9.l'ían
llamarse agricolaindustriales, porque en no pequeño porcentaj e se

distribuían su jornada, o de modo que, sin abandonar el agro, aten­
dían a una indústria en constante crecimiento, pero .siempre dentro
de unas dimensiones que podríamos llamar medias, ,y cuyas carae­
terísticas eran guardar prácticamente un equilibrio entre las po­
sivilidades de una y otra actividad. És' dudoso si los guipuzcoanos
responsables atinaron cou la prospección y puesta en 'explotación,
ante todo, de aquellas riquezas propias o complementarias de las

- aj enas, capaces de sostener una empresa de Jas características bá­
sicas adecuadas. Pero no ofrece ninguna duda que estuvieron aten­

tos desde el primer momento al cultivo intensivo del campo, y que
sobre el mismo supieron montar, ante todo, una industria gana­
dera que, por 10 menos en una de las especialidades más jntere­
santes-'-"Ia leche�a-ña devenido una organización que puede citarse
'co�o modelo. Con el mismo interés que pusieron en este ernpe-

\

ño se han venido esforzando, y esfuerzan, en mantener' no sólo un

bello' sino un ttil paisaje forestal, procurando que las especies sean

las que 'desde todos los puntos de vista deban ser y presten el ser':

vicio que podríamos Ilamar público directo' respecto del suelo, sino
el económico e indirecto, que es compatible con el primero, dentro
de una política que prevea y "provea a la vez. Lo que queda! por
saber es a qué derivaciories industriales, de las que cada día la

investigación y la vida va dando lugar, conducirá la existencia de

/

l,
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un patrimonio forestal que ha de ser cada año más envidiable. Los'

guipuzcoanos, de todos modos, se han inclinado, desde antiguo y
de preferencia, por las actividades metalúrgicas, textiles y pape­
leras, siendo en las primeras, y sobre todo eu las últimas, espe­
cialistas maestros. Todo esto 110 obstante; se debe también decir

que han sido navegantes y pescadores de vocación, y que como con-'

secuencia de ello supieron crear y capitanear casi todas las de­
rivadas del ejercicio' de ambas actividades o para las que es pre­

ciso, además, una aptitud indiscutible.
La 'historia registra 10 que fueron ferrerías y ferrones, y tam­

bién 10 -que representó en ella la flota que supo crear y poner al
.

servicio de 10 que .había de ser luego España.
Los guipuzcoanos, y cuantos otros han sido modelados por ellos

a su imagen, son de 10 más activos iy diligentes, y tienen un acu­

sado sentido de la emulación, mediante la constante iniciativa. Así,
no sólo armonizan, como antes decirnos, las tareas del campo con

.

las de la: ciudad, sino que buscan y procuran estar de tal modo al

día, que en cuanto a la industria se refiere exige tener un utilaj e .

eficiente y una capacidad par asaber obtener del mismo el ren-

dimiento debido.
'

\.

. Pocos obreros y patronos habrá en parte alguna-del extranjero
I

¡;.¡;-- -t)-d@--�nás "sensibles al progreso técnico y económico. Es-
,..,.,.-

,por ello por 10 �pen�urge en, cualquier campo una novedad
adaptable, prccuran ,a9optarla y por Jo que las .relaciones. que aho­
ra se llarpan- laborales han sido siempre .del tipo de lal' que en el

ámbito internacional se llaman de "buena vecindad". , "
,Gu,Ípúzcoa cuenta con técnicos i�d�striales de los mej oi-es y más

entusiastas. Pero, tiene además el privilegio de contar también con

un plantel de agricultores y obreros industriales qne, en perfecta
sincronización con las Ernpresas=-sean individuales o colectivas=-,
han comprendido las venta] as de obtener el mej or nivel' de vida
mediante la productividad, que realmente no ha sido para ellos .una

novedad sorprendente, aunque hayan colaborado con los ordena­
mientes que procuran generalizarla.
'Se encuentra, sin duda alguna, 'ante problemas como el que,

aunque parezca paradój ico, e� el del agua, y rio sólo para el cam­
po-s-que a veces es víctima de ella-, sino para la propia industria,
que es,

-

en unión de una población que también aumenta, creciente
consumidora del precioso líquido. No dispone quizá de la ener­

gía cada vez más demandada, y que de momento, y en tanto no

encuentra otra solución, podría venido a resolver una central' flo-

\ tante. Pero casi del mismo rango es el de un mejor ordenamiento
del' transporte, que ha de facilitar el movimiento de la producción

.
de la población, y otro hoy 'casi -universal, ya que también los gui­
puzcoanos habían procurado ir. paliando, con 10 que queremos alu­
dir al que' en ,todas partes es acuciante, o sea'el de la vivienda,
Con ocasión' del I Congreso Económico Sindical de hace más,

de un Ines, los guipuzcoanos que constituyen la vida �coÍ1ómica
activa ,e incansable concretaron en unas muy precisas: conclusio­
nes 110 sólo sus propias aspiraciones, sino las que, sobre la base
de su espíritu emprendedor.j habían de beneficiar al pais, Lo nece­
sario es què, ya que se hizo tamaño 'esfuerzo, sirvan efectivamen-
.t,é de base. a aque1las disposiciones, que les den vida. Las Empre­
sas, 'sip excepción. de --sus financie�os y 'de la propia Banca a su

- fr:ente, harán honor .a cuanto por este industrioso pueblo vasco­
guip1,lzcoano se haga. Esperérnoslo.

"

H .. AZUAGA

I'.

ff;' Carta de Ingiaterz:.a
_________"-'

\
I'

.
'

'Gran Bretaña �e apresta a sobrellevar sus propias
cargas.

'

Inglaterra, . marzo--=Las medidas que el Ministro británico de

Haçjenda, M. Harold MaG;millan, ha dado a conocer recientemente'
en l� Cámara de lòs Comunes, para resolver el gravamen que pesa

aét_!1alment€ sobre la balanaa de. pagos en el Reino Unido y' do-
,.ruinal: el grave problema de la inflación, representan, el]. su con­

junto, algo comparable a Un presupuesto del Estado, si- se tiene I

en cuenta que faltan aún. varias semanas para la fecha en que ha­
brá de darse a conocer el nuevo presupuesto ordinario 'del. país.
Las 'medidas son severas; si bien no han sido inesperadas, y están

�n un error, qui,enes la& i.nterpreten ele mal augurio- para'Gran Bre­
taña. Por ,el contrario, constituyen tina continuidad de la política
de autQdisçÏplina del Gobierno, revelada.. en l� rellnión

'1
que los,

miembros, der Fonç;lo Monetario .Internacional celebraron ,en Es­
tambul en el otoño de 1955.

Desde entonées, la presión ejerdda por las 'inversiones 'y la

dt:manda inco;ntrolada han continuadó si,endo excesivas; a pesar' de

que la restricción crediticia de los últimos meses ha represent�do

"
" \

\"
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una suma de 400 millones de libras esterlinas. Ahora, el Ministro
de, Hacienda trata de extraer un poco más de' jugo, sin recurrir
en modo; alguno a la potencialidad fundamental del país. Al propio
tiempo, M. Macmillan ha manifestado que no titubeará 10 más

mínimo en adoptar medidas _?dicionales en' el futuro,' si 10 juzgra
necesario.

Unidas a la elevación del tipo de interés bancario, las nuevas
medidas son, indudablemente, severas, cou una severidad cuyas
proporciones se, acusan 'aún más claramente si se tienen en cuen­

ta los posibles efectos de algunas de las restricciones menos vi­
sibles, entre las que figuran la relativa a· inversiones de capital
por parte de Ias Autoridades' de Administración local, que efec­
túan el 25 opr

#

lOO de estas inversiones en el ¡país, y una mayor
rigidez' en' cuanto a nuevas inversiones de carácter privado, todo
le> cual contribuirá .a reducir la presión que proceda: actualmente
de la demanda, Es evidente, por, 'otro lado, que 'el Reino <Unido
no es el único país que s,e encuentra con que la demanda interior
ha llegado à un punto en que perjudicà: a las 'exportaciones.
Las medidas adoptadas por el Ministro de Hacienda' revelan que

Gran Bretafia se apresta en estos momentos a sobrellevar sus pro­
pias cargas, sin perjuicio ajeno. Tanto es así, que ha rechazado
toda solución que. pudiera derivarse de restringir las importacio­
nes, 10 cual hubiera afectado' 'en sentido adverso al comercio de
otròs países. De esta forma ha reiterado su bien marcada política

-

de liberar y expandir el comercio mundial. Las medidas que aca­

ban de darse a conocer -constituyen la máxima' seguridad de que
Gran Bretaña continuará sobrellevando su carga, porque h¡' pro­
metido limitar su demanda' nacional y promover -el poder adqui­
sitivo d'e la libra ester lina.
'En, su exposición. ante 'la Cámara, M. Macmillan justificó. la

elevación del tipo dé interés sobre créditos' bancarios, fijado aho­

ra en un 5,S- por IOD, alegando que era una medida muy' opor­
tuna, e instó, a las\ Entidades bancadas a què- continúen en' sus
esfuerzos 'para reducir el importe global de sus préstamos. Igual­
mente, apeló a la C�misiÓll' sobre Emisiones de Capital para" que
mantuviera una "actitud de rigurosa crítica," respecto a

.

todas l'as

solicitudes que reciba, y llamó también la atención de los hombres
de negocios, con capacidad ¡para respaldar inversiones mediante
sus propios recursos, para pedirles que 'apliquen, en cuanto á las
condiciones de interés' y plazo de vencimiento de' sus inversiones,
las mismas normas que seguirían si hubieran de obtener préstamos
en lugar de concederlos. .

.

Si bien las medidas propuestas son de carácter restrictivo=agre­
gó el Ministro de Hacienda-, la finalidad que Se persigue es po­
sitiva y.' constructiva; es decir, 'la de poner término a la curva as­
cenderïte de IQS precios de coste, salvaguardar -la libra esterlina,
cubrir la laguna existente entre las exportaciones y las importa­
dones y aumentar la fuerza y eficacia de toda la zona esterlina.

r. G. STE!WART
'Carta de Alemania

El peligro de la concurrencia, mercantil.-Fantasia
y realidad.c-Un fenómeno, natural.i--Nada 'de mé­
todos 'íncorrectos.c-El esfuerzo nacional y la ayuda

\�.�xtranjera. ':_� Disciplina y' otros objetivos futuros,

Bonn; f,ebr'ero.-D��pués de la guerra el artículo alemán había
, çt;¡�aparecido del mercado mundial. Hoy la exportación, en un cons-:

, tante' incremento, ha -llegado otra! vez a rebasar las 20.000 millot/es
de DM.' al año. Se ha colocado en el tercer Ïugar entre los países
exportadores. La exportación ha obligado así a sus competidores
a hacer grandes esfuerzos, y seguramente ell algunos sitios han per-'
"dido terreno, No es de extrañar, pues, que se oigan constantemen­

te voces' diciendo que el mundo tiene que ponerse. en guardia, que
sú desarrollo no es sano y que su éxito. se debe a medios repro-
bables

'

Veamos si los temores están justificados y si la exportación ei-
cede de la "justa medida;': Para ello hay que tener presente dos
cifras: la cantidad de exportación por cabeza, 'que""'es la norma,

usual para una 'comparación 'que coloca a Alemania en 1954 no' en'
el primer lugar,' corno preténden,' sin� en ,el updécimo en Europa.
'�egún el Banco I�ternacional. de' Pagos, el volumen de operaciones
en 14 paí�e.s 'en 1929 y I9-52 (no hay, desgradadamente, Gtra esta­

dística más . reciente) aéusa para la mayoría un ,áumento y para
'

Alemania' un descén'so, que no es. suP,e�ado más que 'Por otro. Los
que critican -·deberfan tener' tamh-i�n en cuenta que la 'necesidad dè",

impprtación., de Ale�ania ha aumentado, considerabfemente, y esta

\ necesidad' de importación, ,así como las deudas nuevas y las antÍ-,

/,

I'
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guas, tiene que; pagarla con el producto de la exportación, pues
después de la pérdida de los valores alemanes 'en el extranjero,
no puede contar, en tiempo próximo, con, otros ingresos. de divisas.
La reconstrucción económica exigió también considerables impor­
taciones, y si cubrió sus necesidades con

/ más abundancia quizá de
lo que -exigían' sus 'propias p�s,ibilidades 'de producción, no es pata
hacerle de. ello un cargo, sino que hay interés' en reconocerlo como

hecho-en
.

interés' de la creciente integración y de la distribución de"

-trabaio eri las economías nacionales.
Tan poco j sfificado como 1 reproche de una ampliación inde­

fendible 'de su ,exportaèión
.

está el' de que pone 'en peligro a ias
demás. Con esto se quiere-decir, 'seguramente, que la exportación
perjudica intereses de otros países y de _su exportación.' -

En los años del' crecimiento de la exportación alemana eVvolu'"
men de exportación del, múnd�,: occidental �

fu� 'siempre mucho n;a­
yor que ese' crecimiento" Así, pues, las posibilidades de exporta­
ción no han disminuido por la reincorporación de Alemania al

còh1erdo mundial. La participación en 'la mundial no ha vuelto a

reèobrar "ell:J.ivel de la del Reich en 1936 computado al territorio
feder�1. Es natural que Ja curva de desarrollo de esa participas
ción, dada la, tardía reincorporación al mercado mundial, fuese
más rápida que en -Ios demás países, .porqu� empezaba casi en cero.

Ahora 'esa curva no difiere de la de .Ios demás competidores..

Los 'p-rincipa1.es· exportadores tienenr .adernás 'U1'la estructura- ele
mercado que no padece seriamente.' La r�asa de su exportación -va

arleter-rninadas zonas-cuyos centros de gravedad no coinciden, Para
los Estados Unidos es el Continente americano; para Inglate rr a, el,

Comriionwealth, y para Alemania,' Europa.
Por . consiguiente, a los competidores no les ha quitado n�da.

Pero al mismo tiempo ha ganado considerables : posibilidades- 'de
mercados, -pues la línea. fundamental' de là política: del-vcomercio

exterior es abrir al extranj ero el mercado en : la misma medida -en

que absorbe productos.
. _:

Ahora bien t la apreciación del desarrollo de la -exportación no

debe hacerse el esde el ángulo -del competidor e;'ctf: ranj ero, sino desde
él punto de-vista del consumidor, que es el que tiene preferencia.
Hasta 'ahora no se ha podido probar a Alemania que la expor­

tación' hace siempre ofertas tn1ás bai as,que sus competidores. En
una" economia "no dirigida", que se' mueve eh

I

el sentido social del
merca ilo) es' inevitable' que en algún sitio se hagan ofertas indivi-:
duales más baratas. Lo que se niega es que esto ocurra," más fre­

cuentemente.-qàe en otrosjpaises vo que sea' nocivo para la com­

petencia. El: derecho nacional declar a iHdta la venta a precios
de, "·èumpjng'�, y Ja:::' prescrip.ciones cO'l''respondientes llegat1t 'rn,ás
allá que en, .�lgunos .0tt:'O's países.

'.-

. En los coste.s de producción se reprochan a A-lemania 'safl1rios
muy baLas. Es impqsible- que ·una ecçmomí-a que hace di�z año.s es­

ta,ba ,compl�tamente paralizada y tan gravada por ,las �ons,ecUen­
cias deJa gu,eri�, pueda pagar salarios como .lQS Estados Urúdo�,
En" uni' sana política d� salarios, éstos deben regularse por el va-

.
<Ior qu.e :�roduc� ,el-trabaj.o; es decir, por la] product-{vidad.: En este

pu,nto, Alemania .está no sólo- muy por _bajo del mayor ,p.a.ís-:expor­
tadòr del mundo-19s E;tados Unido§�,.".;sino g·ue,

-

ª' pesar €le."SUS,
grandes, progresos, va, tocÍayía a la .zaga, al parec-ei, ,de .Qt1"o.s._ Los ,'-'

salarios estári �n constante aumento' en abiSOluto e'lJ: cuanto al- sa­

la�io real y ese aumentó es· mayor. que en '�QS países, co�petido.res
nuestros. , ,,-
Sobre el interés del capital nò hay qu� decir nada, 'porque ,oien

sabido es que �a eco.nomía 'alemai1a, está' en una situación sumamen­

··té desfavorab¡e res;p.ecto. a sus cQmpetido.res Y que la guetra ,pe-r­
dida "tuv�

.

que hacerse s·entir. especíalmente en est� "punto.
.

- . �

LaSI _citrgas. ·fiscales, a 'j uZg'ar por lns estudios cOr'respondien.tes,
no SOli por 10 'l�enos menore�' que en los, países competidores, y nò

hay ninguna ec�nomía n�cional que tenga uña cargà '.especjal -que

pueda ,compararse ,<;I.. la nivelación {e çargas._ y, ¿c�mopo�Fía ,s.er.
de otro modo teniendo en éuenta la. herencia de la' góerra? ,Por

es� se hàbÍa, constant,èment� ae los ;privÜegios fiscales.
.

� /

Al���l1ia, a ,s<abiendas,
.

no ha séguido el cainino de facilitar' 'co'n
su15venciónês- pré�-ios inás bajos,' SiÍ100 que más bren en ,esas facilida:­
des, 'en �l tirr�no de lo.S impuesto;. 'diréçtos, ha -tomado medidas
cònducelites a un saneamiento deJa éstructura de èostes y de' ca­
pitat: ; nò a Ull" fais·eamiento de ia formaciói. �e 'prec1os., El P1!nt_o'

, más' débil de la' exportación alemana' fué, y sigue siendo hoy et! _

g¡;a�' parte,'lei falta ¿'� capital. Como no. sé -dispo.t;lía de un mer'èadn
d� cap�ta:l qUe 'pudièse funcionar, IOos elementos

-

er'an . fondos' insu-.
fic1€ntes para la.' explotaci6n', carencia de r�?,erva� p¡¡.ra., .el desgo,_. �

....

.. I

'.).

.ESPAI'TA EOONOMIOA'�

pero ante todo la poca posibilidad de reconstruir los centros d'e

producción. y bajar los costes de ésta mediante la racionalización.

Aquí, con esos privilegios fiscales, s·e dió una l�ódesta posibilidad.

para. mejorar la situación. Respondiendo a esta finalidad, las faci­

lidades con'sistieton: la mitad en reducciones de impuestos muy

pequeñas en relación' con el" volumen d.e exportación, y .eh otra

mitad permitiendo reservas ;xellta�' dt impuestos durante éieft?
tiempo; es decir, concediendo una prórroga tributaria.
.

Otro reproche es que la economía exterior : alemana concede a

,sus compradores créditos a plazo demasiado largo. Tampoco sobre
esto. se han podido aportar pruebas. Sería, además, insensato. que

Alemania, precisamente allí donde su economía está' en condiciones
de inferíóridad"'p�r mucho. tiempo respecto' a Ia de sus principales :­
competidores: e decir, en las posibilidades financieras, aumentase.
las exigencias del negocio de exportación ampliando Io.S plazas de

J4.- ' •• .¡ -. �

pago.
'

Respecto a esto' hay que hacer constar 'que, según el derecho

que rige para el
'

comercio exterior en la República Federal, .Ia
concesión de plazos mayores de los que se acostumbran' en el co­

mercio y en ,el ramo �'on ilícitos. ¿ En cuántos países competidores
ha ocurrido. 10 mismo?

�
..

Así, pues, �l Gobierno y.la economía; n 't�enen YaGa que .ocu tar,
en 10 que concierne a Iq, exportación. Esto 10 confirman minuciosas .

investigaciones de centros competentes extranjeros" cq,�o las .que
han hecho I a Credit Irrsurance Association Ltd., y el Director de
la Sección -de Ultramar de la Federation of British Industries. Nin-

.

gU110 'de los dos quiere ocultar nada, y están.' dispuestos en todo
momento a dar a los Organismos competentes la- información que
se deseé. Hace �Igún tiempo, 1.1110S representantes de 10s pbrero.s'
ingleses de los astilleros, que sospechaban que la razón del aumen­
to. de las entregas alemanas de ,barc�s estaba en" un "dumping "

social, debido 'a Jas malas condiciones de trabajo, han. visitado
astilleros alemanes y se han convencido del error de esa suposi-
ción.

! . ,
.

Cuando un pueblo se ve en Ja �ituación en que estuvo el- pueblo
alemán en.Ta primavera de 1945, no le queda .más..

remedio que .0
'renunciar o movilizar hasta .Ias últimas fuerzas para la recons=
tt:uccIón. E:I p�€blo alemán se" irguió y FPUS� 'a cOi1tribución' todas
sus facultades. Para ello tuvo Ia, suerte de tener Ull Gobierno que.
permitió el pleno desenvolvimiento de esas fuerzas; pero que "supo
màntenerTa reconstrucción y la vida económicas en la justa Iinea

I

'I en armonía. El emp:1'-esario .alemán respondió a las especiales
tar,eas que 'imponía la época. El .obrero alemán, d�ndose cuenta

de la situación general, se coptentó muçho tiempo· con un salario,
moderado, y con ello la industria_:_estimulada por la Co.l�reSpon­
diente polítiCa financiera y fisêal del Estad�pudo Festablecer sus

,instalí¡tci?l1es. Una ayuda es,encial para. el resurgimiento \ económico
fué la de, que los Estados Unidos incorporasen a Alemania en ,�l
progrívña de' auxilio al mundo oècidentaL Ella' ha: sabido quizá�
utilizar' esta ayuda, a la cual está agradecida,. provechosamente .

PetO'· quizá· la:- minoría de competidor.es .que s.e siénte amena?q,�a
por la expo.rtaci6n alemana puede. tranquilj�ar.se t�mbi�n p;:tra '. �;l
futurQ. 'Todo tiène Ul� Jimite, y �sto -réza ta�bién p"ar..æ. el desarro­
lÍo de la exportación �ïemana. Dadas las cQndici9n.es. económj}:;:I.s.
mundiales, es por 10 menos improbable que. el. incr�mento de. la

exportación. prosiga, tanto en absoluto como en comparaciqn ·co.n. :

el volume;t�internatCio11'al de �xportaci.ón, e? la� forI?� que ha. re'" ,

v,estido hasta ahora.
, '. '. � ��,� , .

La situación eh la primayera de 1945. obligó a Alemania a'':to-,
locar el tràhajo en el primer .plano'· para' e:xistir. Ah0ra quisiera
'llegar otra vez a aquella' arÍnonía' entr.e el trabajo., ia. distracción.
y -la vida interior, sana y,,,,,decisiva para la felicidad del hombre,
y está 'en il camino haóa ello. El Gobierno alemán' aspira, ante

. todo en' el sector económico, a conseguir' pronto. este obj,etivo. No
sirí preocupadQl1 ve�ciertos síntomas de .excesiva ,'estim,aciól1 d�-las
cosas ma.teria.les y de ,IQ e;¡ç_terno' de la. vida que de�ern�inar01l. ne­
cesariamente

.

el derrt,lmbarp.iento, y el ca.mino 'desde 1945. A pesar'.·
de las inóe.,rfas, cargas .que todavía pesan, sobr·e el futur@; no pa,.,
re�e inuy I�jaño el día en que�el alemán pueda reducir y redt}zca
à su justa m,edida .. ,la 'Íntensidad y ra. duradón del 'tra..baÏ'o "en pe­
neficio d-¿ otros fines de la vicià .. Si con ellQ' "se; inicia un nuevo,.

es"plendor de la .vida ¿ultura! e intelectual alema.o,a, -et mundo verá
seguramerÚe a 'Alémanhl, �c�:ntribuyeFldo a la ,vida""esQiritual y al,

. d�sarrc)l1o interior' de. 'la H uma,nid9-d. El pueblo
�

alemán· set'á ·el 'Jque'
más se congl':atul�' de ellQ,! �

,

,
.

" ,:. ,I

" ' ,.
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de .p�oduclos
Persiste la firmeza y actividad en el mercado metalúrgico.c-Be �prevén nuevos aumentos de producción

.

ante la creciente demanda de acere.c--Continúa la buena -orientación de los metales no, ferrosos. - Au­
mento de consumo mundial de lana.c--Las dificultades financieras por que atraviesa el Brasil afectan

,

gravemente al mercado del café.

Debido a . la rigurosidad del clima padecido por el Continente provocado una fuerte progresión, de las cotizaciones. Asimismo,
durante estas últimas - semanas, los suministros de carbón en Eu- la penuria de metal' disponible viene constituyendo en los mer-
ropa se han resentido considerablemente; y la tensión del mer'- cados del plomo' y cinc, d'e Londres, un poderoso demento de

- cado carbonero continúa aumentando ante Ia presión de una de- firmeza. En Nueva ;York, 'el mefcado a plazo del cinc registran,
. manda' intensiva, tanto del sector doméstico como industrial.' __ por su parte, cierta indecisión. En algunos centros, productores se

En
.

el pasado año la producción europea, de carbón batió todas
- da' por descontado que durante la próxima primavera la indus-

las marcas, pero al mismo -tiempo -la demanda fué tan considera- trià del automóvil incrementará notablemente la actual demanda.
ble que las importaciones procedentes de los Estad'os Unidos hu- Después de un cierto debilitamiento, et· oaucho señala: algunà
bieron d'e incrementarse también notablemente. mejoría, sin que nadà 'permita' esperar U1) cambio fundamental dr ,

_. Las cifras provisionales muestran que la �roducción de c�rbón la ,Present'e tendencia.
.

en los principales países productores, exceptuados Gran Bretaña Las reservas totales de caucho de todas las calidades, de .Singa-
y Holanda, fué superior a la de "1954· La producción total euro-: .pur, al 31 de enero, totàlizaban 56.252 toneladas, en comparación
pea (excepción hecha de la Unió�1 Soviética) se elevó apro�imacla- . con 51.519 toneladas al 3� de diciembre.
mente, a los 616 millones de toneladas, frente a 610 millones, Los mercados' laneros se- han mostrado más sostenidos durante
aproximadamente, en 1954.

-

la pasada semana. Sin embargo, parece poco probable que los pre-
Las 'importaciones ¡}rooedéntes· de los Estados Unidos durante

. cios.: de esta ·l'l.lateria prima puedan reafirmarse. notablemente- El "­

e' último año alcanzaron la cifra ,cIe 24 millones de toneladas, mercado. de la: lana sufre en -Europa restricciones de crédito im­
contra nueve 'millones en )954, siendo fos principales país-es im-: puestas por muchos .gobiernos, que es ;articu1.armente sensible por
portadores : Ale�ania Occidental (siete millones de toneladas) e' 10 Que- 'respecta a la Gran .Bretafia, 'Nò obstante ha de hacerse
Italia y Gran Bretaña (5,6 millones cada una). n-otar que; d.' çons�n;o mundial: de. la Jana ha aumentado 'en un'
Los' aumentos más importantes en la producción del carbón se 9 por 100 durante .el cuarto trimestre del pasado año.

registraron en Polonia y Alemania occidental; en cada unas de 'las' Los mercados americanos del "algodón permanecen firmemente
cual.es se produjeron aumentos de 2,7 millones de: toneladas sobre., orientados y el algodón egipcio, por su parte, acusa algunos pro­
í954. La' producción de Gran Bretaña se elevó a 225,2 millones
de toneladas, 10 que representa una disminución de 2,7 millones

respecto de la de 1954.
'

El déficit de. carbón de este año que se ha' hecho especialmente
grave desde la suspensión de las importaciones ae carbó!';' 'pro­
cedentes' .de Gran Bretaña el día I de enero, será cubierto este'
año por los seis países- miembros de la Comunidad Europea 'de]
Carbón y el Acero con la, importación' de 25 millones de tone,

-

,

¡¡ladas de carbón .estadounidense. Los otros I I países' de la Organí­
'zación para la Cooperación Económica' Europea importarán el!
conjunto solamente 18 millones de toneladas de carbón yanqui.
El pasado día I salió para Estados Unidos un' equipo de téc­

nicos españoles del carbón. Este: viaj e, "àl igual que los realizados'

anteriormente, tiene como finalidad la instrucción en los moder-e>
nos sistemas. de producción eh esta rama' de la minería.' La expe-

.

dición, organizada por la Comisión. Nacional de Productivldád
Industrial, 'se 'realiza bajo los. a�spicios del' Programa de Ayuda
Técníça y comprende la visita, durante "seis semanas, a diversos
centros estadounidenses.'
Por -10 que se refière al mercado metalúrgico, continúa persis-.

¡ tiendo ·_@n .él la: actividad y la firmeza" y S1lS perspectivas siguen
siendo favorables .. Se estim'a, en general, que' 1� actividad sicle:'

rúrgica durante el presente afio se mantendrá en-un nivel parecido
al del 'anterior y què 'la tendencia¡ mundial está netamente err fa­

Val' de la expansión.' de la demanda de acero. Las indusn-ias
transformadoras, principalmente, están realizando ,en . todas partes
amplios programas para el .aumento de su actividad. Principal-e
mente en Estados Unidos y' Alemania' s'e -prevén nuevos

I

aumen­

tos .de producción. En la industria siderúrgica de
�

la Gra;n Bre- ... '

taña .Ia . demanda continúa siendo superior a la, oferta.'

Durante la' pasada semana las cotizaciones americanas del co­

bre alcanzaron un nivel-jamás registrado 'hasta entonces: ta Ana­

conQa elevó su cotizaciÓn a 46 centavos, èj emplo- quê fué seguido
a¡ cònt111uación por la Kenflecott y l¡l Phelvs Dodge. El alzà,
que parece

.

haber sido decidida' a instancias' dieI gobierno chilenoJ
ha siclo, por' tanto,,,, de tres centavos' por. libra",. En el mercado de

Londres, la .noticia ,�stíniuló �l mercado y el metal disponiblê·
,llegó a, alcanzar lél¡s 42): libras la' �torteladaí 10 que ,representa una

pariqad bien superior a lo.s precios del mercado interior "ame-

Ficano.
.

La firmeza del metal roj Ç) ha r,epercutido en' la orientación de

los otros metales no ferrosos. Por 10 gue resp·eeta' al
.

esta,ño, la

eseasez de dis;ponibilidades del Metal E'xchange,. de' Londres, y

las notici¡:¡.s sobre 'posibles huelgas en' las mismas ae
�

Malaskt han

,
.

"

•
J

gresos.

'Tendencia 'irregular. del café. El descenso de las cotizaciones
registrado en el mercadò de Nu�va, York" se ha considerado en

Ia capital brasileña como reflejo de la actual situación polrtico­
militar del "país. Sin embargo, el mercado de estel artículo se ha: '

visto p�in�ipa:ím'ente afectado por las fecientes"'" declaraciones del

lluevo Presidente del 'Brasil -acerca- de la difícil situación finan­

ciera por que atravesaba la nación que s'e ha.ide traducir en la

creación de nuevos impuestos pam. remontar las actuales -difi-

=cultades.

Las últimas estadísticas relativas al consumo de cacao indican

un qu.�vQ retroceso':. Los precios, por este motivo,' señalan tam-'
bién u.n� .nueva baja.
Sostenímieñto. en el mercado de cereales.' La. 'no adhesión de la

Gran
t B�etafia al' Acuerdo Internacional del Trigo,' parece qué

llU ciará lugar � grandes' perturbaciones, aunque 'en esta ocasión
se hayan manifestado ciertas' reservas por párte de Australia,
A fin de atenuar el volumen de sus "stoeks", el Gobierno ame­

ricano ha hecho una serie dé entregas a distintos paises cuyas
eosechas se han vi.sti:} gravemente dañad.as por Jas pasadas hela­
das. Sé admite corno posible .que el precio internacional deC tri­
go sufra- una ligera -d�epresi6n 'en el curso�de los 'Próximos "'meses.
Refiriéndonos 'al' mercado- de .fletes, diremos' que 'en tanto- ha

habido bastante demanda, de buques f;>ara el tráfico de Estados
Unidos, 'especialmente granos, chatarra y oarbón, y los fletes se

han mantenido en aquel sector, en Europa' la paralización ha sido

casi absoluta en La pasada semana. La- imposibilidad de conseguir
hare�Zas en 10s puertos 'de'l- ,:nort.e de Europa motivó que' los

fletadores se ·aBstttvies.e� de aceptal" ningún barco .qiie tenga fecha
de carga anterior a la segunda mitad de marzo.

Làs pocas cargas que se han fíetàdo últimamente, como son

un cpar de.barcos de péqueño tonelaje'· con potasa de Barcelona
a Bélgica, otro'S b-es o cuatro eon fosfatos desde Sfax al norte
de Francia,! etc., se' fijaron :i fl.etes mQV itíf,eriores a los <tUe. ve-'
nian rigiendo el pásado mes. Muchos buques que se haUáhan casi

- disponibles par'a cargar fruta, cogieran làs Cargas sustitutivas que
se les ofr�cie!-on a èualqui1er flète:"
'El índic.e d:e la "Cham.¡;ber of ShJipping" de Londres corr'espon­

diente a .enero, regjstra' �n atllTI,ento sobre el mes ap.terior -del más
de . cuah:o punto�, habiendo alcanzado, _ 'en relación �con el promedio
de lOO en 1952, -'r44,3 o sea, el más alto de los últimos tres

�lños .. S'e ,espera' que. eY índice de febt"_ero' registrará, por -el ÇOll�
tra.do, un notable retroceso.
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de valeres
Mercado firme sin 'estridencias en Madrid.-Reacción de Rif y baja d'e Ponferrada.c-Compás de espera
en la Bolsa catalana y ambiente encalmado en Bilbao, con cambios ligeramente más débiles-i-Muchas
operaciones con alzas en los b()lsines.-Estabilidad con tendencia al alza en París, Londres, Nueva York

, y Zurich.c-Excelentes perspectivas para minas de cobre y para petróleos y satisfactorios resultados, co­
tizados 'en Zurich para la 'Banca suíza=-La 'inglesa colabora con el Nacional en la nueva política mone-.

taria, y parece va a pasar a los hechos la Sociedad Financiera Internacional.-La' Argentina ante sus dí-
fícultadès económicas y monetarias.c-Æl oro sigue siendo refugio de los capitalistas prevísorés.

-

MADRID.-Ei hecho de que la Bolsa no haya estado' esta se­

mana tan aparatosamente alcista como otras, no quiere significar
que haya 'cambiado fundamentalmente de postura. Al contrario, los

ligeros movimientos de estos días han venido/a poner nuevamente

de manifiesto la solidez y firmeza de nuestro mercado. y es que
sj se examina la Balsa eón un .poco de perspectiva, 'no será difícil
obsèrYal� cómo se han engendrado las sucesivas etapas, del movi­
miento alcista. Al, calor de una noticia, o simplemente de un ru­

mor, se ha visto có�o cada semana Wl0 O' dos valores experimen­
tan 'subidas d'e· 20 a 3e> enteros, y cómo después de un, débil for­

cej'eo' está gaiiancia quedaba consolidada. Ahora han sido Insa e

Hidro-Nitro; antes fueron Hidroeléctrica Española y Ponferra­

da, y anteriormente te tocó el turno a -Hidsoeantábrico "'Y' Èrtergía
e Industrias Aragonesas. Tras la consolidación de estas alzas, vie­

ne luego aquello de "este valor se ha quedado atrás" al fijarse- el
elemento operador en que tales o' cuales acciones de Soeiedades
de "similares características que las encarecidas han quedado muy

bajas de cotización en' relación con las que tanto subieron, y en­

tonces su puja sobre' aquéllas' y su demanda las €m]):areja' en pa­
recidos aumentos. Se cubre así una etapa de la marcha alcista, que
tras un breve ,períodO' de descanso vuelve a ser emprendida.

* * *

"

La sesión del martes no fué de tan febril actividad, y desarrollo
como la de igual día de la semana anterior, aunque también se opee
ró fuerte-I_4,23 millones de pesetas nominales en acciones-s-y con

cambios en.auge de dos o tres enteros en: la mayoría de los valores,
con la nota destacada de la reacción de Rif, que avanzó 58 puntos.
La siguiente jornada no presentó tari firme tendencia y se. obser­

vió una, mento firmeza 'en los cambios, si bien tanto los retroœ­

sos expedimèntados como las bajas-que también las hubo-fueron'
A'

de poca consideración.
'

.

,

La sesión del jueves, corno viene siendo habitual 'en estos últi�
mas' tiempos, fué la más floja de ia semana, �n mayor' abundan­
cia-de papel, aunque tos' cambios no' se resintieron demasiado, Nota

destacada: de éste dia fué, sin embargo, un alza: la de Banesto,
.

de 25 puntos, pagándose '20 enteros más', del cambio oficial -des­

pués de la hora: En esta' j ornada se apreció upa' considerable ,re­

ducción ge negocio, achacabl-e a la anulaciórrde órdenes por fin de

'/
,;

, '

� ••• 4••••••••••••••••••••••••••••••••••••••
.

. COMPA:SIA
.'

ESPAIil'OLA .' :DE ,
PETROL�OS, 'JISOCIEDAP ANQNIl\jA \.

DIVIDENDQ PASIVO

/,

El Consejo de Administración de esta Compañía, en uso'

de la facultad. que le' fué concedida. por lai Junta general ex­
, traordinaeia del-jr de octubre. de t9ss, ha acordado solicitar
a los señores accionistas el pago de un segundo dividendo pa­

, sivo sobre las acciones números 1.200.001 al 1.600.000, equi­
valente a pesetas 12s� por el 25 por IOD del valor nominal,
y pesetas 75, ,por .el 25 por _IDO' de la prima de emisión.
Dicho dividendo 'pasivo, importante e�l júnio la

, cantidad
.
de' pesetas, 200. por' acción, deberá ser satisfecho' desde ,�1 I

. a) 31 de marzo próximo, médiante estampillado de los' co­

ri.esp,ondientes· resguardos provisionales ell, ias Entidades, ban-'.
carias' Indicadas a continuación:

..

,'-' 'En Madrid y Barcelona: Banco Central, Banco Exterior,
de España y Banco de Santa:nde�.

'

El capital de 'este nuevo desembolso participará en los be­
neficioasociales a partir' del I de abril MI' presente añò,

Madrid, 23 de 'febrer� de 19.56.�El Pre�id�te dJel C01;s,ejo
de' AdminiStración.<

.

mes, pues sólo se operó en acciones por algo más de seis millones
de pesetas nominales; cifra muy Baja' para el volumen alcanzado
en nuestra Bolsa.

Fo,ndlols pübllcoe y 'silm.illarels. \

Continúan siendo más bajas las cifras de' contratación que en

anteriores semanas, aunque todavía' son del orden de los IO millo­

nes, de pesetas. Los cambios estáfl generalmente sostenidos, y las,
diferencias-aunque pocas-son en sentido negativo.
En esta semana descontaron cupón las céd�las hipotecarias se­

rie A, bajando, un entero y medió, casi el cÍoble de 10 que repre­

senta el líquido d�l vencimiento 'I de marzo,

Martes Miérc. Jueves Vièrnee

Interior 4 por 100 ..................... 82,00 82,00 82',00 82,00
Exterior 4 por, IOD, F ..... \...........

• 101,25 101,50
Idem, A ............... , ....... :

.......... , 102,00 ' 102,(l0 102,00
Amortizable 4 por 100, 1908-1949. 98,00 98,ÚO 98,00 "':98,00
Idem 3 por IOD, 1928-1949, A a F. 89,75 �9,75 90,00 89,75
Idem, G-H .. ................... ., ...... :. » , » » ,

Idem 4 por 100, enero 1950 ......... 9Q,65 99,65 99,50 99,50 I

Idem 4 por 100, noviembre 1951. .. 99,85
'

99,50 99,55 99,55
Idem 3,50 por 100, julio 1951 ...... 94,!50 94,25 94,25 »

Tesoro 3 por 100, marzo 1952 ...... » • •

Idem íd., I diciembre 1953··· .... .,
» >�

Idem 3 por 100, IS noviembre '1954 » » »

Canal. Isa�,el II, 5 por I09 .. , .... s: 92,50 » 92,00 »

ColOl11ZaClOn 4 por 100 ............... 95,2a » 95,25 95,25
Reconstrucción N ac. 4 por' 100 ... 99,50 99,50 99',()0 99,50
R. E. N. F. E. 4 por roo ..... : ...... 96,00 96,00 96,00 96,25
Trasatlántica 5 por 100, V-25 ...... 92,00 » »

Idem, XI-25 ........... : .................. >:.. » .» • I

Idem, V-26 .............................. 92,00 »

- Idem, XI-28 ........................ 1;.'•.. » , 92,00 • :'
Majzén 4 por 100 .....................

» » » »

Tánger-Fez 4 por IDO ............... 85,00 .85,00 » •

Marruecos S por 100 .................. » » ...

Cédulas Hipotecarias 4 por 100 ... "86,00 86,00 » '"",85,50
Idem, A, 4,50 por 100 ............... 87,00 87,00 '85,50 8f1,M
Idem, B, 4,50 por 100 ............... 84,75 84,70 84,75 85,00
Idem, C, 4,50 por IOD ............... 85,75 85,75 85í75 »

Idem 4 par IOD, exentas 97,75 98,00 98,00 97,75,
Idem 3 'por 100, exentas ........... , » ,» })

Idem 3,,50 por IDb, exentas .........
» ...

..
» »

Idem S por IOD,' con impuestos ...... . » »

Crédito Local 4 por IOD', interpr ... 97,75 98,00' 98,00 ,98,00'
Idem, a lates, 4 par 100 .. " ......... ,tOo,OO l(lO,OO tOO,(10 1 tO,OO
Villas 5- por 100, 1914 ............... 88,50 85,50 89,�O 89,00
Idem, 1918 ..............................

" 84,00 84,00 • r

Idem, '1923, S,So por 100, Mejoras 'SO,OO » _80,DO 80,00
Idem, 1929, 5 por IDO ...............

' » • » »

Idem, 1931, S,50 por IOD, Interior. 81,00 '. 81,00
Idem, 193¡, S,50 por 100, Ensanche 8),00 ,S2,00 »

Idem, .1941, 5 pOli 100 ""
...... , ........ 7D,5O » » 7a,00

Idem, 1946, 4- por 100 ............... eo.oo 80,00 \ SO/Op' 80,00
Empresa, Municipal Transportes ... 82,50 » » 82,áO

A,c,c,j,o,nle,s ba,nIClarilals.

, I

,

La tendencia del sector de/ la Banca oficial es de' irregularidad,
can .(Úferen�iàs, al cierre, .en uno � otro/ sentido, Mejoran Es�.aña

\

e Hipotecario y retrocede -el' Exter ior. , I

En cuanto a los Bancos privados, -la nota destacada: es el 'salto
"

dé 25 puntos del Banesto; con operaciones 20 enteros más alto del
cambio oficial después de la hora. Un avance así, en valores' como es­

tos Bancarios, 'que se mueven en tonos' más mesurados, .no puede obe­
decer nada 'más, que a noticias sobre' una posible ampliación de

capital.
'

-, ,
.

\

En los restantes, continúa' el Hispano sti lenta mejoría, infentras
que los demás están rñás encal�adòs.,'

'

López Ques;da cotizó, a 620; Rural a 314.'. 1\

I,
F



ESP�A ECONOMICA'

Martes Viernes

Banco' de España .................... '. 8M,OO 840,00 842;00 \ 850,00
Crédito Industrial ..................... 224,00

'

224,00 22D,OO 224,00
Idem, nuevas .......................

'

.... 667,00 667,00 67D,OO' 672,00
Exterior de España ................... 470,00 465,00 463,00 468,00
Idem, nuevas ........................... » » '!)

Hipotecario' ................ : ............. MO,OO MO,OO MO,oo
.

MO,OO
Español de Crédito ........ � .......... 831,00 835,00 8,,0,00, 860,00'
Hispano American.o ........ :.......... 690,00 691,00 694,00 697,00
Central ...... :............. , ............... ,647,00

'

647',00 , 647,00
Mercantil e Industrial ............... 453,00 4DO,OO 43Q,OO 430,00
.Popular Español ........................ 552,OQ f>D2,OO M2,OO
Banco Ibérico ........................... M7,OO 590,00 » 600,00

Continúa siendo el sector eléctrico el de mayor auge operatorio
de nuestra Bolsa, r,ea.liiándos,e ab�ndantes transacciones y en cam-
bios generalmente orientados al alza.

'

La concesión a la Hidroeléctrica Española del aprovechamiento
hidroeléctrico del río Tajo, a partir de Talavera de la Reina,
hasta . Portugal, .supondrá, una vez realizado en un plàZ()' que se

calcula eh algo más de diez años, la producción de 3�ooo a' 4.000
millones de kilovatios. La ingente obra a realizar para la construc­
ción y puesta en marcha de. las correspondientes instalaciones s'e

calcula en, varios miles de millones de pesetas! que la Sociedad-
"habrá de irse procurando escalonadamente. a medida de sus nece­

sidades financieras y a través de sucesivas ampliaciones de ca­

pital y emisiones de obligaciones. Esta perspectiva, dado que la'

Bolsa acostumbra a anticiparse a los acontecimien.tos, ha- originado
una fuerte demanda de acciones de esta Sociedad, tras el alza- de

principios de la semana pasada-corregida posteriormente' por al­

guna realización de beneficios-han vuelto a subir; fuerte el mar­
tes al avanzar II enteros y más flojo en las sesiones' siguientes, en la

que cedió tres duros de esa ganancia.' _.
,

.

Hidroeléctrica de Moncabril ya anuncia la ampliación de su ca­

pital social, a razón de una nueva a l0S por' 100 por .cada una: anti­
gua, según ya teníamos anticipado a nuestros lectores. El dividen­
do ha sido aumentado al 6 por 100 desde eh '3,50 P9r 100 que re­

partió por el ej ercicio de 1954. Las acciones cotizaron esta sema>
na a ,232, 235 Y 237. ."

"

,.

,

Fenosa' repartió, por el ejercicio de 1954, 8(;1,50 pesetas para sus

acciones de 1.000' pesetas. Por el-de- 1955; repartió a cuenta 45,,50
y con 'el complementario de 48 pesetas que paga' ahora, totaliza, un
dividendo de 93:50. p'esetas.'

",
"

Cotización de otros valores eléctricos: Viesgo, 283, 277 Y 272;

Langreo, 287: Levante, ,pref�rentes, 55' y 53; Galícia,' 575 y SSo,
Derechos de suscripción de Se�i1lana, 101, rot.go, 102 y 102,50

.pesetas.
, Martes Miérc.

.'

Jueves V.;tecnes

Ercoa, S. ,A. . .... .. .. ..

)}
,

» » :ot

F.' E. N. Ò. S. ''A : ,510,0'0 311,00 51�,OO 213,00
Hidroe1éctrièa del Cantábrico 260,00 260,00 2f>9,00 2D7,f>O
Hidroeléctrica del Chorro ::....... 18ll,OO 183,00 185,00 189,00
Hidroeléctrica Española 387,00 583,00 384,00 38D,00
Idém 6' por- 100 I, ,» »375,00
Iberduero, ordinarias 377,00 580,00 3}5,OO. 373,00
Idem 3,50 por. 100 ,.........» » » , ,.

Idem 6 por 100 : 567,00 571,00 568,QO :,366,OQ
Ídem, novísimas , 364,00 367,00 357,00, 3M)OO
Leonesas 2SD,00 289,0'0 287,00 \ 286,00
Saltos det' Sil , :" 515,00 312,,00 31D,00 315,00
Salt.os del Nansa

.,. ,188,00 190,00 190,00 194,00
Sevillanas

; �.: _ 171,00 174,00 175,00 175,00
Idem, huevas ...................' :It '» f»

Unión� Eléctrica Madrileña 217,00 214,00 .212,00 21'4,00
Idem, nuevas 210,00 209,00 207,00 20e,pO
Reunidas de Zaragoza 168,00 166,00 165,00 165,0�
Miplernas y IMletalúrgi�a,s.

.
EsI de destacar en el grupo minero la rápida reaccion de Minas

del Rif, que subió 58 pesetas el martes, con lo que ',quedó que­

brada su -mala racha anterior, _ Por .el contrario, Ponferrada, que
en otras' semanas estuvo tan solicitada, en la presente. ha tenido

.mal ambiente, y en la sesión del miércoles hubo gran cantidad de

papel sin contrapartida de ,dinero, por lo que :ni siquiera llegó a

registrar cambio. El jueves se operó a 750 y 745; .esta última co­

tización supone 40 enteros de pérdida sobre su precedente del
viernes.
Los restantes valores del grupo .están sostenidos y algo más dé­

biles 'en Altos Hornos.

I,

l"

,l
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Cotización de otros valores: Boeticher y Navarro,' 145. Cupo­
nesvde Construcciones, 20 y\ 40; Santa Bárbara, 243, 236 Y 233;

Maquinista, ,173; Motor Ibrica, 3·350, y Sice, 136 Y.. 138. .....

Martea Míèrc. Ju.eve.1l V ierne s

Minas det Rif 62Ò¡00

g�t��cÏ�s�I����� ..

:
.. i: :: .. ::::::�::::::: :��:��

Ponferrada ".. 775,00
Altos Hornos >... 299,�0
,Jdem, nuevas ; .

Auxiliar de Ferrocarriles
Comercial de Hierros .

Constr. Metálicas, ordinarias .

Idem, preferentes .

Manufacturas Metálicas ..

Material y Construcciones .. � ..

S. E.'A. T .

F. A. S. A ..

62D,00
417,00
Da3,00
745,00
290,tiO
1.140

4�O,00
3iO,OO
221,00

�28,OO
aso.on
D'8D,00
750,00
,292,00

480,00
'

321,00
224,00

607,00
417,00

»

».

294,00
1.150

484,00 . 48J,00
�20.00
210,00
210,00
,260,00
259,50
'22"8,00
DOO,OO

»

»

21D,OO
'

21D,OO
,2D7,50
240,00
226,00
300,00

» »

260,00 265,00
244,00 270,00
226,00 228,00
560,00 30Q,OO

M'Ornrolplo,1 los,

S-€ viene rumoreando insistentemente que la Telefónica hará este

año una ampliación mucho más fuerte que la que habitualmente \

viene realizando.' Estos, rumores no han llegado a ser desmentidos
categóricamente, y ello originó Ta semana pasada una fuerte reac­

ción' de estas acciones. En la presente, la tónica es de sosteni­

miento..
'Arrendataria de Tabacos cotizó a 95.

-:Martes Miércf Jueves Vier'nes

Telefónica �� ..

J

•••••••••• 3�1,OO 3ll0,OO .330,00 �3t/OO
Fósforos .. :................... ...... .')

C, A. M. P. S. A ,...... 246,OÒ 24D,OO 245,00 24D,00'
Tabacalera, S. A

: 200,00 198,00 200,00 200,00

Inmobiliarias y de lla Constlruc<ción.
:� .......

Tanto en los valores que figuran en el cuadro que habituaÍmente
insertamos como en otros que han' cotizado esta semana-y cuyos
cambios damos al final=-, la tendencia de los sectores de la cons­

trittcci6n e inmobiliarios es 'claramente de debilidad, y tan sólo

'algunos valores, como Inmobiliaria y Urbanizadora Metropolitano,
se salvan de esta desfavorable disposición del mercado, cuya co­

rriente compradora se ha desviado prontamente a otros departa­
mentos.

. Las anteriores subidas de Inmobiliaria' Urbis-que es el valor
inmobiliario de más alta cotización-no han podido ser manteni­
das y ha comenzado su 'deshielo, .t1., la noticia' del aumento, de su

. JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El' Consej o 'de Administración .de este' 'Banco, haciendo
uso de, la facultad 'que le confiere el artículo 28 de los Es­
tatútos sociales/ ha acordado convocar Junta general ordi­
naria de señores accionistas para "el sábado día '24 de marzo

próximo,
.

a las cinco de la tarde, en primera convocatoria, o,
si no se reuniera "quórum", para el domingo día 25 del
'mismo 'mes, 'en segunda, en el salón de actos del domicilio"

social, eh Madrid; calle del Barquillo, número 2, con 'el fin I
de someter a su e�amen y aprobación la Memoria, el ba- I
lance y Ía cuenta de pérdidas' y ganancias; correspondientes �

al ejercicio de 1955. I :.

Tendrán derecho a concurrir' aIa Junta todos los señores

accionistas que posean 20' Ó más acciones, inscritas con cin­

co días de antelación, por 10 menos, a ia fecha.jen que ha de .

celebrarse y obtengan tarjeta de asistencia. Los poseedores
de menos de, 20 acciones podrán agruparse hasta' reunir este

número 'Y confiar su representación a uno de el1os� También
\

pueden delegar en otro .accionista con derecho �ersonal \ de
, concurrencia al acto que se, convoca.

Las tar] etas ,
deberán solicitarse, hasta tres días antes del

fij ado para la celebración de l� Junta, en la Secretaria del,
Banco, la que, para facilitar el cumplimiento del trámite, se

dirige directamente a todos los señores' accioni�tas.
'

I

I Madrid, 24 de febrero de I9S6.-El Presidente del Consejo

Ide
\ A�ministració�, Ignacio Villalonga Villalbo,

I,



dividendo y de su ampliación de capital.. ha seguido ahoraTa de

que en ..
su próxima Junta dará un duro por· prima de asistencia,

10- gue� prácticamente supone la elevación al IO por 100 .de su di-
videndo. , . .

Constructora General descontó el jueves el dividendo €le 7,50
por 100 y comenzó su ampliación de capital de una nueva por
cada una antigua. El derecho de suscripción cotizó a 35. y 30
pesetas, mientras que las acciones 10 hicieron a 135, 10 que supo-.

l1e. una ligera baia.
'.

,

Cotizaciones de otros' valores no .incluidos en el cuadro: Ci-Alba,
222· y' 224; Luso Esp-añola, 146; Vallehermoso, 318; Alcalá 170;
Aspe, 42, 38 y 32;' Castilla, 52,51 y 54; Eicusa, 60; El'. Carmen, '

90 y 88; Menfis, 106 y 1°9; Urvacesa, ISO; Portland Ebro, 13'$,
124 y' I:?7; Cinca, 2Ï4 Y. 210; Cantabria, 145' Y 141, y' Pistas yS
Obras,' 130.

;T.
.

Financiera y Minera .; , .

Portland Valderrívas .

Ladrillos Valderrivas .

Hidrocivil
'

-

.

Constructora General Española .;.

Dra,gados y Construcciones .....

:
.. �

�����r:ñ�' .

: : : : :� : : : : : : : :.: : : : : :: :.: : : ::: : : : : :
Bami � ..

Caisa ,
: : .

Ceisa .

Fisa : .

Hispana
'

: .' .

'Layetana
'

.

Metropolitana : .

Idem, nuevas .

Rubán » 120,00
Urbis : '............ 267,00 260,00

r Vacesa -

.. : : .. : .. 126,00 12b,00
Idem, nuevas �................... .....,. t

Urbanizadora Metropolitana 695,00 71�,00

; .

Miérc.

:It .:

470,00 470,00
»

'178,00
170,On
281,00
121,00,

» ,

175,OO _ 176,00
170,00 1 �5,00
2&0,00 279�OO
122,00 121,00

:It
il
»

'»�

Viernè

:It

» 470,00

»

»

»

",115,ÒO
182,QO

f jo}

180;00
100,00

17�,OO
99,00

1.75,00
- 145,00
274,00,
118,00

.

»

HO,OO
98,OÒ

»

222,00 '

»

»

261,00

."
-

't

725,00

»

215,09 222,00 222,00
»

2M,00

720,00

QUÍ1rnic:a.s y TrextHelS.

En .,el� grupo, químico se encuentra Ulla de los valores, destaca­
dos de la ,semaga, Hidro-Nitro,' que avanza 19 duros. .También
experimenta subida Explosivos, de 1 I duros.

-

Unquinesa flojea. vi­
siblemente.
Cotización de otros valores, químicos: Canarias, 464; Nicas, 240

y 237; <.Cros, 693; Ibérica Nitrógeno, 343 y 329; / GaJ, 405, y

Azoe, '180.
,

'/
.

/

Fefasa terminó el día 29' el p-e'tíoèlo 'de su ampliación-tde capi­
tal, Al comenzar la suscripción, las acciones hicier-on a 260 y el

cupón a 36,:y al finalizar aquéllas cotizaron 'ci 276 Y los der-echos
-siguiendo opuêsto camino-e-cerraron a' '32. Er elevado n��ero
de cup-ones que eran precisos para suscribir-e-tz para cada nueva
acción-e-perjudicó al .mercado de los' mismos, que no estuvo,muy'
solicitado.
.'Caitasa operó a 99.

, '"

, Esp.'PèFlidlina y A�tibiótieos .. �.:.
Energía e Ind. Aragonesas ... :......

�d����h��:::::::::: :.::::::::::::::�:::::
Unquinesa : "

Proquisa ; ., .

Espaf10là. de Petróleos , .. -.

'Unión Resinera Espáñola ..

F. E. F. A: S. A. .. .

S. N. l. A. C. E
: ,

.

lI:lar(eB. Miérc. Juev�a
18'2,OP, 180;00 18Ò,OÒ
290,00 288100 /289,00.
4�6,00 �27 ,00 43Q�OO
230,00 24(i),OO. 268,00
320.,00. "3.10,00..... 3JQ,00.

�) 185,00 . li

�6.ti5,00 Q66,OQ. 670.,00
161 ,0.0 160,00 � 1 58,00.
276,00 276,oó '27:4,HO:
4l6,'pO 412,00 ".4JO,po

VierDCS
-,--.�¡J,.

288;00
440�o.O
237,00
316,00

.700.,00
160,OQ
271,00
41'3,00

Unicamel1,te destaca en este reducido grqpo de valor,es la baja
d@ Ebro, que' es de 14 duros. r

VierneaMartes
---I

590,00 591,00 - 590,00
178;00" 1.78,0.0 f75,00-
409,00. '401,00 402,00,'

»

"

I

El Aguila, Cervezas 590,00'
Azucarera General de España...... 180,00
Ebm, Azúcares �

.,

415,00.
Azucarera Adra ;

/....... »
.

Azucarera Madrid ; .. : ;. »

';.,' I

Nia",a�eis y �e Tran'SlPo,rtJes.

Metropolitano de Madrid solicitará autorizaéÍón, en su próxi91a
Junta general, para emitir obligaciòn.es·y ampliaciól). dé capital�. Por y

eJ momento, no. sdn de prev:er obras de' gran ènvergadura;_ por 10'.
,

L¡-..
' ,..

,

»

que s'e tiene la imp-resión de que la ampliación- será de una nue­
va por cada IO antiguas, dedicada al mejoramiento de sus ele-:
mentos de explotación. Sus acciones han ganado 13 enteros.

Aviaco cotizó a �19; Pesquerías J3;�calao, a 13.2.

Constructora Naval, ordiñarias.. ..
Idem, preferentes .. , ; �

.

Trasmediterránea ',' .

Unión Naval de Levante
.

Metropolitano de Madrid

Marte•. Miérc. Juevel Vierneá·

:. l'," » 264,00 261,00.
267,00 266,0.0 264,00 264,00
:240,00'. �47,00 247,00. »

197,00 199,00 200,00 200;OÒ'
·230,0� 2M,00 _232,00 .231,00',

/,

¡
� r

.

r

O»�

Al contrario
-

de lo que corrientemente sucede en Bolsa, la Insa,
/

ha reaccionado con bastante. posterioridad a las noticias sobre su.
'

ampliación de capital, subiendo cuatro duros el martes y Il' el
.

miércoles, aunque el jueves perdió cinco de esta ganancia. Esta
Sociedad tiene actualínente un capital de 175 millones de pesetas,
y su cartera de valores, segúu su balance al 30 de junio de 19'55,'
asciende a 178,86 millones de pesetas ; pero e1 valor efectivo de

las 'acciones que componen la misma es, el� la mayoría de los c�-.
sos, de dos y tr-es veces d valor contabilizado 'en sus libros.
Vamosa cotizó 'a, 143 y 142; Crédito Hispánico a 33, .31 y 29;

,

Marconi a _ 156, ISO y 148; Filmófono a 166.
. ,

-

.;

It.

Miules Mié�e. Vica·ne.,

:It »3975, _"

164,00 175,00 170,00 170,00';
218,00.. 215;00 213,00 21b,00'

Unión y El Fénix, .

Insa .

General de Inversiones :.

Papelera Española ,., ; .

Papeleras Reunidas 249,M
, �

249,50 250,00 250,00.
* *' .-

:It

»

La sesten Cie cierre del viernes presentó mucha 'mejor disposi­
ción que. su precedente; con �mayó,r _càntidad' de operaciones y me-

joras abundantes de cambios, sobre todo en el departamento de'
arbitrajes, en el que la Esp-añola ·.de Petróleos tuvo un alza de .

-30 enteros. /

.

También, es digno de. -destacar el. avance conseguido por Mate­
rial y Construcciones, qué fué del orden de los 26 enteros, que-
dando después de la hora muy pedido. l

Al final quedaba dinero para Bancos, elêctricos, lnsa, Ponfe­

rrada,' Hidro-Nitro; Petróleos; Fefasa y Explosivos, y por contra
'"

había oferta de algunas inmobiliarias, Tabacalera y' Seat.

, "

>>-

...
1 -..

BARCE1.0NA.-EI 'mercado catalán parece- estar marcando: un
compás" de espera, sin notas sobresalientes de ningún género. -S.é·

opera con bastante firmeza en la sesión inicial de la semana, sin
que los cambio's registraran aumentos' apreciables, y

.

en las' demás
jornadas se apreció un 'menor- �úme'ro 'de transacciones, con coti-'

-

zaciones muy sostenidas. Dinero y papel están a la expectativa,' y
�

no se deciden de una .manera definitiva a .ceder posiciones, dando

con ello lugar' a abundantes repèticiones de cambios o a muy Iige-.
ras oscilaciones. ./

-

: -

.

> Las diferencias favorables únicamente alcanzan' a Maquinista
terrestre y Màrítima, que, a�anza ocho enteros, ya'Mótor Ibfii­
éa,' que gana 25 .pesetas, �$Íntoma' éste -rnuy sigfiificáti�ó- érilln'va:-
Ior de tan grandes oscilaci-ones. / . _

,_""
'

Èn sentido negativo despunta España' Industrial con la' enteros
de pérdida. Tabacos de Filipinas sigue abandonando puntos; està

semana cede nueve.'
..¡

.

El sector de arbitraje registra .t;sta semana cambio�" mc::jores, a",
tono cón la reacción de los mismos en la Bolsa central.

�

'��.'
,

»

Marte·à'· Mierc

»'

<F. C. de Cataluña ..... , .. �.... :, .., .....
Tranvías Bárcè'l'ona, ordinarias ...

Idem, preferentes .. � : ..

Aguas de Barcelona, ordinarias .

Cátala_ua' de Gas y. Electricidad .

Trasmediterránea " .

Hullera Españ'ola ..

Asland; ordinarias � :; .. � .

ê:r<?�,_ S. A'I ,
••

: '.ï
: ,.

Espana Industnal : ; .

ça,rl:>,uros MetálicoS; ..

�
� Espa:ñol� �de Pefróleos "
Fomento Qe:.Obras y Constr I'...

Motor Ibérica ,: , .

Tabacos de Filipinas ,1 ; ..
,

.

Industrias Agrícolas ; �
.. , .

Maquinista' T€rrestre'Y Marítima:
Expïosiv,os .. , ;, , :

,

"

159;00 f60,OO �í60,OO
'117,00 » »

97,00 ,»,' :It
\.

308,00 308,00 309.00 3Òfi,OO,-
203,00 204,00 20.4,00 20ó,00',
242,00

.

244�OO 24ó,OO' 246,'00'
» »

.� . 170,00
648,00 658;00 '65Q,OO 660;0.0
693;00 690,00 - 695;00 6�D:OO
447,00 » ,440,,00 4;40,00".
5��,QO 583,00 580,00 595,00;"
670,00 670�pO 676,OÒi' 698,00
a28,00 326,00 .á.29,nO· 318,00 <.

3.400 M 1 o. bAl5 3.000 l

712,00 "700,00 703,OÓ 7o.�,o.O<
575,00 570,00 574,00 576.00
170,00 172,00 ï79¡00 '183,00.
,429,00 428,00. 4�1,Oo.', 43D,00

-'1> P'

>,)

»

,-

t,;;



, TE·LEGRAMAS

,VIA TRANSRA.DIO,.

lfAD:IOTELEGRAFlCOS PARA
• " Y'

EL, EXTRANJERO, CANARIAS,

àUINEA E'SPAÑOLA i Bua("Es
,

EN ALTA MAR

BILBAO.-AI igual que en Barcelona, la Bolsa bilbaína -se ha

mantenido 'esta semana bastante encalmada, operándose" en mi am­
biente tranquilo y, como siempre que el dinero no se muestra muy

decidido, hap flojeado algo los cambios en muchos de' iòs valores '

,

.contratados,
.

salvo en J.ef corro eléctrico, Donde la tendencia ha
sido tpás firme por tener siempre: el freno del mercado madrileño,
donde cotizan todos ellos. Hidrola avanza nueve enteros.

,.

En .Bancos .locales hay debilidad en Bilbao y Vizçaya� que per-
dieron la, y ¡,SO 'enteros, respectivamente.

'

Sigue el sector naviero coñ pocas operaciones y, cambios en re-
,

troceso.
.

,

En, el sector siderometalúrgico ha de�aído la demanda de serna­
nasi-anteriores, y'-<,s,e registra. baja de 20 enteros �n -Babcok;
WÍÏCGx:.

,-

,.

I ,-

. • .

:: La nota; favorable más destacada corresporrdé a Pap�leras, �

que'
.consiguen avanzar _ IO enteros eri 'li semana.

,
<,

173"

gran actividad. y en general, :1 como podrán comprobar ias, lec.. t
'-

tores interesados en ello, con mejoras de cambios no sólo para los _

valores que en las Bolsas siguen acusando. ascensos, sino para aque-t

..
llos locales, que, sin' duda, son arrastrados por este movimientos

general.

LA CORU�"A '.

Acciones:

Banco dé La Coruña ..

'Sociedad General Gallega de Electricidad .. : .

Tranvías 'de La Coruña ; " ..

Aguas de La .Coruña .

Galícia, S. A. . : .' .

OVIEpO

¡ '¡ .

314,00
J3p,00

»

»

10Ò¡00

. 270,00,
172,OQ..

'

30Q;ÚO
12:i?,26 _ -.
102��0

'

Acciones:'

Banco He�rero : : : I

Compañía EléctriCa de Langreò'
'

Hidróeléctriea del Cantábrico' .. : .

Ferrocarriles Económicos de Asturias :' .,
Sociedad Industrial Asturiana : z •• : •••
Ferrocarril Vasco-Asturiano , ; :�;

Compañía de Navegación Vasco-Asturiana.
.

I

PAMPLONA

Acciones:'

Cementòs PorHand .. : •................... : .

Crédito. Navarro : -

,.

EI .Írati, S. ,A ......•........... ; � .

La Vasco Navarra, S. A. . ...................•...'

La Vasconia, S. A., 'Banca y Crédito ; .

Sociedad Navarra de Industrias .

VALENCIA

<1CCi-one.s: -

. S'anco de Va J'e'nda ..
,

,

"Compañía Tranvías y _F" C. Valencia .

Cía. Frutero Valenciana Nav., Cofruna ,
Cía. Ind, Film Español, pre í., s. A, Cifesa

� idem, serie B ..

[dem, Producción : .............•........ : .

Compañía Inmobiliaria Valenciana .: ,- .

Solares y Construcciones, S. A. . .

�

VALLADOr:lD
,

.

Acciones:

Banco Castellano .

'Sociedad Indust.rial Castellana ;.; .

Eledrà'Popu:lar Vallisoletana, S. A. , •.•.. : ..
Ca Cerámica; S .' A.... :.•... ::.-. :.;� : ;

'

" Ef Norte dé Castilia", S, x. .

Talleres de Fuhdición Gabilondo .

Hotel tonde Ansúrez, S. A .

Producción..de Semillas; So. A.; Prode's .

TableroS' de Fibras, :rafisa' .

Fabricación de Automóviles, S.;, A:. Fasa .

"

�400,OO
22ò 00

",'

215:0.0 '.

180,00
205,00
.200.;0.0
p6Ó,OO .

e�mbio Ultimo
anterior - cambjo

470,00 470,OQ
640,60

.

.640,00
210,00 210,00
600,0.0 '600.,00
240,00- 240,00
637,00� 637,00

C�mbio Ultim'�'
anterior cambio

666,0.0 568,00.
-1O.6,f>O. 10.0,.00
218,00 214,UO
50,00 .»

.

5",00 '" -

35,00' . '36;50 ' '

� 160,00 • lf>9¡00 _,/

68,00 67;0.0
'.."

346,00
350,00
180,00
125,00

.

180,50
126,00
"7Ó,O.O

. 70,PO'
252,00
297,00

Cambio
anterior

.. 480,00
; :40.0.,00,

� 572;00.
'35t,00
.500.,00 .

256,0.0
149,!)0
"160,00
. �25,00·
291,00
35Ó,OO.
199,00

547,00
.560;00
-180,.00- '"

'125 UO, '�,:

r;' "_,/ '�_, �
� "'"

»� ,

.»"'"

'. '.,' ',.

�"298,0�
_l'

Ultimo
cambio

480.,00
.
400.,00

I ..?�). - '- i

6�O,o.O
»)

�3Q,00.
146,50 .

l6Ó,OQ "-':'�
'. , »

"
295,00'

, »
,"

201�OO

\ M'artea Miérc." juC},veA viernes,
--",-.

Banco .de -Bilbao ; : 865,00 85{,00 850.,00 847,50
Banco de Vizcaya, A .. : 810.,00 80.7,60 805,00.· 80'5,00'

ï ,F. _C. La Robla .; -.' ' : ,»»

Electra de Viesgo .......•....•..... : .. 276,00 274,00 210,50 273;00
" Reunidas de ��r'a?()za .r., ;.'..�. )6.6,69 165,M 164,50 '166,00. .
Iberduero, ordiñarias , 37&,00' 375,00., 374,00. 376,0.0 ZARAGOZA
Hidroeléctrica- Española .. �., 381,00:' ,381,00., 381,0.0 '-'387,00'
Minas del Rií :

,
60.5;0'0 616,0.0 616,.00· 630,00

Naviera Aznàr "
: >,>"" 2.67.6 ';» , Accio,ne.s:'·'

r,

Naviera Bilbaína : . :.. 1.500.' 1.480 » » . .

Naviera Vàscongadj, :.:...... �>�. » » »( Banco de Aragóp ...•.•..•.........................

Altos Hornos : � ; .. 299,50 ,296,0.0 ,293.60, 2,96,50'" Banco Zaragozano- �
.

Babcock &' Wilcox ; .. ::- 1.070. .l.OM �L060 , Cementos Pòrtland Morata de Jalan .

Basconia : � -.. .. » .. » 940,00.
.

;960 00 Cementos Pòrtland Zaragoza- � :

D F I
�

"

" j.) , 4tl,OQ 411',00..lI·17',.Oo. Cons. Agr. In . Textil Aragonés (Caitasa),
.
uro- e guera t.. ..••.. , :.... "t

',' ve Euskalduna, ; : :.. : --: 670)00" � »' : ,

:It '-,:» Criado y Lorenio, C. A .

Papelera Española ., : :: ..
- 650.,00: »; 6óó,OO. 660,00. Eléctricas Reunidas de .zaragoza ./

Sefahitr() : ' : .. 48t.,00. 48Ò,OO 480,0.0 '4182,M Guiral Industriàs Elédtrical), S. A� .

ExplosIvos ,., : ::,� � 431,0.0. '428,60 '4ljo.,OO. .440,0.0 La Industrial Química de. Zarago.za , ..
',- f "'/.. La M'óñ-t�ñanesa, S. A. . :;

,
.

En los ll1ercados loeales de La CC):ruña, 'Oviedo, Párhplona,':Va-' Maquinaria' y Metal. Ar agonesa .:'. � '

;.

l_et�cia,' Valla�(}lid, Y- Za'ragoza 'ha ·habido en la última !?emana una ,., Maqui,nista. y 'fundiciQlles del "Ebro, S. A .
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pARIS.-El mercado parisino se muestra estabilizado en cuan-.

to á .Ias rentas francesas, va.lores 'industriales y el oro que se re­

pQMe,. mejorando los títulos extranjeros: Se confirnia .el éxito de'!

empréstito de Carbones de Francia, y también l'a perspectiva de

que' ante la abundancia de capitales que acuden a los títulos, de in­
terés módico, las .necesidades de la transformación y expansión
industrial encontrarán los necesarios, como acaba de demostrar
la emisión que ha iniciado .el B�nco de París. Las transacciones
se· mantienen--sin embargo, en número y en volumen,' dentro de un
'nivel de prudencia. Sin duda porque la clientela espera vel- én' qué
terminan las presentes' dificultades políticas ep la metrópoli, en su

antiguo Imperio y 'territorios dependientes de la misma, y espe-
<cialrnénte en el norte de Africa. Se teme una mayor presión fiscal
que venga prácticamente a anular un poco el excelente espíritu de
iniciativa que existe, Y a este efecto se cree que la 'naturaleza de
los nuevos impuestos llegue a repercutir en la Bolsa, según el
sentido y el' grado en que afecten directa a indirectamente a las

Empresas. L�_�.!�!!4�ncia es a. una recuperación de los títulos ex­
tranjeros, acompañada de una mayor tensión de- las divisas-títulos.
Los más favorecidos vienen siendo los representativos del cobre

y del petróleo, en el primero de los cuales sé, ha llegado a nuevas

cotizaciones .« record ". EtÍ cuanto a los valores franceses) su ca �

racterística de conjunto es su firr�eza. ,A la atención que la di'en­
tela venía prestando a la siderornetalurgia y�a la química, en pleno
desarrollo y éxito, se ha de' añadir lá prestada, en las última Si

sesiones, a la Banca, que en general anuncia balances que pueden
calificarse de 10 más satisfactorio.

'

A �ontinl1ación indicamos las oscilaciones de- algunos valores

que__y��n ofrecer interés a nuestros lectores:

C�mblO Ultimo
anterior' cambio

71,60 70,40
97,90

'

98,10
20.100 19.500
DD.990 35.420
13; 100 13 000'
6.060 6,100

665 660
23.300 23.2DO
14.050 14.200

3 por 100 Perpetuel ..

S .por IDO Perpetuel .

Banque de Paris , : .

�:����¿y�' .

::.'.�:.'.'.'.' :::::::::::,':::::::: ::: ::::::.::::;: .:
'Ch. Fer du- Nord ..

Tánger-Fez : : ..

Quilmes (Entrepr.) ; .

TrefiL .du Havre _

,
:: , ..

LONDRES.-Por una: mayoría suficiente en una oposición dura

y hábil de los laboristas, los Comunes han dado su confianza a la

nueva política del Canciller det Exchequerl' conjugada, con ia del
Ministro de Comercio, en> defensa de la economía inglesa que, como

es sabido y luego de elevarse el tipo der descuento con . .las consi­

guientes restricciones de créditos y subvenciones a déterminados
artículos de primera necesidad, han.. conducido a otras. El mercado.
se muestra, por .tòdo ello, un poco indeciso, e aunque ha acogido en

general bien la brusca: decisi6n aconsej ad� por el Banco ante -la

que los fondos públicos han reaccionado, ganando, en cierto modo,
sobre: los valorés industriales. En justa correlación, las mirias de

. oro-Kan ofre-êiaS-posiciones menos brilÍantes. Y la inclinación por
las de diamantes decayó al tenerse conocimiento de que, según' p�­
rece, Rusia ha descubierto -en su .territorio ricos y vastos ya6-
mientes; Y hacia ellos parece, .inclinàfse hoy de prefer'encla71a
clientela, en tanto que decaen los de plomo y cinc, que se limitan
a operar bajo la impresión dé los mismos reflejos.

Sube,
.

pues, el índice para 10� fondos públicos, en menor propor-'
ción para los valores industriales, 'apenas se mantienen para las
minas de oro y decae para las de diamantes.

�
La tendencia general es mejor. Y parece que la Bols�. va adap­

tándose a las nuevas circunstancias ..

(/
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N nestros lectores pueden ver a /col1tinuaci6n las oscilaciones sw
ífridas por los títulos seleccionados entre los, que, suponemos pue­

dan interesarles:
.

NUEVA YORK.-Después de tantas sesiones de incertidumbre,
principalmente en torno de si el actual Presidente ha de optar o

no por un nuevo mandato, eón 10 que no pocos han venido especu­

lando, el mercado parece haberse decidido por seguir los síntomas
notorios de la credente actividad económica del país como base,
y se inclina a evolucionar con prudencia en términos de' mayor
firmeza,' avanzando en porcentaje- casi los más importantes desde
hace bastante tiempo. Las nuevas cotizaciones, en alza, de los va­

lores cupr íferos han servido de aglutinante a' un movimiento de
-

ascensión general que ha arrastrado sobre todo a titulos tan, .sig'­
nificativos como los petrolíferos. Estamos ante una mejor dispo­
sición del mercado, más bien atento a la situación en que se des­

envuelven los títulos representativos de los valores típicos de :Wall
Street que a especulaciones de politiea exterior o interior.
Los índices' acusan mejora para los cambios de los valores y s.er-;­

vicios públicos, muy pronunciada para las industriales y sensible

para los ferroviarios y algunos transportes. Se sigue con expecta­
ción la tendencia 'a la creciente demanda de acero, que a su vez

arrastra. sus precios al- alza.
Damos seguidamente las oscilaciones de los valores, que creernos

más interesa'ntes para nuestros lectores:

Cambio
anterior

Consolidated ..

Shell : : ;' ..

. General Electric '.' , .

Rubber Trust : : ..

Imperial Chemical ., .

Río Tinto Ca ;., ..

General Mining & Finance Corp ..

Anglo Iranian ou ..

I

523/4
1M
M.'
2

42/9.
38/S
87/6 I

104/7 I/2

Ultimo
cambio

54 7/S
1M
.52/9
1016

44/10 1/fl,
71/3
87/6.

105/101/2

Cambio
anterior

General Motors , .

U.' S. Steel :
r

..

.

American Tel. & Tel. l ..

International Tel. & Tel. : .

General Electric "' ..

Canadian Pacific � ..

.Anaconda· Çopper , ; .

She Il Oil
'

..

Westhinghouse
'

: .

,Royal Dutch : .: .

1r I

j
\

Ultimo
cambio

1
I
1

J 4

- ZURICH._:_La; nota característica del mercado ha sido, en la
semana que comenzamos, la repercusión que en el mismo- ha tenido
el extraordinario desarrollo .en hen�ficios y en capital de los esta­

blecimientos de crédito, que en Suiza están. profundamente: liga­
-dos al désenvolvimiento de �la' brillante economía del país. Median-'
te unos procedimientos' ü otros, los .Bancos suizos vienen encon­
trando la manera de corresponder a la confianza de sus accionistas
y a la atención que' le merecen al ahorro,' haciendo llegar a ellos
-beneficios que prácticamente son complementarios de los esperados
por los mismos, 'y de, un modo u de otro les permiten mejorar' su'
posición de capital o de renta. En esta Iirrea marchan el Credit"

Suisse,: L'Union de Banques Suisses, la Banque Populaire 'Suisse,
li Société de' Banque Suisse y casi todas las demás'- Todo cuantd
constituye los, factores 'propios d�' una alta coyuntura, ha refluido

-

len, la Banca 'a lo largo del año 195.5 '�òbr:e' todo, y, aunque los' gas-
I

;

---re'
I

-�ré.dil. ··':l.��"nnai,S
Madrid: Caner'a de San ï1eróni,mo, 22

(esquina. a la Plaza dé Cánalejas)
T-I"f

' 21-11-aO},.' <:

e e onos num.
22- 2 a _ o 3

6 Unes.'

·Barcelona;'· Vía layetana, 60 y 62
;

, .
¡ .'

.(

Téléfonò núm. 21-31-40
\

(Aprobado por lá'Direción Generaíde banca y Bolea ,con e� numero 68.) .'

I

,l"
.,.



175ESPA�A ECONOMŒCA

recen decididos a seguir' el camino de éstos, tanto' más que, como
. se sabe, el -objeto es estudiar cuantos .proyectos tiendan al desarrollo
de los. países atrasados y ayudarles económica' e incluso téénicamente
a realizarlos, Aunque-nadie Sé ha explicado aún, 'ni se explicará
tampoco..

en adelante, .el porqué de este Organismo más" existiendo
el Banco. mencionado, la verdad es que ,el mismo va a contar con

un capital de 7S millones de dólares, que han de aportar los Es�
tados fundadores. Para, llegar a este límite faltan aún, según pa­
rece, cerca de 25, y. una de dos, o se elevan las fuerzas individuales
o aumenta el número de partícipes, lo: que, repetimos, no nos expli­
camos cuando ya el Banco de que va a ser, prácticamente filial ha
arriesgado en unos 40 países, 'y en el mismo objeto, cerca de 2.500
millones. <

\.

tos generales y las cargas de todas clases han seguido aumentando
también, ésta no 'ha vacilado en sacrificar el ritmo de 'las amorti­

zaciones y reservas en algunos casos, para complacer a 'accionistas
.Y al ahorro, y, corno es lógico, es,te mantenimiento de tono ha
contribuido .decisivarnente a mantener en Bolsa la alta 'estimación
de unos títulos de tan importante. sector de la economía. Lo dudo­
so es si realmente esta política es sostenible y razonablta la larga.'
De todos modos, en nuestros. días; y un poco en todas partes, los

principios y las prácticas 'se van' alejando de los tradicionales has­
ta en los países y en las instituciones que en otro tiempo eran los
más celosos guardadores dé los mismos. Hay, sin duda, una ne':'
cesidad de atraer el ahorro simultánea. con la de fomentarlo. Pero
la realidad es que estas dos necesidades fundamentales armoni­
zan mal con los altos costos i los bajos rendimientos, que sobre
todo imponen las cargas privadas.y públicas de todas clases.
Otra' nota de la semana que comentamos, en el mercado de que

nos ocupamos, ha sido la repercusión que han tenido en el mismo
los ;valores representativos' de las. industrias cupríferas, cotizadas

sobre todo en dólares. Pero también ha registrado la Bolsa la

nueva política antiinflacionista británica,
-

Limitémonos a consignar que los cambios de los títulos que a

continuación reproducimos, y que por 10 menos tienen' un valor in­

diciariò para nuestros lectores, reflejan bien claro, Ip .que ano-

��
-

DE FRANCIA

El . balance del Banco de Francia correspondiente a la 'semana

que se- indica contiene, entre otras, las partidas siguientes : circu­
lación fiduciaria, 7.756.876 millones de' francos, que representan
una disminución de 45.52:? millones respecto de la semana anterior,
Y' los anticipos especiales del Estado, 33'.800 millones de francos,
que representa una disminución de 25.700 millones respecto de la se-

'mana anterior."
.

Millones de francos

Anter�or •

Ultimo
cambio

Cambio
anterior Circulación

'

' :'.. : :.. 2.802.398
Oro

I

bOl.204
Divisas Oo

•• ••• 197.674

��i���t�: ::.::::::::::: � : : :: ': : : ::: :1:: : : : :::: : :::::::: ��.� : ���
Créditos

'

1.278.4l2

2.7D6.879'
DOl.204
l78,2M
112:760
877 .i'49

t.260.6bO

Nationalbank, -Bern.i: .. :.: ..

Kreditanstalt, Zurich .

����� 1���r�"::::::::::::::::::::::::::::::: :,:::::::
Nestlé Aliment .: .. , : ; ..

Royal Dutch �
,

..

Stàndard
.

Oil : ..

Interhandel -, "
'

7bO,00
1.MO

149
1.975
2.298,
724
660

1 • .520

720,00
1.b42
148

1.96b·
2.290

721
652

i.sie

.

DE INGLATERRA

Los descuentos y anticipos aumentan en 8,3 millones ¡. la cuenta

especial de la Tesorería disminuye en 9,2 millones, y' ias. depósitos
'bancarios, en 7,7.f .... ,.

Millones de librasI I

-,

Aparte las particularidades de los balances que insertamos a

continuación, cabe registrar' en la semana las .der ivaciones natura­
les que en algunos países, han tenido las' medidas que, s,e han ido

adoptando por los respectivos institutos reguladores de la vida eco­

nómica nacional. Nsí, como consecuencia de la elevación del des-'
cuento al 5,50. por 100, los Banèos británicos hán decidido elevar
en Uti I por 'lOO el interés de sus -operaciones. Con ta c�riiosidad
de que en tanto para, las industrias nacionalizadas el p'recio del

dinero 'será en adelante del S,So, para las Compañías privadas
clasificadas en máxima solvencia será del 6,' y llegará hasta el 7,50
para las restantes. Unido esto al interés del 3,50 pori 100 fijado
para las depósitos a plazo, el conjunto representa hoy los tipos mils
elevados vigentes en el Continente.'

- -

El Gobierno de Africa del Sur ha acordado, como complemento
de la aHeraçión_. del descuento de que dimos cuenta ya anterior­

mente, reforzar las medidas, de còntrol que afectan al movimiento
de capit-ales., . \ ,

El' Banco de Suiza pondrá próximamente en circulación un 'nue­
�o 'bÚle�e de 20 francos. Y el de 'Finlandia, coincidiendo casi con

: la torna de posesión del nueva Presidente, hfl.' emitido .billetes 'de

10.000, 5.000, 1.000, 500 y
.

100 marks, cuyas catacterísticas son

tener todos ellos. igual forma y dimensiones.
Una información de origen americano dice que se ha llegado a

. t111 acuerdo entre el B. I. R. D. y, el Chasè Manhattan Ban'k para
facilitar'ál Japón los capitales necesarios para poner al dia-Ias Em�
presas

. siderúrgicas y de construcción / naval y èlèl 'automóv-il: N o

es preciso decir que' esto implicará la colocación de instalaciones
!I equipos que, probablemente, serán' sumini'strad¿s por firmas ame­

ricanas, en combinación con algunas alemanas y suizas.
En relación con éste tipo' de operaciones.: parece que Ia idea' de

.

poner en marcha una Sociedad Financiera Internacional, que., fué
, lanzada en 1951 por el Gobierno americano y que, reeogida 'por ¿II
Banco Internacional, ha estado en estudio de los. expertos de la

.

tInióll de Naciones, hasta 'que en 1954 la Asam�i�a de 'la misma
la aceptó, elaborando aquél los Estatutos qué le fueron encomen­

dados y han sido aceptados, va' teniendo cada día más adeptos.
, ApstraÚa, .Canadá, Costa Rica, Ecuador, Egipto, Estados. Unidos,
"Islandia, Gran Bretaña y Méjico han hecho saber en enero su

.

adhesión a la Sociedad y su decisión de -adoptar las medidas ne-

cesarias 'para estar en, ella. Pero 'existen otros 40 países' que pa-

Anterior 22 febrero

1.779,b
265,6

Circulación , .. , : ..

Oro ..

Divisas .:.:., ..

·
ò ..

R�i���t�: �:::::::::::::::�: ::::::::: :::::::::: .: .

Créditos ..

l.779,9
.267,1

»

249,7
2M
17,0

DE· LA 'RESERVA ,FEDERAL

24M
ó2,l
16,6

.

El balance del Banco de la Reserva Federal contiene, entre otras,
las, variaciones siguientes:

Millones de dólares

Anterior 22 febrero

26.109 bO.206
21.011 r 21.695

» ' '»

19.945 21.695
.. ·987 6D4
24.D49 2�.OI6

Circulación " .

OrO' ..:t : ·;· ; '

Divisas " :.. ,..........•........... ': ,;

Depósitos .. � � ..

Anticipos : , ; .

Créditos : ..

DE SUIZA
...

El Banco de Suiza, à. juzgar por las principales partidas que in­

tegran este balance, representa una 'disminución en circulación de

74-mll1ones, y en depósitos, lin aumento de 53,51 millones, respecto
de la semana, anterior.

Millones .de francos

:;;3 febreroAnterior

gi:�u.l.�.�.i�� ::::: ':.:.::: .:�:::::: :'::: :'::::: :': ::.
Divisas : .

��ii���t�: :::::�:::::�::::::::::::::: :':::::::: :;:::
Créditos .

4.954
-t

, .6.64b
580

2.28D,48
11 J,67
45;85

4.991
6.64D
605

2.251,86
lOD,27
4á,85

Además de' las alteraciones q�e registramos en cada' una de las

plazas, merece destacarse la decisión de las autoridades argentinas
de 'pedir a' �us- acreedores europeos el régimen ,de' pagos multilátera-

1
,
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les de que se beneficia, por ej emplo, el Brasil como miembro del

<llamado, "CIub de La Haya". Esto no quiere. decir, según porta­
vocés autorizados del Gobierno, que pretenda entrar en el= mismo,
sino, por el contrario, que su deseo es el de'g�neralizar el sistema
a todos sus acreedores mundiales,' o sea ·disfrutar prácticamente

· de los beneficios de que viene disfrutando el .Brasil. La Argentina
,,�como en general, vienen. señalando .sus propias autoridades-e-se en­

cuentra en verdaderas dificultades económicas y mercantiles" y,
. cómo

en el càso del Brasil, su· problema momentáneo es de créditos y

-íacilidades monetarias, que para ella se estiman en- unos 150 millo-

.nes d'e dólares. ,

- � Se confirma la probabilidad de que el peso 'chileno se devalúe,
fijando-Ia nueva paridad en 300 pesos por dólar. Las autoridades

monetarias han confirmado su propósito de pedir '11 Fonda, Mone­

_taf.io· Internacional un préstamo de lOG mi110ñ�s-' de dólares con
.

el fin, de -poder: defender la nueva' paridad.
.

.

.
No se- confirma, en cambio, gu�· vaya a procederse a ninguna

devaluación en Malasia. La paridad del dólar es de dos 'Chelines
,

. cuatro peniques del dólar, malayo. Y la Federación posee en Gtan
.. Bretaña .una cobertura libras esterlinas de más de, den paf cien a

,

este tipo por dólar. emitido en Malasia y 'los territorios que; como

el -de.j Bosneo, forman. parte desla Unión.
.: Como 'dij imes=anteniormentè, .el sistema -bancario , de ésta' dispo-

· ne' de abundantes reservas en esterlinas. Eñ . e! día ge lioy .proba­
blemente posee unos-haberes

�

equivalentes a más de los- mil millo-
nes 'de dólares malayos.

'. , .

MADRID�Dt!rante la s·emana se han contratado ras siguientes
divisas,

. sin. variación- en sus cambios:

I dólar USA_ .

I libra esterlina '.'.. ': ..
100 francos franceses .

100 francos marroquíes .

100 francos suizos .

100' escudos ' .

38,95
1Q9,06:

.

'10,85

Mierc, ' Jue_ves Vierne

38,95 38,95 D8,95
109,06 109,06 109,06

:. � 10,85, 10,85
:O,8� » tO,85

901,8-5 '90i,05901,85
» », :D' 135,16 .

* * *

Los 'catnbiòs cQmerdáles de' �on(Zda, salvo excepciones, publi­
cados el día 28 de febrero de 1956, de acuerdo con las -disposiciones
vigentes,

.

son como' sigue:
., Francos (est€ tipo, podrá sufrir las modificaciones que �se deriven

_' del régimen fr¿mcés de .carnbio), S.I8o; libras, 30,660; dólares,»
.10,950; francos suizos, '25},970; francos belgas, 21,100; florines,

, 288'iI57; escudos, 38,086; coronas suecas, 2,II6; coronas danesas,
· 1,585; coronas noruegas, .I,533; deutsñiarks, 2,607.

PARIS.-Los cambios que a cê)flti�uación"Ú,. publican se entien­
·den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por Iran-
C? francés:"

. .

LONn.RES.-Los siguientes cambios se entienden en unidades

monetarias de' las plazas que se citan" ¡;)br libra�e�terlina:

Madrid
.

Nueva York : .

,Paris ." : ��� ; .

-Zuric'h : : .

31;66 -'

2,8075
9,MO

12,233/4�

31,66
2,8087
10,64
t 2,�4 3]s

NUEVA YORK.-�stos cambios son �

�n la ,di:visa. de la plaza
que se indica, po.r dólar:

Cambio
anterior.

Ulti�o
cambio

Madrid .

�Lbnares .

Paris ;.: :- : -

.. L : .

�, Zurich .� ..

'

"

.

.:
;- :

:
:

.'
..

0,33
2,82
028

2Ú4

0,33
2,82"
0,28

2D�34
-

'"

.ZURICH.;-Los siguíéntes cambios deberán' .,entenderse ,en imi­
dade� monetarias 'de las �1azàs que se' dtañ, por franco suizo, a

ESPANA! EQONOW:CA

UNION ,E,SPAÑOLA DE: EXPLOSIVOS, -s, A.
Conforme 'a las' disposiciones de la ley de Régimen Jurí­

dico de las Sociedades Anól]imas y a los Estatutos sociales, '
el Consej o de Administración canyoca Junta general ordi­
naria de señores accionistas para" el día. 23 de marzo, a las
doce de la mañana,. en el domicilio social,'paseo de Ia- Cas-:

tellana, número 20, Madrid, a fin de' s�rÍ1ete� a su discusión
y acuerdo los siguientes particulares, que constituirán 'él' OJ'-'
den del día:

: ..' .

IPrimero. Examen de la gestión s¿cial y; aprobación, en

su

�

caso, del balance y éuentas del ejercicio correspondientes
-

al año 1955.
.

Segundo,
.

Distdbución' de beneficios correspondientes
mismo ej ercicio .

Tercero" Renovación de Administradores.
Cuarto. - Nombramiento. de Censores de .Cuentàs, para el

ejer¿i¿iò de 1956. '.
.

,

'

Quinto. Aprobación' del .acta de la. Junta.
Durante 'l¿s' quince días aa{te.ri'ores a la �çelèbracióp -'de� .jq_'

Juntá, Jos señores accionistas podrán 'examinar en el, domi- )

cilio s6Ciai �l i>ila�ce: la cu,�nta de' pé;didas y ganancias¿ lá'"
propuesta sobre -Ia distribución de beneficios 'Y la Mem��ia "

del Consei o, así como el informe sobre dichos cÍocumentos' �
emitido-por los accionistas tensores de Cuentas (artículo lla i

.. de la ley sobr-e Régimen Jurídico de las. Sociedades 'Anó-
nimas).

'

.

Si la asistencia de capital a la reunión convocada, no-al-v
êartzase la mitad del 'nominal desembolsado, la Junta ,se re-uni-

'

-_

rá en segunda convocatoria el día 24 deLmismo mes" a�iguaL
hora y en él. mismo lugar, cualquiera. que sea el capital, que
concurra. En este caso, y para .evitar molestias a los señores

accionistas,' se hará saber a los mismos mediante anuncio

que se publicará en "La Hoja del Lunes", de Madrid, Bil-.;
bao, Oviedo, y Barcelònà, (fet 19 de marzo.

' ,'.
.

.
,

,Los s�ñores accionistas que deseen asistir o estar repre-
,

_ . "t_ il .

"sentados en, .dicha Junta, deberán acreditar su "derecho me-:'

diante la presentacióri de las acciones O' certificados de depó­
sito en ras' Oficina's de.la Sociedad en Madrid, Bilbao, Ovie-"
do. y Barcelona, desde la publicación de este anuncio ;,:"hasta
cinco días antes del-sefialado para la J�nta. .

.

Madrid, 28, de febrero de Ï956.':_EI Presidente del' Con­
sejo de <Administración, ,Ignac,io' Herrero çf¡e Càllontes.

excepción de Madrid y París, què suponen 100 pesetas y
cos franceses; 'resp,�ctivamente :

.,.' f� __ .
.

Madrid _ .. _ ..
'

, : .. ; . _ : .

Londres .- , : ..

. 'Nueva York· .. � : ' .

'Párís , : .. � ;
,

I
, "

E.t} este mereadé ha mejorado ligeramente la cotización de¡ lin�
. gote, pero sigue por debajo del amonedado, que, sin 'emba�go, ha
descendido considerablemente de 'los tipos que 'h,abí¡ �l1egado a al-

. canzar. El1' general parec� que la' clientela tiende' en, todas partes a

tener en -oro y -di�isas oro, s�g(tn la edad y 1a fortunq de cada uno,
una parte de sus patrim9niQs, con 10 que Cr,een tener una base de

seguridad, ante todas, las eventualidades l_}osibles�-= Los riesgos na

so.n, sin enÏba�go, totalmente inexistentes, pero l�s _plusvalías' son,
'a la ve�' que m:enores 1ieñtro d� sus', probabilidades,. más ,ya'stas' en
cuanto su amplitud. ,El mercado, en genêral, está un. poco desoden':
taclo, .p,er� en él sig�en imperando dólares'y Sobera�10s.·� Glvi;as .Q.e'
la Uñión Latina y marcos, con, ligera depreciación. de las',restantes
que- 'normalmente suelen esta..r en auge.

' J

.
'"Bélgica sigue dando normas de adimatatión al mercado libre 9'el

. oto. y entre o�ras, y 'para evitar los peligrús del-,mercadO:;"gris"
qu se' había creado, lla trans��ridD

-

del V:�1ldedòr <eL(comprador el
deber de satisfacer. la ta,sa establecida paia estas operacionèsi

/



5 de marzo, INMOBILIARIA' LOS CISNES, S. A.-Domici­
lia social, Jerez' d; la Frontera (Cádiz). A las doce d� la mañana.

JUNTA GENERAL ÓRDINAR¡� Ordinaria.
,

Conforme con 10 dispuesto en el articulo 22 de los Esta-
5 de marzo, SOCIEDAD DE AGUAS DE ALICANTE, S. A.�

tutos sociales de la Compañía y disposiciones legales vigen- Domicilio social, Madrid. A las once y media de la mañana. Or-
tes, se convoca' a los, señores accionistas aJunta general or-. dinaria.

"

dinaria, que tendrá lugar en Madrid, en el salón de actos 5 'de marzo, NEGOCIOS VARIOS, 'S. A;-Domicilio.,sdcial, Cá-
.

del Banco Central, calle' de' Barquillo, número 4, el día 23
.

ceres. A las doce de la mañana. Ordinaria y extraordinaria.
.

del próximo mes de marzo, a las dieciocho Darás, púa: 5 de marzo, NUEVA PLAZA DE TOROS DE MADRID,. S. A.
a) Aprobación de. Ia 'Memoria, balance YI cuentas de. la Domicilio' social, Madrid. A las once de la mañana,' Ordinaria.

Compañía, correspondientes ai ejercido .social vigésirnosex- . 5 de marzo, NUEVA:. P;LÀZA .DE TOROS DE SAN SEBAS-
to, cerrado en 31 de diciembre de 1955·

,.

.'

TIAN, S. A.-Domicilio social¡' Matlrjd., A la ima de la tarde.
b) Nombramiento de Censores de Cuentas. Ordinària.

.

.

"

Para asistir a la Junta los' señores accionistas debêrán, COt1-
.

5 de marzo, BANCO ASTURIANO DE INDUSTRIA Y. CO-
.

forme 10 dispuesto en el artículo 24 de los' Estatutos,' depo- MERCIO:-Domicilio social, Oviedo, A las doce 'de" la mañana.
sitar sus acciones, los resguardos de depósitos en Bancos o' Ordinaria.

'

los' resguardos' provisionales de las nuevas acciones, hasta-' .

5 de marzo, AGRICOLA EL PAPUDO, S. A.-Domidlio .social,

;.;l'.día· l§.de m,
-r= }enider9, �9- las �l1tid�h,e.s b��carias ,si-l-

S'Clin Ro ue 'êCádiz). 'A-las once de la mañana. Ordinaria.
"gU'lentes:'

,. .' 5'?de marzo, ALM'ACÉNES Y'I)ISTRIBUEION DE PRODUC-
En Madrid y Barcelonà ; Banco Central, Í3anéo : '

- TOS QUfMICOS y PIGMENTOS, S. A.-Domicilio social, Bar-
de España y Banco de Santander. x , éel6ná. A -Ias cinco "de la tar.de. Éx::traordinaria.. . r

Ò •

De conformidad con 10 prevenido en el artículo, 27 'de los . 5 -ae marzo, BERTOLA,. S. A.-:-Domicilio social, Jerez de, la
Estatutos, durante el plazo 'de convocatoria' s�· recibirán- en Frontera (Cádiz). A las once de la mañan�. Ordinaria:
Ías Oficinas de la Sociedad, Alcalá, 31, los oletines' del de- 5 de marzo, COMPANIA DE NAVEGACION "VASCO-AS.:-
pósito constituido, a cambio de los cuales 's'e en1regar4 a los TURIANA, S. A-,-En el Banco, Asturiano de Industria y 'Comer-
�señores, accionistas la correspondiente tarjeta' d'e asistencia. cio, Oviedo. A las doce yrnedia. Ordinaria.
El plazo de admisión se cerrará� el dia 22 de marzo/ca los _. 5 de mar�6,' SEYDqUX, S. A.-Domicilio social, BarèeLona�. A
efectos. de poder corifeccionar la lista -definitiva de los señores 'las" cuatro de la tarde. Extraordinaria. -r"

.:

asistentes a la -;Tunta.
'

-

'6 de marzo: COMERCIAL AUTO-TRACTOR, S� A�Do�ici-
Los señores accionistas que asistan a la .reunión de la Jun- lio _social, Sevilla. A las cinco de la tarde. Extraordinaria.j I .

ta general, así como los que; d:deguen su. representación y 6 de marzo, VIA.S y CONSTRUCCION�S" S. A.-Domicilio

'voto 'en otro accionista asistente, "percibirán' la' cantidad de, -;: social, Madrid. A las seis de la, tarde. Ordinaria.
2,§9 pesetas .por cada acción totalmente liberada, y 'd� 0,625 6 de marzo, MANUFACTURA AUXILIA& TEXTIlJ} S. A-

pesetas por cada .acción liberada del'25 pOG 100, ell concepto Domicilio social, _. Béjar (Salamanca). A .Ias
.

doce de hi.' mañf1la.
de 'movilización- de los títulos. Ordinaria;

..,.. .' ,

. Madrid, 2� de febrero de 195�,:-BI Presidente del ,Consejo 6 de marzo, COMPA�nÁ GENERAL DE ASFALTOS y
PORTLAND ASeANI).-b�miciliÒ social, Barcelona. A las' docedeAdministracióln.· -

de la' mañan�. Orai�aria. ��
"

,

�

7 de marzo, NAVIERÀ DEL NORTE, S. A.-D'omicilió social,
Madrid .. A las once de la mañana. .Ordinar ia,

'

7 de marzo, GARVEY,
-, S. A.-D�mjcilig social, - Jerez de la

.
Frontera (Cád1z). � las doce de la mañana. Ordinaria.

7" de marzo,�TELREZITA, S.I: A.-DomiCilio sociàl, Jerez de la
Fronfera (Cádiz) .. A la una de- la .tarde. Ordinaria.

-

,

7 de marzo, PLUS ,ULTRA, S. A. JEÍmZANÀ DE CEM_'EN�
lYOS PORTLAND.-Domicilio social, Jerez de la Frontera -ICá­
diz). A la una de la tarde. Ordinaria.

t.4.20,00 '.
.:¡ -de marzo, MINERO-SIDERURGICA DE PONFERRAQt).,

\ . '�;."
. S0CIEDAD ANONLMA..-En er Banco Central, Madrid. A las

siguientes precios- se 'entienden en Íibra por 'doce 'y media dé la mañana, ordinaria; a la una y cuarto de lla tar-

del 'extraordinaria. ... "'" .

8 de marzo, BANCO- ALFARÒ.-Domicilio social, Madrid. A
las' èinco de la tarde. Extraordinaria.

,

.

8 _de marzo, ELEGT;RA DEL ESVA, S.'A.�Domicilio social,
Luarca (Oviedo). A"'las once y media de la mañana. Ordinaria.

8 de marzo, TORNILLOS MOLINAO, .S:- A�-Domicilio so­

cial, R,enteria (GuipÚzcoa).-A" las docede la mañana. Junta general.
8 de marzo, ,MASSe HÈRMANOS, S. A.-Domicilio social,

Vigo (Pontevedra). A las cuatro'tde la tarde. Extraordinaria. .

': 8,de marzo, S.< A. HIDROELEC:fRICA DEL Eo.-Domicilio
s'a'cial" Oviedo. A las seis de la: tarde. Ordinaria.

'

Oro �.. 35,00 05,00 � de, ma�zo, ,COM.PAm,A DEL TRANVIA DE .SAN SEBAS�
{ Plata :.� ; -: - 90,75. .91 % TI-AN, S. A . ..--Domicilio social, San Sebastián. A las -doce de la
'Platino .. ::::

,
.......•..... .'

,
: .. ;.... ·97 a rt2. 97 a.I 12 �

.rnafiaria, Ordinaria.
8 de marzo, SANATORIO MEDICO QUIRURGICO, S. A.-

Domicilio social, Madrid. A las doce de la mañana. 'Ordinaria.
.

9 de marzo, ASTIlLEROS DEI.; ABRA; ·S. A.�Domici1io so­

cial, Bilbao. A las cinco de ta' tá,rde. Ordinaria y extraordinaria.
9 de marzo, ,CENTRO FA�MA:CEUTICO.zAMQRAÑO, S. A.

Domicilio social, Zamora. A las' doce
.

de la mañana. Ordinaria.
9 de marzo, NUEV:A MONTA1'J'A QUIJANO, -S. A.:;_Domici�

dio social, Santander. A la' una' de' la tarde. Ordinaria.

"

'&sPAl'tA ECONOMIOA

COMPAÑIA ESPAÑOLA DE PETROLEOS,"
SOCIEDAD 'ANONlMA

Madrid.

fARIS.-::-Lo� precios. qu� a continuación' se publican se entén­
"'"

derán 'ell franco francés por onza de oro y gramo de 'plata o

p!atin_o:

on�a:
Precio

, an!_eriòr,
Ultimo
precio-

I�[��a·:::::::::'::�::�::;:::::::::::::::::�::�:::::-:,:::::.�:::::
.Platino \ .:

,

.

.-

.

NUEVA YORK.�Ésto� precios son en

, -;

ZURICH.-Los siguientes precios deben .entendersè en kilogra­
. mos, por franco suizo:

,. ,

Precio
anterior'

Ultimo

p��ciG

Oro ".

Plata � .

'Platino , � ,'
»
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9 de marzo, EL 'TURIA, FABRiCA DE CERVEZA, S. A.�
Domicilio social, Valencia. A las once de la mañana. Ordinaria y
extraordinaria.

9 de marzo, BANCO DE VIGO VI&AS ARANDA._;,Domi­
cilio social, .Vigo (Pontevedra). A las cinco de la tarde. Extraor­
dinaria.

I' ,.9 de marzo, LA FEE,RETERA VIZCAINA; S. A.-Domicilio
social, Durango (Vizcaya). .A: las once de la mañana. Extraor-
dinaria.

.

9 de marzo, CREDITO BALEAR, S. A.-Domicilio social, Pal­
ma de Millorca. A las doce de la mañana. Ordinaria.

.

9 de: marzo, ENERGIA E INDUSTRIAS ARAGONESAS,
SOCIEDAD ANONIMA.-Domicilio social" 'Madrid. A la una de
la tarde. General. _ '

9" de marzo, AGUAS DI¡: PANTICOSA, S: A.-Domicilio =So­
cial, Madrid. A las cinco de la tarde. Ordinaria:

IO de marzo, TEANSPORTES, ADUANAS y CONSIGNA­
CIÒNES, S. A.-Domicilio social, Barcelona. A las' doce de la
maña:�a. Ordinaria. .

-

�
IO de marzo, TORNERIA MECANICA, S. A.-Domicilio so­

cial, Villava (Navarra). A las cinco de la tarde. Ordinaria.
IO de marzo, BANCO DE VALENCIA.-Domicilio social, Va­

lencia. A las' cuatro y media de la tarde. Ordinaria.
IO de marzo, AGUAS y BALNEARÍO DE CESTONA, S. A.

En el Banco Urquijo, Madrid. A la una de la tarde. Ordinaria.

IO de marzo, DISTRIBUIDORA DE ENERGIA ELECTRI­
CA DE TORRENTE, S. A.-Domicilio social, Torrente (Valen-

_ cia). A las' diez de la mañana. Ordinaria.
-,

la 'de marzo, LA AUXILIAR TARRASENSE, S. A.-Domi­
cilio social, Tan-asa (Barcelona). A las cinco y media de la tarde.

J�nta .general.
;

la de marzo, COMPA:Ñ'IA FRUTERO-VALE'NCIANA DE

NAVEGACION, S. A.-En 'er Banco de Valencia. A las doce de
la - mañana; Ordinaria - y extraordinaria.
'fa de marzo, ENTRADORES DE GAN.A!DOS DE ABASTO

DE MADRID, S. A.-DorÍiicilio social, Madrid. AlIas once dg la
mañana. Ordinaria.

. � ID de marzo, EL GAS, 'S.' A.-Domicilio social, Sóller (Baleares).
A las diez de la mañana. Ordinaria.

'

,

10# de marzo, BANCO DE SAN SEBASTIAN.-Domicilio so­

cial, San Sebastián. A las doce de la mañana. Ordinaria.
la de marzo, ASOCIACION DE PROPIETARIOS DE CA­

LAHORRA PARA RIEGOS, S. A.-DomÍ-cilio social, Calahorra

(Logroño). A las doce de la mañana. Ordinaria.

DIYIDENDOS E INTERESES

COMPA:R1A AUXILI.AR DE FERROCARRILES, S. A.­

Paga a partir de I de marzo el cupón 32 de las obligaciones
,s por 100, emisión 20 de febrero- de 1940, a razón de nueve p·e­

sietas tíquidas.

ESP�i\ ECONOMIC;\

COMPAÑIA HISPANO AMERICANA DE ELECTRICI­

Dl�D, S. A.-Paga a partir del I de marzo d cupón 88 de las

obligaciones S,So por 100, a razón de 6,67 pesetas. I

HIDROELECTRICA ESPAÑOLA, S. A.-Paga a partir del
,I dc' marzo los intereses semestrales, a razón del 6,50 por 100

anual, de las obligaciones quinta serie/ números I al 250.000,
contra cupón corriente y, deduciendo impuestos.
VAGONES FRIGORIFICOS, S. A.-Paga a partir del 5 de

marzo un dividendo complementario por el ejercicio 1955" a razón
de 16 pesetas líquidas a las acciones números I al 24.000, contra

cupón 26, y de 8 pesetas líquidas 'ci. las acciqnes, números 24.00.1
al 60.000, contra estampillado de los 'extractos de, inscripción.

ADMISION,DE VALORES

BOLSA DE BARCELONA...:.__Ha acordado que se admitan a

contratación pública y cotización oficial los siguientes valores:
20.01()0 acciones al portador, de 1.000 pesetas nominales cada

UJI'la, números 60.001 'al so.ooo, emitidas y puestas en circulación

por Fabriaa'ci6n de, Automóviles (Fasa).
-

50.000 acciones al 'portador, de 500 pesetas nominales cada una,
numeras 600.001 al 650.000, emitidas y puestas en circulación por
Sociedad Anónima Cros.

100.000 obligaciones de 1.000' pesetas nominales cada una, al
6 por 100, números I al 100.060, emitidas :y puestas en circula
ción por S. A. Cros.

1315.000 acciones al portador, de 1.000 pesetas nominales' cada
una, serie D, números 600.00:( al 915.000, emitidas y puestas en

circulación por Compañía Fuerzas Eléctrieas'cdel Noroeste, S. A.

46,783i acciones ordinarias, -al portador, de 500 pesetas nomi­

nales cada' una, números 152.534 al 199.316, emitidas y puestas en

circulación por Sociedad Española de Carbures Metálicos.
'DIVIDENDOS PASIVOS.

COMPAÑIA EspAÑOLA DE PETROLÈOS" S. A.-Soli­
cita de sus accionistas el pago, del I al 31'de marzo, de un se':'
gundo dividendo pasivo sobre las acciones números 1.200.001 al.

1.600.000, del 25' por 100 del nominal más prima, o sea 200 p,e,..

setas por acción.

REDUCCIONES DE CAPITAL

TEXTILANA, S. A.�Lá .Iunta general extraordinaria de ac­

cionistas celebrada el 12 de febrero acordó reducir el capital so­

cial en' 955.000' pesetas mediante la adquisición por la, Compañía
de 191 acciones para su amortización'.

DISOLUCIONES

ARFA, S. A.-La Junta general extraordinaria de accionistás-,
celebrada; el IO de enero acordó disolver la Sociedad.

,
-

,;

El
'ESPAÑA

o Para tratar el mineral de cinc que se produce en España va

.a, ser constituida con un capital inicial de 300 millones de pesetas
la .Compañía Española del, Cinc, de la que D. Ignacio Villalonga
ha sido designado Presidente.
La Sociedad cuenta ya con una autorización para producir cinc

electròlítico hasta 40.000 toneladas y, tiene en proyecto una am­

pliación .por 80.000 toneladas más al año, a médida que la produc­
ción minera y la demanda del mercado 10 vaya permitiendo.
El conjunto fundador de la nueva Empresa está integrado por el

Banco Central, la firma Ce1drán y un grupo. bilbaíno f�rmado por
destacados elementos de esta industria.

'

¡ ,IQ Con motivo de los rumores que venían circulando acerca de
·la' formación en Cataluña de una importante Soci-edad Anónima
del ramo textil, nuestro colega "El Economista ", al confirmar la

noticia, facilitó al mismo tiempo algunos detalles 'de su constitu­
ción. Se trata-c-dice=-de las nistintas Empresas que controla el

grupo Muñoz, que pasarían a depender de una '!'ola Empresa, en

la que siendo Muñoz accionista- mayoritario.vcontaria con otros ele­

mentos de mucha importa.icia corno .colaboradores y aportadores de
nuevas masas de capital. Se habla de. que habrá elementos ban-

I

carios, pero el mayor accionista, después de Muñoz, será D. Agustín
Batista, hombre de negocios cubano, muy afín cal grupo de San­
tander. Parece que la Sociedad contará con un capital muy elevado,
diciéndose que la cifra del mismo pudiera llegar a lbs 500 millones,
y desde luego superior siempre a los j,oo millones.

'

IQ El Banco de Santander ha sido autorizado para instalar dos
nuevas Agencias urbanas: una en Madrid, avenida de la Albufera,
número 21, en el Puente .de Vallecas, y otra en Barcelona, ronda
de San Pablo, número 80.

IQ Con asistencia 'del Consejo de Administración en, p1.eno y pri-
'

meras autoridades locales y provinciales se ha verificado con gran
solemnidad el acto de inauguración der nuevo edificio social del'

Banco de Málaga.
lO Se 'ha abierto información pública sobre la petición" forrnu­

lada por la firma Johan Alvar mrarnegard, de Las Palmas de Gran
,

Canaria, para establecer en la zona franca de Cádiz una fáb-rica de
alfombras 'de nudo a mano y en telares mecánicos. La maquinaria
y las materias prim�s (salvo el So por 100 del algodón empleado"
que será de procedencia española), habrán de ser importadas. El

capital, inicialmente de 'tres millones de pesetas, incrementables a

IO millones, será totalmente extranjero. La capacidad se calcula
en unos 12.000 metros cuadrados de alfombra: hecha a mano y

r
'
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en unos 50.000 ae alfombra mecamca, todo ello destinado a la ex­

portación. La superficie prevista será de' unos 2.000 metros CÚ,a­
drados.
O Para la ampliación de su industria, la Sociedad Anónima' La­

vadero Industrial de Lanas, de Vich (Barcelona): .corí la instala­
ción de un tren: Leviathan de cincó barcas, un generador de va­

por y los necesarios motores eléctricos, ha solicitado la oportuna
autorización del Ministe'rió de Industria. El capital aumentará de

900.000 a I.370'000 pesetas, la capacidad de producción de 37,5
toneladas será, duplicada y los elementos indispensabfes para la am­

pliación serán exclusivamente de 'procedencia -naciònal.

DISPOSICIONES
.

OFICIALl��s

JEFATURA DEr.: ESTADO:-Decreto-ley de IO de 'febre­

ro (" B. O."' del 29), concèdiendo 'exenciones tributarias a las obli-
.

gaciones que emita la Red Nacional de los Ferrocarriles Éspa�
ñoles en virtud del' Decreto de 9 de diciembre de 1955.'
INDUSTRIA.-Orden de 16 de febrero (" B. O." del 23), decla­

rando desierto el concurso para .instalar -una fábrica de celulosa
en la provincia de Badajoz. _

INDUSTRIA Y COM.ERCIO.-Orden conjunta de ambos De­

partamentos de IS de febrero (" B. O." del 25), sobre aumento de

precio :de 'venta' del papel no editoriál.
-

COMERÇIO.�Decreto de 17 de febrero. ("B. O�" .d'eL27}, pro­

rrogando hasta el I de marzo de f957' el plazo señalado en el
Dec;éto de- 20 de febrero de 1953 prorrogado" ya por un año'
mediante el Dècreto de 18 de, febrero de' Ï955, para la importa-,
ción, Con rebaja del 90' por 100 de. los derechos correspondientes
del material siderúrgico' comprendido en las partidas, que 'cita,
y dejando "ex<;húdas del artículo' '1.",' del Decreto primeramente
citado las partidas '273, 273 bis, 273 tercera y 273 cuarta,
'OBRAS P-UBLICAS.-Orden de 9 de 'febrero C' E. O." del 23),

.

otorgandoal Ayuntamiento de Barcelona la' concesión de Ut\ ferro:'
carril subterráneo (Metropolitano)¿ desde las inmediaciones de la- .

estación 'de Sans, del Metro Transversal en la calle de Sans,
hasta la avenida de San ·Ramón· Nonnato, en Coll Blanch. -,
OBRAS .PUHLICAS.-Orden de 8 de febrero ("R O." del 24),

aclarando la interpretación que deb� "darse ,at' artículo 9.t°" del 'De­
creto de. 17 de mayo de, 1940, reformado poc él de 17 de marzo

de �I.950, sobre ayuda estatal a las' obras" de abastecimientos de

agua' y sáneamierrto, dè' poblà:ciones" -ejeêutadas por agrupaciones
de Ayuntamientos- o Juntas. Ve¿inales. ,

'
.

,-
I1ACIENDA.�Orderr' d'e 14 de febrero (,,'E. O."! deLi"3), fijando

l�s: cifras relativas 'de negocios en el extranjero, de. la So�iedád
española' Eiectra. de" Lima para 'los ejercicios. de 195'1, 1952. Y 1953.
HAciENDA.-Orden de' I de febrero ('IR_ 0." del 24), dietando

normas que habrán de observar las empresas, sujetas a tarif�
.
tercera de, Utilidades al formular las- declaraciones de tc!rifa pri­
mera de dicha contribución por las retenciones, que realicen en

'favor del Tesoro, a partir del I de enero del corriente' año.
I;IACIENDA.-Orden de 6 de febrero CIB: O'." del 26t aproban- Y­

do la liquidación de la Renta de Petróleos correspondiente al ej er-
eicio ecoñémico de 19.52.

'

HACIENDA.-::Drden der 2A de febrero (".13. O. II' del 29), seña-

tando el recargo qU;' debe cobrarse pOI' lis Aduanas èn )as, liqui­
daciones de los det�èhos de Arancel durante el mes de,. marzo

de 1956 (sin cambio, a 257,7 por 100). ;_'-
,

IBEROAMERICA
o Estimulados por un cambio de divisas más' favorable; fo� ex-

, portadores 'chilenos esperan exportar grandes cantidades de man­
zanas y otras frutas- frescas, especialmentè a Alemania occiden­

tal, Bélgica" y Su�cia: La escasez de espacio refrigerado en los 'fle­

tes eúropeos está sieúdo causa de preocupacIones ,en ,los circulas
co�érciales,

�

�

."

tas frutas fréseas' exportables . libremente por el -Decr·eto de!,
}'�inisterio chileno de Economía son�lcis siguientes: sandías, p€r�s,
mefocotones, nectarinas, ciruelas, uva.s, oerezas y mel(mes. bas man­

zanas frescas están sujetas a
-

un _ cupo' de éxportación' de 900.000 �

-.:_ 'IP'1 �

--

: I

cajas.
O

<

La 'cosecha ,de café cQlombiana de los próximos meses de
abril y mayo ha sido. calculada por una importante organización'
de .exportadores de "Bogot� en aproximadamente'dos' milIoñés de

saco's, de 60 kilos. cada UItO, en comparaci&n con '2.800.000. sacos
el año ];}asadQ.

-

',. I
,-

>;
,

.'
.

•
'

Las exPQ�taci01í1es de estè artículo 'durante el. a.ño' actu�l, hasta

, I
"
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el día II de febrero, han sido alrededor del 20 por 100 .superiores
a las correspondientes del año pasado,
O Se ha reunido en' Río de J aneiro la Comisión de Planea­

miento de la; Red de Carreteras Panamericanas, con el fin de des­
arrollar un plan general de construcción de carreteras, en especial
las de carácter' -internacional,
Asisten a la reunión, que tiene carácter técnico, representantes

del Brasil, Bolivia, .Colombia, Méjico, Honduras, Paraguay, Perú,
'IJruguay y Venezuela.

.
'

EXTRANJERO

o . El comercio exterior suizo, durante el mes de ,ener.o, se ha

traducido en un déficit de' 108,4 millones de, francos, en compara­
ción con 82' millones ae francos en el -rnes anterior, y un déficit
de 65,4 millones de francos en el mes de enero de 1955.
Las importaciones. realizadas durante este mes se han valorado

en 535,6 millones de francos, mientras que las exportaciones al­
canzaron el valor de 427,2 millones de francos.

tO La Feria Internacional de Luxemburgo, que s·e celebrará del
26 de mayo al mes de junio, se espera que despierte gran-interés
en el extranjero.
Los 'países participantes en esta .Feria serán Alemania .occiden­

tal, :Suita, Bélgica, Austria, Francia, Italia
_
y Alemaniê: oriental.

'La Comunidad Europea' del Carbón y: el Acero 'contará con un

"stand" especial. '

'

O La flota mercante francesa compréride actualmente- 719 bar­

,cos, con ,un total de 3.708.531 toneladas.
Esta cifra comprende 510 cargueros por un total de 1.714.076 to­

'neladas, 127 buques cisterna con r.I94 . .752 toneladas y 82 buques
de pasaj e con 799.703 toneladas. El I de septiembre de 1939 la flo­

ta
.

mercante francesa .-c�ntaba con 670 buques, con un tonelaj e to-
tal Jie 2.733.633 toneladas. �

F-rancia tiene' hecho
- pedidos .actualrnente. para , la construcción

de 55 - barcos, que totalizan 446,700 toneladas. �

IQ La producción de t�ü�'o� australiano, en 1955-56,- ha sido cal­

culada oficialmente en 188.600.000 "bushels". Esta' cifra represen-
ta 20 millones de "bushels" más que en 1954-55.

.'

O Se calcula, de modo. no oficial, que Italia· producirá alrededor
de I90.0QO Joneladas métricas de aceite de oliva en esta temporada.
Los cálculos anteriores' habían cifrado la producción en un total de
50.000 a 170.000 toneladas. La calidad, sin em argo, se dice que
será inferior' el 10 <rúe ;; 'había previsto et). -un principio. ..

¡ iO La producción de' Sudáírica d,e, azúcar, durante la actual tem­

porada, s.e· espera que alcance las 940.000 toneladas, superando a
la cifra del año' pasado, .que ya constituyó un "record", en alre-
dedor de IIO.OOO toneladas: '

'

La producción, de azúcar '<ie esta temporada se espera que sea

la más eleva-da de toda la historia de la Unión.

Bibliogrs,fía ,

La Editorial Dirección y Productividad, de Barcelona, ha puesto
-

en' cir�lación la obra del Sr. Robert .Satet, Asesor de Organiza­
,

ción y. Profesor de 'la' Escuela de Organización Científica- del Tra­
bajo; de .Parjs, .que en unión 'de sti hermano ha escrito, y nada me­

nos que. soore 'e-I tema
-

_cuyo solo en'üuèiado es ya una '-tentación:
,

"La .Iucha contra", el despilfarro". Estudian 10s autores con una­
�gran minuciosidad, y; claro

-

está que para la empresa han conta­

do con la' colaboración de la poderosa y 'ejemplar .qne es la Mi­
ch�Jin. El texto original es francés y formó parte de la "Bliblio­

thèque -dn Chef " baj o otro- título, que era "Gaspillage et Sugges­
tions ", �trad�èid,o por el Dr. Edgar Pedro Bruck. - A principio del
libro se' dice "'con muy buen acierto y para animar al lector y al
director de la empresa: "Ios traperos se enriquecen a'expensas de

los despilfarradores; podría decirse que no son sólò .estos indus-
,triales Jos que se,benefician del despilfarro de terceros, Y' en efecto,
siguiendo -el Í{1é1ice se ve todas las._fonnas que en la empresa, adopta
el despilfarro, desde la oficina del director a, la cabina del cons.erje.
l"as 'fórmas det' mismo, su aspecto social y económico: la trascen­

dencia. que tIene la luch� contra él; se analizan: minuciosamente y
de mano maestra por quienes llegan a la conc1usión indiscutible' de
que "el despilfarro es la d�sttucción organizada con',daño y, :por

tanto, sin provecDoll•
.

Es una obra que r·ealmente deberla tener, tal número de lectores
que podría' ser la b�se de 'una gran fortu.na para sus autores y, so­

bre� todó, ];}ara el editor que ha hecho la yersión es];}añola.

, ,.
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BANCO ESPAÑOL DE CREDITO
Domicilio social: ALGALA, 14 MADRID
Capital desembolsedo . 418,193 7SU,OO ptas.
Reservas. . . . . . . . . . . .. 60S.119.131,09 :.

479 népendencias en E�paña y' Marruecos
Elecura bencerlernente toda clase de operaciones

mercantiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO

Cedaceros, .. Madrid.
,Está especialmente organiza�o para
]a financiación de asunt,os relaciona­

dos -con el comercio exterior.
SERVICIO NACIONAL' DEL TRIGO

'LIBRETÁ� DE AHORRO
.

DEPENDENOIAS URBANAS EN ,MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza det Empera­
dor Carlos V, 8. Velázquez, 20 moderno. Barquillo, 44.

Plaza del �allaò, 1. Plaza' de ,la tCebada (calle de :'fo�
ledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de la In"

dependencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (esquina
a la calle de Artistas). f.lberto Aguilera, 56, y �uzmán
eí Bueno, 2. Conde de Peñalver, 14. Mayor, 41. General
Ricardos, .177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An­

gel, 16. Bravo ,Murillo' (Viriato, 1). Puente' de Valle.
cas (Avenlda de la Albufera, 36)., Goya, 5.'·IDíego de

León, 54. Avenida de José Antonio, 65. Plaza de Le-
gazPi (paseo de las IDelicias, 145).

DEPENDENCIAS EN, LA PROVINCIA DE MA.DRID

Argandà del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin­
'chón. Getafe. Navalcárnero. San Lorenzo del Escorial.

'San M¡artín� de Valdeiglesias. JTorrejón 'de Ardoz.

IhrobadD por IrDir9ctl4n úane'rarde �aoc8. tpn el numer,o 1.774 t

Banco Exterior de España
ENTIDAD GFICIAL DE CREDITO

. 'Especializado en operacione� de eemereíe exterior'

Capital social .. ' . ' . , , . . 400 000 000 de pesetas.
Id. desembolsado ' , 250.060 000 )

Reservas ..

; .:
.. � ; . . . .. 253.320.000
OFICINAS CENTRALES

.Carrera de San Jerónimo, 36, Madrid.
SUQURSAL;FtS, y' AOENqIAS" ,_ .�

PENINSULA'
.

Agencia Urbana en Madrid: Goya, núm. 41.

Alicante, Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agenéias), Bilbao;
Burríana, Castellón de la Plana, Eibar, Gandía, Gijón, Jerez
de la Frontera, Murcia, Palafrugell, Reus, San Sebastián, Se-

villa, Valencia y Vigo.
ISLAS CANARIAS

'La Orotava, Las Ealmas de GI:an Oanaría, Puerto de la Cruz,
Puerto de la' Luz y Santa Cruz d� Tenerife.

AFR4CA
'Bata, Puerto Iradier, Río Benito, San Carlos, Santa Isabel,

Sidi !fni, Tánger, Tetuán, Villa Bens y Villa Cisneros.

FILIALES, EN EL EXT�ANJERO
BANCO ESPAAOL EN-PARÍS

16, Rue de la ohaussè d'Anñn ('Paris ge).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles). '

Sucursal, en Marsella: 28, Cours Lleu�aud.
Sucursal en Casablanca: "Villas Paquet".

, BANCO ESPAAOL EN LONDRES

27, Throgmorton Street (London, E. C. 2).
Sucursal Urbana: 3, Long Acre (London, W. O. 2. oovent

Garden).
Liverpool: 6, Víctoría" Street.

BANCO ESPAAOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer strasse, 52/54.

Hamburgo; Ferdinandstrasse, 64/6�.

Corresponsales en las principales .plazas dei mundó.---"
; ; : : : : : : : : ;

GRAFlCAS UGmJrA - )(BLmm� �VA.LDES; 7 - ....ADlllD

."
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Banco Vitalicio de España
'Compañía Anónima de Seguros,

, u N ÍJ A D A
.

E-N 1 8 8 o
\,

Seguros de Vida y rentes vitalicias'
Seguros de Incendios y Robo

'Seguros individualés

y eeumulcfives de Accidentes
Responsabilidad civil y Vehículos
Seguros de Accidentes del Trebeje
Seguros de' Averías en maquinaria

Seguros de J re nsp c rte s in�ríti,:""os,
terrestres .y de va lores

'

, Reaseguros.

Domicilio soeiol: BARCELONA
Paseo de· Orada, 11.

OFICINAS DE MADRID
'J

'

Alcalá, 11.

-

EDIFICIOS PROPI,EDAD de la COMPAÑIA'

Oe[egaciones en toó a s I a s capitales de provincia.
'"geocias e n todas, 'las poblacioolls � e Importaocla.

I!I- . (A",.?,¡nd' pO' ¡, Di,,,ci6n Gon."l do Sogu". on 9 do juni, do .''''

I

BANCO,
HISPANO AMERICANO

MA'ORIO
Capital social. .500.000.000 Ptas.

.

Capital desembolsado . 487.500.COO >

Reservas . . . ", . . . . . 634��CXX) )

Capital desembolsado y reserves 1.121.500.000

éASA CENTRAL Y DEPARTAMENTO EXTiANJERO
,

Plaza de Cánaleias, núm. 1

SUCURSALES URBANAS:
-

A I e a I á, 'n ú m. 68 la 9 a s e a, n Ú m . 40

A t o e ha! n ú m . 5 5 Legazpi (6Ia. B�ala, M: Ana da Jnús, 12)

Avda. José Antonio, n," 10 MO'ntuano, núm. ,4
Avda. José Antonio, n.o 50 ' M a y or, n ú m'. 3 O
Bravo Murillo, n.? 300 p,za Emperador Carlos V, 5

Conde' ·de Peñalver, núm. 49 Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 26)
.Duque.deAlbo, n.? 15 Rodríg�ez San P,edro" 66

Elo)' Gonzalo, 'n.o 19 Sag,asta, núm. 30
Fuencarral, núm. 76 San Bernardo, n.? 35
J. Gorda Morato, 158 y 160 Serràno, número 64 J

Aprobc_¡do p'o� la Direúión General d,e Ba�ca y Bolsa con el n¿mero 1.756

J


