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LA PRODUCCION DE CONSUMIDORES

Es posible que, sin sospecharlo, estemos entrando en lo que pronto se admitird
como una nueva fase o Era de la economia. En tiempos que hoy ya nos parecen
remotos, el éxito final del proceso productivo se basaba en la calidad de la mer-
cancia. “El buen pafio en el arca se vende”, era el lema. Y quien lograba pro-
ducir una clase buena no tenia por gué preccuparse de wada mds. Ella e abria
mercado por si misma, v los compradores acudian atraidos por la famia que £i-
cilmente, la proximidad en que se wivia y, sobre todo, la falta de compe-
tercia, adquiria cualquier articulo que saliera de la mediocridad. La técnica hizo
aue “los buenos paiios” ya no fueran tan raros, el aumento de poblacidn d% lugar
a gue productores y consumidores se conocieran menos y las buenas calidades ne-
cesitaron el apoyo de ia propaganda y un afinamiento grande en los precios para
abrifse camino en los mereados. Producir mejor ¥ mas barato, ha sido ¢l lema
de los productores americanos, que cargados de empirismo ¥ ‘con un consumo Dé-
sico asegurado, han resultado maestros en el arte de vender. En esta fase puede
decirse que estamos, en lo ‘relativo a la batalla final de la produccion, que es la
salida del producto. Las cant'dades mvertidas en propaganda han alcanzado cifras
iabulosas, y su rendimiento, como el de todas las inversiones econdmicas, llega a
limites marginales por encima de los cuales son inditiles las nuevas unidades
que se anadan. A pariir de la crisis de 1930, Ja situacion se concreta en que todo
¢l que. tiene posic’dn economica para adquirir tal o cual articulo, va lo tiene.
:Come vender, por tanto, los que la fabricacién en serie produce sin tregua ni
descanso? El truco del nuevo modelo que deja anticuado al anterior, con sblo li-
geras modificaciones, estd usado y gastado. S6lo por exceso de bienestar puede
desecharse un articulo de buena calidad y en buen estado de conservacion, pofgue
2. ¢! mercado aparece otro modelo con ligeras innovaciones no s‘empre compen-
sadoras.

Mas sin la victoria final, sin la salida del producto, se malogra toda la
energia empleada. Por otra parte, si todo el que puede adquirir un articulo. se
encuentra ya en poses’on de €l; y si las Empresas necesitan seguir lanzando a los
mercados productos y productos que se acumulan por falta de compradaores, Ja
solucidn no puede ser otra que crear capacidades de compra, aumentar el nimero
de loz que pueden poseer tal o cual objeto. Esta es la fase que ACASO MCONE"
cientemente se esté iniciando. Mas es una Cuestion que rebasa las posibilidades
del productor aislado y que, por tanto, reguiere o una bien pensada aseeciacion
de los mismos, apoyados por una moderna organizacibn de[ gradno ¥ claro que
la accidn estatal chrlglda i ese fin. M T b R

Desde que finalizo la (ltima contiends se ha visto 2 los Estados Laides. de
América—claro que con su cuenta y razdn—ocuparse activamente por la-situagion
econdmica del mundo no comunista. La U. N. R, R. A. primero, el plan Marshall
después, Ja Secpuridad Mutua y la. ayuda econémica més tarde, han s'do. los
vehiculos por medio de los que ha llegado a Europa la colaboracion. americana.
Esta actitud de la poderosa nacion de allende el Océano, es, :c6mo no reco-
nocerlo?, un acto inteligente digno de un pais avanzado, que se. siente capaz
de ponerse a la cabeza de la comun‘dad de naciones y acude en auxilio de quienes,
por haber sufride la guerra més de cerca y por miiltiples motivos, se ven en situacion
peor; es también, no cabe duda, una pre-.'su.m frente @ la amenaza comunista, cons-
ciente de su papel de recto de la maltrecha civilizacidn occidental, hace  téma
de precauciones adecuadas para salvar ‘a los pueblos que no han eaido atn en sus
mManos; es, en suma, sentar las bases de una solidaridad internacional a  que,
lo mismo por moviles espirituales que con miras a fines humanos, obligan los
tiempos modernos. Mas sin dejar de ser todo €so y sin desmerecer en lo més
minimo el wvalor de la accion, se trasluce asimismo la- finalidad antes aludida
en lugar destacado, la meramente econémica: crear capacidades de compra en
los presuntos clientes; producir ¢l consumidor futuro de todas las mercancias
que- actualmente se fabrican en su pais, ¥ que la reconversiom de la economia
de guerra a la de paz hace crecer én nfimero alarmante. Veinte afios son muy
foco en la vida de una nacion, y la angustia de los afios treinta €std aim muy
reciente en el recuerdo de los, hombres de negocms de Norteamérica para gue,
ante el temor de que suene de nueyo la palabra crisis, no hagan &1 gesto que, ante, ¢l
agua, pueda hacer el gato escaldado. Los apuros de entonces v los dudosos resul-
tados de! New Deal del Sr. Roosevelt, les hacen en la actualidad ser precavidos y
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tomar las med’das para que, ante todo, no falte el chiente. Hasta
ahora sOlo en débil parte habia preocupado esta contingencia y las
dificultadeg ce¢ solucionaban con la creacion de Organismos como
nuestro Banco Exterior y ¢l Export and lmport Bank que, me-
diante el erédito, Iacilitaban el comercio, pero que en realidad no
creaban, como no podian crear, nuevas capacidades de compra. Esto
requiere up movimiento de mucha mayor envergadura y que solo
puede réalizarse medante la inversion de capitales privados di-
rectamente o pasando porque sen el Estado quien lo haga, como
lo viene ejecutando la Repiiblica Federal Norteamericana.

En el estado actual de las relaciones internacionales hubiera
sido aventurado fiar la creacién de capacidades de compra a la
exportacion privada de capitales. No porque Norteamérica no esté
en condiciones de llevarla a cabo en forma masiva, ¥y menos por-
que ¢l procedimiento no encaje en los cauces de la ordoxia econd-
mica. Muy al contrario, lodo lo que sea actuacibén de la iniciativa
privada y abstentionismo del Estado, es econdmicamente mis co-
rrecto que cuande se hace uso de la intervencion estatal, gue viene
a ser como un certificado de atonia de la actividad particular. Mas
las transferencias de captal por parte de la iniciativa privada exi-
gen unas seguridades v unas garantias que actualmente o no exis-
ten o son dificiles e prestar en las operaciones entre particulares,
siemipre expuestas a1 la contingencia de que las nuevas Leyes de
uwno de los dos paises hagan imposible de cumplir lo pactado, por
muchas garantias gque mutuamente se hayan ofrecido. En reahdad,
por tanto, no habia opcion, v los movim‘entos de capital tenian gue
realizarse de Gobierno a Gobierno. Y, como en todo lo que la
accion oficial se subroga en lugar de la iniclativa particular, ha
adolecido la actuacion de un coeficiente de menor intuicidn y me-
nos sentido de las real’dades del que es probable hubiera presidido
las negociaciones si hubieran sido los hombres de negocios quienes
las hubieran dirigido.

Como hizo notar un Senador al defender su proposicion de ele-
vacion de la ayuda, por ejemplo;, a nuestro pais, los Estados Uni-
dos han aportado miles de millones de délares al extenderla a paises
gue son incognitas en cuanto a su ofientacion politica. El fra-
caso de la Conferencia de Bruselas ha empezado quizd a despe-
jarlas. :Se podrd dudar de que esto ha constituido un desengafio
para el Gobierno americano? E! aldabonazo ha sido demasiado fuer-
te para o ocasionar esa sensacidn; lo micsmo en el terreno poli-
tico que én el econdmico de crear capacidades de compra, ha des-
pertado la conciencia ‘hacia un reajuste probablemente necesario
de la exterior; ha hecho pulsar, con la durd leccidn de la expe-
rencia, 14 posible conveniencia de dcercarse a paises que no estén
tan expuestos a la soberania de un Parlamento y en los que el prin-
cipio de autoridad y el antiComunismo®se acepien como los firmes
pilares de su desenvolvimiento. ;Serd aventurado suponer gue €sto
s¢ hubiera oliateado mucho antes por la iniciativa privada si hubie-
se sido ésta la que hubiera actuado? No es ¢l primer fiasco que
en' su politica exterior sufren los Estados Unidos, El aislamiento
en que las pogencias les dejaron en Corea hubo de ser una dura
leecion que posiblemente ha ocasionado la absténcién en Indochina.
La postura de Mendés France en la cuestion de la C. E. D. colmé,
de momento, st paciencia nacional. Y no puede bastar a calmarla la
consideration, muy real pero que no mengua la magnitud del sa-
crificio impuesto a los contribuyentes norteamericanos, de¢ que la
ayuda tiene wmbién por objeto crear consumidores y que en ia
“mayoria de los casos esta condicionada a su empleo en los Estados
Unidos, con lo que éstos resuelven el pavoroso problema de la
ansencia de compradores, no va de un modo momentaneo sino de-
finitivo, mediante el enriguec’miento del que, en lo futura, puéde
ser comprador con sus propios medios. Lo.mismo que defectas in-
trinsecos de la organizacion de beneficiarios puede llevar a chas-
quear-les proyectos de los benefactores, la mala administracion de
lo recibido puede ocasionar el iracaso de la prosperidad que se
pretende erear; y, a larga plazo, resultar nulas las capacidades
que se estan incubando.

Estamos, probablemente, ante una nueva fase econdémica. Si
antafio basté la calidad de las mercancias para capturar el com-
prador indispensable; si mds tarde a la calidad hubo que sumar
la propaganda, el ajuste en el precio, que por un lado era preciso
rebajar y por otro recargar con el coste nada barato de aquélla,
en |a nueva fase que se inicia para lograr la propia prosperidad
hay que preocuparse de la prosperidad de los demis, de que haya
quien esté en condiciones de pagar lo que se produce, ante todo
en el ‘nterior, Lo que Norteamérica trata de loprar en el mundo,
lo tendri que intentar cada pais st no quiere sufrir lamentables
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Se comunica a los sefiores accionistas que el Consejo de
Administracion, en uso de las atribuciones que le confiere
el articulo 6.7 de los Estatutos, ha acordado proceder a la
puesta en circulacion de 1.200.000 acciones ordinarias, ni-
meros 6000001 al 7.200.000, concediendo derecho de pre-
ferenc’a a los sefiores poseedores de las acciones actualmen-
te en circulacién para suscribir a razon de una nueva por
cada cineco de las que sean tenedores, pudiendo ejercitar di-
cho derecho de suscripcion mediante la utilizacién del cupon
nimero 34. Por cada accidon suscrita deberin abonar, den-
tro del plazo de suscripciém, que se fija entre €l | de no-
viembre y el 15 de d*ciembre del afio en curso, la cantidad
de 300 pesetas, importe nominal de la accidn, mas 25 pese-
| tas como provision global para gastos e impuestos gque con 1
| motive de la emision se ocasionen, pasando el sobrante, si
lo hubiere, a reserva.

Estas acciones participarin en los dividendos que a par-
tir de | de enero del afio proximo se repartan con cargo a
los beneficios del ejercicio de 19535, :

La suscripcion habri de efectuarse mnecesariamente en
las Centrales, Sucursales o Agencias de cualquiera de los
Bancos Urquijo, Hispano Americano, Espafiol de Crédito
v Bilbao, dentro del plazo comprendido entre | de noviem-
bre v el 15 de diciembre del corriente afig. Respecto a
agueilas acciones que mo se hubieran suscrito en ¢l plazo
que para |a suscripcion se sefala, la Compaiia se reserva
la facultad de disponer de ellas libremente.

“ivs tenedores de acciones ordinarias acompafiaran cinco
cupones nfimero 34 de dichos titulos por cada accién que
suscriban.

Madrid, 25 de septiembre de 1954.—E! Consejo de yAdmi-
nistracion.

colapsos. Pura aquellos pueblos que comienzan, por asi decir, su
vida industrial intensa, serd tanto mdis necesario replegarse en sus
franteras, cuanto que: la situacion internacional es confusa, la com-
petericia ha de ser dura, ¥ sus productos no es facil que encuentren
buen mercado en el exterior. Perg la experfencia americana indica
que tampoco en lo de crear capacidades de compra puede procederse
de ligero ¥ sin investigar 1a calidad del beneficiario. Las economias
habrin de orientarse hacia la creacidon de capacidades de compra
dentro del msmo pais. El vehieulo indicado para hacer llegar ese
poder a clases saciales, que no o tienem, no puede ser otro mis
que ¢l crédito, un crédito ficil y barato como es el que esta com
cediendo América a las naciones occidentales; pero, eso si, diseri-
minando mis severamenté la calidad del deudor beneficiario de
1:les préstamos, v siempre, come también lo han hecho los Esta-

dus Unidos, condictonando ¢l empleo ~del mismoe « los productos

que encuentrén apretada su calida.

Se ha agotado la capacidad de venta por mejora de la calidaid;
se ha secado la fuente de la buena propaganda, no obstante las
ingentes sumas que a este eapitulo han dedicado todes los produc
tores v empresarios. Los mercados saturadez no adquieren mas
articulos aunque se aumenten, lo mismo en cantidad que en inge-
nio, los trabajos propagandisticos. :Se colmard también |a creacion
de capacidades de compra sin que llegue a saciarse el hambre de
vender? Desde que ¢l maquinismo produce sin descanso, se han pre-
sentado periddicamente crisis de abundancia, y no pocos técnicos
han guebrado en cus eflculos por falta de presion de lu demanda;
v, sin embargo, ei mismo experimento  repetido mas tarde, cuan-
do el mercado habia adquirido una amplitud de que antes carecia,
ha logrado un rotunde éxito. Mas es lo certo que, al mismo tiem-
~po que lag crisis de ventas, ha existido siempre un gran nicleo de
poblacian que carecia de todo, ¥ que gustosamente accecderia al
renstmo de aquello mismo que se almacena sin salida. La crea-
cion de capacidades de compra, como todo lo humano, tendra sut
limite; pero, por ¢l momenio, €5 un camino nueve € inexplorado
para preveer [a falta de compradores. Los técnicos y empresarios
obraran cuerdamente analizando las posibilidades del mercado, pero
el método meréce ensayarse.
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Notas y comentarios

Los tratos y contratos norteamericano-
espafioles, en la prictica.

Aunque va la prensa nacional se ha ocupado con: todo detalle, y
en términos elogiosos, de los resultados couseguitios en el primer
afio «e vigencia del Acuerdo hispanonorteamericano, cuyo aniver-
sario ha tenido lugar en los pasados dias, no queremos. silenciar
desde estas paginas algunos de los detalles comprendidos en: las es-
tipulaciones del Convenio; de cuya aplicacion, si ésta es recta y
acertada conio es ‘de ‘desear, han' de derivarse resultados beneficios
sos para el mejoramiento de nuestra situacion econdmiea, que, sin
aquella ayuda, hubiera sido dificil, por no:decir imposible, con-
seguir. ! ;

Espafia ha necesitado siempre de la aguda exterior—la firma del
Acuerdo que comentamos (y del Perdn-Franco) lo confirma una vez
thas—; aungue en algin, tempo v alegremente estuviera muy en boga
entre nogotros fa autarquia. Los requerimientos hechos al capital ex-
tranjero en anteriores ocasiones dieron por resultado casi siempre la
concesion de empréstitos que, aparte las favorables repercusiones gue
en’ su tiempo tuvieron también en nuestra economia, fueron reali-
zados en condiciones gue no se pueden calificar de onerosas, ya gue
en todas ellas, quedd en plena libertad la aplicacién del erédito sin
que hubiera tampoco la. mendr fiscalizacion del gasto.

Ahorg, el primer problema que tuvieron que resclver los téc-
hicos hispanonorteamericanos para determinar el empleo que habria
de darse a los primeros 85 millones de délares asignados para ¢l
anterior ejercitio, fué asegurarse que estos fondos fueran aplica-
dos a las necesidades de cardcter mds urgente de la economia es-
paiola. Una vez llegade a un completo acuerdo acerca de la prio-
ridad en su empleo, se acordd que el total de aquella ¢ifra se apli-
cara a los siguientes sectores ecomdmicos en la cuantia que se in-
dica:

CTONCERPTOS En dblpres

T b A pn R s SNl R T 2,000,000
Agricaltura v obras hidraulicas ..v...voie o 10.500.000
Intlustria el Acera: - i i 8.000.000
Industria  del icemento: i 2.000.000
@irasiirdustrias s s it it e 3.400.000
Energiaeléctrica ..o 12.500.000
Ayudaitéonica -, ...k 600.000
. Materias primas vitales .. 31.300.000
AT EORE B s s b il 3 ey 14:700.000
oAl g e s R 835.000.000

Como puede apreciarse en el anterior estado, la priudpal parti=
da—31,3 millones—se ha destinado a la compra de primerds. mate-
rias esenciales: cobre, aluminio, plancha de acéro, chatarra fermﬁa
hojalata, minerales, azuire, algodén en rama vy caucho. Las escasas
dispunibi]idades naciouales de estas prinieras materias eran noto-
rias, ¥ su carencia afectaba de manéra extraordinaria la ﬂda co-
mereial. -

Sigue en importancia, en cuanto a fa cifra a aplicir, fa destinada
4l mejoramiento y modernizacion de los medios de transporte, para
cuyo concepto se destinan 14,7 millones, dusglosados en la siguiente
forma: 11 para ferrocarriles, 3 para- carreteras y mmo'para
aeropuertos. '

Cifras también ::nportantes son lag de 12.500.000 para la 5011.:-
‘¢idn - del problema eléetrico, tan directamente relacionado c¢on la
vida de la pablacidn, ya que, sin disponer de la energia eléctrica
necesaria que haga funcionar las m&qumas, no es pnﬂb!e proyectar
el aumento de I1a produceidn d"} géneros manufacturados que, unido
al incremento de la agricola, permita elevar el nivel de vida.

Para la agricultura. hubo importacién urgente de maquinaria,
riego ¥ puesta en cultivo de nuevos terrenos, asi como de piezas
de repuesto para el equipo existente, por 8.500.000, ¥ otros 2.000.000
para llevar a cabo el a.mg]w plan de obras hidriulicas, para cuya
tealizacidn se requiere equipo pesado para el movimiento de tierras
v construceidn de presas, pantanas y canales prmmpalt-s, en rela-
cion con los provectos de abastecimiento de.aguas y riegos..

* Para la industria del acero, se reservaron 8 millones, de’ los

cuales, 4 se destinan al material necesario para un nuevo alto
horng “que se instalara en Awilés, y los otros -4, para impor-
tar la maquinaria que necesitan las instalaciones sidernrgicas de
Bilbao. '

Otra industria. fundamental para la’ economia nacional es la del
cemento, gue recibird mas de 2 millones para modernizar siete
fabricas de cemento cuidadosamente seleccionadas, gue permitird in-
crementar la produccion en 500.000 toneladas anuales. ¥ hacer los
tipos que hoy no puede aun lograr.

Las minas de carbon espafiolas recibirdn un suministro de ma-
quinaria por valor de 2z millones. Con la modernizacién de estas
minis se espera ‘que en 1935 aumente la produccion de carbdn en
unas 528.000 toneladas, con un nuevo aumento en 1956 de un millén,
aproximadamente, -lo que representaria para Espafia un ahorro en
divisas equivalente a unos oo millones de pesetas. -

Las fabricas de municiones, que han visto mejorado su’ cqulpu ]
con maquinaria valorada en 2.400.000, estan prestandb servicio a
nuestra nacitn, al permitir que Estados Unidos coloque en Espaiia
pedidos de articulos militares, que sirven para aumentar los ingre-
sos dblares en nuestro pafs.

Finalmente, un crédito de 6ooooo délares han sido df:stmados a
ayuda técnica, en la cual se comprende el ervio de especialistas
espafioles a Norteamérica, para que alli efeetiien el aprendizaje de
los mas modernos métodos aplicados en todos los ramos de la mi-
neria, agricultura, Jndustria, etc.

- La industria de la motocicleta.

b

“De la noche a la manana”, nuestro pais se ha convertido en
constructor—e incluso ‘“exportador”™—de motocieletas. Ya no-es
=0lo en los tipos ordinaries, en gue llegamos a la que faﬂrec:: pre-
valecerd de log 500 centimetros ciibicos, sino que tenemas toda una
serie de marcas con sus 125 puestas @ punto, y por abadidura es-
tamos muy -metidos en las “scooter”, a cuya cabeza van los ita-
lianos por ser, en materia de “micromotores”, los que han conse-
guido los mayores éxitos. Un dia ya pas-tdc comentamos ¢sta fre-
bre motociclista, emprendida én asociacidn por exiran]e,ros o bajo
ingpiracion de lo que por ahi se hacia, y llegamps a enumerar, a
la: sazén, hasta las 12 marcas. Luego se han mi.titip‘.licadn COmo
vulgarmente se dice, “como las chinches”, y segurameme alcanzan,
entre unas y otras, hoy las dos docénas.

En general, las: Empresas no se han lanzado a grandes inversio-
nes en terrencs, constriicciones ni instalaciones, y la. produccion
“en cadena” se¢ ha sustituido por la que pedriamos llamar “arte-
sana”, Si las fdbrcas estan o no sitvadas en Jugares estudiados y,
por tanto, justificados, es problema complejo. Es dudoso—pero ello
lo hace todo, dentro de lo convencional, meritorio—que se cuente
con matenalcs ¥ elementos ‘a punte, Pern del ensambtaje de lo que
e procura lograr y puede importarse, resultan unas- méquu:las de
factura idéntica a las originales o comparables a las que esgau en
los mercados y enfrentandose incluso con ¢llas en los mismos,

Haoy :seria un esfuerzo ingenuo pretender inventar. Se puede
encontrar hecho lo mejor de cada parte, ensamblarlo ¥, superar
con el conjunto, ¥ de entre los tipos conocidos log que se adapt.cn
a las condiciones naturales de nuestra fisonomia. y las exigencias
de nuestra €conomid. Los construclorcs viven, 5II1 duda bam el
régimen general de.proteceion ya histdrico, p-cro, .que sepamos, sin
disfrutar ninguno especial, Los elementos que han cnnseg'l.udu atraer
el capital privade hacia estas inversiones ng suelven ser gentes de
“grandes campanillas”, pero téenicos autént'cos, 2

No deja de haber algunos _extranjeros y también Ingenieros.
Pero no son pocos los que han predicado con el elocuente ejemplo
de su propio aherro—tan alentador pura el de terceros. Asi el
consejerc pmfesmml fio es aun un lastre. Es ftil y no carga so-
cial, '
De todos mudoﬁ ¥ ::an prewmo's en sn dia— emste una pro-,
babic saturaunn dc mireas y tipos: faltan aiin 1nt[,u,str1,as au;uha-
res vy desde Iuego aulentxcas {actorias a I“Jﬁto JAsi no.se puede
a}fanzar el pnec:n Ips :a:att&rlstms lecm{:as ¥ ecﬂnumlcas ni
las condiciones de venta de un producl;a “espafol”, ante todu para

“los espafgles”, y se corren, sin probable mmpensaclén r;&sgﬂs
eludibles. Hoy la tendencia mundial es a.las absorciones .o fussu-
nes bajo lo n:w;m‘ Con vistas. a ucuitnl;ulr a estabﬂlzar una pru—
rju_cc:on. Sy mucado . Pero se ha de conseguir ol .pre::m"

"
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Y esto desde este mismo momento. No puede seguirse colocando
en situacion de privilegio, y a pretexto de amparar las otras, las
“scooter” respecto de éstas. Habria de reflejarse en el Tesoro por
ejercicios, y.no geria razonable.

Si efectivamente son servicios - técnicos los que se ocupan de
esto, lo. comprenderan facilmente. La motocicleta, “scooter” o no,
ha de tener segin. tipos por “precio” el contravalor de lo que en
cada caso represente. Y no hace falta ser ningtn lince para com-
prender que este no es el presente. Debe ser, sin embargo, el futuro
que, unido a una racional ordenacién de las ventas, haga accesible
.¥ya a cuantos precisan un medio econdmico de transporte este.

Sobre el caso aleman.

| Desde [931-32 se desconocian en el 111 Reich las: llamadas * lu-
chas sociales’. Baso €l nacionalsocialismo la huelga por ejemplo,
estaba prombnda y era sancionada. -Las remuneraciones las fijaban
~ las Auroridades. No es preciso decir que la Republica: Federal ha
\rmido siendo. el mode:o’ de "paz socral”, Pero se ha roto ya la
“entente cordiale”. Y ng parece poderse lograr ningn dcuerdo de
los que de modestas proporciones se conseguian mrmtmmtc entre

empresarios ¥ -empleados.
. lustos habiaa acepiado, un a la

“statu quo” para contribuir,

mera de la reforma monetaria, a la reconstruccion del pais. Ello -

permutié invertic en la tarea, en el trienio 1950-53, mas de 97.000
mullones de. deutschemarks. 5i la primera ha podido facilitar en
tan pequefio periodo tan ingente sumia, ha sido por la resignacion
de los segundos, Vuelto todo a la normalidad—sino superada la
de anteguérra—, se ha de restablecer en el 4mbito de las remu-
neraciones.

Las elevaciones de éstas, precisas, no rebasan por otra parte,
los 3.000 anuales de una suma invertida en 1933 de casi 30.000 mi-
llones, Representarian—tomando el tipo de 1938 como indice—un
97, aproximadamente, ‘por M0 infer‘or al de la mayor parte de los
paises de Europa, y ‘posible para una industria coh instalaciones,
procedimientos y. organizacion modernas y capaz de erear el con-
sumo, que es donde esta el “quid” de la economia de la produc-
cip, se quiera 0 no aceptar lo gque no nos cansamos de Tepetir,
pensando en log planes y proyectos de ambicion, lindante en la fan-
tasia, que podemos alguna vez examinar.

Seguramente que ahora se hard en cambio tdpico. Porgue exis-
te un cconomista, para mas aleman, Rector del Instituto que los
Sindicatos profesionales libres sostienen, como toda la estructura,
por su cuenta, gue propugna gue €s preciso “hacer” la capacidad
de consumg como tnico medio de estabilizar la industria.

.Para el Sr. Agartz—D. Victor—no hay, por otra parte, otra ré-
ceid que la de elevar las remuneraciones. No es licito €xtraer de
la_msma, ademas de los gastos y cargas con que hoy pecha, ren-
dimientos que, a mas del inteérés remunerador, permiten la finan-
ciacibn, sin pensar en el que es parte fundzmental de la_armadura
y viene siendo sacrificado a ella ‘con la promesa de que tendria un
fin: el empleado y el obrero. ;

Los empresarios opinzn de .otro modo. Ven solo la creciente lu-
cha por los mercados, agudizada desde el fin de ta guerra de Co-
rea, y no el mercado mmterior minimo asegurable por unos aumen-
tos que,,a su juicio, encerra el germen de la inflacién y con cuyo

importe cllos no pueden cargar, si han ‘de seguir pudiendo finan-

ciar la puij'auza presente, amenazada por la concurrencia. Y ‘sos-
tienen gue los empleados han participado en el llamado “mjlagro
‘alemén" del 1950 al dia, en un 26 por 100. N’o es preciso esforzarse
en sostener que este que podriamos llamar *
pugna con -las generauones nuevas como la prictica de la huelga
¥ cualquier accion directa.
Sin. embargo, se debe pensar que, a med'da que los .elementos
chaIes del milagro dejen de hacer sentir su accidn—sin contar
ya con reparaciones ni indemnizaciones—a nadie v los alemanes

hayan de pechar con los gastos v cargas de otros pueblos, todo

serd, en el exterior y en el interior, algn mas complejo v los cho-
ques inevitables como en todos los paises, El instrumento de la
huelga, como el del “lok out”, hardn su aparicon; pese a la re-
pugnanca que siemten los alemanes por, semejantes wq]em:aas v
tambmn la nececidad de ‘practicar los prucedum:eutos demo-:rit:cns
por parte de las Adtoridades y de los cindadanos, =
. No van a sér pocas las sorpresas que aguardan. Ni . pocos los
sorprendidos en un porvenir no demasiado lejane. .

Las huelgas recientes han sido un principio, en <uanto a Ale-
mania. La maldad de la huelga se habfa vinculado a Francia, Bél-

‘regaten” estd tan en
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PAGO DE DIVIDENDO i

E| Consejo ide Administracién de esta Sociedad participa
que, a partir del 2 de octubre proximo, se procederd al
pago de 3. pesetas, libre de impuestos, por cada accidn,
comp dividendo a cuenta por los résultados del ejercicio 1954, |

Dicho pago se .efectuari contra el cupén nimero 19 de
todas las acciones nomeros | al 600.000 nelusive. |

La operaciin se realizara en las Oficinas Centrales y en
1odas las, Sucursales de Madrid y prmma:;.a.a de las si-
guientes Entidades:

Banco Urquijo, Banco Espafiol de Crédito, Banca His~
pany Americano, Banco de Vizcaya.

Madrid, 23 de septiembre de 1954 —El
Consejo, Pable Martines Almeida,

Sécretario del

gica, Gran Bretafia, Italia, etc, donde los respectivos: pueblos,
luego de agredidos, apenas reparados, vuelven a tener que rearmar-
s¢ preventivamente. Alemania iba a seguir sicndo la paz perpetua
de una maravillosa sociedad sin clases; que los democristianos so-
flaron, El despertar habia de llegarles, porque ni ellos ni sus ri-
vales—los soc’aldemdécratas—estan en el fiel y exigen estarlo a
las -distintas e innegables’ clases aludidas; al lado del interés pi-
blico.

Alli, como en todas partes, ha de distribnirse mas equitativa-
mente el rendimiento. Que todos tengan la oportunidad de lograr
lo indispensable en cada momento, sin que s6lo a algunos alcancen
la- gaturacién para cuanto es superfluo. E| "guict’smo pretendido
por loe regimeneés que lo han intentado, sOlo puede lograrse bajo
las tiranias. Pero ni el comunismo, ni €l fascismo, ni €] nacional-
socialismo han logrado, mediante el sistema, la consolidacion de
—en definitiva—una misma utopia.

La Cinematografia nacional.

No obstante la proteccion qué en estos ultimos afios. viene dis-
pensandose, por parte del Estado, a nuestra industria cinemato-
grafica, lo cierto es que ni en cdlidad n* en-volumen de producecion
se' avanza, en general, apenas; En lo que a la calidad se refiere,
seria este un tema que daria lugar a una exposicion mucho més
amplia de lo que este breve comentario ha de ocupar, pero, siem-
pre en términos generales, si s¢ puede enjuiciar tomg de mediano
el nivel medin de nuestra Cinematografia. Los temas que en nues-
tras cintas se desarrollan son casi ord'nariamente vulgares y mues-
tran escasa originalidad ¥ poco afan de superacién por parte de
nuesiros directores. -

En ‘cuanto a-la cuantfa de la produccidn de peliculas de largo
metraje rerpecta, sigue siendo ésta. muy. inferior si la comparamos
con las de otras maciones que no gozan de una proteccion oficial
tan sefialada como la que a la espafiola dan nuestras Autoridades:—
Durante ¢l pasadorafio 1953, el nimero de peliculas de largo me-
traje producidas en loo Estudios espafioles fué de 37, cifra que,

si se la compara con la de 33 realizadas en 1952, 37 ¢n 1931, 45

en 1950 v 36 en 1949, demuestra ¢l estancamiento en que se en-
cuentra nuestra produccién, Este escaso nimero de cintas resalta
aun miés al comprobar el grado ascendente qoe esta industria ad-
quiere en el extranjero con cifras muy superiores @ la nuestra,
como se evidencia con la realizacién por parte de Italia, en ¢l
mismo afio de 1953, de 146 peliculas, de 111 por parte de Francia,
de 104 en-Aleman'a y de 60 en Inglaterra.

Dada la capacidad de absorcién del mercado espafiol de pelicu-
las, cifrada entre 300 y 350 pelivulas nuevas al afio, es verdadera-
mente lamentable que Ia industria nacional sea incapaz de sumi-
niétrar al pihlico espafiol un mayor porcentaje del que hasta aho-
ra viene produciendo, con lo cual no solamente dicha industria se-

* ria la printara en heneficiarse, sing que-el prop'o Estado, del que

tan fuerte proteccién reeibe, tendria también la compensacién de
tin menor emplea de divisas en la importacion de peliculas.

- Pero es pasible que esto deba.ser error. ¥ que desconozcamios
—como en los mejores “fims"—el secreto de que na prospere una
actividad, desde tantos puntos de vista parece ‘que - tan . necesaria
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como posibie, ¥ que por anad;dura tene un mercade propio y- deba
tenerlo rcir;nJo 7

El mercado de capitales.

La personalidad de D. Andrés Moreno no necesita pretentacion
Es suficientemente conocida y estimada en Espafa y en el extran
jero, En Granada zcaba de dar una prueba mas de valer al tomar
parte en las conferencias urg.nn.r.dd.;s con motivo de 14 reunion
de |a Escuela Internacional Bamiearia. Una ligera indisposicion
de salud que lamentamos de veras, le impidié asistir personalmen-
te; pero las cuartillas sobre tema tan inferesante como “El ‘met-
cado de capitales en Espafia” fueron leidas & la reunion, y de
ellas tomamos un extracto.

El mercado de capitales tiene, segan el Sr. Moreno, en nuestro
pais los razgos peculiares que corresponden a uno <uyo desarrollo
¢conomico no ha alcanzado todavia los objetvos perseguidos, ¥
qué constituyen, si mo mieta, uno de lgs acicates que |mpu]$.nn-
¢l empefio de avanzar rapidamente en &l camino del progreso ma-

terial, Examina lucgo la organizacién del mismo y dice que en’

la demanda se pueden distinguir dos grupoes; el Estado y demids
Entidades publicas, de un lado, y del otro las Empresas privadas.

Eni 1as ‘nversiones poblicas distingue’ el ‘conferenciante:

@) Las que realiza ¢l Estado para atender las necesidades del
transporte férroviario, de'la red de cafreteras y de las obras pi-
blicas en general.

Las necesidades de capital dé los Ayuntamientas y. Diputacio-
nes se dtienden con la ayuda de una Entidad oficial, Banco de
Crédite Local de Espafia, gue cbtiene sus recursog mediante la
emisién de cédulas.

b) Las destinadas a la agricultuth, canalizadas a través del Ins-
tituto Nacional de' Colonizacidn, que emite obligaciones: especiales,
y del' Banco  Hipotecario de Espafia, que tiene el privilegio de
emision. de cédulas Ripotecarias, asi como del  Seryivio Nacional
de] Crédito Agricola, euya Tesoreria se nutre con un fondo de
2,500 millones de pesetas, aportade por la Banca privada y las
Cajas de Ahorro, capital gue es remunerado-con ‘un 2 por 100,
Menciona también el crédito a pescadores; establecido de pare-
cida forma al del Crédito Agricola, por importe de 200 millones
de pesetas. :

¢) Las inversiones destinadas a la ‘ndustria estdn representa-
das por las que absorbe el Instituto Nacienal de Industria, creado
en el afio 1941; y que se aplican 4l desarrollo de industrias=clave:
la electricidad, la siderurgia, el transporte y la quimica son los
principales 'sectores en los que participa dicha ‘nstitucién como
accionista mayoritario, en unos casos, ¥ en ofros como minoritario.
Las inversiones que se aplican a la ‘construccion naval se hacen
a través del Instituto de-Crédito para la Reconstruccion Nacio-
nal. ¥ los que conciernen a la industria en general -utilizan’ el
Bance de Crédito Industrial, que concede préstamos a largo pla-
z0, y sug recursos, en un 90 por 100, tienen caracter publico,

d) En las inversiones phblicas destinadas a la vivienda, para
cubrir el ‘défc’t existenre de las mismas, intervienen el Inmrtituto
Nacional de la Vivienda, el Banco Hipotecario y el Instituto de
Crédito para la Reconstruetion Nacional,

Fl otro grupo de: aspiraites al ahorro nacional lo constituyen
las Empresas privadas, sobre todo las grandes v medianas Empre-
sae industriales y comerciales, pues tanto la agricultura ‘como la
industria textil utilizan con frecuencia Ja autorizacién; en aqué-
la, -porque el elevado nivél de beneficios agricolas desde la post-
guerra ha favorecido especialmente la difusién de esta’ forma de
ahorro, y en la industria textil, porqueipredominan las explotacio
nes de mediano taniafio 'y de propiedad’ familiar, y en ellas se re-
invicrten los beneficios para atender a las necemdade: de ca-
ptai .

Reconoce el Sr. Moreno que frente a esa 'denjlanda de capitales,
que en el afio 1953 representd un total de 15.826 millones ‘de pe-
setas, de los que 9.826 ‘millones fueron para fondos piiblicos ¥ -6.000
millones para valores privados, el ahorro individial v veluniarie,
cuya magnitud no ha sido estimada, se considera insuficiente, dadn
el reducido nivel de la renta nacional por cabeza. Escasez de aho-
rro qiie ha s'do e] tema dé numerbsos mft:-rmas destmadns a ana—
lizgar las causas de su insuficiencia.

Detalla 1a funéion de la’ Banca pi'wada ¥ ia oficial ‘en BI mer-
cado de capitales, y respecto a ld primera dice quie actoa én un
triple sector. Las emiriones piiblicas, las Entidades privadas y la
llamada prefinanciacidn *ndustrial, Define esta filtima, manifestan-

! suma de ‘tanta importancia,
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de ‘que para salvar el bache entre fas uecesidades de inversién de
las' Empresas industriales de 'primerd categoria y los uwmcmcrs
propicior para realizar la vmision de valores en el ﬁhrcddﬂ.
Banca privada concede créditos siguiendo las normas haby lildli:s,
que son luego consolidadog mediante [a pussta en clrculaucm de
dcciones u obligaciones.

Hace historia de 1o 'gue ha venido reprt.sentandu en Espana el
mercado de capitales en' los Ultimos cien” afnos, cuyd alivio tolo
consistic en ld notable colaboracion del ahorro extranjéro. En el
afio 1901 una estatlistica oficial francesa estimo fag inversiones' de
Francia ¢n Espafia en ‘unos 3000 mullones de irancos, la’ mitad
de ellos en valores férroviarios,

Expone con detalles el proceso de financiacién espanol desde la
primera guerra mundial, deteméndose principalmente en lo . gue
ha represemado ¢l esfuerzo patrio cuoando  solos, después de la
guerra civil, que nos habia desposeido de nuestras reservas-oro en
€l Banco de Espana, valoradas en 750 m'llones dé délares, hemos -
podido remontar dos peligros de ‘una inflacion,

Estima fAnalmente que una conclusién- aparece Llara, ¥ es la
estrecha ligazén entre €l desarrolle normal de la economia <spa-
fiola y la aporiacidén que el capital extranjero desempena para
suplir la insuficiencia de nuestros Tecursos, Si concentramos nies-
tru atencidn en las exigencias reales de la economia espariold’ en
el momento ‘actual, y en su consecuencia sobre el mercado de’ca-
pitales, podemos concluir y ésta parece ser la opinidn undnime,
que-las circunstancias,requieren, ahora mas gue nunca, la coopera-
cion de la ayuda exterior, i

La exposicion del Sr. Moreno fué muy aplaudida.

Junta general extraordinaria de Sal-
tos del Sil, S. A. :

Emisién de obligaciones,

Bajo la presidencia del Excmo, Sr, D. Ignacio Villalonga .V'illa!‘-
ba, se reunio el pasado dia 27, en el saldn de actos del Baico Cen-
tral, la Junta general de Saltos del 5il, S, A, con caracter extra-
ordinario, para deliberar acerca de una nueva emision- de cblrga- |
ciones hipotecarias propuesta por el Consejo. Abierta la sesién, a
Ia que concurrid mas de un 95 por 100 de las acciones en crcula-
cion, el Secretario procedid a la lectura de la: meocién’ Correspon-
dienté, en'la cnal se destacaba la conveniencia de proseguir lds
obras de la Empresa hasta llevarlas a feliz término, por exigirlo
asi tanto el interés nacional como el de los propios accic’mistas,
examinindose con este motivo las formulas de financiacion, que
¥a en ant-:rroreg Asambleas fueron trazadas, las cualeés consistian
en la emision de obligaciones garantizadas por las propia¥ obras
e instalaciones, ¥ ¢n la ampliacidn, oportunamente, del” capital so-
cial, al cbjeto de mantener adecuada proporcionalidad entre Ias

. apartagiones de uno-y otro género,

De acuerdo con “estas ideas, pareciale oportuna al Conseju de
'\dmlnlstrECIOn proceder a una nueva emision de Dbhgzmanck, se-
tie C, por uit importe total de 1.200 m*llones d¢ pesetas; toando

omo, garantia hipoteciria el Salto de San Esteban, cuyo valor, a

su conclusion, serd superior a la expresada cantidad. Ahora bier;
al resultar poco aconsejable ofrecer al mercado, de una sola vez,
se consideraba mejor fraccionar el
aludido erédito en varias emisiones, autorizando amplidmente “al
Consejo pdara poner log titulos sucesivamenie en circulacion, sin
necesidad de- una nueva conswlta a la Junta general, en 14 forma,
condiciones y cuantia gie cada momento aconsejara.

‘Hizo uso de la palabra’ el’ Conse.Jero-DeIegm]o, S Jﬂsn Anto-
nio Bravo y Daz:Cafiedo, quien expuso el estado y perspectivas
de las obras Y e'tpluiacmnes de la Empresa Ia cual titne actual-
mente en-servicio el Salto de Sequeiros, con dos prupos de 7. 500
kilovatios cada uno, a los que en breve se unird otra’ méqutna de
igual potencia; la presa dé Chandreja, para el embalse y regula-
cibn. del rio Navea, a cuyo pie funciona un primer giupo de 2.500
kilovatios, habifndese iniciado ¢l montaje de otro idéntico; la pre-
sa de Guistolas, sepundo elem:nta regulador del Navea, con una
central de 1?50 kilovatios; la central de Ponte' Novo, en pleno
furicionamiento, con tuna’ potencia total de 48.000 kﬂo\ranm. y @
Salto ﬂ‘c Mantefﬂrado, ‘que ha entrado recientemente en expln.-

 tacién, con un primer grupo de 16,000° kilovatios. Igualmente se

refirid al”Salto de’ San Cristébal; que comenzard a prndm‘::l' euﬂh
;ii‘a para ‘el afio préximo, y a los sefialados progresos “que expe-
rimenta la dmslrucoi6n del Salto de San Esteban, el de ma’,?br
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BANCO DE VALENCIA
| Capital suscrito y des-

| embolsado... .. .... 50.000.000 de ptas. |
Fondos de Reserva.. . . 55.000.000 i

; BANCA Y BOLSA

\Aprobado por la Direccidn General de Banca v Holsa con el ndmero 1.445
e o o g A

potencia de los ex’sientes en Espaia, con sus 300000 kilovatios,
que se confia poner en funcienamiento parcial antes del proximo
verano. Aludié también al gran esfuerzo réalizado en lo que se
refiere al tendido de las lineas de transporte, siendo de destacar la
inavguracion del.tramo Tordesillas-Madrid, de la linea a 220.000
woltios que unird el Salto de San Esteban con ld capital ¥ la en-
trada en servicio de las redes a 20,000 voltios y 132000 voltios, que
alimentan log mercados de aquella zona. Termind examinando la
marcha del ejercicio, que es satisfactoria, y las perspectivas para
el préoximo futuro.

Se somelio después A la sancn de la Arsamblea la propuesta
del Consejo relativa a la nueva emision de obligaciones, siendo
aprobados por aclamacion log planés de los administradores, a
quienes se confirio, al efecto, las méas amplias facuitades y atri-
buciones. El Consejo de- Admin’stracion, en uso de esta autoriza-
cion, pondrd en circulacidn el 2 del actual 400.000 titulos de la
aludida serie C, por un importe global de 400 millones de pese-
tas, al tipo de emision del 98 por 100 de sy nominal y - con una

renta bruta del 6,75 por 100, lo que Equiva.[e al 5,23 por 100 li--

quida, dparte de la prima de amortzacién.
Antes de levantar la sesion, ¢l Presidente dmglo unas amables

'palahras de salutacion a la Asamblea, destacando el alcance de la

emision que se términaba de aprobar,-la mayor gue hasta ahora
haya realizado ninguna Empresa privada, ¥ con ¢l apoyo de toda
la gran Banca espafiola, nacional, regional y hasta local, por es-
t'mar, sin duda, que Saligs del Sil S. A:, es Empresa de ambito
nacional.

Expuso a continuacion los propositos del Consejo de Adminis-
tracion de mantener las mas cordiales relaciones con el Sindicato
de Obligacionistas en beneficio siempre de estos filt'mos. Su inter:
vencion, al igual que la del Consejero-Delegado, fué acogida con
aplausos y muestras de afecto por parte de los asistentes, quienes
abandonaron el local \'isi'qlcmente complacidos.

Carta ae Cataluna

La Conferencia de Técnica Textil sera inaugurada por
el Ministro de Industria, recién llegado a Barcelona.
Proyecto de construccion de una nueva Estacion
Término, en la plaza de las Glorias.—Los claveles de
La Maresma consiguen nuevos mercados en América

del Norte.—Fallecimiento de D. Eugenio D'Ors.

Barcelona.—Terminada la semana grmlde de Barcelona, durante
la cual la ciudad gusta de abrir un breve peréntesis a su habitual
dinamismo para deédicarlo a actividades de cardcter cultural y es-
piritual ¥ también de sano esparcimiento, apuma en seguida la
apertura de la Conferencia Internacional de la Tégnica Textil, para
cilya inauguracion tenemos entre nosoiros mas de 150 prestigio-
805 técnicos extranjeros, aparte la. siempre grata presencia del
Ministro de Industria, Sr. Planell, llegado a ésta ¢l pasado cabado
con ¢l objeto de asist’r a la sesidn inicial esperindose también la
llegada del Subsecretaric de dicho Departamento, Sr. Sudrez.

Ya hemos indicado en anteriores erémicas los temas a los cua-
les la Conferencia va a dedicar sue trabajos. Pero hoy afiadirgmos
que seran |2 los paises representados en la Asamblea en un mo-
mento én qué no solamente en dpana, sino en gran parte del
mindo, la industria textil atraviesa una etapa dificil por causa
de una sobreproduccién cuva salida resulta laborfusa realizar den-
tro del complicado sistema de Tratados comerciales, de acentuada
preponderancia bilateral. El problema parece que estd en la reduc-
cifm de los precios de costo, y esto finicamente pued® lograrse
mediante la mejora de los equipos de fabricacién, cuya perfeccién
‘creciente haga posible la eliminac’én de mano de obra; de aqui

-
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Junta general ordinaria de La Mun-
diﬂl, Sl Al

En el ejercicio 1953, los cobros, por primas y derechos, rzba
saron la cifra de 31 millones de gesatas.

En 1a fecha sefialada y bajo la presidencia del Exemo. Sr. D. Ma-
nuel Fernandez Barrdn, Conde de Bugallal, celebrd esta impor-
tante Entidad ASEguradﬁra st Junta LQ]'J{.‘I"” ordinaria correspon-
iliente al ejercicia 1953,

Por su signihcacion altamente favorable en cuanto a la m‘u‘c]m
ascendente ~del negocio se refiere, e hacen resaltar en la Memoria
algunas cifras que per su Importanc’a merecen ser consignadas en
esta referencia.

Las primas netas cobradas por megocio directo ‘ascendieron en
1953 g 25.519.361,83 pesetas, que unidas a-las de aceplaviones en
reaseguros, ‘que fueron 3.884.665,57, suman 20404027 40 pesctas.
Las cantidades ingresadas por derechos de registro llegaron a pe
setns 2.425.855,24, lo que hace un total dé éobros, por primas v
derechos, de 31.829.882,64 pesetas. :

La siniestralidad satisfecha ha importade’ 8. 100.959,42 pesetas,
cantidad inferior a la del ejercicio anterior, que fm. de 8.200.775,42
pesetas.

Las reservas matematicas y de riesgos en curso alcanzan la ci-
fra de 57.007.360,52 pesetas. En cuanto a la cartera de valores
mobiliarios e inmobiliarios ascendian, al cierre del pasado’ ejerci-
cio, a 6(h415.324 48 pesetas, cifra que representa un considerable
ineremento =obre igual concepto del ejercicio antérior.

Los beneficios liquidos -abtenidos importaron 313.010,40 pesetas,
que a propuesta del Comsejo Ja Junta acordo digtribuir en la si-
guiente forma: "

Fesetas
Remuneracion al Conse;a .oaivin.. - -39.126,30
Dividendo del 6 por 100 2 las acciones... 243.000,000
Saldo 2 cuenta DUEVE ...c.ovo. RS st 30.884,10
4 oy % s el SRS R bRy 313.010,40

Todas lag propuestas presentadas fueron aprobadas por “acla-
macién, recibiendo el Consejo cinceras felicitaciones de los sefio-
res accionistas, que mostraron su complacencia por los resultados
obtenidos. .

Correspondencia

la oportunidad y necesidad de esta Conferencia, destinada a tratar,
con preferencia a cualquier otro tema, este de los rendimientos v
costos en los manufacturados textiles de algodém lana y seda, sin
olvidar la importancia actual de |as fibras artificiales,

Los congres'stas, aparte las sesiomes sefialudas, visitaran colec-
tivamente las mas importanies fabricas de Barcelona, Tarrasa y
Sabadell, en cuyas dos filtimas ciudades tendrin lugar asimismo
reuniones de trabajo, y ello les perm’tira hacerse cargo, sin Iugar a
dudas, de la trascendencia v abolengo adquirido por Catalufia en el
ramo textil v del puesto de vanguardia que ocupa en la produccion
de fibras sintéticas como sintesis de nuestra mqudeiud en colocarnos

a 14 altura de las principales factorias textiles de Furopa.

Sigue desarrollindose sin demoras ni retrasos el plan de enli-
cés ferroviarios con la finalidad de resolver cuanto ‘antes este im-
portantisimo aspecto de las comunicaciones ferrovidrias en sus
accesos a la capital. En la Memora que amablemente nos ha sido
remitida por la Oficina Téenica del Plan de Ordenacién Urbana
del Ayuntamientn, estin previstas todas las contingencias para
conseguir, entre otras mejoras, una de vital importancia, cual es
la del desdoblamiento del trifico de mercancias y del de viajeros,
sin perjuicio de relac’onar éste con los servicios de gran veloci-
dad' a través del enlace’ de la estacidn de Vilanova con la de Glorias,
No obstante, lo mis importante €s la resoluc'dn que en su dia debera
darse sobre si continlia o no en su actual emplazamiento la EStacion-
Término conocida por la estacién de Franeia, para la cual se ha
hablado de su futura construccién en la plaza de las Glorias, por
ser un punto de dispersién de arterias principales que conducen
a los diversos sectores de la c*udad con estacidn de Metro proxima
v en donde se proyecta asimismo una estacidn central de auto-
buses.
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Se habla nuevamente de las posibilidades: de hallar petroleo en
esta region e incluso a las mismas puertas, por decirlo asi, de
Barcelona. Parece que ahora se confia en que log trabajos y son-

deos que se estan proyectande, algtinos en vias de realizacion, den-

un - positive  resultado, si bien todo esto se acoge, nmaturalmente,
con las debidas reservas, después de los numerosos fracasos que
anteriores prospecciones han tenido en estos lerrenos y otros del
territorio nacional. :

La produccion y envio de claveles procedentes de La Maresma
signe en auge. Ayer, en una reunion celebrada por los produc-
tores- de la simpatica localidad de Vilasar de Mar, se puso de
manifiesto que en dicha zona se dispone de unes 15 millones: de
matas de claveles, suficientes para seguir el programa’ de expor-
tacidn a los. mercados de Alemania, Su'za, Inglaterra y paises
nordices e incluso de inaugurar nuevos mercados en América del
Norte, aparte el suministro regular para el cohsumo interior, ha-
biéndose tratade en dicha reunion de la necesidad de conseguir
una revisiim de las tarifas ferroviarias con el fin de lograr una
mayor expansion del clavel de La Maresma, dentro y fuera de
nuestras fronteras.

Corrésponde cerrar la presente cronica con la triste noticia del
fallecimiento del’ ilustre catalén y académico I Eugenio D'Ors,
acaeeido en Villanueva y Geltra el pasado dia 25, Eugenio I)'Ors
deja en las letras catalanas, que tanto exaltd en su dilatada vida
de escritor v publicista, las huellas de su profunda personalidad,
habiendo popularizado el seudonimo de “Xenius”", bajo el cual es5-
grimid y convencid a los lectores de Espafia entera de las ver-
dades v cualidades que adornana su tierra nativa, Nacio en Bar-
celona ¢l 28 de septiembre de 1882, Su entierro en Villafranca del
Panaidés, de cuya ciudad era hijo adoptivo, constituyd una sentida
man"fvstacmn de pesar, al que unimos el nuestro.

P. MIRALLES
Carta de Vizcaya

cion de las Entidades de crédito en las Empresas de
energia eléctrica.—Mis de medio siglo de apoyo a la
industria espafiola.

Bilbao.—ILa Banca local vuelve "por sus fueros. Las cotizacio-
nes de cstos dias lo'demuestran, tal vez mis acentuadamente para
el Biibao que para el Vizcaya, aunque ambas Entidades gozan de
solido prestigio en la region y fuera de-ella. Cuando la primera
Hegd a 652,50, se dijo agqui que tal cotizacon -representaba la
maxima del dito. El jueves 23 de séptiembre alcanzo el tambio
de 653, para volver a su precedente. Y ésta es la mayor prueba
de la estimacion de tan importante Banco local. En. cuanto al
Vizecaya, la lipera vacilacién éxperimentada, que: le situd a 530,
fué rectificada en seguida, va que ¢] 28 del mismo mes le vemos
con cinco enteros de ventaja, afianzindose a 535.

La Banca vizcaina se incorpora per derécho propic al movimien-
to alcista de las acciones hancarias en todos los mercados nacie-
nales de valores mobiliarios. La explicacidn que ha dado de ese
movimiento una releyante personalidad profesional, cuyo nombre
no hace al caso, es bien clara. La preferencia que el publica viene
demostrando por este papel, desde hace tiempp, se justfica por la
garantia de la Banca espafiola en general, por la prudencia que
imprime a sus operaciones, por el equilibrio ¥ rentabilidad de las
inversiones industriales v porque en el orden comercial cada vez
es-mis destacada y mas necesaria la intervencion de la Banca para
movlizar las cosechas y para subvenir a las necesidades comer-
ciales e industriales cn sus distintos aspectos. La Banca viené a
constituir hoy un servicio pfiblico que, bajo la vigilancia v tutela
del Gobierno y del Banco de Espafia, ofrece las mayores garantias
para la actividad econdmica de los espafiolés; todo lo cual reper-
cute én una crecente alza v estimacién de las acciones bancarias.
Vizcaya recoge la buena dlspomclﬁn de agiel movimiento aleista
en sus Entidades locales:

Se ha comentado estos dias en -105 medios financieros de la re-
gi6n la parte tomada por nuestros Bancos en la actividad indus-
trial del pafs, especialmente en algunas Empresas de electricidad,
ctiya “ntervencitn favorece -a todos las actividades fabriles. Tan-
to el Banco de Bilbao como el Vizcaya tienen un historial brillan-
te, puesto de manifiesto en muchas ocasiones por autorizadas fir-
mas, Se recuerdan las gestiones del Banco de Vizcaya en la ini-
piacion de la Hidroeléctrica Espafiola, coinc'diendo entonces en
la necesidad de contar con Un grupo bancario qué se incorporase
a la Empresa, v que fué precisamente dicho Banco el que prestd
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su apoyo, llevando su representacion y la de Hidroeléctrica Ibérica
para convenir los términos de constitucion de la Soc’edad, segin
adta de |3 de mayo de 1907, en que nace en Madrid la Hidroelée-
trica Espafiola, fundada por los sefiores que firmaron la escritura.
Suele creerse que las representaciones de las Entidades bancarias,
en los diverses negocios o Empresas, ponen al servicio del propio

.. Banco loe fines privatives de las Socedades en cuya direceitn

colaboran, No es totalmente cierto, pues sin menoscabo del estimu-
lo que hace falta para toda obra constructiva, las representaciones
de los Bancos, como Ia del Vizcaya en el caso citado, penen prin-
cipal interés en la propia Sociedad intervenida.

Mucho se diseutio la necesidad de construir grandes aprovecha-
mientos “hidroeléciricos por,estimar, equivocadamente, que la <a-
pacidad de censumo de energia de nuestra Patria no podria en
modo alguno alcanzar el nivel preciso para hacer reproductivas las
cuantiosas sumas que la realizacion de aquellos planes reguéria.
Hoy reconecemos que la capacidad de consumo de fuerza €léctrica
sobrepasa las posibilidades de las instalaciones hidroeléctricas y

térmicas, ebligando a la construccion de unas y otras para atender

la creciente demanda. A ¢stas perspectivas, motivadas en gran par-
te por ¢l enorme crecimiento en los {iltimoes afiog de la industria
espafiota, se atribuye la decisiva contribucién de la Banca a la
economia, puesto que el auge hubiera sido poco menos que impe-

* sible de no haberse puesto a principios de siglo los cimientos pre-

CI$08.

Nuestros Baneos ! del - Vizeaya—con-
tribtiyéron a hnanciar Sociedades productoras de ensrgia eléetri-
ca espircidas por tode el terr'torio naciopal, como la va citada
Hidroeléctrica Espafiola, Electra de Viesgo, Compaiiia Sevillana
de Electricidad, Compafifa Anénima Mengemor, Compania Elec-
tra de Madrid y otras, cuva eficaz labor -es netoria, especialmente
en el Norte, Centro, Levante y -Andalucia, con fuentes de energia
que demandan las necesidades agricolas e industriales del pais. Esto
sin tener en cuenta otra clase de aportaciones gue contribuyen a
robustecer nuestra riqueza.

Just'ficada estd el alza del papel bancario v €l impulso en las
iltimas sesiones bursatiles bilbainas.

F. N. NEGURI-

Carta de Francia

Recuperacion econdmica y social.——Discusiones en el

seno de los Sindicates. —La Feria de Paris.—Pro-

greso de la industria francesa.— Posibilidades de au-
mentar las exportaciones de maquinaria.

Paris.— Son tantos los pr-nbfémaﬁ: politices que requieren la
atencion de los gobernantes, en primer lugar la del Presidente
Mendés-France, que muchas cuestiones econdmicas imcrll:sautcs pa-

- san-a segundo término; es decir, quedan en un plano inferior, aun-

que se presta a ellas toda la atencidn que merecen. Sin embargo,
los comentaristas no las recogen en rus diversos aspectos:
cionamiento de las Empresas, crédito al consumo, reforma hipote-
caria y otras cuyas lineas generales se desconogen, porque apa-
receran en Decretos correspondiented. Algo hemos dicho en otra

carta del nuevo plan de recuperacidn economica y sdcial, gue se

sntetiza en’ continuar la expansion del comercio ¢ inCrementar,
por todos los ‘medios posibles, la renta nacional; en-normalizar v
rebajar los costos de pmduccic’-n' elevar ¢l poder de compra y
ethhrar la balanza de pagos, asi como también la climinacion de
todo género dé protecciones abusivas, que se han acumu'ado desde
la tdltima guerra, a fin de aislar la economia francesa de las ex-
tranjeras en aquellos puntos que carezcan de necesidad de ‘eone-
xién y gue comparten, con el aumento de gastos piblicos, el

motivo de la d'sparidad de precios.

La duracion del trabajo y el nivel de sus efectivas es otro pun=
to de preocupacion, relacionado con los salarios. Desde el 15 de
octubre tendrdn lugar una serie de reuniones sindicales para tra-
tar de este asunto. La industria metalgrgica serd la primera en
romper el fuego de lag conversaciones. Patronos y obreros de esta
rama discutiran las clacificac’ones de los asalariados. Y, segura-
ménte, otros sectores abréros esperan el resultado de las delibe
raciones para fijar su propia actitud. Si la marcha de ellas es
satisfactoria a los intereses de las dos partes, se sucederan nue-
vas reuniones del ramo de la construccion, elecfricidad, productos
quimicos, etc. 5i el acuerdo no llega, posiblumente nos encontrare:
mos ante conflictos frecuentes, exceptuando los del personal de
las Empresas afectadas por el paro forzoso, para no complcar el
caso. Asi que nos encontramos en Francia ante un momento ecg-

fun- |
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némico de gran interés, aunque, como va hemos dicho, desdibuja-
do por la situacién politica interior y exterior. La prensa nacional
habla de todo ésto con detalle; es imposible seguirla en &us apre=
ciaciones, de distintp est’lo seglin ¢! 4dnpgulo desde el cual se enfo-
can las cuestiones econdmiecas que sé plantean.

Entretanto, las manifestaciones de actividad se suceden, si' hien
pasan mis desapercibidas de lo que fuera menester. Nos referi-
mos a la Feria de .Paris, que ha terminado después de un éxito
creciente para el conjunto de las fabricaciones de la industria pe-
sada y de la produccién de bienes de consumo. La afluencia de
gettte ha cido enorme; Las *ndustrias francesas de la maguinaria en
general han puesto de rélieve su valia, ¥ la terraza ocupada por
maguinas para obras phiblicas estaba repléta de aparatos ‘de todas
clases, desde ¢l tamafic mds pequefio hasta las méiquinas més pe-
sadag qne se emptean para la econstruceidn. Tres grupes destaca-
ron: el de maquinaria para elevacién ¥ manutencién, el de ma-
quinar®a para obrax piiblicas e ingenieria civil ¥ el de’ maquinaria
para la preparacién mechnica de los materialés. El primero com-
prendia tornos de motor, transportadores aéreos de cables, neumé-
ticos hidraulicos, montacargas, etc.; el Segundo, material fijo ¥
mbvil, andamizjer metilicos, carretillas de traccion y otros. Y el
tercero aparatos para trituracidn, molienda, cribade v tamizado.

Tan cons’derable cantidad de maquinaria, 5 una prucba del es=
fuerzo técnico francés vy una confirmacidon de las actividades na-
cionales, de tuya eficacia nadie duda. La impresion de los expo-
sitores es excelente, pues tienen la econviceibn de que su trabajo
ha side apreciado por los visitantes. No hay ‘que olvidar que con
motive de la Glt'ma guerra, la fabricacidn francésa se entontraba
desorganizada ¥ casi paralizada, sometida a todas las penurias
imaginables v aislada de las corrientes comerciales. Los construe-
tores franceses han Wegado a poner a punto toda clase de maquina-
" ria de gran rendimiento, comparable con las mejores fabricacio-
nés extranjeras. .

Diesde el angulo’ de 1a expdrtacion, han manifestado alginos ex-
postores que la Feria ha renovado sus espéranzas, Las industrias
francesas han adnuirido ya, de frontéras afuera, una consideracién
notable, que ha de ayudar, en plazo no lejano, al restablecimiento
del equilibric en la’'halanza comercial. Los precios actuales, forzo-
samente elevados, han sido causa de no terminar ciertos negocios
qute van por buen camino para una proxima realizacién.

MARCEL HEGMON

Carta de Alemania

Aumentan las actividades productoras. La indus-
tria.—Indices de fabricacion.—Precios.—Salarios.—
El comercio.—Mercado de capitales.—Reservas de

N divisas.

Bonn.—~La actividad cconfémica se desenvuelve progresivamente
en la agricultnra y en la industria en general, especialmente en
«el ramo de la construccifn, Responde a la acumulacién de pe-
didos, suficientes para mantener el equilibrio productor, aunque la
futura demanda flaqueara, que no es de esperar. Después del otofio
pasado, el auments de produccion se acentud en las industrias del
hierro y del acero. No tanto para el carbon. Segfin los dilt'mos
datos oficiales conocidos, €] atpe industrial continfia y adquiere
un. ritmo veloz, E! indice de lo fabricado en el primér semestre
del afio en curso se eleva a 178, tomando por ba=ze 1936 = 100.
Para los productas esenciales es de 212, o sea un 20 por 100 més
que -en_ el mismo periodo de 1953. Otro dato interesante .que de-
muestra la buena disposicién de la economia alemana es que los
pedidos también han aumentade en un 25 por 100 con relac’tn al
pasado ejercicio. La produccién de articulos de: consumo acreci6
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en tn 10 .por 100. Y es de notar, en cuanto a ‘la industria de la
construecion, que -estéin -empleados 10.000 obreros mis que al co-
mienzo de verano, sobre tode en el grupo de la vivienda.

- Los salarios permaneccieron bastante: estables en la primavera
de 1953, hasta la de 1954. En mayo altimo experimentaron tin alza;
pero, no obstante, se caleula en 1,5 por 100 mds que en el ejerci-
cio précedente. El coste de la vida en Alemania, que ha ido is-
minuyendo en los nltimos diez- afios, no justifica aumento de sa-
Tarios. Una prudente politica de salarios tiene en-cuenta las di-
ferencias posicionales de una a ofra rama en la evolucidn de la
produccién, Por otra parte, ¢l paro forzoso hd logrado el. mis
bajo volumen después de la reforma monetaria. En el mes de
aporto, el mimero de parados disminuyd en 55800; y aunque la
cifra todavia se calowa: en unos 875000, ésta serd mucho mis
baja s'n la ‘constante afluencia de refugiados. En otro orden, esos
refugiados’ representaron una provechosa aportacion para la Repii-
blica Federal, por razones diversas de carficter socidl v politico.

Respecto. del ‘comercio, las exportaciones llegan actualmente’ a
la cifra anumal de 20000 millones de DM, contra 18000 millones
en 953, La situacion del comercio exterior sigue s‘endo favoras
ble. Los precios de las mertancias importadas se mantienen al
mismo nivel de :1950; mientras que los mfiximos precios de expor-
tacién han mejorado en un 18 por 100. Se supone para 1054 un
superavit de exportacicn de 3.500 millones de DM., contra 2.750
millones el afio: pasade. Por otra parte, el Min‘stro «de Asuntos
Econémicos tiene acordadas disposiciones para conceder més am-
plia libertad: de pago a los importadores de mercancias alemanas
de consumo. Probablemente entrarin en vigor en ¢l mes de oc-
tubre.

Actualmente los exportadores de mercancias alemanas de con+
sumo estaban obligados a exigir de sus clientes de Ultramar «!
pago mediante aceptacion de efectos a moventa dias de la fecha
de entrega de la mercancia, v de los clientes en los paises dé la
0. E. C. E. mediante apertura de crédto a treinta dias. En &l
nuevo proyecto, estas limitaciones fueron suprimidas. Sélo queda
en vigor la eldnsula que previene que las condiciones de pago no
deben ser méis favorables que las concedidas a los importadores
alemanes por los correspondientes paises.

El mercario de capitales ‘sigue active. En el primer semestre
de 1954 se negociaron en Polsd valores de renta fija a un ritmo
mensual de 240 millones de DM., contra 180 millones en ¢l mismo
periodo del ejercicio anterior. El volumen de contratacién de va-
lores de renta variable continfia en aumento. Las reservas de di-
visas, en julic pasado, superaron la cifra de 10000 millones
de’ DM, o sea 2350 millones de délaress un 60 por 100 del total
corresponde 'n oro y'dblares, mientras, comparativamente, a pri-
meros de esteafio las reservas ascendfan a 8300 millones ¥ en
31 de diciembre de 1952 5610 a 4.800 millones.

Empezaron a realizarce fransferencias en papgo de las deudas
alemanas. En 1953 .1as transferencias por distintos conceptos as-
cendieron a 82,2 millones de dblates: en los cinco primeros meses
de 1954 se-han transferido ya 159,5 millones. Puede decirse que
las transferencias de: pagos alemanas se levan a cabo, en la ac-
tualidad, & razdn de unos 400 millones de délares anuales. Ahaora
bien; hay dque. reconocer que esta cifra es todayia muy por hajo de
los “cilettlos ' oficiales del ‘Acuerdo de Londres, que fijaban. las
transferencias, en pago de deudas y otros conceptos, en unos 1.500
millon=s de délares anuales. '

Si la stuacién econdmica, descrita a grandes rasgos, sigue me-
jorando, como es de esperar, aumentard el ritmo de los pagos de
deudas v &e consolidard la economia hasta llegar a la meta pro=

puesta.
FRITZ HANDTUCH

3 - — _.,E
k 4
p

- Crédit Lyonnals

y

l

Madrid: Carrera de San Jerénimo, 22 Barcelona: Via Layetana, 60 y 62 ;
(esquina a la Plaza de Canalejas) _ {

Teléfonos nim. gé 1213 gg} 6 lineas 2 , Telétono num. ?1-31-40 .IE

!f.-'\prnﬁudo por la Direcién General de Banca y Bolsa con el numero 68~ - 4

vvvv-"vvvvvvvvvvvvv-_-v'v:v‘--.-*vv.-r‘-----—v'vvvv-'vvv--vv---vv.va“v'-

YT T T T T YT T T YT YT Y



e T

ESPARA ECONOMICA

- Los mercados

La escasez de disponibil’dades de cobre y el bajo nivel de los
“stocks” de meta! en poder de los usuarios domina este mercado.
El temor de unos suministros dificiles ha provocado en Londres
un rapido avance de las cotizaciones, gue han llegado a 265 libras
la tonelada. El precio oficial es 252 libras, pract’cado antes de la
reapertura del mercado el 5 de agosto del pasado afio, se encuen-
tra, por tanto, ampliamente sobrepasado. Il mercado a plazo, de
Nueva York, registra igualmente un alza sensible,

E. mercado del estafio registra una tendencia mis sostenida en
Nueva York que en Londres y Singapur, vy los precios se mueven

_ con pequefins oscilaciones, El cing se muestra ‘rrégular, con’ un

mercado bastante activa ¥ cotizaciones sostenidas en Londres, en
tantg que el mercado a plazo de Nueva York registra algin re-
troceso,

Las couizaciones del estafio, aunque siti motivo aparente, dan se-
fiales de recuperacion, Las exportaciones por el puerto de Saigdn
durante los oche primeros meses de este afio, se cifras en 33.000
toneladas, de las .cuales 22000 han sido exportadas a Ectados
Unidos y 7700 toneladas a Francia.

La priméra serie de ventas de lanas en el mercado de Londres
ha terminado dentra de un ambiente de pran actividad v con
tendeénsia muy firme. En los mercados de origen, las tltimas su-
bastas se han celebrado igualmente con gran animacién.” En las
ventas de Adelaida, en: las que ha ten’de Francia una participa-
citn muy importante, se ha registrado un alza de 2,50 al 4 por
I(0{r Los mercados americanos del algoddn actisan, ¢n general, li-
geros avances.

El café signe manteniendo la firmeza de semanas anteriores, en
tanto que el cacio contintia retrocediendo en todos los mercados.

Voiframio—Persiste ¢l tono algo mis débil observado ltima-
mente en el ‘mercado de Londres, v fos negociantes indican ahora
un precio de 182/5 a 187/5 chelines por unidad de tonelada lar

ga cif. para el volframio de calidad “standard” 65 por 100, frente

a 185-19%) chelined anteriormente.

El precio de venta del Gob'erno britinico del mineral de tungs-
teno ha side reducido, a partir del 28 de septiembre filtime, en 2/5
chelines, para quedar en 197/5 chelines por unidad de tonelada
larga entregado en la fibrica dé los consumidores, tanto para la
volframita como para la schelita.

Lana.—Segim €] Consejo Nacional de Corredores’ de lana de
Australia, las ventas de lana australiana en los ' dos primeros me-
ses de la presente campafia (julio y agosto), han sido de 56.238
bulas, contra 26.075 en el m'smo periodo de la campa®a anterior.

El precio medio practicado.para las lanar churras durante este

periudc- ha side 73,20 peniques australianos, y para las lanas lim- .

pias de 12175 pcmqut's contra 8331 v 121,88 peniques, respec-
tivamente, en la estacion anterior.

Tas recepciones en almacén han sido de un total de 764423
balas v los embargues para ¢l extranjero de 4.283 balas. En | de
reptiembreé se encontraban en almacén, en- espera de colocacion,
703.902 balas.

Asiteor—Sspiin estimaciones provisionales, la cosecha azucare-
ra de 1954 serd muy abundante en casi todas las regiones pro-
ductoras. Se estima yna produccion “record” de 2.200.000 a 2.300.000
toneladas la cosecha de la Commonwealt britinica de este afio,
contra L700.000 toneladas registradas en afios anteriores. Por otra
parte, 1a cosecha eurcpea de 1953-54 se cifra én cerca de 10-mi-
llones de toneladas, contra el promedio de 8.500.000 toneladas en
los afos 1950 a 1953,

Por lo-que se-refiere a las perspectivas del ccomercio del aziicar,
el hecho de que durante el pasado afio gran nfimero de paises im-
portadores hayan constituido fuertes “stocks”, hace que aquéllas
sean inclertas en la actualidad. Aquellos almacenamientos ya ejer-
cieron su influencia ecn €l otofio de 1953 al bajar la cotizacion en
fa Bolsa de Nueva York del precio de 3,6/ centavos la libra, en

155 meses de mayo- agosto a 3,1 centaves en noviembre, cotiza-

citn inferor al pivel minimo fijado por el Acuerdn Internacional,
amnque posteriormente ‘se registrara fina mnyor “firmeza con la
cotizacién de 3,3 centavos,

La circunstancia de que los contingentes de los paises exporta-
dores que se adhirieron al Acuerdo son de cerca de 4.600.000 to-
neladas, v que los paises no exportadores firmantes del mismo
podran disponer. de 700 a 800,000 toneladas para la exportacién,
hace_suponer que el mercado no estd en condiciones de. absorber
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de productos

log excedentes de la produccidn, haciende dificil que los precios
fe mantengan por encima del nivel del minimo fijado,

Fino—Los delegados de 20 paises miembros de la Oficina Vi-
nicola Internacional, en su reunion anual celebrada en Paris del
20 al 25 de ‘scptiembre; han propuesto reducir la produccién de
vino y aumentar su calidad.

Después de leer e] informe ¢n el gie se' fija 12 produceion mun-
dial de 1953 en un “record™ sin precedentes de 218.760.441 hecto-
litros de una superficie de 8.961.825 hectireas, los delegados apro-
baron wna resolucion recomendando a todos. los Gobiernes concer-
nientes la prohibicién de aumentar la superficie dedicada a la
viticultura. Al mismo tempo, la Oficina ha sugerido la ‘adopeion
de una politica de seleccion de las vinas 2y zonas elegibles para la
produccién de vinos,

Upa de las caracteristicas de la sesion de este afio ha sido la
admisidn de una nueva convencion para unificar los métodos uti-
I'zados en los anAlisis, Alemania, que no aceptd la convencidn de
1935, ha accedido a la nueva.

Entre otros puntos principales de la agenda figura el ‘estudio
de una definicién para ¢! wino y los vinos eapeciales, v se decidit
resérvar este nombre exclusivamente para los productos resultan-
tes de la elaboracion de las uvas. H

Se decidié igualmente celebrar la proxima sesién en Berna, del
28 al 31 de julio de 1955. Por otra parte, la Oficina ha préparade
la agenda para ¢l VIII Congrese Internacional Vitivinicola que
se celebrard en 1956 en Santiago de Chile.

Fletes—~Sigue la situacTén en las mismas caracteristicas de la
semans anterior; observiniose clerto optimismo en-.las principa-
les esferas, tanto de Londres como de Nueva York, ya que ambos
mercados coinciden, por ahora, en apreciar la indudable aungue
ligera: mejoria de los fletes ¥ las perspectivas de que contintie esta
situacién por un tiempo relativamsnte prolongado.

Al no existir-variaciones sustanciales én ninglin mercado, el bo-
letin Fletamar registra, en su filt'ma publicacion, los fl:tes que se

- espera regiran en la proxima campafia de exportacion de paran-

jas, segnn la idea dada por los principales fletadores. Los tipos
que se detallan a continuacién se entienden para bugques contrata-
dos para wiajes consecutivos, a partir de mediados de. noviemhre
a fines de marzo o principos de abril, y se entenden vilidos para
descargar en un so'o pucrta del Reino Unido (incluso Irlanda) o
Continente (Havre-Hamburgo) y todas las demis condicion=s en
el tréfico de la naranja, entre las que se destaca el precio de 110
por LOOO pies cfibicos para gastos do puerto, incluoyendo la carga
y -estiba, en los del sector valenciano v la cliusula especfal para
protezerse de¢ 1bs fletadores contra las poribles consecuencias de
una helada ques redujera considerablemente la cosecha.

La idea de fletes es 1a siguiente:

Buques' de 60-65.000 pies ciibicos (grano): de 63/3 d. a 85 por
100 pies cilibicos de capacidad (grano) del bugme. =

Buques: dé- 70/90.000 fdem fd.:.de 82/6 d. a 84 idem fd

Buques de 007100000 fdem 4d. : de 80 a 82/6 d, {dem fd.

Buques de 100/130.000 fdem id.: de 77 a 78/6 d. fdem fd.

Para viajes stieltns, dependiendo de 1a oportunidad y categoria del
bugue, se podrin obtener fletes algo mis elevados.
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BANCO CENTRAL}
Alcald, 49 y Barquille, 2y 4 - MADRID E
3 i | 4
Oficina Central, 204 Sucursales y 73 Agenciss ||
en capitales y principaies plazas de Ia Penin- |}
| sula, Islas Baleares, Canarias y Marruecos, A
|- e ; &
2N (ot e ccalics -, 325 000.000 dee P | €
Fondos de reserva. 425.000000 4 =~ =
| Garresponsales en todas Ias plazas Importantes de Espafia y del Extranjers
F {Aprobado per la Direccién General de Baoca y Bolsa con ol nidm, 1.478.) 'E
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Los mercados de valores

ESPANOLES

Siguen firmes todos los mercados nacionales de valores, segln
puede apreciarse en los cuadros de cotizacion gue siguen. Hablan-
do en términos genrales, podemos decir que, @ pesar del escago
negocio realzado duranté los meses de werano, la esiabilidad de
cambios ha sido undnime no s6lo en las Bolsas oficiales, sino en
lag de las demds provincias. L.a razon de esa estabilidad reside en
la pujanza de la mayor parte de nuestras Empresas, en la in-
fluencia de la ayuda americana, en la capacidad de nuestros téec-
nicos y obreros. Los dividendos son adecuados al esfuerzo de los
productores, y ello repercute en las salas de contratacion y se ob-
serva la firmeza de las cot'zaciones hasta gue en algin momento
los recursos especulativos- malogran una buena disposicién inicial.

Por todo ello crecmos que al comenzar el mes de octubre han
de presentarse oportunidades para reajusies, recuperaciones y avan-
ces que nos daran, a fin del ejercicio, la medida de las posibilida-
des bursétiles del pais.

¥ ok

MADRID.—Aunque no falta demanda para casi todos los co-
rros, la atencipn bursitil de la semana se concentra en el grupo
baneario. Este es €l que lleva la voz cantante, v éste debe cons-
tituir la armazon de esta nota. Para justificar el ange de las co-
tizaciones del papel de los Bancos, hemos de referirnos a lo que
escribe nuesiro corresponsal en Bilbao, cuya carta publicamos
en este mismo numero. Una personalidad de la Banca privada
ha hecho declaraciones que nos relevail de emitir nuevos juicios,
pues en aqguéllos estan condensados los principales mot'vos de
la preferencia del pablico por estos valores.

Dicho esto, afiadiremos que aumenta la contratacion a medida
que nos acercamos al final del perioda de vacaciones y qiwe el
mercado madrilefio sigue rostenido para los valores de renta va-
riable, algunos de los cuales logran ventajas y terminan siempre
con dirrero ‘a la vista.

En Bolsa se ha comentado favorablemente la cliusura en Ma-
drid de la VII Escuela Internacional «de: Vérano, cuyas ses‘ones se
iniciaron en Granada, como oportunamente dijimos, y en las cua-
les ‘han tomado parte conferenciantes nacionalés y extranjeros. En
estas paginas hemos recogido algunas de dichas conferencias, muy
interesantes por la sugestividad de los temas elegidos: La clausu-
ra tuvo lugar con los actos de fraternal conviveneia comunes
en estos casos, v en ella pronuncid frases emotivas €l Ministro de
Hacienda, que la presidid, ¥ otros sefiores, entre ellos D. Eduar-
do Santos Rubio, de Colombia. El Sr. Olariaga fué objeto de
agasajo, por lo que dio las gracias. 2

Fendos pablicos y similares.

Este sector negocio la pasada semana 36,6 millones mas de pese-
tas nominales con respecto a la anterior. Se anima la contratacidn
de fondos piblicos, con cambios sosten’dos ¥ ligeras flexiones que
no alteran la tendencia éstable del conjunto. El wiernes, por la fes-
tividad del dia, es inhébil para la Bolsa; de todas formas, las tres
sésiones qué conotemos se moslraron activas, no sblo para log
valores del Estado, sino para cedulas y Ayuntamientos.

SALTOS DEL NANSA, S. A.

DIVIDENDD A CUENTA

El Consejo de Administracion, de conformidad con las

facultades que le tienen conferidas los Estatutos  sociales,
ha acordado el reparto de un dividendo a las accionés en
circulacion nimeros 1 al 4001000, a cuenta de los beneficios
del ejercicio de 1954, de 3,50 por |00, o sean pesetas 17,50

(diecisieté pesetas con cincuenta céntimos) liguidas por ac-
cidn, que se hard efectivo a partir del dia 4 de octubre-
pmx*mn, contra cupon nimero 16,

El pago se efectuari en las Oficinas Centrales y en las
Sucursales y Agencias de las siguientes Entidades: Banco
‘Central, Banco de Santander y Banco de Valencia.

Madrid, 23 de septiembre de 1954—E1 Seeretario, Fede-
rice Corral 3 Fcliu,

=

_Eléetricas.

Las obligacienes industriales,
se trataron con crta pesadez.

sin perder su general estabilidad,

Martes

Miérec. Jueves  Vieroes
Interior 4 por |00 .. 85,456 835,45 83,45
Exterior 4 por Im R 104,00 104,00 104,50
Idem, A ... e .. 104,00 104,00 »
Amortizable 4 Iﬂﬁ 9081949, » » »
[dem 3 por 100, 1928 1949, AaF. 91,00 91,00 91,25
[dem, G-H . i e » » »
Idem 4 por I{.'ID enero JoR S . 100,00 100,00 100,00
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 100,40 100,86 100,05
[dem 3,50 por IG(L julig. 1951...... 94,20 94,15 94,00
Tesoros 3 por 100, abril 1950...... 100,55 Y »

Idem 3 por 100. noviembre 1950... s » »
[dem3 por 100, marzo 1952......

Canal Isabel II, 5 por 100....... B8,00 : 88,00 88,00
Colonizacion 4 por 100 .....oooiiiies 94,50 » »
Reconstruccién Nac: 4 por 100... 94,530 94,50 = 94,50
R. E. N. F. E. 4 por 100 94,00 94,00 94,00
Hidr. Ebro 6 por 100, 1."..... e 102,00 ] 102,00
Trasatlintica 5 pur 100 V- 2: > 3 »
Tdenns XIDS < i onssmsreaiceassiiste rmesins oo 19,000 = ik
Idem, V-26 . SR R » , E
Idem, X1-28 .. o 92,00  » »
Malzéu 4 por 100 > » )
Tanger-Fez 4 por 100 e 91,00 91,00 91,00
Marruecos 5.por 100 veicnianin 78,00 » 78,00
Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 90,76 90,60 90,25
[dem, A, 4,50 por 100 . ... 87,60  B87.00 86,25
Idem. B, 4,50 por 100 87,50 = 88,00 87,60
[dem, C. 4,50 por 100 » 88,00 3
Tdem 4 por 100, exentas ............ 98,60 98,50 98,60
[dem 3 por 100, exentas ..... » » »
[dem 3,50 por IOD eXEmtas ..ot E £ »
[dem 5 por 100, con lm;meslos » » »
Crédito Local 4 por 100, :merpr...- 99,00 99,00 98,50
[dem, a lotes, 4 por I'Dﬂ .... 102,00 101,80 100,76
Villas 5 por 100, ]914 » 88,50 H
Idem, 918 .ol in. . 822b » 82,25
Idem, 1923, 5,50 por IOU Meim‘as. 83,00 83,25 »
Idem, ]929' 5 por 100 . .« 83,00 ¥ »
[dem, 1931, 550 por }UG Iniermr. 83,00 85,25 83,25
[dem, 1931, 5,50 por 100, Ensanche. 83,00 83,25 »
Idem, 1941, 5 por 100 .. » » »
Idem, 1946, 4 por 100 .. i » » >
Empre-—.a \'lummpal Transpoﬂes . 83,80 » 83,580

Acciones bancarias. ;

Ya hemos dicho que en este grupo se ha centrado el interés bur-
satil de la semana. El cuadro de cambios que. va a coltinuacion
habla con mayer elocuencia que pudiera hacerlo el informador.
Sin ¢mbargo, subravamas que el Banco de Espafia, que el miér-
coles tenja dinere a 703 y no se publicd cambio, ha cerrado el jue-
ves a 74, desvaneciendo la idea de tope gue circulaba por la 'wala

" de contratacion. Tal vez continfe el alza la sémana préx‘ma para

equiparar el cambio con el de otfos buenos valores del grupo.

L A L L e L
Banco de Espafia ........cccccovnins 702,00 " 704,00
Crédito Industrial 161,00 180,50 150.50

fdemml noevasEtial w o aikiamns " » »

Exterior de Espafia ..............c... £0,00 460,00 460,00
Idem, nuevas ... 446,00 »  4b7,00
Hipotecario ....... 2 438,00 441,00 443,00
Espafiol de Crédita ..... 700,00 715,00 715,00
Hispario Americano ..... 518,00 518,00 520,00
Central . e g 472,00 472,00 472,00
Mercantil ¢ Induslﬂal ............... 248,00 247,00 243,00
Popular Espafiel .. A ol » » »

El sostenimiento de Jos valores de Empresas afectas al ramo
de electricidad se acentfia para la mayor parte de los valores,
confidndose en proximas mejoras, Por de pronto, se ha comenta-
do el éxito de la suscripeion de Saltos del Sil. Desde luego esta-
ba descontado, pues las referencias que tenemos de la marcha de
los megocios de la Empresa y de sus proyectos son tan satisfac-
torias, que nada tiene de extrafio el interés que ha mostrado el



ESPARA ECONOMICA

d’nero por la suscripcion: Es probable se cotiza una revision de
la politica econdmica de las Empresas:

Martes Midre, Jueves  Viernca

I i D @ R I S T 165,00 165,00 165,00
Hidroeléctrica del Cantibrico...... 146,00 147,00 149,00
Hidroeléctrica del Chorro............ 110,00 108,00 108,00
Hidroeléctrica Espafioly ............ 196,50 196,00 196,00

e G- por -0 e e e 475,00 473,00 473,00
[berduero, ordinarias ....... T e = 210,00 210,80 210,00

Ldemieb M por W0 ot s 3 » 2
Idem 5 por 100 ... » »

ldem 6 por 100 ... » 192,50 ﬁ
[dem, novisimas ... i » » jar}
e RN e S S 133,00 13300 &
Saltog de] Sil ..... 178,00 178,00
Saltos de] Nansa 125,00 122.50
Sevillaras e e 112,00 112,00

bl e ainevas Sorns e » »

Unién Eléctrica Madrilefia......... 118,00 118,00 117,60
Reunidas de Zaragoza .............. 100,25 100,25 100,75

Mineras y Metalargicas.

A la cabeza de este grupo van las-acciones de Minas del Rif,
con avances que no nos atrevemos a decir que prevaleceran, porque
en mads de una ocasion, después del despegue hemos visto inespe-
radas salidas. de pape! para realizar beneficios, y vuelven a retro-
ceder los cursos, De todas formas, e tan creciente el interés que
estin despertando los titulos mineros -y mejaltrgicos, tanto en
Madrid como en otras plazas, particularmente en Bilbao, que con-
fiamos' en recuperaciones v avances proximes,

i

Martes Miére, Jusves Vierw: &
Minas del Rif 588,00 591,00 &98,00
Duro-Felguera .......... ... 255,25 254,000 234,00
Goindas: ka0 » » »
Ponferrada Lovovaiesis ... 870,00 370,00 371,00 2
Altos Hornos 200,00 200,50 201,80
Idem, nueves ......... » » 828,00
Auxiliar de Ferrocarriles. .. 418,00 420,00 428.00
Comercial de HIerros............. 252,00 5 252,00
Constr. Metdlicas, ordinarias...... ¥ » 178,00
[dem, preferentes ........cc.oiciiviin. » o »
‘Manufacturas Metélicas . ... 260,00 260,00 258,00
Material y Construcciones.......... 168,00 169,60 171,00
Monopolios,

Las monopolios legales siguen manteniendo pesiciones, de acuer-
do con la tendencia estable del mercado. En primer lugar, tenemas
el papel de Tabacalera, que, como dijimos en otra ocasion, es Em-
presa que, ademas de su condicién monopolistica, tieme muchas
y buenas perspectivas respecto a la adquisicion de tabace en el
extranjero. Lo que pareéce es que anda mal de divisas, y que
por circunstancias de fuerza mayor no se las facilitan con la ur-
gencia que algunas veces requiere el cazo.

Midre.

Martes Jueves Viernes
Lelefdniea oot o crmannn i 199,50 199,60 198,75 =
Oy s 190,00 -: » =
C. A MeP. S0 A, s, 168,000 167.00 167,00 =
Tabacalera, S. T o 177,00 179,00 179,00 e
Alimentacion.

Las acciones de El Aguila son valores destinados a la fluctua-
cién. No hay manera de orientarse por el curso de los cambios.
Se hicieron el martes a 513 y dieron un salte al siguiente dia para
colocarse el miércoles a 519; pero el jueves viene el retroceso,
no esperado por cierto, y quedan a 315. Claro es que algo van
ganando; pero el tira v afloja se hizo sisteméitico en estos titu-
los, y son pocos los inversionistas que saben a qué atenerse. Cree-
mos que ninguno.

Martes  Midre, inaves - Vieroes
El Aguila, Cervezas .............. 515,00 519,00 51500 =
Azucarera General de Espafa...... 151,256 150,50 » =
Eono, AZUCATES oo iiiivees e 988,00 288,00 288,00 i

Inmohiliarias y de la Construccién,

La calma insistente ‘en lag inmobiliarias y valores afectos a la
construccién choca un poco, En una de nuestras informaciones
anteriores dijimos que estas Sociedades cueatan con proteccion ofi-
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SALTOS DEL SIL, S. A.

DIVIDENDO ACTIVO

Por acuerdo del Consejo de Admin‘stracion, a partir, del
dia 15 de octubre proximo se hard efectivo a todas las ac-
ciones de la Compaiiia, a cuenta del ejercicio en curso, con-
“tra cupén nimero 6, un dividendo activo, en la signiente
proporcion: 1® A las acciones nimeros | al 100000 de la
serie Ay 1 al 400.000 de 1a serie B, diecisicte pesétas con
cincuenta cént'mos por titnlo. 2° A las acciones niime-
ros 400.001 al 650.000, que quedaron desembolsadas el dia 30 |
de julio proximo pasado, ocho pésetas con sefenta y cinco |
céntimos por titulo. i

El pago se efectuara en las Oficinas Centrales y en las |
Sucursales v Agencias de los Bancos Central, Pastor, San-
tander v Valencia.

Madrid, 28 de septiembre de 1954—El Presidente del
Consejo de Administracién, Tgnacio Villalongs Fillalba.

.'I'I'IIIII-II -I-I Ililllllllll il sl it )

cial, dada su importancia en la vida econdmica del pais, en parti-
cular en lo tocante a la vivienda. Pues, a pesar de ello, o hay
manera ‘de levantar ¢l negocio de este gripo, que cada dia se
mugstra més apitico. Habrd que pensar en si existe falta de mate-
riales o que son dificiles los medios para obtenerlos; pero este
punto concierne a las Empresas, y bueno seria gue expusieran pi-
blicamente su s'tuacién para obviar dificultades, si lag hay. Son
muchos los intereses que entran en juego en este ramo de la cons-
truccion, y convendria contar con referencias concretas para poner
remedio a lo que fuera.

Mauries Miére Juaves Viermes
Financiera y Minera ...l coeenee » 3
Portland Valderrivas ..o » » »
Ladrillos Valderrivas .... » ¥ »
Hidvooivll cmeh s iialiinidnia s 137,00 134,00 133,00
Constructora General Espanola... 62,00 » »
Dragados y Construcciones......... » » »
Alchzaviali-bamevonie & 0 ol A0 » =
Asturiana ..... » 3 » ﬂ
Bamitco L o 99,00 98,00 97,00
CAEBR s iaaes i » » s 5
Ceisa o S e R 2 » : E
e e A i R Ll el L » 16,00 17,00
T L e e 1) s 178,00
{ B h i o e - e S . » »
Metropolitana ............... Sl [ 154,60 135,00 186,00
ldem, nuevas b i » . 127,60
Rubén R T e e T (1 1) 5 »
LIrBis: e s it v st o - 00 - 3500 s
L T e e B e e e 7500 70,00 #
[dem, nuevas ......... » » 3
Urbanizadora Metropuluana......, 527,00 ¥ 528,00

Quiimicas y Textiles, ;
Las -quimicas van bien y las textiles parece gue van mejor. La
primera de dichas industrias esti alcanzando en Espafa bastante
atige, como podemos ver a diario por las noticias mias o menos
publicitarias que ‘mserta la prensa. La segunda de aquellas indus-
trias también lleva marcha normal, a juzgar por las reuniones
técnicas que celebra el ramg a que pertenece. ¥ esa normalidad

en los negocios se refleja en Beolsa con cambios ‘estables, de un
matiz ¢ada diz mis firme,

Maries Miére. Juevas Vieraes
fsp  Pemicilina y Antibiotices.... [86.00 187,00 »
Erergia e Ind Araguncsas 163,00 163,00 16300
Explosivos .. R el 294,00 295,00 297,00
I—'ldroertro 117,00 115,00 118,00
Unquinesa .......... 176,00 176,00 »
B DT IR e T et s e L » » "
Espaiiola de Petrélens coreereeeinn 471,000 475,00 476,00
Union Resinera Espanola 108,00 107,00 108,00
EAE FodisBon. : 139.00 140,00 141,00
SN R A B et 280,00 280,00 983,00

‘Navaits y de Tranépo:-tea terrestres,

De este g-rupu parece que las navales se animan, tanto ordinarias
como prEfereute:* leps demés \ra!ores llevan una trayectoria que
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ng nos atrevemos a ealificar, de irregular, pero falta poco para

que lo sea: En cuanto a las navales, todo indica que sé estd ha-
ciendo phiblico el climilo de trabajos contratados por esta Empre-
sa_y sus crecientes utildades, demostradas al cierre del primer
semestre del afio actual,

Martes Miére, . Jusves Viernes

Constructora Naval, ordinarias.., 163,00 165,00 165,00
Idem, preferentes ......iccoeeeneennn. 170,257 170,50 172,00

Trasmediterranea ...... veae 179,00 179,00 »
Unién Naval 'de Levante. ... ’ > 129,00
Metropaolitano de Madrid............ 149,00 147,00 146,00

Varios:

Uno v otro dia viene repitiéndose la estabilidad en los valores
de este grupo. Dejando aparte Unién vy Ef Fénix, que solo cotiza
cuando sale algin pequefio lote de papel, los valores de inversio-
nes se solidifican, coms apreciamos en ¢l cuadro de cambios: Te
nemos noticias de que la Insa cuenta cton medios que le pérmiten
ir desarrollando sus operaciones en forma prodoctiva.

Maries Midre, Jueves Viernes

3700 > » o
110,00 110,00 110,00
129,00 129,00 180,00 3

Unién y El Fénix ...........
Inga: e il

General l:le Tnversiones ...
Papelera Espafiola ..c..iineniais
B aelur ks Renitas oo v s T5.00. 1TB00 5, &

Negociacion de valores—E] hecho de que de una semana a otra
s¢ haya producido un aumento de contratasion que supera los 40
millanes de pesetas, es clocuente, pues puede darse por terminada
la época veraniega vy rerrd septiembre con el retorno de casi to-
dos los interesados en la contratacion de valores mobiliarios. Como
siempre, la mayor parte de la cifra de aumento pertencee al sec-
tor de efectos phblicos. Sin ¢mbargo, también se observa alguna

mejora en los demés grupos.

Semana Semana Diferencias
14 al 17 21 al 24 en 24 de

VALORES sephre. sepbre, sepbre.

- ilﬁﬁ;;n ide peseins)
Efectos pliblicos Lo nas s 37,11 74,78 -+ 86,62
Acciones bancarias ..... 1,65 389 4+ 1.4

1971 1875 + 1,04
982 588 4 076

04,29 9445 - 40.16

Idem industriales .......
_ Obligaciones ......icouie

Total pesetas nominales

BARCELONA, — Contintia el mercado catalan con las mismas
buenas disposiciones para el sector de dividéndo, salvando aque-
Hos. wvalores que por su situacion cspecial son ohjeto de ligeras
maodificaciones, Algunas jornadas, les cambios superan a les de
otras plazas o marcan flexiones gue, al Ser comunicadas a Ma-
drid y a Bilbag, dan lugar a demandas excepcionales que modfi-
can lps curses. Pero ocurre pocas veces, ya gue la Bolsa tiene .en
Cata'ufia una' significacion propia, en. particular para log valores
locales. Ha seguido - 1a contratacion de derechos, haciéndose los
de Apuas a 81, Cros a 270, Hullera a 16 e Industrias Agricolas
a 112

El sector de renta fija contintia firme.

Maries Midre Juexes  Viernes
« F. G de Catalufia, preferentes... v 155,00 >
Tranvias Barcelona, ordinarias.... n » T

Idem, preferentes .......... i LR s
Aguas de Barcelona, ardmanas... 238,50 238.00 247,00
Cataluna de Gus y Electricidad... 15500 -133,00 153,00

Trasmediterranes ..o iin i 172,00 181,00 »
Hnlléra FEepafiold su oo onn S » 3
Astand, ordinarias ....oeeeeeranie 592,00 592,00 592,00

Cros, S_-..A. SRt
Espafia .,Industrial ._
. Carburog Metilicos. ..
Espancla de Petrdleos ......
Fomento de Obras v Canstr A » ;
Ford Motor Ibérica . creees 0000 5,000  5.000 i
Tabacos de Fl!splpas ...... ... 90200 305,00 310,00 .
Indastrias Agricalas .................. 464,00 462 00 465,00

Maquinista Tefrestre y Maritima. 113,75 (15,00 112,78

EXPIOSIVOS +evverererivsisesminieninnnsn. 292,00 29350 29500

........... 532,00 551,00 531,00
. 380,00 m o T b
387.00 36000  ». -
468,00 469,00 473,00
345,00 545,00
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MADRID

CALLE DE ALCALA, NUM. 47

DIRECCION TELEGRAFICA: URQULIO ‘

Apartado de Correos num. 49.

Teléfono 22-65-55.
TR

CAPITAL: 220.500.000 DE PESETAS

completamente desembolsado.

RESERVAS: 230.000.,000 DE PESETAS

{Aprobado por la iceccion General de Banca y Holsa coun el nimero 1,544}

BILBAO.—En el altimo dia habil de la semana han dejado de
cotizarse las navieras, seguramente por haber abzorbido el d'nero
los. lotes gue dias. pasados salieron a la wventa, Sin' embargo, Ia
impresion firme de este grupo hace esperar que todos los titu'os
afectos a la navepacion estin en un momento solide, con bue-
nas perspectivas. Los valores siderometalirgicos, entre ellos Wil-
cox como mis destacado, siguen estables o ganan puntos, -La im-
presiom. qite da en Bilbaog el sector de dividendo es firme en ge-
tieral. Y el movimiento bursitil aumentd estos dias, ceincidiendo
con las de fin de mes.

Estable ¢l sector de renta fija.

M:u—rga_ ..‘.Uf.f.'..._ v I_mgﬂ Viernes
Banco.de: Bilbao, o iy icivnieiias # 662,50 652 50
Banco de Vizecaya, A ............... 535,00 535,00 537,00
o ofe B LG T ERER R e e » 151,00 »
Electra de Viesgo oo 172,50 17280 17276

Reunidas de Zaragoza .............. » 101 50 161,76
Therducro, ordinarias ... 28200 21200 211560

Hidroeléctrica Espafiola ............ =197 00 197,00 (97580
Minas ‘del-Rif [ it fiin o nah88.00 s 891,00 iﬂ
Nawiera Aznar et s e L] > ¥
Naviera Bilbaina ........ el llQ0 B »
Naviera Vascongada w JB60 560

7 L
201,00 202.25 202,00
886,00 890,00 890,00

Altos Hornos ......ovees
Babcock & Wilcox REER

Basconia ... H et
Duaro FeIgUETa woovvorrrromsrersorisss o »
Euskalduna ., e R e e, £ » »
Papelera Espa.ﬁola Viaiaivinesseneers v 475,00 47H.00 3
SE'Ea!ll_tro R el e SR " » »
Explosivos ....... R e | » 296,00
S o
OVIEDO ;

Cemtinfia la mima en las opcraciones bursatiles de Astunas,
especialmente en la plaza de Oviedo, donde el scctor de renta.
variable, aunque con cambios firmes v algunos con mejoras, como
las obtenidas por la Compafifa Eléctrica de Langreo,

M

i
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Las obligaciones se han movido algo mds, sobre todo las emi-
siones de Sociedad Industrial Asturiana, Hidroeléctrica del Cag-
tibrico, Sociedad Popular Ovetense y Tudela-Veguin.

Cambin Ultimo
anterior cambio
Accsones: ;
13T o s i qe M e A i Sl 340,00

»
Compaiifa Eléctrica de Langreo ... 130,00 145,00
Hidroeléctrica del Cantabrico . 145,00 147,00
Ferrocarriles Econdmicos de Asturlas......... 151,00 »
Sociedad Industrial ‘Asturiana ... »
Ferrocarril Yasco-Asturiano 125,00
Compania de Navegacion Vasco- Astunam 320,00

¥ ¥ ¥

PALMA DE MALLORCA

Una gran cantidad dé turistas ha visitado este verano Palma
de Mallorea, en particalar log lugares predilectos por los visitan-
tes. Sin embargo, la afluenc’a de gente no ha repercutido en las
actividades de la isla, gue continfian estacionadas. Entre éstas s¢
epcuentra la contratacion birsatil, con escaso movimiento en sep-
tiemhre v cambios costenidos.

En ¢l sector de renta fija, las mis solicitadas han sido las obli-
gaciones de la Sociedad General de Tranvias, que se hah cot®zado
a oz

Cambio Ultimo
anterinr cambin
Acciones;

Crédito Balear, 85 o :]esemh. .................. 49,00 49,00
Banco de Menorca .. s s eysiyaste: #0000 »
Ferrocarril Palma-Soller, 3 % .................. 80,00 80,00
Salnern FEanaiola .. ieiiossbnissssandaissahmns 240,00 240,00
Naviera Mallorquina .... 1) »
GReidE BRIIaT . e e ) 100,00 »
Banco Apgrario de DBaleares 100,00 ®
Alumbrade Mg.hén .............. SR a e i 100,00 »
PAMPLONA

Estabilidad de cursos y pocas operaciones. Los valores del Irati,
prestigiosa Empresa local que se ocupa en ¢l ramo de la madera ¥
productos derivados, han mejorado; y cuando éscribimos esta nota,
la impresibn para ellos e firme.

Cambio Ultime
anierior cambio
Acciones:
Cefmentos Portland siciiahalranssd ce. 4BB00 485,00
Crédito Navarro ... R e, DO0,00 »
El Trati, 5. A.- 188,00 190,00
La Vasco Navarra S SR ceese - B0L00 - 600,00
La Vascania, S. A., Bmcd v Crcd:tn.,‘.}.... 240,00 »
Sociedad Navarra de Industyias R T ] 645,00
VALENCIA

Sigue siendo cuantiosa la demanda de amortizable 4 por 100, Las
ultlmas nolic'as recibidas directamente senalan que éstos dias se
han negociado en el grupo de fondos phiblicos més de 14 millones
de pesetas nominales. Las obligaciones persisten 'en su firmeza,
siendo las mas solicitadas las’ Electra-Volta, Aguas Potables, Lu-
tes y. Arzobispados, Mencos firmes, prevaleciendo el papel, los bo-
nos de Cifesa v Valenciana de Tranvias.

En eunanto a las acciones, la sélida posicion del Bnnco dc Va'
lencia no desaparece y también la de Docks Comercialés. Las ac-
ciones de Tranvias oscilan de 89 a 90, guedando dinero al pri-
mero de dichos cambios. Otros valores de habitual movimiento
atraviesan por momentas de cierta irregularidad.

-

El.ml!fn Ultime
anterior eamhbio
Acciones:
Banco de Valencia . :115,06 : ‘>
Compafifa Tranvias y F. C. Valencia... » 90,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., qur_una 189,00 139,00
Cia. Ind. Film Eipanol pref 5. A, Cifesa. » »

Idem, serie B .

Idem, Prndutcwn
Compafiia Inmobiliaria Vn?enrmna 1
Solares y Construcciones, S. A.

b, R g »

40,00 oL

102,00 102,80 .
» i

...............
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EXTRANJEROS

Los iercados extranjeros de valores mobiliarios, casi sin ex-
oepcitn, continfian en una linea de firmeza que no se ha modifi-
cado gran cosa en estos (ltimos dias, En todas partés’se- acentiia
un movimiento agricola, industrial y comercial de gran importan-
cia, en particular con tendencia a aumentar los intercambios. To=
das las naciones, segfin las fltimas referencias, s¢ afanan por la
rénovacion de Tratados comerciales y logro de otros en las me-
jores conditiones. para el .comercip exterior. Y la resultante de
todo. ello es auvmentar el impulso de la productividad ¥ crear ex-
cedentes que. permitan ¢l fomento de las exportaciones. Las Emr
presas en general anuncian dividendos remuneradores, como ocu-
rra en Francia, Inglaterra ¥ Suiza, entre otros paises, y esa buena

marcha la reflejan las cotizaciones bursitiles con una firmeza casi

absoluta para los valores de d'videndo,

Puede insistirse en que la Bolsa éxtranjera registra un momento
de eufaria que_pocas veces se e eclipsado. Prueba de ello' es tam-
bién la solidez de los zespectivos valores nacionales. x

PARIS.—La firmeza de la Bolsa de Paris aumenta cada dia.
Dos factores impulsan a ello: la buena disposicion del mercado
de capitales, que se prodiga para las operaciones al contado, y las
noticias que se recogen en los med'os financieros sobre la posibi-
lidad de que todos los acontecimientos politicos te resuelvan dentro
de un terréno armonico.

Cambio Ultima
anterior cambin
3 9% Perpetuel .. e T o 61,40 61,50

5 9% 1920-1950 Amort. .
€. National d’F.chmpte Paris ...
Crédul Lymmais

117,00 118,00
2.165 2,172
2.195 2.20

Tanger g Fer - ol nl. o s ot o Aol 0 1.100
Atelier Chant Loire . S TR S R T T TV ) 6.490 -
Entrepr, Ind, Cl:l.arentalse S 6.100
Soceny Vacuum France . — -
Wapntis-Lotal e e s vt o tetegi et O D IO 659,00

LONDRES.—Ha tenido la firmeza del mercado londinense una
caracteristica especial que se ha reflejado en muchos: buenos: va-
lores. El alza de la Tharsis ha sido la mota d= la semana. La su-
bifda ha side de 30 chelines para cerrar a 5-6 libras! La explicacion
de la subida se refiere a los rumores de absorcién de la Compafifa
por ¢lementos espafioles, La impresion general, pues, es que, debi-

do'a que la Compafiia posee y explota propiedades mineras -en.

Espafia, las negociaciones se efectuarin de manera andloga a la
anunciada por Rio Tinto. Sin embargo, a decir de los enterados,
tedavia:no han dado comienzo las entrevistas ni existen perspec-
tivas inmediatas.

El' mercado, en general, contintia. muy soldo.

Cambio Ultimao-
anterior camhin
Comblulied o ain e nny e b 687/, 68 1/,
ot e, : I 08/3 . 101
General Electric a1 550 .
Rubber Trust .. . I, 77,10
Emnpegialsihamial v s e St #8/9 39/6
| T 1 B e R R e 38 ai Y,
General Mining & Finance Corpi...ovinarn 96/3 05
Anglo Iramian Q1 wocorvvnniniinnee B b

15 Yy 16

NUEVA YORK.—Una mirada al cuadro de cambios nos con-
firma gue ha desaparccido completamente la vacilacién de los pa-
sados dias, en cuanto al mercado de Nueva York. La marcha de

los negocios sigue ‘dando a las Empresas los medies necesarios.

para que se obtengan cotizaciones estableés en toidos ios grupos t!e
valores, €=fpetla]'m|:cntc en los pretrohfenm

Cambio Ultimo
anlerior caniliio
Geniral Molors oy an sty einasadsas 83 v/, 839/,
L S fep) IS . 85 1fy 9
American Tel. & Tel. .. . 169 .t iy .2 SN
International Tel. & TeL L A
General Electric ..o, 4 4% 44 3/,
Canadian Pacific = 26";’.
Anaconda Copper o srabramath ;LI A1
Shell Oil . Bl 1/, 531/,
Westhmghousc ey e 727
Royal Dut—::ﬁ .;'-..* e e e L gﬁ. B, '59 n&

| 1 -
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BANCO DE LA CORUNA

Capital: 20.000.000 de pesetas
Reservas: 22.700.000 »

CASA CENTRAL: LA CORUNA
SUCURSAL URBANA N.°

INTERESES QUE SE ABONAN:

Cuenta corriente a la vista, 0,50 "/, interés anual
> aplazo de 3 meses.. 19, » »
» » » 6 meses,. 21/,°, »
W » » 1 afio.. . 39, »
Libreta de Ahorros. . . . 27, »

1 {Cuatro Caminos)

CAJAS i)E ALQUILER - CUSTODIA DE VALORES
GIROS - CUPONES - BOLSA Y TODA CLASE DE
OPERACIONES BANCARIAS

SUCURSALES:

Barco de Valdeorras, Betanzos, Carballo, Cedeira, Cée,

EL FERROL DEL CAUDILLO, La Estrada, Lalin,

LUGO, Mellid, Mondofedo, Monforte, Noya, Ordenes,

DRENSE, Puentedeume, Padrén, Ria-Petin, 8anta Eu-

genia de Riveira, Santa Marta de Ortigueira, SANTIA-

GO DE COMPOSTELA, Sarria, Verin, VIGO, VILLA-
GARCIA y Villalba,

{Aprobade por i Direceidn Genoral de BJmﬁJl.'y Bolsa, eon el n ® 837.)

0

ZURICH.—No obstante la irregularidad que parece adwvertirse
en el mercado de Zurich, podemos afirmar, después de examinada
la hoja de cambios, que todo el sector de remta variable continfa
firme, salvando contadas excepciones. Estos dias la contratacidon
on Zurich ha sido muy movida y responde al tono del mercado,
logrando algtinos avances las acciones de seguros y las quimicas,
en particular,

Cambio

Ultimo
anterior cambio

Nationalbunk, Bern....... — —
Kreditanstalt, Zurich 1.515 1.370
Zurich AHE i 10.9756 10.975
O BTy o e R ey | .485 1.460
NestdsAlmEnty b rnn srns s s s sl A7 B 1.745
Royal Duich . 495 510
Standard Oil .. 409 410
(hterhande] o oenla s et O e 1.800 1.535

BANCOS

En Espaiia, como en el extranjero, la Banca lleva una marcha
progiesiva, segin se desprende de sus balances. Ei Conseio Su-
perior Bancario, en el resumen correspondiente al 30 de junio pa-
sado, resume las totales de las diversas cuentas, referidos al cierre
de dicho mes, ¥y en todas se advierte aumento con relac'én al 31
de marze Qltimo, tanto en los clasificados nacionales, regionales
v locales. Las carteras de efectos se totalizan en junio en 38,8 mi-
llones, contra 37,7. Las de titulos en 40,8, contra 386, Y los to-
tales generales de los tres grupos suman 172,3 millones, contra 166.
Estas cifras dan idea del mdvim_i-entu bancario de las Entidades pri-
vadas, ¥ expl‘ic.m con las manifestac’ones que hacemos ¢én otro
lugar, la razén del auge adqu.ridu por las acciones representativas
del capital..

Los _Bannos centrales han mejorado la situacion contable en la

semana, Su apovo a la agricultura, a la industria y al comércio:

es decksiva, a fin de contrarrestar las grandes obligaciones que im-

®
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ponen las necesidades de la defensa. Sin la accion de la Banca
mundial, seria dificil dar cima a los multiples problemas.

El Banco Internacional para la Reconstruccion vy Fomento, como
¢l Fondo, segiin e! informe anual del ejercicio que terminé el 30
de junio Giltimo, sefala gue facilité préstamos por un total de 324
millones de dolares, cifra extraordinaria que %e refiete a 26 pre:-
tamos y 16 paises. El importe total de préstamos efectivos sin i
guidar en aquella fecha sumaban 1.663 millones. Con la constan-
te mejora de la sitwacion de disponibilidades en Europa, las sumas
que los prestatarios gastaron; dentro de dicho Continznte, au-
méntaron de 68 millones en 1952-53 a 115 miillones durante el
anterior ejercicio. Del aumento total de las remesas hechas al Ban-
vo hasta 30 de junio pasado, de diversos paises, el 39 por 100 pro-
cxdi6 de los Estados Unidos y el 61 de los. demds deudores. Para
terminar, en cada uno de los e¢jercicios precedentes los prestata-
tarios habian gastado un 35 por M del imporie de los préstamos
dentro de Nosteamérica. En el ejercicio financiero a que se re-
ficre el informe, la praporcidn fué del 41 por . En otro lugar
alud'mos a la segunda institueion de la Union de Naciones, pera
primera en la, jerarquia fiancieta y monetaria mundial.

DE FRANCIA

Una disminucion en la circulacion fiduciaria y en los anticipos
y créditos colocan esta semana al Bancp de Franeia en una pos-
tura mas favorable que hace pocos dias.

Las demids partidas no ofrecen modificaciones sensibles; mis
b'en mejora para el active @€l Banco, como en la cuenta para fa
estabilizacion de cambios, que presenta una diferencia de 1.000
millones.

Millones de francos

Anterior 16 geptiembre
Circulacién 2.596.744 2.568.428
| B et 201.281 201.281
Divisas ... 42.124 42.818
Depdsitos . 125.7585 114.469
A e e A b 907.749 879,549

1.051.160 1.045.743

[t [ T et St R S S D

DE INGLATERRA

Las principdles diferencias gue se aprecian en el ultimo balance
conocido del Banco de Inglaterra se refieren a lag cuentas pibli-
cas, en disminocién de 5,2 millones; descuentos y ant’cipos dismi-
nuyen en 8,9 millones, ademas de la baja en la circulacién, que
puede estimarse en las cifras que anotamos. La proporcion de
plorcentaje de billetes ¥ monedas de oro y plata, en relacidn con
los depositos, es el 10,9 por 100,

Millones dt‘ ltI-rn‘

32 sepliembre

Amer or
Circulacidn  ......... 5 1.642,6 1.638,0
Oro ¥ plata en barras s 265,86 265,3
AT SR vt oy n b cas » » »
DS T LN Frecy s Srelldomene g el e 2604 280,35
ANBCIPOS o o e, Ly e 14,6 5,7
fopdi it tithi b R LR e T 14,7 14,7

DE LA RESERVA FEDERAL
La proporcion entre las exigibilidades v su cobertura es ¢l 46,6
par 100, 0,4 menos que en el balance anterior. Cont'nfian las mis-
mas normas® de apoyo a la, agricultura, industria y comercio, v,
por tanto, los préstamos comercialés otorgados por los Bancos de
Nueva York ascienden a 7.283 millones. Examinadas otras parti-
das al'cierre de 1a semana a que nos referimos, la situacidn de

esty importante Entidad bancaria contintia en favorable situa-
cion.
Millones de délares

Anlerior 3% soptiembre
BT 10T 1] e e e S o D 25.652 95,533
D_rn. e 21,124 21.124
Dl‘i"lﬂﬂs S a, o :
Dcp:égito; k e 20.067 19.808
T e TR RN S e 195 170
Crbdibly o v S dgda el il 24.186 25,941

DE SUIZA

Aunque se estima un dumento en la circulacion, la solidez de esta
Entidad bancaria sigue el mismo ritmo dé semanas anteriores,
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ELECTRICAS LEONESAS, S. A.

IVIDENDO A CUENTA

El Consejo de Administracion, haciende uso de las facul-
tades que le cotfieren los Estatutos sociales; ha acordado
el reparto de un dividendo 4 las acciones en circulacidén ni-
mieros | al 4004MK), a cuenta de los beénehcios del ejercicio
de 1954, de 3,50 por 100, o sean pesetas 17,50 (dieciziete
pesetas con cincuenta céntimos) liquidas por accidn, que se
hard eféctive a partir del dia 4 de octubre praximo, con- |
tra cupén nimero 26. t

El pago se efectuard en las Oficinas Centrales y en las
Sucursales y Agencias de las siguientes Entidades: Banco |
Central, Bance de Valencia y Banco dé Santander. i

Madrid, 23 de septitmbre de 1934.—E| Secretario, Fede-
rice Corral y Feliu. - !

pues el encaje oro no ha variade. Se aprecia que continda la mis-
ma politica de -rJ;_VuII.E.h por la suma que arroja la cuenta de aniti-
cipos.

Millones de francos
."lnlk}.rim‘_ ay ﬁep:icl:utuu-
ol aeibn s N L s S i 4.857 4.904
63 o e R et L e 6.277 6.277
T et LoV 829 826
DIEDBEIEOS fuciu it iasrine ; 80,86 80,66
7 5T (o) 111 gy e G Vs TR : 21.219 25.7567
49,03 49,05

Erhditog: i i i A N s

DIVISAS

Si hubiéramos de recoger todo lo que se dice ¥ escribe en torno
a la-convertibilidad, no¢ faltaria espacio; pues son tantas las opi-
niones y tas contrapuestas a veces, que no hay forma de darles
coordinacién. Hay tna gama de razonamientos que hemos tratado
de recoger en estis columnas, en articulos, notas y domentarios.
Las reuniones del Fondo Monetario: Internacional darén a cono-
cer conclusiones que sirvan de norma, pues repetimos que el re-
gimen de la convertibilidad es tedricamente pricticamenté sencillo.
Lo dificil estd en el procedimicnto.

MADRID.—Como la estimacion de la peseta nd se mueve, tam—
poco s¢ wvarian los cambios para las operaciones autorizadas por
el Instituto Espaniol de Moneda extranjera.

Murios Misre. Jueves Viernes
“Idélar USA .....iiicaiie...  D8,95 58,95 4895
I fibra esterlina ........ 109,06 109,06 109,06 5
100 francos franceses ... 10,85 10,85 10,82
100’ francos marroquies . 10,86 10,86 10,88
100 frances suizos .=...... .. 901,85 » »
00 e5CU008 % e rneennninnranaanssnnramess 138,16 [58,16 »
* ok

Los cambios oficiales no han experimentado wariacién, segiin
el Boletin del Estado del pasado lunes.

Cambios. oficiales de¢ moneda publicados el dia 27 de septiembre
re 1954, de acuerdo con las disposiciones vigentes:

Francos (este tipo podri sufrir. las medificaciones ‘que se deri-
ven del régimen francés de cambibs), 3,128; lLibras, 30,660; déla-
res, - 109500 francos suizos, 232970; francos belgas, 21,900; flo-

rines, 288,157; escudos, 38,080; pesos  argentinos moneda legal,
146; coronas succas, Z,116; coronas danesas, 1,587; coronas no-
ruegas, 1,533 ; deutschmarks, 2,607. ;

PARIS—La monftona repeticion de cambios de divisas parece
indicar que nos enconiramos en un cospas de espera, doblemente
desde que M. Edgard Faure ha declarado gue Franeia, con su
palitica interior y exterior, esti ganando gradualmente la batalla
de la inflacion, También ha dicho gue Francia favorecia la con-
vertibilidad de divisas del drea esterlina con el dolar, y que ne
se quedatia atrds s* otros paises se decidian a suavizar o suprimir
las trabas de sus monedas. Sin embargo, en opinién del Ministro,
era difieill conjeturar cuando se llevaria a cabo la libre cenverti-
bilidad, lo que precisamente esti de acuerdo con nuestro anterior
comentario.

Los cambios que a continracién se resefian se entienden en

T T T T T T T T T T T T T T T YT YT TYYYYY)
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unidades monetaras de las plazas que se indican, por frdncos fran-
ceses: - .

Cambio Ultimo

anter{or cambio
RIS e S N e e » »
Londres ....... L87,58 987,58
Nueva York 380,00 849,95
T I B s REY F e e » F

LONDRES.—También el mercado londinense de divisas sigue
incanmovible, pues si alguna vez se establecen flexiones débiles,
éstas no influyen en las estimaciones monetarias. _

Laog ' siguientes ¢ambios se entienden en un‘dades monetarias de
las plazas gue ce eitan, por [ibra.esterlina:

Cambio Liltime

anterior cim b
Lisboa . SR T A s e e ot b o U 80,08
Nueva. York 28018 27912
B arts s FrAIC T B 976 7/x
e SRS ) 12,20

NUEVA YORK —Prevalece la cotizacidn anteribr, puesto que
las anotadas como nltimas convcidas son iguales a las precedentes,
Ya hace tiempo que viene sucediendo la estabilidad en ¢! mercado
neoyorquino, tal vez por ser éste el menos ‘nteresado en variar
sus puntos:de vista,

Estos cambios son en centavos de délar por la divisa de la pla-
za, excepto Londres, que es por libra esterlina:

Cambio Ultimea

anterior cambio
L SR b e R T e e e PR 624,80
Londres ... 2,82 2,82
Parig ... 0, EE{IO 0,2800
RN e o D A e 52 25,52

ZURICH.—Con respecto a Londres y Paris, vemos suaves. di-
ferencias ‘que 1o influyen para pada en la $olida ]}m;uun del fran-
co suizo ni en los intercambios comerciales.

Los sigu'éntes cambios deberdn entenderse en unidades mone-
tarias de las p'azas que se citan, por frances stiizos, a excepcion
ide Lisboa y Paris, que suponen 00 escudos y 100 francos fran-
ces¢s, respectivamente:

Cambio Ultime
anterigr cambio
e e e R R 14,78 14,75
in e 17 1 S e B - RS 11,68 194, 12,2040
Nueva York .. o A28 4,28
Pzri:' gt s B L e LN LR T s L 1 O RR 1,2492

METALES PRECIOSOS

Los metales preciosos, particularmente ¢l oro, han adquirido un
puesto en el-primer plano de la actpalidad monetaria, Los precios
signen firmes en todas partes, y los rendimientos de los producto-
res van en aumento. La existencia total de oro en manos de las
Autoridades monetarias del mundo, referidas a fin del pasade afio,
sc cifran en 35.050 millones de dblares. Esta suma ne incluye la
Unién Soviética ni los paises afines. En el primer trimestre de 1953,
Rusia vendio grandes cantidades de oro en warios mercados libres
de Europa occidental, y consignd a Inglaterra algunas partidas.
Estas ventas, seglin ciertos comentaristas, junto con el importante

e
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suministro de barras procedentes de “Sudafrica y de otros paises
productores, en época en que la demanda del metal para atumular
rcser\as parecia declinar, trajo al mercado libre del oro un precio
algo mas bajo de 35 dolares por onza. Pero las circunstaricias han
cambiado, ¥ otra vez se reafirman los precios, como podemos ad-
vertir en las cotizaciones que siguen, cuya estabilidad responde a
" que la demanda no apremia, pero tampoco afloja.

En Norteamérica, el miercado del oro estd firme, y seguird es-
tandolo, porque adquiere todo ‘el que produce el pais, pagando un
precio estabilizado de 35 délares la onza. El afio pasado, el 43
por 100 del oro obtenido ¢n los Estados Unmidos sé obtuvo, sin éni-
bargo, del tratamiento de otros metaleés, como el cobre, el plomo y
el cing,

PARIS.—Sin variacion alguna los precios del org; plata y platino
‘eft ‘la Gltima semana’ que registramos. '

Los precios gue a continbacion “se resefian 'se entienden en las
unidades que se indican, por francos iranceses:

Precio Uhima
anterior precio

42700 427,00
LaUL00  1.301.0
12.730,00  12.706,00

LONDRES. —-—Observamas una ligera subida en los-precios del
oro ¥ la plata en el mercado londinense, lo que se atribuye a la
buena  disposicion. del Banco de Inglaterra sobre los movimientos
del metal amarillo especialmente.

Los siguientes precios se entienden en chelines y libras por onza:

P're-r.‘li.a Ultimeo

anterior precio
e I T R R e HA TR N
o o ne el L 2 R R L SR 78,00 75,28
e Ly e g e Ly 80,50 30,80

- NUEVA YORK.—Las circunstancias expuestas en el preambulo
de ‘esta seccién justifican la estabilidad . del precio del oro. en los
Estados Unidos. Las compras del metal siguen su curso, pues cada
vez se afianza la creencia de gue el oro ha de jugar un importante
papel en las problemas monetarios que en estos momentos se dis-
cuten. en Washington.

Estos precios son en délares y centavos por onza:

Precio . Uhimo

Aanterior precio

35,00 56,00

BRI TR i 55,25 85,20

B BRI Rty s Cs s b ok A S i dna's 88,50 85,50

ZURICH.—EI mercado de Zurich sélo nos da cotizacién para el
métal amarillo, que sigue invariable de una a otra semana, de acuer-
do con la firmeza general de las cotizaciones en los paises interesa-
dos por la compra de dicho metal.

Los siguientes precios deberin entenderse en kilogramos por
francos suizos:

Procin Eitimo

BRtErIOT |!|'8C-iﬂ
(07 ys AN 4.855 4.888
Plata ... > - »
Platino

] »
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" HSPANA ECONOMICA
Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

7 de ocubre;, ATOCHA, MUTUALIDAD. DE PREVISION
SOCIAL. ENTIDAD COLABURADORA NUM. 18.—5n indi-
cacion de lugar, Madrid. A las diez de la manapa. Exiraordinaria.
11 de: octubre, HARINERA TORESANA, 5. A—Domicilio
social, Toro (Zamora). A las cinco de la tarde, Ordinaria.

Il de ectubre, SELECCION Y COMERCIO De LA PATA-
TA, 5. A—Domicilio socizl, Burgos. A Jas once de la mafiana.
Ordinaria.

1l de octubre, SOCIEDAD ESPAROLA DE RADIODIFU-
SION.—Domicilio social, Madrid. A las doce de la manana. Ex-
traordinaria:

13 de octubre, PESQUERAS L.ll-‘.UMi A, S. A—Urbieta, 12,
San Sebastidn, A las ocho de la noche. Lmraurdmaila

14 de octubre, LEONCIO DE LA HOZ, 5. A—Domicilio so-
cial, Medina deél Campo (Valladolid). A las once de la mafiana.
Ordinaria.

15 de octubre, ALGODONERA CANALS, S/ A—Domicilio
social, Barcelona. A las doce de la manana, Extraordinaria.

I5 de octubre, TIMBRADO BURRIANENSE, S. A.—Domi-
cilio social, Burriana (Castellon). A las cuatro de la tarde. Or-
dinara. 3

15 de octubre, HARINERA MAELLANA, 5. A—Domjcilio
social, Maella (Zaragoza), A las ¢inco de la tarde. Extraordinaria.

15 de ociubre, PLASTICAS ¥ NOVEDADES, S. A.—DBomi-
cilio -social, Barcelona. A las siete de¢ la tarde, Extraordinaria.

I5 de octubre, PASTAS ALIMENTICIAS GARRIGA, 5. A.

Domicilio sccial, s'n indicacion de localidadi A las cuatro de la-

tarde. Extraordinaria.

15 de cctubre, PROTECTORA MONTORERA, 5. A—Domi~
cilio social, Montoro (Cérdoba). A las ocho de la noche. Ordi-
naria.

16-de octubre, CONDE- BANDRES; 5. '‘A. DE FABRICA-
CION DE HARINAS Y DERIVADOS—Domicilig social, Li-
nures (Jaén), A las cuatro de la tarde. Ordinarid,

DIVIDENDOS E INTERESES

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD.—Paga a
partir del 1 de octubre el cupon 39 de las obligaciones serie 8,
el 113 de la serie g, el 91 de la serie 10, el 43 de la serie 11, el 34
de la serie 12 y el 2 de la serie 13. Asimismo se reembolsarin las
obligaciones de las senes 8, 12 y 13 amortizadas en recientes
sorteos.

SALTO DEL: CORTIJO, S. A—Paga a partic del 1 de octu-
bre 5,75 pesetas, contra entrega del cupdn 97 de las obligaciones
al 5,50 por 100y 6,28 pesetas, contra la del cupon 93 de las al
6 por T00. -

ELECTRICAS LEONESAS, S. A—Paga a parfir del 4 de
octubre un dividendo del 3,50 por 100 a las acciones nlimeros 1 al
400,000, a cuenta del ejercicio 1054, a razén de 17,50 pesetas liqui-
das, contra cupén 26.

SALTOS DEL NANSA, S. A—Paga .a partir del 4 de octu-
bre un dividendo del 3,50 ‘por 100 a las acciones ndmeros 1 al
400.000, a cuenta del ejercicio 1954, a razon de 17,50 pesetas li-
quidas, contra cupén 16" ~ *

COMPARIA HISPANO-AMERICANA DE ELECTRICI-

DAD, S.*A—Paga a partir del 1 de octupre el cupén 137 de las |

obligaciones 6 por 100, a razén de 6,80 pesetas.

SUSCRIPCIONES

VITORIANA DE ELRECTRICIDAD, S A—Suscripcion ph-
blica a partir del 6 de octubre de 4.000 obligaciones simples y al
portador, de 500 pesetas nominales cada una, nameros 1 al 4.000,
al interés del' 6 por 100 anual, con deduccion' de impuestos, amor-

tizables en cuarenta "afios, emttldas al tipo de o7 por 100, & sean |

4835 pesetas por titulo.

EMPRESTITO DEL MA]ZEN —En nota de 23 de acpm:mbre
*'B. Q. dé' 2?]. Ia’ Presidencia del Gobierno anuncia la’ emisién
de 53.764.000 pesetas, segunda fraccién de este Empréstito, en 53. 764
titulos de T.000 pesetas nominales cada uno, v en las condiciones
fijadas en la Ley de 15 de julio de 1052
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ADMISION DE VALORES

BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a contfa-
tacion publica y cotizacion oficial los siguientes valores:

S.000 deciones al portador, de 500 pesétas nominales cada una,
totalmente desembolsadas, nameéros joz.001 al 4oo.000, emitidas y
puestas en circulacion por Hidro-Nitrg Espanola, S, A,

AMORTIZACIONES -
AGROMAN, EMPRESA CONSTRUCTORA, 5.-A—En-sor-
teo celebrado el 22 de septiembre han' quedado amortizados 3.503
Bonos de Caja 5,30 por 100, que se reembolsarin-a la par, dedo-
ciendo impuestos, a partir del 3o de septiembre.
EMPRESTITO DEL MAJoEN.—En sorteo celebrado el 17 de
septiembre, han quedado amortizados 129 titulos 4 por 1oo, emision
1046, que se reembolsaran a partir del 1 de enero.

CANJE DE TITULOS

LA PAPELERA ESPANQLA, S. A—Los poseedores de las
acciones nameros 334232 al 353.891 pueden efectuar el canje de
los recibos provisionales por los titulos definitivos,

SOCIEDAD, ESPAROLA DE CONSTRUCCIONES META-
LICAS, 5. A—A parur del 15 de octubre se efectuari el canje
de los vales provisionales por los titulos definitivos de las accio-
nes ordinarias, emision’ 25 de marzo de 1954, !

DISOLUCIONES

COMERCIAL GARES, 5. A—La Junta general extraordinaria
del 1o de julio acordd la disolucion de la Sociedad y su puesta en
hqmdac:on.

COMPANIA NACIONAL DE AUTOMOTORES, S.'A—Por
escritura piiblica de 23 de septiembre ha sido formahzado el acuer-
do de disolucién de la Sociedad.

Resultados de Empresas

COMPARIA ADRIATICA DE SEGUROS—EL importe to-
tal de las primas cobradas entre negocio directo e indirecto ascen-
dio en 1953 a la cifra de 58394052 pesetas, con agumento de pe-
setas 3.071.456 en relacidn al ejercicio de 1952 :

Prosiguio la Compaiifa, en el pasado afio, su politica de pruden-
te administracion, racionalizando cada vez mas sus serviciog y £u
trabajo, y cuidando con el mayor ésmero la inversidm de sus
fondos, winculados o libres, con objeto de obiener de los mismos
el mayor rendimicnto posible, sin' perder nada en su seguridad.

Después de incrementar sus reservas especiales con  1.262.610
pesetas, el €jercicio tltimo ha sido cerrado cun un beneficio de
2.308.688,63 pesetas.

INDUSTRIAS SANITARIAS, S. A—El volumen de ventas en
el ejercicio de 1933, en lo que a la seccion de-apositos sé refiere,
fué, en determinados -articulos, algo inferior a la de afps antes
riores, debiendo afiadirse a esta circunstanciz la precision de ven-
der los productos a precios bajos, debido a la competencia,

La seccién metaltirgica contmud la marcha favorable que carac-
terizd los dos afios anteriores, consoliddndose en el mercado el apre-
cho de que disfrutan las construcciones de la Entidad.

La cuenta de pérdidas y ganancias atroja un beneficio de pe-
setas 3.045.603,13 cuya distribucidn se acordo realizar en la siguien-
te forma: impuestos, 1.500.000; reserva legal, 250.000; dividendo
+8 por 100, 800.000; Consejo de Administracion. 200.000; remanente
para el ejercicio de 1954, 205.663,13, o

UNION-PACIFICO, 5. A—Durante ¢l ejercicio de 1953 las
primas emitidag alcanizaron un tofal” de’ 1k 125 '?DZ 97, pese{as, con
aumento de 921.209,79 pesetas sobre fas del ¢fercicio anterior, “Dél
total de primas cerca de siete millones corresponden a negocio di-
recto v el resto a reawe'gum aceptade.

Los beneficios de! ejercicio han side alphcados para disminir el

déficit provinente de balances anteriores,

FIDES, COMPARIA ESPARQLA DE. SEGURDSF-LGB be-
neficios del dltimo cjercicio han ascendido a 111.758,62 pesetas, que
siurmados al ‘rematente de ejercicios anteriores, dan un saldo. fa-
vorable en la cuenta general de nérdlda,s ¥ gananc::al de. I3+49097
pesetas, que pasan a remanente pard ejercicios sucesivos.

SOCIEDAD PRODUCTORA DE FUERZAS. MOTRICES,
SOCIEDAD ANONIMA.—La Memoria del ejercicio 1953 da

cuienta de que la produccion de las Centrales de la Compaifila fué

801

de un total de 242.639.500 kilovatios-hora, ascendiendo a 232.4306:5M

kilovatics-hiora el suministro a Eléctrica de Catalufia. S. A.

~ Hin continuado a ritmo acelerado los traba,os. dé consli‘uctlbn
del Salto de Arlias, confiandose en que su puesta en marcha podra
realizarse dentro lFei presente ano. Asimismo, €slan ya en cons-
Lruccwn, en las 1'1:251}(:|::t1'\ratc Casas suministradoras, todos los ele-
mentos de maquinaria gue h i de formar parte de los ‘Saltos de
Barrados y de Bosost,

E| remanente dél ejercicio, de 619, JiS‘JI pesetas, ha sido apli-
cado, de acuerdo con las bases tercera y cuarta del Cenvenio con
uhhg‘wcmms..zb ¥ bnmsta“ el 50 por 100 al pago de interés” var: =
ble ¥ €l restante 50 por 100} para amortizacion.

CAJA HISPANA DE PREVISION.—Las clofas del eJ‘El’tJEIB
de 1953 con los incrementos de derechos y recargos, netas deé anu-
laciones, han ascendido a 29.436.041,90 pesetas, lo que representa
un aumento de: 371793770 pesetas sobre el ejercicio anterior.

Los capitales suscritos en vigor, a fin de 1953, son de 576.793.399
pesetas, y- los titulos liquidades por sorteo, vencimiento, siniestro
¥ rescate, en ‘el tragscirso del ec'tado ejercicio, representan um
total de 3.881.915,95 pesetas, correspondiendo a amortizaciones por
sorten la cantidad de 1.935.000 pesetas:

La cuenta de pérdifdas y ganancias arroja un beneficio Hquiclc-
de (660.549,7]1 pesetas, cuya distribucién ha sido efectuada del 51~
guiente modo; reserva para impuestos, 125.000; bendficios al par-
sonal, 70.000; dividendo 7 por 100, 350.000; reservas estatutar’as,
108.612,86; remanente a cuenta nueva, 12.036,85.

CONSTRUCCIONES AERONAUTICAS, 8. A.—Las activida-
des de la Compaiita durante-el ejercicio de 1953 dieron una cifra
de ventas de 161.884.343,60 pesetas, quees, aprommadamcntﬂ un 33
por 100 supesior a la del ejercicio anterior.

La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un beneﬁcw ]lqllldl:i de
12.081.787,64 pesetas, cuya distribucién fué realizada en la siguien- *
te forma: recerva wb!untaria y otras obligaciones -estatutarias,
2.205.539,64; reserva para impuestos, 1.600.473,94; reserva legal,
818.577,40; renovacion inmovilizado, 1.559.290,73; dividendo,al ca-
mial, 5.418.542,17; remanente, 389.363,76, que con el remanente de
ejercicios dntecitreg b 3.695.769,13, da un-total para el c]err:lc:o
de' 1954 de 4.085.132,89 pesetas. ;

MINAS DE POTASA DE SURIA; S A—No ohstante la
competencia promovida por los productores de diversag naciond-
lidades, esta Compafifa colocd en 1953 un tonelaje ignal al del
ejercicio anferior. En compensacion de la baja de precios ocauo-'
nzda por el recrudecimiento de dicha competencia, el tipo de- can-
bio"aplicado 4 las exportaciones de potasa fué mejorado en maya
de 1933, permitiendo mantener una cifra de resultados equivalente
a la del ejercicio precedente,.

La cuenta de pérdidas y ganarcias arroja un beneficio de pe~
setas 18.853.894 58, que un‘das al remanente del afio anterior-de
115.747,93 pesetas, hace un total repartible de [B969,642,5] pese
tas, distribuiddas en la cipu'ente forma: dividendo, ﬁ?:mm,, re-
serva legal, 1.900.000; reserva voluntaria, 9.500.,000; impu,e's'tbs,
548,097 16 remanente, 270.645,35 _pesetas.

FERROCARRIL DE SOLLER —Segiin registra la 'mmona, el
desarroflo del trifico en el Gltimo ejercicio se rea]lzo en los ] pri
meros meses com €scaso movimiento y acentuado déficit de e:u:p}
tacion pero al llegar el principio del verano e iniciarse el mov-
miento turistico, se intensifico ¢l trafico, llegando la recaudacion a
ciantidades sin prcfedentes quedando compensadas las pcrrlldas =Te
los primeros meses.

Los productos de la explotacion en 1953 ascendieron a 36091'?#40
pesetas;-con aumento e 135.768,22 pesetas sobre el ejercicio de*1952,

«Los beneficios liguidos del ejercicio se elevan a L9088458. pese
tas, que, unido al remanente, anterior de 14 660,5? pesetas; hace
elevarse ol total re’parl'h!e a 205.565,15 pesetas, distribuido coma-
;r;gue dividendo activo de: 12 pesetas por acclqn, 84.000; .amortiza~
cién parcial cuenta anticipos, 20.000; contribuciones e impuestos,
59.241,15; asistentes Junta géneral extraordinaria, 10.922; bene:
ficios a hqulrl‘lr 31.402 -pescias.

COMPARIA GENERAL DE REASEGUROS, S. A —Ta Med
moria corrcspondleme al afio’ 1953 da cuenta de que Tas primas del
ejercicio (otul:zaban a_fin del mismo, la cifra de 13‘0614"85132 su+
mzrmrcs ‘en un p::queno porcenta;e a. la“ dé\I ejercieio anterior, .

- La cuenta de pérdidas y gamancias. arreja un beneficia liquido
tia 942720 pesetas, cuya dl.'sr.r:bqun fué efectuada del siguiente
modo: participacién estatytaria, 141,408; - dividendo, 450,000; im-
puestos, 154.160,22; re’!;ems. 94272 r-ernanente gara uupuestoa%
102.879,78 p.z.e.exa.a SIS Bl n B Wi il 5
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El mundo al dia
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L. "YICTOR: PARET

A fines de la semana pasada fallecié en ésta D, L. Victor Paret
y Guasp. Acogido por el que fué primer Editor-director de este
semanario, . Rogelio de Madariaga, Conde de Torre Alegre, coan-
do al morir Villaverde, donde desempefiaba el puesto de insustitui-
ble Archivero-bibliotecario, quedd sin colocacion, se prepard rapi-
damente en las-cuestiones econgmicas, llegando a sobresalir en las
de Hacienda. Llego a ser Jefe de Redaccion del mismo, y desem-
pend este: otro puesto hasta el ano 1922. Luego la Secretaria par-
ticular de Pedregal, la General del Instituto de Industria y Comer-
cio, la de la Federacién de Industrias Nacionales, la representacitn
del Estado en la Corporativa que organizd Ia Republica en el Hi-
potecario, y de un modo permanente la de la ‘Seccion de Hacienda
del Consejo Superior de Emigracion. Paret fué Profesor de'la Es-
cuela de Comercio, v llegd a ser Presidente del Colegio de Titu-
lares Mercantiles. La Academia de Ciencias Morales le premio coh
el Premio del Conde de Toreno, uno de sus primeros y mejores
trabajos, en que estudiaba las reformas que exigia nuestro sistema
tributario para ponerle acorde con la vida actual. Tradujo la ex-
celente obra de Hacienda de Flora, v consagrdé un tambien exce-
lente Vademécum de Calculos Mercantiles, que le aumentd su ce-
lebridad. Paret no tuve descanso, siempre dentro de lo econdmico
¥ social. Hizo un estudio sobre las relaciones entre el Estado y el
Banco, y también el problema del dinero en relacién con las ren-
tas v el paro, y una obra para la confabilidad de las Empresas, que
entre otras quedara. En la postguerra volvié a colaborar, hasta en-
fermar, en este semanario, y en otros extranjeros y espafioles. Pero
acogido por Larraz en Estudios Espafioles ¥ Europeos, publicd, para
esta Empresa editorial, investigaciones que merecieron el honor de
la “separata™.

Paret es un buen ejemplo para las juventudes y los trabajadores
auténticos. La Academia ‘de Ciencias Morales, donde acababa de
entrar, no pudo elegir mejor.

Es para ¢l pais una baja. Baja que nosotros- lamentamos.

O En representacion de los empleados de nuestra primera En-
tidad banearia, ha sido nombrade Consejero del Banco dé Es-
paia D Leonardo Cimiano, del escalafén de Abogados aseso-
TES. !

O Don Luis Martos,; Conde de Tilly, ha sido nombrado recien-
temente Consejem de ld. Compania Trasatlantica.  Espaiiola.

O ‘Durante el mes de julio {ltimo, las exportaciones de articus
les textiles espafioles alcanzaron un importe total de 493482 do-
lares, figurando como principales clientes: Suiza, con, 105.000 do-
lures; Iran, con 61.000; Africa del Sur, con 37.000; Nigeria, con
53,000, y Libano, con 51.00(.

O Amnte la creciente produccion de tabaco en Espafia, que se
estima suficiente para las actuales necesidades de fa Renta con
déstino al eonsumo nacional, por Decreto de la Presidencia del
Gobierno se autoriza 'a produccidn de tabaco con desting a la ex-
portacion, la cual solo podrd ser realizada por Tabacalera, S. A, ¥
per los concesionarios para el cultivo, curado y fermentacién del
tabaco en Espana con destino r_xc]usnro 4 la exportacion.

O En los cineo primeros meses del presente afio, Ecpafia ‘ha
vendido a Alemania 98.737 hectolitrog de vno, por importe de
4571000 deutschmarks.

© Los importadores franceses han side informados de la aper-
wra de un cupo de 10 millonesde francos para la importacién de
melones de Espafia, que sera autc-r:zada solamente por el pucsto de
Aduana de Cervera.

O En | de julio del presente afio, se hallaban en constriccién
en' los astilleros espafioles 108 barcos de mis de 100 toneladas
cada uno, con un total de 262016 toneladas de arqu‘eo bruto.

O Se proyecta montar en Barcelona una nueva industria de fa-
bricacion, montaje y rep-a.raﬂﬁu de maquinaria y dispesitivos hi-
dréulicos y accesorios, con un capital de I.000/000 de pesetas y
capacidad de trabajo de 1.500.000, empl‘émdo materias pr:mas ¥
maquinaria nacionales.

O Una Compafifa mallorquina de gas y electricidad uetm soh—
citada autorizacién para mstﬁiar cuatro nuevas esta::icnes de trans-

formacion (dos de 50 KVA y dos de 1o KVA) para mejora y am-
pliacién de sus servicios.

O Tambien en Mallorea, una iabrica de LLlitl'-.'Ja- de punto pro-
yecta sustituir maguinaria existente por 135 miiaquinas circulares in-
glesas y una para el acabado, con un coste aproximado de 250.000
y 60,000 pesetas, respectivamerte.

O En Menorca, una fdbrica de bisuteria tiene el propdsito de
instalar mas maquinaria, de construceién nacional, para alcanzar
una produccién de 342 cadenas de platino, 1.500 de oro, 5.400 de
plata, 6.600 de cobre y 6.600 de alpaca.

O Una fibrica pamplonesa de jabones espera se le autorice la
instalacién de un sistema para secar y reirigerar jabones, de cons-
truccidén eéxtranjera y un coste de unag 2.100.000 pesetas, de una
capacidad de 1.000 kilogramos por hora, manteniendo la produccion
actual de 300 toneladas al afio y mejorando su calidad y pre-
sentacion.

DISPOSICIONES OFICIALES

AGRICULTURA.—Decreto de 7 de septiembre (“B. 0." del
25), autorizando al Servicio Nacional del Trigo y al Institute Na-
cional para la yroduu.mon de Semillas Selectas para prestar y veil-
der semillas de trigo en las zonas que cadd afio sefiale el Miniss
terio de Agricultura como afectados por sequias, heladas; pedriscos
u otras calamidades. 3

AGRICULTURA.—Decreto de 7 de septiembre (“B. O." del
25), aprobando el Plan General de Colonizacion de la zona re-
gable por ¢l Canal de Cacin (Granada).

INDUSTRIA—Orden de 20 de septiembre (“B. O." del 2;},
estableciendo provisionalmente a favor del Estado en las zonas de
Andfjar (Jaén) ¥ Venta de Cardeiia (Cérdoba) la reserva para
toda clase de sustancias minerales, con exclusién de los hidrocar-
buros fhiidos y las rocas bituminosas.
~ COMERCIO.—Decreto de 20 de septiembre (*B. 0.1 del 24),
sobre admisién temporal de armazones para rifles de caza para pu-
hmento, grabade y damasquinado.

OBRAS PUBLICAS.—Orden de 20 de septiembre (*B. 0." del
26), determinando los indices de revision de precios para el mes de
agosto.

J'.RA.BA]U—Urden de 24 de stuemble (*B. O.” del:2g), de-
terminando la denominacién y nimero en el Registro Oficial del
Mutualismo Laboral de las Instituciones de Prevision Laboral.

ASUNTOS EXTERIORES—El “B. O.” del 23 de septiembre
publica el texto del Convenio por el que se establece el Consejo
de Cooperacién Aduanera, firmado en Bruselas el 15 de diciembre
de 1950 y ratificado por Espaiia en 4 de noviembre de 1052, con
efectos a partir de la misma fecha.

HACIENDA.—Orden de 28 de septiembre (*B. 0.7 del 30),
determinando el premio de la peseta oro sobre la peseta papel (sin
cambio, a 257,70 por 100) para el pago de derechos de Aduanas
durante el mes de octubre.

IBEROAMERICA

Qo Argcmma exportard a Italia 500000 toneladas de trlgc a
62,75 doblares Ia tonelada. Esta operacion entra dentro de la es-
tructura del Convenio italoargentino.

Q Ha concluido en Cancon, p—rmum-::f a Valparalm, la construc-
cién de una importante refineria de petrnlea que, segln se eﬁpel'a.
podra satisfacer todas las necesidades del pafs. £

La factoria, que es la sepundn 'de este tipo gue sé construye en
Chile, ha sido instalada por la Kellog Company, de los Estados
Unidos. Réfinard petréleo procedente de la Arabia Saudita y pror
ducto nacional de Manantiales (en el Sur), lugar donde e en-
cuentra establecida la otra refineria del pafs,

QO La Comision chilena del Ministerio de. Eeonamia paralas
Inversiones en el Exterior, ha publicado en ¢l Digrio Oficial una
nota por la qué se autoriza a la Compaiiia italiana Fiat a impor-
tar en el pais 500 camiones; antobuses y tractores,

Laos beneficios de la venta de estos vehiculos en Chile seran uti-
lizados por la referida Cempnni.: italiana en la compra de terrenos,
en la construccibn de una estacion de servicio.y una fabrica para
la construécién de carrocerias de varios tipos de vehicolos y tam-
bién para la compra de la maquinaria necesaria. Los benefcios
podran ser reexportados (al pais de origen) anualmente, e incluso
el miémo capital puede reintegrarse en cupos del 20 por 100 anua-
les, a partir del sexto afio de efectuada la operacion.
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ESPARA ECONOMICA

O  La suma total de ingresos del presupuesto chileno para 1935
se calcula en 79000 millones de pesos, y los gastos en 93.000 mi-
Hornes, El déficit quedari financiado mediante Leyes especiales,
que se espera entren en vigor a principios del proximo afio.

1 Congreso estudia, por otro lado, el establecmiento de un
jiresupuesto suplementario de 200000 millones de pesos, a fin de
cule i aumentos en los salarios de los empleados civiles, cuva suing
no se incluye en el presupuesto mas arriba expresado.

Los impuestos: directos e indirectos en 1955 producirin, segin
se espera, casi 60K millones de pesos.

O El producto de a5 exportaciones de nitrato de sodio, de Ch*
le a Portugal, no podra utilizarse mds gue para la compra de
productos portugtieses, de acuerdo con el Convenio comercial exis
tente entre los dos paises.

El Gobierno chileno-se-ha comprometido a conceder licenciag (e
importacion a Portugal para los productos incluidos en la lista,
entre los que fignran el corcho, vinos, limas v reés'na.

EXTRANJERO

O Una Casa especializada en miquinas de precision ha em-
pezado a mmm:qtrar un aparato que permite contar las monedas
pais, independientermente de la forma de las mismas,

e cua q'. er
a1 una velocidad de 2000 por minuto. Las monedas a conlar sc
pasan con una pala a la mesa en forma de disco de rotacion ri-
pida, que pueda admitirlas en cantidad superior a las que s
cuentan en uni hora. Esta maguina permite también contar un
numero determinado de monedns cuando asi se desee, por cjem-
rlo, evando se trate de llenar sacos de ‘dinero con una suma
dada.

O E| Gobierno ‘ndio anuncia aumentos en los derechos de im-
portacién de algunos productos, entre los que se mencionan los
Tapices, perindicos wiejos, licores fermentados, tejidos de lana, vino,
frascos, hojas de afeitar y naipes. Esios aumentos—segiin se es-
pera—produciran un ingreso de 45 millones de rupas.

Al mirmo tiempo el Gobierno hace piiblica su intentidén de [i-
Leralizar los cupos de importacion de algunas mercancias afecti-
dids por la nucva medida.

O El superavit de exportaciones de Alemania occidental, duran-
te el mes de agosto ultimo, ascendid a 319 millonés de marcos.
contra 353 millones en julio. Las exportaciones descendieron a
|.838 millones de marcos, contra 1.926. Las importaciones sumaron
1.519 millones v 1.573 millones de marcos. respectivamente.

Q9 El comercio exterior noruego, durante el mes de julio ul-
timo, experimentd un déficit de 190 millones de coronas. Las im-
portaciones sumaron 548 millones de coronas (incluyendg impor-
taciones de huques por valor de 87 millones), ¥ las exportaciones
338 millones (cifra que mcluye la exportacion de buques por va-
lor de 31 millones).

O Las exportaciones de la Gran Bretafia durante € mes de
agosto filtimo sumaron 205,06 millones de *bras, contra 247 millones
de libras el mes anterior (cifras provisionales del Ministerio de
Ceamercio britinico). Esta baja se debid principalmente a causas
estacionales, en parte, y i los efectos del mes corto, que solo re-
g#ird veinticinco dias laborables. Para los meses de julio y agos-
to, las exportaciones han promediado 226,3 millones de libras-men-
suales, 5 por 1000 mds que en el periodo correspondiente del afio
anterior., Las reexporiacionss en agosto sumaron 8,4 millones de
libras.

Las importaciones en el aludide mes de agosto se estiman en
266,7 millones e libras, contra el promedio julic-agosto de 2782
millones de libras, cas® un 3 por 1) sobre la cifra correspondiente
del pasada afio. E! exceso de las cifras de importaciones sobre las
exportaciones y reexportaciones fué de 528 millones en agosto,
contra el promedio de 43,2 millones de libras en julio-agosto. El
promedio julio-agosto 1953 fué de 44,1 millones de libras, y ¢l
promedio para la primera mitad de este afio 45,8 millones de li-
liras.

O Las Lineas Aéreas Escandinavas (5. A, §.) ocuparon el afio
pasado €l cuarto lugar entre las Compafiias de aviac’on del mundo
enitero; en lo que al trifico internacional de pasajeros se refiere.
Con exclusion de los servicios nacionales, wtilizados por mas de
100.000 pasajéros, la S. A, 5. transportd 574000 pasajeros en su
red internacional en 1953,

O PBsta alcanzando un gran éxito un dispositive gue se acopla
a los colectores de poivo que utilizan filtros de tejido y gue tiene
por-mision sacudir éstos a intervalos predeterminados, con objeto
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~ BANCO HIPDTECARIO
DE ESPANA

JF UJULAS HIPOTECARIAS AL PORTADOR, al 4,
I

& 8, 3,60 y 4 por 100; todas ellas privilegiadas, con
cardcter de efectos publicos, cotizables como valores
del Estado y garantizadas por primeras hipotecas so-
bre fincas de renta segura y fdacil venta, siendo admi-
| tidas en pignoracion por el Banco.

!
‘-4' ¥ b por 100, y especiales, exentas de impuestos,
!
[

PRESTAMOS CON PRIMERA HIPOTECA sobre fin-
| cas rfisticas y urbanas, amortizables de cinco a ecin-
cuenta anos, con facultad de reembolsar en cualquier
momento, Préstamos a interés reducido para finalida-
des especiales (nuevas construcciones, mejoras en la
propiedad ristica y urbana, capital de explotaciéon en
la agricultura y sobre casas de rentas limitadas por la
iegislacién especial de arrendamientos).

CUENTAS CORRIENTES a la vista con intergs del
0,50 por 100 y a plazos.

Pidan detalles en nueéstras oficinas: MADRID, Ave-
nida de Calvo Sotelo, 10, BARCELONA, Paseo de Gra-
cia, nim. 8§ y 10. VALENCIA, Salvd, niim. 1. SEVILLA,
Francos, 10 y 12, v a nuestrog Delegados y Represen-
tantes de provincias,
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de soitar los productos residuales recogidos. Esencialmente consiste
en ung combinacion de engranajes, que Tegula un mecanismo per-
cutor cléctricamente accionado. Esta combinacion de engranajes se
gonecta con el motor del aspirador de tal modo que el ciclo de
sucudida empicza siempre cuando el motor estd inactive. La ma-
quina vuelve automaticamente a funcionar cuando termina la ope-
racion de sacudida,

Bibliografia

-L:\ SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, EN

LA LEY DE 17 DE JULIO DE 10353 (Comentarios en sus as-
pectos legal, econdmico v financiero); por K. Gay Mantelli.—Basch,
Casa Editorial.. Urgel, 51 bis, Barcelona.

La bien cimentada capacidad del autor de este libro, 1. R, Gay
Montelld, Abogado del Ilustre Colegio de Barcelona y Miembro
Correspondiente del Instituto de Derecho Comercial y de la Na-
vegacion de la Universidad de Buenos Aires, nos presenta un do-
cumentado trabajo que por su detalle e importancia no vacilamos
en recomendar a los lectores, pues ademis de interesantes genera-
lidades de introduccion a la obra, lleva un preambulo al texto de
la Ley de 17 de julio de 1033 ¥ siete capitulos que se comple-
mentan con disposiciones transitorias, formularios y un indice al-
fabético de utilidad préctica para quienes se dedican al estudio de
estas materias.

Los primeros capitulos nos riau una vision de las rllsposmlnneq
generales, fundacién de la Sociedad y érganos de la misma, modi-
ficaciones, aumento y rveduccion del capital; v los tres dltimos
capitulos—V al VII—se refieren al régimen de las participaciones
sociales, balance de la distribucién de beneficios v disolucién y li-
quidacién.

Creemos sinceramente (ue s¢ trata de una obra meritisima de
consulta ¥ recopilacién legislativa comentada, v por ella felicitamos
a su antor, en la seguridad de que el volumen ha de aleanzar un
éxito de libreria. i

o
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID

Capital desembolsado. 371.250.000, — ptas.
Reservas i “ovaa i 513.146.012,77 >

e

467 Dependencias nn?épaﬁa y Marruecos

Ejecuia bancariamenie toda clase de operaciones
mercanliles y comerciales.

SERVICIO DE EXTRANJERO
Cedaceros, 4 Madrid.

Esta especialmente organizado para
la financiaciéon de asuntos relaciona-
dos com el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:

Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empe-
rador Carlos V, B, Velazquez, 29 moderno, Barqui-
llo, 4. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calie
de Toledo, 77 moderno). San Bernarde, 40. Plaza de
la Independencia, 4. Glorleta de Cuatro Caminos (es-
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
¥y Guzmin el Bueno, 2. Conde de Pefalver, 14. Ma-
yor, 41, General Ricardos, 177, Serrano, 51. Fuanca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Brave Murille (Viriats, 1).
Puents de Valiecas (Avenida de la Albufera, 38).
Goya, 5.

DEPENDENCIAS DE LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos, Colmenar Viejo. Chin-
chén, Getafe., Navalcarneroc, San Lorenzo de El Esco-
rial. 8an Martin de Valdeiglesias,

{kprebste gor Ia Directlén Goners! de Banen, con ol namers 1.520 )

ESPANA, S. A.
COMPANIA NACIONAL DE SEC_!UROS

Domicilio social: General Mola, 36 Y 38
{Bdificios de su propiedad)

CONSEJO DH ADMINISTRACION
Presidente: Excmo, Sr. Conde de Limpias. — Consgjeros:
Br, D. Julio Collado Martin, 8r. D. Honorio Riesgo Garcia,
Sr, D. Laureano Rubio Rodriguesz, Exgmo. Sr, q]l;e de
Sevilla, Exemo Sr. D. José de Yanguas Messia, Sr. D. Je-
stis Huerta Pefia, Sr. D, Alvarg Alba Rabanal y 8r. D, Car-
loz Cendra vy Frigola.—mgec?;ﬂgeneu!: 8r, D. Jestis Huer-

a a,

Capital social totalmente desembolsado:
5.000.000 de pesetas

RAMOS QUE PRACTICA

Seguros de Vida y Rentasg Vitaliclas, Seguros de Incendios,
Beguros de Accigentes Indlviduales y Reaseguros de los
expresados Ramos.

E VIDA
Libertad completa del asegpurado respecto a residencia, via-
jes y ocupaciones.—Absoluta indigputabilidad de la 'eéuu
zumplido el primer afio de su vigencla.—Anticipos au omé-
ticog para el pago de las primas y anticipos en efectivo de
elevado importe.—Derecho a la rehabilitacion de la polizae
(sin reconocimiento médico durante lus geis meses siguien-
teg al vengimiento impagado).—Derecho a la Erolungal:mn
temporal del seguroc por el capital integro, libre de pago
de primas y gin exigir reconoeimiento miedico.—Altos valo-
res de rescate y de seguro liberado.—La péliza cubre el
riesgo de muerte, de nba mahera abscluta.—Diferentes op-
ciones para la liquidacion del capital asegurado.—Bonos
anuales de capital adiclonal de un valor minimo garantiza-
do, cada uno de los cinco primeros, del 2,50 por 100 dal capi-
tal, o sean 2,500 pesetas por cada 100 aseguradas.—
Derecho durante toda la vigencia de la polize a cambiar la
clase del gegurp por otra de prima mis elevada.—Posibili-
dad de utilizar los bonos &ﬂa la liberacién anticipada del
seguro y el pago del capi { &tseg'umdo antes de su venci-
miento,

(Autorizado por la Direccién Genaral de Seguros con fecha
12 de mayo de 1845.)

VENTAJAS QUE OFRECEN SUS POLIZAS DEL RAMO
D

Banca Exerio de s

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO
- Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior

Capital escriturado  250.000.000 de pesetas
Idem suscrito 200.000 COD »
Idem desembolsado  200.000 000 »
Reservas 126,000,000 ¥

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID
- 'SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid; Goya, nimero 41,
: PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, El Borne, Via Layetana,
nim. 26, v Avenida de Joséd Antonio, niim, 567 (Barce-
lena); . Bilbao; Burriana; Castellén de la Plana; Gan-
dla; Gijén; Jerez de la Frontera; Murcia; Palafrugell;
Reus; San Sebastian; Sevilla; Valencia, y Vigo.
ISLAS CANARIAS
Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.
AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos de Fer-
nando Poo, Santa Isabel, S8idi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-
neros, Téinger y Tetudn.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAROL EN PARIS
Parfs: 16, Rue de la Chaussée d'Antin (9.%).
Parfs: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paguet”, Boulevard de la Gare,
angle rueé Georges Mercié.
BANCO ESPAROL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, B. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. €. %
Liverpool: 8, Victoria Street.
- BANCO ESPAROL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54,

pales plazas del mundo.

GRAFICAS UGUINA, MELENDEZ VALDES, 7.—MADRID

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANIERO

Plaza de Canalejas, nim. 1

SUCURSALES URBANAS:
Aleald, ndm. 68 Fuencarral, nim. 76
Atocha, nim. 55 . Garcia Morato, 158 y 160
Avda. Mbufera, 20 (Fle. Vallecas)y Lagasca, ndm. 40
Avda. José Antonio, n.* 10 Mantuano, nim. 4
Avda. José Anfonio, n.® 50 Mayor, ndm. 30
Bravo Murillo, n.° 300 P.** Emperador Carlos ¥, 5
Conde de Pefialver, nom. 49  Rodriguez San Pedro, 66
‘Duque de Alba, n.°15 Sagasta, nim. 30
Eloy Gonzalo, n°® 19 San Bernardo, n.° 35

Serrano, numero 64

HISPANO AMERICANO %
MADRID iﬁ&

<, J| Capital desembolsado  425.000.000 Ve
%% Reservas . .
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