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EL CUIDADO DE LOS MEDIOS DE PA60
En el discurso pronunciado por el Jefe del Estado ante los concurren¬

tes a la clausura del Congreso de Trabajadores, ha tocado un punto que
merece subrayarse por la importancia que tiene, que nunca se reconoce¬
rá bastante: Al Estado le sobran poderes y resortes para hacer que el cré¬
dito público beneficie a todos los sectores de la nación. Pero una cosa es
esto..., y otra hacer tabla rasa y pongamos en peligro todo el crédito de la
nación. El poder dinerario de los centros de crédito descansa todo en la
confianza. No hay dinero capitalista. Es dinero de toda la nación, que
con confianza va a guardarse y depositarse en determnadas Cajas. Y esa
función de la confianza hace que exista en la nación un crédito que pue¬
da fecundar todos los sectores de las necesidades laborales y permitir crear
riqueza y progreso económico que haga posible llevar a cabo una justicia
social; pero si sustituimos el crédito con garantía por un crédito alegre
y confiado, habremos hecho desaparecer toda la imprescindible máquina
que mueve esos resortes...; tenemos poderes y poseemos resortes, pero
dejémonos de experimentos absurdos...” Habla aquí la precisión y la
claridad, cosas tan necesarias como raras en la vida. Es frecuente, lo
mismo en quien ofrece que en quien pide, pasarse de la raya. ¡ Cuántas
veces a quien viene en demanda de una recomendación habría que con¬
testarle: “eso no se puede pedir”! ¡Cuántas veces quien ofrece a las ma¬
sas, para granjearse su popularidad o sus votos, podría una persona cons¬
ciente decirle: “eso no se puede ofrecer”! Y por la sencilla razón de que
quien pide se cree que no hay más que hacerlo, para que quien recibe la
recomendación haga tabla rasa de Leyes, Reglamentos y conciencia. Ten¬
go una recomendación, pues que se me sirva; que para ajustarse a las
normas corrientes no la necesito; o viceversa: me hacen falta unos votos,
pues ofrezco la luna; luego veremos si se puede dar lo ofrecido, o hay
que soslayarlo o que cumplirlo con estrago para todos. Actitudes ambas
demostrativas de inconsciencia y de charlatanería profesional. Es posible
que lo mismo pidiendo lo que no se puede pedir que ofreciendo lo que no
se puede cumplir, se hayan conseguido algunas veces adhesiones y objeti¬
vos que de otro modo no se lograrían, pero el daño causado es siempre
superior a lo que beneficien los resultados; y cuando se habla a masas
trabajadoras, tan repetidamente desengañadas, tantas veces burladas, es
cruel la falta de sinceridad.

Cada Organismo tiene su punto vital, su tendón de Aquiles, que no
tolera el golpe sin que flaqueen todas las fortalezas que pueda encerrar
el sujeto en otros músculos de su cuerpo. El tendón de Aquiles del Or¬
ganismo económico es la confianza, bien claramente lo prueban los he¬
chos ; basta un simple cambio de equipo gubernamental para que la eco¬
nomía mejore o empeore; la razón es únicamente la confianza que inspira
o el temor que produce. Durante nuestra etapa republicana hizo, posible¬
mente, más daño el recelo que emanaba el equipo gobernante que el ma¬
terialmente producido, con ser éste tan grande; célebre se hizo la com¬
paración con el caballo loco en una cacharrería, que se hacía de alguno
de aquellos líderes de partido. La falta de confianza es como la poliomie-
litos del Organismo económico, que paraliza todas las actividades y hace
inútiles todas las musculaturas naturales o adquiridas que se posean. La
economía descansa sobre el desarrollo de ideas que se conciben, se planean,
se hacen cálculos sobre ellas, y con esos antecedentes se ponen en práctica
o se arrumban como irrealizables. Para todo esto hace falta estabilidad,
fijeza, seguridad, pisar terreno firme; en una palabra: confianza. Por fal¬
ta de confianza escasean las viviendas en el mundo, aparte, claro está, de
otros factores que se encierran en el problema, pero todos más o menos
de cerca relacionados con la confianza.
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Por esta razón es tanto más de apreciar el lenguaje pre¬
ciso y claro de la caballerosidad, propio de nuestro régi¬
men. ¿Hace falta crédito? Se concederá cuanto sea pre¬
ciso ; pero una cosa es que haya crédito y otra muy dis¬
tinta no pagar al acreedor. No, no puede sustituirse el cré¬
dito con garantía por el crédito alegre y confiado, y no se
puede, sencillamente, porque sería matar la confianza. No
es dinero del capitalismo; aunque lo fuera, no habría ra¬
zón para emplearlo alegremente en préstamos de dudoso
o difícil reembolso ; pero es dinero de toda la nación, de
sus clases más modestas, el que va a depositarse en deter¬
minadas Cajas atraído por el señuelo de que recibe un mo¬
desto interés, pero también, y sobre todo, por la seguridad
de que allí está el dinero seguro, de que el día que para
cualquier necesidad sea preciso disponer de él, puede recu¬
perarse sin dificultades. ¿Cuál sería la situación de esas
Cajas si por aventurar ese dinero alegremente se vieran en
situación apurada para hacer los reembolsos que se les pi¬
dieran? ¿Quién aportaría sus ahorros a cualquiera de esas
Entidades en el momento que se trasluciera al público que
los tales depositarios se veían con frecuencia en situacio¬
nes apuradas? La confianza es factor común indispensa¬
ble en todos los engranajes del mecanismo económico. Hace
falta confianza en la moneda, confianza en las Empresas en
las que se quiere invertir el capital y, por tanto, en las
personas que hayan de dirigirlas; confianza en la seguri¬
dad del tráfico; confianza en todo; pero en ningún aspecto
juega papel tan primordial como en este del crédito; y en
ninguno corre, en los tiempos actuales, tanto peligro de
perderse como en éste. Para tener confianza al conceder
un crédito, no basta con la solvencia del deudor, es precisa
la solvencia de la moneda; las devaluaciones oficiales o de
hecho han dañado al crédito tanto como los más morosos

deudores, al menos en lo que al crédito a largo plazo se
refiere. El crédito debe fecundar todos los sectores de las
necesidades laborales y permitir crear riqueza y progreso
económico que haga posible llevar a cabo una justicia so¬
cial; pero el abuso del crédito conduce a la inflación. Lo
mismo se congestiona el tráfico en una gran ciudad por ex¬
ceso de vehículos en circulación que por exceso de viajes
de cada uno de los existentes, aunque su número en sí
mismo no sea excesivo. Lo mismo crea la inflación un ex¬

ceso de moneda lanzada impremeditadamente a la circu¬
lación, que un exceso de velocidad imprimido a las exis¬
tentes por abuso del crédito. Son muchos los palillos que
hay que tocar al manejar el aparato crediticio. Como ha
dicho Su Excelencia, es indudable que el Estado tiene po¬
deres y posee resortes para que el crédito beneficie a todos
los sectores de la nación, pero no puede hacer tabla rasa
de todos y cada uno de los límites que en cada caso la rea¬
lidad económica impone.
Para quienes sienten la necesidad de dinero, nada tan

halagüeño como encontrar quien se lo facilite a crédito. De¬
mos por descontado su firme propósito de reembolsarlo en
el plazo pactado; admitamos que las cosas salgan como
están planeadas y que, llegado el vencimiento, puedan ha¬
cerlo. Mas este crédito, en cualquier forma que se argu¬
mente, si se abusa de él, sobre todo si es a largo plazo,
obligará a la Banca a acudir al redescuento. No hay Ban¬
co privado alguno que resista tiempo y tiempo un número
exagerado de letras o pagarés, renovados indefinidamente,
sin acudir al redescuento en el Banco emisor; puerta ésta
que conduce, en cuanto se prodiga, a la inflación propia¬
mente dicha; de cualquier forma, el uso intensivo que del
dinero circulante hace el crédito, puede producir fenóme¬
nos análogos a los de la inflación auténtica. El crédito es
una necesidad lo mismo para las Haciendas públicas que
para los individuos aislados. Tan necesario como el im¬
puesto para las primeras y como los ingresos naturales
para los segundos. Del acertado y simultáneo manejo de

ambos resortes depende la solidez económica y la prosperi¬
dad de las naciones y de las gentes. Pero es evidente que
para las Haciendas públicas el exceso de impuestos condu¬
ce a los empréstitos, como el abuso de éstos es preludio,
a plazo breve, de impuestos exorbitantes. Para el individuo
el crecimiento de gastos, aunque sean de inversión, le obli¬
ga a endeudarse; como a su vez las numerosas deudas le
exigen unos ingresos o unas ganancias extraordinarias que
le permitan atender a los vencimientos. El crédito, como el
alcohol, es beneficioso o perjudicial según como se tome.
España marcha y marcha a buen aire, ha dicho el Jefe

del Estado a los trabajadores; y, efectivamente, los hechos
hablan. Durante el año 1954 no se ha regateado el crédito
a nadie; más bien se ha originado una cierta tensión en el
sector crediticio; por eso al final de año el balance de
nuestro Banco emisor acusaba un aumento, nada despre¬
ciable, en el redescuento bancario; índice de que la Ban¬
ca privada había llegado al máximo de sus concesiones.
Cierto que en ese sector figuran los descuentos de los do¬
cumentos de crédito a los Organismos públicos; pero és¬
tos, al pesar también sobre la Banca privada, no dejan
de ser crédito que ésta concede. Lo que se deduce es que
la oferta monetaria, la totalidad de dinero disponible que
se frece en las cuentas corrientes bancarias, libretas de
ahorro, etc., se emplea adecuadamente en la concesión del
crédito que se demanda; todo lo que fuera pasar de ahí
entraría, en la categoría de experimentos absurdos, que con
tanta razón repudia el Jefe del Estado. No es raro que la
demanda se embriague con el néctar mareante del crédito,
y el papel de las Autoridades económicas es tirar de la brida
a la loca fantasía que se desboca y hacer entrar en razón
a los que pretenden la creación de paraísos artificiales, em¬
presas submarginales, negocios que sólo florecen a la som¬
bra del escaso precio a pagar por los capitales que se ob¬
tienen a crédito y que están destinadas a caer como casti¬
llos de naipes tan pronto tengan que luchar en condiciones
normales. Magnífico el negocio del crédito fácil, como ex¬
celente sería el asunto en que se encontrara una mano de
obra por bajo del precio normal, pero peligroso todo lo
que se emprende favorecido por una ventaja gratuita. Re¬
cientemente, el Ministro de Hacienda inglés ha pedido a
los Bancos que disminuyan sus concesiones de créditos. En
febrero último, la Gran Bretaña decretó un aumento del
tipo de descuento que apuntaba al mismo objetivo: re¬
ducir las demandas de crédito; sin embargo, es tal la fie¬
bre crediticia que reina en el país, que, a pesar de esta
medida, éstos han llegado a los 2.190 millones de libras es¬
terlinas, con aumento de 95 millones desde la implantación
del aumento. Por eso nuevamente, y ahora de modo di¬
recto, el Canciller del Exchequier trata de frenar el auge
crediticio que, sobre todo las industrias, hacen subir de
modo poco conveniente para la salud monetaria. ¿Habrá
que decir que ni los peticionarios, ni incluso la misma Ban¬
ca, es partidaria de la restricción ? Indudablemente, no; si
a los primeros les viene como anillo al dedo el crédito fá¬
cil y relativamente barato; si los Bancos realizan buenas
ganancias prestando sin medida ni tasa, es más necesario
que la presión inflacionista baje, cosa que todavía no se
ha producido en el Reino Unido o lo ha sido en muy esca¬
sa medida. El camino emprendido por el Gobierno conser¬
vador inglés es una prueba que confirma las aseveraciones
del caudillo ante los congresistas trabajadores. Si aquél está
empeñado en una política de deflación que la economía en
general demanda, en España hay que prevenir una infla¬
ción de la que aun no estamos totalmente curados y de la
que harto hemos padecido sus efectos. Es sumamente agra¬
dable todo lo fácil; pero lo demasiado fácil suele ser ador¬
mecedor y no pocas veces perjudicial. Delicioso el uso del
crédito; pero es el sector más sensible a la confianza, que
si falla en él se extiende a todos los demás.
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LA SOCIEDAD ESPAÑOLA DE AUTOMOVILES OE TURISMO (S. E. A. T.)
LAS MODERNAS INSTALACIONES FABRILES

Taller de carrocerías y montaje final.—Instalación eléctrica.—Central térmica y red
de vapor.

ii

Continuando la exposición iniciada en nuestro número anterior,
en la que dimos cuenta de los antecedentes y trabajos preliminares
que dieron lugar a la construcción de la fábrica de la S. E .A. T.,
y en la que hicimos la descripción de su moderno taller mecánico,
proseguimos hoy con las que se refieren a otras de las fundamen¬
tales instalaciones de que esta Factoría ha sido dotada.

* -I. *

En el taller de carrocerías se encuentra la Sección de prensas.
En las crujías corren los mencionados puentes-grúas de 25 tone¬
ladas. Está equipado con 82 prensas. Todas dispuestas sobre gran¬
des vigas situadas sobre fosos corridos de 4 a 6,40 metros de pro¬

fundidad, de tal modo, que en cualquier momento pueden variarse
de emplazamiento para situarlas en el orden más conveniente de
operaciones. Los servicios subterráneos de estas prensas quedan
así atendidos desde el foso con amplitud. La instalación de pren¬
sas es una de las más perfectas, y se estamparán en ella toda clase
de paneles de carrocerías para coches y camiones, pues su gran

capacidad ha de permitirle atender a las diversas necesidades de
nuestro país. Este taller trabaja entregando los paneles estampa¬
dos a un almacén intermedio, donde se clasifican y se sirven, ya
agrupados por series completas, a las líneas de chapistería. En
este, a su vez, hay cuatro grandes departamentos o Secciones.
En la Sección de Chapistería existen varias líneas para la for¬

mación de los grupos principales, que han de constituir por su
unión el conjunto de la caja.
En éstas cabe distinguir las esenciales: techo, pavimento, grupo

anterior y grupo posterior, que terminan a la cabeza de la línea
de montaje, mientras que las restantes, puertas anteriores y pos¬

teriores, capot y puerta del portaequipajes, tienen dirección per¬

pendicular y van a pasar al último trozo de la línea de montaje
de la caja.
La Sección de montaje de la caja está constituida por una sola,

que avanza a razón de 25 metros por hora sobre una cadena sin¬
fín. A la cabeza de ésta se dispone de una bancada, donde se su¬
jetan en posición correcta los grupos antes citados, formándose por
soldadura eléctrica el esqueleto. A lo largo de la misma se suel¬
dan las piezas accesorias de ella, y al final se le incorporan las
puertas y el capot, quedando terminada y preparada para la pin¬
tura.

El departamento de pintura es una instalación de la Carrier
Eng. Co., y se compone esencialmente de dos cadenas, una de
imprimación y otra de terminado, que arrastra las cajas y las
hacen pasar por las distintas cabinas, hornos e instalaciones, don¬
de se someteen a las diversas y complejas operaciones de la pin¬
tura.

En la línea de imprimación sufre la caja las siguientes opera¬
ciones : una previa limpieza, desoxidación y ligero fosfatado, se¬
cado en un horno, imprimación de los bajos por la inmersión en

pintura especial, aplicación en una cabina de las dos manos de im¬
primación sintética, secado en otro horno, aplicación de producto
antisonoro, lijado al agua, secado, aplicación del aparejo y secado
final, con producción de cinco carrocerías por hora. En la línea
de terminado se somete posteriormente la caja a las siguientes
operaciones: aplicación de tres manos de pintura a la nitrocelulosa,
secado, pulido de la pintura, retoques y secados finales. La ve¬
locidad de esta cadena es algo mayor que la de la anterior, con
un rendimiento horario de seis carrocerías, lo que permite repasar
hasta un 20 por 100 de las carrocerías que no tengan un acabado
perfecto. Independientemente de estas líneas principales existe otra,
servida por un transportador aéreo, -en la que se pintan las pie¬
zas pequeñas de color neutro, como ruedas, tablero portainstru-
rnentos, marcos de ventanas, etc. Para servir la pintura a las ca¬

binas se dispone de bombas y de una red de tuberías instaladas
por las galerías de servicio, con tubo de aluminio con racores de
cobre.

Para ello, en el almacén, pero totalmente aislado del mismo,
hay un cuarto de mezclas de pintura con una batería compuesta
de ió mezcladoras, provistas de agitadores que están en movimien¬
to continuo. Un equipo de ocho bombas toman la pintura de estas
baterías, y por la red de tuberías antes citada conducen la pin¬
tura a las cabinas, donde puede tomarse en cualquier momento
la pintura del color y clase que convenga a la operación a rea¬
lizar.

Es detalle digno de mención el acondicionamiento del aire en

este departamento. En primer lugar, queda aislado del resto de
los talleres situados en su mismo edificio por medio de unas gran¬
des cristaleras que llegan hasta la cubierta, y se crea en su in¬
terior una ligera sobrepresíón, que evita la entrada del aire del
exterior. Se asegura así un ambiente totalmente limpio, despro¬
visto de polvo, indispensable para lograr una pintura con un per¬
fecto terminado. En las cabinas de pintura se ha conseguido tam¬
bién un ambiente puro y desprovisto de las emanaciones tan des¬
agradables y perjudiciales producidas por los disolventes emplea¬
dos. Estas cabinas tienen por su parte superior una entrada de
aire fresco y iiltrado del exterior; la extracción del aire se hace
a través de una rejillas por la parte central del suelo, precisa¬
mente debajo de la cadena transportadora de los coches. En esta
forma, tanto las emanaciones de la pintura como la parte de ésta
que caiga fuera de la carrocería, va directamente a la salida sin
enviciar el ambiente del resto de la cabina donde se sitúe el per¬
sonal. También en las cabinas, gracias a una adecuada regula¬
ción de los impulsores y extractores de aire, se consigue obte¬
ner una ligera sobrepresión que impide la entrada del aire del ex¬
terior. El conjunto de la instalación está provista de 24 chimeneas,
lo que da una idea de la complejidad de la misma. De la pintura
pasa la caja al deparatmento de equipado y guarnecido. En éste
hay, además de una serie de líneas de preparación de elementos
de guarnecido y de fabricación de asientos y respaldos, la cadena
de guarnecido y equipo de la carrocería. Esta cadena tiene una

capacidad de 21 carrocerías y avanza a una velocidad de 25 me¬
tros por hora. A lo largo de ella se tapiza la carrocería y se la
equipa de una serie de elementos más o menos relacionados con
el tapizado, como son: instalación eléctrica, instalación de acon¬
dicionamiento del aire, depósito de gasolina, árbol y mecanismos
de la dirección, herrajes, cristales, etc., quedando a su salida la
carrocería lista para ser enviada a la de montaje final, pasando
antes por una pequeña transversal elevada, donde se aplican los
parachoques, tubo de escape y embellecedores. Para el transporte
de las carrocerías dentro del taller, fuera de las cadenas de mon¬
taje, se dispone de una red de monorrailes de unos 1.000 metros
de longitud, provista de 13 transportadores aéreos. Situada en el
mismo edificio que el de las carrocerías se encuentra la cadena de
montaje final, que con una capacidad de 24 coches, avanza con un
rendimiento de cinco coches por hora.
La citada cadena está formada por dos secciones, una elevada

y otra que se desliza a ras del suelo. En la primera se realiza el
acoplamiento de los grupos mecánicos, procedentes del taller me¬

cánico, con la carrocería transportada por un monorrail desde el
final de la línea de equipo y guarnecido, montándose también las
ruedas y todos los elementos de la suspensión. En la segunda sec¬
ción se completa el terminado del coche con el radiador, la bate¬
ría, las alfombras, los asientos y respaldos, etc., e incluso se equi¬
pa el coche de gasolina para su prueba. A la salida de esta cadena
se somete el coche con su motor en marcha a una prueba sobre
rodillos, se regulan las cotas de la dirección y los faros y pasa
a la nave de expediciones para su entrega o envío al cliente.
Esta nave de expediciones está provista de una estación de en¬

grase y otra de automática de lavado, por si eventualmente fuese
necesario, y en ella se llevan a cabo pequeños ajustes o retoques
cuya necesidad se haya hecho presente en la última prueba y ve¬
rificación. La estación de lavado sirve también para efectuar la
prueba de estanqueidad a la lluvia del coche terminado. Todas las
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cadenas de montaje antes citadas tienen una regulación de velo¬
cidad que permite amoldarse a la producción necesaria, aumen¬
tándose ésta si es preciso hasta casi llegar a doblarse.

* * *

La instalación eléctrica de la Factoría está provista para una
potencia de 12.600 kilovatios-amperios, que será la necesaria para
el consumo normal de la maquinaria e instalaciones con la pro-
dúcción de cinco coches por hora. Esta energía se suministra a
los talleres a una tensión de 380 voltios por intermedio de siete ca¬
setas de transformación, situadas cuatro en el taller mecánico
y tres en el de carrocerías. Cada una de estas casetas tiene un

banco de transformación de 25.000/380 voltios, formado por tres
transformadores monofásicos de 600 kilovatios-amperios cada uno,

y un cuadro de distribución en baja para atender a los diferentes
sectores de la fábrica. La energía eléctrica debe recibirse en fá¬
brica a la tensión de 25.000 voltios, entrando en la central eléc¬
trica distribuidora, situada, comó antes se ha dicho, en un edifi¬
cio adosado al de la central térmica. En dicha central distribui¬
dora están los siete interruptores correspondientes a las casetas,
las cuales se alimentan de una red de alta tensión instalada en

las galerías subterráneas de servicio. Se cuenta con el estable¬
cimiento en lugar próximo a la Factoría de una estación de trans¬
formación de 132/25 kilovatios. Ello permitirá recibir la energía
a un mayor voltaje, lo que representa la ventaja de estar en con¬
diciones de que la Empresa E. N. H. E. R., del I. N. I., pueda
suministrar energía directamente. Las casetas de transformación
25.000/380 se encuentran situadas en el piso superior de los edi¬
ficios de talleres, y están conectadas entre sí por el lado de baja
para poder pasar la energía a 380 voltios de una a otra. Esto per¬
mite no dejar sin energía un determinado sector de la Factoría,
en caso de avería en una de ellas, así como limitar el número de
centrales de transformación en servicio durante trabajos extraordi¬
narios en sólo algunas Secciones o departamentos. Estas casetas
de transformación tienen, además del cuadro de distribución de
energía, un centro-estrella artificial para obtener corriente a 220
voltios para el alumbrado, con su cuadro de distribución corres¬

pondiente.
Igualmente en las casetas están instalados unos grupos conver¬

tidores de alta frecuencia que suministran corriente a- 200 perío¬
dos para alimentar herramientas portátiles especiales para la lí¬
nea de montaje de la caja, para el pulido de la pintura, y para
el montaje final del coche, que precisan funcionar a un elevado
número de revoluciones. La distribución de energía a los talleres
se hace también por un sistema muy moderno, que se emplea por
primera vez en España. Se trata de una red de distribución for¬
mada por unos canales de barras blindadas que aíslan éstas del
exterior, quedando totalmente protegidas. Las acometidas de las
máquinas se hacen por unas cajas-enchufes especiales, lo que hace
posible el cambio de máquinas, su conexión o desconexión sin ne¬
cesidad de cortar la corriente en ningún sector ni paralizar la sec¬
ción correspondiente a la Factoría. El alumbrado, según hemos
dicho, se hace a una tensión de 220 voltios, empleándose lámparas
fluorescentes, dado su menor consumo. Por cada malla de 12 por 12
metros de taller se ilumina con doce pantallas, cada una provista
de dos tubos de 40 vatios. Se consigue así a la altura del plano
de trabajo una iluminación de 150 lux, que permite trabajar en las
mismas condiciones que con luz diurna. El número de puntos de
luz distribuidos por talleres y almacenes se aproxima a los 6.000.
En el departamento de pinturas y oficinas técnicas, la iluminación
llega a los 250 lux en algunos casos. El alumbrado exterior se
efectúa por 12 postes de 18 metros de altura, .en los que se ins¬
talan tres proyectores de luz de sodio en cada uno. Este alum¬
brado se completa con luces de la misma clase colocadas en pun¬

tos convenientes de las calles interiores. Se han instalado como

reserva, tanto para el alumbrado de seguridad como para asegurar
e! funcionamiento de servicios que no pueden interrumpirse, bom¬
bas contra incendios, etc., dos grupos electrógenos de 100 CV. y
otro de 8x0.

* * *

La central térmica está en el dicho edificio. Está actualmente
en servicio una caldera Babcok & Wilcox, de 3.500 kilogramos,
que proporciona vapor saturado a ocho atmósferas para los ser¬
vicios tecnológicos de pintura. Esta caldera será suficiente para
la puesta en marcha y para atender posteriormente a todos los
servicios durante los meses más calurosos de la temperatura es¬

tival. Se procede actualmente al montaje de otras dos calderas de
7.500 kilogramos cada una, que completarán la instalación prevista
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para poder proporcionar todo el vapor necesario durante el in¬
vierno, tanto para los servicios tecnológicos de talleres en su pro¬
ducción normal, como para calefacción de los edificios de talleres
y del de oficinas, con un total de 8.000.000 de calorías hora. To¬
das las calderas están equipadas para quemar indistintamente car¬
bón o gas-oil. La instalación es de tipo moderno. Cada caldera dis¬
pone de un silo-tolva de almacenado de carbón de unas 300 tone¬
ladas de capacidad, que permite la alimentación directa de cada
caldera. La instalación de carboneo permite la descarga directa de
los vagones de ferrocarril en el sótano del edificio, para subirlo
con un elevador de cangilones a la parte superior, desde donde,
por unas cintas transportadoras, se lleva directamente a los silvo-
tolva. En el piso inferior de aquéllos se ha dispuesto una instala¬
ción para evacuación de escorias, las que se cargan directamente
sobre los vehículos especiales para conducirlas al exterior o apro¬
vecharlas en el relleno de las zonas actualmente libres de los te¬
rrenos a disposición de la Sociedad. Se completa con los servi¬
cios necesarios para asegurar su perfecto funcionamiento, como son:
cuadro de control, estación depuradora de aguas, desaireado de
aguas de alimentación, bombas alimentadoras, etc., constituyendo
un conjunto que, tanto por su amplitud como por la distribucióri.
de sus elementos, puede considerarse modelo. La distribución del
vapor se hace primeramente por una red de tuberías, aisladas tér¬
micamente, instaladas por las galerías subterráneas de servicio,
con subidas directas a los talleres próximas a sus puntos de uti¬
lización.
A esta red primaria se une también la aérea, que alimenta los

96 aerotermos dedicados a su calefacción. Una conducción directa
por las galerías llega hasta el sótano del edificio de oficinas, don¬
de están situados los acondicionadores de aire para él. La red to¬
tal de vapor y de recuperación de agua condensada comprende
12.500 metros de tubería de .varias secciones y dos estaciones re¬
cuperadoras de condensas.
En el próximo número finalizaremos esta exposición que hemos

venido efectuando de las principales instalaciones que la S. E. A. T.
ha realizado en su moderna Factoría de la Zona Franca de Bar¬
celona-
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comentariosNotas y
Precios y salarios.
Por estar en un todo de acuerdo con lo que desde estas páginas

hemos venido sosteniendo respecto al gran desnivel existente en¬
tre los precios y salarios actualmente en vigor, y aun reconocien¬
do los meritorios esfuerzos de nuestras Autoridades para que la
diferencia entre aquéllos y éstos no gravite de manera tan penosa
en el consumidor, reproducimos a continuación una nota aparecido
en el diario La Voz de Galicia que, a su vez, la reproduce de la
Revista de Trabajo, prestigiosa publicación editada por el Ministe¬
rio de Trabajo:
Es absolutamente preciso llegar a una ponderada correlación

entre productos y salarios. Si esta necesidad no estuviera apoyada
en una posibilidad económica, tendríamos que conformarnos con
desearla, aunque con desesperanza de adquirirla. Mas, por fortu¬
na, en España no ocurre así, sino que se dan todas las condiciones
necesarias y suficientes para que el equilibrio pueda ser conse¬
guido.
En efecto; la experiencia y la teoría enseñan que un incremento

del poder adquisitivo, cuando va acompañado de un correlativo au¬
mento de la producción y de una ajustada política de costos, el
descenso de los precios no sólo es conveniente para el consumidor,
sino que se hace necesario al sector productivo para conseguir un
ensanchamiento de las ventas.

El problema de la elevación del poder adquisitivo es paralelo
al del crecimiento de la cantidad de los bienes creados. Con singu¬
lar grafismo se ha expresado" el fenómeno de las economías pro¬
gresivas, diciendo que en ellas es importante el cómo distribuir
la tarta, pero que es indudable que todos tienen que tocar a más,
puesto que la tarta es mayor.
En España, según los índices tanto oficiales como privados, el

aumento de la producción de bienes ha sido evidente y notorio
durante los últimos años. En buena lógica, todos debíamos tocar
a más; pero parece que hay algunos núcleos que sacan demasiada
“tajada” de la tarta, pues el nivel de compra de la inmensa mayo¬
ría de los españoles, derivado de la conjugación de ingresos-pre¬
cios, no se acrecienta e incluso se registran muchos casos de des¬
censo.

Hace falta hablar con claridad y sin eufemismos. Más.de un 70
por xoo de los españoles tienen hoy unos ingresos familiares (sa¬
larios, pluses, etc.) que oscilan entre las 1.000 y las 1.200 pesetas.
Estas cifras, por sí solas, no dicen nada si no las comparamos
con los precios; pero veamos algunos de éstos: un par de zapatos
vale 30 duros; un traje malo de caballero, 800 pesetas; un vestido
de señora, 300 pesetas ; un pañuelo de bolsillo, siete pesetas, y un

colchón..., un ojo de la cara.
En su consecuencia, el poder adquisitivo de la gran mayoría de

la población es bajo, y hay que elevarlo, so pena de que hoy en
un sector y mañana en otro empiecen a advertirse “crisis” que
alguien puede denominar de superproducción, pero que, indudable¬
mente, son de subconsumo.
Es indudable que las condiciones económicas-productivas de

nuestro país permiten un mayor consumo “per capita”; pero tam¬
bién es indudable que esta progresión no puede lograrse sin un
mayor equilibrio entre precios y salarios; esto es, sin que el po¬
der adquisitivo del trabajador por cuenta ajena experimente una
sustancial elevación.
El camino que en el quehacer económico se ha seguido en Espa¬

ña se ajusta, sin ningún género de dudas, a las normas de la ma¬
yor ortodoxia. Primero, en efecto, se ha ampliado el volumen de
bienes; esto es, “se ha aumentado el tamaño de la tarta”. Ahora
hace falta distribuirla con equidad y no permitir que el aumento
vaya a poder de unos cuantos, que a lo peor han sido los que en
menor grado han contribuido al aumento.

Anticolonialismo antifrancés.

En la que fué famosa Conferencia de Bandoeng, como en Indo¬
china y Africa ya desde antes, quedó patente el anticolonialismo
antifrancés. Y lo más paradójico no es que la U. R. S. S., los Es¬
tados de Oriente Medio y Asia—en general—se crean con títulos
para adoptar semejante postura, sino que sean los Estados Unidos
—entre otros—los que crean que deben alentar la emancipación de
los supuestos “pueblos oprimidos”. Los norteamericanos han ol¬
vidado, por ejemplo, que sus antepasados europeos fueron, en los

siglos xvi y xvii implacables conquistadores colonizadores y que
el todo el siglo xix fué dedicado a arrebatar las tierras a los in¬
dígenas del Oeste. A pretexto de que las 13 colonias que han for¬
mado el núcleo de la Confederación se levantaron contra la Coro¬
na en el xvm—dice el Sr. Mireaux—, creen deber desempeñar
ese papel.
No es, desde ningún punto de vista, razonable que pueblos atra¬

sados, sin capacidad de explotación de riquezas, que sin embargo
poseen, en ocasiones ingentes, se deban alzar soberanos incluso con¬
tra quien pretendió prepararlos. Existen los derechos de la sangre,
el trabajo, el ahorro e incluso la solicitud invertidos en sacarlos
del atraso y la miseria que los franceses han prodigado como nin¬
gún otro pueblo en el mundo. Derechos que, por su naturaleza y
definición, han de evolucionar, sin que por ello quepa desconocerlos.
Los franceses pueden estar orgullosos de la tarea realizada por
sus soldados, sus gestores, sus colonos e incluso por sus misio¬
neros, y es claro que el cuadro ha de evolucionar a la vista de la
evolución de los espíritus y de los hechos en orden.
En Africa, por ejemplo, la higiene y la sanidad han producido

tales resultados, que la población se ha desarrollado a un ritmo
que pronto la superficie cultivada será insuficiente. En Túnez, el
quinquenio 1925-30, comparado con el 1948-52, prueba que la co¬
secha creciente, sin embargo, por habitante, ha bajado en un 15
por 100. El consumo ha crecido, no obstante, en un 25, gracias a
la ayuda de la metrópoli, que en este aspecto ha tenido peor for¬
tuna, sin duda. El problema del abastecimiento de este cereal bá¬
sico—según el Sr. Fromont—no es el principal ni el único pendien¬
te, dice la Academia de Agricultura.
Actualmente hay sobrepoblación. Con la agravante de que el nú¬

mero de jóvenes iguala casi al de adultos. Es preciso prever la
colocación de esta masa. De este exceso de brazos.
Será forzoso incrementar el trabajo agrícola. E impulsar el in¬

dustrial. Hoy esto requiere cuadros formados. No sólo capitales y
directores.

Se habla mucho—sobre todo entre los “no beligerantes”, neutra¬
les e incluso de los beligerantes no devastados—de los que los fran¬
ceses recibieron de terceros no siempre generosamente. Pero no se
habla de lo que el ahorro francés, con gesto de insuperable huma¬
nismo, dedicó desde el mismo día del armisticio a los pueblos bajo
su solicitud, sin pensar en si sería utilizado eficazmente.
El reajuste será, sin duda, la mejor reacción. Porque con la

puesta a punto de un plan realizable, vendrá de la mano la exhibi¬
ción de los hechos.
De todos modos, importa la adopción de una actitud concreta.

Postura que impida que una vez más los franceses no salven ni sus
inversiones.
El anticolonialismo antifrancés es una insensatez de dos filos. Se

volverá un día contra sus animadores.

Los peligros del papel moneda.
Un profesor ilustre de Microbiología ha tenido la que podríamos

llamar santa paciencia de estudiar todos los microbios que viven y

se desenvuelven en el papel moneda y los gérmenes de que es dis¬
tribuidor. Pero el ilustre profesor de Facultad ha estudiado también
el fenómeno en monedas de diferentes metales. El resultado ha sido
que el oro y la plata—si no recordamos mal en unión del cobre—
son los más asépticos, y los menos, las aleaciones que hoy predo¬
minan. Lo que habría que hacer con la moneda metálica no se nos
ocurre de momento ni probablemente seremos capaces nunca de
idearlo por nosotros mismos. Pero en cuanto a la de papel, creemos
que existen ensayos cuya finalidad es recubrir de un plástico tan
fino como el gas unos billetes de papel especial finísimo. Y no -

parece que el experimento haya dejado de tener todo el éxito es¬
perado por los que lo han emprendido. Impone otro sistema de im¬
presión del papel moneda. Pero da al mismo una limpieza y una
duración considerable, con plena protección contra el deterioro y

garantía de no fácil falsificación.

La Regie Renault.
Recientemente ha publicado esta Entidad su informe anual de

gestión durante el pasado ejercicio 1954. La cifra de negocios en
dicho año se elevó a 133.000 millones de francos, frente a 115.000
millones en 1953, y la producción, comprendidos los tractores
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agrícolas, alcanzó la cifra “record” de 204.621 vehículos, siendo
la primera vez que un constructor francés produce más de 200.000 ve¬
hículos en un año. La indicada cifra de producción representa
el 33,34 por 100 de la industria automovilística francesa, y con
ella la Renault se sitúa en el primer lugar de sus competidores
nacionales.
Por lo que se refiere a las ventas al extranjero, las efectuadas

por la Regie en el pasado año representaron el 41,48 por 100 de
las exportaciones totales de vehículos franceses, en tanto que las
ventas en la Unión Francesa se elevaron al 30,39 por 100 del
total de los vendidos en los territorios de Ultramar.
En el notable incremento que en estos últimos años han alcan¬

zado las exportaciones, están jugando un papel importantísimo las
siete fábricas de montaje que la Regie tiene establecidas en In¬
glaterra, Bélgica, España, Irlanda, Africa del Sur, Australia y

Japón.
En el brillante informe pronunciado por el Presidente de la

Regie con motivo de su Asamblea general, después de citar las
cifras y datos anteriormente publicados, puso de manifiesto la
mejoría de la situación económica francesa durante el pasado año,
así como la expansión que está alcanzando su industria automo¬
vilística, y a este respecto insistió en la necesidad de proseguir
los trabajos de modernización de las instalaciones, actualmente
en curso, a fin de luchar con las mejores condiciones contra la
concurrencia extranjera. Recordó también en sus conclusiones que
la industria del automóvil, por su desarrollo técnico, es una in¬
dustria piloto, ya que ella obliga a cuantos intervienen en su rea¬
lización a seguir los progresos técnicos, sirviendo de modelo sus
diferentes métodos de organización y producción a otros diversos
sectores. Su avanzada racionalización, resultante de los dos fac¬
tores citados, así como la producción en gran escala, constituye
en ejemplo para otras industrias. El aumento lento, pero conti¬
nuo, de las salarios, prueba que se puede elevar el nivel de vida
de una masa trabajadora sin ningún perjuicio para la economía,
que, por el contrario, se beneficiará de una mayor expansión del
mercado.

Esto es por lo que—finalizó el Presidente de la Regie—para
definir la situación económica de un país industrial hay una ten¬
dencia creciente a referirse a la industria del automóvil, ya que
la prosperidad de ésta refleja la de la nación en que aquélla ra¬
dica.

La revolución pendiente.

Bajo este título se publica en la prensa del país vecino, no es

preciso decir que en la que se considera órgano de la economía y,

por tanto, “de derecha”, una serie de proclamas en que se ponen
de manifiesto los excesos del Estado, pese a su condición de Repú¬
blica democrática y parlamentaria sostenida por partidos y grupos
políticos libres. De donde se deduce que no son las formas políti¬
cas culpables—comparando los costos de unas y otras—, sino la
frivolidad de los gobernantes, unida a la resignación de los gober¬
nados—y bajo cualquiera—en donde radica el mal.
“El Estado cuesta demasiado caro a la nación—dicen los con¬

tribuyentes franceses—porque se ha hecho cargo de actividades que
corresponden a los ciudadanos.” En efecto. Para el año 1954 sus
contribuciones ascienden a 3.000.000.000.000. Sumados a las lo¬
cales, ascienden a 4.600.000.000.000. Por añadidura, los déficit del
primero—presupuesto, previsión social, explotaciones industriales—
demandan un endeudamiento de 964.000.000.000 más. Para 1955,
los ingresos son los mismos. Pero los gastos no bajarán de
3.500.000.000.000. Además, pues, del déficit inicial de 500.000.000.000
se calcula que deberá endeudarse en 1.100.000.000 más.
Las Empresas de Estado—180 con 246 filiales—son algo tan

multiforme como insospechado. Van desde la de espectáculos
a la de cerámica. Los resultados más próximos conocidos son
de 1953. Los gastos de 57 principales—exceptuada la Banca—fué
1.794.000.000.000 mayor en 250.000.000.000 a los de la Adminis¬
tración civil del propio Estado. Las hulleras, gas y electricidad,
en unión de la S. N. C. F., totalizaron solas 170.000.000.000.
Para hacer frente a estas ingentes sumas precisas al Estado y

sus satélites, la legislación contiene 2.020 preceptos legales, 1.002 re¬

glamentarios y lo menos 200 volúmenes de instrucciones. Sólo la im¬
posición de ventanas tiene 546 tipos diferentes.
Semejante demencia—dicen las franceses—se observa también en

la solicitud por los ciudadanos. Desde la liberación a agosto de
1954, 20.000 Leyes y Decretos han sido promulgados, sin contar

los acuerdos ministeriales. Sólo en ese año el titular del Interior
dictó 3.000. El estatismo parece llevado a la impotencia. Pero arras¬
tramos al país a la ruina si una urgente reforma no cura su hiper¬
trofia—añaden.
¿Remedios? Los franceses los sintetizan exactamente en los si¬

guientes postulados:
Velar por la seguridad interior y exterior, usando de los inge¬

nios y medios modernos, de máxima eficacia funcional y mínimo
coste orgánico. Regir inteligente y hábilmente los intereses inter¬
nacionales del país. Defender los recursos naturales y la moneda.
Asegurar el respeto al derecho y al contrato. Desnacionalizar Em¬
presas industriales. Abolir monopolios y privilegios. Reprimir la
concurrencia y el fraude. Liberar el trabajo de regulaciones. Pre¬
supuesto y fiscalidad proporcionados.
Es—dicen—el camino único para que todos y cada uno recoja el

fruto de su inteligencia y esfuerzo, bajo una organización de Es¬
tado nacional que—entonces—volverá a ser conveniente. Es una re¬
volución pendiente que se hará desde arriba mejor.
Francia no es la única que la precisa. En fin de cuentas, tiene

más posibilidades que otros.
Es, no obstante, acuciante. Y se hará incluso de revés. Pero el

Estado ha de retornar a su misión propia. Y la economía al ámbito
privado bajo el imperio de la libre iniciativa en la ley de la ofer¬
ta y la demanda responsables.

La ayuda americana.
La Dirección General de Cooperación Económica, de la Sub¬

secretaría de Economía Exterior (Ministerio de Asuntos Exte¬
riores), ha publicado los siguientes anuncios, expresando los lu¬
gares donde las Entidades interesadas en presentar ofertas co¬
rrespondientes a las autorizaciones concedidas con cargo al pro¬
grama de ayuda americana a España pueden recoger los oportunos
pliegos de condiciones:
CEMENTOS REZOLA, S. A.—Apartado de Correos 29, San

Sebastián. Dos autovolquetes por valor de 30.000 dólares (ex¬
cluidos fletes). Posibles proveedores, los Estados Unidos y los paí¬
ses europeos miembros de la O. E. C. E. Ofertas hasta el 20 de
agosto.
HIDROELECTRICA ESPAÑOLA, S. A.—Calle de Cedaceros,

10, Madrid. Diversa maquinaria por valor de 97.000 dólares (ex¬
cluidos fletes). Posibles proveedores, todos los países. Ofertas has¬
ta el 5 de septiembre.
HIDROELECTRICA ESPAÑOLA, S. A.—Calle de Cedaceros,

10, Madrid. Diversa maquinaria por valor de 52.000 dólares (ex¬
cluidos fletes). Posibles proveedores, los Estados Unidos y los
países europeos miembros de la O. E. C. E. Ofertas hasta el 5
de septiembre.
DIRECCION GENERAL DE PROTECCION DE VUELO

(Ministerio del Aire).—Madrid. Cuatro vehículos a motor por va¬
lor de 12.000 dólares (excluidos fletes). Posibles proveedores, los
Estados Unidos y los países europeos miembros de la O. E. C. E.
Ofertas hasta el 6 de septiembre.
EXPERIENCIAS INDUSTRIALES, S. A.—Calle de San An¬

tonio, 2, Aranjuez (Madrid). Diversa maquinaria por valor de
20.345 dólares (excluidos fletes). Posibles proveedores, los Estados
Unidos y los países europeos miembros de la O. E. C. E. Ofer¬
tas hasta el 6 de septiembre.
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Correspondencia
Carta de Levante

La próxima Conferencia Marítima Internacional.
Valencia.—Como ya se ha anunciado, en el próximo mes de sep¬

tiembre se celebrará en Madrid una Conferencia Marítima Inter¬
nacional, organizada por el Comité Marítimo Internacional, con
la cooperación de la Asociación Española de Derecho Marítimo.
Fué en enero de 1949 cuando se creó en Madrid la Asociación

Española de Derecho Marítimo, y posteriormente se crearon los
Comités Regionales de Valencia, Bilbao, Barcelona y últimamen¬
te el de Las Palmas (Canarias).
En el poco tiempo que lleva actuando la Asociación Española

de Derecho Marítimo y sus Comités, se ha desarrollado una activa
labor dentro del ámbito nacional, destacando la llevada a cabo
por el Comité de Valencia, labor de este Comité que ha culmina¬
do con la celebración de la I Semana de Derecho Marítimo, cele¬
brada en Valencia el pasado mes de abril.
España había permanecido alejada de estas Conferencias Marí¬

timas, siendo en 1951 cuando por vez primera representantes de
la Asociación Española de Derecho Marítimo asistieron a una
de estas Conferencias, a la celebrada en Nápoles, consiguiéndose
con ello la incorporación de España a las tareas internacionales
marítimas. En la reunión celebrada en Brighton (Inglaterra) el
pasado año por el Comité Marítimo Internacional, se acordó que
la Conferencia de este año tuviera lugar en Madrid; acuerdo que
fué tomado por unanimidad por los representantes de los países
asistentes, que fueron Canadá, Gran Bretaña, Estados Unidos, Fran¬
cia, Yugoslavia, Italia, Dinamarca, Holanda, Portugal, Grecia, Sue¬
cia, Suiza, Finlandia, Noruega, Alemania y Bélgica. España tam¬
bién asistió a esta reunión, representada por el Secretario de la
Asociación Española de Derecho Marítimo, D. Benito Serres; el
Conde de Ruiseñada, en representación de los navieros, y D. Con¬
rado Mayer, en representación de los aseguradores.
La Asociación Española de Derecho Marítimo ha asumido el

compromiso de la organización de tan importante Asamblea marí¬
tima internacional cuyos resultados, los acuerdos que en ella se
tomen, han de tener honda trascendencia para la negación ma¬
rítima.
La Asociación Española, apoyada por los distintos Comités re¬

gionales, viene realizando una intensa labor para la preparación
y organización de esta Conferencia, habiéndose tropezado con al¬
gunas dificultades, pero todas han sido superadas, muy especial¬
mente la económica, y se espera que España quede a gran altura,
tanto por la organización de la Conferencia, como también por
las representaciones españolas que en ella intervengan; gracias
todo esto a los trabajos realizados y que viene realizando D. Er¬
nesto Anastasio, Presidente de la Asociación Española de Dere¬
cho Marítimo, persona de tan acuciado relieve en los medios ma¬

rítimos.

Diversos son los asuntos que se tratarán en la Conferencia, pero
hay dos que destacan por su singular importancia en el tráfico
marítimo. Son éstos: el referente a las cláusulas marginales en los
conocimientos de embarque y el de la limitación de la responsa¬
bilidad del propietario del buque. Son dos cuestiones a tratar de
decisiva trascendencia para el transporte marítimo. Los acuerdos que
se tomen respecto al particular han de influir grandemente en el
futuro de la navegación, del comercio marítimo.
El primer tema, nadie que esté relacionado con los negocios

marítimos podrá negar la gran trascendencia que tiene. No deja
de ser importante, de tener en cuenta en el comercio marítimo, el
hecho de que un conocimiento tenga o no alguna nota supletoria
o cláusula referente a la mercancía en el momento de su embar¬

que. Nuestro Código de Comercio—por cierto ya anticuado, fuera
de uso muchas de sus cláusulas—indica las cláusulas que el cono¬
cimiento debe contener; pero en la práctica se ha generalizado el
empleo de ciertas notas, las que pueden casi considerarse como

cláusulas adicionales, y por las que el armador se exime de deter¬
minadas responsabilidades.
La evolución sufrida por la navegación, por los transportes ma¬

rítimos, ha hecho que las reglas por las que se venía rigiendo el
comercio marítimo hayan sufrido también una trascendental trans¬
formación, no siendo ya aplicables la mayoría de ellas, como las
referentes al caso de que tratamos: el de las cláusulas o notas

marginales en los conocimientos de embarque, no previstas en los
Códigos actuales.
Estas notas o cláusulas hoy imperantes, y que el capitán del bu¬

que pone en los conocimientos en el momento de ser embarcada
la mercancía a bordo, como, por ejemplo, “envases o embalaje
deficiente”, o la de “no se responde de roturas”, hacen que el co¬
nocimiento no sea considerado como “limpio”, pudiendo afectar a
las operaciones mercantiles de que sea objeto, como su- endose
a otra persona. Esta cuestión viene siendo objeto de una disparidad
de criterios, todos ellos imperantes en las prácticas marítimas in¬
ternacionales. Por todo esto, existe la imperiosa necesidad de una
unificación de criterios, de que claramente se especifique qué de¬
rechos otorga el conocimiento. Cuestién ésta que va a ser trata¬
da en la próxima Conferencia Marítima Internacional, en Ma¬
drid.
La otra importante cuestión a que antes hemos hecho referencia,

la referentes a la limitación de la responsabilidad del propietario
de un buque, es también de gran interés. En todo tiempo se ha
buscado una fórmula para limitar la responsabilidad del propie¬
tario del buque a los valores expuestos a riesgo en cada expedi¬
ción marítima. Nosotros, en nuestro Derecho, que es también el
mismo sistema empleado por otras naciones europeas, el propie¬
tario del buque puede desligarse de la responsabilidad o responsa¬
bilidades económicas contraídas por el buque, abandonándolo a los
acreedores, sin que tal decisión pueda sentirse afectada por la
cuantía de esas responsabilidades. Es en esto donde precisamente
radica la limitación de la responsabilidad para el propietario del
buque.
Los anglosajones emplean otro sistema para limitación de esa

responsabilidad, no llegando simplemente al abandono, sino fijan¬
do esa responsabilidad en una cuantía determinada en proporción
al tonelaje del buque, cantidad que se ha fijado en ocho libras
esterlinas por tonelada.
Por el Convenio de Bruselas, de 1924, se acordó que, en caso de

avería gruesa, el propietario del buque podía optar por uno de los
dos sistemas expuestos. Pero, a pesar de este Convenio, el sistema
presenta sus inconvenientes, por lo que precisa una unificación
definitiva de criterios, de reglas y de evitar que esa responsabilidad
del propietario del buque pueda extenderse, recaer, no solamente
sobre el patrimonio del buque, sino también sobre los restantes
bienes generales que el dueño del buque pueda tener.
Parece ser que el criterio que sustentan algunas Asociaciones

extranjeras, entre ellas la Gran Bretaña, es la de elevar esa li¬
mitación de la responsabilidad, por parte del buque, a 12 libras
esterlinas por tonelada bruta y a 50 libras por la tripulación; en

total, 72 libras por tonelada. Esto, para un armador o propieta¬
rio modesto, es mucho.
Existe una gran expectación en los medios marítimos españoles

ante esta Conferencia, a la que se espera acudan nutridas repre¬
sentaciones de los distintos sectores marítimo-comerciales de la
nación.

J. CUESTA
Cí>ría de Bélgica

Favorable situación económica Agricultura, in¬
dustria, minería, comercio.—Particularidades de la
actividad nacional.— Exportaciones e importacio¬

nes.—La Banca y la Bolsa.

Bruselas.—La situación económica de Bélgica es buena; y más
podría serlo si circunstancias diversas de orden social no difi¬
cultasen la acción de algunas actividades nacionales. De todas
formas, la producción industrial del pasado junio, último mes del
primer trimestre del año en curso, ha llegado a un nivel supe-
sior que en diciembre de 1954. El rendimiento de carbón ha me¬

jorado, aunque los “stocks” no son amplios. La industria side¬
rúrgica se desenvuelve normalmente. Autorizada la fusión de
Cockerill-Ougrés, este grupo ha puesto en acción tres altos hor¬
nos suplementarios. Las construcciones metálicas continúan des¬
arrollando gran movimiento, lo mismo que la industria de la
construcción. Solamente la textil desentona de las demás. El paro,
en general, disminuye; su nivel es bajo, muy inferior a los úl¬
timos años. Buena disposición existe en el comercio exterior,
aunque todavía se experimenta cierto desequilibrio, sensible en
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la balanza. Los índices nacionales, lo mismo que los internacio¬
nales, sobre materias primas y precios por mayor y al detall, guar¬
dan uniformidad.
En cuanto a la agricultura, los cultivos presentan buen aspec¬

to, mejor que el pasado año, sobre todo para el centeno. Sin
embargo, la rentabilidad es algo inferior, por motivo, principal¬
mente, de la reducción de precips de algunos productos vegetales
y aumento en los gastos de producción.
Según el Boletín del Banco de Bruselas, la actividad en el sec¬

tor textil todavía se encuentra en regresión, lo mismo que las
exportaciones. Sigue igual el negocio de la lana. Disminuye la
producción de tejidos. Las hilaturas de algodón trabajan al 75
por 100 de su capacidad productora. La confección presenta ca¬
racterísticas normales. En la industria del papel hay evidentes pro¬

gresos : precios estables y demanda moderada. Pero las perspecti¬
vas son favorables. Los precios de los cueros se sostienen, mer¬
ced a las compras por cuenta del extranjero. Reducidos son los
negocios en suela, y poco remunerativos. La tafiletería experi¬
menta la competencia de artículos similares no sujetos a impues¬
tos de lujo. Y la industria del calzado se encuentra en época de
preparación.
Respecto de otras industrias, el Boletín del Banco hace varias

manifestaciones interesantes. En • siderurgia, la tendencia del
mercado del acero es firme. Las fabricaciones metálicas se des¬
envuelven sin dificultad, sobre todo en el ramo electrotécnico. Los
pedidos del interior aumentan para aplicarlos a la construcción
naval. También la Sociedad Nacional de los Caminos de Hierro
Belgas ha aumentado sus demandas, en proporción superior a la
de los últimos meses. Buena actividad en metales no ferrosos,
como igualmente en el ramo de la construcción. El cemento acre¬

ce en producción y las exportaciones a los Estados Unidos son

Los mercados
La Anaconda Company ha anunciado su decisión de aumentar

de 36 a 40 centavos de dólar el precio por libra del cobre chileno.
Se cree que este aumento representará una elevación de los bene¬
ficios que obtiene el Estado por venta de este metal en 32.500.000
dólares. La Anaconda Company exporta el 65 por 100 del cobre
chileno, y se espera que su Empresa filial, la Kennecott Copper,
adoptará en breve la misma decisión.
Las huelgas americanas, que han hecho perder, hasta ahora,

75.000 toneladas de cobre, continúan afectando a importantes sec¬
tores de esta industria. A pesar de la distribución de cantidades
limitadas de este metal, los fabricantes siguen en situación difícil.
Los industriales especializados en el tratamiento del latón y bron¬
ce han llegado a pagar el cobre de 50 a 51 centavos por libra,
para poder mantener parcialmente la actividad de sus fábricas.
La huelga de las 12 fábricas de la American Smelting ha provoca¬

do también la pérdida de 30.000 toneladas de plomo en el mercado
estadounidense, aunque esta pérdida ha sido compensada, en parte,
por las importaciones efectuadas. Los otros vendedores de plomo
tienen en la actualidad pedidos superiores a los que pueden su¬
ministrar, y el precio del metal se mantiene firme a 15 centavos
por libra.
Un importante productor de antimonio ha elevado su precio en

4,50 centavos, que se sitúa así en 33 centavos por libra para la
calidad RMM. Este cambio ha sido el primero desde el 17 de
noviembre de 1953, en que el antimonio se redujo de 34,50 a 28,50
centavos por libra. Las razones que se dan son la escasez de mi¬
neral, los mayores costes de la mano de obra y la crecida de¬
manda.
En el mercado de mercurio, de Londres, aunque los producto¬

res italianos y españoles continúan cotizando el mercurio a 108
libras esterlinas el frasco de 35 kilos, el mercado está actualmen¬
te aprovisionado al precio mejicano de 95 libras.
El mercado del caucho da señales de indecisión. Una declara¬

ción del Presidente de la Sociedad americana Firestone, según
la cual la fábrica de caucho sintético de esta Compañía elevó, en

julio su producción a una cadencia de 123.000 toneladas anuales,
contra 63.000 toneladas en julio de 1954, cuando la explotación
dependía de los servicios administrativos, ha provocado cierta ner¬
viosidad en el conjunto de los mercados del caucho.
En los mercados textiles, el período de vacaciones se hace sen¬

tir en los mercados a plazo de lana, en los cuales se registra '

algún retroceso,

importantes por motivo de la escasez en el Oeste. La demanda
de vigas, procedente de Francia, es grande, y hasta cierto punto
brillante la situación de los productos refractarios. La indus¬
tria vidriera se desarrolla de forma interesante.
Las ventas en los grandes almacenes son satisfactorias, sobre

todo en los últimos meses, y marcan un evidente progreso sobre
las operaciones del pasado año. Las exportaciones, en general,
que dieron en mayo algún retroceso, han mejorado mucho. En
cuento a las importaciones, destacan las de productos minerales
y metales comunes; pero estas importaciones son francamente
favorables para las industrias belgas, que emplean materias pri¬
mas del exterior. Nada tiene de extraño que el capítulo de impor¬
taciones progrese, puesto que los materiales recibidos son trans¬
formados y producen un rendimiento que compensa con creces
la llegada de materias de utilidad.
La situación, pues, de las actividades nacionales, imparcialmen-

te reflejadas en los antecedentes glosados, es satisfectoria en con¬
junto, y se espera lo sea mucho más al término del año en curso.
Dice el Boletín del Banco que los vencimientos del mes de mayo

provocaron una ligera tensión en el mercado del dinero. El acre¬
cimiento de la circulación fiduciaria ha sido reabsorbido, y los
créditos en el sector privado del Banco Nacional son estables.
Por contra, los créditos del sector público aumentan en 800 mi¬
llones de francos, a consecuencia de los reembolsos de emprés¬
titos exteriores. Esto explica el déficit de más de un millar de
millones en la balanza de pagos.
La Bolsa ha recuperado, en gran parte, la baja registrada en

mayo, siguiendo la tendencia de los mercados extranjeros, en par¬
ticular de Nueva York. Los tipos de interés siguen los mismos,
e igualmente los cambios de las divisas.

H. DUPONT

de productos
Cobre.—El Gobierno chileno ha firmado un Convenio con la

Compañía estadounidense Anaconda y con la Kennecot, autori¬
zando la venta, a partir del próximo año, del 65 por 100 de su
producción de cobre en Europa y otras partes del mundo que no
sean los Estados Unidos. El resto se exportará al mercado yan¬

qui, tras haberse asignado un cupo al consumo nacional.
Lo que queda de producción en el año 1955 se ha vendido ya

en su totalidad, dentro de los Convenios hechos anteriormente por
el Banco Central de Chile.
En el Convenio entre el Gobierno de Chile y las firmas yanquis

no se establece nada sobre el actual precio de 36 centavos, vigen¬
te para el mercado norteamericano, pero prosiguen las negocia¬
ciones a fin de obtener una cotización más alta, a partir de los
40 centavos.
El Departamento del Cobre informa haber recibido ofertas del

mercado londinense para la adquisición de 150.000 toneladas con
un precio mínimo, garantizado, de 36 centavos y un máximo de
40. Estas ofertas no han sido aceptadas todavía.
La producción de Chile en los primeros siete meses de este

año alcanzó un promedio de 33.830 toneladas mensuales. De no
haber huelgas que entorpezcan la producción, se espera que ésta
sobrepase ligeramente las 405.000 toneladas.
Algodón.—La nueva política de exportación de algodón de los

Estados Unidos significa que a menos del precio de exportación
mantenido artificialmente, se harán ventas de un millón de balas
de algodón estadounidense de baja calidad (más cualquier canti¬
dad suplementaria que pueda venderse sobre la base o pretexto
de perder su condición), así como todo el algodón de tipo ame¬
ricano producido en otras partes, todo el algodón estadounidense
vendido bajo distintas formas de “ayuda” y la producción suple¬
mentaria de sintéticos estimulada por el precio del algodón ar¬
tificial.
El último se mantiene todavía como eje de los precios mundia¬

les del algodón, puesto que los importadores mundiales tienen to¬
davía que pagarlo en último recurso.
El aviso de que los Estados Unidos pretenden competir más

agresivamente en las exportaciones de algodón, pudiera inclinar
a los demás exportadores a liquidar todos los excedentes posibles
para aprovecharse de la protección norteamericana mientras ésta
exista. Algo depende de la forma en que algunos países, como
Brasil y Pakistán, pueden dominar sus inflaciones internas, las
cuales, a su vez, dan a los Estados Unidos algo de protección.
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Otros países recordarán cómo el Gobierno de los Estados Uni¬
dos vendió el año pasado sus sobrantes de manteca y aceite de
algodón por medio de la reducción de sus precios; por la mante¬
quilla recibió un décimo de lo que había pagado, y en el aceite
de algodón perdió una media de 7,50 centavos por libra.
El Gobierno aceptó estas pérdidas para liquidar los excedentes,

sólo porque le satisfacía el haber encontrado salidas suplementa¬
rias sin trastornar el comercio mundial normal. Su algodón pu¬
diera encontrar eventualmente una salida, como ayuda a Rusia
y otros países comunistas.
De todas formas, la política actual de apoyo del trigo y algo¬

dón ha fracasado, y debe ser reemplazado después de noviembre de
1956, aunque probablemente no antes.

Fino.—Lo Orden regulando la campaña vínicoalcoholera 1955-56
que en la citada campaña, que dará comienzo el 1 de septiembre
de 1955 y terminará el 31 de agosto de 1956, continuarán en régi¬
men de libertad de precio, circulación y comercio la uva, los vinos
y demás productos derivados de la misma, incluida la totalidad
de los alcoholes de vino y de residuos vínicos producidos. Las
melazas azucareras, actualmente existentes en las fábricas y las
que se produzcan durante la campaña 1955-56, así como los alcoho¬
les industriales obtenidos de las mismas o en existencia en fábri¬
cas y almacenes, seguirán intervenidos y a disposición de la Co¬
misión Interministerial del Alcohol para los empleos y destinos
que se fijan.
Los alcoholes neutros rectificados, de 96-97 grados, con excep¬

ción del destinado a carburantes, tendrán el precio de 15,60 pe¬
setas litro; el alcohol neutro rectificado, de la misma graduación,
con destino a carburante, 3,75 el litro; el alcohol desnaturalizado,
de 95 grados, 10,40; el alcohol deshidratado de 99,5 y 99,8 grados
para todos los usos: el que resulta de incrementar el precio co¬
rrespondiente del alcohol neutro de 96-97 grados en 1,25 pesetas
litro, es decir, 16,85 pesetas litro. Todos estos precios se entien¬
den en fábrica productora o sobre vagón origen y con los im¬
puestos vigentes incluidos, tanto estatales como provinciales y
municipales, con excepción del señalado para el alcohol neutro
destinado a carburante, exento del impuesto que grava su produc¬
ción.
Cuando el precio de los vinos sanos en la región manchega fue¬

se inferior a 12,50 pesetas grado y hectolitro, o cuando el precio
del alcohol vínico neutro de 96-97 grados en destilería, incluido
impuesto, sea inferior a 15,60 pesetas litro, la Comisión de Com¬
pras de Excedentes de Vino actuará en el mercado vínicoalcoho-
lero de acuerdo con las facultades que le concede el Decreto-ley
de 11 de agosto de 1953 y disposiciones complementarias.
Cuando el precio del alcohol vínico neutro de 96-97 grados en

destilería, incluidos gravámenes, exceda de 15,60 pesetas litro, la
Comisión de Compras de Excedentes de Vino podrá destinar al
mercado libre de alcoholes los destilados y rectificados de vinos
que tuviera en su poder.
Cuando el precio del alcohol vínico neutro de 96-97 grados en

destilería, incluidos gravámenes, exceda de 18,60 pesetas litro, la
Comisión Interministerial del Alcohol ordenará la entrada de al¬
coholes industriales en el mercado libre.
En los medios vitícolas de La Mancha está siendo muy comen¬

tado el favorable desenláce que va a tener la intervención del
Gobierno para descongestionar el mercado de vinos. La inversión
que se hizo de unos 500 millones de pesetas para resolver este
problema, no sólo será totalmente reembolsado, sino que represen¬
tará un evidente beneficio para el Tesoro.
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"LA MUNDIAL"
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Plaza del Rey, 2 - MADRID

Capital social suscrito y totalmente desembolsado: 4.000.000. de ptas.
SEGUROS DE VIDA, ROBO, HURTO Y EXTRAVIO
DE GANADO. INCENDIOS. ACCIDENTES. TRANS¬

PORTES Y ROBO

Autorizado por la Dirección General de Seguros con
fecha 9 de mayo -de 1943.

BANCO DE ESPAÑA

El día 15 de septiembre próximo, a las diez y media en
punto de la mañana, se verificarán los sorteos para la amor¬
tización de lás siguientes Deudas del Estado:

17.0 sorteo de la Deuda amortizable al 3,50 por 100, emi¬
sión de 15 de julio de 1951; y 39-° sorteo de la Deuda amor¬
tizable al 4,75 por 100, emisión de 15 de enero de 1946, de
las obligaciones del Plan Nacional de Cultura.

Según el cuadro que se halla de manifiesto al público en
el local correspondiente de este Banco.
Madrid, 16 de agosto de 1955.—El Secretario general, Al¬

berto de Alcocer.

En la actualidad, el precio medio es de 18 pesetas grado y hec¬
tolitro. S'S tiene la impresión de que a la inmediata campaña se

llegará sin existencias, y que la cosecha, que según parece será
corta, dará lugar a una elaboración cara.
Las ofertas de mayoristas de otras distintas zonas vinícolas son

las siguientes: claretes, a 16,25 pesetas; Requena, 18,25; Villena
y Monovar, alquiler aparte del foudre. Tintos: 15,75 Calatayud,
16 Cariñena, 15 Corella y 15,25 Requena.

Trigo.—Las previsiones de la cosecha de trigo en el hemisferio
Norte han registrado aumentos, debido a las buenas condiciones
atmosféricas del Canadá y gran parte de Europa.
La producción total de trigo en los Estados Unidos se estima

inferior a lo que se preveía. Los cálculos actuales son de 22.800.000
toneladas, contra 26 millones de toneladas en la campaña anterior.
A pesar de la cosecha corriente de trigo de invierno, en los Es¬
tados Unidos, ha sido calculada, en 1 de julio, en 17.800.000 to¬
neladas, o sea 600.000 toneladas más de las previsiones anterio¬
res ; la cosecha de primavera se cifra en cinco millones de tone¬
ladas, es decir, 500.000 toneladas menos.
En el Canadá, donde la superficie sembrada es inferior a la

de 1954, las perspectivas de la cosecha han mejorado en las últi¬
mas semanas. En Francia, la producción sobrepasará los nueve
millones de toneladas, y, según se espera, la producción de Ale¬
mania occidental sobrepasará la cifra del pasado año, que fué de
2.800.000 toneladas.
Las estimaciones italianas son de una cosecha de 8.900.000 to¬

neladas, frente a 7.100.000 toneladas en 1954.

Fletes.—La nota más destacada de la pasada semana ha sido
la demanda extraordinaria de tonelaje para minerales desde el
Mediterráneo occidental, especialmente desde la costa española, y
también desde el norte de España a Alemania, para descarga di¬
recta a puertos del río ’Weser o a Rotterdam.
Como consecuencia de esta demanda—hace notar el boletín Fle-

tamar—, los fletes mejoraron sustancialmente, y a título de ejem¬
plo cita el de un buque de 3.500 toneladas, fijado desde Sevilla a
Emdem a 43 6 d. menos 3 por carga y descarga, con plancha de
1.500-1.500 toneladas diarias; otro de unas 4.000 toneladas, desde
Almería a Rotterdam, a 42 menos 3 por carga y descarga, con
plancha de 1.000-1.500, respectivamente; otro de 2.500 toneladas,
desde Cartagena a Rotterdam, a 43 menos 4 de carga y descar¬
ga, etc., etc. Desde el norte de España hay demanda de buques
para viajes consecutivos, a base de cargar en La Coruña, Vigo,
Rande, Vivero, Bilbao y Pasajes. Los últimos fletes se pagaron
a 31 con 4 de descuento por carga-descarga, pero es creencia ge¬
neral que se puede obtener mejor flete en la actualidad.
También sigue prosperando el nuevo negocio de exportación de

carbones (antracitas a Bélgica, Dinamarca, Suiza, etc.). Varios
buques se fijaron, desde San Esteban de Pravia a Amberes, a 28,
y a Aalborg a 37 6 d.
El tráfico de carbones de Estados Unidos, que ha venido sir¬

viendo de norma para comentarios anteriores, se mantiene en el
mismo nivel citado últimamente, con algunas dificultades para ce¬
rrar viajes inmediatos, pero con cierta facilidad, todavía, para via¬
jes comenzando en octubre-noviembre, y con duración de doce has¬
ta dieciocho meses. Los granos desde el Canadá al Continente y
Reino Unido se mantienen bien; en cambio, para el Extremo
Oriente los fletes son ahora bastante más bajos que hace unas se¬
manas.
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Los mercados de valores
Esta semana hay que repetir lo que dijimos la anterior en cuan¬

to a los mercados nacionales; tanto los oficiales como los Bolsines
han seguido la trayectoria que impone la época respecto al volu¬
men de negocio; pero los cursos siguen sostenidos.
En los mercados extranjeros sigue observándose cierta irregu¬

laridad, que, a nuestro juicio, está plenamente justificada. Lo he¬
mos dicho en otras ocasiones y lo repetimos ahora. Tanto en Fran¬
cia como en Alemania, Inglaterra, Bélgica, Suiza, Estados Unidos
y otras naciones europeas y americanas, las Bolsas experimentan
un período de quietud y de incertidumbre; pero esa influencia
hay que reconocer que no es tan aguda como se esperaba; es

especialmente en Francia donde los problemas bélicos toman matices
diferentes e importantes. No cabe duda que la situación de los
mercados extranjeros hay que buscarla en factores puramente eco¬
nómicos y no políticos. Hace tiempo que la política absorbe la
atención de las actividades nacionales. Ahora bien; hay hechos con¬
tundentes que no dejan de presionar en favor de una relativa re¬

gularidad bursátil. Y esos hechos reflejan su trascendencia en las
cotizaciones de la mayor parte de los valores de dividendo. Por
lo que respecta a Europa, las noticias últimamente recibidas de
la mayor parte de los mercados no acusan variación sensible de
una a otra semana. Prescindiendo de aquellas plazas sobre las cua¬

les damos información aparte, la misma Alemania, que tantos con¬
flictos ha de superar por la actitud especialmente de Rusia, las
Bolsas continúan todas bien dispuestas, en particular el mercado
de Francfort. La flexión que sufren los cambios en muchos mer¬

cados, aunque alguna de esas flexiones sea notable, no altera una
tendencia sostenida, y en algunas ocasiones firme.

MADRID.—La animación en la sala madrileña será escasa la
mayor parte de los días; el volumen de negocio podrá ser reducido,
pero los cambios, salvando casos de excepción, se mantienen sin
grandes variaciones. Esto no quiere decir que en una misma jor¬
nada dejen de producirse movimientos diversos, como el registra¬
do el jueves en las acciones de Ponferrada, que comenzaron a 409,
siguieron a 410 y terminaron a 41 x con papel a cambios más
altos y dinero a 412. Citamos este ejemplo para justificar la in¬
certidumbre que se advierte en muchas jornadas, pues las ofer¬
tas y demandas de tanteo se suceden; y como la especulación está
alerta, con sólo dos o tres enteros de variante se decide la pos¬
tura.

El martes x6, después de dos días festivos y siendo apertura
de semana, parecía lógico que fuera ésta la sesión más acusada por
el volumen de negocio. Se negociaron en total 13,1 millones de
pesetas nominales, repartidas entre una mital de efectos públicos,
1,2 millones de obligaciones y 5,3 de acciones, imperando, desde
luego, los títulos de Empresas de electricidad, siderometalúrgicas
y construcciones metálicas, químicas y Bancos. Pero lo cierto es
que el miércoles, día aparentemente más gris, hubo una negocia¬
ción total de 16,1 millones, con 11 para efectos públicos, no llegó
a un millón para las obligaciones y 4,1 para las acciones; luego
fué la renta fija la. que se llevó la mejor parte. El jueves la concu¬
rrencia podía contarse, a mitad de la sesión, con los dedos de la
mano. Desconocemos en estos momentos el volumen de negocio
tratado; pero podemos testificar el sostenimiento de la mayor
parte de los cursos. Poco falta para terminar el mes de agosto.
Sin embargo, el de septiembre, continuador de la etapa de ausen¬
cias estivales, no es el más propicio para que el mercado madrile¬
ño nos dé una orientación aproximada a la que esperamos.

Como novedades en el mercado madrileño debemos señalar
que los valores de la Sociedad Española de Automóviles de Tu¬
rismo (S. E. A. T.), ya admitidos a la cotización y que el martes
de esta semana se tantearon a 180 dinero y 220 papel, realizándose
operaciones a 210, el miércoles mejoraron 10 duros más, cerrán¬
dose a 220 y quedando más tarde dinero a 225. La demanda de
este valor es extraordinaria.

Se ha comentado igualmente, que han sido admitidos, entre los
valores para reservas de Seguros, 250.000 obligaciones de Hidro¬
eléctrica Española, emitidas en septiembre del 54 y 1.800 millones
de pesetas nominales en obligaciones de la Renfe, de la emisión
1 de enero de 1955.

Fondos! ¡públicos y similares.
También el sector de renta fija recibe la influencia veraniega;

y aunque las flexiones son de escasa importancia, como siempre,

el volumen de negocio, en general, sigue decreciendo. El martes
sólo se despacharon 25 entradas. Observamos igualmente muchas
ausencias en los funcionarios que con asiduidad tienen obligaciones
profesionales en la sala. Los dos días festivos hicieron un tercero
inhábil también: el de apertura de semana.
En renta fija se dejó sentir bastante la desanimación; a pesar

de la firmeza general, que se acentuó en algunos valores del Es¬
tado (amortizable del 51, especialmente) y en cédulas locales.

Martes Miérc. Jueves V iernes

Interior 4 por 100 82,75 85,00 85,00 >

Exterior 4 por 100, F » » » >

Idem, A 102 50 » » »

Amortizable 4 por 100. 1908-1949. 100 so' » 100,00 100 00

Idem 3 por 100, 1928-1949, A a F. 91,00 91,00 90,10 90,75
Idem, G-H » » » »

Idem 4 por 100, enero 1950 90,95 99.25 99.25 99 25
Idem 4 por 100, noviembre 1951... 10000 100/0 100 00 100,00
Idem 3,50 por 100, julio 1951 92,75 95,50 95,80 95,50
Tesoros 3 por 100, noviembre 1950 » » » »

Idem 3 por 100, marzo 1952 I » » »

Tesoros 3 por 100, 1 dic. IQ53-- » I »

Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954 » » » »

Canal Isabel II, 5 por 100 91.00 91,00 »

Colonización 4 por 100 94 95 » » 94.75
Reconstrucción Nac. 4 por 100... 97 20 97,40 * 97,c0
R. E. N. F. E. 4 por 100 94,50 94,50 194,50 94,60
Trasatlántica 5 por 100, V*25 » » » »

Idem, XI-25 > » » »

Idem, V-26 * » » >

Idem, Xl-28 > » » »

Majzén 4 por 100 » » » »

Tánger-Fez 4 por 100 88,00 » » 88,00
Marruecos 5 por 100 » » 69,00 »

Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 87,00 » 87 00 »

Idem, A, 4,50 por 100 87,50 87,50 87,50 87.00
Tóem, B, 4,50 por 100 85/0 85 00 85,50 85,75
Idem, C, 4,50 por 100 87 00 87.00 » »

Idem 4 por 100, exentas 97,50 97,50 97,75 97,75
Idem 3 por 100. exentas » » » »

Idem 3,50 por 100, exentas » » » »

Idem 5 por 100, con impuestos » » »

Crédito Local 4 por 100, interpr... 98 09 98,50 » 98 50

Idem, a lotes, 4 por 100 102,75 102,75 102,75 105,00
Villas 5 por 100, 1914 » > »

Idem, 1918 85,00 » » 85,00
Idem, 1923, 5.50 por 100, Mejoras » £ > »

Idem, 1929, 5 por 100 80,00 80.00 » »

Idem, 1931. 5.50 por 100, Interior. 80.00 80 00 » 80,00
Idem, 1931. 5,50 por 100, Ensanche. 80 00 80.95 SO 00
Idem, 1941, 5 por 100 .................. 71.25 71.25 > 71.25
Idem, 1946. 4 por 100 79,75 80,00 » 80,25
Empresa Municipal Transportes ..

Acciones bancarias.

» » » »

Aunque ha cedido un poco, como era de* esperar, el negocio en

acciones bancarias, los cambios se mantienen sólidos, en particu¬
lar para el Ibérico, cuya firmeza era notoria días pasados, y el
miércoles subió 21 enteros, sin duda, por la noticia, confirmada,
de su próxima ampliación de capital y mejoras de servicios.
El Mercantil e Industrial ha sido autorizado para la apertura

de Sucursales en Albacete y Ecija. También el Banco Español de
Crédito, entre otros, ha sido muy solicitado por la demanda.

Martes Miérc. )ueves Viernes

Banco de España ....... 800 00 805,00 » 804 00
Crédito Industrial 230 00 230 00 231,00 234,00
Idem, nuevas 230,00 230 00 » »

Exterior de España 49*1.00 4°8 00 498,00 498,00
Idem, nuevas 498.00 498 00
Hipotecario 484.00 453,00 » 480 00
Español de Crédito 750.00 752 00 760,00 760,00
Hispano Americano 560 00 559.00 » »

Central 546 00 546.00 546,00 546,00
Mercantil e Industrial 394,00 294 00 » »

Ponular Fsnafíol 381,00 >

Banco Ibérico 475,00 496,00 496,00 498,00

Eléctricas.

Es éste uno de los grupos más estables en el mercado madrileño
y el que sigue la demanda con más atención, Con cargo a la ayuda
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americana se ha concedido permiso a Hidroeléctrica Española
para adquirir maquinaria diversa por valor de unos 150.000 dólares,
fletes incluidos. Se anuncian las obras de los pantanos de Barcena
(León) por 173,5 millones de pesetas, con derecho de tanteo, a
la Empresa Nacional de Electricidad. También las obras dd pan-
taño de Zújar (Badajoz), por 112,8 millones.

Martes Miérc. Jueves Viernes

F. E. N. 0. S. A ... 214,00 214 00 214,00 214,00
Hidroeléctrica de! Cantábrico... ... 178,00 179,00 179,00 179,00
Hidroeléctrica del Chorro... ... 12800 126,00 128,00 126.00
Hidroeléctrica Española .... ... 230.00 229,50 229,00 229,00
Idem 6 por 100 » » »

Iberduero, ordinarias ... 250,00 251.00 251,00 250,00
Idem 3,50 por 100 249 00 » )

Idem 6 por 100 ... 257,00 237,00 '

» 256,00
Idem, novísimas ... 23^00 253,50 »

Leonesas 1 89,00 189.00 189.00
Saltos del Sil ... 20900 210 no 211 00 215.00
Saltos del Nansa ... 137 00 135.00 1 35,00 153,00
Sevillanas 135,00 154,50 154 00
Idem, nuevas ... 135 00 135,00 » 151,00
Unión Eléctrica Madrileña ... 158,00 156 00 156,50 156,00
Idem, nuevas ... 158 00 156,00 » »

Reunidas de Zaragoza ... 125,00 » 124,00 121,00
Mineras y Metalúrgicas.
Sin abandonar la buena disposición, el grupo minero y meta-

lúrgico ha experimentado estos días fluctuaciones no importan¬
tes, pero sí lo suficientes para descubrir los manejos de la espe¬
culación. El caso de Minas del Rif es uno de ellos. Sin embargo,
el cuadro de valores tratados durante las jornadas de martes y
miércoles acusan un volumen de negocio de estos títulos superior
a un millón cada día. Se ha comentado en la Bolsa la petición
de permiso para constituir en España un nuevo coche utilitario,
sobre la base de licencia Citroen.

Martes Miérc. jueves Viernes

Minas del Rif 668,00 670,00 665,00 666,00
Duro-Felguera .... 299 00 299.00 299 00 300 00
Guindos 500 00 300,00 500,00 500 00
Ponferrada .... 403.00 404,00 41 i.OO 435.00
Altos Hornos .... 226,00 227 50 228,00 228,00
Idem, nuevas 226.00 227,50 » »

Auxiliar de Ferrocarriles .... 475,00 475,00 470.00 465,00
Comercial de Hierros *> » 550,00 »

Constr. Metálicas, ordinarias..
Idem, preferentes

.... 18200 » » »

.... 182 00 * » 182 00
Manufacturas Metálicas .... 246 00 245,00 245 00 243,00
Material y Construcciones 194,00 195,00 192,00 194,00

Monopolios.

Poca variación en los cambios y escaso negocio en los días há-
biles conocidos, pues entre martes y miércoles la cifra de pesetas
nominales no alcanza las 400.000.

Martes Miérc. Jueves Vieroes

Telefónica .... 279,00 279,00 276,00 279,75
Fósforos » »

C. A. M. P. S. A. 231.00 230 00 250 50 255,00
Tabacalera, S. A 205,00 205,00 205,00

Inmobiliarias y de la 'Construcción.
Si para casi todos los grupos de valores de dividendo afloja

estos días el negocio, también acusa descenso el ramo de las in¬
mobiliarias y el de la construcción en general. Esto no se atri¬
buye a particularidades de las Empresas, que casi todas siguen ac¬
tivas, sino a los efectos de la época de vacaciones. Se ha comen¬
tado en Bolsa la disolución de la Sociedad Inmobiliaria Aguas-
bar. Se procederá al canje de acciones de esta Empresa, en la

J COMPAÑIA GENERAL DE TRANVIAS, S. A. t
< A partir del 1 de septiembre de 1955, se pagarán en ►
< los Bancos Español de Crédito, Central y Credit Lyonnais, ►
< en Barcelona, los cupones números 83 y 67 de las obliga- | [
i ciones al 5 por 100 y 6 por 100, respectivamente, siendo j ►
\ su importe líquido de 8,975 pesetas para los del 5 por >
< 100 v de 10,875 pesetas para los del 6 por 100. *
! ' ►

proporción de cinco de Inmobiliaria Aguasbar por dos de Aguas de
Barcelona, liberadas, con derecho a participar de los beneficios
sociales en el momento que se firmen las escrituras formales.

Financiera y Minera

Martes Miérc.

»

jueves

I

Viernes

»

Pòrtland Valderrivas » » »

Ladrillos Valderrivas » » » »

Hidrocivil 146,00 146,75 » 146,75
Constructora General Española.... » 87.00 > 83,00
Dragados y Construcciones 220 00 2I9.00 219,00 »

Alcázar 79,00 78,00 > 78,B0
Asturiana » y »

Bami 88,00 88,00 88,00 88,00
Caisa > » 41,00 »

Ceisa » X> » 99,50
Fisa 28 00 » 28,00 »

Hispana 84,00 » » >

Layetana » 41 00 » >

Metropolitana 185.00 187,00 187 00 188,00
Idem, nuevas 185,00 187,00 » >

Rubán » » »

Urbis 180,00 180,00 » 182 00
Vacesa % » 1 89,00
Idem, nuevas > » » »

Urbariizadora Metropolitana » » » 615,00

Químicas y Textiles.
Las pequeñas diferencias que se advierten en los cambios de las

acciones químicas y textiles no alteran la buena orientación de
este grupo, en particular por lo que respecta a las textiles, que
otra vez comienzan a recuperar el terreno perdido días pasados.
No obstante, el mayor volumen de negocio corresponde a las quí¬
micas, que en dos días se aproximan al millón de pesetas nomi¬
nales. Ha cedido un poco la cotización de Petróleos, debido al
exceso de papel y a la irregularidad de cambios que llegaban del
mercado de Barcelona.

Martes Miérc. |ueves Viernes

Esp. Penicilina y Antibióticos..... 165ro 167,00 » »

Energía e Ind. Aragonesas . 193 00 192 00 191,00 192,00
Explosivos . 368,00 570,00 570,00 376,00
Hidro-Nitro 165,00 » » 172.00

Unquinesa . 217,00 219,00 219,00 220,00
Proquisa . » » »

Española de Petróleos . 625,00 624,00 622 00 620,00
Unión Resinera Española . 126,00 126,00 126,00 126,00
F. E. F. A. S. A . 220 00 219,00 221,00 223,00
S N. I. A. C. E . 568,00 564,00 567,00 369,00

Alimentación.

Firmeza en el grupo de alimentación, en particular para las
acciones de El Aguila. Estos títulos figuran entre los más soli¬
citados durante los dos primeros días hábiles de la semana, así
como también los de Ebro, que han subido.

Martes Miérc. Jueves Viernes

El Aguila, Cervezas '.... 575,00 579,00 580,00 »

Azucarera General de España 150.00 151,00 151,00 150,50
Euro. Azúcares 555,00 560,00 » »

Azucarera Adra » » »

Azucarera Madrid » » » »

Navales y de Transportes.
Paralización en este grupo de valores. La navegación negoció

el martes 12.500 pesetas nominales, y el imiércoles 22.500. Los tí-
tulos del Metro continúan firmes, y se acentúa el rumor de una

próxima revisión de tarifas.
Martes Miérc. Jueves Viernes

Constructora Naval, ordinarias... 207,00 207,00 207,00 207,00
Idem, preferentes » » » 208,00
Trasmediterránea > » 225,00
Unión Naval de Levante » » 189.ro »

Metropolitano de Madrid 172 00 172 00 171,00 175,00
Aviaco 107,00 105,00 » 7>

Varios.

La calma ha prendido principalmente en los valores que figuran
en este grupo, aunque los cambios se mantienen equilibrados.
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Unión y El Fénix

Martes

»

Miérc.

»

Jueves Viernes

Insa 12500 125,00 126,00 124,00
General de Inversiones 161,00 161,00 160,00 161,00
Papelera Española » 1 »

Papeleras Reunidas 190,00 » 189,00
* * *

Muy firme el cierre del viernes, pues si bien se advertían deseos
de terminar la jornada para aprovechar los puentes hasta el mar¬
tes, en los cambios da valores de dividendo hubo alzas considera¬
bles, una de ellas la de la Sociedad de Automóviles de Turis¬
mo (S. E. A. T.), que dan otro avance importante.

BARCELONA.—En el mercado catalán ha sido nota destacada
de estos días la negociación de algunos valores de arbitraje, en¬
tre ellos petróleos. Estos títulos han sido objeto de titubeos, que

seguramente influyeron en el mercado de Madrid y en el de Bil¬
bao. El miércoles comenzaron a operarse a 624, para seguir a

625, 626 y 627, descendiendo en la misma jornada a 625 para ter¬
minar a Ó26. Telefónica cerraba, con avance, a 280,50; Explosi¬
vos, a 370, y Fasa, a 200. El ambiente imperante en Barcelona
es todo lo animado que puede pedirse en el mes de agosto. Hay
estabilidad general, dentro de algunos altibajos. Hubo buena de¬
manda de Tabacos de Filipinas, con subida de consideración. De
los Bancos, se lleva el primer puesto el Ibérico, sin duda por la
noticia a que ya hemos aludido ante la posible ampliación de ca¬

pital. Poco movimiento en derechos de suscripción. Hullera, a 52;
Cros, a 203; Trasmediterránea, a 29,50; Industrias Agrícolas, a
io8, y Cubiertas y Tejados, a 310.

F. C. de Cataluña

Martes

»

M iérc

»

Jueves

»

Viernes

156,00
Tranvías Barcelona, ordinarias.... 1 » 109 00 »

Idem, preferentes » » 96 00 >

Aguas de Barcelona, ordinarias... 509.00 510,00 515,00 511,00
Catalana de Gas y Electricidad. . 187,00 189.00 187.00 186,00
Trasmediterránea 226,00 224,00 225,00 219,00
Hullera Española » > » >

Asland, ordinarias » » 542,00 549,00
Cros, S. A 670,00 671,00 675 00
España Industrial ... » 415,00 » 415,00
Carburos Metálicos 485,00 485,00 » 485,00
Española de Petróleos 626.00 626,00 619,00 b 15,00
Fomento de Obras y Constr 581,00 582,00 585,00 »

Motor Ibérica 2.600 2.525 2.500 2 400
Tabacos de Filipinas 559,00 577,00 587,00 582,00
Industrias Agrícolas 495,00 487,00 » 492,00
Maquinista Terrestre y Marítima. 129,50 127,00 127,00 128,00
Explosivos 569,00 570,00 569,50 576,00

BILBAO.—Hay estabilidad, con tendencia firme, en los Bancos
locales. Al Banco de Bilbao se le ha autorizado la apertura de
una Sucursal en Lorca. Las acciones industriales han experimen¬
tado cierta reacción, que se traduce en alzas notables, como la de
Wilcox, que de 900 pasa a 915 el miércoles último. Las navales
siguen mejorando ante las buenas impresiones recibidas del ex¬

tranjero, en cuanto a fletes. Otro de los valores firmes en el
mercado bilbaíno es el de Explosivos. Las eléctricas no ceden en
la buena tendencia general que mantienen desde hace algunas
semanas. Los ferrocarriles, en particular los de Santander, han
sido estos días muy solicitados. Minas del Rif mantienen igual-

BANCO CENTRAL
Alcalá, 49 y Barquillo, 2 y 4 - MADRID
Oficina Central, 297 Sucursales y 71 Agencias
en capitales y principales plazas de la Penín¬
sula, Islas Baleares, Canarias y Marruecos.

Ctpilal en circulación
Pondos de reservo

325 000.000 de Pts

480 000.000 ' id

Corresponsales en todas las plazas Importantes de España y del Extranjero
(Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el ntlrn. 1.631 1

mente una trayectoria sólida, que se refleja en los cierres. Unión
Química y Resinera son también objeto de buena
Fondos públicos se mantienen normalmente.

demanda.

M artes Miérc. J ueves Viernes

Banco de Bilbao 728,00 728.00 728.00 750,00
Banco de Vizcaya, A ...

71000 715.00 717,50 717,50
F. C. La Robla 160,00 160,00 160,00 160,00
Electra de Viesgo 217,00 217,00 216,00 216,00
Reunidas de Zaragoza .. 122,00 122,00 120,50 120,50
Iberduero, ordinarias ..... 251,00

252,50
249,00 248 00 249,00

Hidroeléctrica Española 251,00 230,00 228,50
Minas del Rif 661.00 662,00 665,00 »

Naviera Aznar 2.175 2.180 2.190 »

Naviera Bilbaína 1.540 1.550 » >

Naviéra Vascongada ....
» » 1.860 »

Altos Hornos 226,00 226,00 226,00 226,00
Babcock & Wilcox » 915,00 » 9*0.00
Basconia » 840,00 840,00
Duro Felguera > » »

Euskalduna » » » »

Papelera Española » 590,00 »

befanitro » » 502,00 »

Explosivos

ALBACETE

368,00 571,00 575,00 575,00

Mercado sostenido y poco activo.

Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Eléctrica Conquense, S. A
Electra Albacetense, S. A.
Maderas Escrivà, S. A I

100,00
100,00
100,00

100,00
ÍO’GOO
100,00

Obligaciones:
Saltos del Alberche 6 por ioo
Saltos del Sil 6,50 por 100

85,00
95,00

85,00
95,50

OVIEDO

Irregularidad y escaso negocio.
Cambio
anterior

Ultimo
cambio

Acciones:

Banco Herrero 560,00
Compañía Eléctrica de Langreo 157,00
Hidroeléctrica del Cantábrico 175,00
Ferrocarriles Económicos de Asturias 180,00
Sociedad Industrial Asturiana 185,00
Ferrocarril Vasco-Asturiano 200,00
Compañía de Navegación Vasco-Asturiana. 540,00

»

160,00
175,00

»

»

»

»

SAN SEBASTIAN

Poco negocio, cual corresponde a la
el sector de renta variable.

época veraniega. Irregular

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

A cciones:

Banco de San Sebastián
Banco Guipuzcoano
Banco de Tolosa
Unión Cerrajera
Aceros Eguzkia
Papelera del Urumea Mendía
Cementos Rezóla
Deportes y Espectáculos
Aguas y Balneario de Cestona

3.050,00
5.125,00
800,00

4.200,00
729,50

1.150,00
1.500,00
575,00

1.650,00

5 040,00
3.150,00

»

3.250,00

»

»

»

»

VIGO

Sólo en renta fija se realizan escasas operaciones.
Cambio Ultimo
anterior cambio

Acciones:

Tranvías Eléctricos de Vigo (70 pesetas)... » »
Idem (de 500 pesetas) » »

Obligaciones:
Ayuntamiento de Vigo 5 por 100 95,00 95,00
Junta de Obras del Puerto de Vigo 5 por 100. 86,00 86,00
Tranvías Eléctricos de Vigo 5 por 100 90,00 90,00
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PARIS.—La {■echa culminante de las vacaciones en Francia, co¬
mo en muchos países europeos, es la de mediados de agosto. Y si
en época tan especial y con la cantidad de problemas económicos,
financieros, políticos y bélicos con que se enfrenta la nación ve¬
cina la tendencia bursátil del mercado de París es equilibrada,
no hay motivo de queja. Las ausencias se notan en el sector de
operaciones a plazo, estos días el más débil, pues en el de con¬
tado la firmeza puede calificarse de general. Desde luego es evi¬
dente que los grupos de valores franceses señalan una mejor dis¬
posición que el departamento internacional. Las plazas extranjeras,
dejando aparte Londres, se distinguen por acentuar sus medidas
contra la inflación. En París los valores del cobre continúan la
racha alcista. También los títulos eléctricos y mineros. Estos días
se ha centrado la atención en Citroen, cuyo papel ha sido muy so¬
licitado.
La renta francesa presenta cierta estabilidad.

Cambio Ultimo
anterior cambio

3 °7c Perpetuel 71.60 71,10
5 % 1920-1950 Amort 150,00 128,00
C. National d’EsCompte Paris 2 550 2.427
Crédit Lvonnais 2.415 2.450
Tánger à Fez 840 875
Ate'ier Chant Loire 10 720 10.250
Entrepr. Tnd. Charentaise 6 500 6 200
Socony Vacuum France 14.000 15.800
Wagons Lits 780 »

LONDRES.—Las medidas de defensa de la libra esterlina, es¬

pecialmente aquellas que van dirigidas a la autofinanciación de las
grandes Empresas, han tenido favorables repercusiones en el mer¬
cado londinense. Prueba de ello es que se han registrado avances
de cierta importancia en los valores cupríferos, metales no ferro¬
sos en general. Tanganika se ha visto reforzada por las buenas
impresiones relativas al ferrocarril de Bengala. Las acciones de
Union Corporation también han mejorado. Los valores petrolífe¬
ros, después de alzas aparatosas en algunas jornadas, el exceso de
papel para realizar beneficios ha marcado un tono irregular que
se estima pasajero, puesto que ha de ceder en el momento queden
absorbidos los lotes pendientes de colocación. Las Keffirs presen¬
tan buena orientación, debido a las compras continentales, que
han sido de relativa importancia. Los fondos británicos acusan
una tendencia menos firme; pero los últimos índices conocidos en
los grupos industriales han mejorado con relación al precedente,
o sea 2io, contra 208,7.

Cambio Ultimo
anterior cambio

los expertos norteamericanos, una importancia absoluta, ya que
se trata de reajustar las cotizaciones con arreglo a las respectivas
rentabilidades. Un breve resumen de la situación presente señala
irregularidad en los valores petrolíferos. Estabilidad en caminos de
hierro. Los valores de la alimentación están a la expectativa del
costo de las producciones, que va en progreso, debido a las cir¬
cunstancias. Las Empresas del cobre son las más favorablemente
tratadas en el mercado de Nueva York. Puede citarse Anaconda
Copper y Kennecott, entre otras.

General Motors
U. S. Steel
American Tel. & Tel
International Tel. & Tel.
General Electric
Canadian Pacific
Anaconda Copper
Shell Oil
Westhinghouse
Royal Dutch

Cambio Ultimo
anterior cambio

155 V. 129

181% 185 78
28 7* 28
50 % 50 74
54 »/8 5? s/4
70 3/8 70 %
89 V, 60 3/4
65 7. 65 5/g
84 7„ 82%

ZURICH.—Los mercados suizos acusan cierta irregularidad,
no para los valores destacados de la producción nacional, sino
para los extranjeros, y en particular para los que tienen una cone¬
xión más directa con Wall Street. No es extraño, pues, que la
actividad en Zurich sea estos días limitada. Los valores químicos
y los metalúrgicos son los que defienden mejor la situación. Se¬
ñalemos que las exportaciones suizas han mejorado mucho, has¬
ta el punto de que el déficit del comercio exterior del mes de ju¬
lio ha sido de 41 millones de francos, contra 72,6 millones en el
mes anterior. Estas circunstancias han llegado a Bolsa y se co¬
mentan favorablemente, dando lugar a que pronto se efectúe un
cambio de tendencia, principalmente en aquellos títulos que co¬

rresponden a la producción suiza, que da lugar a importantes in¬
tercambios.
También los valores de Seguros acusan firmeza.

Nationalbank, Bern...
Kreditanstalt, Zurich
Zurich Allg.
Brown Bovery
Nestlé Aliment

Royal Dutch
Standard Oil
Interhandel

Cambio
anterior

Ultimo
cambio

765 »

1 .478 1.470
11.100 »

2.160 2.120
2.095 2.100

715 714
597 577 ■

1.505 1.550

Consolidated 59 V, 59
Shell 158/9 140
General Electric 69/6 75/9
Rubber Trust 2/4 V, 2/1»/,
Imperial Chemical (55/6 55
Río Tinto Co 53,/38 5 7*
General Mining & Finance Corp 100 97/6
\nglo Iranian Oil 121 7/s 126 V4

NUEVA YORK.—Continúa en Wall Street el reajuste de cam¬

bios. La reserva de los compradores se hace notoria. Parece ser

que las Autoridades de la Bolsa van a emprender nuevas investi¬
gaciones, similares a las de hace unos meses, para averiguar la si¬
tuación actual del mercado. Sin embargo, han hecho ya la previa
declaración de que, en principio, la Bolsa de Nueva York se
desenvuelve “sana”, según palabra empleada por una de dichas
Autoridades. En efecto, el repliegue de algunos valores obedece
a subidas un tanto prematuras en jornadas pasadas. Los índices
señalan un descenso regular, especialmente en los valores indus¬
triales—450,29, contra 460,98—; pero esto no ofrece, a juicio de

j .A. A AAAA aaaAAAAAAAA AA AAA

i BANCO DE VALENCIA ;
1 Capital suscrito y des- •
1 embolsado,... 50.000,000 de ptas. |

Fondos de Reserva.. . . 69.000.000 —

■ BANCA Y BOLSA ¡
■ Aprobado por la. Dirección General de Ranea y Bolsa f'or e! o «i mero 1.653> *

BANCOS

Damos en este número el balance del Banco de España, cerrado
al 31 del pasado julio, y el comentario de costumbre.
Un informe del Gobernador del Banco de Francia, relativo al

ejercicio 1954, facilita noticias interesantes para estimar la situa¬
ción contable de tan importante Entidad con relación a la eco¬
nomía francesa, hoy bajo la influencia de diversos elementos. Las
reservas del Banco representaban en aquella fecha, aproximada¬
mente, el 20 por 100 de sus disposiciones a la vista, que corres¬
ponden, también aproximadamente, al 10 por 100 de la masa mo¬
netaria. Esta situación proyecta sus efectos favorables en com¬

paración con otros países europeos. Los esfuerzos de Francia, ya
que el adverso pasado, con motivo de las dos grandes guerras,
sea dignos de la mayor consideración y su provecho es evidente.
Subraya el informe a que nos referimos la intevención del Banco
en cuantos patrióticos sacrificios fueron menester, a fin de que el
ejercicio 1954 diera una expansión de la producción cuyos resul¬
tados son ahora notables. Satisfacciones reales se dieron cita en

el transcurso de aquel período, demostrando la desventaja eco¬
nómica de otros países, comparada con la francesa. En todo mo¬
mento, el Banco de Francia aportó noblemente su apoyo, bajando
en lo posible las tarifas bancarias para dar flexibilidad a las ope¬
raciones. Bien se ha observado este proceder en el dominio de
las finanzas públicas. Y termina el informe con la afirmación de
que el valor de cada divisa, en el futuro, dependerá del esfuerzo
que realicen los países para lograr sus aspiraciones monetarias.
Interesante es también el informe mensual del Bank Deutscher

Laender, referido al mes de julio pasado, que hace hincapié al
impulso dado por la Entidad a los créditos a corto plazo acor-
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dados para la Empresas privadas. Esos créditos se han realizado
no sólo para facilitar el pago de obligaciones fiscales, sino para
acelerar los negocios en provecho de la economía nacional y dar
flexibilidad a los fondos de movimiento. La capacidad de absor¬
ción del mercado de valores ha sido extraordinaria. El infor¬
me a que nos referimos habla de las actividades bursátiles en los
mercados alemanes, del tipo de interés bancario y de la inter¬
vención del Banco para asegurar la rapidez de los empréstitos. En
cuanto a las acciones, de junio a julio se ha observado una gran
estabilidad y firmeza, en el conjunto. El dinero se manifestó fá¬
cil ante la seguridad ofrecida por las Empresas emisoras. En
cuanto al comercio exterior, el acrecimiento para el primer se¬
mestre de 1955 es de un 19 por 100, por un valor de más de 12
millares de millones de DM. Las importaciones se elevaron a

11,4 millares de millones, cifra superior en un 31 por 100 a las
correspondientes al mismo período de 1954. La balanza de pagos
sigue acusando fuertes excedentes en provecho de la República
Federal. 1 1

DE ESPAÑA

DE FRANCIA

No ha variado esencialmente la situación del Banco de Francia,
pues el aumento de circulación fiduciaria que figura en el balance
que anotamos carece de significación contable.

Millones de francos

Anterior 4 agosto

Circulación
Oro
Divisas ....

Depósitos .,

Anticipo? ..

C-éditos ...

2.642 828 2.657 192
201.281 201.281
200.000 200.000
145.458 151.270
985.949 995.949

1.075.564 1.097.986

DE INGLATERRA

La cuenta especial de la Tesorería aumenta en 101 millones de
libras esterlinas. La de fondos públicos disminuye. Y la pro¬

porción de porcentaje de billetes y monedas de oro y plata, en
relación con los depósitos, es el 1,32 por 100.

En el balance del Banco de España correspondiente al pasado
julio se observa un aumento de circulación fiduciaria de 1.842 mi¬
llones, que obedece al acrecimiento de las atenciones estacionales
en esta época del año. Las diversas cuentas del pasivo también
aumentan en julio por la cifra de 2.853 millones.
En el activo, la cartera comercial acrece en julio en 1.587 mi¬

llones, y los créditos con garantía aumentan en 2.484 millones. La
partida de diversas cuantas del activo también aumenta en 4.090
millones. En resumen, existe cierta proporcionalidad en el ba¬
lance a que nos referimos, que muestra una situación contable
ventajosa a consecuencia de las cifras referidas a las principales
partidas que forman el volumen de situación. .

30 ¡unió 1955 31 ju'io 1955

Pesetas ACTIVO Pesetas

614.857 Oro en Caja
323.467 595 Plata
39.901 «Oc Moneda metálica curso legal
10 .995.09 Efectos en Caja, cobro
65 544 2 9 Descuentos comerciales

1 1.516 43 Otros efectos mercantiles a corto plazo
1.513.321 t583 Redescuento bancario
3 036 325.505 Redescuento organismos públicos
lo 400 128.987 Créditos personales
12.429.818.128 Idem con garantía de valores

8 471.455 Pagarés de préstamos con garantía
3k856 024 Otros efectos en cartera

370 235.000 Deuda amortizable 4 ñor 100. 1942
53 672.626 Acciones Banco Estado de Marruecos, Ban¬

co Exterior de España y Tabacalera, S. A.
13.669 758 126 Deuda especial creada por art. 7.° Ley 13-3

1942 y 31-12-1946
695 4 8 000 Valores adqs. según art. 9.° Ley 13-3-1942...
292 496.689 inmuebles v mobiliario

1.035 829.621 pago intereses y Deuda Estado y otras ci/.
36 268 112 321 Diversas cuentas
81. 229 240 Total del activo

614 859 228
323.469.921
36 074.8» ?!
102.484.307
€5>64 879
177.976.711

2.540.972.724
3.599 869 886
9 957.893.3d
14.911 471.259

10.073.555
28.960.305
370.235.000

56.083.376

13.669 758.126
695 418 00
292 496 689

15033 86 606
40.357.457.200

89.344 “69 639

Millones de libras

Anterior i16 agosto

Circulación .. 1.857,8 1.854,6
Oro y plata en barras .. 275,9 275,5
Divisas » »

Depósitos 2124 230.0

Anticipo? 980 26,4
Créditos 15,6 10,6

DE LA RESERVA FEDERAL

No existen variantes en la situación de la Reserva Federal.
De todas formas, hay que señalar que las reservas de oro han
aumentado en un millón de dólares. Los depósitos extranjeros han
disminuido en 14 millones y las inversiones en el exterior han
aumentado en 43 millones.

Millones de dólares

Anterior 9 agosto

Circulación
Oro
Divisas
Depósitos
Anticipo?
Créditos

DE SUIZA

25.969
20.994

»

20.400
946

24.121

25 9*>9
20 995

20.400
946

24.121

Una situación
ce del Banco de

parecida a la precedente
Suiza.

se advierte en el balan-

El encaje oro presenta aumento.
Millones de francos

177 000.
33 000
18.000

42.204 076.
4.224.898

34 543
2.755.774
3I9 687
62 404,

31.981 844

81.131 229

PASIVO

000 Capital del Banco 177.000.000
000 Fondo de reserva 33.00o.ooo
000 ídem de previsión J8.000.000
321 Billetes en circulación 44.046.985 998
483 Cuentas corrientes 4 ’I* 15? í!?l
221 Depósitos en efectivo .33 874.013
581 Cuenta corriente Tesoro v Ore. Autónomos. 6-519 048.068
206 Dividendos, intereses v otras oblig. a pagar... 258.497.iu/
562 Facturas de amortización de intereses, Deu-

das del Estado 436 592
8‘4 Diversas cuentas 54 134 968 856
210 TOTAL DEL PASIVO 89 344 969.639

Detalles de algunas partidas del activo.
ORO EN CAJA

483 991 585 Del Banco
28.279 164 Idem, adquirido con arreglo art. 9.° Ley

I3_3_jgd2
54 731 8Q2 ídem del Tesoro ;
47.836 4/9 Del Instituto Español Moneda Extranjera.

18 852 De cuentas corrientes
614 ft57 973 TOTAL ORO REVALORADO

483.991.585
28.279.164

54 731 802
47.837.734

18.852

614 859.228

PLATA

320 749 664 Plata recogida por cuenta de la Hacienda... 320.749 990
2 719 931 ídem del Banco 2 719,931

32Í3 469 595 TOTAL PLATA 323 469 921
CREDITOS PERSONALES

7 210.507 095 A Organismos adm. o públicos 6 749.461.696
3 189 621 892 A particulares 3.238 451 605
10 400 128^87 SUMA 9.987 893 301

Anterior 6 agosto

Circulación 5.045 5.042
Oro 6.205 6.267
Divisas 725 6<36
Depósitos 1.955,00 1.906 54
Anticipo? 101,50 102.57
Créditos 45,84 45,84

DIVISAS

El tipo de cambio entre el dólar estadounidense y el hwan co¬
reano ha sido fijado en 500 hwans por dólar, según manifestacio¬
nes del Gobierno de Corea del Sur. El anterior cambio era de 180
hwans por dólar. El nuevo cambio estará en vigor un año. Se apli¬
cará especialmente a las fuerzas norteamericanas que compren di¬
visas en Corea, con algunas limitaciones excepcionales para de¬
terminar exactamente el valor de los productos de ayuda norte¬
americana en el país. Hay que anotar que desde el pasado año los
Estados Unidos han empleado gran variedad de cambios con el
dólar, entre 300 y 700 hwans, mientras que el Gobierno coreano
ha mantenido el cambio en 180 hwans por dólar. Se estima la
nueva situación como favorable para las relaciones económicas de
Norteamérica y Corea.
En estos momentos, en que están a la orden del día las posi¬

bilidades de devaluación monetaria, el Ministro de Hacienda co¬
lombiano ha desmentido rotundamente los rumores circulantes
acerca de cualquier fórmula de devaluación del peso colombiano,
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pues estima la medida como contraria a los intereses de sü país.
Es de advertir que en una declaración de dicho Ministro, a su
vuelta del Brasil, a cuya nación íué para ciertas conversaciones
sobre política cafetera, dijo que estaba satisfecho del resultado
de las negociaciones iniciadas y que estudiaba la posibilidad de
combinar un viaje de una personalidad de la Federación Colom¬
biana del Café para tratar en Europa de un vasto plan de propa¬

ganda encaminado al aumento de consumo en dicho Continente,
aumento que no sería inferior a io millones de sacos.
No ofrecen variación sensible los cambios de divisas en general.

MADRID.—Durante la semana se cotizaron las siguientes di-
visas en el mercado libre, cuyos cambios no han experimentado <

i

variación:

Martes Mierc. Jueves V iernes
<

4

1 dólar USA 58,95 58,95 58,95 58,95 i
1 libra esterlina 109,06 109,06 109,06 109,06 4

100 francos franceses 10,85 10,85 10,85 10,85 4

100 francos marroquíes » » » » 4

100 francos suizos » > » » 4

100 escudos » » » 4

* * * 4

Los cambios comerciales, salvo excepciones, de moneda publi-
4

4

cados eu día 15 de agosto de 1955, de acuerdo con las disposicio¬
nes vigentes, son como sigue:
Francos (este tipo podrá sufrir las modificaciones que se de¬

riven del régimen francés de cambio), 3,128; libras, 30,660; dóla¬
res, 10,950; francos suizos, 252,970; francos belgas, 21,900; flori¬
nes, 288,157; escudos, 38,086; pesos argentinos moneda legal, 1,46;
coronas suecas, 2,116; coronas danesas, 1,585; coronas noruegas,

1,533; deutsmarks, 2,607.

PARIS.—Los cambios que a continuación se reseñan se entien¬
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por
francos franceses:

Lisboa
Londres
Nueva York
Zurich

Cambio
anterior

987,55
549,95

Ultimo
cambio

987,55
549,95

4.031
4.674
7.301
7-541

4.009,
4-505,
6.560,
7.460,
8.521 a 8.530,
8.690, 9.291 a

COMPAÑIA GENERAL DE TRANVIAS, S. A.
En el sorteo verificado el día i.° del corriente para la

amortización de 583 obligaciones hipotecarias al 6 por 100,
emitidas por esta Compañía en 22 de junio de 1922, han re¬
sultado amortizadas las que a continuación se detallan:

Sorteo número 23.

121 a 124, 190, 205 a 210, 521, 528 a 530, 561 a 565, 1.196,
1.200, 1.441 a 1.450, 1.471 a 1.476, 1.614 a 1.616, 1.620, 1.933
a 1.938, 2.003 a 2.010, 2.661 a 2.670, 2.916 a 2.920, 3.2313-301, 3.306 a 3.310, 3.362 a 3.366, 3.369 a

3.704, 3.981 a 3-990, 4-002 a4-3io, 4-335 a 4.336, 4.502 a
5.080, 6.441 a 6.449, 6.551 a
7.350, 7.421 a 7.430, 7.451 a
7.586, 8.260, 8.321 a 8.330,
8.600, 8.632 a 8.640, 8.681 a

a 9.810, 9.991 a 10.000, 10.190, 11.091 a 11.100,

11.473 a xx.476, 11.511 a 11.520, 11.911 a
12.180, 12.491 a 12.500, 12.621 a 12.630,
13-255 a 13.260, 13-371 a 13-375, I3-4H a
13.710, 14.141 a 14.150, 14.631 a 14.640,
15-130, 15-355 a 15,358, i5-748 a 15-750,

a 15.890, ió.ioi a 16.104, 16.121 a 16.130, 16.341 a

16.521 a 16.529, 16.721 a 16.723, 16.725 a 16.730,
16.817 a 16.820, 17.038 a 17.039, 17.051 a 17.060,
a 17-300, 17.361, I7-39I a 17-396, 17-561 a 17-570,
a 18.300, 18.421 a 18.423, 18.428 a 18.430, 18.659 a
18.936 a 18.938, 18.999 a 19.000, 19.031 a 19.040,
a 19.080.

A partir de i.10 de septiembre próximo se procederá al
reembolso de dichas obligaciones amortizadas, a razón de
500 pesetas cada una, deduciendo 13,85 pesetas por los im¬
puestos legales, en las Entidades bancadas siguientes: Banco
Español de Crédito, Banco Central y Crédit Lyonnais.
Barcelona, 3 de agosto de 1955.—La- Dirección.

a 3-240,
3.701 a

4-301
5076
7-341
7-58i
8-593
9.801
a 11.140,
12.171 a
a 12.908,
13.701 a

15.129 a

3-370,

4.040,
4.680,
7-3io,
7-550,
8.591,
9.292,
11.131
11.920,
12.901
13-420,
15-121,
15.881
16.350,
16.813,
17.291
18.291
18.660,
19.071

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 80,05 80,05
Nueva York 2,7681 2,78b8
París 9,75 l/4 9,75 '/2
Zurich 12,17 */a 12,15 3/4
NUEVA YORK.—Estos cambios son en centavo de dólar, por

la divisa de la plaza, excepto Londres, que es por libra esterlina:
Cambio Ultimo
anterior cambio

monizar intereses opuestos, y hasta se cree en Francia en la po¬
sibilidad de que el uranio pueda constituir un elemento conve¬
niente para los fines pacifistas que en algunos países han tomado
cuerpo recientemente.

PARIS.—Los precios que a continuación se reseñan se entien¬
den en las unidades que se indican, por francos franceses la onza
de oro y el gramo en los demás:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 420,00 420,00
Plata 1.4U0,70 1.4011,70
Platino 15.480,00 15.480,00

Lisboa .

Londres
París ...

Zurich

5,48 5,48
2,82 2,82
0,28 0,28

25,22 25,52

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en chelines
y libras por onza:

Precio Ultimo
anterior precio

ZURICH.—Los siguientes cambios deberán entenderse en uni¬
dades monetarias de las plazas que se citan, por francos suizos,
a excepción de Lisboa y París, que suponen 100 escudos y 100
francos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo
anterior cambio

Lisboa 14,80 14,80
Londres 12,1755 12,1575
Nueva York 4,2861 4,2858
París 1,2500 1,2485

METALES PRECIOSOS

Otra vez vuelve a reafirmarse el precio del oro en los diversos
mercados, como veremos por los precios que se anotan a conti¬
nuación. Las compras de oro en el mercado de Londres han sido
esta semana algo superiores a las de la pasada. Se habla mucho en
los centros londinenses del auge que ha tomado la producción de
uranio, que algunos juzgan de sumo interés a los efectos de ar-

Oro 251 y 5 251 y 6
Plata 79,Ou >/4 79,00 */4
Platino 29,00 29,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en dólares y centavos por
onza:

Precio Ultimo
aDterior precio

Oro 57,00 57,00
Plata 90,75 90,75
Platino 80 a 89 80 a 90

ZURICH.—Los precios deberán entenderse en kilogramos por
francos suizos:

Precio Ultimo
anterior precio

Oro 4.845 4.845
Plata » »

Platino » »
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Agenda del rentista
JUNTAS (jrJÜJNEUALEs

24 de agosto, GARCIA Y GASCON, S. A.—Domicilio social,
Fuentes de Bejar (Salamanca). A las diez de la mañana. Ordinaria.

2ó de agosto, FABRICAS REUNIDAS Y DEPOSITOS Cu-

MERCiAj-ES EN COEL-BLaNCH, S. A.—-Domicilio social, sin
indicación de lugar. A las doce de la mañana. Ordinaria.
27 de agosto, HIDROELECTRICA DEL GUAD1ELA, S. A.—

Domicilio social, Madrid. A las once de la mañana. Ordinaria.29de agosto, SOCIEDAD ANONIMA LOPEZ GCÍELEA.—
Domicilio social, Almeria. A las nueve de la mañana. Ordinaria.

29 de agosto, MUTUA BALEAR DE PREVISION Y ASIS¬
TENCIA SOCIAL.—-Domicilio social, Palma de Mallorca. A las
cinco de la tarde. Asamblea general extraordinaria.
29 de agosto, M. A. C. O. N. S. A.—Sin indicación de lugar.

A las diez de la mañana. Extraordinaria.
30 de agosto, LA VEGA AZUCARERA GRANADINA. S. A.—

Domicilio social, Granada. A las once de la mañana, extraordinaria;
a las doce, ordinaria.
30 de agosto, FICHET, S. A. E.—Domicilio social, Barcelona.

A las seis de tarde. Ordinaria.

30 de agosto, MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS,
SOCIEDAD ANONIMA.—Domicilio social, Bilbao. A las doce
de la mañana. Extraordinaria.
30 de agosto, TEXTIL ALAVESA, S. A.—Domicilio social,

Vitoria. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

30 de agosto, ATLANT1DA INVERSIONES, S. A.—Domi¬
cilio social, Madrid. A las once de la mañana. Extraordinaria. (En
vez del 23 de agosto.)

31 de agosto, ALMACENES GENERALES DE PAPEL, SO-
CiEDAD ANONIíVÍA.—Calle de San Martín, 47, San Sebastián.
A las once cuarenta y cinco de la mañana. Ordinaria.

x de septiembre, FABRICANTES DE CONSERVAS, S. A.—
Plaza del Uaudillo, ó, Valencia. A las once y media de la mañana.
Ordinaria.

i de septiembre, VINOS BADIOLA, S. A.—Domicilio social,
San Sebastián. A las doce de la mañana. Extraordinaria.

1 de septiembre, MINAS DEL BlERZO, S. A.—Domicilio so¬

cial, sin indicación de lugar. A las doce de la mañana. Extraordi¬
naria.

3 de septiembre, LA ESTELLESA, Sociedad Anónima de Au¬
tomóviles.—Domicilio social, Estella (Navarra). A las doce de la
mañana. Ordinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES
COMPAÑIA MADRILEÑA DE ALUMBRADO Y CALE¬

FACCION POR GAS.—Paga, a partir del 13 de agosto, divi¬
dendo de 12,50 pesetas (10,20 líquidas) a sus acciones privilegiadas
primera categoría, como dividendo del ejercicio 1954, contra en¬

trega del cupón 26.

SUSCRIPCIONES
BANCO ESPAÑOL EN PARIS, S. A.—Amplía su capital so¬

cial de 15.000.000 a 39.730.000 pesetas, mediante la emisión de
165.000 -acciones nominativas de 150 pesetas nominales cada una,
números 100.001 al 263.000. Los actuales accionistas pueden sus¬
cribir 33 acciones nuevas por cada 20 antiguas, desembolsando la
totalidad del nominal, más 20 pesetas de gastos y prima por acción,
desde el 16 de agosto al 15 de septiembre.

ADMISION DE VALORES
BOLSA DE MADRID.—Ha acordado que se admitan a contra¬

tación pública y cotización oficial los siguientes valores:
75.000 acciones al portador, de 1.000 pesetas nominales cada una,

totalmente desembolsadas, números 1 al 73.000. emitidas y puestas
en circulación por Sociedad Anónima de Valores Mobiliarios.
6.400 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,

totalmente desembolsadas, números 160.000 al 166.400, emitidas y
puestas en circulación por Papeleras Reunidas, S. A.

REDUCCIONES DE CAPITAL
STANDARD ELECTRICA, S. A.—No habiéndose formulado

oposición al acuerdo de 3 de mayo sobre reducción del capital so¬

cial, los tenedores de acciones preferentes, amortizadas en su tota¬

lidad, podrán obtener, a partir del 11 de agosto, el reembolso de las
mismas por su valor nominal de 500 pesetas, más 35 de prima
y 9,79 Por dividendos devengados hasta el 1 de abril de 1955.

FUSIONES
ANTRACITAS GARSUA, S. A.—Por acuerdo de la Junta

general extraordinaria de accionistas, se decidió la fusión por ab¬
sorción de esta Compañía por la Silma, S. A., de Madrid.
SOCIEDAD GENERAL INMOBILIARIA DE BARCELO¬

NA INMOBILIARIA AGUASBAR.—Por acuerdo de la Junta
general extraordinaria de accionistas, ha quedado disuelía esta Com¬
pañía, por fusión de la misma con la Sociedad General de Aguas
de Barcelona, S. A., e incorporación a la misma de su activo y

pasivo.

Resultados de Empresas
FERROVIAS Y SIDERURGIA, S. A.—La Memoria del ejerci¬

cio de 1954 da cuenta de que el desenvolvimiento de la Empresa
en dicho año íué más favorable que en ejercicios anteriores, mer¬
ced a una mejor afluencia de materias primas, de la cual depende
principalmente el éxito del negocio de la Entidad, que cuenta con
una cartera de pedidos satisfactoria. Esta situación—dice el citado
documento—mejorará notablemente con la puesta en marcha de
los nuevos altos hornos de Avilés, cuya inauguración se vislum¬
bra para mediados del próximo año, ya que entonces será cuando
quedará saturado el mercado de materias primas, anhelo de to¬
dos los transformadores metalúrgicos.
El beneficio líquido del ejercicio ha ascendido a 1.362.160 pe¬

setas, que permite distribuir un dividendo del 12 por 100 sobre
el capital, en lugar del 11 por 100 repartido en año anteriores
al 1953 y del 10 por 100 que se distribuyó en este último ejer¬
cicio.
HIDROELECTRICA DE CATALUÑA, S. A.—En la reali¬

zación del programa de construcciones que viene desarrollando
esta Entidad, constituyó el hecho más destacado del ejercicio
1954 la terminación de las obras del Salto de San Mauricio, en
el río Espot, cuya central empezó a prestar servicio, con un

primer grupo, en el mes de abril, y ya con sus tres grupos, o
sea con su instalación completa, de una potencia total de 21.000 c. v.,
a partir del siguiente mes de mayo.
Prosiguieron también, durante el pasado ejercicio, las obras de

regulación en las cuencas altas del lago de San Mauricio y del
río Peguera. Con ellas se conseguirá el embalse útil de 16,5
millones de metros cúbicos, equivalente a una producción regula¬
da de 38,6 millones de kilovatios-hora.
La producción obtenida por las centrales de la Empresa en el

pasado ejercicio alcanzó, en conjunto, la cifra de 93-977400 kilo¬
vatios-hora, superando a la del ejercicio 1953 en 25.780.820 kilo¬
vatios-hora, gracias a la puesta en servicio del Salto de San Mau¬
ricio.
El beneficio neto del ejercicio, unido el remanente del año an¬

terior, fué de 22.607.136.07 pesetas, cuya distribución se efectuó
en la siguiente forma: fondo de reserva, 1.105.168,78; atenciones
estatutarias, 1.105.168,78; dividendo 7 por 100, 18.900.000; re¬
manente a cueta nueva, 1.496.798,51 pesetas.

ARAGON, COMPAÑIA ANONIMA DE SEGUROS. — Se¬
gún la Memoria del ejercicio 1954, las actividades de la Entidad,
en el transcurso de dicho año, se desenvolvieron de manera pro¬
gresiva, experimentando el total de primas cobradas en negocio
directo un sensible aumento sobre las del ejercicio anterior.
El beneficio líquido, después de traspasado el remanente incre¬

mentado del año anterior, se eleva a 758.756,90 pesetas, -distribui¬
das del siguiente modo: dividendo 10 por 100, 300.000; atencio¬
nes estatutarias, 101.188,67; atenciones reglamentarias, 48.126,24;
fondo de previsión, 100.000; reserva legal, 50.000; impuestos,
75.000; a cuenta nueva, 84.441,18.
INMOBILIARIA VASCO-CENTRAL, S. A.—La Memoria

correspondiente al pasado ejercicio 1954 da cuenta de las obras
concluidas en dicho año, así como la iniciación, en el presente
ejercicio, de los trámites para la continuación del bloque de
General Martínez Campos, que consta de ocho casas con 124 vi¬
viendas, 35 tiendas y oficinas. Dada la excelente situación de estes
edificios y la categoría de la construcción a realizar, su termina¬
ción constituirá una saneada fuente de ingresos que contribuirá
a aumentar la rentabilidad del capital social.
El beneficio del ejercicio asciende a 3.952.442,28 pesetas, que

con el remanente del año anterior hacen un total de 4.131.714,01
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pesetas, que se distribuyen así: fondo de reserva voluntaría,
197.622,11; obligaciones estatutarias, 197.622,11; dividendo 5 por
100, 3.500.000; remanente, 236.469,79 pesetas.
UNION PACIFICO, S. A.—Las primas del ejercicio 1954,

notas de anulaciones, alcanzaron en total—negocio directo y acep¬
tado—la cifra de 10.562.883,10 pesetas, con aumento de 437.180,53
pesetas sobre el ejercicio anterior.
Las primas pendientes de cobro representan el 7,14 por 100 para

el Ramo Vida y el 10,76 por 100 para los demás Ramos, porcen-

£ i m u n d
ESPAÑA

O Durante el primer trimestre del año actual, la Refinería de
Petróleos de Escombreras ha destilado 804.000 toneladas de petró¬
leo, lo que significa un aumento del 21 por roo sobre igual período
del año anterior.

Los productos terminados obtenidos en el citado trimestre fue¬
ron los siguientes: gasolina etilada, 17.700; gasolina blanca, 70.000;
carburante agrícola, 7.000; keroseno, 11.000; gas-oil, 77.500; die-
sel-oil, 10.400, y fuel-oil, 212.700.
O El Banco de Santander ha sido autorizado para abrir una

nueva Agencia urbana en Barcelona.
O También en la Ciudad Condal, Vía Layetana, número 13,

instalará otra Agencia urbana el Banco Comercial Trasatlántico.
O El Director de la Compañía Trasmediterránea ha girado re¬

cientemente una visita a las Islas Canarias, a fin de estudiar la
posibilidad de obtener mejoras en todas las líneas marítimas fijas
entre los puertos de la Península, Las Palmas y Santa Cruz de
Tenerife, así como para buscar la manera de destinar otros bu¬
ques que sustituyan a los correos que realizan servicios entre las
islas menores.

En unas declaraciones efectuadas a la prensa, dijo que la Tras¬
mediterránea está dispuesta a sostener líneas fijas regulares en
confortables motonaves que realicen la travesía en menos horas
de las que invierten en la actualidad, cosa que ya se ha logrado
con el Ciudad de Cádiz, que ha acortado en dos horas la travesía
Cádiz-Tenerife.
O En virtud del Protocolo comercial hispanonipón, recien¬

temente firmado, se prevé la exportación al Japón de importantes
cantidades de arroz y la importación, por parte de España, de
mercancías japonesas, principalmente cobre, productos siderúrgi¬
cos, químicos y farmacéuticos y diversos tipos de maquinaria.
O Ha sido prorrogado por otro año el Convenio comercial his-

panodanés, que expiró el pasado día 30.
Las modificaciones prevén aumentos en los cupos existentes. Los

cupos de exportación daneses que han sido incrementados compren¬
den la caseína, que ha sido elevado a 1,6 millones de coronas de
600.000. La insulina, elevado en un millón a 2,8 millones de co¬

ronas, y el sebo, de 1,5 millones a tres millones de coronas.

Los aumentos en los cupos de exportación españoles comprenden
los jugos de frutas, de 1,5 millones a 2.750.000 coronas; el vino
de Jerez, de cinco a seis millones, y las uvas, de 4,5 millones a
5.750.000 coronas.
O En presencia del Embajador de España y de altas persona¬

lidades del comercio y de la industria de Sao Paulo, ha quedado
constituida en esta ciudad la Cámara Oficial de Comercio Espa¬
ñola del Brasil.

O La producción de piritas, en las distintas minas de la pro¬
vincia de Huelva, durante el pasado año 1954, fué de 1.765.000
toneladas. De esta industria, que con la de la pesca constituye
una de las mayores riquezas, dependen directamente 15.000 tra¬
bajadores, que representan unas 60.000 personas. El valor de sus

exportaciones ascendió en dicho año a 24 millones de dólares, y
el valor de las materias primas que se entregaron al interior pue¬
de calcularse en 17 millones de dólares. La exportación fué de
1.454.667 toneladas. Los mercados más consumidores fueron Gran
Bretaña, Alemania, Holanda, Bélgica, Francia y Dinamarca, y
en menor cuantía Irlanda e Italia.
O El Banco de Gijón ha sido autorizado para instalar una Su¬

cursal en Mieres.
O Durante el pasado año 1954 se autorizaron en España 14.084

nuevas industrias, con un capital de 1.978 millones de pesetas.
O La Unión Española de Explosivos ampliará en 20.000 to¬

neladas anuales la producción de su fábrica de superfosfatos de

tajes inferiores en 7,86 y 9)24 por too al máximo admitido. La
siniestralidad arrojó en el Ramo de Incendios un índice extraor¬
dinariamente satisfactorio, como viene ya sucediendo desde algu¬
nos ejercicios anteriores; en los demás Ramos, dicho índice resul¬
tó completamente normal.
Las reservas matemáticas, para riesgos en curso y siniestros

pendientes de liquidación, conservadas, alcanzan la suma de pe¬
setas 8.184.505,68, con aumento de 774.529,17 pesetas sobre las del
ejercicio precedente.

o al día
Aldea Moret (Cáceres). El coste que representará esta amplia¬
ción será de unos dos millones y medio de pesetas.
O Una fábrica catalana de trenzas y cables de acero ha soli¬

citado permiso para ampliar su industria. La producción pasará
de 2.400 a 3.000 toneladas anuales, y el capital se ampliará de 10
a 18 millones de pesetas. La maquinaria para esta ampliación será
de construcción nacional.
O Por una Sociedad a constituir en Guipúzcoa se proyecta ins¬

talar, con coláboración técnica de una fábrica similar francesa,
una nueva industria de preparación de pinturas y emulsiones plás¬
ticas para revestimientos murales, decorados, etc. La producción
sería de 20 toneladas al año, la maquinaria de construcción na¬
cional y se prevé la importación de materias primas por un valor
de unas 150.000 pesetas.
O Para la producción de 3.000 toneladas anuales de torres

metálicas para la conducción de energía eléctrica, y con un ca¬
pital de 587.000 pesetas, se tiene el propósito de instalar en Lé¬
rida una nueva industria de material auxiliar de electrificaciones.
Los elementos de fabricación serán exclusivamente de procedencia
nacional.
O De conformidad con las normas establecidas por el Instituto

de Fomento de la Producción de Fibras Textiles, una Sociedad
algodonera proyecta instalar, en la provincia de Huesca, una
planta para el desmotado de algodón, para el de su cosecha. El
valor de la instalación, compuesta de maquinaria nacional y ex¬

tranjera, se elevaría a dos millones y medio de pesetas.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—El Boletín Oficial del 13 de
agosto reproduce el texto del Instrumento de Ratificación del
Acuerdo concerniente a los paquetes opstales.
AGRICULTURA Y COMERCIO.—El Boletín Oficial del 12

ae agosto publica el texto de la Circular número 48 de la Comi¬
sión para el -Comercio de la Almendra y la Avellana, dictando ins¬
trucciones para la campaña 1955-56.
INDUSTRIA Y AGRICULTURA.—Anuncio de concurso para

la adquisición de dos millones de envases “standard” con destino
a la exportación de naranja.
COMERCIO.—Orden de 3 de agosto (B. O. del 11), dictando

normas para la homologación de los aparatos de que han de ir pro¬
vistos los buques nacionales.
COMERCIO.—Orden de 8 de agosto \(B. O. del 16), declarando

desierto el concurso convocado por Orden de 10 de marzo último
para la instalación de una fábrica de galletas en la provincia de
Badajoz, como parte del plan de obras, colonización, etc., de dicha
provincia.
COMERCIO.—Orden de 31 de mayo (B. O. del 17 de agosto),

sobre instrumentos náuticos de construcción nacional.
COMERCIO.—Orden de 23 de julio \(B. O* del 17 de agosto),

sobre concesión de primas a la navegación a los buques de la Na¬
viera de Exportación Agrícola, S. A., durante la vigencia del año
actual, y derogando las de 8 de julio de 1953 y 22 de febrero y 21
de septiembre de 1954.
COMERCIO.—Orden de 23 de julio (B. P. del 17 de agosto),

concediendo el abanderamiento definitivo en España y la inscrip¬
ción en la Comandancia de Marina de Sevilla del buque de proce¬
dencia italiana “Trovatore”, bajo el nombre de “Castillo Manza¬
nares”, propiedad: de la Empresa Nacional Elcano.
TRABAJO.—Orden de 16 de julio iB. O. del 11 de agosto),

modificando la Reglamentación Nacional del Trabajo de 1 de mayo
de 1947 en las Empresas navieras españolas.
HACIENDA.—El Boletín Oficial de 14 de agosto publica las se¬

ries y números de las Carpetas provisionales de Deuda Amortizable
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al 4 por loo anual, libre de impuestos, emitida en virtud del De¬
creto del 17 y Orden del 18 de junio últimos, a efectos de su coti¬
zación en las Bolsas de Comercio.
HACIENDA.—El Boletín Ojicial del 15 de agosto publica los

Resúmenes Estadísticos de recaudaciones y pagos por recursos y

obligaciones presupuestas, correspondientes al mes de noviembre
de 1954-

_ ’ •( 1 ;¡ . j
HaCIENDA.—Orden de 21 de julio (B. O. del 16 de agosiuy,

aprobando la moditicación de Estatutos y nueva cifra de capital
social (.i°-000-000 de pesetas, completamente desembolsadas) a la
Compañía de Seguros iberia.
HACIENDA.—Orden de 21 de julio iB. O. del 16 de agosto),

autorizando la inclusión en la Dista Oficial de Valores de 100.000

obligaciones emitidas y puestas en circulación por la Sociedad Ge¬
neral de Aguas de Barcelona.
HACIENDA.—Dos Ordenes de 4 de agosto (B. O. del 17), au¬

torizando la inclusión en la Lista Oficial de Valores de 250.000 obli¬
gaciones, emitidas y puestas en circulación por la Hidroeléctrica
Española, - S. A.; las obligaciones emitidas y puestas en circula¬
ción por la R. E. N. F. E. en fecha x de enero de 1955, por valor
de 1.800 millones de pesetas.
ASUNTOS EXTERIORES.—El Boletín Oficial del 11 de agos¬

to publica el texto del Protocolo anual sobre el intercambio co¬
mercial y de pagos entre España y Suecia.
ASUNTOS LXTERíOkES.—El Boletín Oficial del 15 de agos¬

to publica el texto del Canje de Notas hispanocubano de 21 de ju¬
lio último, prorrogando el Tratado Comercial y de Pagos entre am¬
bas naciones.

ASUNTOS EXTERIORES.—El Boletín Oficial del 15 de agos¬
to publica el texto del Canje de Notas, prorrogando el régimen
arancelario transitorio hispanouruguayo.
GOBERNACION Y AGRICULTURA.—Disposición conjunta

(B. O. del 15 de agosto), fijando el precio índice para las subastas
de maderas y leñas que tengan lugar en el año forestal 1955-56.
PRESIDENCIA.—Orden de 16 de agosto (B. O. del 17), re¬

gulando la campaña vmico-alcoholera 1955-56.

IBEROAMERICA

O El Congreso chileno ha aprobado un proyecto de Ley por
el que se suprimen los centavos de peso. De ahora en adelante,
cualquier suma que contenga centavos se redondeará hasta la cifra
inmediata superior o inferior.
O Argentina ha exportado 10.510 toneladas de extracto de

quebracho en el mes de junio, según las cifras facilitadas por la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Esto eleva el total del pri¬
mes semestre de este año a 83.803 toneladas, contra 70.009 tone¬
ladas en el mismo período del año pasado.
Los principales países de destino del mes de junio han sido

Estados Unidos con 3.579 toneladas, Perú con 1.205, Japón con
1.160, Polonia con 697, Alemania con 630, Rumania con 550, Chi¬
le con 475, Inglaterra con 414 y Francia con 404 toneladas.

EXTRANJERO

O Alemania oriental ha concluido un Convenio comercial de
trueque con un importante grupo industrial británico para el in¬
tercambio de mercancías por valor de 5,4 millones de libras.
O Durante los primeros cuatro meses de 1955, Italia ha ex¬

portado 693.842 pares de calzado por valor de 1.072 millones de
liras, contra 396.621 pares por valor de 1.012 millones de liras
durante el período correspondiente del pasado año.
El principal país de destino fué Estados Unidos con 218.915 pa¬

res, seguido de Suecia con 144.720, el Reino Unido con 68.915
y Alemania occidental con 58.309.
O La producción austríaca de carbón, durante el mes de julio,

ha llegado a 535.911 toneladas, lo que supone un aumento del 3,65
por 100 con respecto a julio del año pasado, según las Autoridades
del carbón de esta ciudad.
Un total de 3.882.870 toneladas de carbón se extrajo durante los

primeros siete meses de este ano, contra 3.585.229 toneladas du¬
rante el mismo período del año pasado, lo que supone un aumento
de más del 8 por 100.
O La producción total de oro declarada durante el mes de ju¬

lio de las minas miembros de la Cámara de Minas del Transvaal
y Estado Libre de Orange, que son productores de oro solamente,
fué de 820.547 onzas, contra 821.334 onzas en junio.
La producción de oro en las minas miembros, que producen oro
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TRANVIAS DE BARCELONA, S. A.
En el sorteo verificado el día i.° del corriente para la

amortización de las obligaciones al 6 por 100, emitidas por
esta Sociedad en 22 de junio de 1949, han resultado amorti¬
zadas las 800, que corresponden a la numeración siguiente:

Sorteo número 2.

Números de las obligaciones en títulos unitarios de igual
numeración:

a 860, 1.021 a 1.040, 1.321 a
5.320, 6.541 a 6.560, 6.561 a
7.440, 7.781 a 7.800, 8.421 a 8.440, 9.061
9.720, 10.161 a 10.180, 12.301 a 12.320,

12.821 a 12.840, 12.941 a 12.960, 13.741 a 13.760,
a 15.240, 15.281 a 15.300, 16.001 a 16.020, 16.161 a
19.161 a 19.180.

141 a
a 3-920,
a 7.020,
a 9.080,

160. 841
5-30i a

7.421 a

9.701 a

1.340, 3.901
6.580, 7.001

15.221
16.180,

Obligaciones Títulos

20.06l

26.541
27.441
27.781
30.201

30.641
3O.7OI

3I.36l
32.001
32.88l
34-021
34461
38.101
39.901

20.080

26.560
27.460
27.800
30.220
30.660
30.720
31-380
32.020
32.900
34-040
34480
38.120
39.920

20.013

21.309
21.489
21-557
22.041

22.129
22.141

22.273
22.401
22.577
22.805
22.893
23.621
23.981

20.016

21.312

21.492

21.560
22.044

22.132
22.144
22.276
22.404
22.580
22.808

22.896
23.624
23.984

Obligaciones Títulos

40.86l
47.221

a 40.880
a 47.240

24.087 a 24.088
24.723 a 24.724

Números de las obligaciones en títulos de cinco obligaciones
cuya numeración se indica:

Números de las obligaciones en títulos de dies ¡obligaciones
cuya numeración se indica:

A partir de i.° de octubre próximo se procederá al pago
del capital de dichas obligaciones amortizadas a razón de
50c pesetas cada una, deduciendo 35,02 pesetas por los im¬
puestos legales, en las Entidades bancarias siguientes: en
Barcelona, Banco Español de Crédito, Banco Central, Banco
de Vizcaya, Jover y Compañía, Soler y Torra Hermanos
y Banco de Santander; en Madrid, Banco Central y Banco
de Vizcaya, y en Valencia y Bilbao, Banco de Vizcaya.
Barcelona, 3 de agosto de 1955.—La Dirección.

y uranio, ña sumado 383.773 onzas, contra 358.148, mientras que
las minas diversas que son miembros de la Cámara han tenido
una producción aurífera, en el mes de julio, de 3.675 onzas, con¬
tra 3.284. Otros productores diversos no miembros han tenido una

producción de 43430 onzas, contra 34.982 onzas en el mes de
junio.

O Las entregas de potasa en América del Norte por los siete
principales productores de potasa en Estados Unidos han mar¬
cado un nuevo “record” de 2.164.997 toneladas de óxido potásico
durante el año fiscal que va de junio de 1954 a mayo de 1955, se¬
gún el Instituto de la Potasa de los Estados Unidos. Esto repre¬
senta un aumento del 8 por 100 sobre 1953-54.
Las entregas se han hecho en 46 Estados, el distrito de Colúm¬

bia, Canadá, Cuba, Hawai, Puerto Rico y algunos otros países.
O Italia ha importado 6.028 toneladas métricas de aceite de oli¬

va comestible en los primeros cinco meses de 1955, contra 7.593,7
en el mismo período del año pasado.
Las exportaciones realizadas en el mismo período han supuesto

3.725,7 toneladas métricas, contra 5.987,5 en el mismo período
de 1954.
O Se espera que la cosecha de limones de Sicilia sea excep-
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cionalmente pobre este año. Esto es debido a los daños causados
por las heladas en Siracusa a fines de febrero, cuando los capu¬
llos empezaban a salir, y al mal tiempo de fines del mes de mayo.
Los círculos comerciales estiman la cosecha de limones de un

6o a un 70 por 100 menos que en la pasada temporada. El sumi¬
nistro de limones Primofiore, en octubre y noviembre, será par¬
ticularmente escaso, puesto que la floración de esta variedad ha
sufrido severamente este año.
'O El Ministerio de Agricultura del Pakistán ha anunciado que

la primera estimación de la superficie total bajo cultivo de yute
en 1955-56 es de 1.716.000 acres. Esta cifra se compara con la
estimación final de 1.150.000 para el año pasado.
El aumento se atribuye al mayor cupo de yute, el precio ma¬

yor y el mejor tiempo de siembra.
O Los principales periódicos japoneses han predicho que el Ja¬

pón tendrá este año una cosecha “record” o casi “record” de
arroz, pasando de los 70 millones de kolcus (un koku equivale a
alrededor de cinco bushels), siempre que los tifones no causen
graves daños.
El total se compara con 60 millones de kokus el año pasado y

54 millones en 1953.
La perspectiva de la buena cosecha se atribuye a las condicio¬

nes climatológicas, extremadamente favorables, que se espera au¬
menten el rendimiento por acre a un “record” sin precedente.
O Un farmacéutico de Johannesburgo, el Dr. Jay, ha anun¬

ciado haber encontrado un procedimiento para la conservación de
las frutas cítricas, de cuatro a seis meses, sin necesidad de refri¬
geración. El procedimiento en cuestión no supondrá más que un
gasto de tres peniques por caja de frutos.
El Dr. Jay se ha especializado en la conservación de frutos, y

desde hace siete años venía estudiando la de los cítricos. Señaló
que en el invierno, mediante su procedimiento, se podrán conser¬
var los frutos con menos costo que el citado.
O La primera Conferencia internacional sobre el empleo de an¬

tibióticos en la agricultura tendrá lugar en Washington durante
los días 19 y 21 de octubre, bajo el patrocinio del Consejo de In¬
vestigaciones de la Academia Nacional de Ciencias, en coopera¬
ción con el Instituto de Investigación de la Agricultura.
Al hacer este anuncio, el Dr. Howard I. Colé, Secretario de la

Conferencia, dijo que las invitaciones para participar en la Con¬
ferencia se habían dirigido a 44 destacados hombres de ciencia en
Europa, Africa del Sur, Australia, América Latina y los Estados
Unidos.

O La producción de fosfatos de Africa del Norte Francesa,
del mes de mayo, bajó a 66x438 toneladas, contra 749.243 en
abril y una media mensual de 635.296 en el año pasado.
Las exportaciones norteafricanas de fosfatos han totalizado, en

el mes de mayo, 565.276 toneladas a los países extranjeros y
110.120 a la Francia metropolitana, contra 626.334 y 148.278, res¬
pectivamente, en abril. Las medias mensuales del pasado año fue¬
ron 503.247 y 115.088 toneladas, respectivamente.
O Japón entrará a formar parte del Acuerdo General de Co-

mencio y Aranceles (G. A. T. T.) el 10 de septiembre, como
miembro con plenos poderes, según anuncian altos funcionarios
de dicho Organismo. De los 34 miembros del G. A. T. T., 30 se

pronunciaron en favor del ingreso de Japón.
O A principios del próximo año, los Estados Unidos celebra¬

rán discusiones con varias naciones sobre posibles reducciones en
los derechos de exportación estadounidenses—ha dicho el Depar¬
tamento de Estado.
Las charlas se celebrarán con arreglo a lo dispuesto en el nue¬

vo proyecto de Ley que faculta al Presidente Eisenhower para
reducir los aranceles en un 5 por 100 en cada uno de los tres
próximos años sobre las mercancías procedentes de los países que
han hecho concesiones similares a los Estados Unidos.
El Departamento de Estado ha dicho que, de conformidad con

los planes actuales, se invitará a la reunión a los 35 miembros del
Convenio General sobre Aranceles y Comercio. También se invi¬
tará a otros países para que puedan capacitarse como miembros
del Convenio.
O Los exportadores de Alemania occidental han hecho un uso

mucho mayor de las garantías de exportación estatales en los
últimos años, según el Hermes Kreritversicherungs A. G., que
es el Banco que administra las garantías.
Entre 1952 y 1954, el Hermes atendió alrededor de 30.000 so¬

licitudes anuales para garantías de exportación, lo que supone un
aumento del 28 por 100 sobre el período anterior. La proporción
de las garantías para las trasacciones de exportación a plazo largo
y mediano ha subido considerablemente más que la de garantías
para exportaciones de productos de consumo.

O El comercio exterior francés se tradujo en un superávit de
1-597 millones de francos en el mes de julio, contra un déficit de
12.700 millones en el mes anterior, según las cifras facilitadas
por la Comisión de Aduanas. Le mejora se debe a un pronunciado
descenso en las importaciones de 109.398 millones de francos en
junio a 93.816 millones en julio, que ha compensado un ligero
descenso en las exportaciones de 96.698 millones de francos en
junio a 95.413 millones en el mes en cuestión.
Durante los siete primeros meses de este año, Francia ha te¬

nido un déficit de 57.229 millones de francos, contra un déficit
de 120.075 millones en el período correspondiente de 1954. Las
importaciones realizadas en el período enero-julio de este año
han totalizado 717-363 millones de francos, contra 670.172 mi¬
llones en el mismo período del año pasado, mientras que las ex¬
portaciones han ascendido a 660.064 millones, contra 550.097 mi¬
llones.

Bibliografía
CONTRIBUCION GENERAL SOBRE LA RENTA, SU
COMPROBACION FISCAL Y RECURSOS LEGALES,
por A. Montañés Ramírez. Abogado, Secretario de la Cámara
Oficial de la Propiedad Urbana de Jaén.

De gran utilidad práctica consideramos este documentado volu¬
men, debido a la inteligente capacidad profesional del Sr. Montañés
Ramírez, pues aparte de que el título ya dice la importancia del
texto, hemos de tener en cuenta no sólo lo actual del tema, sino
que al ir referido en sus comentarios a la legislación y jurispru¬
dencia, resulta de extraordinario valor consultivo, y tenemos la se¬
guridad de que no ha de faltar el libro en las buenas bibliotecas
de los Centros y Organismos oficiales y particulares.
Consta el volumen de doce capítulos, a cual más completo por

las diversas materias de que tratan, todas relacionadas con la Con¬
tribución General sobre la Renta, y especialmente con la valora¬
ción de signos externos, declaraciones, amnistía, recursos e ins¬
pección. Mucho se ha hablado de la parte legislativa, que forman
la medula de las normas dictadas. Pero si alguna duda cupiese
acerca de lo que representa este avance en el terreno legislativo,
el libro lo aclara minuciosamente. A nuestro juicio, ha sido un
acierto del autor discurrir sobre tan trascendente cuestión, y por
su trabajo le felicitamos con el mayor afecto y sinceridad.

Crédit Lyonnais
Madrid: Carrera de San Jerónimo, 22 Barcelona: Vía Layetana, 60 y 62

(esquina a la Plaza de Canalejas)
Teléfonos núm. 21-11-801 6 líneas

Teléfono núm. 21-31-40
22 - 2 8- 0 3 í

(Aprobado por la Direción General de Banca y Bolsa con el numero 68.)



BANCO ESPAÑOL DE CREDITO
Domicilio social: ALCALA, 14 - MADRID
Capital desembolsado. 408375 000,— pías.
Reservas 605.119.131,09 »

471 Dependencias en España y Marruecos
Ejecuta bancariamente toda clase de operaciones

mercantiles y comerciales.
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO

Cedaceros, 4 Madrid.
Está especialmente organizado para
la financiación de asuntos relaciona¬

dos con el comercio exterior.

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO
LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID:
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22. Plaza del Empe¬
rador Carlos V, 8. Velázquez, 29 moderno. Barqui¬
llo, 44. Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle
de Toledo, 77 moderno). San Bernardo, 40. Plaza de
la independencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (es¬
quina a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56,
y Guzmán el Bueno, 2. Conde de Peñalver, 14. Ma¬
yor, 41. General Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuenca-
rral, 4. Miguel Angel, 16. Bravo Murillo (Vlriato, 1).
Puente de Vallecas (Avenida de la Albufera, 36).

Goya, 5, y Diego de León, 54.
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID

Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Chin¬
chón. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Esco¬
rial. San Martín de Valdeiglesias. Torrejón de Ardoz.

¡Aprobado por la Dirección Genera! de Banca, con el número I.688.)

Banco Exterior de España
ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO

Especializado en toda clase de operaciones de comercio exterior ■

Capital escriturado 250 000 000 de pesetas
Id. suscrito y desembolsado 200.000 000 »
Reservas 135.320.000 »

OFICINAS CENTRALES:
CARRERA DE SAN JERONIMO, 36.—MADRID

SUCURSALES Y AGENCIAS
Agencia Urbana en Madrid: Goya, número 41.

PENINSULA
Alicante; Avilés; Barcelona, Agencias Urbanas en Bar¬
celona: El Borne, Vía Layetana, núm. 25, y Avenida de
José Antonio, núm. 557; Bilbao; Burriana; Castellón de
la Plana; Gandía; Gijón; Jerez de la Frontera; Murcia;
Falafrugell; Reus; San Sebastián; Sevilla; Valencia,

y Vigo.
ISLAS CANARIAS

Las Palmas de Gran Canaria; La Orotava; Puerto de
la Cruz; Puerto de la Luz, y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Río Benito, San Carlos de Fer¬
nando Póo, Santa Isabel, Sidi Ifni, Villa Bens, Villa Cis-

neros, Tánger y Tetuán.
FILIALES EN EL EXTRANJERO
BANCO ESPAÑOL EN PARIS

París: 16, Rué de la Chaussée d’Antin (9.a).
París: 22, Rué du Pont Neuf (Halles).
Marsella: 28, Cours Lieutaud.
Casablanca: “Villas Paquet”, Boulevard de la Gare,
angle rué Georges Merció.

BANCO ESPAÑOL EN LONDRES
Londres: 27, Throgmorton Street, E. C. 2.
Londres: 3, Covent Garden, Long Acre-London, W. C. 2.
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPAÑOL EN ALEMANIA
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strasse, 52/54.
Hamburgo: Oficina de representación, Heuer Wall, 61.

Corresponsales en las principales plazas del mundo.

iiGRUPO EQUITATIVA
FUNDACION ROSILLO

Si

LA EQUITATIVA (Fundación Rosillo) VIDA.
LA EQUITATIVA (Fundación Rosillo) RIES¬
GOS DIVERSOS y LA EQUITATIVA HISPA

NO AMERICANA DE REASEGUROS

I

Operaciones que realizan: SEGUROS SOBRE LA
VIDA, en todas sus combinaciones; RENTAS VITA¬
LICIAS, SEGUROS DE GRUPOS, INCENDIOS, AC¬
CIDENTES. TRANSPORTES, ROBOS Y REASEGU¬

ROS en todas sus clases.

EJERCICIO 1953
Capital y reservas técnicas y libres 614.759.088
Total de primas recaudadas 222.265.261

Pagos efectuados a los asegurados hasta el
31-12-53 ...800.054.250

Beneficios pagados a los asegurados de Vida. 59.802.774

Activo, suma 732.389.709,28

Posee en propiedad 31 inmuebles por
un valor de más de 136 millones situa¬
dos en España y el extranjero donde

tiene instaladas sus oficinas.

Domicilio social del "Grupo": Alcalá, 63, Madrid
Apartado de Correos número 2. Teléfono 26-70-99.

(Aprobado por la Dirección General de Seguros)

BANCO
HISPANO AMERICANO

MADRID

Capital social 500.000.000 Ptas.
Capital desembolsado 462.500.000 >
Reservas 634.000.000 »

Capital desembolsado y reservas 1.096.500.000 »

CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO
Plaza de Canalejas, núm. 1
SUCURSALES URBANAS:

Alcalá, núm. 68 Lagasca, núm. 40
Atocha, núm. 55 Legazpi (Gta. Beata M.‘ loa de Jesús, 12)
Avda. José Antonio, n.° 10 Mantuano, núm. 4
Avda. José Antonio, n.° 50 Mayor, núm. 30
Bravo Murillo, n.° 300 P.za Emperador Carlos V, 5
Conde de Peñalver, núm. 49 Pte. Vallecas (Avda. Albufera, 26)
Duque de Alba, n.° 15 Rodríguez San Pedro, 66
Eloy Gonzalo, n.° 19 Sagasta, núm. 30
Fuencarral, núm. 76 San Bernardo, n.° 35
J. García Morato, 158 y 160 Serrano, número 64
Aprobado por la Dirección General de Banca y Bolsa con el número 1.700
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