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ANTEGEDENTES DEL ARRENDAMIENTO URBANO

La contratacion tiene por objeto el subvenir a las necesidades de la
vida humana. Una de ellas, y muy primordial por cierto, es la referente
a la casa-habitacion del individuo y su familia, y al ser contadas las per-
sonas (ue pueden vivir en casa propia, se impone a los mdas el adquirir
el uso de la ajena, que le sirva de albergue donde pueda fijar su residen-
cia. De otra parte, €l propietario de casas ha de procurarse, por dicha
cesion, un provecho patrimonial que sin ella no tiene, ademis de evitar
el deterioro consiguiente al estar deshabitadas. Esta doble necesidad,
sentida de una parte por el que precisa la casa y de otra por €l que de-
sea hacerla fructifera, es la que viene a resolver el contrato de inquili-
nato, cuyo concepto y fundamento se dio en el anterior trabajo publicado.

Esta clase de contratacion, como.la de las demas cosas, esta sujeta a
las alteraciones de la oferta y la demanda, y por tanto a las alzas y
bajas del precio de los alquileres. La escasez actual de viviendas, agra-
vada por la carestia general de la vida, constituye un pavoroso problema
de cardcter social al desbordar el ambito economico-juridico en el que
n rmalmente venia desenvolviéndose, v regquiere la ,;dopcmn de medidas
excepeionales que permita a las clases humildes y mas menesterosas de
la sociedad atender a la satisfaccidon de esta necesidad, cesando en el
hacinamiento infrahumano en que actualmente viven.

Fenomeno sentido en todas las naciones, mas que por el incre-
mente natural de la poblacion, debido a la industrializacion de los tiem-
pos modernos, en que surgen multitud de centros fabriles en las ciudades
mas populosas v saturadas, en busca de una abundancia, de la mano de
obra, que abarate este factor tan importante de la produccién, pero que,
aun asi, supone una mayor retribucion para el campesino que la que tiene
en el campo, haciéndole huir de ¢l en pos de una mejora de vida en la
ciudad que no siempre alcanza.

Pero este problema no siempre ha existido, ni mucho menos ha te-
nido la envergadura que hoy tiene. Si retrocedemos una treintena (e
anos nos daremos cuenta de que habia una proporcionalidad entre las
ofertas y demandas de pisos. Si nos adentramos en el pasado un lustro
wiis, recordaremos que se daba un exceso deé aquellas sobre éstas. Casa
§1 y casa no de las nuevas barriadas del Madrid de entonces senalaban,
con los albaranes colocados en los balcones y ventanas de las viviendas
desalquiladas, los ofrecimientos que de ellas hacian sus propietarios a
los transetintes. Se cambiaba de barrio con facilidad. Una mayor comodi-
dad, una mejor orientacion, eran bastantes para ocasionar una mudanza,
y ni que decir tiene que se contrataba a precios razonables y en conso-
nancia con el valor del inmueble, pues todavia se empleaba la palabra
“justiprecio” para designar el valor de las cosas, vocablo que al caer en
desuso ha hecho también inusitado su’ coneepto.

El Derecho romano lo reguld con la perfeccion que aleanzd en aquel
tiempo este pueblo en la rama de la Jurisprudencia. 62 fragmentos del
Digesto y 35 leyes del tit. LXV, lib. IV del Cédigo, hacen referencia
a la “locatio et conductio rerumy’, sin contar otras disposiciones espe-
ciales, En la Instituta se le denomina “contrato anilogo a la compra-
venta', LS curioso que en nuestro Derecho historico se diera la con-
fusion de conceptos que se dié al utilizar la palabra arrendador en activa
v en pasiva para designar indistintamente a las partes en ese contrato
que tan bien diferenciaban las locuciones: “loccatio” para el acto de-dar,
“conductio’” para el de recibir, y fué preciso que el Codigo Civil expresa-
mente la atribuyera a la primera y la de arrendatario a la segunda.

El rango que alcanz6 en el pueblo romano este contrato era conse-
cuencia del grado de civilizacidon a que llegd, de las riquezas alcanzadas
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en sus conquistas, de la concentracion de éstas en manos
de las clases directoras y privilegiadas, y de la constitucion
de sus grandes centros de poblacion; de lo que nos da idea

hoy dia la amplitud de sus circos y anfiteatros y extension
de las ruinas de sus ciudades. [Las continuadas irrupcio-
nes barbaras fueron desolando estos grandes micleos, y los

supervivientes se relegaron al campo viviendo en pequefios
pueblos, donde cada vecino tenia su casa, huertos animales

y tierras, contando, en fin, con medios auténomos sin nece-
sitar de los ajenos, y aunque la legislacion romana se habia
introduciendo en nuestra Patria en los ultimos tiempos del
Imperio, al desaparecer toda la organizacion politica y admi-

nistrativa de Roma, indudablemente su legislacion cayo en

desuso.

El pueblo godo, con su mayor grado de civilizacion sobre
los demds pueblos barbaros, sus virtudes y dotes de valor
sobriedad y esfuerzo, vencieron de la molicie, vicios y des-
organizacion de la Roma decadente, y sustituyeron a los
romanos en la mayor parte de sus territorios de Occidente,
v entre ellos los de nuestra Patria,-estableciéndose en ella
la rama de los visigodos; traian sus propias leyes, aunque
no escritas, promulgadas de viva voz y confiadas a la
practica de sus jueces y a la memoria del pueblo, siendo
Eurico el primer rey que did leyes escritas a su pueblo,
pero comprendiendo que no podia servir para regir a los
pueblos vencidos, no trataron de aplicarlas, sino que reco-
pilaron las romanas en un Cuerpo legal que se denomind
Lex romana visigotorum.. Comprende leyes de los Cadigos
(Gregoriano, Hermogeniano y Teodosiano y algunas respues-
tas de los jurisconsultos Gayo y Paulo.

El Codigo de Eurico fué incrementandose con la .I.i.}(ﬂ't:l.—
cion de leyes posteriores dadas en los sucesivos reinados,
y en el Concilio 4.2 de Toledo hizo 1a segunda recopilacion,
quedando definitivamente constituido, como es conocido en
la actualidad en la tercera y ultima recopilacion ]'u:cha en el
afio 694 en el XVII Concilio toledano. El influjo que tuvo
este Codigo, conocido con el nombre de Fuero Juzgo, en
todas hs legislaciones de Occidente es muy grande, pues su
vigencia s2 extendié a toda Espaia y Portugal, Italia, parte
de Francia, Mauritania y, en Ee"eml, a tudn el territorio
dominado por los godos.

En la nuestra fué aplicado con caracter general para las
ciudades y pueblos que no tenian fuero propio, coexistiendo
con el Fuero Viejo de Castilla, y aun dado como fuero
especial a Cordoba por el rey Fernando III el Santo,
quien lo mandé traducir. A la conquista de Toledo, Alfon-
so VI ordend que por él se rigieran los mozarabes, y por
el Fuero Viejo los castellanos, pero a una consulta que hizo
al rey Alfonso V11 la ciudad de Talavera hubo de otorgarle
dicho rey la preferencia sobre este fltimo,

" Hﬁk las tierras de labor y montes de la peninsula
entre los conquistadores y los vencidos, nos da idea de la
enorme poblacion de las tribus invasoras el hecho de que
se adjudicara las dos terceras partes a éstas, quedando el
resto para los vencidos, caracteristica que la distingue de las
invasiones sarracenas, que, efectuadas por guerreros y tro-
pas mercenarias, no supusieron ese enorme aumento de po-
blacién, por lo que el Fuero Juzgo hubo de ser un verdadero
tratado de Derecho rural, cuyo titulo 5.° del Libro V regula
la propiedad entre unos y otros, y en la Ley 2 del mismo

. se trata del arrendamiento de animales, estindolo los de
los predios rasticos en las leyes 11 a la 17 y 19 del titulo 1.2
del Libro X, sin que ninguna de ellas haga referencia a
los arrendamientos urbanos, que es de suponer se regulasen
por las leyes romanas en los pocos casos que de ellos se
daban.

Nada pues ha de extrafiarnos que en nuestras primitivas
leyes tampoco se hiciera mencion de este contrato con rela-
cion a las casas salvo las que se especificaran al tratar de
algunas de ellas del Derecho foral. Las nueve contenidas

ESPANA ECONOMICA

en el titulo 177 del Libro 111 del Fuero keal, que tratan
de las “‘cosas alogadas”, tienen un marcado matiz adminis-
trativo. Las Partidas regulan ya esta materia con el acierto
consiguiente por estar inspiradas en el Derecho romano y,
aungue su publicacién y vigencia fué muy tardia, el carifio
con que fucmn aceptadas por los jurisconsultos, y su in-
corporacion casi total a Ia h.ﬂvmmm Recopilacion, y a las
anteriores, hizo que en torno a sus disposiciones surgiera
una copiosa jurisprudencia.

El titulo VII de la Partida 5. nos da su definicion, y en
los siguientes se establece que el pago ha de hacerse “‘en
dineros contados”, “ca si otra cosa rescibiere, non seria lo-
guero, mas seria contrato inominado’. Establece, en contra
del Derecho romano gque admitia la perpetuidad, la tempo-
ralidad del arrendamiento, y sigue tratando de las personas
que pueden arrendar y de las cosas que pueden ser objeto
del arrendamiento y las que lo-pueden ser condietonalmente.
Excluye las fungibles, porque seria comodato v no arrien-
do, y fija la doctrina en los casos de pérdida de la ccosa o
de los frutos, asi como la referente a las mejoras v desper-
fectos de la cosa arrendada,

En el Derechio foral catalin y por la Pragmatica “Dé-
mibus evacuandis’”’, se impone al inquilino la obligacion de
pagar el alquiler triplicado, en el caso de no desocupar la
vivienda en el plazo de diez y tres dias, respectivamente,
pero dicen los autores que no llego a aplicarse. L.a Prag-
matica de Pedro 111, dada en Tortosa el 5 de febrero
de 1370, establece ese plazo para que el inquilino pueda ale-
gar justos motivos para no desocupar la vivienda y otros
diez para probarlos, que podra prorrogar el juez por otros
diez mas, En la de Don Juan I, dada en Barcelana el 15 de
octubre de 1385, es confirmatoria de la anterior. Hay otra
que fué dada en Barcelona en 25 de mavo de 1442, en la
que se amplia y alude al privilegio * I{ecugnnverum pro-
ceres”’, por la que se constituyen en prenda, garantia de
alquileres devengados y no satisfechos, los bienes que en
la casa se encuentren como propios del inquilino moroso,
teniendo preferencia el sefior del dominio directo sobre los
demds acreedores. En el proyecto del apéndice del (_,pdlge'
Civil, formulado por el jurisconsulto I)ura.tly Baa,.. :
por la Junta de Letrados catalanes en el que i‘edactarnn
el g de agosto de 1930, se amplia esta facultad para los due-
anos de los predios risticos.

En Aragén existia la observancia, en desuso y que no
ha trascendido al apéndice del Codigo, para que se cerrase
la casa del inquilino moroso con autorizacion del juez. En -
el Fuero se establece que no se puede dar la casa ni arren-
darmiientras dure el inquilinato, pero si el dueno Ia nece-
sita vender o habitar pedra rescindir el contrato, sin que
sirva de remision de page esta rescision_por.el-tiempe
el inquilino la hubiere habitado.

En la legislacion navarra se tiende a impedir que la po-
sesion arrendaticia puede retroverter en propiedad por trans-
currir un afio y un dia, y obliga a la renovacién del con:
trato que dura de enero a enero. Opinan los autores que
los inquilinos v arrendatarios tienen la facultad de deducir
de la pension las mejoras que hubieren pagado, v si no es
suficiente podrin retener la cosa hasta reintegrarse, como

~erédito refaccionario preferente al de cualquier acreedor hi-
potecario, pues esta hipoteca no pudo extenderse a la plust
valia de dicha refaccion. La primera modalidad esta conte-
nida en la ley 1., tit. 7.2, Libra VI del Fuero, y para que
el arrendatario no pueda decir si quisiere: “es mia la he-
redad que aino et dia so tenient”. En las demais legislaciones
forales nada hemos encontrado digno de especial mencion
con respecto a esta clase de arrendamientos.

En Ias Leyes de Indias existen alpunas modalidades cu-
riosas: por la 49, Titulo XV, Libro XXX, se da preferen-
cia en el alquiler de casas a los Obispos sobre los Oidores.
En la novena, Titulo IX del Libro VI, se prohibe a los En-
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comendaderos hacer casas en los poblados, sino que habran
de construirlas de piedra y en las cabeceras de su encomien-
da. También se les prohibe, por otra, pasar mas de una no-
che ¢n los poblados indios. En la XIX, Titulo 11 del Libro
primero, se obliga a éstos a construir la casa del Clérigo,
prohibiendo su enajenacion.

Con motivo del traslado de Ia Corte a Madrid a media-
dos del siglo xv1, fueron necesarias Leyes especiales sobre
prefereucus en los inquilinatos y tasas y retasas de los pre-
cios, contenidas en el Titulo X1V, Libro 111 de la Novisi-
ma Recopilacion y en especial la 24, dada en Lerma por
Felipe 111 en & de mayo de 1610, El auto de 31 de julio de
1792, comprendido en la Ley octava, Titulo X, Libro X de
dicho Cuerpo legal, dejé la tinica preferenm.L en favor de
los Alcaldes de Casa y Corte, y establecié la reconduccion
legal en favor de la viuda v de los hijos. Reguld el uso de
tasa del precio que los inquilinos venian disirutando, en fa-
vor de los propictarios v para que éstos pudiesen percibir
una_merced-mayor, caso de que hubieren aumentado los
precios. Esta revision podia hacerse cada diez anos. Prohi-

~..__be el subarriendo a no ser con expreso consentimiento del

dueno, pero no constituye causa de rescision, Sino que seran
preferidos los arrendatarios, si quisieren reintegrarse, mas
pereibiendo el dueno el precio de éste en lo que excediese
del fijado. No pueden los duefios tener cerradas las casas
ni los inquilinos retenerlas en caso de ausencia prolongada
de la Corte. Tampoco pueden durar las almonedas mas de
seis mese$, Tos duefios pueden reclamar la ecasa para si,
pero tendrin que habitarla cuatro afios. En las cesiones y
traspasos de tiendas no se comprendera mas que los efec-
tos, enseres vy anaqueles, sin que pueda cotizarse el local,
pues ird comprendido en el precio del alquiler que pagaba
el inquilino.

La Real orden de 26 de agosto de 1784 establece la prefe-
rencia de los empleados de rentas para ocupar las casas que
fueren precisas para la custodia de los géneros en los pueblos
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de su residencia, y debid de ocasionarse muchos abusos,
porgue fué preciso que en la de 22 de mayo de 1973 se
prohibiese expeler de ellas al inguilino, limitandose su de-
recho a las casas desalquiladas, como también cuando se
tratara de oficiales militares. Con respecto a las casas pro-
piedad de Ia Universidad de Salamanea, eran preferidos los
catedriticos, en coneurrencia con los meros doctores, maes-
tros v licenciados, y entre aquéllos los de Teologia y De-
recho eran preferidos a los de Medicina y Artes, v en igual-
dad de derechos se observaba la antigiiedad en el grado o
en la catedra.

Las Cortes de Cadiz, en 8 de junio de 1913, decretaron
la libertad de arrendamientos en los predios riisticos, y en
1620 quisieron hacer extensiva esta disposicion para los
urbanos, pero no llegd a publicarse. Fueé le Ley de g de
abril de 1842 la que termind con las trabas impuestas y
estado cactico de los arrendamientos urbanos, v en cuanto
a los plazos de duracidn, fija la regla general de que se
cumplan los convenidos, pero los celebrados con anteriori-
dad se atemperardn a la Ley que ha regido en Madrid, Este
ultimo precepto puede entenderse en el sentido de hacer
extensivo a todos los pueblos la legislacion especial de la
Corte, aunque al designar también las Reales resoluciones,
practicas y costumbre vigente al tiempo de celebrarse los
contratos, se refiere, indudablemente, a las especiales para
cada pueblo, citindose finicamente a Madrid, por ser los
que mas se apartaban de la Ley comun.

La promulgacion del Codigo Civil termind este estado de
cosas, con la sencillez con que el legislador reguld la con-
tratacion del uso y disfrute de los bienes riisticos, urbanos
y arrendamientos de servicios, seguramente sin pensar el
desarrollo tan grande que iba a tener la materia en la ul-
terior legislacion de arrendamientos urbanos, rusticos y De-

recho laboral, de cuya primera modalidad habra de hacer-
se un estudio aparte,

Notas y comentarios

Los Municipios ¥ los servicios publicos.

A proposito de un acuerdo tomado por el Pleno del Ayuntamien-
to de Valencia en relacidn con el servicio piiblico que presta la
Saciedad de Apuas Potables para el abastecimiento de aquella im-
portante poblacion, la tercera de Espafia, formulamos este comen-
tano en elogio del ejemplo de cooperacién gue implica el referido
entre aquel Ayuntamiento y la Sociedad..

raba la mejora v el perfeccionamiento de los servicios pablicos de
i1t Desereto de municipalizacién pura v simple; con ello caian en
la. orbita de la Administracién municipal el servicio eléctrico,
como ocurric en Cddiz en 1929, o los transportes urbanes, como
en Madrid en 1930

Esta Administraciép municipal ha carecido en Espafia, hasta
ahora, de éxito, y las Empresas municipalizadas ‘han devorado ca-
pitales por decenas o centenas de millones y no han logrado pres-
tar servicios satisfactorios; pero la experiencia parece, no obs-
tante, haber dado sus frutos y haber influido en la orientacién de
la politica municipalizadora de las Corporaciones, y asi, después
del ejemplo dado por el Ayuntamiento de Alicante, organizando
en forma de Sociedad’ mixta semimunicipal el abastecimiento de
agua de la ciudad, que hasta 1953 habia prestado una Sociedad pri-
vada, se reproduce el caso, en la progresiva Valencia, de prestar
&l Municipio su cooperacidn economica a la Sociedad abastecedora
de agua para la extensién y perfeccionamiento de sus servicios.

Tal es, en cfecto, el alcance del acuerdo municipal a que aludi-
mos en este comentario, al haber acordado su Pleno solicitar del
Banco de Crédito Local un crédito de 33 millones de pesetas para
la perforacitn -de varios pozos y aduccion de nuevos caudales a
Valencia, v su clevacion, de acuerdo con el proyecto que la Socie-
dad de Aguas Potables ha presentado, todo ello sin alterar las

1 efecto, prrece que van pasando los tiempos en qué se espe-

cbligaciones que la concesion originaria imponia a la Sociedad
abastecedora,

Pero es indudable, ¥ esto ha sabido comprenderlo el Ayunta-
miento de Valencia, que el alto coste de las obhras e instalaciones,
de los servicios puablicos, y especialmente éste de las aguas de
Valencia, gque ha de revertir, segun la concesidn, al Ayuntamiento
al finalizar el siglo, estaria condenado, en el ultimo tercio del pe-
riodo de concesién, a ser deficiente, porque el congesionario no

~puede, en el breve tiempo de explotacién que le queda, amortizar

los capitales que la extension y la perfeccién del servicio reclaman.

De ahi ¢l estado lamentable a que han llegado en muchas capi-
tales de FEspafia los servicios de aguas, a los cuales ha venido a
subvenir el Estado, providencialmente, al amparo de la Ley de
2 de febrero de 1952

Afortunada vy previsoramente, ¢l Ayunfamiento de Valencia ha
miciado una cooveracidm con la Compafiia abastecedora, para ini-
ciar la ¢jecucion de un plan de obras, cuve presupuesto se ha pre-
visto en 05 millones de pesetas, a cuya ejecucién aportara el Ayun-
tamiento la suma obtenida en crédito del Banco de Crédito Local,
v la Sociedad ¢l aumento de capital a que va a proceder hasta la
suma de 50 millones de pesetas.

Ello permitird mantener un servicio perfecto, como lo ha tenudo
siempre Valencia de la Sociedad de Aguas Potables v Mejoras,
en cuvo favor, ¥ para ser exactos, precisa consignar que ha pres-
tado su servicio dwrante mas de eincuenta afes con una scla in-
teerupeién en. el abastecimiento, ocurrida en 1955 ¥ Dor causas
ajenas a la misma.

La operacidén financiera de aumento de su capital social consis-
tird. en la creacidon y puesta en circulacién de 30.000 acciones or-
dinarias de 500 pesetas, que serdn suseritas por el grupo de la
Sociedad General de Aguas de Barcelona y Sociedades afines; que
han poseida: desde 1025 la mayoria de este négocio.
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La construceién naval en el mundo.

El tonelaje en construccién en los astilleros de los prinsipales
paises del mundo (exceptuades Rusia, China y Polonia) se elevaba
a fines del dltimo trimestre de 1035, a 1.452 barcos, con un total
de 6.612.461 toneladas, ciira que representa un aumento de 326.042
toneladas sobre la del trimesire anterior.

Segun una estadistica publicada por el “Lloyd's”, Inglaterra se-
guia figurando, durante el aultimo trimestre del pasado ano, a la
cabeza de la actividad constructora naval con un total de 2.226.100
tonelades v aumento de 70.133 toncladas respecto ‘del trimestre
anterior. El Japdn, con una construccion total de 831.045 toneladas
y aumento de 258.074 toneladas sobre el mismo periodo anterior,
reemplazé a Alemania en el segundo lugar que venia ocupando
este pais en la relacion de los principales constructares.

Por orden ‘de importancia del volumen en construccion damos,
seguidamente, las cifras correspondientes a cada pais con los
aumentos o disminuciones gue en los astilleros respectivos se re-
gistrd en el curso del filtimo trimestre en relacion con el mismio
periodo anterior:

Tonelaje en Diferencia

constrocion refpecto al

en 31-1371955 39-0-1953
Inglaterra : 2.226.100 4+  79.133
Sy et N e B31.045 + 258.074
B AN e n s pe e T AR 4+ 34.836
Paises Bajos .. o 300.030 — 60.g72
T¥alia o e s e e 458.800 6.728
P ERARIC A, el o e U ST s 401.785 63.534
SHPOIE e S 370310 —  0.070
e R e e B S 240.023 +  5.464
5L st d e Epeen s res 2 168.131 4+ 10.122
2 [ i Gt e e 134-303 4 z4iz20
Bélgen i rn iy 110.375 4 13049
Estados Thmidos: ..o 104.320 4+ 335.220
N g OslaHa S g s 80.900 4 - B.700
Emlgndisc e il nis 76.880 — 6.2z

Del total de tonelaje en construccion en todo €l mundo, el de
los petroleros representd solamente el 30,7 por 100, o sea, el por-
centaje méas pequefio desde junio de 1031.

Los paises que han aumentado en mayor volumen su flota actual
son la Gran Bretafia (1.564.336 toneladas), Noruega (800.236),
Liberia (673.250), Alemania (205.320), Japon (252.883), Sueccia
(251.208), Estados Unidos (230.580), Paises Bajos 130911?). Ita-
lia (387.764), Panama (350.441).

El Hispano Americano en 1955

22,895 millones de pesetas de cuentas corrientes.—29.000 de

depésitos de titulos.—E| capital reservas suman 1.230.—Unos

beneficios liquidos de 240.—Una Organizacion sensible a los
latidos de la economia.

F'rl:s:d1da. por: c!. Marquéa de Aledo se celebrd la reunidn anual
Tos : podegumﬁanqa:’.{'mhm en el patio

a de - acciones entre presentes
)r rcprescnl:adas o sea el 3:3 54 por 100 del capital social.

'Se distribuyd entre los accionistas un informe sobre la situa-
cion de la economia internacional v de la economia espaficla en
el afio 1935, hecho de mano maestra y documentada, Causod la
mayor impresion.

Tomé la palabra el Consejero-Director general del Banco, se-
fior ). Luis de Usera, recordando la intervencién que tuvo ¢l afio
pasado por haber caido gravemente enfermo el dia anterior a la
Junta ¢l Consejero-Delegado, D. Andrés Moreno. Dijo, en medio
de la mayor emocion: general, unida a la propia, “gue Dios, €n su
infinita bondad, ha permitido que continie entre nosotros, ¥ si hoy
no estd aqui por cncoutrarse ¢n el extranjero, ¢l Banco sigue con-
tando con' la dilatada experiencia ¥ la competencia en €] habitual
para todos los asuntos de la institucién™, E hizo votos—a - los que
nos sumamos—por que el afio proximo figure en ¢l estrado, reinte-
grado totalmente a su funcibn. '

Respecto a los resultados del ejercicio de 1955, dijo que pueden
ser. calificados como  brillantes y plenamente satisfactorios, ha-
biéndose consepuido los mas altos niveles en la historia del Hispano
Americano, ¥ por ello ¢l Consejo se presentaba ante la Junta con

un afio de tendencia
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| COMPARIA TELEFONICA NACIONAL
: DE ESPANA

} A partir de 1 de abril proximo se abonara, contra el cu-
pén 108 de las obligaciones niimeros 1 al £00.000, emitidas
en 1 de abril de 1920 v convertidas al 5 por 100, ¥ contra ¢l
. cupdn 43 de las obligaciones en circulacion al 5 por 100, emi-
tidas con fecha 17 de mavo de 1945, nameros 1 al 600.000,
la cantidad de pesétas 4,60 liquidas por cupon, hecha la opor-
tuna deduccion para pago y prevision de impuestos.
i El pago de!los precitados cupones nimeros 108 v 43 se
cfectuara en cualquiera de los Bancos enumerados a conti-
i nuacion o en sus Sucursales; Filiales o Agencias:
: Baucos Urquijo, Hispano Americano y Espatiol de Crédi-
| to, de Madrid; Banco de Bilbao, en Bilbas; Banco Herrero,
i d= Oviedo; Banco Guipuzcoano, de San Sebastian; Bancos
| La Corvfia y Pastor, de La Corufia, y Banco de Santander,
| en Santander. i
‘ Los referidos Bancos se cercioraran de la legitima pose-
|

sion de los titulos antes de efectuar los pagos.
Madrid, 23 de marzo de 1056.—E{ Consejo de 1uunis- |
traictdn, l

la conciencia tranguila de haber eumplido con su deber sirviendo
a los intereses generales del pais, pues aunque no se desconoce
que ¢l Banco es una Empresa privada, también se sabe que ma-
neja un instrumento tan delicado como es el crédito, afiadiendo
que al expresarse asi no pensaba solaments en la institucion que
dirige, sino en toda la Banca espaiiola—juicio muy propio de la
inteligencia v cultura del orador.

Refirid la transformacién industrial que han sufrido las indus-
trias de cabecera y, por consecuencia,
a los aumentos de produccion eléctrica, sidertrgica, carbonera, qui-
mica—con gran empuje en acido sulflirico—, cemento, etc, y afir-
mod que si la Banca prestd ayuda decisiva a la agricultura, también
lo llevd a efecto en la industria. =

Respectn a la Bolsa, expresé que por haberse dispuesto de un
mercato bursitil mas fliido, pudo ir recogiendo las ampliaciones de
capital de que las Empresas tenian neesidad para el desarrollo de
sUs Programas.

Facilité cifras del comercio exterior, por las que se apreeia el

aumento de importaciones, debide sin duda a que son e[cctuadns
con cargo a la Aynda Americana, ¥ que han servido para contener
en ‘ciertos y determinados casos la subida de precios.

Traté de la politica presupucstaria y de la brillante recaudacién
de la Hacienda piablica, asi como de las inversiones estatales con
el aumento d= Deuda del Estado.

Para aventurar su juicio sobre lo que ha side la ecohomia espa-
nola en 1955 dijo el Sr. De Usera que al-encontrarse el Banco
Hispano Americano extendido por todo el pais, es una sintesis de
la_realidad econdmica circundante, i i
tos ciclicos de la

aﬁtanm &éﬂde 1034, ¥ que ha entrado con vigor en 1056.

Se preguntd cudles han podido ser las causas de esa tendencia
expansiva, tan diferente a la situacion estabilizada de 1952 ¥ 1033,
v se contestd que varias: alza de salarios, espléndida cosecha, re-
duccitn del tipo de descuento, aumento de las inversiones v la im-
presion psicoldgica de la Ayuda Americana, que determinan tna
variacion de la coyuntura, con un aumento de precios, plena ocupa-
eibn y la disminucién en la rentabilidad bursatil.

Al hablar de la renta nacional menciond las producciones cerea-
lista, de legumbres, vino, aceite, naranjera, azucarera y algodonera.
FEs importante decir—agrepo—Ilo que se ha hecho en muevos rega-
dios, mecanizacién de la agricultura, fertilizantes, colonizacién, cré-
dito agricola vy en otros aspectos de la politica agraria, Detalld la
avuda facilitada por la Banca, de 2.000 millones, al Crédito Agri-
rola, y las operaciones de crédite para producciones ciclicas.

Cité el incremento obtenido en 1053 por el Hispano en cuentas
acreedoras. En el capitulo de créditos se han seguido las normas
tradicionales de servir al pais en la siguiente proporcion: agricul-

tura, 40 por 100; industria, 37 por 100; comercio, 0 por I00; mi-

nerfa, 7 por 100, v diversos, 7 por 1oo. Respecto a productos ¥
gastos, aclaré que la minoracién de éstos se debe a una mayor

LR |‘1.-;'l'-
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MANUFACTURAS METALICAS MAI}RILE-‘
NAS, S. A.

AVISO |

Se poneen conocimiento de los sefiores accionistas gque esta
Sociedad esti efectuando el canje de las acciones diferidas
nimeros 310.001 al 400.000 inclusive, cuyos titulos definitivos
podrén recoger contra entrega del resguardo provisional en |
el Banco Mercantil e Industrial de esta plaza, Alcald, 31.

Madrid, 26 de marzo de 1956.—El Presidente del Consejo |
de Administracion, Julio de lo Clerva v Malo de Molina. |

|
|
|
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productividad v al esfuerzo constante de los 12000 funcionarios y

empleados del Banco; explictd la politica de dividendos y del cre-

cimienta de fondos de reserva, que fortalecen a la Institucién al par

que garantizan con el capital social a las importantisimas sumas
—entfegadas al Banco.

Respecto a ampliacién del capital social, dijo que a primeros de
julio, al estar totalmente desembolsado ,se encontrard el Banco en
condiciones juridicas para que el Consejo pueda adoptar lo més
beneficioso para los accionistas. Y termind, entre aplausos, hacien-

“do-fervientes votos por el actual ejercicio, afio que cres serd de
buenos resultados.

Tras unas palabras de saludo del Marqués de Aledo, se aproba-
ron por aclamacion las propuestas del Consejo, d4si como un voto

. de gracias para el mismo, a peticion de un accionista.

Por el 5r. Nifiez Moreno se did lectura a la Memoria y Ba-
lance que se presentaba por el Consejo a la Junta.

En este ltimo, las cuentas corrientes a la vista presentan,saldo
de 13.584 millones de pesetas, ¥ las de ahorro, 7.372 millones; -las
imposiciones hasta un afio, 1.842 millones. En total, 22.805,7 millo-
fies, con un aumento sobre 1954 de 2820 millones de pesetas.

En el Activo, la cartera de Efectos tiene un saldo de 11.364 mi-
llones de pesetas (mas de 1.658 millones que en 1054); las cuentas
de crédito, al pasar de 4407 millones, en 1954, a 5.567 millones
en 1035, aumentan 1.100 millones. Los fondos pablicos; que en 1054
ascendian a 6.266 millones de pesetas, aumentan también en 1.335
millones, ya que =l saldo de 1055 es de 7.621 millones. Y los otros
valores tienen incremento de 78 millopes.

Esa tltima cifra, afiadida a los aumentos de 1,658 millones de
la cartera de Efectos, ¥ de 1.100 millones en los eréditos, pregonan
la suma representativa de la cooperacion del Banco Hispano Ame-
ricano a la tarea de financiar la produccion en el sector privado
de la economia espafiola.

Los beneficios liquidos, del orden de 240 millones de pesetas, per-
miten, después de atender a dividendo a las acciones—6u,5 millo-
nes—y a impuestos—80,2 millones—, aplicar a reservas g6 millo-
nes, con lo que éstas guedan cifradas en 730 r.mlltmes de pesetaS.

m,@mwa un capital de 487,5 millones de pesetas. G, .

El Banco Central en 1955

13.187,7 millones de cuentas corrientes.—191,4 millones repar-
tibles.—Las reservas alcanzan los 550 millones.—Sumadog al
capital 'alcanzan los 200.

Con el local totalmente ocupado, a pesar de su gran capacidad,
celebrd el dia pasado el Central su Junta anual.

Unpa importante masa de accionistas hubo de permanecer en pie,
v haciendo ain sitio a los que acudian,

Don Ignacio Villalonga pronuncia las primeras palabras para
rogar a cuantos no puedan estar sentados que pasen.a otros locales
del Banco, ya que la instalacidn de altavoces en todo el edificio
permjtirél puedan seguir la Junta desde cualquier departamento.

Don Federico Corral, Secretario general del Banco y de 1a Jun-
ta, participa que, entre presentes y representades, concurren a la
Junta 4.825 accionistas, poseedores de mis del 8o por 100 del ca-
pital social.

Dados por leidos ‘la Memoria v Balance del ejercicio de 1955,
el Presidents inicia su discurso. |

En medio de la natural expectacion, el Presidente comienza. Sus
primeras palabras son de sentido recuerdo a la memoria de mwo de
los Consejeros mas antiguos, D. Alfredo de Alburquerque, que
entrd a formar parte de la Institucion el afio 1927, a la que aportd
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toda su actividad en momentos dificiles para su vida, y que ha
estado presente hasta su 6bito, con su colaboracion entusiasta y
deeidida.

Dljo que en esta ocasion su informe serd breve, debido a la am-
plitud que se ha dado al anilisis econdmico del afio anterior por
medio de la publicacion Estudio econdénwico 1955, trabajo que ha
sido acogido, tanto en Espafia como en el extranjero, con grandi-
simo interés. Y que precisamente por la extensién con que s¢ han
tratado los temas de la economia mundial, la Ayuda Americana a
nuestro pais en cuantia y efectos, la produccion ¥ la renta na-
cional, asi como estudios especiales sobre agricultura, carbén, pe-
troleo, electricidad, siderurgia, metalurgia, cémento, industria qui-
mica, comercio exterior, moneda, precios y emisiones, e incluso
datos sobre la marcha de las Sociedades del grupo financiero del
Banco Central, le exime de volver difusamente sobre tantas ma-
terias.

Hace deshlar en rapida visién ante el auditoric el hecho dcl re-
arme de la Alemania occidental, adscrita a la civilizacidn cristiana,
asi como la inquietud del mundg drabe en Oriente Medio y en el
Norte de Africa, y que si son motivos de preocupacion estos ulti-
mos, confia el orador que la generosidad de Occidente lograri sol-
ventarlos, quitando al comunismo la posibilidad de intranquilizar
zonas geograhcas Tmportantisimas por tantas razones, sin olvidar
la del valor econdmico de las reservas petroliferas que poseen.

Trazé con acertadas frases la situacién producida por la evelu-
cion del eomunismo ruso, y afirmd que no puede ganar el crédito
del partido comunista al execrar a hombres que son condenados
para posteriormente reivindicarlos, condenando a los que decretaron
su exterminio. “Y menos aun—agrego—si esos cambios de crite-
rio son dictados por los que fueron los mdis intimos colaboradores
del tirano.”

Contra los pesimistas que creeen encontrar la posibilidad de una
proxima crisis, -originada por la abundancia, en la economia mua-
dial, estima que la nota predominante de la economia mundial eu
¢l pasado afio ha sido de una gran prosperidad, y se muestra de
acuerdo con el juicio de destacados ecenomistas y de los hombres
de Estado de mas amplia visién, cuyo juicio es que la crisis que
avizoraban los no optimistas parcce descartada en un porvenir in-
mediato.

De afio medio define a 1055. ¥ de bastante satisfactorio, porque
la disminucién agricola que tuvimos de un 8 por 100 fué compen-
sada con el crecimiento de la produccién industrial, qué reputé
como muy estimable.

La mayor produceién de electricidad, que iué superior al 16
por 100, y el incremento de la relativa a nuestra siderurgia, corri-
gieron y atenuaron, respectivamente, el grave estrangulamiento que
se sufria en el crecimiento industrial de Espafa.

En el aumento de la renta nacional en el dltimo decenio, que
fué de 5,3 por 100, porcentaje muy superior al de los Estados
Unidos, cuyo tipo eés del 1,0 por 100, ¥ al de los paises de la
Europa oceidental, que oscila entre el 1,5 ¥ €l 2 por 100, acumu-
lativo, encuentra la creciente mejora de la economia espafiola, aun-

“que explicé que ese porcentaje tan considerable viene impuesto

per la intensa - recuperacion econémica de los ultimos afos, que
signi6 a la postracién originada por la guerra civil y por el blo-
queo exterior.

A continuacion expuso su deseo de completar dos de los capi-
tulos méas importantes del trabajo realizado por el Banco Central,
Estudio econdmico 1955, y que eran los relativos a la renta nacio-
nal ¥ a la situacién monetarid en [spafa. Respecto a la renta,
porque hace poco se ha publicado el caleulo del Consejo de Eco-
nomia Nacional respecto a la del afio 1954. Y en relacién con el
segundo, porque Estudio econdmico 1955, basaba sus céleulos en la
experiencia de solo nueve meses de dicho afio.

De la aproximacién de las cifras que se lanzaron en aquel tra-
hajo da idea que el estudio del Banco sefialé una renta nacional
para 1054 de 207.623 millones de pesetas, ¥ el Consejo Nacional,
de 201.866 millones de pesetas, o sea una diferencia en menos del
1,0 por 100

Sobre los medios de pago, dijo que en 1955 crecieron en 17.421
millones de pesetas, aumento superior al que se tuve en 1054, que
fué de 10.199 millones. Al comparar los medios de pago en 31 de
diciembre de 1055, que eran del tenor de 117.860 millones de pe-
setas, con el crecimiento de la ‘renta nacional, que en dicho afio
fué del 3 por 100, deduce que el aumento del dinero ha sido mis
ripido que el de creacién de bienes vy servicios en Espafia, ya que
aquél fué, aproximadamente, de un 17 por 100.'
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Explicé que esa expansion monelaria no fué debida a aumento
de circulacién de billetes, que sélo aleanzd los 4.001 millones de
pesetas, frente a 4.100 en el afio anterior. La causa del fendémeno
hay gue buscarla en los sectores en que se ha creado la presion
inflacionaria. Y declara que en 1054 los sectores que principalmente
la determinaron fueron las Entidades publicas auténomas, que in-
crementaron sus créditos en el Banco de Espafia en 6.128 millones
de pesetas, contra 2.673 en 1953, fnanciandose en este altimo afio
dichas Instituciones en forma directa por el Estado, mediante la
creacion de Deuda piblica.

La qus se emitié en 1054 fué por 8.384 millones de pesetas, ¥
la de 1955 alcanzd la cifra de 14.044 millones. De ellas absorbio
la Batnica privada 7.6o0 millones en 1955, v 5.000 en 1954. Las con-
secueticias de la emisién de grandes sumas de Deuda piiblica to-
madas por la Banea privada son las de que el crecimiento de las
cuentas corrientes sea mayor y, en cambio, no aumente relativa-
mente la emision de billetes.

La absorcion de cuantia tan considerable de Deuda por la Banca
privada ha obligado a la pignoraciom de titulos y a un aumento
del redescuento de letras en el Banco de Espana, en cuyas riibricas
se ha pmdm,i[h) una elevacién de z.620 millones de pesetas, contra
una disminucién de 1.657 millones en el afio anterior., *A pesar de
ello—afnadio—, los eicctos publicos en poder de la Banca privada
no pignorados ¢n' el Banco de Espafia han experimentado aumento
de 4.966 millones de pesetas, lo que constituye una gran reserva de
liguidez.

Otra caracteristica de la situacién monetaria en ¢l afio 1955 ha
sido ¢l descenso relativo de Ia presidn ejercida por el sector pi-
blico en la creacion de medios de pago, ya gue en 1954 origind
un ¢9,5 por 100, mientras gque en 1955, un 60 por 100, cifra equi-
valente a la del afio 1953.

Eludié realizar un examen detallado del Balance, cuya estructura
es suficientemente conocida desde hace afios por los accionistas,
limitindose a manifestar de principio que registra un crecimiento
arménico en las distintas partidas del Activo y del Pasivo, lo que
es, de consuno, la demostracién mas palmaria de la sanidad y de
la liquidez del Banco Central.

Si alguna excepeién debiera hacerse en cnanto a la intensidad
del crecimiento, ¢ree que es la referente a la Seccion de Valores,
cuya progresiva- actividad es debida a la profunda v acertada re-
organizacion que en tal Servicio se llevd a efecto hace tres afios.
Menciona que en 1053 la cifra total de depdsitos de valores era
de 10.521 millones de pesetas, ¥ que en 1955 fué de 14.766 millo-
nes, crecimiento ligeramente superior al 40 por 100. El movimiento
de compraventa de valores pasa de 1.054 millones de pesetas en
el afio 1053 a 3.724 millones en 1955, aumento del 67,5 por Too.
Y la cifra de emisiones, tanto piiblicas como privadas, en las que
el Central ha intervenido como suseriptor o asegurador, han aumen-
tado desde 422 millones en 1053 a 1171 millones de pesetas
o 1055,

Afirmd el orador que la capacidad de colocacidn de titulos que
ha demostrado poseer ¢l Banco Central no es superada por ningan
otro, y ello permitié una ficil financiacién de las distintas Em-
presas del grupo, en alguna de las cuales—Saltos del Sil—, aun-
qmmﬁwmm&hﬁmmmyfﬁmmim
se ha llegado en tres afios a la cifra de 1.650 millones en titulos
emitidos. En una de las emisiones de dicha Sociedad eléctrica, el
Baneo, por si solo, ha colocado entre su clientela cifra superior a
los 140 millones de pesetas.

Sepunidamente manifestd que el Banco que preside habia conti-
nuado en la practica acostumbrada de ir realizando valores de su
cartera, sin perjuicio de mantener las posiciones de control en los
distintos negocios industriales en gue interviene. Realizacién que
se hace sin pensar en los beneficios que produce, ciertamente im-
portantes, sino para evitar el desmesurado crecimiento de la cartera
de valores industriales, que desviaria a la Entidad de su funcidn
primordial de crédito y descuento. Y porgue al efectuarse esas rea-
lizaciones de cartera se puede dispener de fondos por cuantia esti-
mable, que vuelven a invertirse en negocios industriales, general-
mente de nueva creacién, como ha sucedido recientemente con la
Compafita Espafiola del Cinc. Asi, mientras los negocios estin en
fase constitutiva y no han entrade en rentabilidad, el Banco con-
serva las acciones de aguéllos en su cartera, y cuando empiezan a
ser rentables—siempre a cambios estimulantes para la clientela—
los oirece al piblico. Seria impresionante conoeer la suma de mi-
llones que representa el beneficio que se ha producido en la cartera
de valores de los clientes por cesion a los mismos de acciones
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de las ‘Sociedades del grupo financiero que la Entidad encabeza.

De esa manera, con organizacidn eficiente, ha podido aprovechar
las circunstancias favorables del mercado de valores en los dos G'ti-
maos afios para financiar ficilmente Empresas de extraordinaria im-
pertancia, contribuyendo de forma decisiva a la industrializacion
del pais ¥y a la mejora de la renta nacional.

Agradecié el concurso de los accionistas y su confianza, v dijo
que las perspectivas para el afo actual siguen altamente favora-
bles, por lo que espera que cuando el proximo afio comparezca de
nuevo el Consejo ante la Junta general, pueda ofrecer que se cu-
brieron nuevas etapas en el camino del engrandecimiento del Cen-
tral ¥ en la elevacion de su prestigio.

Los aplausos premiaron la disertacibn.

En nombre de los accionistas hablé el Margués de Sales, que
supo interpretar el sentir unanime de todos por la brillante labor
llevada a cabo ¥ en la peticién de un voto de gracias para el Con-
sejo, que fué concedido entre aplausos.

El Sr. Corral did lectura a los acuerdos que se sometian a la
aprobacién de la Junta, aprobindose por aclamaciém, asf como el
acta de la Junta que se acababa de celebrar. .

Los accionistas desfilaron por el estrado para felicitar a don
Ignacio Villalonga v a los Consejeros por el brillante ejercicio
del. Banco.

En la Memoria se registra que las cuentas acreedoras totaliza-
ban al 31 de diciembre 13.180,7 millones de pesetas, de los que 7.500,3
millones (en 1054, 6.514 millones) corresponden a cuentas corrien=
tes a la vista ¥ 4.358,8 millones (en 1954, 3.808,0 millones) a cuen-
tas de ahorro.

En el Activo, la cartera de efectos tiene saldo de 6.408;9 millones
de pesetas, frente a 5.680,1 millones en igual fecha de 1054

Los créditos se mantienen casi iguales, al presentar saldos de
3.165,1 millones de pesetas y ‘3.121,2 millones, respectivamente.

El benecfiio repartible es de 101,4 millones de pesetas, de los
gue se destinan 7o millones a reservas; a dividendo a las acciones,
48,3 millones (60,15 pesetas netas por accion), 18,3 millones a par-
ticipacién del personal en benecfiios, 10,6 millones a amortizaciones
v 43,6 millones para impuestos.

Con la aportacién de 7o millones a reservas, quedan éstas cifra-

das en 550 millones de pesetas, que con el capital social, de 350 mi=

llones desembolsados, totalizan goo millones de pesetas de recursos
propios.

Hermes resume los resultados
de 1955.

Aumenta la dartera. — Disminuye la siniestralidad. — Nuevos
F riesgos.—Aumenta e} palrimonio inmobiliario.

Es ésta la décimotercera vez que el Consejo de Administracion

que preside el Sr. Muntin comparece ante sus accionistas para dar.

cuenta de la marcha de la Empresa v de sus resultados en el ejer-
cicio, y por fortuna, como siempre hasta ahora, anuncid que el
1055 ha sido también satisfactorio en todos los aspectos del ne-
gocio (cartera, siniestralidad, reservas, etc.), segin se puede com-
probar por los datos que a continuacién consimmos ;

La produccién ha p”uisegﬁ?ﬁh’&i 1655
tamiento de la cartera, que sin interrupeidén ninguna se viene re-
gistrando desde la fundacion,

El aumento beneficié a todos los ramos de Seguros en que tra-
baja la Compafiia, y fué en total de 1.752 polizas ¥ 3.467.800 pe-
setas de prima. La media en los doce anteriorés afios habia sido
de 2.231.018 pesetas.

Consiguientemente, la recaudacion neta de primas ha seguido
aumentando en la forma que figura en el siguiente cuadro:

Directas Aceptadas Tatil
13 ¥ e S iy 3.875.123 3 3.875.123
1047. Gieere 100618330 1.502.704 12.211.034
3 Y Pt SOy e b S o 5 0.417.046 32.160.977
T05F, cvvrersiniaons 2230 ROT 6.580.330 33.828.900
1084 . evsevsvserrsnns - 30057350 7.086.235 38.643.585
1055.vussernersneeeree  33.600.304  0.037.588 42.727.952

Los gastos generales ascendieron en el pasado afio, lo. mismo
en cifras absolutas que en relativas, si bien éstas mds ligeramente
que gquéllas, lo cual ne obsta para que se considere con el espe-
cial cuidado que merece este aspecto del negocio que tanto influ-
ye en sus resultados.

,
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No s ajena a ese crecimiento la actitud de la Empresa con sus
empleados, dirigida a mejorar su economia dentro de los limites
compatibles con su fortaleza, por ser ésta la base mis firme de
€5a misma economia,

La siniestralidad ha sido ligeramente superior a la del ejerci-
cio itltimo, procediendo dicho aumento del ramo de accidentes del
trabajo y particularmente de las aceptaciones de reaseguro en al-
ZUNOS ramos.

La suma de estos tres factores que se acaban de indicar, bdsi-
cos del negocio en su aspecto estrictamente técnico, ha dade como
resultado un coeficiente de explotacion satisfactorio.

Ese coeficiente ha permitido obtener unas utilidades de pese-
tas 2.555.080,04, algo superiores a las del ejercicio anterior.

Por lo mismo se ha propuesto mantener el dividendo del 16 por
100 sobre el valor nominal de las acciones, lo que representa €l
31,31 por 100 de los beneficios e incrementar en el 57,72 por 1eo
de los mismos las reservas patrimoniales.

De esta forma las reservas sociales quedardn establzeidas asi:

PP eectas

Reservas patrimoniales ....covviiinisians
Resorvas téenicas .........

10.538.317,54
22.052:002,35

32.300.010,80

Arfines de afio ha sido adquirida por Hermes la casa en que tie-
2 establecida su Delegacién de Sevilla. La casa estd situada en
la calle de Alemanes, niimero 11, lugar muy interesante por estai
en ¢l centro mismo de la ciudad y en su parte mas comercial.
Con esta compra ha aumentado a tres el nimero e los inmue-
bles propiedad de la Compafiia que forma parte de sus reservas
patrimoniales. 3

Por Orden ministerial de Hacienda, fué autorizada la proyec-
tada ampliacién de las actividades de la Compafiia a los seguros
de Pedrisco, Maquinaria, Ganado, Enfermedades y Decesos, tados
los cuales se pondrin en funcionamiento durante el presente afio
1956, En ellos, ¥ del modo pausado que entiende conviene, espera
encontrar amplio campo para su mayor desarrollo.

La distribucion de los beneficios sociales con cargo al saldo de
la cuenta de pérdidas y ganancias, se ha hecho como sigue:

Peselas

A reserva especial (Ley 10-12 SV AR P e 25.000,00
A reserva voluntaria
A reserva para eventualidades ...............
A fondo de reserva (art. 106 Ley 17-8-51).  200.000,00

1.475.000,00

A dividendo (16 por 100 sobre capital so-
[T e e
A personal

D T T LR T PR

: cnntnbucsm € IMPUESIOS i <. 80.080,04
. DT el e e b %a-.m_,-.;.;.
IGUAL AL BENEFICIO........... 5,

TorAL

Ei=Presicdente. v

Saltos del Sil, S. A.

JUNTAS GENERALES ORDINARIA ¥ EXTRAORDINARIA

Administradores fueron felicitados.

El primer plan se cumple a los diez anos.—Se aumentd |a pro-

duccién y el mercado.—E| SIL en la red nacional y exportando
e Importando.—Perspectivas alentadoras.—Un segundo y am-
biciose plan.—Se eleva el capital y aboga por tarifas mejores.

Bajo la presidencia de D. Ignacio Villalonga, y con una asisten-
cia muy nutrida de accionmistas, celebrd Saltos del Sil, 5. A, el
dia 22 del actual, en el salén de actos del Banco Central, su Asam-
blea general de accionistas, con cardcter de ordinaria y extraor-
dinaria. :

Cumplidos los trimites formales de rigor, el Presidente conce-
di6 la ‘palabra al Director de la Compafia, D. Santiago Castro

Carddis, quien amplié la informacién de la Memoria, resaltando

como, al cumplirse los diez afios de la vida social, quedaba practi=
camente vencido el primer plazo de obras trazado por la Empresa,
comprensivo de los Saltos de San Pedro, San Esteban, Sequeiros,
Montefurado, Pontenovo, Guistolas, San Cristébal y Chandreja;
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Aleala, 27, Madrid.
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El Consejo de Administracion de esta Sociedad, de acuer- E
do con la autorigacion concedida por la Junta general extra- |
ordinaria de seflores accionistas, ha acordado poner em cir- i
culacién las accignes gue tiene en cartera, ofreciendolas en |
suseripeion a los actuales aceionistas al tipo de la par, o |
sea doscientas cincuenta pesetas cada una, libre de gastos y I
en la proporcién de una nueva por cada diez antiguas.

El plazo de suscripeion se ha fijado desde el dia 1 al 3o de
abril préximo, utilizéndose para ello ¢! cupon niimero 47 de
las actualmente en circulacién, que quedarid nulo a todo otro
efecto,

Estas acciones tendran los mismos derechos que las actual-
mente circulantes v llevardn los cupones nimere 48 y si-
guientes,

Los sefiores accionistas podrin realizar la operacién de
suscripeion por mediacion de los Bancos de Santander, Cen-
tral ¥ Pastor, en sus Casas matrices y Sucursales.

Madrid, 22 de marzo de 1956.—El Presidente del Consejo
de Administracion, Bl Conde de los Gaitghies.

"_ el . e — - S — S —— we

las presas de Chandreja y San Martin, con sus thneles y canales
para el trasvase del Sil al Navea; una red local a 20.000 wvoltios;
otra red a 132.000 voltios, gque une los Saltos de Sequeiros, Con-
tefurado, Pontenova y San Cristdbal e interconecta con la red na-
tional en Ponferrada, alimentando los mercados de Leén vy quedan-
do unida con el sistema del Nansa; la linea a 220.000 voltios que,
con origen en San Esteban, llega, por Tordesillas, a Madrid, enla-
zando ademds con el resto de la red nacional de z2o.000 woltios,
desde San Esteban, por Puebla de Trives, a Ponferrada; las sub-
estaciones necesarias para estas redes, ubicadas en Ponferrada, Hos-
pital de Orbigo, Guardo, Puebla de Trives, Tordesillas ¥ Majada-
honda ; y, finalmente otra linea a 220,000 voltios, desde el Salto de
San Esteban a Francia, con miras no séle a transportar energia
del Noroesté hasta las redes Centro-Norte, interconectadas con
Catalufia, sinp, ademas, a facilitar el envio de energia a la vecina
Rephiblica y la recepcion de la misma desde Francia.

Al referirse a la produccion, compard los 461.950.340 kilovatios-
hora obtenidos en 1955 con los 255.000.040 kilovatios-hora de 1954
y los 172.533.050 kilovatios-hora de 1953, destacando que la pro-
duccion méxima mensual se alcanzd en diciembre, con 88.532.710
kilovatios-hora, v la maxima diaria, el 22 de dicho mes, con 3.608.100
kilovatios-hora, cifra esta ultima que ha sido ya superada en va-
rias ocasiones del afio actual. Terminé refiriéndose a los planes
de obra trazados para el presente afio, deteniéndose en el examen
los aprovechamientos que entrardn en produccion durante los

..ﬁ--‘:.ﬁ:_'é.:«'ég‘“ﬂ.l e R o AT e g 5
Abierta discusién por el Presidente acerca de la Memoria, Ba-
lance v Cuentas del ejercicio, hicieron uso de la palabra los aceio-
nistas. Sres. Revilla y Neila, jnteresandose por diferentes aspectos
Sus preguntas fueron correspondidas por el

de la gestion social.
Presidente ¥ el Consejero-Delegado, D). Juan Antonio Bravo, quien
en documentado y amplio informe pasd a exponer el plan de cons-
truceion que. contempla la Empresa para el préximo cuatrienio y
las producciones que, merced a dichas instalaciones, séra posible
alcanzar, para proseguir con un examen de las inversiones reali-
zadas v la rentabilidad, incrementada de afio en afio, en la con-
fianza de llegar a los dividendos mayores alcanzados por la indus-
tria hidroeléctrica, después de dedicar un recuerdo a la decisiva
intervencion de Dragados y Construcciones, S. A., en la realizacion
de estas obras. Pasé a referirse €l Sr. Bravo a las cordiales y fe-
cundas relaciones que mantiene la Sociedad con el grupo de Com-
pafiias eléctricas gue se concce con el nombre de Empresas Re-
unidas, integrado por destacadas Entidades del mercado nacional,
aludiendo también a los interesantes acuerdos concertados con Elec-
tricité d'r France, merced a los cuales se ha iniciado’ un intercambio
de energia de indudable importancia con el vecino pais. Prosiguié
con un detallado ‘estudio de la industria eléctrica, espafiola y ex-
tranjera, en sus diferentes aspectos hidraulicos y térmicos, con una
especial mencién acerca del porvenir de la energia nuclear en esta
rama industrial, para terminar con un examen de los planes de
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niievas’ constriiceiones de las diferentes Empresas, destacando la
necesidad de retribuir convenientemente los enormes capitales pre-
cisos, mediante la autorizacidn de tarifas eléctricas suficientes.

A continuacion, el Presidente, después de dirigir unas palabras
de salutacion a la Asamblea, pasé a examinar las férmulas finan-
cieras a que acudid la Sociedad para lograr la movilizacién de
los grandes capitales requeridos por las obras, destacando la faci-
lidad con que fueron absorbidas por el mercado las sucesivas series
de obligaciones puestas en circulacion. Sometid el orador a consulta
de la Junta la conveniencia de proceder seguidamente al desembolso
completo de la ampliacién de capital dltimamente efectuaila, cuestion
gue fué undnimemente resuelta por los accionistas en el sentido ex-
puesto; terminando el Sr. Villalonga con una exposicion de los nue-
vos planes de construccién gque contempla la Sociedad, de una im-
portancia y un volumen anilogos a lo realizado durante estos diez
primeros afios de la vida social.

En la Junta general extraordinaria se leyd la mocién que el
Consejo elevaba a la Asamblea, proponiende la emisién de 400 mi-
llones de pesetas en obligaciones, garantizadas mediante afectar es-
‘pecialmente, al pago de las correspondientes anualidades, las sumas
que la Compafia ha de percibir de la Oficina Liguidadora de Ener-
gia Eléctrica (OFILE), por razén del Salto de San Pedro. Tam-
bién se solicitd de la Junta la preceptiva autorizacion para am-
pliar el capital social hasta la cifra de 1.000 millones de pesetas,
una vez hayan sido totalmente desembolsados los actuales 750 mi-
llones; todo ello en la oportunidad, cuantia y condiciones que el
propio Consejo acuerde. Con su autorizada palabra, D. Ignacio Vi-
llalonga amplid el contenido de la mocion, resaltando la novedad
y bondad de las garantias concedidas a esta emision de obligacio-
nes simples, merced a lo cual se habia logrado compaginar la segu-
ridad del suscriptor, superior en muchos aspectos incluso a la de-
rivada de la afeccién hipotecaria, con la reduccion de gastos de
todo orden gue implica el cardcter de los titulos.

Los accionistas, que habian acogido con aplausos las palabras
de los oradores, aprobaron los acuerdos correspondientes, abando-
nando el local con visibles muestras de complacencia.

Explosivos reiine a sus accionistas

Mayor y mejor produccién.—Nuevas instalaciones y participa-
ciones.—Aumento diz beneficios.—Dividendo del 12 por 100.

Con asistencia de la concurrencia habitual, en segunda convocato-
ria, se ha celebrado la Junta de Explosivos.

El Marqués de Aledo sefialé en su discurso que las manifesta-
ciones hechas por €l en afios anteriores congervan hoy plena ac-
tualidad, lo gue prueba la firmeza y estabilidad de la Empresa,
que mantiene en sus producciones y ventas, lo mismo que en sus
inversiones de capital, un firme y acompasado ritmo de crecimiento,
¥ como no estan agotadas las iniciativas, las perspectivas son cada
vez mas amplias, a medida que el campo industrial abarca mayor
extension, sin que surjan otros problemas que el de seleccion para
ordenar los planes de expansion industrial. La amplitud de éstos
ha obligade a reforzar los cuadros técuicos, a los que rinde pa-
blico testimonio de estimacion y afecto.

Como no caben scluciones de continuidad en el desenvolvimien-
to de una industria quimica, declara la preocupamén del Cunst';o
por hallar formulas adecuadas para financiar las futuras inver-
siones, teniendo en cuenta el hecho de que al ponerse en actividad
nuevas instalaciones va reduciéndose la mfAuencia de las antiguas,
como elemento estabilizador de la rentabilidad de las inversiones
totales, lo que obliga, considerando ademds el peso efectivo de los
intereses intercalares de los capitales nuevos y las progresivas obli-
gaciones gue la preocupacién de los Poderes plblicos en beneficio
del personal impone a toda Empresa, a una mayor prudencia en las
condiciones de las futuras operaciones financieras, por lo que se
vienen realizando constantes estudios para hallar la férmula mas
conveniente a los intereses de la Sociedad y de los accionistas, la
cual en st momento se someterd a la consideracién de éstos.

Confirmé que, continuande la tendencia de ejercicios anteriores,
se dispuso en 1955 de materias primas en cantidad bastante para
asegurar la suficiencia de las fabricaciones.

Con relacién a las correspondientes del afio 1054, tomando como
indice 100, las producciones de 1055 vienen representadas por los
siguientes nimeros, en algunas de fas fabricaciones esenciales de
la Empresa: carbure de calcio, 205,1; . pirita, 130; fosiato, 117,1;
explosivos industriales, 117; energia l:ied:tnca, 116,5; acido nitrlcn,
109,9; Acido sulftrico débil, 101,1; superfosfatos, 100; acido sul-
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furico fuerte,
dra, 82,3.

Las dos “altimas cifras se refieren exclusivamente a la mina y fa-
brica de Cardona, y aparecen en baja sensible, a consecuencia de
reducciones en la extraccion de mineral, debidas a la ejecucion de
importantes obras de saneamiento en los pozos maestros, que afee-
tarin igualmente a la explotacion durante la totalidad del afio 1956,
Si se tiene en cuenta la produccién de Explotaciones Potasicas, So-
ciedad Andnima, en Balsareny, esos coeficientes se elevan a 1924
¥ 00, respectivamente.

El incremento mas fuerte corresponde a la produccion de carbu-
ro de calcio, que se espera duplicar, v en ¢l que se ha satisfecho
holgadamente dicho propésito.

El coeficiente relativo a explosivos industriales aparece en ciérto
modo - hipertrofiado por la circunstancia de gue en 1054 disminuyo
esta produccion. El indice 1055, tomado con relacién a 1053, es
de 111,4.

Se repitid la produccién de superfosfato del afio anterior; pero
habiendo disminuido las existencias en 31 de diciembre con rela-
cion a ‘las registradas en la misma fecha del precedente, el resul-
tado final es que contribuyé con un 8 por 100 mas de producto a
la satisfaccifn de las necesidades del agre espafiol.

El importe total de las ventas realizadas en 1955
setas 1.054.736.200,03.
un 8,4 por 100.

Dentro del ejercicio a que nos venimos rerfiiendo, se han ter-
minado: la fabrica de 4cido sulflirico a base de torres de produc-
cién intensiva de Aldea-Moret; la fabrica de nitrato potisico en
Cayés; dos grupos de instalaciones para la fabricacién de polvoras
sin disolvente a base de nitroglicerina y otro para pdlvoras nitro-
celuldsicas, una fabrica de hexdégeno, talleres geénerales y escuela
de aprendices y ampliacién del taller de ajuste de precision, en
Galdécano; un almacén general, garaje y laboratorio en La Man-
joya; la instalacion de transvase del embalse de Riscoso al de Ca-
labazar, para asegurar el abastecimiento de apua a la fabrica de
Los Milanos ; un almaeén de materias primas en Luchana, v la fa-
bricacién de pistones cerrados y artificios militares, en Himera.

La ejecucion de muchas instalaciones ha exigido la importacion
del utillaje correspondiente, para lograr lo cual encontré la asis-
tencia plena en los Ministerios de Industria y de Comercio,

Explotaciones Potisicas, S. A. (E. P. A ha dado cima a

06,5;

extraccion de. silvinita, 87,7, vy potasa anhi-

se eleva a pe-
De este total corresponde. a exportaciones

la primera etapa de su nueva fabrica de concentrados de cloruro,

BANCO DE VIZCAYA

CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA

El Consejo de Administracion de este Banco, en virtud de
lo dispuesto en sus Estatutos sociales, ha acordado en su se-
sion de hoy convocar a los sefiores accionistas a Junta ge-
neral ordinaria, que tendri lugar el dia 21 del préximo mes
de abril, a las cinco de la tarde, en el domicilio social,
Gran Via, 1, para someter a su examen y aprobacién los
asuntos cumprenchclos en el 5lg*mi=|1te orden del d:a.

1. Memoria y balance corre
1055, con la cuenta de pérdidas vy ganancias v la distribucién
de beneficios, asi como el informe de los sefiores accionistas
Censores de Cuentas.

2" Renovacion pareial del Consejo de Administracion y
ratificacién del nombramiento de un sefior Consejero,

3. Nombramiento de los sefiores accionistas Censores de
Cuentas para el ejercicio de 1056.

Tienen derecho de asistencia a esta Junta todos los sefiores
accionistas, pero para tener voz y voto se requiere ser po-
seedor de acciones por valor nominal de 5.000 pesetas.

Los sefiores accionistas que deseen asistir a la Junta de-
beran presentar en la Secretaria General de este Banco los '
resguardos de acciones que acrediten su derecho, a fin de que;
se les facilite la correspondiente tarjeta de entrada.

Durante los quince dias anteriores a la celebracion de la
Junta se hallardn a disposicién de los sefiores accionistas que
deseen examinarlos los documentos relacionados en el ntime-
ro 1.° del orden del dia de esta convocatoria.

Bilbao, 23 de marzo de 1056.—FEl Secretario general, [saac
Gongales de Echavarri.




ZSPANA ECONOMICA

de Balsareny, que desde el mes de marzo de 1055 se encuentra en
produccién. Con la ejecucidn de algunas instalaciones complemen-
tarias, espera mejorar los rendimientos de la fabricacion, convir-
tiendo aguélla en una factoria modelo.

Sociedad Ibérica del Nitrdgeno terminé la primera etapa de la
fabrica de Barros, habiendo obtenido con sus productos un notable
éxito técnico y comercial, Prepara actualmente ampliaciones de la
fabrica mencionada y de la de Vega, que determinarin un atmen-
ta d¢ su participacion e influencia en el mercado de abonos.

Union Espafiola del Acido Acético, S. A. (U. E. D. A. 5. A)
continua su marcha ascendente. Los resultados del ejercicio de 1935

“dejan margen para uy pequefio reparto de beneficios, después de

atendsr con suficiencia a la amortizacion de las instalaciones. Y,
finalmente, ha absorbido importantes cantidades de carburo de su
fabricacion. - !

Produetos Quimicos Ibéricos, S: A, (P. R. 0. Q. U. L. B. E. R)
repite en 1055 los resultados de anteriores ejercicios, y colabora
activamente a la labor de los servicios comerciales en su Division
de Abonos

Derivados. Vinilicos, S. A, (D, E. V. . S, A) termina su fa-

~—brica de acetato de vinilo mondmero, que se pone ¢n marcha el

dia primero del afio actual. Espera resultados y perspectivas alen-
tadoras en el afio vigente :

El Consejo confirmd una vez mis su satisfaccion por la forma
en que se vienen desenvolviendo sus relaciones con los restantes
participes en sus Empresas y por el acierto que ha supuesto su
establecimiento.

Aprovechd la ocasion para dedicar un recuerdo a los colabora-
dores fallecidos en el curso de 1053, especialmente a los que pere-
cieron victimas de accidentes desgraciados e inevitables. Con re-
lacién a estos filtimos, se ha procedido con las atenciones irre-
cusables, y para todos se pidié a la Junta general se sumase a
sis Oraciones.

Aprovechd la ocasion para agradecer una vez’ més la colabora-
cion recibida del personal de todas clases, sin la que no hubiera
sidlo posible obtener los resultados de que daba cuenta.

Banco Popular
Espaiiol

FUNDADO EN 1926

Capital emitido mas reservas, 164.594.294,29

Capital desembolsade. ... . 110.000.000,00

" Reservas efectivas........ 54.594.294,19
CASA CENTRAL:

Calle de ALCALA, 40, MADRID

Establecido con 104 Sucursales y Agencias
en Espafia y Norte de Africa
"
Realiza toda clase de operaciones bancarias

Servicio Extranjero especialmente organizado

Aprobade por In Direccién General de Baoca y Bolsa con el ndmero 1,727
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Se ha continuado la politica de construccion de viviendas que
la Empresa sigue desde hace muchos afios, habiéndose terminado
durante el ejercicio dos grupos nuevos, con 24 viviendas, en Car-
dona; otro de 25, dos cuarteles para personal soltero y dos ca-
sas para personal superior, en Galdicano; cuatro de este: altimo
tipo en Guardo; dos bloques de 24 wiviendas para obreros y dos
casas para personal superior en Los Milanos, vy otra més de esta
clase en Luchana.

Se pusieron en servicio unos nuevos comedores en la fabrica
de La Manjoya.

El importe total del balance asciende a 1.965.225.113,84 pesetas,
con aumento de 346.022.130,50 pesetas con relacién al ocerrado en
31 de diciembre de 1054

Las variaciones de los grupos de cuentas de activo y pasivo que
mds han influido en dicho resultado son:

En el activo, la cuenta de “Caja y Bancos” aumenta en pesetas
1.426.342,43. La la “Inmuebles ¢ instalaciones industriales”, en pe-
setag 122,133.382,73, por diferencia entre las inversiones contabili-
zadas v, la cantidad llevada a' amortizacion. El importe de lx “Car-
tera” se incrementa en 04.072.400,65 pesetas, La cuenta de “Mate-
rias primas y mercaderias” aumenta igualmente en 27.924.535,75 pe-
sctas, La titulada “Dividendo a cuenta”, en 4.151.163,60 pesetas,
como. consecuencia del aumento habido en el capital. 'Y el grupo
de “Cuentas de orden”™ tiene un saldo de 72.307.002 pesetas, por
aumento del volumen de depésitos de valores en el domicilio social.

En ¢l pasivo, las principales variaciones que constituyen contra-
partida de las indicadas son: la cuenta de “Capital” aumenta en
40.420.800 pesetas; por la ampliacion realizada a primeros de afio,
vy la de “Reservas”™, en 1.877.000,40 pesetas, importe de la prima
exigida a los accionistas con motivo de dicha ampliacion. “Impues-
tos a pagar" aumenta en 12.256.785,65 pesetas, por diferencia entre
los importes de los impuestos devengados y satisfechos. La cuenta
“Obligaciones” aumenta en 196.645.000 pesetas, por diferencia en-
tre las emitidas ¥ las amortizades. El grupo de “Cuentas de orden™
en las mismas 72.367.002 pesetas del grupo correspondiente del ac-
tivo. ¥ la de “Pérdidas y ganancias™ en 5.778.826,65 pesetas, por
mayores beneficios registrados durante el ejercicio.

En ¢l mes de enero del afio actual se repartié a los sefiores ac-
clonistas un dividendo a cuenta del 12 por 1oo. El Consejo ‘pro-
puso a la Junta la confirmacidn de dicho dividendo como reparto
definitivo de beneficios, con cargo a los conseguidos en'el ejercicio
del afio 1955.

Varios accionistas solicitaton algunos datos ¥ aclaraciones, que
fueron facilitadas por el Director general, D. Carlos Botin Po-
lanco, tras de lo cual se aprobaron las proposiciones presentadas
por el Consejo, v se did por terminado el acto con la expresion
de agradecimiento del Marqués de Aledo a los accionistas por su
asistencia e interes,

La Junta anual del Banco de Bilbao.

Aumentan todas las cuentas.—Reservas y beneficios.—Se per-
fecciona la organizacién.—Se cuida esmeradamente la clientela,

Con asistencia de la concurrenciz habitual, siéempre fiel a este
antigiio v prestigiose Establecimiento de crédito, celebrd éste, en
su domicilio social, la reunién de accionistas, ante la que su Con-
sejo, presidido por el Conde de Arteche, eseuchd los resultados
del que es su o8 ejercicio econdmico, expuestos por sy nueve Di-
rector general, [). Gervasio Collar.

En un documentade preambulo, el Consejero aue lleva su direc-
cidén expuso, como zhora es de rigor, el panorama general econd-
mico extranjero y espafiol, ¥ puso bien claro de relieve la intima
relacién coyuntural que, como resultado del avance econdmico ge-
neral de nuestra economia, va acercando la separacion gque guar-
daba ‘eon 4a mundial gracias al tine con que los elementos conduc-
tores del ahorro, ¥ a su frente Ta Banea, van consiguiendo que
renazea en el mismo la inclinacitn hacia la agricultura y hacia
la industria, y la confianza en los titulos denominados de dividen-
do. Este fué el eje de la brillante disertacién del inteligente letra-
do y experto financiero Sr. Collar, dentro del tono preciso y sobrio
que, por otra parte, gusta y se celebra en el Pais Vasco. Para
explicar los resultados, enteramente satisfactorios, del nuevo ejer-
cicio social, resalté el progreso considerable de todas las cuentas
comprendidas en el balance. En descuentos y créditos se llegh a
la cifra de 6,201,2 millones de pesetas, superior en mas deé 6272

~a la del afio anterior.
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Las cuentas pasivas de clientes aumentaron en la cifra impre-
sionante de 1.311,6 millones de pesetas, lo que equivale a un por-
centaje respecto del precedente ejercicio que se compara del 16,36
por 100.

Los beneficios liquidos repartibles han aleanzado la suma de
144,12 millones de pesetas, contra la de 120,2 en ¢l afio anterior.
De ellos se han destinado a dividendos 48,28 millones de pesetas,
que representan 86,01 pesetas nor accion, correspondiendo a un
liquido de 76,58. Se repartid, como se recordard, en diciembre, al
mismo tiempo que una accion nueva nor cada 16 viejas, ¥ a cuenta
en que ovortunamente dimos a conocer. En el en curso, el divi-
dendp bruto resultara, por tanto, de 0,06 pesctas, v el liquido real
ascendera a un neto de 80,10 pesetas.

Los fondos de reserva se han incrementado en 73,1 millones de
pesetas. Importan en la actualidad s507.115.000 pesetas. Como el
capital desembolsado hasta la fecha es de 208.221.000 pesetas, su-
ponen un 200,22 por 100 del mismo.

El capital ¥ las reservas propias del Banco representan va la
suma de 805,33 millones de pesetas, lo que equivale a que por cada
10,40 millones de pesetas confiadas por la clientela, ¢l mismo ofrez-
ca una garantia efectiva dz un millon de su proniedad.

El Sr. Collar, que es persona enteramente al dia, expuso a sus
oyentes su entera dedicacidn a la puesta a punto, mediante la me-
canizacidn de los servicios, Pero con la nausa v método que es
tradicional no sélo en el Establecimisnto que hoy rige, sino qie
han seguido todos sus predecesores, sig excepcién. El Banco se ha
esforzado siempre por que en €] prevalezean los sistemas gue la
experiencia y el estudio den por eficientes, y no ha aceptado nunca
nada a la ligera ni sin previa meditacién y formacion de los que
han de desenvolverse en ellos. Es bastante ir a la Central o a
cualquiera de sus grandes o. pequefias Agencias para comprobar
que esto no es pura dialéctica. Su clientela, cada dia mas nume-
rosa, lo comprueba en el acto, v si algo hubiera de hacerlo indis-
cutible, ahi estin los beneficios, resumidos en una Memoria tan
cuidadosa como casi todas las publicaciones del Banco de Bilbao,
v sus Agencias extranjeras especialmente.

Industrias Quimicas Canarias, S. A

Una gran produccién. de abonos y fertilizantes.—Nuevas insta-

laciones modernas.—45 millones de capital.—17.687.312,09, a

reservas.—Beneticios superiores en mas de 600.000 pesetas a
los de 1954.—Posibles colabodradores con la CEPSA.

Presidida por D. Joaquin Roig Rodriguez, ha tenido-lugar, en la
mafiana del dai 23 de marzo, con asistencia de accionistas que re-
presentaban la casi totalidad de las acciones que tiene en circula-
cién esta Empresa.

Se refirib a los estudios iniciados hace mis de un afio por la
Compafiia Espafola de Petraleos, S. A., en orden a la posible fa-
bricacion de fertilizantes nitrogenados, indicando que dicha Entidad
no habia adoptado decisiones, por lo que creia prematura cualquier
lucubracién sobre el particular; sin embargo—afnadio—, si la Com-
paiia Espanola de Petréleos, 5. A., acometiera la fabricacién de
abonos nitrogenados, desearia, sin duda, la colaboracién de Indus-
trias Quimicas Canarias, S. A., para aproveciur su probada expe-
riencia en esta clase de asuntos.

El afio 1055 ofrece unas cifras de fabricacion que suponen limites
realmente considerables, habida cuenta del potencial instalado. En
acido sulftrico (100 por 100), 30.000 toneladas, contra 33.000 fa-
bricadas en el ejercicio anterior; en superfosfato de cal, la pro-
duccién conjunta de ambas fébricas alcanzd las 61.500 toneladas,
contra 57.000 de 1954, También en sulfato de potasa se ha consegui-
do un incremento notable, pues de 5.500 toneladas hemos pasado a
las 6.500. La fabricacién de sulfato de hierro se mantuvo en cifras
~andlogas a las del afio anterior.

Toad la produccidn de superfﬂsfatos de sulfato de potasa quedd
normalments colocada, v asimizmo pudo dedicar a la industria_to-
nelajes apreciables de dcidos sulflrico v clorhidrico.

Las entregas de fertilizantes désde la fabrica de Zorroza-Bilbao
pasaron por algunas etapas de cierta dificultad, debido a la esca-
sez de elementos ferroviarios de transporte; por fortuna, sin em-
bargo, en el momento de mayor campafia obtuve una colaboracifm
eficaz de la RENFE. Ella permitié aportar a la agricultura espa-
fiola, en tan delicada ocasién, sus existencias de superfosfatos.

En cuanto a materias primas, las importaciones de fosfatos des-
de Marruecos y Argel sc mantuvieron dentro de la linea regular

;
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COMPARNIA TELEFONICA NACIONAL
DE ESPARA

Avenida de José Antonio, 28.
CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA

De conformidad con lo dispuesto en el titulo tercero de
los Estatutos de esta Sociedad y demas disposiciones aplica-
bles, se anuncia en primera convocatoria para el dia 17 de
abril de 1956, a las once de la mafiana, en el salén de actos
del Circulo de la Union Mercantil, avenida de José Antanio,
ntimero 24, de esta capital, la Junta general ordinaria de se-
fiores accionistas, en la que se tratarin los siguientes asuntos:

Examen y, en su.caso, aprobacion de la Memoria, de las
cuentas, balance y distribucién de bensficios correspondien-
tes al ejercicio de 1055.

En el supuesto e que la Junta general ordinaria no pu-
diera celebrarse en primera convocatoria, queda anunciada en
segunda, para el dia 18 de abril inmediato siguiente, a la
misma hora ¥ en el misme local.

Podran asistir a la Junta todos los sefiores accionistas que
lo soliciten del Consejo de Administracion y obtengan en la
Secretaria General, con cinco dias de anticipacion por lo
menos, a la primera mencionada fecha, la auntorizacion eo-
rrespondiente después de acreditar su condicion de tales ac-
cionistas mediante el deposito de sus aeciones en dicha Se-
eretaria General, o en cualquier Entidad bancaria o Estable-
cimiento de garantia.

El derechio de asistencia es delégable por escrito, en otro
accionista, previo cumplimiento de las disposiciones de apli-
cacion,

Se ruega, por comodidad de los sefiores accionistas, acu-
dan con la suficiente antelacion, para que la firma en las
listas de asistencias pueda quedar cerrada a las once en
punto, a fin de iniciar las operaciones de computo de las
acciones y no retrasar el comienzo de la Junta.

Madrid, 24 de marzo de 1056.
tracidn.
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del afio anterior, con un ligero incremento en el total por la lle-
gada a nuestro pais de algunos tonelajes procedentes de los Esta-
dos Unidos vy de Egipto. Asi, la produccién total de superfosfato
de las fabricas espafiolas fué de 1.456.687 toneladas, con un aumento
de 37.000 toneladas sobre el afio anteriar.

El suministro de piritas fué normal, encontrindose en todo mo-
mento por parte de las minas la colaboracién necesaria para que
aquél no faltase.

Durante el ejercicio de 1955 comenzaron los trabajos de cimen-
tacion para la nueva torre “Glover” de la factoria de Zorroza-
Bilhao wy se acopiaron los materiales necesarios para proceder a
511 erecclon.

Para resolver los problemas creados en esa misma fibrica a con-
secuencia de la expropiacién parcial ya comentadi en la Memoria
precedente, se adquirieron unos Iecaiés.
que no solo permitiran la ampliacién de su capacidad de almace-
paje, sino también la posible instalacion de un nuevo aparato de
contacto para la fabricacion de dcido sulfdrico, que tiens en estu-
dio, v la de un sistema de mecanizacién para carga de vagones y
camiones, que permitird atender mucho mejor el ritmo de las en-
tregas. Por su parte, en las antiguas instalaciones de esta factoria
s¢ va a la reforma y mejora de los sistemas de transporte inte-
rior de materias primas y productos fabricados, tras de haber con-
seguido, con las oportunas obras, ampliar también en ellos los es-
pacios destinados a almacén.

En Santa Cruz de Tenerife van a dar comienzo los.trabajos de
una nueva instalacién para producir sulfato de cobre, que ya estd
autorizada, v se ha puesto en marcha otra para molienda de super-
fosfato, que hace posible efectuar su entrega en condiciones de
excelente presentacion,

En uso de la autorizacién que la Junta general tenia concedida
al Consejo, se llevé a cabo la ampliacién del capital social en
15 millones de pesetas, con desembolso del 50 por 100 del precio
de emision, La suscripcién de estas nuevas 30.000 acciones fué
ofrecida con caracter preferente a los accionistas de la Empresa,
siendo. acogida esta operacién financiera en los términos favorahles

colindantes- comr W
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que todos conocen. El capital de la Sociedad queda de este modo
establecido en 45 millones de pesetas, v en momento oportuno se
solicitard el segundo dividendo pasive,

Los conceptos y cifras contenidos en el Balance y Cuenta de
Pérdidas v Ganancias no requieren especiales comentarios. Bastara
destacar que la suma global de ingresos supera en 14.378.708,03 pe-
sctas a la del ejercicio precedente; es decir, 063.480,00 pesetas més
con respecto a la diferencia obtenida en el afio anterior. Los gas-
tos aumentaron a su vez en 13.715.401,33 pesetas, incluidas en esta
cifra 644.343,32 pesetas,.correspondientes al 50 por 100 de los oca-
sionados por la ampliacién de capital, que se amortizan, y pesetas
1.126.392,25 por incremento de sueldos, jornales y cargas sociales.
Los beneficios del ejercicio resultaron, pues superiores a los
de 1954 en 663.333,70 pesetas.

La cuenta de Edificios, Instalaciones Industriales y Terrenos se
ha incrementado en 2.424.804,06 pesetas, por compra de un inmue-
ble colindante con nuestra fibrica de Bilbao, para su ampliacion v
mezjora, y por el importe de las obras efectuadas en ambas facto-
tias, También en la ribrica Cartera de Valores se observa un
aumento de 724,500 pesetas por el segunde dividendo pasivo de las
acciones de Sociedad . Anénima Auxiliar de la' Industria Quimica,
suscritas en 1054. En ¢! Pasivo figura ya el nuevo capital social de
45 millones de pesetas, y en el Activo, 7.500.000 pesctas, bajo el

‘titulo e Accionistds, por el so por too aun no desembolsado de

las 3o.ooo acciones ordinarias emitidas en el mes de noviembre.
Las reservas han sido también incrementadas en el ejercicio que
comentamos, y quedaran cifradas en pesctas 17.687.312,00.

La Asamblea aprobé la propuesta de acuerdos y, por tanto, la
Memoria, estados contables y propuesta de distribucion de benefi-
cios del ejercicio 1955. El dividendo complementario, comunicé la
Presidencia, se hara efectivo a mediados de abril priximo.

La Espaiiola de Petrdéleos en 1955,

Mayor producciédn, — Nuevas modernas instalaciones. — Se

aumentara la flota—Exito comercial de los subproductos, ¥y

especiaimente del “butane”.—Posible produccién de nitrogena-
dos.—Relaciones con CAMPSA Y REPESA,

El Sr. D. Ignacio Villalonga, ante la Junta general ordinaria
de accionistas, comenzd su discurso significando que el afo 1053,
en la industria petrolifera, habia side absolutamente normal, lo
mismo en mercados que en precios ¥ suministros, registrandose tan
s0lo, como circunstancia digna de ser destacada, la de una fuerte
alza de fletes a partir.del mes de septiembre.

Di6 cuenta de que la Compahia habia refinado en el afio
1.397.coo toneladas de crudo, de las cuales 3oo.ooo fueron refi-
nadas en régimen de maquila, lo que ha proporcionade una con-
siderable cantidad de divisas, que se aplican al pago de las nucvas
instalaciones, sin necesidad de tener que recurrir al Instituto Es-
pafiol de Moneda Extranjera. Del erudo propio, la mayor parte
proceds de compras a dlferentes C-:}mpamaﬁ ¥ 'iolo Joi. 360 barri-

nfirmé que en el mes de fEﬁma se T :'en mar
nisima instalacion denominada [’thtn}urlmllg , Dpara obtener ca-
taliticamente gasolinas de alta calidad. A mediados del ejercicio
s¢ puso en marcha la planta denominada “Udex”, para produccion
de los aromaticos, o sea el benceno ¥ tolueno, productos de alta
calidad wutilizahles para la fabricacidon de explosivos v productes
plasticos. La puesta en marcha de las nuevas instalaciones ha
constituido un paso trascendental para la produccion de la refi-
neria de Tenerife.

Informé, en cuanto a plan de destilacién, que hasta no disponer de
la nueva planta en construccion, denominada “Cadu”, que ha de
sustituir con. enorme ventaja a la vieja y desaparecida “Visbrea-
ker"”, destruida por unp incendio a fines de 1954, la Compafiia man-
tendra el régimen de fabricacion del sepundo semestre de 1933.
Para septiembre se confia en que funcionari ya la nueva planta

S MCadn’s,

Se tiene el pmyECto de. destilar 1324?30 toneladas, o sea 420.000

‘toneladas mas que en 1055, De esa cifra, 1.524.000 toneladas se-
rin de crudo propio, v las 300.000 restantes serdn tratadas en

régimen de magquila por cuenta de Compafiias extranjeras.
Respecto a abastecimiente, =xouso que la Compafiia se propone
1mpartar 1.676.000 toneladas: de crudo propio, mas las 3oo.000 de
ajeno para régimen de maqm[.l, o sea, en total, 1.676.000 tonela-
dag, “1a drfercncm de 132,000 toneladas sobre la cifra prevista

‘moder-

para destilacién se dedicari a aumento de las reservas de crudo,
para asegurar, ante cualquier contingencia, la normalidad de la
fabricacion,

En relacién con el transporte, informé de que éste se encuentra
asegurado con los seis buques tanques de la flota de la Compafia
v el “Vitoria" en régimen de “bare-boat”, con opcién de compra, ¥
los fletados a “time-charter”.

Di6 cuenta de que la Compafia espera disponer en el segundo
semestre del nuevo buque-tangue “Albuera”, de 18500 toneladas
de capacidad de carga, botado a dltimos de enero en Matagorda
por la Constructora Naval, En el segundo semestre habra que
fl=tar mds barcos por el aumento de imnortaciones de crudo.

Informé de que para el afio 19060 habra finalizado ¢l arriendo
de bugues extranjeros concertades a “time-charter” y bare-boat”,
por lo cual para tal fecha dispondr® la Compania solamente ‘de la
capacidad de transporte de su flota pronia, que representa 730.000
tuneladas Como_ las necesidades vara esa fecha se estiman en

2.100.000 toneladas, habra que suplic la diferencia ﬂctando bugues
uacmnales ¥ extranjeros.

Por la altima razon senalada, afiadio que el Consejo de la Com-
pufiia, después de detenido estudio, habia acordado la construccion
en Espafia de dos buques petroleros de 32000 toneladas de capa-
cidad de carga v 16 millas de velocidad, acogiéndose para ello al
Creédito ‘Naval, Esas construcciones, que se espera sean franca-
mente rentables, son. de abspluta necesidad. Cuando la Compafiia
cuente con esas dos unidades, la capacidad de carga se habra du-
plicado practicamente y llegarda a 1.000.000-toneladas, todavia algo
inferior a las necesidades reales,

Sobre mercados, dié cuenta de que se habia notificado a la
CAMPSA que la Compafia Espafiola de Petroleos estaba en con-
diciones de entregar a aquélla en ¢l aho actual diferentes cantida-
des de gasolina, keroseno, gas-oil, butano, productos asfalticos ¥
parafinas, por un total de 4o1.500 toneladas.

Tiene la Compaiiia el prondsito de distribuir por sus Agencias
en la Peninsula 35.000 toneladas de productos: asfalticos. Sus pro-
pios mercados de Canarias, Marruecos y colonias absorberéin
775.100 toneladas de diversos productos, v los suministros a bu-
uues representardn 208050 toneladas. Con todo ello, la Compafiia
no ha de tener problemas para la colocacion de sus productos, e
incluso en €l primer semestre, hasta que tenga en marcha la nue-
va unidad, tendrd que importar alguna partida de productos pesados
para atender a su clientela.

Informd que el mercado de gas butano, que en Canarias, Ma-
rruecos v Guinea sigue extendiéndose con rapidez, a medida de
que los distribuidores de la Compaiia disponen de los envases ne-
cesarios. En Marruecos se cuenta ahora con 11.000 consumidotres,
y una cifra andloga en Canarias. El producto viene gozando de
gran aceptacidn por su excelente calidad.

Sobre el tema, tratado en la anterior Junta general, de los sub-
productos de la unidad *Platt-Forming” para la {abricacion de
productos nitrogenados, significé que el Consejo habia estudiado
est.mr_l aue €5 bastante complicada, con tado detcrunuento‘
ngenieros de la Compafifa han visitado distintas instalaciones
en diferentes naises de Europa v de América, pero, no obstante
los: abundantes informes recogidos, no se considera terminado el
estudio con las debidas garantias para decidir.

En relacion con las perforaciones, tema éste que ora esperado
con interés por la Junta, destaco el sondep gue se estd efectuando
en Gastiain, denominade Zifiga nimero 1. Como va es sabide, se
han preserftado grandes canttdades de gas entre los 2.500 y los
2.800 metros, a alta presidn, asi como entre los 3040 ¥ los 3.085
metros con presion todavia mas fuerte. Manifestd que ¢l indicio
no puede ser méas favorable, ¥ que todo hace suponer cil;e en ague-
lla zona ha aparecido un importante camno de gas, que habri que
estudiar debidamente con nuevos sondeos. Si se obtiene el éxito,
facil es advertir lo que ello ha de significar no solo para la Com-
pafiia, sino para la industria ¥ la economia espafiolas, en distintos
aspectos de obtencién de electricidad, fertilizantes, ete. -

En la referida perforacién de Gastiam, los fuertes temporales
de nieve tuvieron el sondeo inactivo en febrero altimo, lo que deter-
mind hacer atn mds dificil la perforacién por la enorme pérdida
de lodos ¥ la presion del gas acumulado. Ante esta situacién, ha
habido. que dar por 'tgrm'inado el sondeo a los 3.127 metros, dis-
poniéndose 1a Compaiiia a seguir perforando en otros lugares de
la misma estructura para ir investigando el campo de modo com-
pleto,
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Afadié que se estin realizando estudios técnicos sobre este son-
deo por el procedimiento “schlumberger”, confiindose en que, pa-
sados unos meses, estard la Compafiia en condiciones de resolver
sobre las posibilidades de esta perforacion. Mientras tanto, se es-
pera recibir un tren de sondeo americano, adquirido va, y capaz
de llegar hasta los 5.000 metros de profundidad, gque sera empla-
zado en el sondeo denominado Zifiga, niimero 2. El actual tren
de sondeo “Deilmann” quedara esmplazado en el sondeo Zifiga,
numero 3, todos ellos dentro de la misma estructura.

Resalté que la Compafiia estaba realizando los estudios v los
sondeos con foda la mayor actividad, para conocer, en ¢l plazo
més breve posible, las posibilidades del campo, no sélo en gas,
sino también en petrdleo,

En cuanto a la refineria de Escombreras dié cuenta de que se-
guia la ampliacidn de la misma, que como es sabido es propie-
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dad de un grupo, de! que tiene la mayoria ¢l Instituto Nacional de
Industria, ¥ la Compafia Espafiola de Petréleos una importante
participacion. La actual capacidad, que es de 2.000.000 de tonela-
das, va a ser ampliada hasta 4.000.000. Como la capacidad propia
de CEPSA, en cuanto a refino, va a aumentar de 1.500.000 tone-
ladas hasta 2.000.000, pueds decirse que la total capacidad de re-
fino de Espafia pasara de 3.500.000 toneladas, que es la que tie-
ne en la actualidad, a 6.000.000 de toneladas.

La dltima parte del discurso del sefior Villalonga estuvo dedi-
cada al personal de la Compania, que en todas sus categorias ha
trabajade con ¢l mayor entusiasmo en favor del progreso vy ren-
dimiento creciente de sus modernisimas instalaciones. Terminé su
intervencion diciendo que el afio actual va a sefalar un nuevc
avance, “muy considerable”, en ¢l desarrollo de la Compafiia en
todas sus secciones, siendo, por consiguiente, las perspectivas fran-
camente halagadoras.

~Correspondencia

Carta de Catalufia

El abastecimiento de algodén en las industrias tex-

tiles. —La Organizacion Cientifica del Trabajo y la

Productividad.—Importante plan de mejoras para el

transporte urbano de superficie.—Descenso de las

cotizaciones después de las pasadas jornadas de eu-
foria en el mercade bursatil.

Barcelona, marzo—Desde algunos meses a esta parte, determi-
nadas  Empresas encuadradas en el sector textil algodonero ha-
bian iniciado contactos para buscar la forma de salir del actual
sistema de abastecimiento de materia prima, procedente del ex-
tranjero, o sea algodén de importacion. Las Empresas buscan,
ante todo, una mayor agilidad en sus movimientos, aprovechando
la coyuntura de haber mejorado la situacion del intercambio co-
mercial, con motivo de la entrada de Espaiia en los Organismos
internacionales.

Ahora se ha hecho puablico que a fines del pasado afio se cons-
tituyd una importante Sociedad, con un capital inicial de 40 mi-
llones de pesetas, de la cual han entrade a formar parte 20 Em-
presas textiles de la region. Se trataba, como hemos indicado
antes, de fundar una especie de central de compras para conse-
guir, ante las Autoridades, la personalidad necesaria para promo-
ver una importante reforma o cambio en el abastecimiento de
la materia prima gue precisan, lo mismo en ¢l aspecto del trato
directo con los exportadores de otros paises, como ante los pro-
pios caltivadores del interior.

Es posible qus a esta Sociedad, titulada Compafiia Ibérica de
Fibras Textiles, sigan otras en breve plazo, con la finalidad de
lograr un abaratamiento de los costos en la compra, si bien, aun-
que esto no se haya indicado de momento, también es posible que,
con el tiempo, la intencion fuera la de ir las Empresas ahora
vinculadas en la nueva Entidad con otras. que podrian sumarse
en lo sucesivo 4 una mas intensa intimidad de negocios, con la fina-
lidad de coincidir en determinados sistemas de produccién v ca-
lidades que, en definitiva, les condujera a una expansién en sus
negocios y a una reduccion en sus gastos.

El tema de los nuevos métodos de trabajo en la industria si-
gue ocupando la atencion de Organismos y elementos rectores de
nuestra economia. Destaca, a este respecto, la sesién celebrada
hace unos dias en la Escuela Espeeial de Ingenieros Industria-
les, en colaboracién con la Comision de Productividad Industrial,
en la coal estuvo presente el profesor Sr. Barnes, una de las pri-
meras autoridades del mundo en la Organizacion Cientifica del
Trabajo, 2] cual, al intervenir en los debates, afirmé que en oca-
siones parece que exista una pugna entre !a productividad en el
trabajo y la calidad de los articulos, pero que una sabia ¥ bien
orientada ‘organizacién puede impedir esta aparente dificultad, pues-
to que en las técnicas modernas, lejos de repelerse, se comple-
mentan, ya que el nivel de la calidad es posterior al de fabrica-
cion, El resultado, segin se puso de manifiesto en la sesién, ha
sido la elevacion del nivel de vida en los paises donde se ha prac-
ticado, especialmente en Norteamérica,

Los Tranvias de Barcelona han sido objeto, por parte del Ayun-
tamiento de Ja ciudad, de la concesion de un crédito hipoteeario

de 60 millones de pesetas para la financiacion de las obras pre-
vistas en el plan de mejoras de dicho servicio. El presupuesto al
efecto es de 166,90 millones de pesetas, distribuides en las siguien-
tes partidas o capitulos: 2o millones para nuevas. lineas de tran-
vias, 12 para mejoras varias en la red general, cerca de cinco mi-
llones a invertir en lineas de trolebuses, para material mdvil 95
millones, para subcentrales 18 y 17 para cables de alimentacion.
Se trata, por tanto de provectos de gran envergadura y a reali-
zar en distintas fases, aunque muy necesarios, pues, segiin he-
mos puesto de relieve en varias cronicas, el servicio de trans-
porte urbano en la superficie, especialmente el que estid a cargo de
los tranvias, no cesa de sufrir interrupeiones a diario y en la
mayoria de sus lineas, provocando la paralizacion y embotella-
miento de unidades cuando, debido al especial sistema de utilizar
las mismas calles para determinados 'itinerarios, basta solamente
que se produzca la interrupcién de un vehiculo, por las irecuen-
tes roturas de cables que se registran, para que queden parali-
zados los demis.

Confiemos que con este plan de mejoras se subsanen estos y
otros defectos y que podamos un dia escribir que el servicio estd
a la altura que en tantas otras cosas estd Barcelona.

El Banco de Crédito Local, siguiendo su politica natural de fo-
mentar y ayudar la expansion de los Municipios en la realizacidn
de obras y mejoras, ha aprobado un crédito le cuatro millones de
pesetas al Ayuntamiento de Reus, cuya escritura fué firmada
en la pasada semana por el Director general del Banco, Sr. Fa-
rifia, v las Autoridades locales de aguella poblacién. El préstamo
ha sido concertado por un plazo de treinta afios y al interés del
4 por 100. De los cuatro millones, uno, serd cedido al Estado en
calidad de aportacion al Ministerio de Obras Publicas para las
obras de enlaces ferroviarios, en los que Reus se beneficiara con
la eonstruccidm de una nueva estacion unificada, v en cuanto al
resto se emprendera la pavimentacion  de diversas calles, insta-
laciéon de nuevas tuberias de abastecimiento de agua, mejora del

alumbrado pablico y apertura de algunas calles, segin presupues-

to extraordinario elaborado por dicho Ayuntamiento, por un to-
tal de 6,2 millones d= pesetas.

La Bolsa de Barcelona, después de las dos semanas de euforia
y alzas considerables que provocd la presencia en los corros de
numerosos especuladores, ha remitido, en las altimas jornadas, a
cambios mds discretos. Era de esperar, ¥ el hecho no ha sorpren=
dido a los profesionales, pues cosa parecida ha ocurrido en los
restantes mercados bursdtiles. No obstante, a 14 vista de los re-
sultados que se calculan en” las mis importantes Empresas y de
los rumores de ampliaciones en perspectiva, la impresion es que
las cotizaciones emprenderin de nuevo ¢l rumbo hacia arriba, aca-

BANCO DE VALENCIA

Capital suscrito y des-
embolsado... ... ... 50.000.000 de ptas.
Fondos de Reserva.. . . 8§3.000.000 -

BANCA Y BOLSA

[Aprobado por la Direccién General de Banca v Bolsa con el ndmero 1.706.
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so en forma mis comedida, pero constante. Al menos hasta que
aquellas noticias se confirmen.

P. MIRALLES
Carta de los Estados TInides

El azicar, materia prima del futuro.—La era de la

sucroquimica ante nuestros ojos.—Nuevas y alenta-

doras perspectivas para el ahorro atento al progre-
s0.—La osteoporosis se va a prevenir.

Nueva York, marzo—De un estudio del ritmo de desarrollo de
los diversos sectores de la industria en los Estados Unidos, se ha
deducido. que las empresas que mas rapidamente se desarrollen son
las que invierten una gran parte de sus ganancias en la investiga-
cién. La del refino de aziicar, por ejemplo, dice el Presidente de la
“Sugar Research Foundation”, sefior H. B. Hass, se ha conver-
tido en una de las mas perieccionadas. Pero los azucareros mun-
diales, en general, han venido mostrindose satisfechos al margen
del progreso cientifico, sin mds que reunirse periédicamente para
distribuirse los mercados a precios gue entienden son los remune-
radores en cada momento. El azlicar es, sin embargo, no sélo un
alimento, sinc ¢l mas puro, abundante y mas barato de los com-
puestos organicos disponibles para la sintesis. Cierto que es minima
la cantidad del mismo que podemos ingerir, pero la demanda in-
tustrial de materias primas dtiles para su transformacién en

' plasticos, detergentes, pinturas, insecticidas, fibras, etc., es tal, que

llegard, préximamente, el dia en que, agotados el carbén y el pe-
troleo, nos veremos obligados a depender precisamente del azficar
v sus derivados, con lo que estaremos de lleno en la era de la su-
crogquimica, a que sin duda ha contribuide decisivamente en la
mencionada Institucién el inteligente y entusiasta investigador antes
mencionado y de una de cuyas exposiciones piiblicas mas brillantes
¢ impresionantes tomamos la mayor parte de lo que aqui decimos.

Uno de los primeros proyectos que se abordaron fué la obten-
cion de detergentes, que constituyen por si un acontecimiento in-
dustrial. Uno de los mayores fabricantes quimicos estadouniden-
ses caleula que pueden obtenerse 4 un costo de 13 centavos la li-
bra, o sea muy por bajo de los gque hoy se obtiefien sobre la base
del petroleo. Ya la General Anilline & Film Corporation prepa-
ré un gran niamero de productos, entre los que figuraban deter-
gentes, emulsificantes, humectantes, etc, gue servian perfectamen-
te para limpiar superficies, conseguir la mezcla perfecta del aceite
con el agua y la penetracion de ésta en las fibras mas resistentes.
Se prepararon tomande un material oleoso combinade con sustan-
cias guimicas apropiadas v agregandoles diversas cantidades de dxi-
do de etileno para conseguir un producto no ibénico.

El mercado de éstos representa hoy, aproximadamente, en los
Estados Unidos, unos 1oo millones de libras al afio. Sus inconve-
nientes son el precio del Oxido antes dicho, el del envase que ha
de ser de vidrio o acero y su resistencia a disolverse en agua ca-
lierite. El azfcar, por contra, se disuelve ficilmente en ésta. Es
mis barato gue el dxido repetido, se maneja mejor y ofrece me-

‘nor peligro de inflamacién o explosién. Es esto lo que indujo al

aludido Instituto ¥ al dicho investigador, a poner en marcha la rea-
lizacion de productos de accion superficial derivados del mismo, ¥
mezclados con grasa. Se tardaron dos afios en conseguir realizar
lo que habia proyectado. Hoy todo es sencillo y perfecto. Se ha
conseguido fundir azticar y grasa. Y mediante esta fusion, fabri-
car agentes ideales, para la limpieza v la emulsion, puesto que se
trata de sdlidos baratos, incoloros, casi insaboros, inodoros, .nu-
tritivos, atOxicos, no irritantes y digeribles.

Su primera derivacion fué—como decimos—Ilos detergentes ca-
paces de resistiro ¢l agwa, v a la suciedad mas duras. Para las
personas de piel muy sensible a los detergentes ordinarics, los ob-
tenidos constituyen un ideal, puesto que no producen irritacién
alguna, ni dan lugar a esas molestias que, por ejemplo, en los
ojos producen los “champus”. En las pastas ¥ polvos de dientes
se puede conseguir hacer desaparecer totalments el mal sabor. Uno

de este tipo facilita la asepsia oral y ayuda a combatir las caries.

Pero en las industrias alimenticias son numerosas las aplica-
ciones posibles, Los alimentos secos y de ingestidn instantinea,
como las mezclas de hojaldres, etc., se pueden preparar hoy para
que absorban mis rapidamente el agua, vy lo mismo puede conse-
guirse emulsionando con agua la manteca,

El profesor David A. Turner, de la Universidad de GEargetcrwn,
dice que la osteoporosis de los ancianos, que se earacteriza por la
fragilidad de sus huesos, ¢s consecuencia de la deficiencia hepética
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SOCIEDAD NACIONAL INDUSTRIAS APLI-
CACIONES CELULOSA ESPARNOLA, S. A.

(S.N.L A.C.E)

JUNTA GENERAL ORDINARIA

Por acuerdo del Consejo de Administracion de esta Com-
paiiia, de conformidad con la vigente ley sobre Reégimen Ju-
ridico de Sociedades Anonimas y con los Estatutos sociales,
se convoca a Junta general ordinaria de accionistas en pri-
mera convocatoria, para el dia 1 de mayo proximo, a las
doce horas, en el salon de actos de la Camara Oficial de
Comercio, plaza de la Independencia, nimero 1, para tratar
de los siguientes asuntos:

1.° Lectura y aprobacion, en su caso, de la Memoria del
ejercicio de 1955, balance con la cuenta de pérdidas y ganan-
cias, informe emitido por los sefiores accionistas Censores de
Cuentas vy propuesta de distribucion de beneficios.

Estos documentos estaran a disposicion de los sefiores ac-
cionistas en las Oficinas de la Compania quince dias antes
de la celebracion de la Junta, durante las horas de trabajo,
¢ como previene el articulo 110 de la expresada Ley.

22 (Nombramiento de sefiores accionistas: Censores de
Cuentas para 1957

Tienen derecho a concurrir a la Junta todos los accionistas
(ue posean o representen, por lo menos, 100 acciones, a cuyo
efecto deberan depositar los titulos o los resguardos, en su
caso, con cince dias, como minimo, de antelacion a la fecha |
fijada para la celebracion de la Asamblea, en el domicilio so-
cial de'la Snia Viscosa, de Milan; en las Oficinas de Sniace,
carrera de San Jerdnimo, 4o, v en las Centrales de los Ban-
cos Hispano Americano, Espaiiol de Crédito, Urguijo y Viz-
caya, en cuyo acto, precisamente, deberdn retirar los sefores
accionistas la correspondiente tarjeta de admision. El derecho
de asistencia es delegable, de acuerdo con lo dispuesto en la
ley de Sociedades Andnimas de 17 de julio de 1051.

De no obtenerse en la primera convocatoria el “quorum”
exigido en la repetida Ley, se convoca en segundo llama-
miento para el dia 4 siguiente, a la misma hora v en el
mismo local que los sefialados para la primera convocatoria.

Se ruega a los sehores accionistas que acudan con media |
hora de antelacion, a fin de que la lista de asistencia pueda
quedar cerrada a'la hora sefialada para dar comienzo a la
Junta, |

Madrid, 21 de marzo de 1956—El Secretario del Consejo
de Administracion, Pablo Martinez-Almeida,
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en la segregaciom del reactive emulsificante que la bilis lleva. Esto
impide la emulsificacién ¥ absorcidn. de la grasa, por lo gque las
enzimas intestinales la sapumﬁcau, do que precipita el calcio en
la dieta, tal como sucede con el agua en la bafera. La dificultad
se corrige afiadiendo una cantidad de detergente a la dieta, basa-
do en la materia prima de que nos venimos ocupando, y hasta la
facha parece gue los experimentos hechos en animales permiten
esperar un importante progreso en la geriatria.

Pero en las mismas explotaciones petroleras se pueden conse-
guir excelentss resultados. Es sabido que dos tercies, aproximada=
mente, del petréleo restante en los pozos de los que ya no fluye
nada, queda adherido al suelo. Parte de este resto se puede afn
conseguir inundando el pozo con agua o, lo gue £5 lo mismo,
haciendo que el petrdleo se desplace de las formaciones subterra-
neas mezclado con ella. Pero este resultado serd aun mejor si el
agua lleva adherida un detergente no idnico que wyude a arrancar
¢l petrdleo del terreno, v como los mds baratos serdn siempre los
preferidos v ningunos pueden concurrir en este punto, hasta ahora,
con los derivados del azficar, es fdcil pensar lo que probablemente
ha de resultar de las experiencias que se vienen realizando.

(tro dia veremos otras posibilidades a que Espafia debe estar
muy atenta.” Y aludimos a agricultores e industriales que no guie-
ran perecer o verse relevados por hombres al dia.

El mundo ha de marchar. Lo impulsan las necesidades de los
pueblos, a la cabeza de los que va éste que se ha furjado en todas
las libertades regladas

i _ A. MILLER
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Hacia la creacion de un mercado europeo del carbén.—Se suspende el control sobre el precio del carbon

del Ruhr.

“stocks” mundiales de caucho.—Se afirma el café y continiia el debilitamiento del cacao.

En los mer-

cados cerealistas el trigo alcanza las maximas cotizaciones de la campana.

Por una reciente decision de la Asamblea de la Comunidad Eu-
ropea del Carbén y el Acero, se cree que en breve se procedera a
la creacion de un vasto mercado comun, con objeto de permitir a
Europa occidental competir en un pie de igualdad econdmica con
los Estades Unidos ¥ la U. R. S. S

En sesion extraordinaria celebrada recientemente, la Asamblea
estudio una resolucion por la que se solicita de los paises miem-
bros consideren urgentemente la posibilidad de celebrar conversa-
ciones encaminadas a pergefiar un Tratado para la creacion de una
union aduanera y economica. Tal union comprenderia, a mas de 150
millones de europeos—franceses, alemanes, italianos, holandeses, bel-
gas ¥ luxemburgueses—cuyas politicas econdmicas se fundirian para
presentar un bloque compacto capaz de enfrentarse con las po-
tencias comerciales mas fuertes del mundo. Se suspenderian todas
las barreras aduaneras y restricciones comerciales entre los paises
miembros ¥ se haria posible €l que los trabajadores encontrasen
empleos alli donde fuesen mds necesarios. Esta union, por otra
parte, incrementaria la produccion masiva proporcionada de los
costos. Tendria también la ventaja de estimular el desarrollo in-
dustrial de las regiones atrasadas, tales como el sur de Italia.

La Alta Autoridad de la C. E. C. A, ha decidido asimismo sus-
pender la fijacién de precios de carbon del Ruhr a partir del 1 del
presente mes. Por tanto, los precios del carbon quedaran libres en
los seis paises que integran la Comunidad, a partir de la indicada
fecha, va gue el Ruhr es la dnica zona controlada actualmente.

En los mercados comerciales persistid la firmeza de los metales
no ferrosos durante la semana wltima. La tension continuada de
las cotizaciones del cobre, en el mercado de Londres, hace admitir
it posibilidad de un nuevo aumento del precio en Estados Unidos,
mucho més teniendo en cuenta que Chile viene incitando a los pro-
ductores americanos a que adopten una actitud en este sentido. Los
argumentos empleados por Chile sop tanto mas convincentes cuan-
to que este pais acaba de anunciar su intencion de exportar los dos
tercios de su produccién de cobre a Europa. Privados practica-
mente de este recurso, los industriales americanos habrian de re-
currir muy en breve a las 730.000 toneladas destinadas para su co-
mercializacion en el ségundo semestre del presente afio.

A pesar de la menor intensidad de la demanda registrada en el
mercada del cinc en la tltima semana, las cotizaciones de este pro-
ducto, tanto en Nueva York como en Londres, se han mantenido en
sus posiciones.

Segan su altimo informe anual, una firma americana calcula que
los suministros disponibles de niquel, en el presente afio, seran
mas elevados que en 1955, aunque seguiran siendo inferiores a la
demanda prevista. En Estados Unidos, resalta dicho informe, el
Gobierno se veri necesariamente obligado a liberar de nuevo par-
te de sus “stocks”; con el fin de hacer frente a las necesldades de
la industria gnvada.

Como consecuencia de la iaita de interés por parte de los com-
pradores al contado ¥ a plazo en el mercado del caucho de Singa-
pur, las cotizaciones de= Nueva York y Londres han registrado
una tendencia irregular. El Grupo Internacional de Estudio del Cau-
cho informa que el aumento del consumo del producto natural, en
encro ultimo, provoct un debilitamiento de los “stock's” mundia-
les que se elevaba, a fin de dicho mes, a 855.000 toneladas, frente
a 82s.000 a fines de diciembre.

En las fibras textiles, el algoddén sigue mostrandose influenciado
por el anuncio hecho por las Autoridades americanas de liquidar
anualments cinco millones de balas de algodén de sus “stocks”. En
cuanto a la lana, esta fibra confirmd en los mercados de Londres v
Bradford el retroceso que habia sido ya iniciade en la semana
precedente.

Después del anuncip hecho por 21 Gobierno brasilefio de no ir
a la desvalorizacion del cruceiro, el café ha reafirmado su tenden-
cia después del debilitamiento que venia registrando ante aquella
posibilidad. Les ultimos calculos de la proxima cosecha de eafé,
de Colombia, se caleulan en alrededor de 1.800.000 sacos de 6o
kilos, frente al anterior, que la cifraban en dos millones de sacos

En los cereales, continfia la firmeza del trigo ante la escasez

de disponibilidades, alcanzando las: cotizaciones, en el mercado de
Chicago, el nivel “record” de la campafia. La nueva cosecha sud-
africana de maiz ha sido cifrada en 30,5 millones de sacos de 200
libras en ¢l primer cilculo oficial realizado por la Division de
Asuntos Econdmicos y Mercados, en comparacion con el cilculo
final de 36,4 millones en el pasado afio. Se tiene entendido que las
recientes luvias han aumentado esta ciffa ¥ que el proximo calculo
oficial dard un mayor rendimiento,

Por 1o que se refiere al estado del campo espafiol, el resumen
informativo que sobre la situacion de campos y cosechas publica
el Ministerio de Agricultura  registra la paralizacién producida
ent las labores de cerealss y leguminosas, como consscuencia del
prolongado temporal de frio y nieve que durante el mes de fe-
brero alecanzd a todo el territorio nacional, deteniendo el desarrollo
de los sembrados, Las bajas temperaturas favorecieron en general
el buen enraizamiento de las siembras, pero afectaron a la parte
aerea, haciendo desmerecer su aspecto v ocasionando danos a los
cereales mas tempranos,

Es de esperar qué con la normalizacion de la temperatura se
recuperen los sembrados y vuelvan a adquirir, en la mayoria de
las provincias, el buen aspecto que mostraban antes del acentuado
descenso térmico padecido.

Los dafios han sido importantss en Iab lepuminosas de las pro-
vingias mediterrineas, habiéndose perdido gran parte de las co-
sechas de habas y guisantes para consumo en verde, esperandose
rebroten rebroten tan sélo en una estrecha faja de la costa.

En algunas comarcas, los brotes de los olivos han acusado los
efectos de las bajas temperaturas, siendo prematuro pronosticar el
alcance que puedan tener sobre la futura cosecha; sin embargo,
en limitadas zonas han llegado incluso a helarse algunos pies.

Los frutales de floracidn temprana han sufrido graves dafios,
especialmente en las provincias mediterrineas, afectando princi-
palmente al almendro, algarrobo v avellano. Asimismo, la cosecha
pendiente de agrios ha quedado muy mermada, sin que se pueda
cifrar todavia la cuantia de las pérdidas,

En ol mercado de fletes la demanda del sector norteamericano se
desplazo a los cargueros de cereales. Los fletadores de carbon con-
centraron su demanda en contratas a corto y largo plazo, siendo de
destacar una de varios viajes consecutives a largo plazo de cuatro
afios, desde mediados de 1057 en adelante, a unos 50 chelines por
tonelada. -Otra operacién interesante fué la contrata de un petro-
lero adaptado para el transporte de carbon durante dos afios entre
Amberes-Rotterdam-Amsterdam y Hampton Roads a 7,25 ddlares
la tonelada, Los fletes de principios de temporada para viajes ais-
lados se elevaron a 132.000 toneladas al Norte de Europa y 123.500
a ltalia. En otros sectores ngrteamericanos quedo asentado €l tipo,
mucho més alto, de 125 chelines fob. para el azufre desde ¢l Golfo
por cuenta hritanica, v

Se registro gran actividad en los sectores sudamericanos de ce-
reales v mineral, v al escasear las disponihilidades de tonelajes, los
armadores se muestran -cada vez mids reservados.

Ha vtelto a reinar la calma en el sector de Extremo Oriente,
pero tal vez esto to sea mis que en apariencia debido a la reserva
de los corredores, que se muestran reaccionarios a divulgar sus
tipos de fletes, Los tipos han resultado muy firmes: se fletd avena
de Australia a Amberes-Hamburge a 175 chelines y 177 chelines
fr penigues por tonelada.

Los fletadores sudafricanos reanudaron sus pedidos de carga de
aziicar de Durban a Inglaterra, registrandose una contrata a 112
chelines y 6 peniques. El maiz a Alejandria se fleté a 118 tonelada

.fle carga franca.

En la seccién mediterranea hubo poco movimiento, pero los tipos
estuvieron firmes, en tanto que el mercado nordeuropeo siguid en-
calmado, pues los armadores tuvieron mis interés en la activa de-
manda de bugues a plazo fijo. Mediante este sistema se contratd buen
niimero de barcos especialmente adaptados para el transporte de
mineral por cuenta nipona. Los tipos oscilaron en torno a los 4,70
dolares por tonelada y mes cada “Liberty” para doce meses con=
secutivos v 4,25 dblares para dos afos,

-
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En las tres Bolsas oficiales es uninime la tendencia hacia la revalorizacién de las cotizaciones, princi-
palmente en los sectores eléctrico ¥y bancaric.—Predominio de repeticiones en los Bolsines.—Reaccion en
Paris, en sentido contrario, incluso para valores norteafricanos y el oro.—Se cotizan en Londres las nue-

vas perspectivas de petroleo en el Iraq.-—Nueva York,

reafirmando sus alzas.—Zurich, atraido por los

valores representativos de metales no férricos, y a la expectativa.—No habri nuevo sistema moneta-
rio britdnico ni devaluaciones en Suecia ni en Finlandia. Canadi restablece el mercado libre del oro,
imitando a Bélgica, y s6lo a los mismos efectos. —Las cotizaciones del precioso metal, representado,
sobre todo, en ciertas divisas internacionales, le han convertido en “vedette”, sin que existan probabi-
lidades de que se altere el precio mternacmnal del mismo, sobre el que tanto se ha debatido.

MADRID,—EI bache atravesado por el mercado bursitil en pa-
sados dias no era presumible se prolongara demasiado, por no ser
esta época propicia para una contraccion de tal naturaleza. Esta-
mos en plena temporada de Juntas de las grandes Empresas, y en
todas ellas se van dando a conocer los excelentes resultados del
ultimo ejercicio v las favorables perspectivas para el futuro. De un
lado, los dividendos sz mantienen y en muchos casos se aumentan,
y de otro, son muchas las Sociedades gue amplian su capital social,
ofreciendo a los accionistas la oportunidad de meéjorar aun mdis
les dividendos mediante la venta de los derechos, o suscribiendo
nuevas accionss, con lo que invierten sus ahorros a una rentabili-
dad muy ventajosa. Varias de estas ampliaciones se llevaran a eiec-
to en abril, ¥ se anuncian otras para el proximo mayo. Hay, pues,
a la vista un interesante periodo de operaciones, que necesariamen-
te prestard animacion a la Bolsa en estos meses venideros.

Tampoco la covuntura econdmica y financiera del pais ha su-
frido variacién que permita esperar un cambio radical en el mer-
cado de capitales, pués subsisten todas aquellas circunstancias y
estado de opinién que hicieron posible la vigorizacidn de los cur-
505 bursitiles.

Todo ello explica el que haya sido sélo una alarma pasajera el
movimiento de retroceso sufrido por los cambios durante alpunas
sesiones, movimiento que fué rapidamente contrarrestade por la
reaccion de la demanda en el momento en que ésta cryed que las
cotizaciones habian llegado, en su descenso, a un tipo intere-
sante.

¥ ¥ ¥

La sesion del martes se desarrollé con un claro matiz aleista,
en la que, salvo tres o cuatro walores, todos los demds obtuvie-
ron subidas muy generalizadas. Habia prisas en el elemento espe-
culador por rehacer sus posiciones, v ello originé una considerable
demanda con avances en todos los corros, principalmente ‘en el
eléctrico, en que abundaron las alzas de cinco a 10 duros. La con-
teatacitn en acciones ascendid a 10 millones de pesetas nominales.

Por las festividades de Semana Santa, el cierre de la actual fué
la sesion del miéreoles, que no tuve la brillantez de su precedente
en cuanto a la altura de las cotizaciones, pues si se exceptiia el
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l-_ - BANCO CENTRAL

DIVIDESDO ACTIVO COMPLEMENTARIO

La Junta general ordinaria de accionistas de este Banco,
celebrada el dia 24 del corriente mes de marzo, aprobo la
propuesta elevada por ¢l Consejo de Administracidn, a acor-
dd el reparto de un dividendo activo, nimero 50, a las ac-
ciones nimeros 1 al 650.000, por el ejercicio de 1955, de
33,15 (treinta v tres pesetas con quince céntimos) liguidas
por accion una vez deducidos los impuestos correspondien-
tes, complementario del repartido en el mes de septiembre
pasado.

Los poseedores de las acciones niimeros 650.001 al 700.000,
emitidas en €l mes de diciembre iltimo, no percibiran el
mencionado dividendo, ya que estas acciones participarin
en los beneficios sociales 'a partir de 1 de enero del aho
actual.

El pago del dividendo activo complementario que se anun-
cia se efectuard, como de costumbre, contra presentaciém
de los oportunos extractos de inscripcion, desde el dia 16 !
del proximo mes de abril, en las Oficinas centrales de la E

|

Entidad v en las de todas sus Sucursales v Agencias.
Madrid, 28 de marzo de 1956—El Secretario general,
Fedorico Corral v Feliu.

Exterior, que subid 235 enteros, los demas valores obtuvieron avan-
ces menos acusados que el martes, ¥ también se registraron al-
gunos ligeros retrocesos .

Fencdos publicos y similares,

La jornada del martes ha sido de fuerte contratacion en esta
clase de valores de renta fija, va que alcanzd la importante cifra
de 32 millones de pesetas, de las que 27 millones correspondieron
a Deudas del Estado.

En cuanto a los cambios, bajo un cuartillo el. Interior, dos en-
teros v medio €l Amortizable de 1908 y 0,20 el de enero de 1050,
mientras subia 0,25 el Amortizable de noviembre.

Martes Midre. Jueves Viernes
Interior 4 por 100 ......... ST 82,00 82,00
Exterior 4 por 100, F 2 » 101,78
3 [l - S S s e R » 102,00
Amortizable 4 por mo 19o8-1949. 95,00 95,00
Idem 3 por 100, 1028-1040, A a F. 90,50 89,50
Tedemn, B i s A 89 50 »
Idem 4 por 100, enero 1950 . 99,50 99,50
Idem 4 por 100, noviembre 1951 100,20 99,75
Idem 3,50 por 100, julio 195I ...... 93,50 95,50
Tesoro 3 por 100, marzo I052...... y »
Idem id., 1 diciembre 1953......... 3 s
Idem 3 por 100, 15 noviembre 1954 3 »
Canal Isabel II 5 por 100 ....... » >
Colonizacién 4 por 100 .......cevevers » 94,76
Reconstruccion Nac. 4 por 100... 98,50 9860
R.E.N. F.E. g por too..n00 96,25 96,2
Trasatlantica 5 por 100, V-25...... » »
Ldem, XI-25 » 92,00
Idem, Ni2b:nvs & » » o o
Idem, XI-28 .......can » B B
Majzén 4 por 100 ... 95,00 95,00 = &
Tanger-Fez 4 por 100 .. SEy 74,00 E g
Marruecos 5 por I00 i.....ihai. 59,00 62,00 =
Cédulas Hipotecarias 4 por 100... 8560 =
Idem, A, 4,50 POT 100 ... wii.. 84,50 84,00
Idem, B, 4,50 por 100 .. 84,00 84,00
Idem, C, 4,50 por 100 .... - » »
Idem 4 por 100, exentas ............ 97,76 97,75
Idem 3 por 100, exentas ............ » >
Idem 3,50 por 100, exeitas Lol » »
Idem 5 por 100, con tmpuesms. » »
Crédito Local 4 por too, interpr... 98,50 98,28
Idem, a lotes, 4 por 100 ............ 100,00 100,00
Villas 5 por 100, 1014 ....c0.cvens » »
Fdem i nihs et pme=irloa 84,78 n
ldem, - 1923, 5,50 por 100, Mejoras » »
Idem, 1020, 5 DPOE 100 ......ccoevives » 74,60
. Idem, 1931, 5,50 por 1vo, Interior. > 81,00
Idem, 1031, 5,50 por 100, Ensanche: 81,00 81,00
Idem, 1941, 5 por 100 72,00 72,00
Idem, 1046, 4 por 100 » >
Empresa Municipal Transportes... 82,50 82,50

Acciones bancarias.

En el grupo de la Banca oficial figura el valor de alza mas des-
tacada, en la sesién del martes, el Exterior con 2z enteros. En la
del miércoles volvio a subir, esta vez 25 duros.

Aungue en otro lugar de este niimero publicamos una extensa
referencia de la Junta.del Hispano, recegemos agui—por la re-
percusion bursdtil que pudiera tener—la alusién’ en el discurso del se-
nor Usera a una ampliacion de capital del Banco, que serd estu-
diada por el Consejo una vez se haya desembolsado, en el pro-
ximo mes de junio, el dividendo del 25 por 100 pendiente de las
acciones puestas en circulacién {ltimamente. Después de varios
dias de estabilizacion en el cambio de 709, subieron a 713 las ac-
ciones de este Baneo.
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Cotizacidn de otros valores bancarios: Rural, 304 ¥ 305 Cupo-
nes de suscripeion del Popular, 3os ¥ 200.

Maries Mléﬁ_ Jﬂﬂ Viernes

Banco de Espafia ........ccoomennes 840,00 »

Credito Industrial ... 223,00 224,50

Idem, ‘nnevas . 0lianl AR .. 660,00 665,00

Exterior de Espaha .................. Bb0,00 575,00 o o
Idem, nuevas .o » ) E =
Hipotecario ... iaiii .... 536,00 &50,00 = &=
Espafiol de 'Crcdno ............... ... 888,00 860,00 ) ﬁ
Hispano Americano .............uoee 712,000 715,00 g E
Central .jcueires cerereesnnsese. 069,00 670,00

Mercanti] e Industnal ____________ ... 450,00 »

Popular Espaiiol .. ¥ 500,00

Banco Jbericn o i i 632,00

Eléctricas.

El sector cléctrico se vié muy favorecido por la demanda, en
contraposicién a la postura anterior de la Bolsa, que castigh du-
ramente los cambios de estos valores. Excepto Unidn, que cede
algo, todos los restantes acumulan bastantes puntos a su favor.

En la Junta de Sil se anuncié que <l dividendo por el ejer-
cicio de 1056 seria del 10 por 100, aumentando asi en un 2 el que
se_habia repartide el afio precedente, En dicha Junta guedd auto-
rizado ¢l Consejo para clevar el capital social. Siende el actual de

. 750 millones, el aumento sera de 250 millones, para completar

los 1.000.

Para realizar esta ampliacion habrd de desembolsarse previa-
ment= el total importe de las acciones puestas en circulacion en el
pasado mes de dicicmbre. También guedd aprobada la emision de
4oo millones de pesetas en obligaciones, que se pondrin en suscrip-
cion pablica el proximo mes de abril.

Iherduere anuncia la convocatoria a Junta general extraordina-
ria, en la que se someterd la propuesta de ampliacién de capital y
emision de obligaciones. También dard una prima de asistencia de
2,50 pesctas, lo que supone un aumento de dividendo del o,50
por 100.

Otros valores eléctricos cotizaron: Viesgo, 280; Moncabril, 243;

Unidn so por 100, 730; (alicia, 555.

Maries Midrc,  Jueves  Viermes

S iy B 6 e .... 807,00 308,00
Hidroeléctrica del Cantaljflco ...... 257,00 260,00
Hidroeléctrica del Chorro ......... 183,00 179,00
Hidroeléctrica Espafiola ..... e 083,00 650 50
ldem 6 por 100 ....cc.co....is
Iberduero, ordinarias ......
Idem 3,50 por 100 ......... 89,00

Idem 6 por 100 ............ e DB4,00 6-92,[50
Idem, no\risimas ................. ... DT7,00 382,00

aeua L
. 391,00 -wuoo

FESTIVO
FHSTIVO

Leonesas ....... we. 280,00 285,00
Saltos del Sil . AR, . 936,00 335,00
Saltos del Nan:a ........... 185,00 183,00
T T S R B

.... 180,00 176,00
Feam o Rnearas L et S »

Union Eléctrica Madrilefa ......... 203,00 201,00
Idem, nuevas ) . 202,00 199,00
Reunidas de Zarag . 170,00 167,00

COMPARIA ESPAROLA DE PETROLEOS,
SOCIEDAD ANONIMA

DIVIDENDO ACTIV(:

Esta Compafiia participa que, en ejecucién de acuerdos to- |
mados por la Junta general ordinaria de accionistas en su
reunion de 23 de marzo corriente, prot.edera., a partir del dia
5 de abril proximo, al pago del cupon niimero 48 de las
acciones numeros I al 1.200.000, a razon de 27,37 pesetas li-
quidas cada uno, como dividendo complementario del ejer-
cicio de 1055, deducide el impuesto de Utilidades correspon-
diente al total del dividendo del 13,50 por 100 acordado.

El pago se efectuard en las siguientes Entidades:

En Madrid y Barcelona: Banco Central, Banco Exterior
de Espafa y Banco de Santander. |
| Madrid, 24 de marzo de 1956.—El Presidente del Conscjo |
i de Administracidn., |
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Mineras y Metalirgicas.

Con mna sola excepeién, los grupos de mineras y metalirgicas
ofrecen avances en todos sus componentes. Rif sube 14 puntos ¥
Ponferrada 15 enteros.

En el proximo mes de abril se realizard la ampliacion de capi-
tal de esta nltima, en la proporcion de una accion nueva, a la par
y libre de gastos, por cada 10 antiguas.

Cotizacién de otros valeres que no figuran en el cuadro: Boet-
ticher, 491; Santa - Barbara, 227; Magwmnista Terrestre, 173:
M, M. M. 50 por 100, 1.550; idem diferidad, 218; Aluminio, 233

Martea Migrc, Jusves Viernes

898,00 895,00
452,00 452,00

Minas del Rif
Duro-Felguera .....

GUINdOS ..ocvoiiiravecnens ereree, D79,00 379,00

Ponferrada ........ eeeres 189,00 780,00

Altos Hormos ........... 298,00 3000 9 o
[dem, nuevas 1.170 1.180 E &
Auxiliar de Ferrocarriles ........... 491,00 493,00 B 5
Comercial de Hierros ioooocoiiiin 522,00 - 522,00 E =
Constr. Metalicas, ordinarias ™ » =

Idem, pref€rentes .................
Manufacturas Metalicas ........

o » »
. 256,00 255,00

Material v Construcciones ....... 260,00 260,00
e s e, = 225,00 23500
Bt s 8ol Araiddiae =i Ll i B0 u
Monopolios.

En este grupo sélo figura con alza la Telefonica, que va acer-
cindose rapidamente a recuperar ¢l cambip miximo que ya alcan=
z6 antes del bache de las dos Gltimas semanas.

Maries Miédie. Jneves Viernes

L L e e o R TR 457 00 358,00

Bhelaroa o olim i mpat = S » » 5_ -_-—g,_
G A Moy PodSer A mnalie ol 246,00 24500 8 &
Tabacalera, S. A. ..o 195,00 197,00

Inmobiliarias ¥ de la Construccion.

La situacién del sector inmobiliario y de la construccién puede
calificarse como de estacionaria, ya que abundan en él las repeti-
ciones de cambios o ligeras oscilaciones que no pasan del entero.

Unicamente destaca la baja de 1o puntos en Censtructora Ge-
neral, gue viene teniendo un mercado muy nervioso estos fltimos
tiempos. Los derechos de suscripeion se cotizaron a dos pesetas.

Celebrada la Junta de la Inmobiliaria Metropolitana, queddé con-
firmado gue, por ahora, no habri mdas gue una ampliacion pequefia
de una acecion nueva, a la par y sin gastos, por cada 2o antiguas.

La suscripcién se efectuarid en el mes de abril, y las nuevas ac-

ciones tendran un interés fijo del 6 por 100 hasta el 1 de enero
de 1060.

Cotizacion de otros valores de este grupo: :‘.lba, 225; Ebro,
126; Luso Espanola, 141; Vallehermoso, 320; Pistas ¥y Obras, 120;
Aspe, 33; Ceisa, nuevas, 1o, y Cantabria, Too y 08.

Martes  Miére.  Jueves Viernes
Financiera y Minera ......coi... » 3 A
Portland Valderrivas ............... 460,00 »
Ladrillos’ Valderrivas ... - 68&,00

Hidrocivil . 172,00 171,00
Constructora Gcneral Fspa!mla ... 120,00 122,00

Dragados v Construcciones ......... 278,00 b

LT e e R Rl S SR B 106,00 109,00

f U L i R PRy e A 76,00 76,00

B R s e s, » 115,00 o o
L N AN S e T s » E E
T i S » 110,00 E B
T el A verennes 180,00 180,00 | E
Hispana ,........ 9800 9800 & I
Eayetand ..ol iiiins e ' »

Metropolitana ........... st 214,00 222,00

Idem, nuevas: ..ouii.o » ¥

Rubin ... » "

Trbis e 260,00 260,00

Vacesa " ........ 121,00 120,00

Idem, nuevas AT » ’

Urbanizadora Metrnpc:—lltana ....... 675,00 680,00

Quimicas y Textiles.
Excepto Petrdleos y- Explosivos, a los que mis abajo nos refe-
riremos, los demis valores, tanto quimicos como textiles, han con-

seguido mejorar sus cambios, siendo mis importante el avance
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obtenido por Fefasa, rectificado posteriormente por la baja en la
jornada del miércoles.

En semanas anteriores venian circulando insistentes rumores de
que Explosivos haria una ampliacion de capital independiente de
la, gque viene realizando a principios de cada afio simultineamente
con el pago del dividendo activo. La Bolsa acogié bien estos ru-
mores y presiono los cambios para arriba; pero en la Junta recien-
temente celebrada no hubo confirmacién plena de tal noticia, pues
si hien no se descartd totalmente la posibilidad de que la hubiera,
lo gue se dijo es que se vienen realizando constantes estudios para
hallar la férmula mis conveniente para la Sociedad y los accionis-
tas, cuya formula se someterd, em su momento, a la consideracién
de éstos. Fuera por esta causa o por la explosiéon de las instalacio-
nes de Galdicano, lo cierto es que en una Bolsa en alza general
bajaron 1o duros.

Segiin se dijo en la Junta de Petrdleos, de momento no habri
ampliacién de capital, pues las necesidades de Tesoreria estarin
cubiertas por el dividendo pasivo de 8o millones que habrin de des-
embolsar los accionistas por la ampliacion de capital llevada a cabo
ultimamente. Esto ha debido producir alguna desilusién, ¥ ¢l pa-
pel ofrecido a lo venta presioné los cambios en sentido descenden-
te, con baja total de 10 enteros.

Cotizacion de otros valores quimicos; Ibérica del Nitrégeno, 300;
Ibys, 265; Canarias, 405; Manufacturas Fotograficas, 235, v Ni-
cas, 235

Marie: Midre, jueves Viecrne

Esp. Penicilina y Antibidticos...... " »

Energia e Ind. Aragonesas ......... 292,00 296,00

Explosivos ... rsmiosnnd 482,00 456,00 o o
Hidro-Nitro .....oceene. 230,00 230,00 E =
Unguinesa ... ... 811,00 315,00 £
Prtdise 5 e ae v 177,00 & 0
Espaficla de Petrdleos ...... 744,00 743,00 B E
Union Resinera Espafola .. 153,00 183,00

R A S A el 295,00 290,00

e T T N T TN S e T Y

Alimentacidn,

412,00

Hay avances en los valores que componen el reducido grupo de
alimentacion, siendo mas importantes los de ambas azucareras, que
son del orden de los seis enteros en General y de 10 en Ebro.

Risticas cotizé a 139.

Martes Mierc. Jueves Viernes
Bl Agnila; Cervezas ....cc.cooivvinais 606,00 606,00 a o)
Azucarera General de Espafa...... 171,00 172,00 = E
Ebro; AzUCAres ....vviiieeinna.. 425,00 450,00 =
Azucarera Adra fi..o.iieumeesessssene - > %
Azucarera Madrid ....on » » E

Navales y de Transportes. 7

Mejoran las navales seis duros, y avances ligeros en los demas
componentes son las caracteristicas mas acusadas del grupo.
- La ampliacion de_capital aprobada en la reciente Junta del Me-

: tro se efectuard en el préximo mes de abril y serdi—como ya ade-

lantamos a nuestros lectores en el numero anterior—de una accion
nueva por cada 1o antiguas, a la par y sin gastos.

Murics Micie, jueves ¥icroes
Canstructora Naval, ordinarias.... 263,00 263,00 (=] o
Idem, preferentes ................... 263,00 26300 & =
Trasmediterranca .... 248,00 248,00 E =
Union Naval de Levante ............ 195,00 ® = %
Metropolitano de Madrid ............ 219,60 220,00 ] =

Varios.

En los wvalores que figuran en el cuadro que habitualmente in-
sertamos hay avances de Insa y General de Inversiones, y baja de
cinco duros en Papeleras Reunidas, cuyas acciones no habian re-
trocedido en el bache anterior, v lo hacen ahora con retraso.

En cuanto a los demas valores no incluidos en determinados gru-
pos ¥ que no figuran en el siguiente cuadro, cotizaron asi:

Vamosa, 138; Hermes, 400, ¥ Marconi, 145.

Martes  Midrc.  Jueves Viernes

Unién y El FENIX covvvveivniiinns ¥ 5875 © o)
Insa .- ceesieen, 168,00 170,00 E
220,00 225,00

General de Inversiones ...
rag » ¥
Papeleras Reunidas .................. 265,00 265,00 . E a

Papelera Espafiola ..........
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BARCELONA.—La sesién del martes de la Bolsa de la Ciu-
dad Condal se desarrollé en un ambiente muy entonado, con abun-
dante demanda para los valores de dividendo, lo que produjo la
natural repercusién favorable en los cambios, aunque las alzas aob-
tenidas ne han tenido la profundidad que en Madrid.

En los valores locales, las subidas més importantes corrieron a
cargo de Cros, que gand 12 enteros, seguido de Carburos con ocho,
Focusa con seis, Industrias Agricolas con cuatro, siendo de menor
importancia las restantes. Sin embargo, el alza mas espectacular
fué la conseguida por Motor Ibérica al avanzar g5 pesetas.

Por contra, hubo ligeras bajas en Trasmediterranea, Tabacos
de Filipinas v Maquinista, rectificadas posteriormente en la sesién
del miércoles,

En el sector de arbitraje y en relacién con la Bolsa central,
hubo eambios mas flojos v superiores en Explosivos vy Petroleos.

Algunos valores locales, como Cros, Carburos y Focusa, aun
consiguicron mejorar sus posiciones en la sesion del miéreoles,
mientras que otros, como Aguasbar y Catalana, cedieron ligera-
mente.

Miédre Viernes

Martes Juaves

F: Cide Catalufia ........ 158,00 »
Tranvias Barcelona, ordmar:as » »
[dem, preferentes e » »

Aguas de Barcelona, ordinarias... 334,00 327,00
Catalana de Gas y Flectnculad . 211,00 209,00
Trasmediterranea .....c...ccoreneeeene. 244,00 245,00
Hullera Espafiola «..ocvveerviinienamass » » o o
Asland, ordinarias .. 635,00 655,00 = =
Grons 5. A paless .. 780,00 754,00 5] B
Espaina Industrial ........... » 440,00 E o8
Carburos Metalicos ........ .... 687,00 670,00 [ E
Espafiola de Petrdleos ............... 703,00 747,00
Fomento de Obras y Constr.......... 840,00 351,00
Motor: Jberica: it na i 5470 3.500
Tabacos de Filipinas . 715,00 716,00
Industrias Agricolas ....... 628,00 635,00
Maquinista Terrestre y Maritima. 174,00 175,00
Explosivos ...ociiveeciiiasereseeneeenas, 485,00 454,00

BILBA(.—Ha comenzado la semana bursitil de Bilbao con una
sesion francamente favorable para las cotizaciones, pues casi to-

dos los cambios registrados estin en alza en relacién con sus pre-
cedentes.

En Bancos locales hay un buen avance de 25 enteros y medio
en Vizeaya y de 10 en Bilbao.

En €l sector eléctrico abundan las mejoras en todos los valores,
més destacadas por lo que respecta a Iberduero v Viesgo.

El corre naviero continfia abandonado v no se registran opera-
ciones en ninguno de sus tres valores mas caracterizados en la se-
sion del martes.

Explosivos se mantiene en mejor postura que en la B#lsa een-
tral al cerrar a 440, contra 432 en Madrid.

- Martes  Midre.  Jueves Viernes
Banco de BHDAD ..cooerereiiieseies .. 880,00 885,00
Banco de Vizeaya, A ......cocvnnes ... 840,00 852,560
| Bl BRI T ) e » 167,00
Electra de Viesgo ........ 278,00 279,00
Reunidas de Zaragoza .. 168,00 »
Iberduero, ordinarias . crieree.. 594,00 595,50
Hidroelectrica Espanala veieeaneenss, DB3,00 383,00
Minas del Rif . 600,00 602,60 © (=]
Naviera Aznar @ » E E
Naviera Bilbafng ....ccvcissremss » 1.615 E
Naviera Vascongada .................. 2.100 - E E
Altos Hornos 801,00
Babcock & Wllcox P v s v i 1121 ¥ i
Basteniay st g inin s as » »
Duro-Felguera ; » 455,00
Euskalduba: i camsammsa i 090,00 »
Papelera Espafiola ioicciieieiinnninse. 650,00 652,50
T e e M S » 800,00
Explosivos ........-... T wernere 440,00 »

A B e o b B e B B A i e B B B B SR e it S A i o o B B B

Si desea tener éxito en su publicidad es conveniente gue
elilJa la prensa de mas circulaciébn y de piablico mas
selecto. Le sugerimos que antes de decidir lo que le
interesa a su Empresa y a usted examine ESPARA
EECONOMICA, gque creemos redne estas condiciones.
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En los Bolsines que publicamos a continuacion observamos pre-
dominio de alzas en el de La Coruna. Y mas repeticiones que alzas,
incluso para los mas tipicos valores de cada localidad, en los de
Pamplona, Santander, Valencia, Valladolid v Zaragoza, destacan-
do en el segundo el Banco de su nombre y Nueva Montafia, Cife-
sa e Inmobiliaria Valenciana en el tercero, Fasa en el cuarto y
el Banco de su nombre e Industrial Quimica en ¢l quinto. En ge-
neral, los cambios registrados en estos mercados locales siguen la
tonica de las Bolsas.

LA CORURA
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Bafico' e La Cortlia = BLifiwdian 270,00 280,00
Sociedad General Gallega de Electricidad... 172,00 173,00
Tranvias de La Corufia ............ .. 809,00 309,00
Aguag de La Corufia ......... 122,25 122,50
ST T SLoret . Ve T 102,00 104,00
PAMPLONA
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
e s R D S s 475,00 470,00
Crédito Navarra . 640,00 640,00
El Irati, S. A. 230,00 250,00
La Vasco Navarra, S. A. S 60000 600,00
La Vasconia, S. A., Banca y “Crédito......o.. 241,00 240,00
Sociedad Navarra de Industrias . Sedenns 007500 657,00
SANTANDER
Cambio Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco de ‘Santender .t b e han G 810,00 820,00
Cervezag de Santander ...... 2.000 2.015
Nueva Montafia Quijano, S. ‘A 300,00 315,00
VALENCIA
Cambio Ultimao
anterior cambio
Acciones:
Banco de Valencia ....... 862,00 562,00
Compafiia Tranvias v F. C. Valencia...... 105,00 100,00
Cia. Frutero Valenciana Nav., Cofruna..... 208,00 200,00
Cia. Ind. Film Espaiiol, pref,, s. A, Cifesa, 50,00 50,00
1 T e R T e e R e I 85,00 - 35,00
fdem. BEoduecibn... i e i rrerenpsrssbinses 4 36,60 37,00
Compafia Inmobiliaria Valenciana ............ 160,00 162,00
Solares y Construcciones, S. A. ........cieiee 67,00 66,50
VALLADOLID
Cambie Ultimo
anterior cambio
Acciones:
Banco Castellano srbpsssrsnensaseessrarsnnsasnes  DA5,80 545,00
Sociedad Industrial Castellana ....... .......... 365,00 366,00
Electra Popular Vallisoletana, S. A 202,00 202,00
R 5= e 6 i G e e s i e 158,60 138,00
“El Norte de Castilla”, S. A, ..... 200,00 200,00
Talleres de Fundicion Gabilondo ........ 129,00 128,00
Hotel Conde Ansarez, S. A. .... 182,00 180,00
Produccién de Semillas, S. A., ‘Prodes.. : 70,00 70,00
Tahbleros de Fibras, Tafisa . 258,00 255,00

Fabricacion de Automuvﬂes. S A Fas.a 303,00 304,00

wum

ESPANA ECONOMICA le ofrece a usted semanal-
mente las ultimas informaciones en materia cam-
biaria y comercial, y un analisis téenico de los prin-
cipales problemas econdmicos y financieros del pais
y del exterior,
RESERVE SU EJEMPLAR
SUSCRIBIENDOSE EN:
Floridablanca, nim. 3, piso 1.°

Teléfono 21-51-42

Madrid.

ESPANA ECONOMICA

CARAGOZA

Cambio Ultimo

anterior cambio

Acciones:

Banco de Aragon .......ceesreececcicssmnccnnaeee 486,00 486,00
Banco Zaragozano ... i 400,00 400,00
Cementos Portland Morata de jalun vl 860,00 262,00
Cementos Portland Zaragoza ...... 362,00 850,00
Cons. Agr. Ind. Textil Arag::nés (Ca:tdsa) 500,00 500,00
Criado y Lorenzo, C. A. . srasae =10 256,00 256,00
Eléctricas Reunidas de ?araguza 173,00 174,00
Guiral Industrias Eléctricas, S. /. g 160,00 160,00
La Industrial Quimica de Zaragm:a Aianen o0 24000 242,00
Ea Montafianesa, 'S, Al oo i 285,00 286,00
Maquinana y Metal Aragonesa ....... 380,00 350,00
Maguinista y Fundiciones del Ehro, S. A... 205,00 210,00

PARIS.—FE! mercado parisino, contra lo que suponian algunas
personas—sin que dejara de haber opiniones opuestas—, se ha mos-
trado con insospechada actividad y sin que se pueda decir que vaya
4 ser pasajera, sino mas hien principio de un nuevo periodo de ga-
nancias para los valores de los griupos representativos de las Em-
presas que venian siendo preferidas. Bancos, siderometaltirgicas,
productos quimicos e hidroeléctricas son les aludidos. Las opera-
ciones se han casado y liquidado con fluidez. Y tamto las a plazo
como al contado, con predominio del dinero sobre el papel. Existe,
pues, un estado de equilibrio,

A tenor de este movimiento general, se han recuperado incluso
los valores representativos de negocios norteafricanos. Y también
los de petrdleos, con incidencias que han acreditado algo de ner-
viosismo en cuanto a los ultimos.

Se sigue especulando en torno de cudles puedan ser, en definitiva,
log proyectos financieros y fiscales del Gobierno. Y sobre tedo,
coma haya de influir en la situacién econdmica general lo que ocu-
rra en el Proximo Medip Oriente v en el norte de Africa. Baja el
oro. Se estabilizan las rentas francesas. Otro tanto ocurre con las
extranjeras. Y se recuperan los valores industriales en general,

A continuacion indicamos las oscilaciones de algunos valores que
pueden ofrecer interés a nuestros lectores:

Cambio Ultime

anterior cambio
5 por oo sPerpetael il e R Rl 68,80 69,00
srpors-no: Peepetlel i biunaaisbisnia i 97,20 97,60
Hifigte des Pangl el e s i s 20.200
Peugent: i iooiiaite vai s 86.000
Pefiarroya. ....... 12,700
Ch. Fer du Nord 6.150
Tanger-Fez ......... 540
Quilmes (Entrcpr) 21.300
M s el 8 R et S e 16.080

LONDRES.—Sin que pueda decirse que hay una verdadera re-
cuperacion, el mercado de Lombard Street ha acreditado, en me-

dio de no pocas veleidades, una cierta mejera. Destacaron los ti-
. ) i # - 4 - =
tulos siderometalfirgicos, electromecanicos, productos guimicos y de

petroleos, cotizindose en este grupo los nuevos yacimientos descu-
biertos, al parecer, en el Irak. Hay gran expectacion por el proyec-
to de presupuestos que el Gobierno presente proximamente. Y de
momento, ¥y en cuanto al mismo, mas bien reserva. Algunas opera-
ciones del Gobierno americano han favorecido, entre otros, los ti-
tulos de la Borax Consolidated. ¥ siguen ofreciendo escasa influen-
cia sobre los valores representativos de las explotaciones de oro,
los estimulos a que ya aludimos en las semanas anteriores esta”
blecidos por el Gobierno de Africa deél Sur, sobre todo.

Nuestros lectores pueden ver a continuacion las oscilaciones su-
fridas por los titulos seleccionados entre los que suponemos pue-
dan interesarles

Cambio Ultimo

_anterior cambio
Consaldate R e M oy ADD 534/,
T | R L e BTN U 5 138 141
Geriéral” Blectric -..o.... i O 51 544'3;
Rubber Trust ...oiomessees P e e e A 1) 1/10 1/,
Imperial Chemical » e 44/6 45(9
Rio Tinto Co. . s 62/6 621"9
General Mm:ng ‘& Finance Corp 82/6 84/4 J‘l
Anglo Iranian Ol woviimieinsiinns 106 106 /s
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NUEVA YORK.—El sol sigue brillando—dice un cromista del
mercado de Wall Street—, a pesar de que la ‘nieve dificulta su ac-
ceso al mismo ¥ lo aisla en el pais. Los indices Dow Jones acusan
para algunos titulos cifras “record” alcanzadas o que parecen al-
canzar. }os semanas consecutivas de pequefias reacciones han pro-
ducido esta nueva y sorprendente explosion de optimismo. Y juz-
gando sobre la marcha, ¥y por lo que se ve, parece gue estamos en
los ‘inicios de una nueva ascension. Su vida un poco espectacular,
gque parece técnicamente controlada por las colectividades inver-
soras, acreditan, como lo hicieron con ocasién de las quebrantos de
salud del Presidente, que conocen su oficio y saben conducirse se-
ghin las realidades en cada momento. La coyuntura econdmica cons-
tituye, por otra parte, un solido sostén para el mercado. Todo va
bien en las industrias claves, entre las que las del acero vienen des-
envolviendose en ¢l trimestre a mas del ¢o por 100, aproximada-
mente, de su capacidad. Signo, por otra parte, que justifica el que
para el afio 1956 estén previstos planes de reequipamiento supe-
riores ¢t mas del 20 por 100 a los del anterior. Afddase a esto
que los dividendos que han wenido anunciandose y repartiendo ex-
ceden a los del afio precedente en méas del 1o por 1oo largo.

Todo esto ha wvenido a aglutinarlo, por ofra parte; la decisién
presidencial de ir a la reeleccion. Es sabido que el triunfo repu-

‘blicano equivaldria, en principio, a que persistiera la prosperidad

due viene asombrando a un mundo al que, por el momento, apoya
¥ reanima.
Siguen siendo valores “vedettes” los
tromeecdnicos, guimicos y del petroleo.
Damos a continuacién las oscilaciones de los valores que créemos

mis interesantes para nuestros lectores:

siderometaltirgicos, elec-

Cambio Ultimo

anterior cambio
General Motors ... 47 4, 47 3y
e et 58 1/, 585/,
American Tel. & Tel. ..., Siiasias 1856 Y/, 184 1/,
Iuternational Tel. & Tel, oo ....i- LR 3581y
General Electric . 647/ 641/,
Canadian Pacific .. e BB 855/,
Anaconda Copper 811/ 821/,
ShelbiOf i 6b /5 7914
Westhinghouse .. =3 64 63
T s B T S e St SRR RS s 89 4/, 89 %/,

ZURICH.—FEl mercado se muestra, en peneral, encalmado y con
reservas. Destacan las principales Empresas de productos quimicos,
mias o menos conectadas con sus afines extranjeras, pero sin apa-
sionar demasiado a la clientela. Y sobresalen también, y entre los
valores no férricos, especialmente el cobre y el niguel, con ma-
yor influencia de los altos cursos y consumos alcanzados por el
primero que los del segundo. Buena disposicion en titulos sidero-
metaliirgicos, de Seguros y Bancos, y alzas en petroleos, entre
otros grupos de valores influidos por las restantes plazas extran-
jéras v particﬁlarmente por Londres y Nueva York.

Limitémonos ‘a consignar que los cambios de los titulos que a

“continuacion reproducimos, y que por lo menos tenen un valor in-
diciario para nuestros lectores, reflejan bien elaro lo que anotamos:

Cambio Ultimo

anterior cambio
Nationalbank, Bern................. 710,00 712,00
Kreditanstalt, Zurich . 1.418 1.897
Zurich Allg. .......... 146 145
Beown SBovETY- sriat L s S a5 2,090 2.015 .
SlestERAdimEnL (e a R A S 2,301 2.480
Royal Dutch ... 768 785
Standard Oil 685 11
Interhande] 1.3356 1.340

BANCOS

La nota general de los balances que se insertan a continuacidn es,
con excepcion curiosa del de Francia, el aumento de la circulacion
y la disminucién del sncaje oro. En algunos en particular, coinci-
de esto con el decrecimiento del volumen de divisas y depdsitos,
en tanto aumentan los anticipos y los créditos.

El (Gobierno francés va a tomar las medidas necesarias para
participar activamente en la Sociedad Financiera Internacional, que
es filial del Banco Internacional para la Reconstruecion, que, como
es sabido, la ha sugerido e ideado. Por otra parte, el Comite de

la zona del franco va a adoptar las medidas necesarias para que -
~entren a formar parte del mismo los primeros representantes de

Tianez y Marruecos, que de este modo se haran cargo de las pri-
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meras responsabilidades monetarias que consigoe ha de llevar la in-
dependencia establecida,

Un grupo numerosos de conservadores britanicos cree que el sis-
tema monetario actual del pais no llena las necesidades modernas
del mismo, y aunque se desconocen las sugestiones formuladas al
Ministro de Hacienda por esos parlamentarios y no se conocen
tampoco las reacciones que éste pueda haber tenido, es dudoso
que se pueda considerar el tema un problema actual.

El Gobierno sueco ha desmentido terminantemente que vaya a
procederse a la devaluacién de la corona, a pesar de los rumores
que han venido circulando y del peligro que implica casi siempre
el que esto se produzca. Por su parte, ¢l Banco de Finlandia no
prevé tampoco que esté proxima ninguna alteracion de la paridad
monetaria actual, lo que no impide para gue, en defensa del mar-
¢o, hayva tomado las medidas necesarias para que las reservas no
sigan disminuyendo al ritmo que desde la nltima huelga general
se venia comprobando.

El Gobierno del Vietnam parece dispuesto a no aceptar ni la
paridad establecida entre su-divisa y la del Vietnim ni la regula-
cién fijada vy aplicada en la frontera entre los dos Estados.

DE FRANCIA

El balance del Banco de Francia correspondienfe a la semana
que se indica contiene, entre otras, las partidas siguientes: depde
sitos, 118.808 millones de francos, que representa un aumento de
68 millones respecto a la semana anterior, y los anticipos 876.149
millones de francos, que representa una disminucién de 27.100 mi-
llones respecto de la semana anterior.

Millones de francos

Anterior 15 marzo
Circulacion .. 2.839.447 2.796.949
Bironia. 501.204 301.204
1B 1 T S e S e 178.256 178.286
B ey T T T Pt B e M D S 118.830 118.898
Anticipos ... tea 905.249 876.149
(801 117 e o e e st A el b R L B

DE INGLATERRA
Los descuentos y anticipos disminuyen en 1,0 millones, los depo-
sitos bancarios aumentan ocho y los fondos piblicos disminuyen en
20,7 millones,
Millones de libras

Anterior 21 MAarzo
ACCEIRCION o b o R e e s 1.801,2 1.8186,1
Oro e 265,58 258,8
Divisas ... » »
Depésitos .. 2 ety 2428 250,8
Amnticipes il 19,5 17,4
Creditng = i S 17,2 17,2

DE LA RESERVA FEDERAL
;E:l balance del Banco de la Resenra Federa] contiene, entre otras.

i

las variaciones s:gutent&q ”
Millenes de dﬁlarca

Anterior 24 MArzo
Ercflardsi S mi e S D 30.247 50.247
M e S T e e e 21.721 21.716
ERViSas o e » »
Depébsitos .. 19.804 18.752
ANICEDOR < crivcior ofees s irengs Suan curaie x shins 702 1.089
B T e R e A L T 24,202 24.479

DE SUIZA

El Banco de Suiza, a juzgar por las principales partidas que in-
tegran este balance, representa un aumeénto en circulacion de 74
millones, y en anticipos un aumento de dos millones respecto de:
la semana anterior.

Millones de francos

Anterior 43 mAarzo

LB T Y R e R S s e 5.011 5.085
e T 2 S 6.731 6.751

...... e v an el 595 602
105 4 A e T T 2.518,55
Anticipos .... e e T et 95,162 97,162
(81 (1] RSk iae i JUR = R i SR e 45,83 45,84
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DIVISAS

La actualidad de la semana la constituve el restablecimiento del
mercado libre del ore en el Canadd, suspendido, como es sabido,
en 1048, como medio de desanimar la tesorizacién., Esto no impli-
ca el establecimiento de la convertibilidad y, por tanto, ni se vol-
vera a su acufiacion ni nadie podra pretender que el Banco-reali-
ce minguna operacion de wventanilla sobre el mismo, aunque las
minas puedan acufiar piezas que, por el momento, careceran de
valor legal. Queda, pues, por saber si esta decision tendra o no
en los Estados Unidos alguna répercusion, aungue los expertos con-
sabidos y las Autoridades de su Tesoro afirman que ni habrd nin-
guna ni cabe sofiar siquiera en un retorno al patron oro nioa la
circulacién de piezas oro, como tampoco de cambio alguno en el
precio oficial del precioso metal.

El oro se va liberando poco a poco. Y no faltan los expertos
que estiman gue ird presionando sobre aquellos paises en cuyos
mercados aun no lo esta.

Se ha comentado’ también, durante la semana, si los Pa!ses Ba-
jos estin o no abocados a caer en un periodo de inflacion. Y na-
turalmente que hay tantas opiniones como expertos sosteniendo
las mas opuestas tesis.

Duyrante la semana cotizaron las siguientes divisas, sin varia-
cion en sus cambios:

Martes Mierc. Ineves Vierne

Todblar-BIS A wl . miniing. 989511 38,95

1 libra esterlina .... 109,00 109,06
100 francos franceses ..... 10,88 10,88
100 francos marroquies 11,81 10,85
100 francos suizos ........ 901,85 901,85
TO0 - ESCEMAOE 7 .o vsvasns v v sss s derrrens » »

" Los cambios comerciales [|e moneda, salvo excepciones, publi-
cados el dia 26 de marzo de 1056, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, son como sigue:

Francos (este tipo podra sufrir las modificaciones que se deriven
del régimen ' francés de combio), 3,180; libras, 30,6060; délares,
10,050; - irancos suizes, 252,070;  francos belgas, 21,100; florines,
288,157; escudos, 38,086; coronas suecas, 2,116; coronas danesas,
1,585; coronas moruegas, 1,533; deutsmarks, 2.607.

FESTIVO
FESTIVO

PARIS—Los cambios que a continuacién se publican se entien-
den por unidades monetarias de las plazas que se indican, por fran-
co francés:

Cambio Ultimo
anterior cambio
T B 9,00 9,00
TOtEeR L e, 987,68 487,50
Nueva York . &80,00 549,95

8,089 8,057

SALTOS DEL SIL, S. A.
DIVIDEXDO ACTIVO

A tenor-de lo resuelto por la Junta general de accionis-
tas celebradas el dia 22 del actual, ¢l Consejo de Adminis-
tracion ha acordado abonar, a partir del dia 16 del proximo
mes de abril, un dividenda complementa.no por los resulta-
dos del ejercicio 1055, contra cupén numero 11, en las Ofi-
cinas centrales, Sucursales y Agencias de los Bancos Cen-
tral, Santander, Pastor y Valencia, a las acciones serie A,
numeros I al 100,000, ¥ serie B, nimeros 1 al goo.ono, del
5 por 100 bruto, equivalente-a un liquido de 21,25 pesetas
(veintiuna pesetas con veinticinco céntimos), una vez dedu-
cidos los impuestos correspondientes.

DIVIDENDO PASIVO
Asimismo, y de conformidad con lo acordado por la indi-/
cada Junta general, se solicita de los sefiores accionistas el
75 por 100 del walor nominal de las acciones serie B, ni-
meros. 900.001 al 1.400.000, que falta por desembolsar, im-
portante 375 pesetas (trescientas setenta ¥ cinco pesetas) por
titulo, pudiéndose efectuar las entregas correspondientes du-
rante todo el mes de abril préximo, igualmente, en los Bancos
Central, Santander, Pastor y Valencia, a través de sus Ofi-
cinas centrales, Sucursales y Agencias.
Madrid, 24 de marzo de 1956—El Presidente del Conse-
jo de Administracion, Ignacio Fillalonga Villalba,

ESPANA ECONOMICA

LONDRES.—Los siguientes cambios se entienden en unidades
monetarias de las plazas que se citan, por libra esterlina:

Cambio Ultime
anterior cambio

5T T e DU B e Sl SR s e dl,66 81,66

Nueva York .. 2 8068 2,8056
Pants: s 9&4 8, 984"
DTSR e G R 12,24 3/,

NUEVA YORK.—Estos cambios son en la divisa de la plaza
que se indica, por délar:

Cambio Ullime
anterior cambio
|4 T e e e et T L N 0,53 0,53
Ioardress il e &t 2,82 2,82
PaFie SRR 0,28 0,28
7t e P R R S e L T 23,56 25,54

ZURICH.—Los signientes cambios deberdn entenderse en uni-
dades monetarias de las plazas que se citan, por franco suizo, a
exoepcion de Madrid y Paris, que suponen 1oo pesetas y 100 fran-
cos franceses, respectivamente:

Cambio Ultimo

anteriar cambio
i T B i el (o o SRy I X 18,80 15,50
Londres ....... vt 12,28 12,24
Nueva York o 4,2852 4,28569 1/,
Parfgr sii i S i gemes ni s sl il i 1D 1,2450

METALES PRECIOSOS

La semana ha sido de bruscas y opuestas cotizaciones en el
mercado del oro, En general, y aun sosteniendo un cierto desper-
tar, la tendencia es mas bien a la baja. Para muchos, sin embar-
go, algunas divisas oro siguen siendo “vedettes”, lo que implica a
arrastrar al precioso metal a esta condicion,

Es dudoso que esté préxima la decision, tan buscada y rebus-
cada, de laalteracidn del precio oficial del mismo, como en otro
lugar decimos. Y es notorio dque en tanto que !a actual potencia
rectora del mundo no diga lo que haya finalmente de hacerse, nada
prosperara.

PARIS.—Los precios que a continuacién se publican se enten-
deran en franco franeés por onza de oro v gramo de plata o pla-
tino : 4

Precio Ull'm!n

anterior precio ".
O PR A o R A T 1 e 7
Plata . .. 1.19400  1.119,00 i
Platino 1.725,00  1.723,00 '-

LONDRES.—Los siguientes precios se entienden en libra por = e
onza : ' i . ; '
Precio Ultimo

anterior precio
06 hore 2491, 24931,
Plathi 0., .0l ¥ 79,00 79,00
R R R R R R G T 34,00

NUEVA YORK.—Estos precios son en dolar por onza:

Precio Ultime

anterior precio
Oro .. 45,00 35,00
Plata ... S 911/, 91 Yy
2 T PR e e Sl e R i P o A !IE 97 a 112

ZURICH.—Los siguientes precios deben entenderse en francos
suizos por kilogramo:

Precio Ultimo
anterior precio .
i
Org ... 4.838 4.880 o
Plata sittiohy 9 » » i
P]ahnﬂ B T T P AT e » »




Agenda del rentista

JUNTAS GENERALES

2 de abril, ACEITES Y JABONES LUCA DE TENA, S. A—
Domicilio social, Sevilla, A las doce de la mafiana. Ordinaria.

2 de ahril, CARBONES MAURICIO, 5. A.—Damicilio soctal,
Oviedo. A las cuatro y media de la tarde. Ordinaria y ex!-or-
dinaria.

3 de abril, 5. A. NUEVO TEATRO DE BILBAQ.—Damiri=
lio social, Bilbao. A las doce de la mafaba. Ordinaria.
3 de abril, COMERCIAL DEL SUR, S. A—Domicilio social,

Sevilla. Ao las diez de la manana. Ordinaria.

2 de abril, COMPARIA VIGUESA DE PANIFICACION,
SOCIEDAD ANONIMA.—En la Factoria de .la Falperra, Vigo.
A las cince de la tarde. Ordinaria.

3 de abril, FABRICA DE LADRILLOS DE VALDERRI-
VAS, 5. A—Domicilio social, Madrid,” A las cinco de la tarde.
Ordinaria. 3

4 de abril, ‘\ OLABOUR.—Domicilic social, Barcelona, A

- las diez de Ja . Ordinaria,
4 de abril, C‘ﬂ'\Ti l\{"T AL E TNMOBILI \‘Hl oy \—ﬂmm—

ciliu social, San Sebastian. A las seis de la® tarde. Ordinaria;

4 de abril, LIZARRITURRY ¥ REZOLA, S. A—Domicilio
social, San Sebastiin. A las cinco vy media de la tarde. Ordinaria.

4 de-abril, INMOBILIARIA PRECIADOS, S. A—Domicilio
social, Madrid. A las cuatro de la tarde. Ordinaria.

4 de abril, CORCHO HIJOS, 5. A—Domicilio social,
der. A las doce de la mafiana. Crdinaria.

5 de abril, INMOPBILIARIA VALORES URBANOS, S. A—
Domicilio social, Ovieda. A las once de Ia manana. Ordinaria.

5 de abril, LUCSA. —Domicilio social, Madrid. A la una de la
tarde. Ordinaria.

5 de abril, FUERZAS ELECTRICAS DE CATALURA, S. A.
Via Layetana, 32, Barcelona: A las doce de la mahana. Ordinaria.

5.de abril, INMOBILIARIA DEL BULLAQUE, S. A—Do-

Santan-

. micilic social, Madrid. A las doce d= la mafiana. Ordinaria,

5 de abril, INMOBILIARIA DEL BIDASOA, S. A —Domi-
cilio soctal. Madrid, A las cuatro de la tarde. Ordinaria,

5 de abril, INMOBILTARIA DEL DUERO, S A—Damicilio
social, Madrid. A las cinco de la tarde Ordinaria.

5 de abril, INMOBILIARIA DEL GUADIANA, 5. A—Do-
micilio social, Madrid. A las seis ‘de la .tarde. Ordinaria.

5 de abril, INMOBILIARIA DEL TAJO, 5. A—Domicilic
spcial, Madrid. A las siete de la tarde. Ordinaria.

& de abril, SILVESTRE SEGARRA E HIJOS, 5,
cilio social, Vall de Uxd (Castellon).
Crrdinaria.

5 de abril,

A —Tomi=
A las diez de la mafana.

SOCIEDAD FINANCIERA DE INDUSTRIAS

: Y TRA’\?SPORTES e Au—Dcmmllm social, Barce]ona A las

Dl'tliuat ia,
MOTOR, 5.
A las doce de la mafana. Ordinaria.
5 de abril, GAS ALICANTE, 5. A—Demicilio social,
te. A las doce de la manana, Ordinaria.

6 de abril, LA INDUSTRIAL QUIMICA DE ZARAGOZA,

‘\ iv- cinco de la tarde.
INDIUSTRIAS DEL

\Idtlru[
5 de abril,
social, Vitoria.

A —Domicilio

Alican-

SQCIEDAD ANONIMA —Domicilio social, Zaragoza,
de la mafiana. Ordinaria.

6.de abril, IBERIA, COMPARIA ANONIMA DE SEGUROS
GENERALES.—Domicilio social, Barcelona. A las seis de la tar=
de. Ordinaria.

7 de abril,, BANCO AGRICOLA DE ZARAGOZA.—Domi-
cilio social, Zaragoza. A las cinco de la tarde, Ordinaria.

= de abril, BANCO DE SANTANDER.—Domicilio social, Sau-
taiidler, A las cinco de la tarde. Ordinaria. '

7 de abril, INMOBILIARIA CENTRO, 8. A.—Domicilio so-

A las doece

‘cial, Madrid. A 1a una de la tarde. Junta general

= de abril, BANCO AGRICOLA DE POLLENSA, S, A—
Domicilio social, Pollensa '(ls}as Baleares). A las once de la ma-
fiana. Ordinaria.

7 de: abril, FRIGORIF]COS DEL NORTE, 5. A—Domicilio
social, Bilbao. A las doce de la mafana. Ordinaria, -

# de abril, CAUCHQ ESPECIAL M. R. M. S S.—f}crm-
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cilio social, San Sehastidn, A las doce de la mafiana. Ordinaria.
7 de abril, INMOBILIARIA NACIONAL, 8. A—Domicilio
social, Palma de Mallorea. A las cinco de la tarde. Ordinaria.

8 de abril, BANCO ZARAGDZANO.—Domicilio social, Za-
ragoza. A las once de la mafana. Ordinaria.
8 de abril, BANCO DE ELDA—Domicilic social, Elda (Ali-

cante). A las doce de la manana. Ordinaria.

& de abril, COCPERATIVA ELECTRICA DE CARMONA,
SOCIEDAD ANONIMA.—Daomicilio social, Carmona (Sevilla).
A las doce de la mafana, Ordinaria.

8 de abril, INDUSTRIAS CINEMATOGRAFICAS ESPA-
ROLAS, 5. A—Domicilio social, Madrid. A las doce de la ma-
fiana. Ordinaria.

8 de abril CHAMARTIN, PRODUCCIONES ¥ DISTRIBU-
CIONES CINEMATOGRAFICAS, 8. A—Domicilio social, Ma-
drid. A la tna de la tarde. Crdinaria.

DIVIDENDOS E INTERESES

SOCIEDADES FILIALES DE HIDROELECTRICA ESPA-
ROLA —Paga a partic del 1 de abril. los intereses semestrales,
a razom del 6 por 100 anual, de las obligaciones primera serie,
niuneros 1 al 2o0.000, contra cupdn corriente 'y deduciendo lmpucs-
tos.

‘Ilrl{\lFS oy i UE :wi-,(,L.ROh, o A.——-Pag-a a parhr
del 2 de abril L] dividendo por el ejetcicio 1955, a razdn del 16 por
100, impuestos a deducir, contra cupén 13 ;

LINOLEUM NACIONAL, 5. A.—Paga a partiv. del 26 de
marzo un dividendo del 6 por ioo, impuestes a deducir, por el
gjercicio 1955, o sea 26,70 pesetas ligquidas a las acciones preferen-
tes numeros [ al o000, contra cupdn 7 v 13,35 pesetas liquidas
a las accionss ordinarias nimeros 1 al 15.000, contra cupon 3.

COMPARIA HISPANO AMERICANA DE ELECTRICI-
DAL, S, A—Papga a partir del 1 de abril el cupén 143 de las
obligaciones 6 por 100, a razon de 6,87 pesetas. por cupon.

LA MAQUINISTA TERRESTRE ¥ MARITIMA, 5. A—
Paga a partir del 1 de abril ¢l cupén 114 de las obligaciones 6 por
To0, emision 1027, al cupdn 51 de las obligaciones 5 por 100, emi-
si6n 1043 ¥ ¢l cupdn 24 de Jas obligaciones 6 por 100, emision 1930,
a razon de 6,0844, 4,30 v 544 pesetas liguidas respectivamente.

SOCIEDAD COMERCIAL DE HIERROS, S.. A—Paga a
partir del 2 de abril un dividedo complementario por el ejercicio 1055
de 40 pesetas a las acciones nimeros 1 al 50,005, contra cupon 43

SOCIEDAD ESPAROLA DE CONSTRUCCIONES META-
LICAS 5. A—DIaga a partir del 5 de abril un dividendo por ¢l
ejercicio 1055 del 5 por 1oe, impuestos a dedueir, contra cupdn 33
de las acciones ordinarias v 20 de las preferentes.

SUSCRIPCIONES
BANCO HIPOTECARIO DE ESPARA.—Crea con fecha 21
de marzo ocho series de 2.500 cédulas hipotecarias de 5.000 pegctas
nominales ¢ada uma, @l 5 por 100 anual, scon impuestos, nime-
ros 150,001 al 170,000, l]uj._ se u-.‘m poniendo en cmc‘u]a.cwn a me-

E PONFERRADA, S. A—Sus-
eripeidn reservada a los n.u::muqlas del 1 al 30 de abril, en la pro-
poreion de una nueva por cada 10 antiguas de las acciones en cartera,
ofrecidas a la par, o sea 250 pesetas por accion, libre de gastos.
COMPANIA METROPOLITANO DE MADRID, 5. A—Sus-
cripeidn reservada a los accionistas del 1 al 3o de abril, en la pro-
porcion de una nusva por eada 1o antiguas de 63.600 acciones
de 300 pesctus nominales cada una, nimeros - 636.001 al 599.000,

emitidas a la par, sin gastos, ahonindose el “total del .no:ﬂmbi o

el acto de la suscripeion. Estas acciones percibirdn un interés fijo
del 6 por 700 anwval hasta el 1 de enero de 1957

ADMISION DE VALORES

BOLSA DE:. BARCELONA —Ha acordado que se ‘admitan a
contratacién publica v cotizacidn oficial los siguientes valores:

730,000 acciones, ¢ o0 pesetas nominales eada (na;, ntmeros
1.so0.001 al 2.250.000, emitidas v puestas en circulacién por  Altos
Hormos de Vizcava, 5. A,

26.000 acciones . ordinarias al partadm- de 500 pesetas nummales
cada una, ntimeros 150,001 al 175.000, emitidas v puestas en circu-
lacién por Compaiifa General de Tabacos de Filipinas.

BOLSA DE BILBAO.—Ha acordado que se admitan a contra-
tacién pablica y cotizacion oficial los siguientes valores:

200.000  obligaciones simples y al portador, emisién’ 8 de enera
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de 1935, de 1.000 pesctas nominales cada una, completafnente des-
embolsadas, niimeros 1 al 200,000, al 6,50 por 100 anual, emitidas ¥
puestas en circulacion por Unidn Espafiola de Explosivos, S. A,

AMORTIZACIONES

DEUDA 4 POR 100, EMISION 1908, CANJEADA EN 1940—
En sorteo celebrado el 1 de marzo han resultado amortizados 360
titulos, serie A, de 500 pesetas; 70 titulos, serie B, de 2.500 pesctas;
6o titulos, serie C, de §:000 pesetas; 22 titulos, serie D, de 12.500
pcsetas, v 8 t:tu]m. serie K, de 25.000 pesetas.

DEUDA 3 POR 100, EMISION 1028, Canjeada en 1049—
En sorteo celebrado el 1 de marzo han resultado amortizados 400
titulos, serie A, de 500 pesetas; 130 titulos, serie B, de 2.500 pesetas;
150 titulos, serie C, de 5.000 pesetas; 26 titulos, seri¢’ D, de 12.500
pesetas: 33 titulos, serie E, de 25.000 pesetas; is5 titulos, serie F,

ESPARA ECONOMICA

de 50.000 pesetas; un titulo, serie G, de 100000 pesetas, y un titulo,
serie H, de 250.000 pesetas,

EMPRESTITO DEL MAJZEN 4 POR 100, E MISION 1046.—
En sorteo celebrado el 12 de marzo han resultado amortizados
137 titulos, serie anica, que se reembolsaran a partic del 1 de abril

FUSIONES

COYRE, 5. A.—Después de reducir su capital social a #.000.000
de pesetas, ha acordado su absorcion, en 9 de mayo de 1954, por
la firma Albino Esecribano, S. A., de Madrid.

DISOLUCIONES
PENIBERICA DE ANTIBIOTICOS, S. A—La Junta general
extraordinaria de 28 de febrero acordd disolver y liquidar esta So-

ciedad.

El mundo al dia

ESPANA

O Para modernizar su destileria de alquitrin v de aceite exis-
tente en la factoria de Sagunto (Valencia), Altes Hornos de Viz-
caya, 5. A, piensa invertir casi cinco millones de pesetas, de los
cuales algh menos de la mitad representaran ¢l material a impor-
tar de Francia v la ayuda técnica. La producciom serd de 35 to-
neladas diarias de materia prima a tratar,

O La Union Espafiola de Explosivos, S. A., ha recibido del Mi-
nisterio de Industria la autorizacidn necesaria para instalar en su
fabrica de superiosfatos de Aldea-Moret (Cdiceres) un grupo de
molienda de reserva, de una capacidad de cuatro toneladas hora-
rias; a base de un molino Sturtevant, ya importado por la Empresa,
y de maquinaria complementaria de produccién nacional.. El cos-
te de esta mejora se eleva a casi 1.300.000 pesetas.

QO La firma Diaz de Teran, S. L., ha recibido asimismo ¢l per-
miso para ampliar su fdbrica de motores Diesel, en Badajoz, a
base de maquinaria en parte importada y en parte de produccién
nacional.

O El Instituto Nacional de Industria, obtenida la necesaria au-
tarizacion, va a proceder a la instalacion de una central térmica
en el término municipal de Almeria. La produccién de esta central
sera de go.o00 kilovatios, quemando indistintamente carbén pul-
verizado o fuel-oil. La caldera alcanzard una wvaporizacion por
hora de 136 toneladas de vapor a 63 kilogramos por centimetro
cuadrado de presion a 483" C. de temperatura del vapor recalen-
tado. El grupo, turbo-alternador, de 30.000 kilovatios, funcionari
4 3.000 revoluciones por minuto, generando a 11.800 voltios vy 50
periodos. Se instalaran, ademis de los elementos accesorios a la
caldera ¥ al grupo turbo-alternador, los necesarios transformado-
res, interruptores automaticos, seccionadores, cuadros de mandos v
accesorios de proteccién y maniobra. El plazo de la puesta en
marcha serd de dos afios: Los elementos, salvo justificadas excep-
ciones, seran de produccion nacional.

O Se ha resuelto favorablemente ¢l expediente iniciado por Mi-
nera Celdran, S. A., para obtener autorizacién para instalar una
fibrica de ‘hcﬁeﬁcm de minerales oanaer;tra.dcs de cinc (blenda)
en Cartagena {(Murcia), para la obtencion de cine electrolitica,
cuya eventual exportacidn representaria mayores ingresos que la
del mineral concentrado que ahora se viene exportando.

QO La Sociedad Anonima Mercantil Espafiola, de Madrid, tie-
ne el provecto de renovar por completo la maquinaria de su fa-
brica de pastas para sopa mediante la importacién de material
valorado en casi cuatro millones de pesetas. La capacidad ds pro-
duccion, de casi 13.000 kilos en jornada de ocho horas, no sufre
aumento,

Q Se trata de implantar en Madrid, por D. Eloy Gutiérrez
Navio, ‘una nueva industria de fabricacion de aceros moldeados,
al carbono v de otras aleaciones, con una capacidad de zoo tone-
ladas anuales. El capital se elevard a 1.500.000 pesetas, v la ma-
guinaria y las materias primas serin integramente nacionales,

Con un coste de 663.000 pesetas, la firma Laboratorios Juan
Martin. 5. A .F., proyecta ampliar su industria con la instalacion
de una sala estéril para el envasado de estreptomicina, seclomocina
v otros antibifticos. La capacidad se calcula en 500 fraseos por
hora. La maquinaria serd enteramenie de procedencia nacional,
asi como las materias primas.

Q La firma Cementos Portland de Lemona, 5. A, de Lemo-

na (Vizcaya), proyecta aumentar la capacidad de produccion de
su fabrica con la instalacién de un nuevo moling para klinker,
de 20 toneladas-hora de capacidad. El coste de la ampliacion se
calcula en casi cinco millones de pesetas, de las cuales casi cua-
tro representan el coste de la maquinaria gué se habrd de im-
portar. ?

O Se ha solicitado por D. José Adenso Alvarez Cortina, de
Oviedo, la auntorizacion necesaria para instalar una nueva indus-
tria de fabricacién en serie de puertas y ventanas metilicas, con
un capha! de un millén de pesetas, La magquinaria, a excepcion
de ma maqmn.l para hacer molduras, de un valor de mds de 400000
pesetas, sera de construccion nacional.

Q También en Oviedo, la firma Verifia, 5. A., ha solicitado
permiso para instalar en Verifia, cerca de Gijon, una nueva in-
dustria de fabricacién de dolomia sinterizada, destinada a las fa-
brieas de acero de la zona asturiana, empleando minerales regio-
nales. La capacidad seri de dos toneladas por hora, y el capital
se elevard a mas de dos millones y medio de pesetas.

O Para la fabricacion de polve de café soluble, proyecta don
José E. Gomendio Ochoa instalar en Madrid una nueva industria,
con un capital de nueve millones de pesetas y una capacidad de
produccion de 23.000 kilogramos. La maquinaria, de importacion,
costard casi tres millones de pesetas.

O La firma Esteban Orbegozo, 5. A., de Zumdrraga (Gui-
plipcoa), va a ampliar su fibrica con una seccién para producir
cubos de acero soldados por resistencia eléctrica desde media a
cuatro pulgadas de didmetro, partiendo de fleje. Con esta me
jora, cuyo coste se calcula en cuatro millones de pesetas, la ca-
pacidad pasard de 7.500 a 16.500 toneladas. Todos los elementos
de produccién serdn de procedencia nacional.

O Se proyecta instalar en Ibros (Jaén), en las proximulade's
de la estacion Linares-Baeza, v por D. Angel Prieto Oliva, una
nueva fabrica de conservas vegetales, para una produccién anual
de unas 3562 toneladas, de hortalizas, frutas v legumbres, El ca-

%

pital se caicula en casi un millon de pesetas, ¥ la n:lsgums;@;sﬂ?m#

enteramente de produceién nacional.

O Para aumentar de bombas de todas clases desde 250 ione-

ladas a 650, la firma Bombas y Construcciones Mecénicas
Worthington, S. A, de Madrid, ha solicitado permiso para in-
vertir cinco millones de pesetas sin cambiar el porcentaje ex-
tranjero en su capital, autorizado hasta 45 por 100. Se prevé la
importacion de maquinaria por valor de casi tres millones y medio
dz pesetas.
* O En Orense, D. Rogelio Fernindez Gonzalez ha solicitado
permiso para instalar un tren de laminacion de construccion nacio-
nal, para las atenciones de su fdbrica de construcciones metilicas.
La capacidad del tren seri de 150 toneladas métricas, v ¢l coste
se calcula en Goo.000 pesetas. Un proyecto semejante es el de
D. Santiago Melo Pison, de Barco de Valdeorras, en la misma
provincia, para un tren de igual capacidad v cbste, como adicion
a su fdbrica de herraduras v escarpias para vias deé minas, produ-
ciendo asi ademis llantas de carre v rejas para arados.

O La fibrica. corchera de C. A. Greiner e Hijos, S. A, de
San Felii de Guixols (Geroik) va a instalar una seccién para
la praducuon de articulos a base de plasticos. El coste total se
elevara a un millbn de pesetas; la maguinaria de procedencia
nacional costari algo mis de 300.000 pesetas, y la importada casi

obe
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400.000. De las primeras materias, 25 toneladas de las 635 pre-
vistas como necesarias, serin también importadas.

0O Con una inversion de 35 millones de pesetas;, la firma Bel-
tran, Casado y Compania, S. A, de Bilbao, va ampliar sus instala-
ciones de construccién de refrigeradores, piezas para motores de
combustion interna, motocicletas v material eléctrico. Gran parte
de la maquinaria indispensable habra de ser importada. Entre
otras cosas, la ampliacion permitird aleanzar una produceidn de
10,000 motocicletas y pequenios vehiculos a motor; 10.000 refri-
geradores domésticos ¥ 1.000 industriales; s00 motores industria-
les de hasta 1o H. P, y mayores cantidades de material eléctrico
diverso.

Q La importante Compania naviera griega Hellenic Lines, de
Pireo, que desde hace muchos afios viene prestando servicios regu-
lares de vapores entre el Mediterrineo oriental y el Norte de
Europa, vera muy pronto incrementada su flota de modernos buques
cargueros con cuatro nuevas unidades que para dicha Compania se
estan construyendo en el Japén. El primero de dichos nuevos buques,
Hamado “Hellas”, ha realizado ya las pruebas y entrard en ser-
vicio inmediatamente; el segundo, llamade “Athinai”, fué botado
hace pocos dias: el tercero, que se llamard “Hollandia”, y el cuarto
(gqus no ha sido ain “bautizado”) se hallan en avanzado estado de
constriccion, :

Estos bugues son de un andar de 16,4 nudos y, por consiguiente,
retinen condiciones inmejorables para el transporte de frutas y car-
gas perecederas.

La Hellenic Lines suele I're{.,ucnldr los puertos del Levante es-
paniol, especialmente en la época de exportacién de agrios, donde
toma cargamentos para el Reino Unido, Amberes, Rotterdam, Ham-
burgo, ete. También suelen escalar en otros puertos de nuestro li-
toral, como Almeria, Cartagena, Mailaga o incluso Palma de Ma-
llorca, por que sus servicios son bien conocidos en todos los me-
dios exportadores espafioles, donde sin duda causara gran satis-
faccidn la noticia de la proxima entrada en servicio de estas nuevas
v modernisimas unidades.

DISPOSICIONES OFICIALES

JEFATURA DEL ESTADO.—Deereto-ley de 23 de marzo
(“B. 0. del 27), aplazando la entrada en vigor de la Ley del
Timbre del Estado de 14 de abril de 1955.

JEFATURA DEL ESTADO.—Decreto-ley de 23 de marzo
(*B. C." del 27), sobre concesion al Presupuesto en vigor de un
crédito extraordinarios de 1.125 millones de pesetas para el Ministe-
rio del Trabajo, con destino a satisfacer al Instituto Nacional de
Prevision la cantidad en que se caleula provisionalmente la apor-
tacion d=] Estado para mantener las prestaciones de los Seguros
sociales unificados en vigor.

JEEATURA DEL ESTADO.—EI “B. 0.” del 25 de marzo pu-
blica los Tustrumentos de Ratlﬁt‘dc:t:tl del Tratado Lomej cial entre
Espafia y Liberia.

TRABAFO.——DCU eto de 23 de marze (*B. 0"

: otq.i de coti

del 27), fiyando

macion Profesional.

HACIEN DA —Orden. de del z7), dando

24 de marzo ("B. 0."
normas para la efectividad de la gratificacion extraordinaria con-
cedida a los funcienarios y empleados activos del Estado y a las

(Clases Pasivas dependientes lel mismo.

HACIENDA.—Orden de 16 de marzo (“B. O." del 25), amplian-
do los beneficios comprendidos en la Orden de este Ministerio de
16 de diciembre de 1035, a los “containers” ‘que transiten por
Espaiia sobre camiones,

IBEROAMERICA

O La fabrica Bayer, la mayor firma de productos quimicos de
Alemania, ha anunciado la construccion de tres nuevos laboratorios
en Brasil, destinados a la produccion de insecticidas, tintes, cur-
tientes y productos para la industria textil. Estas fabricas se cons-
‘truiran en un 4rea de 300.000 metros cuadrados, en las proximida-
des de Rio de* Janeiro.

Q  Chile ha levado a término sus negociaciones con el Fondo
Monetario Internacional (FMI) a fin de tomar a préstamo 33.000.000
de délares como parte de un fondo de estabilizacién monetaria de
73.000.000 de dblares.

Chile desea los 75.000.000 de délares prmc;p@lment{: en forma de
reserva estatica que simplifique v respalde la estructura de su sis-
tema de r,.‘arr}h_iua. )

ion a cargo de las Empresas y trabajadores pa-
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0 El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos ha
anynciado la adquisicion de 4.060.400 libras de harina de trigo para
su exportacion a Bolivia al-amparo del Programa de Cooperacién
Internacional de la Administracién.

EXTRANJERO

© Los fabricantes franceses de automéviles han creado pro-
gramas de produceién, que seé traduciran en un aumento de un 20
por 100 hasta aleanzar la fabricacion de unos 900.000 vehiculos en
1950, Durante el afio 1955 fueron producidos aproximadamente
725.000 vehiculos, en comparacion con 600.000 en €l afio 1954.

Esta tendencia ascendente de la produceidn, expresan estos circu-
los, ponen de manifiesto el optimismo con que miran el futuro los
fabricantes franceses de autombviles, mientras que las firmas del
mismo ramg americanas ¢ inglesas han reducido su actividad.

D La Farben Fabriken Bayer ha comenzade a construir una
nueva planta para la produccién de titandioxido. ]

Se espera que la nueva planta esté terminada para finales del
afio proximo, suponiendo un costo de unos 100 millones de marcos.

Su produccidn cubrird per completo las necesidades de titandidini-
do v aun podri dar lugar a exportaciones de este producto.

O Un Centro de investigacion sobre energia atomica serda ins-
talado cerca de Grenoble, segtin ha anunciado el Alto Comisario
francés de energia atdmica, el cual afadié que dicho Centro poseera
una pila atémica experimental v en €] trabajaran unos 300 téenicos
nucleares.

O La fabrica de aviacion Dornier, de Friedrichshafen, Alema-
nia, ha recibido del Ministerio de Defensa del Gobierno Federal un
pedido para la construccién de un total de 428 aviones del tipo
“Dazay”.

Este tipo de avién fué proyectado y desarrollado en Espafia con-
juntamente por la Casa Dornier y la Compafia espafiola Construc-
ciones Aeronduticas, 5. A. (CASA). Es un monoplano de ala alta,
de tres plazas. Puede ser de aplicacion militar ¥ civil. Por su lento
vuelo puede aterrizar en corto espacio v es -indicado para obser-
vacion. !

Q La Marconi International Marine Communication Company
ha recibido pedidos de instalacion de equipo de radiotransmision y
aparatos de navegacion para seis nuevos petroleros de la Esso Pe
troleum Company. 0

Los buques tendrin idénticas instalaciones, comprendiendo cada
una un transmisor oceanico montado fijo, uno de los nuevos recep-
tores marinos Atalanta de uso universal, un cuadro de mandos auto-
matico Autokey, un receptor de alarmas automatico y un transmi-
sor-receptor portitil, propio para lanchas de salvamento, tipo Sal-
vitia,

O La firma nacionalizada productora de automoviles Regie Re-
nault va a construir una nueva fabrica en Cleon, cerca de Rouen,
en ¢l norte de Francia.

Il trabajo en la nueva factoria, que emplearda a unos 6.000 hom-
.bres, comenzard este afio, desconociéndose hasta ahora el tipo de

0s que sgri.r; fabricados alli.
Regie Renault posee dos importantes factorfas en la regién
de I':m.-, una en Billancourt v la otra en Flins.

Bibliogratia

BANCO HISPANO AMERICANO.—La situacién econémica en
1955.—Madrid, 1956,

)

Basta leer el indice de materias de la publicacién confeccionada
por les servicios del Banco y repartida a sus accionistas en la alti-
ma Junta de ellos, para comprender su interés. Se dedica el eapi-
tulo primero a la economia internacional. Le sigue un estudio mi-
nucioso de la espaiiola, que, comenzando en la evolucién de la pro-
duccién agraria y pasando por la industrial, termina estudiando
nuesiro comercio interior y exterior. Y en el mismo, el problema de
la productividad, los precios, los rendimientos y el mercado de
capitales vy el mercado monetario y bursiatil, sin olvidar la evolu-
cion de la Hactenda nacional y su Tesoro.

Al folleto acompafian minuciosos cuadros v estadisticas. Todos
ellos elaborados con los materiales, cada dia mejores pero aun es-
casos ¢ incompletos, con gque en nuesiro pais se ha de contar for-
zosamente.

La publicacion. es muy iuteresante, sobre todo en sus, primeros
capitulos, Ha de tener, seguramente, lectores.

o i




BANCO ESPANOL DE CREDITO | ESPANA S:-A. W
Domicilio social: ALGALA, 14 - MADRID Y

Capital desembolsado. 428.793 759,00 pias. ;
Re.:'ervaa ..... sieaaes. 005.119.131,09 . > Avenida del General Mola, 38

479 Dependencias en Espafia y Marruecos BLRERAD

Ejecuta bancariamenie toda clase de operaciones

COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS

mercantiles y comerciales. Sus Polizas de SEGUROS DE VIDA i
DEPARTAMENTO DE EXTRANJERO ofrecen las MAXIMAS VENTAJAS
I Cedaceros, 4 Madrid. técnicamente concedibles.

Esti especialmente organizado para
la ﬁ“anﬁac’éll' de asuntos relaciona- i El importe de sus seguros en vigor
u dos con el comercio exterior. l se eleva a mas de MIL MILLONES

il
!

SERVICIO NACIONAL DEL TRIGO " a5t i e T
‘[ a mas de 200 MILLONES.

|

LIBRETAS DE AHORRO

DEPENDENCIAS URBANAS EN MADRID: !
Glorieta de Bilbao, 6. Atocha, 22, Plaza del Empera- f?

dor Carlos V, B. Veldzquez, 20 moderno. Barquillo, 44. BENEFICIESE USTED de la TOTAL e
Plaza del Callao, 1. Plaza de la Cebada (calle de To-

| ledo, 77 moderno). San Bernardo, 40, Plaza de la In- EXENCION de Derechos Reales y de la nue-
dependencia, 4. Glorieta de Cuatro Caminos (esquina va modalidad de PREMIOS ADICIONALES

a la calle de Artistas). Alberto Aguilera, 56, y Guzman

- lel 25 d del capital asegurado, con-
ei Bueno, 2. Conde de Pehalver, 14, Mayor, 41. General del 25 por 100 del capital asegurado, cor

Ricardos, 177. Serrano, 51. Fuencarral, 4. Miguel An- tratando una Podliza con nuestra Sociedad.
gel, 16. Bravo Murillo (Viriato, 1). Puente de Valle- t
| cas (Avenida de la Albufera, 36). Goya, 5. Diego de NO DEJE DE SOLICITAR. de nuestros
|: Leén, 54. Avenida de Jos& Antonio, 65. Plaza de Le- 5 g :
gazpi (paseo de las Delicias, 145). Agentes, o directamente de nuestra Oficina
DEPENDENCIAS EN LA PROVINCIA DE MADRID Central, un PROYECTO DE SEGURO ajus-

Arganda del Rey. Ciempozuelos. Colmenar Viejo. Ghin-
chon. Getafe. Navalcarnero. San Lorenzo del Escorial.
San Martin de Valdeiglesias. Torrején de Ardoz. personales.

iNgrakade por In Direteléa Gezeral do Banen. von of némere 1774 ll
hu I

tado a sus circunstancias y conveniencias

 Banco Exterior de Espaia

ENTIDAD OFICIAL DE CREDITO iRl
Especializada en operaciones de comercio exterior B A NCO k’;f‘:!g :
Capital social............. 400.000.000 de pesetas. Pﬁ :
Id. desembolsado.......... 250.000.000 ) )
ReBErvas .. ... ..cvvvvive 253.320.000 ¥ xﬂé
OFICINAS CENTRALES e
Carrera de San Jerénimo, 36, Madrid. ' ~MADRID _"Hf
SUCURSALES ¥ AGENCIAS it Capital Social oat e S00.000.000 Pros. i3
' PENINSULA ‘ Copitol desembolsado . . .+ . . © 487.500000 » " H|Sia e
i~ - Agencia Urbana en Madrid: Goya, nim, 41, Raservis v~ v oy e s e 730.000.000 TR
b ¢ : Alimnta Avilés, Barcelona (Sucursal y tres Agencias), Bilbao, Caopital desembolsado y reservas 1.217.500.000  »
| g |
o oA DOWtLy, Gl CASA CENTRAL y DEPARTAMENTO EXTRANJERO

villa, Valencia vy Vigo,
ISLAS CANARIAS

La Orotava, Las Palmas de Gran Canaria, Puerto de la Cruz,
Puerto de la Luz y Santa Cruz de Tenerife.

AFRICA
Bata, Puerto Iradier, Rio Benito, San Carlos, Santa Isabel,
Sidi Ifni, TAnger, Tetuin, Villa Bens y Villa Cisneros. {
FILIALES EN EL EXTRANJIERO |
BANCO ESPANOL EN PARIS I

Plaza de Canalejas, nom. 1

SUCURSALES URBANAS:
Alcald, nim. 68 Lagasca, nim. 40 '
Atocha, nim. 55 Legazpi tin. buts W boa e deis, 1) [
Avdo. José Antonio, n." 10 Mantuane, niém. 4 |gb
Avda. José Antonio, n.* 50 Mayor, nim. 30 P:
Bravo Murillo, n.° 300 P* Emperador Corlos V, 5 L2
Conde de Pefinlver, nGm. 49 Pte. Vallscas (Avda. Mbufera, 26) "~i
Duque de Alba, n.°15 Rodriguez San Pedro, &6 y‘
Eloy Gonzalo, n° 19 Sagasta, nim. 30 @b %
Fuencarral, nim. 76 San Bernarde, n.” 35 -,- .'
J. Gorcia Morato, 158 y 160  Serrano, nimero 64 |{gk

16, Rue de la Chaussé d'Antin (Paris 9e).
Sucursal Urbana: 22, Rue du Pont Neuf (Halles).
Sucursal en Marsella: 28, Cours Lisutaud.
Su-::u_rsal en Casablanca: Bcu_levard Mohammed V,
Angle Rue Georges Mercile.

BANCO ESPANOL EN LONDRES

3 27, Throgmorton Street (London, E. C. 2).
Sueursal Urb.: 3, Long Acre (London, W. C. 2, Covent Garden).
Liverpool: 6, Victoria Street.

BANCO ESPANOL EN ALEMANIA t
Frankfurt/Main: Neue Mainzer Strassc, 52/54. = o e a0 A 0% ) A T

Hamburgo: Ferdinandstrasse, 64/68. s e S AT A S D i

Corresponsales en las principales plazas del mundo. i -
e =

GRAFICAS UGUINA - MELENDEZ VALDES, 7 - MADRID

»

A o e
Aprobode per la Direccidn General dé Banca y Bolso con el nomers 1.806 ":j a
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